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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los participes de Altan IV Global, I..C.I.L.C.L.L. por encargo de los administradores de Altamar
Private Equity, 8.G.L1.C., S.A.U. (la Sociedad gestora):

Hemos auditado las cuentas anuales de Altan IV Giobal, I.I.C.LI.C.I.L. {el Fondo), que comprenden el
balance a 31 de diciembre de 2021, la cuenta de pérdidas ¥ ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2021, asi como
de sus resultados comrespondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el
marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2 de
la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de [a opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades de! auditor en refacién con la
auditorfa de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes det Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segan lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de ia auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditorfa

de las cuentas anuales de! periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinion sobre éstas, y
No expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Torre PwC, P° de la Castellana 259 B, 28046 Madrid, Espaiia
Tel.: +34 915 684 400 / +34 902 021 111, Fax: +34 915 685 400, WWww.pwc.es 1
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Aspectos mas relevantes de la auditori
Valoracién de la cartera de inversiones financieras

De conformidad con la legislacién vigente, el
objeto social de las Instituciones de Inversion
Colectiva es la captacién de fondos, bienes o
derechos del piblico para gestionarlos e
invertirlos en bienes, derechos, valores u otros
instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en funcion
de los resultados colectivos.

De acuerdo con la actividad anteriormente
descrita, el Patrimonio neto de Altan IV Global,
LLC.LLC.IL. esta fundamentalmente invertido en
fondos de inversion de caracter inmobiliario.

La politica contable aplicable a la cartera de
inversiones financieras (en adelante, la cartera)
del Fondo se encuentra descrita en la nota 3 de [a
memoria de las cuentas anuales adjuntas y,
asimismo, en la nota 7 de las mismas se detalla la
cartera a 31 de diciembre de 2021.

Identificamos esta area como el aspecto mas
relevante a considerar en la auditoria del Fondo
por la repercusién que la valoracién de la cartera
tiene en el calculo de su Patrimonio neto y, por
tanto, del valor liquidativo del mismo.

Ver notas 3 y 7 de la memoria de las cuentas
anuales adjuntas.

Altan IV Global, LI.C.LL.C.LL.

Modo en el que se han tratado en la auditoria

El Fondo mantiene un contrato de gestién con
Altamar Private Equity, S.G.1.1.C., S.A.U. como
Sociedad gestora.

Hemos obtenido un entendimiento de los
procedimientos y criterios empleados por la
Sociedad gestora en la determinacion del valor
razonable de la cartera del Fondo, al objeto de
considerar que son adecuados y se aplican de
manera consistente para todos los activos en la
cartera del Fondo.

Adicionalmente, hemos realizado determinados
procedimientos sobre la cartera del Fondo,
entre los que destacan los siguientes:

Obtencién de confirmaciones de la Entidad
Depositaria de los titulos

Solicitamos a la Entidad depositaria las
confirmaciones relativas a la existencia de la
totalidad de los titulos recogidos en la cartera
del Fondo a 31 de diciembre de 2021, sin
encontrar excepciones o diferencias
significativas entre |la respuesta recibida de la
Entidad depositaria y los registros contables del
Fondo, proporcionados por la Socledad gestora.

Contraste de Ia valoracién de a carfera

Contrastamos la valoracién de la totalidad de
los activos que se encuentran en la cartera del
Fondo a 31 de diciembre de 2021, mediante Ia
re-gjecucion de los célculos realizados por la
Sociedad gestora y utilizando para ello las
cuentas anuales auditadas de los mencionados
activos o valores de mercado a fecha de
analisis.

Como consecuencia de dichos procedimientos
no se han detectado diferencias significativas
entre las valoraciones obtenidas y las
valoraciones registradas en la contabilidad del
Fondo.

Otra informacion: Informe de gestién

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2021, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora y no forma parte

integrante de las cuentas anuales.
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Altan IV Global, LI.C.LLC.LL.

Nuestra opini6n de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladera de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anugales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacién del informe de gestion son conformes a la normativa que resuita de
aplicacién. Si, baséandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestién concuerda con la de Ias cuentas anuales del ejercicio 2021 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabllidad de los administradores de la Sociedad gestora en relacién con las cuentas
anuales

Los administradores de la Sociedad gestora son responsables de formular las cuentas

anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de
los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable

a la entidad en Espaiia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de
cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores de |a Sociedad gestora son
responsables de la valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segtin corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los citados
administradores tienen intencién de liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista
ofra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios tornan basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

s Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incomreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, faisificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusién del control interno.



Altan IV Global, LI.C.ILI.C.LL.

s Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditorfa con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de la entidad.

) Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas ¥ la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores de la
Sociedad gestora,

. Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad gestora,
del principio contable de empresa en funcionamiento y, baséndonos en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con

embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser
una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

significativos de la auditorfa, asf como cualquier deficiencia significativa de control interno que
identificamos en el transcurso de Ia auditorfa,

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
Sociedad gestora, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
Cuentas anuales del periodo actual ¥ que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas
significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

PricewaterhouseCoopers ditores, S.L. (S0242)

AUDITOR=S

ual (22788) PRICEWATERHOUSECOOPERS
AUDITORES, 5.

2022 Nim. 01/22/11498
86,00 EUR
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Cuentas anuales al 31 de diciembre de 2021 e
Informe de gestién del ejercicio 2021



ALTAN vV GLOBAL, I.L.C.I1L.CI1L

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

(Exoresaco en euros)

ACTIVO

Activo no corriente
Inmovilizado intangible

Inmovilizado material
Bienes inmuebles de uso propio
Mobiliario y enseres

Activos por impuesto diferido

Activo corriente
Deudores

Cartera de inversiones fingncieras

Cartera interior
Valcres representativos de deuca
Insirumentcs de patrimenic
Instituciones ce inversion Coiectiva
Depdsitos en Entidades ce Crécito
Cerivados
Otros

Cartera exterior
Vatores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversion Colectiva
Depésitos en Entidades de Crédito
Derivados
Otros

intereses de la cartera de inversién

Inversiones morosas. dudoszs o en litigio

Periodificaciones

Tescrerta

TOTAL ACTIVO

Las Notas 1 & 16, descrizas en la memoria adjunta, formar

2021,

2021

2020

250 421 201,75

155 563 607,47

398287

246 802 319,25

12284,24

42 667 343,81

11765 360,39

14 451 808,02

5 665 380,00 210710110

6 099 980,39 5344 706,92
235036 958,86 2821553579
23503695886 12ZB2153357°
452,00

361489962 1288272742

250421 201,75 155 563 607,47

carte integrante del balance al 31 de diciembre de



ALTAN IV GLOBAL, LL.CLLCILL

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
(Expresado en euros)

PATRIMONIO Y PASIVO
Patrimonio atribuido a participes o acclonistas

Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
Capital
Participes
Prima de emisidn
Reservas
(Acciones propias)
Resultados de ejercicios anteriores
Otras aportaciones de socios
Resultado de! ejercicio
{Dividendo a cuenta)

Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material de uso propic
Otro patrimonio atribuido

Pasivo no corriente
Provisiones a largo plazo
Deudas a largo plazo
Pasivos por impuesto diferida

Pasivo corriente
Provisiones a corto plazo
Deudas a corto plazo
Acreedores
Pasivos financieros
Derivados
Periodificaciones
Resto de pasivo

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

CUENTAS DE ORDEN

Cuentas de compromiso
Compromisos por operacienes largas de derivados
Compromisos por operaciones cortas de derivados

Otras cuentas de orden
Valores cedidos en préstamo por la IIC
Valores apcrtados como garantfa por la IIC
Valores recibidos en garantia por la IIC
Capital nomiral ne suscrito ni en circulacidn
Pérdidas fiscales a compensar
Otros

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

2021 2020
247 420 756,77 155 481 900,49
247 420 756,77 155 481 900,49
209 521 500,49 159082 022,79
37 899 256,28 (360012230
283 325,52 -
248 325,52
2752 119,46 81 706,98
228044826
471 671,20 81 706,98
250 421 201,75 155 563 60747
2021 2020
- (3 912 487,00)
- (3912 487,00)
- {3 912 487,00)

Las Notas 1 a 16, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2021.



ALTAN IV GLOBAL, i.LCLLC.LL.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL

FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
(Expresada en elrgs)

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reemboisos
Comisiones retrocedidas a la Institucion de Inversion Colectiva
Gastos de personal

Otros gastos de explotacion
Comisién de gestion
Comisién de depositario
Ingreso/gasto por compensacién compartimento
Otros

Amortizacidn cel inmovilizado material
Excesos de provisiones
Ceterioro y resultados por enajenacicnes de inmovilizado

Resultado de explotacién

Ingresos financieros
(Gastos financieros

Variacion del valor razonable en instrumentos financieros
Por aperaciones de la cartera interior
Por operaciones de la cartera exterior
Por operaciones con derivados
Otros

Diferencias de cambic
Deterioro y resultado por enajenacicnes de instrumentcs financieros
Deterioros
Resultados por operaciones de |a cartera interior
Resultados por operaciones de la cartera exterior
Resultados por cceraciones con derivados
Otros
Resultado flnanclero
Resultado antes de impuestos

Impuesto sobre beneficios

RESULTADO DEL EJERCICIO

2021 2020
(£142572,75) 4 915 606,43}
{4 237 458,25} 4 222 433,40)

{122 694,95) (95 865,56}
{782 419,55) (597 307.47)
22273298
(5 142 572,75) {4 886 373,45)
914 1174¢ 263 059,82
(23 838,13) (26 207,00)
35905809,01 (10077 064,89)
1344 656,81 132 738,64
3£561152,2C {10209 803,53)
223 868,85 (30153,17)
636517273 1115651639
Z 308 668,57
4056 502,16 11 136 616,39
43385129,73 1286 251,15
38 242 556,98 (3 600 122,30)
(343 300,70) g
37 899 256,28 {3 600 122,30)

Las Notas 1 & 16, descritas en |a memoria adjunta, forman parte integrante de ta cuenta de pérdidas y
ganancias correspondiente al ejercicio terminado el 31 de didembre de 2521,

e
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ALTAN IV GLOBAL, I.L.C.LI.C.LL.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
(Expresada en euros)

1. Actividad y gestion del riesgo
a)  Actividad

Altan IV Global, 1.I.C.LL.C.I.L. (en adelante el Fondo), fue constituido en Madrid el 6 de
febrero de 2017, Tiene su domiicilio social en el Paseo de |a Castellana, 91 de Madrid.

El Fondo se encuentra inscrito en el Registro de Instituciones de Inversién Colectiva
de Instituciones de Inversién Colectiva de Inversion Libre de la Comisién Nacional
del Mercado de Valores (C.N.M.V.) desde el 17 de febrero de 2017 con el nimero
46, adquiriendo, a efectos legales, la consideracion de Fondo de Instituciones de
Inversién Colectiva de Instituciones de Inversion Colectiva de Inversién Libre
(LI.C.LI.C.I.L.), a partir de entonces.

El Fondo tiene las siguientes clases de series de participaciones disponibles en las
que se divide el Patrimonio atribuido a participes del Fondo:

Clase A: estd destinada a inversores profesionales y no profesionales, teniendo
estos dltimos un compromiso de inversién maximo del 20% de su patrimonio
financiero y recibiendo asesoramiento profesional. Dichos inversores tendrfan un
compromiso de inversion inicial de 2.500.000,00 euros excepto los inversores
detallados en ef apartado “Excepciones al Compromiso de Inversién Inicial Minimo”,
del Folleto. Asimismo, la inversién minima a mantener es de 100.000 euros excepto
los inversores profesionales definidos en la Ley del Mercado de Valores.

- Clase B: esta destinada a inversores profesionales y no profesionales, teniendo
estos dltimos un compromiso de inversién méaximo del 20% de su patrimonio
financiero y recibiendo asesoramiento profesional. Dichos inversores tendrian un
compromiso de inversidn inicial de 150.000 euros excepto los inversores detallados
en el apartado "Excepciones al Compromiso de Inversién inicial Minimo®, del Folleto.
Asimismo, la inversién minima a mantener es de 100.000 euros excepto los
inversores profesionales definidos en la Ley del Mercado de Valores.



ALTAN IV GLOBAL, LLC.LLC.LL.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
{Expresacda en eurcs)

- Clase C: esté destinada s inversores profesionales y no orofesionales, teniendo
gstos (ltimes un comoromisc ce inversidn méaxime cei 2C% ae su patrimenio
fnanciero v recibienco asescramiento profesional. Dicnos inversores tenarian un
comoromisc de inversién inicial ce 23.000.000.00 eurcs exceptc los inversores
detallados en el apartaco “txcepciones al Compromiso ce inversion inicial Minimc”,
dei Folleto. Asimismao, la inversién minima a mantener es ce 100.00C euros excepto
jos inversores profesicnales definicos en la Ley del Mercago ce Valores.

De conformicad con lo dispuesto en el articuio 1° ce la Ley 35/2003 y sucesivas
modficaciores, el objeto social de las instituciones de Inversién Colective es la
captacion de fencos, bieres o cerechos cel publico pare gestionarios e irvertirlos
en olenes, aerecncs. valores U ctres instrumentes financieros, siempre que el
rendimiento cel inverscr se establezcz en funcién de ics resultados colectivos.

=] Fondo invertird lg totalidad de su patrimonio en fondos o vehiculos especigizacos
en inversiones (fondos subyacentes) de tal forma que la rentaniiicad cel fonco
vencré getermirada por la rentabiiidad ottenica en los Foncos Sutyacentes, si bien
ne existe un obietivo ce rentailicad garantizacae.

E! Forac invertird en fondos subyacentes cue seran ..C. de Inversién Liore
esoafolas ¢ i.1.C. extranjeras similares gomiciiadas en la OCDE ¢ gestioradas por
una sociecad gestora ¢ entidac cue cesarroile funciones simiiares a esta y con
anéiogas exigencias de responsabilicac, sujeta @ sugervisién con comicilio en un
pals perteneciente @ ia CCOE. Puntuaimente se pocra inverts, siempre gue sea
conerente con lg politica de inversién cel ferndo, nasta un 5% en Enticsces ce
inversién Colectiva de tico cerrace gue realice inversicnes en el sector inmaobiliario.
Dichos fondes subyacentes se decican fundamentaimente a la inversicn con
cardcter temgporal en ectivos financiercs consistentes en eguity y deuds de
empresas inmokbiliarias y ofres derechos sopre actives y SCore empresas
inmoopiliarias. Las 1.1.C. ce inversién Licre ¢ 1.0 extranieras similares en las que
invierta el Fondc no pogrdn invertir més del 10% ce su patrimonio en foncos
inmobiligrios. Cage unc de los Fonces Supyacentes generalmente realizara de
mediz ce 15 & 25 inversiones.

&
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El Fondo invertira en los fondos subyacentes mediante la suscripcién en la emisién
de participaciones (Mercado primario) y podré adquirir de terceros participaciones
en Fondos Subyacentes (Mercado secundario). No obstante, las inversiones en el
Mercado Secundario nunca podrfan ser superiores al 30% del Patrimonio Total
Comprometido del Fondo. En ocasiones, el Fondo invertird en fondos subyacentes
Cuya cartera esté total o significativamente (50% o mas) definida en el momento de
la formalizacién del Compromiso de Inversién por parte del Fondo (Co-inversiones).
Dichas Co-Inversiones no supondran en ningun caso de forma agregada mas del
30% del Patrimonio Total Comprometido en el Fondo y de forma individual més del
10% del Patrimonio Total Comprometido.

La gestién del Fondo estd encomendada a Altamar Private Equity, S.G.LL.C.,, S.AU. (en
adelante la Sociedad Gestora), siendo la Entidad Depositaria del Fondo BNP Paribas
Securities Services, Sucursal en Espafia. Dicha Entidad Depositaria debe desarrollar
determinadas funciones de vigilancia, supervisién, custodia y administracién para la
Sociedad, de acuerdo a lo establecido en el Reglamento de la Ley de Instituciones
de Inversién Colectiva.

El Fondo esta sometido a la normativa legal especffica de los Fondos de Inversién,
recogida principalmente por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas
modificaciones, por el que se aprueba el Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003
modificada por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las
entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversidn colectiva de tipo cerradoy
las sociedades gestoras de entidades de inversién colectiva de tipo cerrado y en el
Real Decreto 362/2007, de 16 de marzo, por el que se modifica el Reglamento por
el que se desarrolla la Ley 35/2003, asi como, por la Circular 1/2006, de 3 de mayo,
de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, sobre Instituciones de Inversion
Colectiva de Inversién Libre.

Los principales aspectos de esta normativa que le son aplicables son los siguientes:
. El patrimonic minimo debera situarse en 3.000.000 euros.

. El nimero de participes del Fondo Libre tendran como minimo 25 participes.

Y



ALTAN IV GLOBAL, .LCLLCLL

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
{Expresads en eurcs)

o Las participaciones del Foncc podran suscribirse o adquirirse mediante un
desembolso minimo inicial de 100.000 euros, excepto para inversores que
tengan la condicién de cdlientes profesionales ccnforme a la definicion de la Ley
del Mercado de Valores. Asimismo, las acciores 0 participaciones de ias IICIL
se podradn comercializar a inversores no profesionales cuando tales inversores
realicen un desembolsc minimo inicial de 100.000 euros, y dejen constancia
00r escrito ce que conocen los riesgos inherentes a s (nversién.

. £l vaior liguicativo ce las parucipaciones debers calcularse, ai menos,
trimestralmente. NG gostante, cusnao asl 10 exigen ias inversiones previstas,
el vaior liguidativo podré ser calculago semestraimente. Las suscripciones y
reernooisos de! Fenoo se realizarén con la misma periccicicad aue el calcuio
del veler liguidative. No cbstante, cuanco asi G exijan 1as inversiones previstas
y teniencgc en cuenta su politica de comercializacién, una 'C ce (C Ge inversion
ibre podré no otcrgar cerechc oe reemdolso en tocas las fechas de célculo
gel valor liquigative, slempre gue dicha conaicién figure expresamente en et
follete informativo.

o No le resultara de aplicacion los limites méximos de las comisiones de gestion,
cepdsito, suscripcién y reembolso previstos en el Reglamento de la Ley
35/2003 de 1.1.C.s, y sucesivas mocificaciones.

. Pocré invertir en activos e instrumentos financiercs y en instrumentos
financieros derivados, cualquiera que sea la naturaleza de su sudyacenrte,
atenciendo a los principios de liquidez, diversificecion cei riesgs vy
transparencia, que se recogen en el articulo 23 de la Ley 35/2003 ce - 1.Cs, y
sucesivas modificaciones. N¢ le es de aplicacion las regias sobre inversiones
contenidas en la seccién 1* de! caditulo | del titulo |1l cel Reglarmentc ge la Ley
35/2003 de .1.C.s, y sucesivas modificaciones.

) El Fonde ne comprometera mas del 10% cel Patrimonio Total Comprometico
en un mismo ~ondo Subyacente, En cuanto a la participacidn en los activos y/o
empresas en guJe se invertira a través de los Fondos Subyacentes, no se
establecen porcentajes de participacidn maximos ni minimas, pero se prevé
que ta participacién indirecta del Fondo en las mismas sea minoritaria y, en
todo caso, no va 2 suporer una influencia notable. La inversién en un mismo
Fondo Subyacente no podré ser supericr al 10% de! Patrimanio.
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. No se establecen limites méximos ni minimos por 4reas geograficas, dentro
del ambito de inversién global del fondo. El objetivo inicial del fondo es tener
una importante presencia a través de los Fondos Subyacentes en los que
invierta en los mercados europeo (35% y 60% de la cartera), americano {entre
el 10% y el 40%), asidtico-pacifico (entre 5% y 20%) y en el resto del mundo
{entre el 5% y 20%).

. Con anterioridad a la suscripcidn o adguisicién de las participaciones o de las
acciones del Fondo, el inversor deberé dejar constancia por escrito de que
conoce los riesgos inherentes a la inversién.

. La exigencia del documento en el que conste por escrito el consentimiento
anterior no serd aplicable a los clientes profesionales tal y como estén
definidos en el articulo 205 del Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de
octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de
Valores. Tampoco sera exigible dicho documento cuando existen contratos de
gestion discrecional de carteras que autoricen modificar en este tipo de
Instituciones de Inversién Colectiva e incluyan advertencias equivalentes a las
del documento citado.

De acuerdo con el Folleto del Fondo, la Sociedad Gestora percibird una comisién
anual en concepto de gastos de gestion, calculada individualmente para cada una
de las clases, en funcién de los siguientes porcentajes:

Clase A Clase B  Clase C

Patrimonio Total Comprometido (Primer Cierre - Afic 7) 0,9% 1.35%

Patrimanio Comprometido en Fondos Subyacentes (Primer cierre - Afio 7) 0,5%
Saldo vivo de los compromisos en Fondos Subyacentes (Afio 8 - Fin) 0,9% 1,35% 0,5%
Resultados (Sujeta a la abtencion del 7% del Retorno Preferente) 5% - 10% 5%-10% 10%

lgualmente se establece una remuneracién de la Entidad Depositaria calculada
sobre el patrimonic custodiado, devengada diariamente y liquidada
trimestraimente, para cada una de las clases, en funcién de los siguientes

porcentajes:

Clase A  Clase B Clase C
Hasta €40mn (devengable desde el Primer Cierre) 0,08% 0,08% 0,08%
Entre €40mn y €100mn (devengable desce el Primer Cierre). 0,07% 0,07% 0,07%
Entre €100mn y €175mn (devengable desde el Primer Cierre). 0,05% 0,05% 0,05%
Por encima de €175mn {devengable desde el Primer Cierre) 0,04% 0,04% 0,04%

. O
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L3 Sociegac Gesiora percioiréd una comision por suscripcién en el momento de
realizerse ia 12 suscripcidn de Participaciores o la 1° suscripcion derivada de un
Comoromiso ce ‘nversién Adicicnal. La Comisién serd del 1,25% sobre el
Compromise ge inversion o Compromise ce Inversién Adicional, Gnicamente sobre
ias particioaciones de Clase B.

Tambiér: son ce aplicacién los siguientes descuentos a “avor gei ~ondo:

Comisién Clase A Clase B Clase B
Cescuento a faver del =cndo por suscripcion * *) !
Descuento a Favor ¢e Fondo por reembolso (*%) 25% 25% 25%
(*) El Descuento seré e mayor da cerc o Vaiar Inicial -Valer Liquidativo)Valor inical, Expresado en %.

=% Sogre 2 vglor ce ias participaciones & sof citud del cartdve. Pars ios Partfzices gue no nayar atendico en
faznz los cesemboisos schicitades € porcentaje serd de’ GC%. B particpe cue soicie un reembolso/traspaso
marve~drs su Compromisc de Inversidn pendienze.

La Comisién de Acministracién serd aoonada per el Fenco a Altamar Func Services,
S.L. per un imoorie enual igual & 0,10% sobre ef Patrimenio Totai Comprometico
conjuntamente pare las tres clases y curante los siete primercs afios. A partir ge!
cctave &0 y nasta el final se calculars sobre ciferenciz entre (A} LOS COMPromiscs
en Fondos Subyacentes, cefinidos como total desembolsado més pendiente de
desemooiso; (B} Coste ae adguisicidn ce compromiscs cesinvertiaos y distribuidos
a oartfcipes. el total cistribuico & participes actuard como Iimite en casc de ser
mencr.

Ei primer carge de las comisiones de Gestidn, Administracidr y Estructuracién sera
en lg fecha ce suscriocién cel primer desembolso de inversores cistinte de
promctores. Se regularizardn las Comisicnes de Gestisn y Acministracién como si el
Patrimonio Total Comorcmetido se hubiera aicanzado integramente e la fecha del
Primer Clerre,
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La Sociedad Gestora percibira de las Clases A y B del Fondo una comisién de éxito
equivalente al 5,00% del rendimiento neto acumulado del Fondo (este 5,00%
aumentara al 10% en el caso de co-inversiones y Mercado Secundario), sujeto a la
obtencién por parte del participe de un Retorno Preferente o hurdle rate del 7,00%.
Para que la Sociedad Gestora tenga derecho a percibir la Comisién de Exito, deberé
cumplirse la condicion de que los participes hayan percibido del Fondo una cantidad
igual a la parte del Compromiso de Inversidn por ellos suscrito y desembolsado, més
el Retorno Preferente. A dichos efectos, se entendera por Retorno Preferente una
tasa interna de retorno (TIR) anual del siete por ciento (7,00%), sobre el importe
resuftante de deducir, en cada momento, de la parte del Compromiso de Inversién
suscrito y desembolsado, aquellos importes que se hubieran distribuido
previamente a los participes en concepto de reembolso.

La Gestora percibird de la Clase C del Fondo una comisién sobre resultados
("Comision de Exito”) equivalente al 10% del rendimiento neto acumulado por el
Fondo antes de impuesto de sociedades exclusivamente en inversiones en el
Mercado Secundario y Co-inversiones sujeto a la obtencién por parte del participe
de la Clase C de un Retorno Preferente o hurdle rate del 7%. Para que la Gestora
tenga derecho a percibir la Comisién de Exito, deberd cumplirse la condicién de que
los participes de esta clase hayan percibido del Fondo una cantidad igual a la parte
del Compromiso de Inversidn por ellos desembolsado y suscritc, mas el Retorno
Preferente. Se entendera por Retorno Preferente una tasa interna de retorno (TIR)
anual del 7%, sobre el importe resultante de deducir, en cada momento, de la parte
del Compromiso de Inversién desembolsado y suscrito, aguellos importes que se
hubieran distribuido previamente a los participes de esta clase en concepto de
reembolso.

by  Gestién del riesgo
La politica de inversién del Fondo, asi como la descripcién de los principales riesgos

asociados, se detallan en el folleto registrado y a disposicién del publico en el registro
correspondiente de la CN.M.V.

, ¥
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Debido a la operative en mercacos financiercs del Fondg, los principales riesges a
los que se encuentra exouesto sor |os siguientes:

o Riesgc de mercado: represen:a el riesgo de incurri- en pérdicas debidc a
movimientos adversos en los precios e mercado ce los activos financiercs en
los cue cpera el Fenco. Entre cichos riesges, 10s mas significativos scn ios tpos
ce interés, los tipos de campic y las cetizaciones de 'os titulos que ef Fende
lengz encarters

. Riesgc de crécito: se trata del riesgo de cue puedar originarse pérdidas
notenciales cepicdas a cambios en ls capacidag ¢ irtencién de la contraparte
de cumpiir sus odligacicnes financieras con e Fongo.

- Riesgc de liguidez: se procuce cuando el mondo no puede atencer las
peticiones de reemooiso de sus participes por encontrarse con cificultades en
el momentc ce realizar en mercado i0s activos en cartera.

. Riesge coeracional: aquel gue puede provocar pérdidas como resuitaco de
errores humanos, procesos internas inadecuados o defectucsos, falios en ios
sisternas o como consecuencia de acontecimientos externcs.

La Sociedac Gestora tiene establecidos los mecanismos recesarios pareé conirolar la
exposicién a ics riesges ce mercace, crécite y liguidez. asi como el referico al riesgo
operacicnal. En este sentdo, el centrel de [os coeficientes normativos mencionados en el
apartace 1.a), anterior. limitan la expesicién & dichos riesgos.

Durante el ejercicio 2021, el COVID-16 na seguide extendiéncese por tece el munce. Ala
‘echz de formulacibn de estas cuentas anuales, este eventc sigue afectando
significativamente a iz activided econdmica & nivel munaial y, como resultaco. podria
afectar @ ias operaciones y resultaces fingnciercs cel ~onco. La medida en ia gue el
Coronavirus puciera impactar en los resuitacos, seguira cepencienco ce la eveolucion ce
las acciones cue se estdn reaiizancc pare conterer la gendemia. Dicha eveludidn ne se
puede orececir ce forma fiadle. N¢ obstante, estimames gue, ceoico & la gestion ce la

carterz de inversiones realizada por e Scciecac CGestors, el efecto gue pueca tener ta
crisis provocaca per el COVID-19. no deberia pener en peligrs el princinio de empreses en

funcionamierto.
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2. Bases de presentacién de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo, han sido preparadas a partir de los registros contables del mismo,
habiéndose aplicado las disposiciones egales vigentes en materia contable que le
son aplicables, con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, situacién
financiera y los resultados.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacién por la Junta
General de la Sociedad Gestora, si bien los Administradores estiman que seran
aprobadas sin modificaciones significativas.

b)  Principios contables

Para la elaboracion de estas cuentas anuales se han seguido 10s principios y criterios
contables y de clasificacidn recogidos, fundamentalmente, en la Circular 3/2008 de
la CN.M.V, la cual entrd en vigor con fecha 31 de diciembre de 2008, y sucesivas
madificaciones. Los principios mas significativos se describen en la Nota 3. No existe
ningun principio contable de aplicacién obligatoria que, siendo significativo su efecto
sobre estas cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.

c) mparabili

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2021 se presentan atendiendo a la
estructuray principios contables establecidos en la normativa vigente de la CN.M.V.

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del
estado de cambios en el patrimonio neto, ademas de las cifras del ejercicio 2020, las
correspondientes al ejercicio anterior,

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a la
comparacion entre las cuentas anuales de los ejercicios 2021 y 2020.

d) Estimaciones contables v correccidn de errores

Y
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En ceterminacdas ccasiones los Adminisirzdores ce la Sociedac Gestora han
realizeco estimacicnes para oblener lz valoracion de aigunos activos, casivos,
ingrescs, gastos y compromisas que figuran registrados en las cuentas anuales.

Dichas estimacicnes se refieren, principaimente, al vaior razcnable y g las pesibles
nérdidas por cetericre ce determinacos activos finandieres, si hubiera, Aun cuanao
éstas se censiceren las mejores estimaciores posities, er dase & ia informacion
existente en el momentc del cdlicuio, acontecimientos futuros podrian obligar 2
modificarlas prespectivemente, ge acuerdo con ls normativa vigente.

En cualguier caso, el vaior liguidative del Fondo se vera afectado por las
fluctuacicnes ce los precios cel mercado y otros riesgos asociados a las inversiones
financieras.

No exister cambics er las estimaciones cortables ni errores que se hupleran
producido en ejercicios anteriores y hayan sico detectados durante los ejercicios
2021y 2020.

Las cifras conteniczas er ics documentes cue Componen estas cuentas anueales, el balance,
la cuentz ce pércidss y ganancias, el estado e cambios en e! patrimonio neto y esta
memgcrig, estan expresadas en euros, excepto cuands se indique exgresamente.

3. Resumen de los principios contables y normas de valoracién més significativos

Los principios contables més significativos eplicados en la formulacidn de estas cuentas
anuales han sido los siguientes:

a) Prircipio de empresa en furcionamientc

£n la elaboracién ce las cuentas anuales se ha considerado cue Iz gestidn del Fondo
continuaré en el futuro previsible. Por tanto. la aolicacion de ias normas centables
ne esta encaminada a determinar el valor cel natrimonio a efectos ce su transmision
global o percial ni el importe resultante en casc de su liquidacién

®
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b}  Principi | deven

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcién del periodo en que se
devengan, con independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo.

c) D es

La valoracién inicial se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en
contrario, es el precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccién que les sean
directamente atribuibles.

La valoracion posterior se hace a su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de
interés efectivo, No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en un
plazo de tiempo inferior a un afio se valoran por su valor nominal.

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en
cuenta los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés
efectivo calculado en el momento del reconocimiento. Las correcciones valorativas
por deterioro asi como su reversidn se reconocen como un gasto o un ingreso en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

d)y Carter inversiones financieras

Los activos de la cartera de inversiones financieras han sido considerados como
activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Los principales productos financieros recogidos en la cartera, asi como
la determinacion de su valor razonable se describen a continuacién:

. Valores representativos de deuda: valores que suponen una deuda para su

emisor y que devengan una remuneracién consistente en un interés
establecido contractualmente,

Y
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El velor razonable ce los vaicres representatives de deuda cetizados se
geterming por ios precios e cotizacién en un Mercaco, siemprey Cuanco €ste
ses active y l0s Drecios se cotengan e forma consistente, Cuandc no estén
disponipies precics de cotizacién el valor razonable se corresgence con el
orecio ge Iz transaccién més reciente siempre que ne hays hacide un cambic
sigrificativc en las circunstancias eccndmicas cesce el momenio de ia
transaccién.

En casc de gue nc exista mercado active para el instrumentc de deuda se
aplicen técnicas ce  valoracidn, como  precics  suministreces  por
intermediarios, emiscres ¢ Cdcifusores de informacién, utiiizacion ce
transeccicnes recientes de mercado realizacdas en condiciones ce
ngepengencia mutua entre partes interesacas y cebidamente infcrmaaas si
estan disponibies, valor razonatle en el momento actua! ce otro instrumento
Gue sea sustanciaimente ef misme o mocelos de descuento de flujos y
vaicracidn de opciones en su €aso.

Ef valor razonaole ce Ics valores representativos ¢e deuda no cotizados se
define ccmo el precio gue iguale el rengimiento interno de e inversidn 2 los
tines de interés ce merczdo vigentes en cada momento de la Deuda Pliblica
asimilable por sus caracteristicas financieras, incrementago en una prime o
margen Sue sea representativo del gracce de liguicez, condiciones concretas
de iz emisién, scivencia del emisory, en su €asso, riesgo pa’s.

_Os Intereses devengados No CCbradcs de vaiores regresentativos de ceuca
se periocifican ce acuerce con el tipo de interés efectivo y forman perte del
resultade ce! gjercicio.

. Instrumentos de patrimonio: instrumentes financieros emitices por otras
entidades, tales comc accicnes y cuctas participativas, gue tieren la naturaleza
de Instrumentos de cagitai para et emisor.

El valor razonable de los instrumentos de patrimonio cotizaces o estatclece e
cambio oficial de cierre cel dia de la fecha del balance, si existe, o inmeciato
habil anterior ¢ el cambic medio ponderaco si nc existiers precio oficial ge
cierre.

12
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El valor razonable de los instrumentos de patrimenio no cotizados se
considera el valor teérico que corresponda a dichas inversiones en e
patrimonio contable ajustado de la entidad o grupo consolidado, corregido por
el importe de las plusvalias o minusvalias tacitas, netas de impuestos,
existentes en el momento de la valoracién.

Se considera valor razonable el precio que iguala el rendimiento interno de la
inversidn a los tipos de mercado vigentes en cada momento.

= Depositos en entidades de crédito: depdsitos que el Fondo mantiene en
entidades de crédito, a excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe
de "Tesoreria".

Se considera valor razonable el precio que iguala el rendimiento interno de la
inversidn a los tipos de mercado vigentes en cada momento.

U Acciones o participaciones de otras Instituciones de Inversién Colectiva: su
valor razonable se establece en funcién del valor liquidativo o valor de
cotizacién del dfa de referencia. En el caso de que para el dia de referencia no
se calculara un valor liquidativo, se utiliza el Gitimo valor liquidativo disponible.
Para las inversiones en Instituciones de Inversién Colectiva de inversién Libre,
Instituciones de Inversion Colectiva de Instituciones de Inversion Colectiva de
Inversion Libre e Instituciones de Inversién Colectiva extranjeras similares,
segln el articulo 73 del Real Decreto 1082/2012 y sucesivas modificaciones, se
utilizan, en su caso, valores liquidativos estimados.

. Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos de
futuros y forwards, las primas pagadas/cobradas por warrants y opciones
compradas/emitidas, cobros o pagos asociados a los contratos de permuta
financiera, asi como las inversiones en productos estructurados.

El valor del cambio oficial de cierre el dfa de referencia determina su valor
razonable. Para los no negociados en mercados organizados, la Sociedad
Gestora establece un modelo de valoracion en funcién de las condiciones
especificas establecidas en la Circular 6/2010, de 21 de diciembre y sucesivas
modificaciones.

Los activos en los que concurra un deterioro notorio e Irrecuperable de su inversion,
se daran de baja con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.
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e

Les activos y pasives financieros se dan de baja en el balance cuando se trasoasan.
sustancialmente, todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiecad de los
mismMos.

Adquisicién y cesion temperal de eclivos

Las adquisiciones temporales de actives ¢ aggquisiciones con pacto de retrocesicn
se contapilizan por ef importe efectivo desembolsaco, cualescuiera gue sean ios
instrumentos subyacentes, en la cuenta de activo correspondiente.

La diferencia entre este impcrie y el orecio de retrocesion se imputa come ingreso
en la cuentz de pérdidas y garanclas utilizancc el métode del tipo de interés
efectivc.

Les diferencias ce vaicr razonabie se imputan en la cuenta de pérdicas y ganancias
en el epigrafe ge “Variacién cel valor razonable en instrumentes financieros”.

La cesién er firme dei active adquirido temporalmente se registra como pasivo
financiero & valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

Instrumentes ce patrimonio

Los instrumentos e patrimonio cotizacos se registran en el momento de su
contratacién por el valcr razonatie de |a contraprestacion entregada, incluyendo los
costes de transaccién explicitos directamente atribuibles & la operacién.

Las ciferencias gue surjan ccmo consecuencia de ies campeios en el valor razcnabie
ce estos actives se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de ig siguiente
forma: ias ciferencias negativas © aiferencias positivas se registran bajc el epigrafe
ge “Deterioro y resultade por enajenaciones ce instrumentes financieres” o e
“fariacién del valor razonaole en instrumentos financieros por operacicnes de ia
cartera interior o extericr”, Segun {0s cambics se hayan liguigacs ¢ no, ctilizando
como contrapartica la cuenta de “Instrumentos de patrimenio”, de la cartera interior
o extericr del activo cel baignce.
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g

Valores representativos de d

Los valores representativos de deuda se registran en el momento de su liquidacién
por el valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los costes de
transaccion explicitos directamente atribuibles 3 la operacién.

Las diferencias que surjan coma consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de
“Variacién del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
cartera interior o exterfor”, segin los activos se hayan liquidado o no, utilizando
como contrapartida ia cuenta de “Valores representativos de deuda”, de la cartera
interior o exterior del activo del balance.

Moneda extranjera

En el caso de partidas monetarias que sean tesoreria, débitos y créditos, las
diferencias de cambio, tanto positivas como negativas, se recocnocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias bajo el epigrafe de "Diferencias de cambio”.

Para el resto de partidas monetarias y no monetarias que forman parte de |a cartera
de instrumentos financieros, las diferencias de cambio se tratan conjuntamente con
las pérdidas y ganancias derivadas de la valoracién.

Valor liguidativo de las participaciones

La determinacién del patrimonio del Fondo a los efectos del calculo del valor
liquidativo de las correspondientes participaciones gue lo componen, se realiza de
acuerdo con los criterios establecidos en la Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de
la C.N.M.V,, y sucesivas modificaciones.

El valor liquidativo de las participaciones se calcula de forma trimestral y

corresponde al Ultimo dfa habil de cada trimestre, publicAndose, en el transcurso de
los 90 dfas naturales siguientes al dia del valor liguidativo aplicable.
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<)

Suscripgiones y reembolsos

L as suscripcicnes y reembolsos de participaciones se contabilizan por ef importe
efectivamente suscritc ¢ reembgcisade con abonc © Carge. respectivamente, al

-
i

cacttulo de "Particives’ ge pesive cel salance cel Foende.

A efectos ge las suscripciones que se soliciten en este Fondo, el valor liquidative
aplicatle es el correspongiente af dltime die nabil de cads trimestre natural ce
solicituc de suscripcidn sujeto a las congiciones de preaviso.

El precio ge las darticipaciones, a 1es efectos de suscripciones y reembolsos (ya sean
éstos solicitados por el particise o por dedision e [a Gestora;, serd el primer valcr
liguidativo calculado corforme a fo previsto en el parrafo anterior.

Los participes no pedran sclicizar ni el reemoolso anticicado de 'as Participaciones
ni el traspasc de ias mismas gurante los 7 primeros efos desde la fecha de
inscrincién det Fonco. Los cesemooiscs reslizacos en el momento ge ia constitucion
del Tondc oor los promotores se realizarén al vaior iniciai ce las participaciones
Ajaco en 1.000 euros.

Los participes poaran solicitar e reemboclso anticipade de sus Participaciones con
artericridad a ia finalizacién gel Fongo en ias congicicnes y con 1as comisiones y
descuentos establecidos. Los reemoalscs sclicitagos por s particioes recueriran
un preavisc minimo a la Gestora ce 7 meses respecto de ia fecna ce célcuio gelvaior
liguidativc de aolicaci¢n.

El valor liquigativo aplicable 2 cada solicitud de reembolsc seré el calculaco al final
de cada trimestre natural en el que se solicite ef mismo, siemprey cuancdoy paralcs
reembolsos solicitados por los participes, si finalizar dicno trimestre, haya
transcurrido el plazo de preaviso, en cgso contrario se aplicaré el vaior iiauldativo
del trimestre siguiente.

Jmpuesto sobre beneficios

L3 cuenta ce pérdidas y ganancias reccge el gesto oor el Impuesto score beneficics,
en cuye caicule se contempls el efecto ael giferimiento de las ciferencias procuciaas
entre la pase imponiole del impuestc y el resuliaco contsdle antes Ce aclicar el
impuesto gLe revierte en periccos subsiguientes.
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Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio los activos
por impuestos diferidos sélo se reconocen en Ia medida en que resulte probable

que el Fondo disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacién de
estos activos.

Los derechos a compensar en ejercicios posteriores por las pérdidas fiscales no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ninguin caso y sélo se
reconocen mediante la compensacidn dei gasto por impuesto con la frecuencia del
caiculo del valor liquidativo. Las pérdidas fiscales que puedan compensarse se
registran en el epigrafe de "Cuentas de orden - Pérdidas fiscales a compensar”

4. Deudores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2021y 2020, es el siguiente:

2021 2020

Altamar Real Estate, S.L.U. 11 287,33
Altamar Private Equity, S.G.L1.C,.S.A. 217996

Administraciones Pdblicas deudoras 1 802,91 180291

398287 13 084,24

Al 31 de diciembre de 2021, e capitulo de “Deudores” recoge el importe de los saldos

anticipados a Altamar Private Equity, S.G.I..C..S.A, por la comisién de gestion, por importe
de 2 179,96 euros.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 el capitulo “Administraciones Piblicas deudoras”

recoge el importe de las retenciones sobre intereses y otros rendimientos de capital
mobiliario.
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5.  Acreedores y cuentas a pagar

El desglose del epigra‘e ce spcreedores y cuentas & pagar” al 31 de diciembre de 2021y
2020, es el siguiente:

2021 2020

Acreadores varios 128 370,50 81 404,96
Administraciones Publicas acreedoras 243 300,70 302,02
471 671,20 81 706,98

Al 31 de diciembre de 2027 y 202C, e capftulo de “Acreeccres varios” recoge
principalmente, ios IMOCrtes pendientes de pago de comisiones ce depgsito, por importe
de 94.087,16 eurcs y de 45.988,35 euros, respectivamente.

El capftuic de "Acministraciores sablicas acreedoras” al 31 ce diciembre de 2027y 2020
se desglcsa tal y como sigue:

2021 2020

Otras reterciones 302.02
impuesto sobre benzficios devengado en el ejercicio 342 300,70

343 300,70 302,02

Durante el ejercicic 2021 y 2020, el “ondo ro na realizadC Pages GUe gcumularan
aplazamientos superiores & l0s legalmente establecicos. Asimismo. al cierre de los
gjercicios 2021 y 2020, el Fonco no tiene saldo algunc penclente de Pago Cue acumule
un aplazamiente subericr a! plazs iegal estabiedico.
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6. Tesoreria

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2021 y 2020, se muestra a continuacién:

2021 2020

Cuentas corrientes
La Caixa, SA. 3499107,38
Bankinter, S.A. 932,14 7 500990,35
BNP Paribas Securities Services, Sucursal en Espafia, 361396749 1882 629,69

3614 899,63 12 882 72742

Los intereses devengados por las cuentas corrientes al 31 de diciembre de 2020 han sido
de 9.491,35 euros y se encuentran registrados en el epigrafe de “Ingresos financieros” de
la cuenta de pérdidas y ganancias. A 31 de diciembre de 2021 no hay importe en dicho
epfgrafe.

Al 31 de diciembre de 2021 el fondo no cumple con el requerimiento de liquidez, no
obstante, el fondo dispone de un periodo de veinticuatro meses a contar desde que se
produce el incumplimiento en el coeficiente obligatorio, siempre y cuando no exista
incumplimiento previo. La sociedad al 31 de enero de 2022 cumple con el requerimiento
de liquidez.

7. Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de valores del Fondo, por tipo de activo, al 31 de diciembre de 2021
y 2020 se muestra a continuacion:

2021 2020

Cartera interior
Instrumentos de patrimonio 5665 380,00 910710110
Instituciones de Inversién Colectiva 6099 980,39 5 344 706,92

Cartera exterior
Instituciones de Inversién Colectiva

11765 360,39

14 451 808,02

235 036 958,86

128 215 535,79

246 802 319,25

142 667 343,81

&
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Er los Anexos | y Il adjuntos, partes integrantes de esta memorig, se detella la cartera de
inversiones financieres del Fondo &! 31 de diciembre de 2021 y 2020, respectivemente.

8. Pasivo no corriente

El epigrafe de “Provisiones & iarge plaze” recoge el importe provisicnado por el Fordo en
concepto de comisién de éxito al 31 de diciembre de 2021, por importe de 248.325,52
euroes.

9. Deudas a corto plazo

Ei cesglose del epigrafe de Deudas a corto piazo y cuentas e pagar & 31 de diciembre de
2021y 2020, es el siguiente:

2021 2020

La Calxa, SA. Z 280 448,26

2 280 448,26

Al 31 de diciembre de 2027 e Fondc tiene registredas deudas & corto plezo que
corresponden, a! importe en le cuenta corriente con La Caixa, S.AA, remurerada a ur. tipo
de interés de mercedo.

10. Patrimonio atribuido a participes
Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Patrimonio atribuido 2 participes del Fondo esta
representado por participaciones con caracteristicas distintas, nominatives y gue

confieren g sus propietarios un derecho ce propiedad soore dicho patrimaonio.

El valor liquidativo de ceda participacion, al 31 de diciembre ce 20271 y 2020, se ha
obtenide ge la siguiente forma:

2021

Case A Ciase 8 Case C Tote
Patrimonic atribuido a participes 7071422657 *3378245218 21524 078,02 247 420 756,77
Numero de participacicnes emitidas S8 200,0503 138 996,4584 16 439,1372 213.635,6459
Valor liquidativo por participacicn © 204,7108 ©120,7656 1309,3192

Numero de participes 44 1283 29 + 356 @
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2020

_Clase A Clase B Clase C Total
Patrimonio atribuido a participes 3732656511 106358 503,60 11 796 831,78 155 481 900,49
NUmero de participaciones emitidas 37 212,53 114 326,03 10673,52 162 212,08
Valor liquidativo por participacion 1.003,0644 930,3087 1105,2429
Ndmero de participes 45 1277 29 1351

El movimiento del Patrimonio atribuido a participes durante los ejercicios 2021 y 2020 se
recoge en el Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente.

El resultado del ejercicio, una vez considerado el Impuesto sobre beneficios, se distribuira
en la cuenta de "Participes” del Fondo.

El Fondo cuenta con un Patrimonio Total Comprometido que estd representado por la
suma de los compromisos de inversién de todos los participes del Fondo. El Patrimonio
total comprometido del Fondo al 31 de diciembre de 2021 y 2020 asciende a
362.121.000,00 euros.

Desde la constitucion del Fondo, hasta el 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Sociedad
Gestora ha requerido de los participes del Fondo el desembolso y la suscripcidn
correspondiente al 58,06% v 43,14% de sus respectivos compromisos de inversién, por lo
que el desembolso total, al 31 de diciembre de 2021 y 2020, asciende a 210.256.948,48
eurosy a 156.217.348,48 euros, respectivamente.

Adicionalmente, se incluye en el epigrafe de Participes el descuento de suscripcion por
variacion en el valor liquidativo de las participaciones que asciende a 949.601,52 euros al
Cierre de los ejercicios 2021 y 2020.

Por otro lado, se ha abonado una Prima de Actualizacién Financiera como cantidad
adicional en el primer desembolso para aquellos inversores que formalicen su
compromiso de inversion tras el primer cierre cuyo saldo asciende a 305.051,43 euros al
cierre de los ejercicios 2021 y 2020.

Durante el ejercicio 2021 y 2020 no se han reembolsado participaciones a los Participes
del Fondo.
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11. Administraciones Publicas y situacién fiscal

Durante el ejercicic 2021, ei égimen fiscai cel Fondc na estaco regulaco por ia Ley
27/2014, de 27 de ncviembre, cel 'mpuesic scUre Sociedades, y posteriores
modificaciones. encontréndose Sujetc en giche impuestc & Lh toc de gravamen gei 1 por
100, siempre que e nimere de carticipes reguerido sea COMo minimoc el previsic en el
artfculo noveno Ge ia Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones. Adicionalmente, el articuio
26 ce la Ley 27/2014 estatlece para el ejercicic 202% una limizacién del imporie de las
cases imponibles regativas Ce ejercicios anteriores @ compensar, admitiéndese la
compensacién de la totalidec de ésta s'emore gue sea igual o inferior a un millon de euros.

£l resultade contable antes e impuestos oei ejercicio se e incorperado al imperte ce
las Bases !mpanibles Negativas penalentes de compensar de ejercicics antericres en el
epigrafe "Pércidas Fiscales a compensar en Cuentas de Orden.

NG existen diferencias significativas entre el resultaco contable antes ce impuestos del
ejercicio y i@ base imponible del impuesto soore Seneficios.

De acuerdo con ia legislacién vigente. ias declaraciones para ios diferentes IMpuesics a
los cue e Fondo se halla suieto nc pueden considerarse definitives hasta haber side
inspeccionacas por ias autoridades fiscales o haber transcurrido el plaze oe prescrindién
e cuatro afios. Ei Fondo tiene abiertos a inspeccién 1odos los impuestos 2 ios gue estd
sujetc de los dltimos cuatro gjercicios.

No existen contingencias significativas que pudieran derivarse ce una revision por las
autoridades flscales.

12. Otros gastos de explotacién.

=i cesglose de este eofgrafe al 31 ce diciembre de 2021 y 2020, es el siguiente:

2021 2020
Comisién de gestion - Altamar Private Equity, SGLLC. SAU 4237 458,25 43722 43340
Comisién de depoésito - BNP 122 694,95 95 865,56
Otros gastos ze explotacion 782 419,55 58730747

5 142 572,75 4915 606,43
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El desglose del epigrafe “Otros” al 31 de diciembre de 2021y 2020, es el siguiente:

2021 2020
Comisiéin de Administracién Altamar 362 121,00 362 121,00
Comisién de éxito 248 325,52
Tasas CN.M.V, 6 454,24 715377
Gastos de viajes 924,62 8770,76
Servicios Profesionales independientes 21 346,40 18 046,22
Otros servicios 143 247,77 201 215,72
782 419,55 597 30747

13. Exceso de provisiones

Durante el ejercicioc 2020 se registré en el epigrafe de “Excesos de Provisiones’ una
reversion de la provisién dotada durante el ejercicio de la comision de éxito, por importe
de 29.232,98 euros. Dicha reversién de la provision se debid a la actualizacién del importe
estimado por la Sociedad Gestora por dicha comisién de éxito.

14. Resultados financieros

a) Ingresos financieros

Ei desglose de este epigrafe al cierre de los ejercicios 2021y 2020, es el siguiente:

2021 2020

Beneficios en participaciones y valores representativos 91411746 253 568,47
Ingresos financieros cuenta corriente - 9491,35
91411746 263 059,82

Al 31 de diciembre de 2020, el epigrafe de “Ingresos financieros cuenta corriente”
correspondia a los intereses que se obtuvieron del saldo de las cuentas corrientes,

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el epigrafe de “Beneficios en participaciones y valores
representativos” recoge los ingresos por dividendos distribuidos por los fondos

subyacentes.
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E/ desglose ce este epigrafe & 31 de diciembre de 2021 y 2020, es el siguiente:

2021 2020
rondo % 44 5RD,77 95 737,64
Fondo 3 1835533 20093,50
Fondo & 80528,00
Fondo 9 7474337 47 099.77
Fondo * 4 261 701,60
Fondo 17 9 566,00
rondo 21 159 266,93 36 009.92
Sondo 22 53 189,76 4 789,63
Fondo 27 126 344,78 49 838,01
Fondo 30 87 838,98
91411746 253 568,47

by  Gastos firancieros

£l desglose Ce este epigra’e al clerre de los ejercicios 2021 y 2020, es el siguiente:

2021 2020

Intereses de deudzs con Entidades de Crédito 1342316 23854,75
Dtros gastos financieros 1047497 2 252,25
23 838,13 26 207,00

Dentro del epigrafe “Ctros gastos financieros’, se inciuye al 31 de diciembre ge 2021y
2020 el saico correspondiente con servicics pancarios.

c Diferencias de cambio

ot gesglose ce este epigrafe al 31 ce diciembre de 2021 y 2020, es ei siguiente:

2021 2020

Diferendias positivas ce cambio 284 743,95 202 809.5°
Diferencias negativas ¢ cambio (60 875,29) (232 962,78)
223 868,66 (30 153,17)

24



l'h

ALTAN IV GLOBAL, II.C.LLC.IL

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
{Expresada en euros)

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el epigrafe de “Diferencias de cambio” recoge las
ganancias o pérdidas generadas por la conversién de euros a divisa para hacer frente a
los compromisos de pago con los fondos subyacentes,

d) Deterioro y resultado por enajenacién de instrumentos fi nanciergs

El desglose de este epigrafe al 31 de diciembre de 2021 y 2020, es el siguiente;

2021 2020
Beneficios por enajenaciones de instrumentos financieros 6767 964,04 11319 389,26
Pérdidas por enajenaciones de instrumentos financieros (402 791,31) (162 772,87)

636517273 11156 616,39

15.  Otra informacién

La Sociedad Gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas
en el articulo 67 de la Ley 35/2003 y sucesivas modificacionesy en el articulo 139 del Real
Decreto 1082/2012. Para ello, la Sociedad Gestora ha adoptado procedimientos para
evitar confiictos de interés y asegurarse de que las operaciones vinculadas se realizan en
interés exclusivo del Fondo y a precios de mercado. Los informes periédicos incluyen,
segln lo establecido en la Circular 4/2008 de la CN.M.V, y sucesivas modificaciones,
informacién sobre las operaciones vinculadas realizadas, Asimismo, incluyen las posibies
operaciones vinculadas realizadas por cuenta del Fondo con la Sociedad Gestora o con
personas o entidades vinculadas a la Sociedad Gestora, indicando la naturaleza, riesgos y
funciones asumidas en dichas operaciones.

Respecto a la operativa que realiza con el Depositario, en la Nota de “Tesoreria” se indican
las cuentas que mantiene el Fondo con el Depositario al 31 de diciembre de 2021 y 2020.

Al tratarse de una entidad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni oficinas
¥ que por su naturaleza debe estar gestionada por una Sociedad Gestora de Instituciones
de Inversién Colectiva, los temas reiativos a la proteccién del medio ambiente y la
seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a dicha Sociedad Gestora.

®;
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ALTAN IV GLOBAL, LLCLLCLL.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
(Expresada en eurcs)

of importe ce los honorarios cevengacos & zavor de PricewaternouseCoopers Augitores,
S.L. per servicics ce auditorfa oe cuentas anuales cel ejercicic 2021 y 2020 dei Fonde, han
ascendido a 14 miles e eurcs y 12,50 miles de euros, respectivamene. no habiénoose
srestadc OTros servicios en los ejercicios. €l Fonde ne ha pagade nonorarics a otres
entidaces bajc el ncmore de Pricewaternouseloopers por otros Servicics curanie ios
ejercicios 2027 y 2020.

16. Acontecimientos posteriores

con fecha 27 de enero de 2022 se na requerido a los inversores un desemcaolsc por
importe de 12,1 miliones euros. Adicionalmente. con fecha 4 de febrerc de 2022, Alzan IV
ha firmago un NLEevs Compromiso de inversidn por un importe total de 3,1 millones ce
eUres.

|3 invasion de Ucrania oor parte ce Rusia esté provocando, entre oires efectos, un
incremento del precic de determinacas materias orimasy cel coste ge la energfa. asi como
I3 activacién de sanciones, emoarges y restricciores hacia Rusia gue afectan g ia econcmia
en general y a las empresas CoN ooeraciones con y en Rusia especificamente. La megida
en la cue este corfiicto oélico impactars enia cartera de inversicnes cel Fonde, cecendera
del cesarraiic ce acontecimientos futiros Gue no se pueden oredecir flaclemente & la
facha de formulacién de las presentes cuentas anuales. En todo ¢aso, a pesar de ia
incericdumbre existerte, los Administracores de lg Scciecac Gesiora estiman que. dedigo
G ‘a gestidn de la cartera ce inversiones, este sucesc no deberiz tener un impacto
significative en ¢icha cartera.

Adicionalmente a lo comentado no se han producido otros hechos posteriores al 31 de
diciembre de 2021 de especial relevancia que tengan gue incluirse la memoria.
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ALTAN IV GLOBAL, LI.C.LL.C.I.L.

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

De acuerdo con el articulo 21 de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, reguladora de las
Instituciones de Inversién Colectiva Y sus Sociedades Gestoras, los Administradores de
Altamar Private Equity, S.G.I..C., SAU. {la “Socledad Gestora”) presentan el siguiente
informe de gestién, el cual recoge la evolucién de Altan IV Global, 1..C.11.C.I.L{el “Fondo”),
durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021,

Entorno econémico y de mercado

Los mercados de capitales globales se han recuperado significativamente durante 2021,
con un incremento de la actividad inversora de un 54% con respecto al afio 2020. Aunque
la aparicién de la variante Omicron sigue generando cierta incertidumbre, el impacto de
la pandemia en los volimenes de inversién del sector inmobiliario es cada vez mas
limitado. La inversién transfronteriza se ha recuperado en 2021, alcanzando en el cuarto
trimestre de 2021 el nivel mas alto reportado hasta la fecha. Los inversores
internacionales siguen siendo una fuente de capital consistente y creciente, alcanzando
niveles maximos histdricos de inversion en el 2021.

El apetito inversor por el sector inmobiliario sigue siendo considerable, evidenciado por el
aumento de las asignaciones a esta clase de activo por parte de inversores. El volumen de
inversién inmobiliaria en todo el mundo aumentd un 38% interanual, hasta alcanzar ia
cifra de 1,3 billones de délares, como consecuencia del nimero creciente de fondos
interesados en invertir en el sector inmobiliario, que alcanzd cotas méaximas impulsado
por la bisqueda de diversificacién en fuentes de ingresos por parte de los inversores.

Como consecuencia de sus sélidos fundamentales Yy su positiva evolucién operativa, los
sectores logfstico, fiving y alternativos crecieron en mayor medida en 2021. Dichos
sectores representaron el 56% del volumen de inversidn global en 2021. ! sector Jiving
acapard el mayor volumen de inversién a escala mundial en 2021, superando por primera
vez a las oficinas. La inversién en el sector living ascendi a 163.000 millones de délares
en el cuarto trimestre de 2021, con un crecimiento respecto al trimestre anterior del 80%
en América y un 16% en EMEA, y un descenso en |3 regién de Asia-Pacffico del 48%.
Respecto al sector logistico, el crecimiento de las rentas se ha acelerado en las tres
regiones como consecuencia de la combinacién de una alta demanda y la escasez de
oferta. En América y Europa, las rentas aumentaron un 10%, como consecuencia de unas
tasas de desocupacion en minimos histdricos (inferiores al 4% en ambas regiones),

El sector de oficinas y de retail fueron los sectores mas impactados por la pandemia. El
mercado de oficinas continud su recuperacion durante el cuarto trimestre de 2021,
volumen de arrendamiento global en 2021 fue un 21% mas alto en general que 2020. Aun
asl, los volimenes de arrendamiento en muchos lugares aln no han recuperado los
niveles anteriores a la pandemia,

v



ALTAN IV GLOBAL, LLC.LLCLL

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

Respecto al sector retall. a oesar de gue el nivel de arrengamiento se vio impactade
durante el cuarte trimestre de 2021 por el establecimiento de nuevas restriccicnes en
varios mercagos, se nNa mantenido muy por encima el nivel de 2020, con una positiva
demanda per iocalizaciones premiun en las mejores cludages.

Evolucién del negocio y situacién de la Sociedad

Ei Forcc Altan IV Glopal, 1.1.C.LLCIL. (en adelante Altan V), esté gestionaco por Altamar
Frivate Equity, S.G.L.C, SAU., que s constituyé el 08 oe febrero de 2017, al ampard
de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, reguladora ce institucicnes Ge inversién
Colectiva y sus Scciedaces Gestoras. y por las disoosicicres vigentes cue lg cesarrollan

o0 cue |a sustituyan en el futuro.

A 31 de giciembre ce 2021 el Patrimonio Total Comprometido ce Altan 'V es ce 362,12
millones de eurcs.

El valor liquidativo de Altan IV 2 31 de diclembre 0e 2027 es de 1.204,7108 euros (Clase
A), 1.120,7656 euros (Clase B} y 1 .305,3192 euros (Clase C).

Alzar iV cuenta con treinta y nueve vehiculos subyacentes en carters, siendo el ndmero
ge inversiones en cartera de 639.

Gastos de 1+D y Medioambiente

Dado el objeto social del Fondo no ha existicc actividad en materia de investigacion y
cesarrollo.

En la contabilicad cet Fondo correspondiente a las cuentas anuales del ejercicio 2021 no
existe ninguna partide Gue deba ser incluida en el documento aparte de informacion
medioambiental previsto en la Orden cel Ministerio de Justicia ¢e 8 de octubre de 2001,

Acciones propias

Al Fondo no le aplica lo referente a fas acciones propies.



ALTAN [V GLOBAL, I.L.C.LLC.LL,

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

Informes sobre la gestién de riesgos

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por Altan IV ests destinado a Ia
consecucion de su objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los
riesgos de mercado, crédito y liquidez de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos
por la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, reguladora de Instituciones de Inversign Colectiva
Yy sus Sociedades Gestoras y las correspondientes circulares emitidas por la Comisién
Nacional del Mercado de Valores, ¥ sucesivas modificaciones,

Uso de instrumentos financieros

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo est4 destinado a la
consecucion de su objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestién de los
riesgos de mercado, crédito y liquidez de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos
por la Ley 22/2014 de 12 de noviembre, reguladora de las Entidades de Capital-Riesgo y
de sus Sociedades Gestoras y las correspondientes circulares emitidas por la Comisién
Nacional del Mercado de Valores.

Las inversiones subyacentes de este producto financiero no tienen en cuenta los criterios
de la Unién Europea para las actividades econdmicas medioambientales sostenibles.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio

Con fecha 27 de enero de 2022 se ha requerido a los inversores un desembolso por
importe de 12,1 millones de euros. Adicionalmente, con fecha 4 de febrero de 2022, Altan
IV ha firmado un nuevo compromiso de inversién por un importe total de 3,1 millones de
euros.

La invasién de Ucrania por parte de Rusia estd provocando, entre otros efectos, un
incremento del precio de determinadas materias primasy del coste de la energia, asf como
la activacion de sanciones, embargos y restricciones hacia Rusia gue afectan a la economia
en general y a las empresas con operaciones con Y en Rusia especfficamente. La medida
en la que este conflicto bélico impactara enla cartera de inversiones del Fondo, depender3
del desarrallo de acontecimientos futuros que no se pueden predecir fiablemente a Ia
fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales. En todo caso, a pesar de la
incertidumbre existente, ios Administradores de I Sociedad Gestora estiman que, debido
a la gestién de la cartera de inversiones, este suceso no deberfa tener un impacto
significativo en dicha cartera.

Adicionalmente a lo comentado no se han producido otros hechos posteriores al 31 de
diciembre de 2021 de especial relevancia Que tengan que incluirse la memoria.
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FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES Y DEL INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTES
AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

El Consejo de Administracion de Altamar Private Equity, 5.GLLC, SAU. en fecha 25 de marzo de 2022,
procede a formular ias Cuentas Anuales y el Informe de Gestion del gjercicio anual terminado ef 31 de
diclembre de 2021 de Altan Iv Global, 1.I.C.ILCIL

J— \
M
A
D. Claudic Aguirre Peman D. Jos& LLiis ¥rflina Domingues
Presidente y Consejero Delegado Consejeto Delégado

Consejero por D. Antonio Malpica Mufioz)
Consejero - Secretario

Malpica Estudio Juridico, S.L. (representadoy

WM

D®. Marifa P. Sanz Iribarren
Consejera, Vicesecretaria

DILIGENCIA que expido yo, la Vicesecretaria, Consejera del Consejo de Administracién, para hacer constar
que yo firmo en cada una de ias hojas de las presentes cuentas anuales y el Informe de Gestién
correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021, a efectos de sy identificacién.

Dfia. Maria P. Sanz Iribarren &
De lo que doy fe a los efectos Oportunos en Madrid, a 25 de marzo de 2022,




