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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

Alos Accionistas de Mutuactivos Inversiones, Agencia de Valores, S.A.U.:

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de la sociedad Mutuactivos Inversiones, Agencia de
Valores, S.A.U., que comprenden el balance de situacion a 31 de diciembre de 2015, la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al
gjercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los Administradores en relacién con las cuentas anuales

Los Administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de Mutuactivos
Inversiones, Agencia de Valores, S.A.U., de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera aplicable a la entidad en Espafia, que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta, y del
control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de
incorreccién material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las cuentas anuales adjuntas basada en nuestra
auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientos de
ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad
razonable de que las cuentas anuales estan libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
importes y la informacion revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de los riesgos de incorreccién material en las
cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en
cuenta el control interno relevante para la formulacién por parte de la entidad de las cuentas anuales,
con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la
entidad. Una auditoria también incluye la evaluacion de la adecnacion de las politicas contables
aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccién, asi como la
evaluacion de la presentacion de las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién de auditoria.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Torre PwC, P° de la Castellana 259 B, 28046 Madrid, Espaiia
Tel.: +34 915 684 400 / +34 902 021 111, Fax: +34 915 685 400, WWW.PWC.e5 1

R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 9.267, libro 8.054, secci6n 32
Inscrita en el R.O.A.C. con el nimero S0242 - CIF: B-79 031290






Opinién

En nuestra opinio6n, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situaci6n financiera de la sociedad Mutuactivos Inversiones, Agencia
de Valores, S.A.U., a 31 de diciembre de 2015, asi como de sus resultados correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera
que resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el
mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Elinforme de gestion adjunto del ejercicio 2015 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evoluciéon de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién
contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio
2015. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gesti6én con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a
partir de los registros contables de la Sociedad.

PricewaterhouseCoopers Ayditores, S.L.

Auditores

INSTITUTO DE LEMDHES JURADOS
GE CYENTAS DB SSFARA

PRICEWATERHOUSECOOPERS
AUDITORES, S.L.

Ao 2016 N=  01/16/09536
SELLO CORPORATIVO: 96,00 EUR

Informe sujeto a la normativa
reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas en Esgaria
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MUTUACTIVOS INVERSIONES, AGENCIA DE VALORES, S.A.U.

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
{Expresados an euros)

ACTIVO 2015 2014
Tesoreria (Nota 6) 285,69 418,33
Cartera de negaciacién 5 676 574,79 6 275 399,98
Valores representativos de deuda - -
Instrumentos de capital (Nota 7.b) 5 676 574,79 6275 399,98

Dertvados de negociacion - -
Otres activos financleros - =
Pro: ia: Prestados o en g - -
Otros activas financieros a valer razonable con ¢ambios en pérdidas y -
ganancias (Nota 24)
Valores represantativos de deuda - -
Otros instrumentos de capital - -
Otros activos financieros - -
Pro-memoria: Prostados 0 en garantia - -
Activos financieros disponibles para la venta 4 480 306,68 3 888 847,33

Valores representativos de deuda - -
Instrumentos de capital (Nota 7.a) 4 480 306,68 3 B9B 847,33
Pro-memoria; Prestados o en garantia - .
Inversiones crediticias 2185 113,23 1 868 529,06
Crédito a intermediarios financieros (Nota 8.a) 2085 935,00 1776 298,09

Crédito 2 particulares (Nota 8.k) 99 178,23 92 230,97

Otros activos financleros -

Cartera de inversién a vencimiento -

Pro-memoria: Prestados o en garantia - -
Derivados de coberlura - -
Activos no corrientes en venta - -

Valores representativos de deuda - E

instrumentas de capital - -

Activo material = -

Otros - -
Participaciones - -

Entidades del grupo - -

Entidades multigrupo - -

Entidades asociadas E -

C de seguros vinculados a pensiones - -
Active material 20 344,02 15 283,82
De uso propio (Nata 8) 20 344, 02 15 283,82
Inversiones inmobiliartas - -
Activo intangible 245 642,58 164 463,55
Fondo de comercio = -
Otro ectivo intangible (Nota 10) 245 642,58 164 463,55
Activos fiscales (Nota 12) 21 948,46 9 472,17
Corrientes = .
Diferidos 21 948,46 9472,17
Resto de activos (Nota 11) 80 855,66 86 043,12

TOTAL ACTIVO 127141 071,11 12318 457,36
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MUTUACTIVOS INVERSIONES, AGENCIA DE VALORES, S.A.U.

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
(Expresados en euros)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO 2015 2014
Cartera de negociacién - -
Otros pasivos a valor ble con bios en pérdidas y g; i - -
Pasivos financiercs a coste amortizade (Nota 13} 890 678,51 766 615,73

Deudes con intermediarios financieros B90 678,51 766 615,73
Deudas con particulares -
Emprésiitos y pasivos subordinadas - -
Ofros pasivos financieros - -
Derivados de cobertura -
Pasivos asociados can activos no comrientes en venla - -
Provisiones - -
Fondos para pensiones y cbligaciones similares - -
Provisiones para impuestos y olras contingencias legales - -
Otras provisiones

Pasivos fiscales (Nota 12) 160 854,03 311 249,19
Comientes 118 930,44 230 898,82
Diferidos 41 923,59 80 350,37

Resto de pasivos (Nota 11) 777 932,18 697 154,95

TOTAL PASIVO 1 829 464,72 1775 019,87

FONDOS PROPIOS (Nota 5) 10 779 195,56 __ 10 342 891,12

Capital 10 000 000,00 10 000 000,00
Escriturado 10 000 000,00 10 000 000,00

Menos: Capital no exigido & -
Prima de emision 2 =
Reservas 342 891,12 55 327,52
Otros Instrumentos de capital -

Menos: Valores propios - -
Resuliado del ejercicic 436 304,44 287 563,80
Menos: Dividendos y retribuciones = =

AJUSTES POR VALORACION {Nota 5) 102 410,83 200 546,37
Activos financieras disponibles para la venta 102 410,83 200 548,37
Coberturas de los flujos de efectivo - -
Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjera = -
Diferencias de cambio - .
Resto de agjustes por valoracion - -

SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS - -

TOTAL PATRIMONIO NETO 10 881 606,39 _ 10 543 437,49

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 12711 074,11 12 318 457,36
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MUTUACTIVOS INVERSIONES, AGENCIA DE VALORES, S.A.U.

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
(Expresados en euros)

PRO-MEMORIA 2015 2014

Avales y garantias concedidas -

Otros paslvos contingentes

Compromisos de compraventa de valores a plazo -

Valores propios cedidos en préstamo -

Desembolsos con idos por aseg iento de -

Derivados financieros

Otras cuantas de riesgo y compromiso - -

TOTAL CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO - -

Deposito de itulos 43 324 305,82 10 042 132,79
Carteras gestionadas 104 098 882,10 84 549 630,02
Otras cuentas de orden 2612979 862,45 _2 189 390 697,87

TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN (Nota 14) 2 760 403 050,37 2 283 982 460,68
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MUTUACTIVOS INVERSIONES, AGENCIA DE VALORES, S.A.U.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

(Expresadas en euros)

Intereses y randimlentos aslmilados
Intereses y cargas asimiladas

MARGEN DE INTERESES

Rendimiento de instrumentos de capital

Comisiones percibldas (Nota 15.8)

Comisiones pagadas {Nota 15.b)

i (neto} {Nota 16)

Cartera de negociacién
Qtros instrumentos financieros a valor
Gananclas (Nota 24)
Instr fi i no
ganancias
Qlros
Diferenclas de camblo {neto)
Olros productos de explolacién
Olras cargas de explotacién {Nota 18)

ble con bios en p "

MARGEN BRUTO

Gastos de personal (Nola 17.2)

Gastos generales (Nota 17.b)

Amortizacién {Notas 9 y 10)

Dotaciones 8 provisiones (neto)

Pérdidas por deterioro de activos financigros (neto)
Inversiones crediticias
Ofros insfr fi i no

pérdidas y ganancies

a valor con

RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION
Pérdidas por deterioro del resto de aclivos {neto}
Activos materiales
Activos intangibles

Reslo

Ganancias / (Pérdidas) en la baja de activos no clasificados como no corrientes en
venta

i, ia negativa e . de .

Ganancias / {Pérdidas) de aclivos no corrientes en venta no clasificados como
operaciones Interrumpidas

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

Impuesto sobre bensficlos (Nota 12)

RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES
CONTINUADAS

de op i pidas {neto)

RESULTADO DEL EJERCICIO

BENEFICIO POR AGCION
Basico
Diluldo

a valor razonable con cambics en pérdidas y

2015 2014

8 680 845,17 6 899 741,04
(3353940,00) (2637 615,75)
262 356,86 425 578,59
262 358,86 425 578,59

{87 431.40) {36 290,1(;

5 510 930,63 4651413,78
{3774 180,20) (2 234 642,15)

{1 085 081,82) (965 693,80)
(61 922,21) (25 818,32)

__ SOT4GA0 42525851
7 753,38 6 969,33

597 499,79 431 227,84
{161 195,35) (143 664,24)
43530444 _ 28756380
436 304,44 287 563,60

0,44 0,29

0,44 0.28

044 029
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MUTUAGTIVOS INVERSIONES, AGENCIA DE VALORES, S.A.U.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES AL
EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

{Expresados en euros)

a}) Estados de ingresos y gastas reconocidos

RESULTADO DEL EJERCICIO
OTROS INGRESOS / GASTOS RECONOCIDOS

Activos financieros disponibles para la venta
Ganancias / (Pérdidas) por valoracion
Importes transferidos a la cuenta de pérdides y ganancias
Otras reclasificaciones

Coberturas de los flujos de efectivo
Ganancias / (Pérdidas}) por valoracién
Impories transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Importes transferidos al valor inicial de las partidas cubiertas
Otras reclasfficaciones

Coberturas de Inversiones netas en negocios en el extranjero
Ganantias / (Pérdidas) por valoracion
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

Diferencias de cambio
Ganancias / (Pérdidas) por valoracion
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones
Activos no cerrientes en venta
Ganancias / (Pérdidas) por valoracion
Importes transfaridos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaclones
Gananclas / {(Pérdidas) actuariales en planes de pensiones
Resto de Ingresos y gastos reconocidos
Impuesto sobre beneficio

TOTAL INGRESOS Y GASTOS DEL EJERCICIO

2015 2014

436 304,44 287 563,60
{98 135,54) 33 765,15
{141 988,82) 40 277,72

76 255,32 187 986,31
(218 244,14) (147 708,59)

R

43 853,28 (6 512,57)
338 168,90 321 328,75
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MUTUACTIVOS INVERSIONES, AGENCIA DE VALORES, S.A.U.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresada en euros)

1.  Actividad e informacion de caracter general

Mutuactivos Inversiones, Agencia de Valores, S.A.U., en adelante, “la Sociedad” se constituyt el
26 de julio de 2013, bajo la denominacién de Mutuactivos Inversiones Agencia de Valores, S.A.U.,
la Sociedad tiene su domicilio soclal en Madrid, Paseo de la Castellana, 33,

Con fecha 29 de agosto de 2013, el Ministerio de Economia y Competitividad resolvio aulorizar la
creacion de la Agencia de Valores que consta inscrita en el registro de empresas de servicios de
inversion de 'a Comision Nacional del Mercado de Valores (en adelante, "la C.N.M.V.") con el
numero 250.

El programa de aclividades de la Sociedad incluye:
. La recepcion y transmision de ordenes por cuenta de terceros.

. La gestion discrecional e individualizada de carteras de inversion con arreglo a los
mandsios conferidos por los inversores.

. B asesoramiento en materia de inversion, sea a peticion de un cliente o por iniciativa de la
Empresa de Servicio de Inversian, con respecto a una o mas operaciones relativas a instrumentos
financieros.

Los servicios complementarios y actividades accesorias prestados por la Scciedad son los
siguientes:

. La custodia y administracién de los instrumentos previstos en el Articulo 2 de la Ley del
Mercado de Valores.

. Recepcion y transmision de drdenes de clientes en relacién a planes de pensiones
individuales.

- Asesoramiento sobre inversiones en relacién a planes de pensiones.

. Mediacion en la celebracién de contratos de seguros de vida.

Los instrumentos financieros sobre los que la Sociedad desarrclla sus actividades son los
siguientes:

. Valores negaciables emitidos por personas o entidades, publicas o privadas y agrupados en
emisiones.
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CLASE 8°

MUTUACTIVOS INVERSIONES, AGENCIA DE VALORES, S.A.U.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresada en euros)

La Sociedad presta el servicio auxiliar de custodia y administracidn, de vaiores a los efectos de la
Hevanza, por cuenta de sus clientes, del registro individualizado de titularidades finales de las
participacicnes en Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas por la Sociedad, para las
cuales se lleva un registro individual a nombre de los propios clientes.

Las Empresas de Servicics de Inversion, en los términos que reglamentariamente se establezcan,
y siempre que se resuelvan en forma adecuada los posibles riesgos y conflictos de interés entre
ellas y sus clientes, o los que puedan surgir entre los distintos clientes, podran realizar las
actividades previstas en los apartados anteriores, referidas a instrumentos no contemplados en el
articulo 2 de esta Ley u otras actividades accesorias que supongan la prolongaclén de su negocio,
cuando ello no desvirtGe el abjeto soclal exclusivo propio de la Empresa de Servicios de Inversidn.

Las Agencias de Valores tienen definidos los aspectos fundamentales de su régimen juridico en el
Real Decreto 217/2008 y por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se
aprueba el texto refundide de la Ley del Mercado de Valores, viéndose afectadas por diversas
disposiciones que, entre ofros, regulan los siguientes aspectos:

. Han de revestir la forma de Sociedad Anénima, teniendo por objeto social exclusivo la
realizacion de aclividades que sean propias de las empresas de servicios de inversion.

. Deben contar con un capital social minimo de 125 miles de euros de acuerda con el Real
Decreto 3582015, de 8 de mayo, por el gue se modifica of Real Decreto 217/2008, de 15 de
febrero, sobre el régimen juridico de las empresas de servicios de inversion y de las demas
entidades que prestan servicios de inversidn y por el que se madifica parcialmente el Reglamento
de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva, aprobado por el
Real Decreto 1082/2012, de 13 de julic.

. Deben cumplir con unos requisitos minimos de recursos propios, de iiguidez y solvencia, de
acuerdo con la nommativa actual. La C.N.M.V., con fecha 28 de junio de 2014, emitio la Circular
2{2014 sobre el ejercicio de diversas opciones regulatorias en materia de solvencia para las
Empresas de Servicios de Inversion y sus grupos consolidables, de acuerdo con el Reglamento
{UE) 575/2013 del parlamento europeo scbre los requisites prudenciales de las entidades de
crédito y las emprasas de inversion, derogando la anterior normativa aplicable.

. Deben adherirse a un Fondo de Garantia de Inversores en los términos establecidos en el
Real Decreto $48/2001, Fondo que garantiza, en términos generales, gque todo inversor perciba el
valor monetario de su posicidn acreedora global frente a la Sociedad, con el limite cuantitativo de
100.000 euros.
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MUTUACTIVOS INVERSIONES, AGENCIA DE VALORES, S5.A.U.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresada en euros)

. Sélo podrén obtener financiacién de entidades financieras inscritas en los registros al efecto
mantenidos par ta C.N.M.V., el Banco de Espafia o la Direccién General de Seguros o en registros
de igual naturaleza de la Unién Europea, o bien de personas distintas de las mencionadas pero
s6lo en concepto de:

- Emisidn de acciones.

- Financiaciones subordinadas.

- Emisitn de valores admitidos a negociacion en algin mercado secundario oficial.

- Cuentas de caracter instrumental y transitorio abiertas a clientes en refacién con la
ejecucidn de las operaciones desarrolladas por cuenta de ellos.

a) Hechos relevantes

No se han producido acontecimientos relevantes en el ejercicio 2015.

b)  Fecha de formulacion

El Consejo de Administracion de la Sociedad, en fecha 30 de marzo de 2016 procederd a formular
Jas cuentas anuzles y el informe de gestion del ejercicio anual terminado al 31 de diciembre de

2015.

Los miembros de! Consejo de Administracién, a la fecha de formulacién de las presentes cuentas
anuales, son:

Don Juan Aznar Losada Presidente
Don Tristan Pasqual del Pobil Alves Consejero
Don Ernesto Mestre Garcia Consgjero
Don Rafael Arnedo Rojas Consejero
Don Pedro Otaegui Gaztafiaga Consejero
Don Juan Manugl Granados Curiet Consejero
Don Antonio Lopez Taracena Secretario Consejero
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c) Plantilla

El ndmero de empleados de la Sociedad al cierre del ejercicic 2015 distribuido por categorias

profesionales y género, es el siguiente:

2015
Hombres Mujeres Totales
Directivos 1 - 1
Técnicos 33 16 49
Administrativos 2 - 2
36 16 52

El nimero de empleados de la Sociedad al cierre del ejercicio 2014 distribuido por categorias

profesionales y género, es el siguiente:

Empleados
2014
Hombres Mujeres Totales
Directivos 1 - 1
Técnicos 24 14 38
Administrativos 1 - 1
26 14 40

d)  Sucursaies y Represenlantes

A 31 de diciembre de 2015 y 2014 |a Sccledad no cuenta con representantes.

A 31 de diciembre de 2015 y 2014 la Sociedad contaba con el siguiente detalle de Sucursales:

Sucursales Domicilio Comunidad
Barcelona Diputacié 260 Comunidad A. Catalufia
La Corufia C/ Concepcién Arenal, 11-13 Comunidad A. Galicia
Sevilla C/ Madrid 8 Comunidad A. Andalucia
Valladolid Cf Marla de Molina, 3 Comunidad A, Castilla y Ledn
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2, Bases de presentacién de las cuentas anuaies
a)  Imagen fiel

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales se expresan en
euros. Las cuentas anuales adjuntas, formuladas por los Administradores de la Sociedad, han side
preparadas a partir de los registros contables de ésta, habiéndose aplicado Iz legislacién mercantil
vigente y en la Circular 7/2008, de 26 de noviembre, sobre normas contables, cuentas anuales y
estados de informacidn reservada de las Empresas de Servicios de Inversién, Sociedades
Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva y Sociedades Gestaras de Entidades de Capital-
Riesgo de la C.N.M.V., y sus sucesivas modificaciones, con el objeto de mostrar la imagen fie! de
su patrimonio, de su situacion financiera y de los resultados de la Sociedad.

Las cifras contenidas en los documentos que companen estas cuentas anuales se expresan en
euros.

b)  Principios contables no cbligatorios

La Sociedad no ha aplicado principios cantables no abligatorios durante los ejercicios concluidos al
31 de diciembre de 2015 y 2014.

No existe ninglin principio y norma coniable ni criterio de valoracion obligatorio que, siendo
significativo su efecto, se haya dejado de aplicar en su preparacion, incluyéndose en la Nota 4 un
resumen de los principios y normas contables y de los criterios de valoracién més significativos
aplicados en las presentes cuentas anuales. La informacion contenida en las presertes cuentas
anuales es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad.

c) Juicios y estimaciones

No se incluyen en la elaboracion de las cuentas anuales, juicios o estimaciones que pudiesen
tener un efecto significativo sobre las mismas.

d)  Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

Al 31 de diciembre de 2015, no existen incertidumbres derivadas de rlesgas significativos que
puedan suponer un cambio material en el valor de los activos o pasivos dentro del proximo
ejercicio.

€)  Cambios en estimaciones contables

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 no existen cambios en eslimaciones contables que puedan
suponer un cambio material en el valor de los activos o pasivos dentro del préximo ejercicio.
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f} Consolidacién

La Sociedad esta controlada por Mutua Madrilefia Automovilista, Saciedad de Seguros a Prima
Fija, que posee el 100% de sus acciones y, consecuentemente, forma parte de su perimetro de
consolidacion. Mutua Madrilefia Automovilista, Sociedad de Seguros a Prima Fija formulara sus
cuentas anuales consolidadas el 31 de marzo de 2016 que, una vez aprobadas, se depositaran en
el Registro Mercantil de Madrid.

g)  Comparacion de la informacién

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2015 se presentan atendiendo a la estructura y
principios contables establecidos en la normativa vigente de la C.N.M.V.

Los Administradores de la Sociedad presentan, a efectos comparativos, con cada una de las
partidas del balance de situacién, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios
en el patrimonio neto, ademés de las cifras del ejercicio 2015, las correspondientes al ejercicio
anterior.

3. Hechos posteriores a la fecha de balance

No se han producido hechos significativos posteriores al 31 de diclembre de 2015 que puedan
afectar a las cuentas anuales de la Socledad.

4. Normas de registro y valoracion

Los prircipios y criterios de contabilidad mas significatives se resumen a continuacion:

a}  Astives financiercs

Los activos financieres se clasifican en el balance de acuerdo con los siguientes criterios:

i) Cartera de negociacitn

Incluye los activos financieros que se han adquirido con el objeto de realizarlos a corta plazo, son
parte de una cartera de instrumentos financieros identificados y gestionados conjuntamerte para

la que se han realizado actuaciones recientes para la obiencion de ganancias a corto plazo o san
instrumentos derivados no designados como instrumentos de cobertura contable.
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ii)) Disponibles para la venta

Carresponde tanto a los valores representativos de deuda no clasificados como inversidn a
vencimiento, como a otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias, como a inversiones crediticias © como a cartera de negociacion y los instrumentos de
capital de Entidades que no son dependientes, asociadas o multigrupo y que no se han incluido en
las categorias de cartera de negociacion y de atros activas a valor razonable con camblos en
pérdidas y ganancias.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 la Sociedad mantiene instrumentos financieros en esta cartera.

ii)  Inversiones crediticias

Son activos financieros no derivados, con flujos de efectivo de cuantia determinada o
determinable, o en los que todo el desemboiso realizado por la entidad se recuperard
sustancialmente, excluidas las razones imputables a la solvencia del deudor, que no se valoran a
valor razonable, ni ia entidad tiene necesarigmente la intencion de mantenerios hasta su
vencimiento.

Un activo financiero que se negocia en un mercado activo, tal como un instrumento de deuda
cotizado, no cumple los requisitos para su dlasificacién en esta categorfa. Tampoco los cumple
una parlicipacién adquirida en un conjunto de activos que no sean créditos o cuentas a cobrar, tal
como una participacion en un fondo de inversién.

Reglstro y valoracion de los activos financieros

Los activos financieros se registran iniclalmente, en general, por su coste de adquisicién. Su
valoracién posterior en cada cierre contable se realiza de acuerdo con los siguientes criterios:

- Los activos financleros se valoran a su valor razonable excepto las Inversiones crediticias,
las Inversiones mantenidas a vencimiento, los instrumentos de capital cuyo valor razonable no
pueda determinarse de forma suficientemente objetiva, las participaciones en entidades
dependientes, multigrupo y asociadas y los derivados financieros que tengan como aclive
subyacente a dichos instrumentos de capital y se liquiden mediante la entrega de los mismos.

- Se entiende por valor razonable de un activo financiero en una fecha dada el importe por el
que podria ser entregado entre partes interesadas debidamente informadas, en una transaccion
realizada en condiciones de independencia mutua. La mejor evidencia del valor razonable es el
precio de cotizacibn en un mercade acfivo que coresponde a un mercado organizado,
transparente y profundo.
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Cuando no existe precio de mercade para un determinado activo financiero, se recurre para
estimar su valor razonable al establecldo en transacciones recientes de instrumentos analogos y,
en su defecto, @ modelos de valoracion suficientemente contrastados. Asimismo, se tienen en
cuenta las peculiaridades especificas del activo a valarar y, muy especialmente, los distintos tipos
de riesgos que el activo financiero lieva asociados. No obstante, las propias limitaciones de los
modelos de valoracién desarrollados y las posibles inexactitudes en las asunciones exigidas por
estos modelos pueden dar lugar a gue el valor razonable asi estimado de un activo financiero no
coincida exaciamente con el precio al que el mismo podria ser comprado o vendido en Ia fecha de
su valoracion.

- Las Inversiones crediticias se valoran a su coste amortizado, utlizdndose en su
determinacion el métoda del tipo de interés efectivo. Por coste amortizado se entiende el coste de
adquisicion de un activo financiero corregido por los reembolsos de principal y la parte imputada
en la cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la utilizacién del método del tipo de interés
efectivo, de la diferencia entre el coste inicial y el correspondiente valor de reembolse al
vencimiento y menos cualquier reduccion de valor por deterioro reconocida directamente como
una disminucion del importe del activo o mediante una cuenta correctora de su valor. En el caso
de que se encuentren cubjertas en operaciones de cobertura de valor razonable, se registran
aquellas variaciones que se produzcan en su valor razonable relacionadas con el riesgoe o con los
rlesgos cubiertos en dichas operacicnes de cobertura.

El tipo de interés efective es el tipo de actualizacién que Iguala exactamente el valor de un
instrumento financiero con los flujos de efectivo estimados a lo largo de la vida esperada del
instrumento, a partir de sus condiciones contractuales, tal como opciones de amortizacidn
anticipada, pero sin considerar pérdidas por riesgo de crédito futuras.

Para |os instrumentos financieras a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo coincide con el
tinc de interés contractual establecido en e momento de su adquisicién més, en su casc, las
comisiones que, por su naturaleza, sean asimilables a un tipo de interés. En los instrumentos
financieros a tipos de interés variable, el tipo de interés efectivo coincide con la fasa de
rendimiento vigente por todos los conceptos hasta la primera revisién del tipo de interés de
referencia que vaya a tener lugar.

- Las variaciones en el valor en libros de los aclivos financieros se registran, en general, con
contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganarcias, diferencidndose entre las que tienen su origen
en el devengo de intereses y conceptos asimilados, que se registran en el epigrafe de intereses y
rendimientes asimilados, y las que cerresponden a ofras causas, que se registran, por su importe
neto, en el epigrafe de Resultados de operaciones financieras de la cuenta de pérdidas y
ganancias.
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No obslante, las variaciones del valor en libros de los instrumentos incluidos en el epigrafe de
Activos financieros disponibles para la venta se registran transitoriamente en el epigrafe Ajustes
por valoracién del Patrimonio neto salvo que procedan de diferencias de cambio. Los importes
incluidos en el eplgrafe de Ajustes por valoracion permanecen formando parte del Patrimonio neto
hasta que se produzea la baja en el balance de situacion del activo en el que tienen su origen,
momento en el que se cancelan contra la cuenta de pérdidas y ganancias.

Bajas del balance de activos financieros

Se dars de baja un activo financiero sdlo cuando los derechos sobre los fiujos de efectivo
generados hayan expirado o se ftransfieran sustancialmente fodos los riesgos y beneficios
asociados al activo transferido.

Pérdidas por deterioro

El valor en libros de los activos financieros se corrige, en general, con cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido una pérdida
por deterioro, lo que se produce:

- En el caso de instrumentos de capital, cuando después de su reconocimiento inicial ocurra
un evento o se produzca el efecto combinado de varios eventos que suponga que no se va a
poder recuperar su valor en libros.

Como norma general, la correccion del valor en libros de los instrumentos financieros por deterioro
se efecilia con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el gue tal deterioro se
manifiesta y la recuperacién de las pérdidas por deterioro previamente registradas, en caso de
producirse, se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que el deterioro se
elimina o se reduce. En el caso de que se considere remota la recuperacién de cualquier importe
por deterioro regisirado, éste se elimina de! balance de situacién, aungue la Sociedad pueda llevar
a cabo las acluacianes necesarias para intentar conseguir su cobro hasta tanto no se hayan
extinguido definitivamente sus derechos por prescripeion, condonacion u ofras causas.

Las careras de instrumentos de deuda, riesgos confingentes y compromiscs contingentes,
cualquiera que sea su fitular, instrumentacion o garantia, se analizan para determinar ¢! riesgo de
crédito al que estd expuesta la Sociedad y estimar las necesidades de cobertura por delericro de
su valor. Para la confeccion de los estados financieros, la Sociedad clasifica sus operaciones en
funcién de su riesgo de crédito analizando, por separado, e! riesgo de insolvencia imputable al
cliente y el riesgo-pals al que, en su caso, estén expuestas.
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La evidencia objetiva de deterioro se determinara individuaimente para todos los instrumentos de
deuda que sean signfficativos e individual o colectivamente para los grupos de instrumentos de
deuda que no sean individualmente significativos. Cuando un instrumento concreto no se pueda
incluir en ningin grupo de activos con caracteristicas de riesgo simiares, se analizard
exclusivamente de forma individual para determinar si est4 deteriorado ¥, €N su caso, para estimar
{a pérdida por deterioro.

La evaluacion colectiva de un grupo de activos financieros para estimar sus pérdidas por deterioro
se realiza de |a sigulente forma:

El importe de las pérdidas por deterioro incumidas en valores representativos de deuda e
Instrumentos de capital incluidos en el epigrafe de Activos financieros disponibles para la venta es
igual a la diferencia positiva entre su coste de adquisicion, neto de cualguier amortizacion de
principal, ¥ su valor razonable menos cualquier pérdida por deterioro previamente reconocida en la
cuenta de pérdidas y ganancias,

Cuando existen evidencias objetivas de que el descensc en el valor razonable se debe a su
deterioro, las minusvallas latentes reconocidas directamente en el epigrafe de Ajustes por
valoracion en el Patrimonio neto se registran inmediatamente en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Si con posterioridad se recuperan todas o parte de las pérdidas por deterioro, su
importe se reconace, para el casa de valores representativos de deuda, en la cuenta de pérdidas ¥
gananclas del periodo de recuperacion y, para el caso de instrumentos de capital, en el epigrafe
de Ajustes por valoracién en el Patrimonia neto.

b}  Activo material

El activo material de'uso propio corresponde al inmovilizado material que se estima que se e dara
un uso continuado por la Socledad y el inmovilizade maferia! que se adquiere por un
arrendamiento financiero. Se valora a su coste de adquisicion menos su correspondiente
amortizacion acumulada y, en su caso, menos cualquier pérdida por deterioro que resuite de
comparar el valor neto de cada elemento con su comrespondiente importe recuperable,

Las amortizaciones se calculan sistematicamente segln el método lineal, aplicando los afios de
vida (tll estimada de los diferentes elementos sobre el coste de adquisicién de los activos menos
su valor residual. En el caso de los terrenos sobre los que se asientan los edificios y otras
construcciones, se entiende que tienen una vida indefinida y que, por tanto, no san objeto de

amortizacion.
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Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion del activo material se registran con cargo en
Ja cuenta de pérdidas y ganancias y se calculan en funcion de los siguientes afios de vida Gt
estimada, como pramedio, de los diferentes grupos de elementos:

Afos de vida
util estimada

Equipos informaticos y sus instalaciones 4

Al cierre contable, la Sociedad analiza si existen indicios, tanto internos como externos, de que el
valor neto de los elementos de su activo material excede de su correspondiente importe
recuperable. En dicho caso, la Sociedad reduce el valor en libros del correspondiente elemento
hasta su importe recuperable y ajusta los cargos fuluros en concepto de amortizacién en
proporcién a su valor en libros ajustado y a su nueva vida Gtil remanente, en el caso de ser
necesaria una reestimacioén de la misma. Por ofra parle, cuando existen indicios de que se ha
recuperado el valor de un elemento, la Sociedad registra la reversion de la perdida por deterioro
contabilizada en periodos anteriores y ajusta los cargos futuros en concepto de su amortizacidn.
La reversion de la pérdida por deferioro de un elemento en ningin caso puede suponer el
incremento de su valor en libros por encima de aquél que tendria si no se hubieran reconocido
pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

La Sociedad, al menos al final de cada ejercicio, procede a revisar la vida (til estimada de los
elementos del activo material de uso propio con la finalidad de detectar cambios significativos en
las mismas que, en el caso de producirse, se ajustan mediante la correspondiente correccion del
registra en la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de la dotacion a su
amortizacién en virtud de Ia nueva vida Util estimada.

Los gastos de conservacién y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se regisiran
en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejerciclo en que se incurren.

¢)  Aclivo intangible

Los activos intangibles son activos no menetarios identificables pero sin apariencia fisica. Se
considera que los activos intangibles son identificables cuando son separables de otros activos
porque se pueden enajenar, arrendar o disponer de ellos de forma individual o surgen como
consecuencia de un contrato o de ofro tipo de negocio juridico. Se reconoce un activo intangible
cuando, ademés de satisfacer la definicidn anterior, la Sociedad estima probabie la percepcidn de
beneficios econémicos detivados de dicho elemento y su coste puede estimarse de manera fiable.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste, ya sea éste el de adquisicion o de

praduccion, y, posteriormente, se valoran por su coste menos, cuando proceda, la amortizacidn
acumuiada y cualguier pérdida por deterioro.

11
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La Sociedad no mantiene activos intangibles que tengan vida uitil indefinida ¥, por lo tanto, todos
los elementos son objeto de amorlizacién. La amortizacion se calcula linealmente en funcién de
una vida util estimada de cuatro afios.

En cualquier caso, la Sociedad registra contablemente cualquier pérdida que haya podido
producirse en el valor regisirade de estos activos con origen en su deterioro con contrapartida en
la cuenta de pérdidas y ganancias. Los criterios para el reconocimientc de las pérdidas por
deterioro de estos activos y, en su caso, de las recuperaciones de las pérdidas por deterioro
registradas en ejercicios anteriores son similares a los del activo material.

d) Pasivos financieros

Registro v valoracién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se registran a su coste amortizado exceplo en los casos siguientes:

- Los pasivos financieros incluidos en los epigrafes de Cartera de negociacién, de
Oftros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias y de Otros
Pasivos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto que se valoran a
valor razonable. Los pasivos financieros cublertos en operaciones de cobertura de valor
razonable se ajustan, registréndose aquellas varlaciones que se producen en su valor
razonable en refacién can el riesgo cublerto en la operacién de cobertura.

- Los derivados financieros que tengan como subyacenie instrumentos de capital cuyo
valor razonable no pueda determinarse de forma suficientemente objetiva y se liquiden
mediante entrega de los mismos se valoran por su coste.

Las variaciones en ei vaior en libros de los pasivos financieros se registran, en general, con
conlrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias, diferenciandose entre las que tienen su
origen en el devengo de intereses y conceptos asimilados, que se registran en el epigrafe
de Intereses y cargas asimiladas, y las que corresponden a otras causas, que se registran,
por su importe neto, en el epigrafe de Resultados de operaciones financleras de ia cuenta
de pérdidas y gananclas.

No obstante, las variaciones del valor en libros de los instrumentos inciuidos en el epigrafe de
Pasivos financieros a valor razonable con cambies en patrimonio neto se registran
transitoriamente en el epigrafe Ajustes por valoracién de! Patrimonio nete. Los importes incluidos
en el epigrafe de Ajustes por valoracion permanecen formando parie del Palrimonio neto hasta
que se produzca la baja en el balance de situacion del pasivo en el que tienen su origen, momento
en el que se cancelan contra la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Baja del balance de pasivos fi igros

- Un pasivo financiero, o una parte de él, debera ser dado de baja del balance cuando
se haya extinguido la abligacién especifica en el contrato, porque haya sido pagada,
cancelada o haya caducado.

La diferencia entre el valor en libros de un pasivo financlero extinguido, o una parte de él, y
la contraprestacién pagada, incluyendo cualquier activo transferido distinto del efectivo,
menos cualquier paslvo asumido, se reconocers inmediatamente en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

- Un pasivo financiera liquidado por la Sociedad a un tercero para que asuma el
importe de la deuda transferida no se extinguird, aungue tal clrcunstancia se haya
comunicado al acreedor, a menos que la entidad quede legalmente liberada de su
obligacién, por acuerdo contractual can el acreedor ¢ mediante resolucion judicial o arbitrai.

Cuando la Sociedad quede liberada por el acreedor de su obligacion de liquidar una deuda,
porque ha sido asumida por un tercero, pero garantice su pago en el nuevo supuesto de
incumplimiento det nuevo acreedor, la entidad debera:

*  Dar de bsja del balance el importe de la deuda original y reconocer un nuevo
pasivo financiero por el valor razonable de la obligacidn asumida por la garantia.

*  Contabilizar inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias la diferencia
entre: el valor en libros del pasivo financiero original menos el valor razonable del
nueve pasivo reconocido; y cualquier contraprestacion entregada,

- Una permuta de un pasivo financiero entre la Sociedad y sus acreedores, o una
medificacién en sus condiciones, se tratara contablemente aplicando los siguientes criterios:

*  Cuando la permuta o modificacién, suponga un cambio sustancial en las
condiciones del instrumento de deuda, la entidad debera darlo de baja del balance y
reconocer Un nuevo pasivo financiero. Los costes o comisiones incurridos por la
entidad en la transaccion se registraran inmediatamente en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

*  Cuando la permuta o modificacién no suponga un cambio sustancial en [as
condiciones del instrumento de deuda, la entidad no lo dara de baja en el balance ¥
reconocerd el importe de los costes y comisiones como un ajuste en el valor en libros
del pasivo financiero, determinando sobre la base de las nuevas candiciones.
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A estos efectos, las condiciones de los contratos se consideraran sustancieimente diferentes
cuando el valor actual de los flujos de efectiva del nuevo pasivo financiero, incluyendo las
comisiones netas cobradas o pagadas, sea diferente, al menos, en un 10% de! valor actua! de los
flujos de efectivo remanentes del pasivo original, descontados ambos al tipo de interés efectivo de
este Gltimo.

e}  Compensacion de saldos

Los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por
imperativo de una nomma legal, contemnplan la posibilidad de compensacién y se tiane Ia Intencion
de liquidarlos por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultanes, se presentan en el balance de situacion por su importe neto,

f) Moneda funcional

La moneda funcional de la Sociedad es el Euro, En consecuencia, todos los saldos y
transacciones denominados en monedas diferentes al Euro se consideran denominados en
moneda extranjera.

@)  Deposita de valores

La Socledad registrara el valor de mercado de los valores y otros instrumentos financlercs tanto
propios como de terceros si la Agencia asume el riesgo de custodia de los mismos en la cuenta
“Cuentas de orden - Depdsitos de titulos”. En el caso de que la Agencia no asuma e! riesgo de
custodia, el valor de mercado de valores y otros instrumentos financieros propios y de terceros se
registrard en ia cuenta "Cuentas de orden - Otras cuentas de orden”.

h)  Contabiiizacidn de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos por intereses y conceptas asimilables a ellos se registran contablemente, en
general, en funclbn de su periodo de devengo y por aplicacion del método dei tipo de Interés
efectivo, Los dividendos percibidos de ofras entidades se reconocen come ingreso en el momento
en que nace el derecho a perclbirlos.

Las comisiones pagadas o cobradas por Sservicios financieros, con independencia de la
denominacién que reciban contractualmente, se clasifican en las siguientes categorias, que
determinan su imputacién en la cuenta de pérdidas y ganancias:

- Comisiones financieras
Sor aguéllas que forman parte integral def rendimiento o coste efectivo de una operacion

financiera y se imputan a fa cuenta de pércidas y garancias a lo largo de la vida esperada
de la operacién como un sjusts al coste o rendimiento efectivo de [a misma.
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- Comisiones no financieras

Son aquélias derivadas de las prestaciones de serviclos y pueden surgir en la ejecucién de
un servicio que se realiza durante un periodo de tiempo y en la prestacion de un servicio
que se ejecuta en un acto singular.

Los ingresos y gastos en conceplo de comisiones y honorarios asimilados se registran en la
cuenta de pérdidas y ganancias, en general, de acuerdo a los siguientes criterios:

- Los vinculados a activos y pasivos financieras valorados a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias se registran en el mamento de su cobro.

- Los que corresponden a transacciones o servicias que se realizan durante un periodo
de tiempo se registran durante el pericdo de tales transacciones o servicios.

- Los que corresponden a una iransaccion o servicio que se ejecuta en un aclo singular
se registran cuando se produce el acto que los origina.

Los ingresos y gastos no financieros se registran contablemente en funcién del principio del
devengo. Los cobros y pagos diferidos en el tiempo se registran contablemente por el importe
resultante de actualizar financieramente los fiujos de efectivo previstos a tasas de mercado.

i) Impuesto sobre beneficios

E! Impuesio sobre Scciedades se considera como un gasto y se regisira en el epigrafe de
Impuesto sobre beneficios de la cuenta de pérdidas y ganancias excepto cuando es consecuencia
de una transaccién registrada directamente en e! Patrimonio neto, en cuyo supuesto se registra
directamente en e Patrimonio neto, y de una combinacién de negocios, en la que el impuesto
diferido se registra como un elemento patrimonial mas de fa misma.

El gasto del epigrafe de Impuesto sobre beneficios viene determinado por el impuesto a pagar
calculado respecto a la base imponible del ejercicio, una vez consideradas las variaciones durante
dicho ejercicio derivadas de las diferencias temporarias, de los créditos por deducciones y
bonificaciones y de bases imponibles negativas. La base imponible del ejercicio puede diferir del
Resultado neto del ejercicio presentado en Iz cuenta de pérdidas y ganancias ya que excluye las
partidas de ingresos o gastos que son gravables o deducibles en otros ejercicios y las partidas que
nunca lo son.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos corresponden a aquellos impuestos gue se prevén
pagaderos o recuperables en las diferencias entre los importes en libros de los aclivos y pasivos
en los estados financieros y las bases imponibles correspondientes, se contabilizan utilizando el
método del pasivo en el balance de situacion y se cuantifican aplicando a la diferencia temporal ¢
crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperar © liquidar.
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Un activo por impuesto diferido, tal como un impuesto anticipade, un crédito por deducciones y
bonificaciones y un crédito por bases imponibles negativas, se reccnoce siempre gue sea probable
que la Socledad obtenga en ef futura suficientes ganancias fiscales contra las que pueda hacerlo
efectivo. Se considera probable que la Sociedad obtendra en el futuro suficientes ganancias
fiscales, entre otros supuestos, cuando:

- Existen pasivos por impuestos diferidos cancelables en el mismo ejercicio que el de la
realizacién del activo por impuesto diferide o en otro posterior en el que pueda compensar la
base imponible negativa existenie o producida por el importe anticipado.

- Las bases imponibles negativas han sido producidas por causas identificadas que es
improbable que se repitan.

Los pasivos por impuestos diferidos se contabilizan siempre, salvo cuando se reconozea un fondo
de comercio, si la Sociedad es capaz de controlar el momento de reversion de la diferencia
temporaria y, ademds, es probable que ésta no revierta en un futuro previsible. Tampoco se
reconoce un pasiva par impuesto diferide cuando inicialmente se registra un elemento patrimonial,
que no sea una combinacion de negocios, que en el momento del reconocimiento no haya
afectado al resultado contable ni al fiscal.

£n cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos registrados, tanto activos como pasivos,
con el objeto de comprobar que se mantienen vigentes y efectuandose Jas oportunas correcciones
en los mismos.

I} Estado de Aportaciones al Fondo de Garantia de Inversiones

Los criterios y normas de valoracién contenidos en la Circular 7/2008, y sus sucesivas
modificacicnes, seran de aplicacion a lcs valores @ instrumentss financieros a integrar en la base
de cdlculo de las aportaciones anuales al Fondo de Garantla de Inverslones, en el marco de 'o
dispuesto en el articulo 8 y la disposicion final tercera del Real Decreto 948/2001, de 3 de agosto,
sobre sistemas de indemnizacion a los inversores, modificado por el puntc 2 del articulo 96 de ia
Ley 53/2002, de 30 de diciembre, de medidas fiscales, administrativas y de orden social.

Los saldos a Integrar en la base de calculo de las aportaciones al Fondo de Garantla de
Inversiones, ajustados por [a parte que corresponda a clientes cubierfos segln lo establecido en el
Real Decreto 948/2001, de 3 de agosto, ce recuperacion y resolucién de entidades de crédito y
empresas de servicios de inversién, serér los siguientes: Ingresos brutos por comisiones, deudas
cor: particulares residentes y no residentes; depdésitos en garantia de operaciones deduciendo la
parte correspondiente a garantias de clientes depositadas en mercados secundarios de derivados;
pafrimonio gestionado, patrimonio gestionado y comercializado, Valores e instrumentos
depositados en la entidad, excluidos los que comrespondan a los patrimonios gestlonados y las
acciones ce sociedades de inversidn depositadas en custodia.
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Las aportaciones realizadas durante el ejercicio 2015 y 2014 han ascendido a 39.478 y 20.000
euros respectivamente en cada ejercicio. Dicha aportacion se encuentra registrada en el epigrafe
“Otras cargas de explotacion”, de la presente cuenta de Perdidas y Ganancias.

k)  Partes vinculadas

Las partes vinculadas son aquelias incluidas en el perimetro de consolidacién al que pertenece
Mutuactivos Inversicnes, Agencia de Valores, S.A.U. y que corresponde al Grupo Mutua Madrilefia
Automovilista, Sociedad de Seguros a Prima Fija.

Todas las operaciones con partes vinculadas se registran segin su naturaleza y se realizan a
valor de mercado.

5. Patrimonio neto y propuesta de aplicacion de resultados

a) El detalle de los fondos propios al 31 de diciembre de 2015 y 2014, se muestra a
continuacion:

Euros

2015 2014

Capital socizl 10 000 000,00 10 000 000,00

Reserva legal 34 289,11 5 532,75

Reservas voluntarias 308 602,01 49 794,77

Restultado del ejercicio 436 304,44 287 563,60

TOTAL FONDOS PROPIOS 10 779 195,56 10 342 891,12
Revalorizacién ajuste valoracién activos financieros disponibles para la

venta 102 410,83 200 546,37

TOTAL PATRIMONLIO NETO 10 E81 606,39 10 543 437,49

El capital social al 31 de diciembre de 2015 y 2014, que asciende a 10.000.000 euros, estd
representado por 1.000.000 acciones nominativas de 10 euros nominales cada una, totalmente
suscritas y desembolsadas, por Mutua Madrilefia Automovilista, Sociedad de Seguros a Prima
Fija.

El movimiente de! patrimonio neto al 31 de diciembre de 2014 y 2015 se recoge en el Estado de
cambios en el patrimonio neto correspondiente.
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b} El porcentaje de participacién de los accionistas en e! capital de la Sociedad, al 31 de
diciembre de 2015 y 2014, es ¢l siguiente:

Mutua Madrilefia Automovilista, Sociedad de Seguros a Prima Fija 100%

c) Distribucion de resultados

La propuesta de distribucion de los resultados obtenidos en el gjerciclo 2015 que el Consejo de
Administracién propone para su aprobacién a la Junta General de Accionistas y ia propuesta
aprobada del ejerciclo 2014 se detallan a continuacién:

Euros
(Propuesta)

2015 2014

Beneficio del ejercicio 436 304,44 287 563,60
Distribucién

Reserva legal 43 630,44 2B 756,36

Ressrva voluntaria 367 812,13 258 807,24

Reserva de capitalizacién 24 861,87 -

436 304,44 287 563,60

d)  Reservaiegal

La reserva legal se dotard en conformidad con el artlculo 274 de ia Ley de Sociedades de Capita!,
que establece que, en fodo caso, una cifra igual al 10% del beneficio de! ejercicic se destinarg a
ésta hasta que alcance, al menos, el 20% del capital social. Esta reserva no puede ser distribuida
¥ si es usada para compensar pérdidas, en el case de que no existan otras reservas disponibles
para tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros.

6. Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2015 y 2C14, el importe reflejado en la cuenta “Tesorerla® es de iibre
disposicion, ro existienda restricciones para su utilizacion.

Este saldo se encuentra remunerado a tipos de interés de mercado.



OM2696289

4
]
s
GLASE 8 i Y5

MUTUACTIVOS INVERSIONES, AGENCIA DE VALORES, S.A.U.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresada en euros)

7. Cartera de negociacién
a)  Activos financieros disponibles para la venta

Las inversiones de la Sociedad al 31 de diciembre de 2015 y 2014 clasificadas como Activos
financieros disponibles para la venta, son (as siguientes:

Euros
2015 2014
Mutuafondo High Yleld, F.I. (*) 848 528,39 464 483,91
Mutuafondo Eslrategia Global, F.I.L. 694 183,26 315 965,92
Mutuafondo Deuda Subordinada, F.1. 685 060,85 669 823,92
Mutuafondo Bolsa, F.I. () 525 311,52 556 093,12
Mutuafondo Renta Fija Espafiola, F.I. (*) 448 127,11 -
Mutuafonda Espaiia, F.i. (%) 447 013,08 601 963,05
Mutuafonde Gestion Optima Moderado, F.1I. (*) 322 381,83 223 972,81
Mutuafondo Bonos Corporativos Emergentes, F.I. {7} 181 526,44 187 778,89
Mutuefondo Valores, F.L. (*} 111 741,18 160 119,09
Mutuafondo Tecnelégico, F.I. (*) 71 388,97 11392245
Muluafondo Bolsas Emergentes, F.b. () 80 713,81 62 997,89
Mutuafondo Crecimiento, F.I. (*) 48 058,49 -
Mutuafondo Fondes, F.I. (*) 35071,75 31 763,42
Fondo General de Garantia de Inversiones 1200,00 604,00
Mutuafondo Dalar, F.1. - 509 368,86
Instrumentos de capital 4 480 306,68 3898 847,33
{*) Participaciones correspondit a fa clase A del patrimonio atribuido a participes de dichos Fondos de
Inversién.

No se han producido deterioros de participaciones durante el ejercicio 2015 ni durante el ejercicio
2014,
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b) Cartera de negociacion

Las inversiones de la saciedad al 31 de diciembre de 2015 y 2014 clasificadas como Cartera de
negociacion, son las siguientes:

Euros
2015 2014
Mutuafondo, F.L (*) 2 624 799,51 4 070 088,85
Mutuafondo Corlo Plazo, F.L. {*) 1622 730,11 1 036 388,45
Mutuafondo Bonos Financieras, F.I. (*} 822 328,85 438 201,72
Mutuafondo Largo Plazo, F.I. (*) 252 685,50 255 397,17
Mutuafondo Gestién Optima Conservador, F.I. 168 650,10 375 296,93
Mutuafendo Dinero, F.L. {*) 135 843,90 100 026,86
Mutuafende Fortaleza, F.1. (*) 48 536,82 -
Instrumentos de capltal 5 676 574,79 6 275 399,98
(*) Participaciones correspondi a la clase A del patrimonio atribuido a participes de dichos Fondos da
Inversién.

c) Movimiento del epigrafe Cartera de negociacién

A continuacitn se Incluye un desglose de la valoracion de ambas carteras en ef ejerciclo 2015 y

2014:
Euros
- Gananclas fpérdidas netas Efacto fiscal {9
Pasivo por  Activa ger

Valoraclon

31.12.2014 Allas Bajas nefas netas diferide diferido .12.2015
Cartera de
Negoclecién 627539898 3SBD0BE000 (4776 868,74) 23327580 (46 092,25) - 567857479

AFDV. 380884733 302853600 _(2681684.368) _ 16780437 _[31 146,86 4182350 _(778663) _ 4480 3D668
10174 247,21 7017 456,00 (7388 55!.102 40097017 _ (77 236,81) _ 41.923.59 a 7!6.6!! 10 158 881,47
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Euros
. Ganancias fpérdidas netas Efecto fiscal {*)
Paslvo por  Activo por
Valoracién Ml b
31.12.2013 Altas Bajas netas netas diferido diferido 31.12.2014
Cartera de
Negoclacién 6422 790,88 2454 250,00 (2 941 850.80) 340 200,90 . - 627539098

AF.DY. 263022726 1761457,00 _(179137353) _ 20881526 (6088,89) _ BO 350, 3‘; 2360,14) _ 3698 847,33
10053 047,94 423571600 (473322413 _ SGBIS16 __ (5068,89) _BOISOIT _{Z2360.44) 1017424731
(*) El porcentaje de aplicacion e las dife i porarias surgidas en las plusvalias o minusvalias no

realizadas del Activo Financiero Disponible para ia Venta es del 25% {28% en el ejercicio 2014), dado que la
compahia espera que dichas diferencias se reviertan en un horizonte temporal superior & un afo.

8. Inversiones crediticlas
a) Crédito a intermediarios financieros

La composicion de los saldos de este epigrafe del activo del balance, atendiendo a la naturaleza
de fas operaciones se indica a continuacién:

Euros

2015 2014

Depasitos a |a vista 164 683,43 205 275,41
Otras créditos 60 374,72 10 672,61
Otros créditos con empresas del Grupo 1860 876.85 1 560 350,07

2 085 935,00 1776 298,09

La cuenta "Depésitos a la vista® recoge, los saldos a la vista que la Sociedad mantiene al 31 de
diciembre de 2015 y 2014 con Banco Santander, remunerados a tipos de interés de mercado.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 la composicién del saldo de la cuenta Ctros créditos con
empresas del Grupo es la siguiente (Nota 19):

Euros

2015 2014

Mutuactives, $.A.U., 8.G.1.I.C. 146889747 124567538
Mutuactivos Pensiones, S.A.U., 5.G.F.P. 210 706,21 173 527,51
Mutua Madrilefia Automovilista, Sociedad de Seguros a Prima Flja 18127317 141 147,18

1 860 876,85 1 560 350,07
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b) Crédito a particulares

La composicién de los saldos de este epigrafe del activo del balance, atendiendo a la naturaleza
de las operaciones se indica a continuacién:

Euros
2015 2014
Otros créditos y enticipos 99 178,23 92 230,97

El saido de la cuenta “Otros crédltos y anticipos” recoge, principalmente, al 31 de diciembre de
2015 y 2014 el importe pendiente de cobro por los servicios de gestion de cartera minorista.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 no se ha obtenido evidencia de deterioro de las partidas
pendientes de cobro.

9. Activo material

El desglose de este epigrafe de ios balances de situacion al 31 de diciembre de 2015 y2014esel

siguiente:
Eurcs
2015 2014
De uso propio:
Equipos informéticos y sus instalaciones 20 344,02 15 283,82
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A continuacién se presenta el movimiento experimentado por este epigrafe durante el ejercicio

2015y 2014:

Valor de adquisicién

Equipos para procesos de informacion
Otre inmovilizado material

Amortizacién acumulada

Equipos para pracesas de informacion
Otro inmovilizado matenial

Inmovlliizado material neto

Valor de adquisicién

Equipos para procesos de informacion

Amortizaclon acumulada

Equipos para procesos de informacién

Inmovilizado material neto

Euros

Altas/
31,1244 _ (Dotaciones) Bajas 31.12.15
19 714,55 10 587,68 - 30 302,23
- 970,06 - 970,06
1971455 11557.74 - 31272,29
(4 430,73) (6 471,68) - (10902,41)
- (25,86) - (25.86)
(4 430,73) (6.497.54) - (10 926.27)
15 283,82 5 060,20 - 20 344,02
Euros

Altas/

31.12.13 _ {Dotaciones} Bajas 311214
6 610,96 13 103.59 - 19 714,55
6 610,96 13 103,59 - 19 714,55

{156,08) {4 274,64) - {4 430,73}

(156,09) (4274.64) - {4 430,73)
6 454,87 8 828,95 - 15 283,82

No existen elementos totalmente amortizados al 31 de diciembre de 2015 y 2014,

Los Administradores estiman que el valor razonable del Inmovilizado malerial de uso propio no
difiere de forma significativa de su valor en libros.
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10.  Activo intangible

A continuacién se presenta e! detalle de este epfgrafe al 31 de diciembre de 2015 y 2014, asf
como el movimiento experimentado per el mismo durante el ejercicio 2015 y 2014:

Valor de adquisicién

Aplicaciones informaticas

Amortizacion acumulada

Aplicaciones Informaticas

Inmovilizado intangible neto

Valor de adquisicidén

Aplicaciones Infermaticas

Amortizacion acumulada

Aplicaciones Informaticas

Inmovilizado intangible neto

Euros
Altas/

31.32.14 _ (Dotaal ) Bajas 31.1215
186 391,40 136 603,70 - 322 995,10
186 391.40 136 603,70 - 322 995,10
(21 927,85) {65 424,67) - (77 352,52)
(21 927,85) (58 424 67) - {77 352,62)
164 463,55 81 179'0_3_ - 245 642,58

Euros
Altas/

31.12.13 __ (Dotaciones) Bajas 311214

7 260,00 179 131,40 - 186 391,40
7 260,00 179 131,40 - 186 391,40
(383,17) (21 544,68) - (21 927,85)
(383,17} (21 544,68) - (21927.85)
6 876,83 157 586,72 - 164 463,55

No existen elementos totalmente amortizados al 31 de diciembre de 2015 y 2014.
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11. Resto de activos y pasivos

La composicién de los saldos de estos capitulos de los balances al 31 de diciembre de 2015 y
2014 es la siguiente:

Euros

2015 2014

Activo Pasivo Activo Pasivo

Adminisiraciones Piblicas (Nota 12) 17 522,48 72 116,76 5969,33 58 972,41
Fianzas (Nota 19) 63 333,18 - 69 700,05 -
Gastos pagados no devengados - - 10373,74 -
Remuneraciones al personal pendiente de pago - 660 798,23 - 614 306,67
Otros pasivos - 45 016,17 - 23 875,87

80 855,66 777 932,18 86 043,12 697 154,95

12. Situacion fiscal
a)  Saldos corrientes con las Administraciones Publicas

La composicion de los saldos corrientes con las Administraciones Pablicas al 31 de diciembre de
2015 y 2014, es la siguiente:

Eures
2015 2014

Pasivos fiscales corrientes
Relenciones practicadas en el ejercicio 82 969,34 140 581,40
Impuesto sobre beneficios devengados en el ejercicio 35 961,10 90 317,42
118 930,44 230 898,82

. El saldo del epigrafe “Resto de activos — Administraciones Publicas” del balance de situacion al 31
de diciembre de 2015 y 2014 asciende a 17.522,48 y 5.969,33 euros respectivamente, el cual
corresponde integramente al importe deudor en concepto de Hacienda Piblica deudora por IVA
(Nota 11).
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Asimismo, el saldo del epligrafe "Resto de pasives — Administraciones Publicas® del balance al 31
de diciembre de 2015 y 2014 se desglosa a continuacion (Nota 11):

Euros

2015 2014

Organismos de la Seguridad Social acreedoras 54 188,72 45 617,89
Hacienda Pubiica acreedora par IVA 17 522,48 13 354,52
71 721,20 58 872,41

b)  Conciliacion del resultado contable y de la base imponible fiscal

A continuacion se presenta la congiliacion entre el resultado contable y la base imponible del
Impuesto sobre Sociedades correspondiente al ejercicio 2015 y 2014:

Euros

2015 2014

Resultado contable antes de impuestos 597 499,79 431 227,84
Deducciones - .
Diferenclas permanentes (24 861,87) 43 006.45
Seguro de vida para empleados - 36979,83
Otros gastos ho deducibles (1) (24 861,87) 6 026,62
Diferencias temporales: 28 294,10 28 191,52
Planes altemativos -UL 29 084,86 2044572
Limite a la decucibilidad de la amorlizacion (790,76) 7 745,80
Base imponible fiscal 600 932,02 502 425,81
Cuota integra (28%) (") 168 260,97 150 727,74
Deducciones y bonificaciones {15,82) 1.393,95
{mpuesto de Socledades corriente 168 245,15 152 121,69

Impacte de las diferencia temporales

Planes altemativos -UL (8 143,76} (6133,72)
Limite a la deducibilidad de la amoriizacion 221,41 (2 323,73}
Ajuste cambia de tipo impositivo 872.55 a2
Gasto por Impuesto sobre beneficios del sjercicio 161 195,35 143 664,24
Cuota integra (28%) (*) 168 245,16 150 727,74
Relenciones practicadas en el ejercicio (82 969,34) {62 648,41)
Pagos fraccionados (50 332, 01} (7761,91)
impuesto sobre beneficios a pagar 35 881,10 90 317,42

(*) 28% al 31 de diciembre de 2015 y 30% a! 31 de diciembre de 2014.
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(1) La diferencia permanente aplicada se corresponde Integramente a la reserva de capitalizacion.
El art. 25 de la Ley del impuesio de Sociedades permite aplicar una reduccién de la bass
imponible det 10% scbre el incremento de los fondos propios existente en el perlodo impositivo,
dotando para ello una reserva por el importe de la reduceion, que debera figurar en el balance con
absoluta separaclén y que serd indisponible durante § afios a contar desde el clerre del periodo
impositivo al que corresponda la reduccion. La Direccidn General de Tributos, por medio de la
Consulta Vinculante de 22 de diciembre de 2015, ha sefialado que, en la medida en que a 31 de
diciembre de 2015 se haya producido un incremento de los fondos propios respecio a los
existentes a 1 de enero de 2015 y se haya producido un incremento de reservas, podré aplicarse
la reduccion prevista'en la base imponible del periodo impositive 2015, disponiéndose del plazo
previsto en la norma mercantil para la aprebacién de las cuentas anuales del ejercicio 2015 para
reclasificar [a reserva correspondiente a la reserva de capitelizacion, aungue dicho cumplimiento
formal se realice en el balance de las cuentas anuales del ejercicio 2016 y no en el de 2015.

c)  Activos y pasivos por impuesto diferido registrados

El detalle y movimiento de! saldo de estas cuentas al cierre de los ejercicios 2015 y 2014, es el
siguiente:

Euros
1 de enero (+-} Otras 31 de diciombre
de 2015 _Aumentos Disminuciones Reclasificaciones de 2015
Activos fiscales - Diferidos:
Planes alternativos —Unit Linked 5111,43 8 143,76 {872,54) - 42 382,65
Limlte a la deducibilidad de la 2 000,60 - (221,41) - 1778,19
amortizacién
Activos financieros disponibles para
la venta 2360.14 5 426,48 - - 7 786,62
Total activos por impuesto diferido 947247 13570,24 (1093,96) - 21 948,46
Euros
1 de enera (+/) Otras 31 de diclambre
de 2014 _Aumentos Disminuciones Reclasificaciones de 2014
Activos fiscales - Diferidos:
Planes altemativos —Unit Linked - 6133,72 {1022,20) - 511143
Limile a la deducibilidad de fa
amortizacion 48,53 2323,73 (371,86) - 2 000,60
Activos financieros disponibles para
la venta 150,28 237843 (168.57) - 2360,14
Total activos por Impuesto diferido 198,81 10 835,88 {1562,52) - 9 472,17
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Euros
1 de enero {#/-) Otras 31 de diciembre
de 2018 _Aumentos Disminuci Reclaslficaclones de 2015
Pasivos fiscales - Diferidos:

Activos financieros disponibles para
{a venta ia venta 80 350,37 _ 96228,92 {129 624,87) (5 030,83} 41923,59
Total pasivos por impuesto diferide 80 350,37 96 228,92 (128 £24,87) (5 030‘03! 41 923,50
Euros
1 de enero {+-) Otras 31 de diclambre

de 2014 Aumentos Disminuciones Reclasificaciones de 2014

Pasivos fiscales - Diferldos:
Activos financieros disponibles para

la venta 71627.95 _14461.73 (5 739,31} N 80 350,37
Tolal pasivos por impuesto diferido 74627,95  14461,73 {5 739,31) - 80 350,37

Los activos por impuesto diferido indicados anteriormente han sido registrados en el balance de
sitiacion por considerar los Administradores de la Sociedad que, conforme a Ia mejor estimacion
sobre los resultades futuros de la Sociedad, incluyendo determinadas actuaciones de planificacion
fiscal, es probable que dichos activos sean recuperados.

Al cierre de los ejercicios 2015 y 2014, no existian bases imponibles negativas pendientes de
compensar,

d)  Ejercicios pendientes de comprobacién y aciuaciones inspectoras

La Sociedad presenta individualmente sus declaraciones del Impuesto sobre bereficios de
acuerdo con la normativa fiscal aplicable.

Al 31 de diciembre de 2015, ia Sociedad tiene pendientes de inspeccidn por las Autoridades
Fiscales todos los principales impuestos qus le son de aplicacién desde su constitucién.

Debido a las diferantes interpretaciones que puedan hacerse de as normas fiscales aplicables a
las operaciones realizadas por la Sociedad, podrian existir, para los afios pendientes de
inspeccion, determinados pasivos fiscales de caracter contingente que no son susceptibles de
cuantificacién objetiva. Sin embargo, en apinion de la Direccidn de la Socledad, 1a posibilidad de
que en futuras inspecciones se materialicen dichcs pasivos contingentes es remota y, en cualquier
caso, la deuda tributaria que de elios pudiera derivarse no afectaria significativamente a las
presentes cuentas anuales.
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@)  Impuestos reconocidos en el Patrimonio neto

El epigrafe de “Activos fiscales diferidos” y “Pasivos fiscales diferidos” recoge el impuesto sobre
beneficios aplicado a las plusvallas de la cartera claslficada como activos financieros disponibles
para la venta (Notas 7.c y 12.¢).

13. Pasivos financieros a coste amortizado

La composicién de los saldos de este epigrafe del pasivo del balance, atendiendo a la naturaleza
de las operaciones se indica a continuacion:

Euros
2015 2014
Deudas con intermediarios financieros
Olras deudas
Con empresas del Grupo (Nota 19) 94 475,41 114 834,93
Otras 796 203,10 651 780,80
890 678,51 766 615,73

La cuenta Otras deudas — Ofras recoge, principalmente, al 31 de diciembre de 2015y 2014 los
gastos en materia de servicios de comercializacién pendientes de pago por la Sociedad.

14. Otras cuentas de orden

El detalle con el nimero de clientes y patrimonios gestionados clasificados por iramos,
representativos de las carteras gestionadas, al 31 de diciembre de 2015, es el siguiente:

2015

Patrimonio

Numero de gestionado al

clientes 31.12.2015

Hasta 60 miles de eurcs 617 24 248 903,36
De 61 miles de euros a 300 miles de euros 407 47 963 013,60
De 301 miles de euros a 600 miles de euros 48 19112175,28
De 601 miles de euros a 1.500 miles de eurps 14 10 710 952,04
De 1.501 miles de euros a 6,000 miles de euros 1 2 063 837,87
1.088 104 098 B82,10
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2014

Numero de Patrimonio

clientes gestionado al

31.12.2014

Hasta 60 miles de suros 499 19 944 524,54
De 61 miles de euros a 300 miles de euros 31 3B 525 953,65
De 301 miles de euros a 600 miles de euros a1 16 124 019,80
De 601 mlles de suros a 1,500 miles de euros 13 9966 132,03
864 84 548 630,02

El detalle del inventario de gestion de carteras, al 31 de diciembre de 2015 y al 31 de diciembre
del 2014, corresponde integramente a Instituciones de Inversion Colectiva no gestionadas per Ia
Sociedad.

La composicion del epigrafe Depositos de titulos al 31 de diciembre de 2015 y al 31 de diciembre
de 2014, corresponde integramente a titulos de terceros a valor de mercado.

El detzlle de Otras cuentas de orden que se encuentra registrado en las Cuentas de Orden de la
Sociedad, al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es el siguiente:

Euros

2015 2014

Comercializacion de Instituciones de Inversion Colecliva 1706 123 644,89 1 373 622 698,65
Comercializacion de Mutua Madrilefia Automavilista, Saciedad

de Seguros a Prima Fija - Vida 775 478 546,03 701 374 553,89

Comercializacion de Fondos de Pensiones 131377 671,63 114 393 445,33

2 612 979 86245 2 189 390 697,87

18. Comisiones percibidas y Comisiones pagadas

a} El detalle del epigrafe de Comisiones percibidas de los ejercicios 2015 y 2014, es ei siguiente:

Euros

2015 2014

Comercializacion de 1.1.C.s 5 455 069,52 4 596 215,07
Olras isiones de comarcializacion 1953 376,46 1412 338,85
Comercializacion Fondos de Pensiones 744 215,83 553 004,00
Geslion de carteras 305 652,22 208 361,48
Otras 231 731,14 128 821,64
8 689 845,17 6 899 741,04
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b) El detalle del epigrafe de Comisiones pagadas de los ejercicios 2015 y 2014, es el siguiente:

Euros

2015 2014

Comisiones cedidas a otras entidad (3 140 889,74) (2 445 637,94)
Comisiones de retrocesion (41 251,86) (40 983,96)
Otras (171 798,40) {151 083,85)

(3 353 940,00) (2 637 615,75)

16. Resultados de las operaciones financieras

E! detalle del resultado de operaciones financieras netas de los ejercicios 2015 y 2014 es el
siguiente:

Euros

2015 2014

Cartera de negociacion 44 112,71 277 870,00
Activos financieros dispanible para la venta 21B244.15 147 708,59
262 356,86 425 578,58

17. Gastos de personal y gastos generales
a)  Gastos de personal

El detalle del epigrafe Gaslos de personal correspondiente a los ejercicios 2015 y 2014, es e
siguiente:

Euros

2015 2014

Sueldos y salarios 2 852 627,24 2 387 688,23
Seguridad Social 528 821,27 465 688,24
Otros gastos de personal 191 565,21 194 416,46
Aportaciones a fondos de pensiones y Unit Linked 156 347,21 138 491,11
Gastos de formacion 44 819,27 43 B35,40
Indemnizaclones - 462271
3 774 180,20 3 234 642,15

31



CR2547100

0872015

0M2696302

CLASE 8

il 4

MUTUACTIVOS INVERSIONES, AGENCIA DE VALORES, S.A.U.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresada en euros)

b) Gastos generales

El detaile del epigrafe Gastos generales comrespondiente a los ejercicios 2015 y 2014, es el

siguiente:
Euros
2015 2014
Alqullarss 400 846,39 458 491,56
Senviclos profesionales independientes 380 366,55 265 705,67
Comunicaclones 186 874,25 157 981,76
Representacion y desplazamientos 40 045,19 40 719,59
Publicidad, propaganda y relaciones publicas 20 843,39 26 187,16
Otros gastos generales 16 171,90 2 375,87
Conservanion y reparacion del inmovilizado 14 723,90 12 507,26
Suministros 512125 1 724,93

1 085 081,82 965 693,80

18. Otras cargas de explotacién

El detalle del epigrafe Otras cargas de explotacién correspondiente a los ejercicios 2015 y 2014,
es el siguiente:

Euros

2015 2014

Contribucién al Fando General de Garantia ds Inversiones (FOGAIN) 39477 48 20 000,00
Ciras contribuciones satisfechas. 54 459,70 16 290,10
93 937,18 36 290,10
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19. Operaciones con partes vinculadas

Las operaciones con Sociedades del Grupo, incluido el accionista Unico, reflejadas an el balance

de situacion al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es el siguiente:

Active

Inversiones crediticlas

Créditos a intermedlarios financieros (Nota 8)
Mutuactivos, SAU., S.G.LIC.
Mutuaclivos Pensiones, S.A.U., 8.G.F.P.

Mutua dad de Seguros & Prima Fija
Resto de activos

Mutua Madrilsh iedad de Seguros a Prima Fija (Nota 11)
Pasivo

Pasivos financieros a coste amortizado

Deudas con intermediarios financieros (Nola 13)
Mutua b AL llista, Socledad de Seguros a Prima Fija
Muluactives, $.A.U., 8.G.lI.C.

Oftras cuentas de orden
Carteras gestionadas
Mutuactivos, S.A.U., S.G.LLC.

Otras cuentas de orden

Mutuactives, S.A.U., §.G.LL.C.
Mutuactivos Pensiones, S.A.U., S.G.F.P.
Mutua t st jedad de Seguros a Prima Flja

2015 2014

1 860 876,85 1560 350,07
1468 897,47 124567538
210 706,21 173 527,51
181 273,17 141 147,18
63 333,18 69 700,05

1924 210,03

1 630 050,12

2612979 862,45

1 706 123 644,89

131 377 671,53
775 478 546,03

94 475,41 114 834,93
49 947,58 74 900,54
44 527,83 39934,39
104 098 882,10 84 549 630,02

2 189 390 697,87
697,87

1 373 622 628,65

114 393 445,33
701374 553,89

2 717 078 744,55

2 273 940 327,89
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Las operaciones con Sociedades del Grupo, incluido el accicnista tnico, reflejadas en la cuenta de
pérdidas y ganancias correspondientes a los ejercicios 2015 y 2014 son las siguientes:

2015 2014
Comislones percibidas 8 195 218,30 6 672 834,03
Mutuactives, S.AU., S.GLLC. 5 455 069,52 4596 215,07
Mutuaclivos Pensiones, S.A.U., S.G.F.P. 817 951,50 618 366,73
Mutua left li de Seg 2 Prima Fija 1922197,28 1458 252,23
Comislonss pagadas
Mutuactives, S.A.U., $.6.1.1.C. (107 707.56) {75 769,45)
CGastos generales {602 060,55) (644 397.50)
Mulua Madrilefia Automovilista, Scciedad de Seguros a Piima Fija {536 050,77} {577 816.03)
Mutuaclivos, S.AU., 5.G.LLC. {66 009,78) (66 581.47)
Gastos de personal
SegurCaixa Adeslas (64 450.30) {54 045,08)

20. Informacién sobre medio ambiente

Las operaciones globales de (a Socledad se rigen por leyes relativas a la proteccién del
medioambiente (leyes medicambientales') y la seguridad y salud del trabajador {“leyes sobre
seguridad laboral"). Los Administracares de la Sociedad consideran que cumple sustancialmente
tales leyes y que mantiene procedimientos disefiados para fomentar y garantizar su cumplimiento.

La Sociedad ha adoptado las medidas oportunas en relacion con la proteccién y mejora del medio
ambiente y la minimizacién, en su caso, de! impacto medioambiental, cumpliendo con la normativa
vigente al respecto. Durante el ejercicio no se ha considerado necesario registrar ninguna dotacion
para riesgos y cargas oe caracter medioambiental ai no existii contingencias relacionadas con la
proteccidn y mejera de! medioambiente.

21, Informacién relativa a los articulos 228, 229 y 231 de la Ley de Sociedades de Capital.

En e! deber de evitar situaciones de confliclo con el interés de la Sociedad, durante el ejerciclo
2015 los Administradores que han ocupado cargas e el Consejo de Administracion han cumplide
con las obligaciones previstas en el articulo 228 del texto refundido de la Ley de Sociedades de
Capital. Asimismo, no han existido situaciones de conflicto de intereses, directos o indirectos con
el interés de la Saciedad, incluidos aquellos supuestos previstos en el articulo 229 de dicha Ley,
excepto en los casos en que haya sico oblenida 'a correspondiente autcrizacion.
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22, Honorarios de auditoria

Incluido en el saldo de la cuenta Servicios de Profesionales Independientes del epigrafe de Gastos
generales (Nota 17.b), se recogen los henorarios satisfechos por la Sociedad a su auditor en
concepto de auditoria de las cuentas anuales, que han ascendida al 31 de diciembre de 2015 y al
31 de diciembre de 2014 a 6 miles de suros, respectivamente.

Asimismo, el saldo de la cuenta “Servicios de Profesicnales Independientes” incluye los gastos
correspondientes a otros servicios prestados, distintos a los de auditoria, por el auditor o por una
empresa del mismo Grupo vinculada al auditor en el ejercicio 2015, por importe de 10 miles de
euros.

23. Departamento de Atencién al Cliente

En cumplimiento a lo establecido en la Crden de 11 de marzo de 2004 del Ministerio de Economia
ECO{734/2004, Ja Sociedad ha aprobado adherirse al Reglamento para la Defensa del Mutualista
y del Cliente del Grupo Mutua Madrilefiz Automovilista, Sociedad de Seguros a Prima Fija estando
designado coma defensor del cliente de la Sociedad Don Antonio Hermandez Mancha. Asimismo,
|a Sociedad se ha adherido al Departamento de Atencion al cliente del Grupa Mutua Madrilefia
Automovilista, Sociedad de Seguros a Prima Fija, siendo titular del mismo Don Juan Carlos Lazaro
Valero.

Con arreglo a la anteriormente indicada Orden ECO, el Defensor del Mutualista, del Asegurado y
del Cliente asi como el Departamento de atencion al Mutualista, al Asegurado y al Cliente del
Grupo Mutua Madrilefia Automovilista no recibieron reclamaciores respecto de Mutuactivos
Inversiones, Agencia de Valores, S.A.U., durante el ejercicio 2015.
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24. Gestion de riesgos

Exposicidn al riesgo

Las inversiones financieras de la Sociedad han sido clasificadas en los siguientes grupos:

a)  Cartera de negociacion

Mutuafondo, F.1.
Mutuafondo Corto Plazo, F.I.
Mutuafondo Bonos Financleros, F.i.

Mutusfondo Gestién Optma Conservader, F.J.

Mutuafonde Largo Plazo, F.I,
Mutuafando Fortaleza, F.L
Mutuafando Dinera, F.I.

Instrumentos de capital

Mutuafonde, F.I.
Mutuafonda Corlo Plazo, F1.
Mutuafondo Bones Financieros, F.l.

Mutuafondo Gestidn Optima Conservador, F.I.

Mutuafondo Largo Plazo, F.1
Mutuatondo Dinere, F.I.

Instrumsntos de capital

b} Aclivas financieros disponibles para la venta

Mutuafonde Deuda Subordinada, F.l.

Mutuafondo Espafia, F.t.

Mutuafendo Bolsa, F.l

Mutvafonto High Yield, P.L.

Mutuafondo Eslrategia Glabal, F.LL.

Mulualonda Gesbon Opiima Moderado, F.I.
f Bonos C 1

Muiuafando Renta Fja Espafiol, F.1.

Muluafondo Valores, F.L

Mutuafondo Tecnolbgleo, F.L

Mutuafondo Fendes, F.I.

Mutuafondo Crecimiento, F.1.

Mutuzfendo Bolsas Emergentes, F.l.

Fondo General de Garantia de Inversiones

Instrumenlos de capital

Fl

Euros
Precio Frecio Ganancla !
ste Coste _ Valoracion Valoraclén Pirdida 2018
30,90 244502223 3317 2624 799,51 179 777,28
138,47 1615 297,76 169,02 1622 730,11 7 432,35
124,43 795 157,00 137,10 822 328,85 27 971,85
150,40 167 890,65 151,28 168 650,10 959,45
157,39 238 225,06 108,84 253 685,50 17 460,44
105.00 50 000,00 128,48 48 536,81 (1 463.18)
10667 135 885.83 101,93 135 843,91 (41,93,
5445 278,53 5 676 574,78 231 296,26
— — —Sinn
Euros
Preclo Precla Ganancla /
Coste Coste _ Valoracidn Valoracién Pérdida 2014
30,85 3783 825,43 3308 407008885 276 188,42
133,68 1018 670,05 13585  103638B45 16 718,40
122,30 427 157,00 126,47 438 201,72 11044,72
147,31 328 226,54 154,33 375 296,93 17 070,39
157,39 236 225,06 970,76 255397,17 1917211
106,63 100 000,00 108,86 10D 026.86 26,86
5505 198,08 6 275 394,98 340 200,90
——
Euros
Precio Ganancia/
Coste Imporie € _ Valoracién buportw €  Pérdida 2015
123,35 600 000,00 140,83 885 060,85 85 080,86
214,64 468 017.11 204,57 447 013,08 {22004,03)
144,18 521827.48 242,10 626 311,52 3484,03
25,67 836 124,18 25,98 848 528,39 2402,93
103,76 686 003,00 105,00 684 183,26 8180.26
153,32 311 408,38 158,72 322389,82 10 873,44
100,13 186 854,67 97,28 18152644 (5328,23)
117,38 450 000,00 276,07 448 127.11 (1 872,89)
209,98 8493189 93,87 11174118 26748,29
71,79 $4595,97 305,93 71388,97 16 793,00
119,67 28 700,00 146,11 35071,75 637,75
106,56 50 080,00 102,42 48 058,49 {1941,51)
302,52 60 C36.00 305,93 60 713,82 g
20000 _ 120000 20000 _____ 120000 .
4.343.758,87 4 480 306,68 136.847,71
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MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresada en euros)

Euros

Precie Ganancla /

Coste Importe € _ Valoracidn Importe € _Pérdida 2014

Mutusfondo Deuda Subordinade, F.L 123.35 600 000,00 137,70 669 823,92 69 823,92
Mutualondo Espafia, F.l. 183,45 589 396,50 197,57 601 863,05 12 588,55
Mutuzfondo Bolss, F.l. 123,74 512 585,19 134,24 556 093,12 43 507,93
Muruafondo High Yield, F.L 01,80 457 038,00 13,45 509 388,86 5233088
Mutualondo Estrategia Global, F.LL. 24,70 430 124,48 26,13 464 483,01 23 35945
Gastion Oplima F.L 95,13 286 003,00 105,08 316 965,92 28 962,82

Bonos C it F.l. 148,00 211 408,38 158,81 223 972,81 12 564,43

Muluafonda Valores, F.L 100,13 196 207,02 95,83 187 778,89 {8 428,13)
Mutuatondo Tecnoldglco, F.I. 209,98 130 588,01 240,87 160 118,08 20 533,08
Mutuafondo Bolsas Emargentes, F.l. 71,79 99 621,30 82,09 11392245 14 301,15
Mutuafondo Fondos, F.l. 802,62 60 038,00 317,38 62 887,89 259,89
Mutuafondo Crecimiento, F.I. 119,57 28 700,00 132,33 31 763,42 306342
Mutuafondo Bolsas Emergentes, F., - - - - -
Fondo General de Garanifa de Inversiones 1,00 504,00 1,00 604,00 -
Instrumentos de caplital 362030986 3 808 847,23 278 536,57
—i ————— m—

Para el posicionamiento dentro de cada rango, la Sociedad ha firmado un contrato de gestién
discrecional de carleras con Muluactivos, S.A.U., 8.G.L1.C., por el que ia cartera de la Sociedad se
gestiona mediante metodologia VaR utilizando un Modelo de Gestion de Pérdida Limitada al 89%
a un dla, con una pérdida maxima anual del 3%.

Riesgo de crédito

La cartera de inversion por grupos y valorada a 31 de diciembre de 2015 es la siguiente:

2015
Fondos de Inversion de renta fija B549%
Fondos de inversidn de renta variable 14,51%
Total 100,00%

2014
Fondos da nversién de renta fija 82,53%
Fondos de Inversién de renta variable 1747%
Total 100,00%

Como puede cbservarse, la exposicion a riesgo de crédito de la sociedad es, hasicamente,
indirecta, a través de los fondos de inversién en los que invierte. La politica de inversién de ios
fondos determina el riesgo de crédite maximo asumible por cada uno de los fondos. La Sociedad
cuenta en la actualidad en la cartera con doce fondos de renta fija. Estos fondos tienen
limitaciones Internas sobre diversificacién geografica, sectorial y por emisor para garantizar una
adecuada diversificacidn de la cartera. Los fondos tienen rangos establecidos de duracién de
crédito y se utiliza como medida esencial el "Spreads times duratfon” que indica la pérdida méaxima
potencial del fonda ante un incremento del diferencial de crédito.
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MUTUACTIVOS INVERSIONES, AGENCIA DE VALORES, S.A U,
MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO

ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresada en euros)

La Sociedad tiene delegada la gestion de carlera prapia en Mutuactivos, S.A.U, 8.G.1).C. por lo
tanto el riesgo de crédito es gestionado por la Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion
Colectiva, siguiendo sus propios criterios sobre la gestion del riesgo del mismo. La agencia de
valores no ha establecido ningdn limite sobre la gestion del riesgo de crédito.

No existe concentracion de riesge de crédito significativa sobre emisores directos.

Actlvos financieros impagadas

Durante el ejerciclo no se ha producido ninguna inversién impagada.

Riesgo tipo de interés

La exposicién al riesgo de tipo de interés es basicamente indirecta, a través de los fondos de
inversion de renta fija en los que la Agencia de Valores invierte. En este senlido, todos los fondos
tienen timitada su exposicion a tipos de interés en un rango definido en la politica de inversiones
de cada fondo. Para el posicionamiento dentro de cada rango la Agencia ha firmado un contrato
de gestion discrecional de carteras con Mutuactivos, S.A.U., S.G.1LL.C., por el que la cartera de la

Sociedad se gestiona mediante metodoiogia VaR utlizando un Modelo de Gestion de Pérdida
Limitada al 98% a un dia, con una pérdida maxima anual de! 3%.
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MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresada en euros)

La exposicién indirecta a través de los fondos de inversion a riesgo de tipo de interés a 31 de
diciembre de 2015 se indica en el siguiente cuadro:

Duraclén  Duracién
% % inversién Tipos de Crédita

Fondo inversion en R.Fija interés anos
Mutuafondo F.I. 26,84% 100% 1,159 3,58
Mutuafondo Largo plazo 2,50% 100% 3678 5,69
Mutuafondo Gestitn Optima Conservadar 1,66% 26% 1,06 1,06
Mutuafondo Dinero 1,34% 100% 0.26 0,26
Mutuafondo Corto plaze 15.98% 100% 0,21 0,88
Mutuafondo Banos Financieros 8.10% 100% 2,287 6,55
Muluafondo High Yield 8,35% 100% 35 35
Mutuafondo Bolsas Emergentes 0,60% 0% - -
Mutuafondo Valores 1,10% % -
Mutuafondo Fondos 0,35% 0% -
Mutuafondo Tecnolégico 0,70% 0% - -
Mutuafondo Gestién Optima Moderada 317% 49% 1,44 1.44
Mutuefondo Renta Fifa Espaficla 4,41% 100% 2,62 59
Autusfondo Bonos C fivos E: 1,79% 100% 22 22
Mutuafondo Espafia 4,40% 0% - -
Mutuafando Eslrategla Global 76,00% 75% -1,533 544
Mutuafonde Deuda Subordinada 6,74% 100% 1,38 1,39
Mutuatondo Fortaleza 75,00% 75% 2,63 525
Mutuafonde Crecimiente 45,00% 45 % - -
fondo 6n & Cooperacién 0,00% 100% - -
Mutuafonde Bonos corperatives il 0,00% 100% - -
Mutuafondo Bolsa 517% 0% - .

100%

*La duracién y ¢! porcentaje de renta fija son estimaciones al ser, en algin caso, lC que invierten
en ofras IIC de los que se desconoce con total exactitud sus inversiones subyacentes.

Otros riesgos de mercado

La cartera esté expuesta al riesgo de mercado basicamente a fravés de sus inversiones en fondos
de inversion.
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MUTUACTIVOS INVERSIONES, AGENCIA DE VALORES, S.A.U.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresada en euros)

a) Riesgoe de liquidez

Dado que todos los activos financieros estan en liquidez casi permanente, los Administradores
estiman que ia Sociedad no tiene riesgo aiguno de no poder hacer frente a sus obligaciones
contractuales con proveedores, personal, elc. En este sentido, la situacion en términos de liquidez
de la Sociedad al final de los sjercicios 2015 y 2014, es la siguiente:

2015 2014
Total activos computables 300 B13,02 306 720,60
Total pasivos computables 1668 610,69 1450 416,16
Actives minimos (10% pasivos computables) {-) (166 851,07) {145 041,62)
Superdvit 133 951,95 160 678,98

b)  Riesgo operacional

Este riesge puede definirse de forma genérica como el riesgo de suftir pérdidas imprevistas (enel
patrimonio de la Agencia o de los clientes) como resultado de errores humanos, deficiencias en los
controles internos, falios, averias, cortes de suministro, atc.

Si bien la exposicidn a este tipo de riesgo no puede ser eliminada por completo, se han adoptado
las medidas precisas para reducirlo lo méximo posible mediante una rigurosa seleccion y
formacion del personal; una asignacion precisa de las funciones y responsabilidades de cada
profesional y la autematizacién de procesos en la medida de lo posible, creacién de copias
informéticas de seguridad y plan de continuidad de negocio.

2E. Gestion de capital

Con fecha 28 de junio de 2014, la C.N.M.V. emifié la Circular 2/2014 sobre el ejercicio de diversas
opciones regulatorias en materia de solvencla para las empresas de servicios de inversion y sus
grupos consolidables, de acuerdo con el Reglamento (UE) 575/2013 del parlamento europec
sobre los requisitos prudenciales de ias entidades de crédito y las empresas de inversidn,
derogando la anterior normativa aplicable.

El Reglamento {UE) 575/2013 incorpora la informacién prudencial reservada que perigdicamente
deben enviar a la CN.M.V, las Empresas de Servicios de Inversién. Tal informacién es
homogénea con la que se exige en ei marco del mercade Gnico, dado que responde a urn proceso
de convergencia entre los diferentes paises de Ja Union Europea.

Al 31 de diciembre de 2015, los recursos propios computabies de la Sociedad exceden de los
requerimientos minimos exigidos por la citada normativa en 5.880 miles de eurcs y al 31 de
diciembre de 2014 en 5.550 miles de euros. Este Gltimo se calculs en base a la anterior normatlva,
la cual estaba en vigor a la fecha de célcuio de los mismos.
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MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresada en euros)

26, Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicién adicional
tercera. “Deber de informacién® de la Ley 15/2010, de § de julio

De acuerdo con lo establecido en la Disposicion adicional fercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio,
de modificacién de la Ley 3/2004, de 2¢ de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha
contra la morosidad en |as operaciones comerciales, y en relacion a la informacion a incorporar en
la memoria de las cuentas anuales sobre aplazamientos de pago a proveedores en operaciones
comerciales, el detalle del periodo medio de pago a proveedores efecluado durante el gjercicio
2015 por la Sociedad es el siguiente:

2015

Dias
Periodo medio de page a proveedores 18,08
Ratio de operaciones pagadas 18,42
Ratio de operaciones pendientes de pago 1,00
Total de pagos realizados 5186 843
Total de pagos pendientes 105 165

Tal y como se establece en la Disposicion Transitoria Primera de la Resalucidn de 17 de marzo de
2015 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sobre la infarmacién a incorporar en la
memoria de las cuentas anuales en relacién con el periodo medio de pago a proveedores en
operaciones comerclales, al ser éste el primer ejercicio de aplicacion, no se presenta informacion
comparativa considerandose éstas cuentas anuales iniciales a los exclusivos efectos del principio
de uniformidad y requisito de comparabilidad.

27. Otrainformacién
Variaciones en &l Consejo de Administracion

Durante el ejercicio 2015 se han producido cambios en los miembros del Consejo de
Administracion.

Acciones propias

La Sociedad no mantiene acciones propias en cartera al 31 de diclembre de 2015 ni ha realizado
operaciones con las mismas durante el ejercicio 2015.

Actividades en materia de investigacién y desarrolio

El tipo de negocio desarrollado por la Entidad no ha hecho necesario el realizar actividades en
materia de investigacion y desarrollo durante el ejercicio 2015.
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MUTUACTIVOS INVERSIONES, AGENCIA DE VALORES, S.A.U.

ANEXO | DE LAS CUENTAS ANUALES ~ INFORMACION PARA EL CUMPLIMIENTO
DEL ARTICULO 89 DE LA DIRECTIVA 2013/36/UE DEL PARLAMENTO EUROPEOQ Y
DEL CONSEJO DE 26 DE JUNIO DE 2013

La presente informacion se ha preparado en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 192 del
Real Decreto Legislative 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba @l texto refundido de la
Ley del Mercado de Valores.

De conformidad con la citada normativa se presenta la siguiente informacién correspondiente al
cierre del ejercicio 2015 (expresado en miles de euros):

a) Denominacion, naturaleza y ubicacién geogréfica de la actividad.

Mutuactivos Inversiones, Agencla de Valores, S.A.U.se constituyé el 26 de jullo de 2013, bajo la
denominacién de Muluactivos Inversiones Agencia de Valores, S.A.U. la Sociedad tiene su
domicilio social en Madrid, Paseo de la Castellana, 33.

Con fecha 29 de agosto de 2013, el Ministerio de Economia y Compelitividad resolvié autorizar la
creacién de la Agencia de Valores que consta inscrita en el registro de empresas de servicios de
inversion de la Comision Nacional del Mercado de Valores (en adelante, "la C.N.M.V.") con el
nimero 250.

El programa de actividades de la Sociedad incluye:

*  Laracapcién y transmision de drdenes por cuenta de terceros.

*  La gestién discrecional e individualizada de carteras de inversién con arregle a los
mandatos conferidos por los inversores.

+  El asesoramiento en maleria de inversion, sea a peticion de un cliente o por iniciativa
de la Empresa de Servicio de inversion, con respecto a una o més operaciones relativas a
instrumentos financieros.

Los servicios complementarios y aclividades accesorias presiados por ia Sociedad son los
siguientes:

*  La custodia y administracién de los instrumentos previstos en el Articulo 2 de la Ley

del Mercado de Valores.

*  Recepcién y fransmisién de ordenes de cllentes en relacion a planes de pansiones
ndividuales.

+  Asesoramiento sabre inversiones en relacion a planes de pensiones.

+  Mediacidn en la celebracitn de contratos de seguros de vida.

*  Gestién adminlstrativa de fondos de empleo.

Los instrumentos financieros sobre !os que la Sociedad desarolla sus actividades son los
siguientes:

* Valores negogciables emitidos por personas o entidades, publicas o privadas y
agrupados en emisiones,
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ANEXO | DE LAS CUENTAS ANUALES — INFORMACION PARA EL CUMPLIMIENTO

DEL ARTICULO 89 DE LA DIRECTIVA 2013/36/UE DEL PARLAMENTO EUROPEQO Y
DEL CONSEJO DE 26 DE JUNIO DE 2013

b)  Volumen de negocio & impuestos.

Euros
Resuliado Impueste Impuests
Volumen da bruto entes de sobre Seguridad  sobreel valor  Otros
2015 negocio Jmpuestos socledades Soclat mfiadido Impuestos  Retenclones
MUTUACTIVOS
INVERSIONES.,
SA,AV. 5510930,63 597 499,79 161 195,35 628 821,27 6582147 _87431.40 829089.34
TOTAL 5 510 930,63 597 499,79 169 195,35 528 821,27 6582147 87 431,40 32 869,34
—=20s iR, —_— ——

A efectos de la presente informacién se ha considerado como volumen de negocio el margen bruto
de la cuenta de resullados de diciembre 2015.

El impuesto de sociedades y la seguridad social se corresponden con los pagos efectivos
realizados a las autoridades fiscales durante el gjercicio 2015. Clerlos componenles de los pagos

incluidos se refieren a afios anteriores y, por tanto, las cifras no representan los impuestos
vigentes en & perlodo.

El Impueste sobre el Valor Afiadido se ha calculado sobre la base de los importes devengados en
la cuenta de pérdidas y ganancias de! perfodo, importe considerado como un reflejo apropiado de
lo efectivamente salisfecho por la entidad.

El epigrafe Otros impuestos Incluye el resto de impuestos locales pagados a la Administracién
Tributaria nacional.

c) Namero de empleadas a tiempo completo

Los datos de empleados equivalentes a tiempo completo, 52, han sido obtenidos a fravés de un
promedio de empleados equivalentes mensuales, en base a los empleados contratados
legaimente por la Sociedad. excluyendo contratistas y personal temporal.

d)  Subvenciones o ayudas puibiicas recibidas.

Durante el gjercicio 2015 la Sociedad no ha percibido subvenciones o ayudas publicas.

e)  Rendimiento sobre recursos propios

El Beneficio neto en 2015 ha sido de 436.304,44 euros. Esto supone sobre el fotal del Recursos
Propios un rendimiento del 4,01%.
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MUTUACTIVOS INVERSIONES, AGENCIA DE VALORES, S.A.U.

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2015

Mercados

Durante el afio, entre los factores determinantes de la evolucion de los mercados financieros
pudimos identificar la discrepancia en los datos macro publicados a ambos lados del Atlantico
(datos mixtos en EEUU y positivas en Europa) el desarrollo del drama griego (en la primera parte
del afio} con e! consiguiente aumento en las primas de riesgo, la paulatina caida en los precios de
la materias primas {que en el caso del petréleo se acelera en la segunda parte del afio) poniendo
en duda la capacidad de crecimiento a nivel mundial. Respecto a los Bancos Centrales, destaca la
disparidad en cuanto a la autoridad monetaria americana y la europea; asl mientras que el BCE
continud con la adopcién de medidas extraordinarias de Politica Monetaria, la FED comenzd el
“IIft-off" de su Politica Monetaria expansiva,

El délar se vio afectado por los acontecimientos anteriormente descritos, empezé el afio en niveles
de 1.21 y termino en 1.08. Respeclo a los mercados emergentes, su compertamiento fue dispar,
aquellas economias que dependen de las materias primas sufrieron, debide a la gran caida en
precios del sector; ofras como India tenian comportamiento positivo. En concreto los datos mas
flojos publicados para la economia china generaran mucha volatilidad en mercado, al empezar a
ponerse en duda la fortaleza en el crecimiento de la actividad econémica a nivel global. Siguiendo
con las materias primas, destacamos la caida del precio del crudo, consecuencia del desequilibrio
entre la oferta y la demanda asi como de aumentos en los niveles de produccion (especialmente
de Arabia Saudi).

Respecto al mercado de crédito corporativo, quizé lo més destacable fue Iz avalancha de nusvos
emisores exiranjeros en el mercado europeo, que aprovecharon no salo los bajos niveles de tipos
de interés, sino también el apetito de la comunidad inversora, por compra activos con un pick-up
de rentabilidad y que les permiliera aumentar algo la diversificacion de las carteras. En cuanto al
mercado secundario de crédito, sefalamos el diferente estadio en el ciclo de las compafias
americanas respecto de la europeas, asi como el fortisimo impacto que la caida del precio del
crudo ha tenido sobre las primeras, provocando una mayor ampiiacidn de diferenciales en el
crédito americano, cspeclalmente en &l tramo de bonos de alta rentabilidad.

En renta variable el primer trimestre de 2015 fue, como viene siendo habitual, voltil con un
movimiento de caida y posterior recuperacién, Los mercados comenzaron el afio con caldes
generalizadas y un incremento de la volatilidad provocada por la victoria de Syriza en Grecia que
generaba inestabilidad politica una vez més en la zona Euro unido a la situacion en Ucrania y su
confilcto con Rusia y sus implicaciones sobre el precio. Todo este sentimiento negativo lo cambié
Mario Draght en Ia reunién el Banco Central Europeo de Enero. Finalmente el BCE cumplio con lo
prametido y anuncid el inicio de un programa de expansidn cuantitativa. Las bolsas celebraron la
naticia con importantes revalorizaciones.

El resto cel afio se ha caracterizade (especialmente desde Agosto) por caidas en todos los
indices mundiales que en su mayoria cierran ya en rentabilidades negativas dejéndose todo lo
ganado y mas en la primera mitad del ejercicio. Grecia ai comienze del verano y sobre todo China
en ei mes de Agesto han sido los causantes de tan importantes correcciones. El ingremente de la
voiatilidad y el refugio de los Inversores en los bonos gubernamentales ha sido ia 16nica en ia parte
final de 2015.
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MUTUACTIVOS INVERSIONES, AGENCIA DE VALORES, S.A.U.

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2015

Actividad

La actividad de !a sociedad se estriba en la comercializacién productos financieros, entre jos que
flguran la comercializacioén de Instituciones de Inversion Colectiva, tanto nacionales como
extranjeras, planes de pensiones, seguros de vida, asi como |a gestion discrecional de carteras.

Durante el ejercicio 2015, la scciedad ha implementado el servicio de asesoramiento de
inversiones para sus clientes.

La inversion de los recursos propios de la sociedad se realiza principalmente a través de fondos
de inversion, con una politica de inversidén conservadora y diversificada, con el objetive principal de
preservar el capital. El exhaustivo control del riesgo, mediante el seguimiento del VAR maximo
asumible ha sido el protagonista en la distribucién de activos. La distribucion de las inversiones a
31/12115 hasido en un 55,89 % en activos financieros a valor razonable y un 44,11 % en activos
financieros disponibles para la venta.

Los ingresos totales por comisiones han alcanzado 8.689.945,17 euros, correspondiendo
principalmente a la comercializacion de IIC por importe de 5.455.069,52 euros que representa un
62,77% del total y la de fondos de pensiones que asciende a 744.215,83 con un 8,56%. Las
comisiones percibidas por la comercializacion de productos del ramo Vida de seguros, ascienden
a 1.764.201,81 euros un 20,30% del total. La aportacién de la comisién por gestién discrecional de
carteras ascendié a 305.552,22 euros, representa un 3,52% del total de ingresos por comisiones y
con una variacién anual del 47%. Como servicios diversos se han ingresado 231.731,14 euros
incrementandose el 78,50% respecto a 2014.

Destacar el incremento en el nivel de ingresos por la comercializacién de IIC extranjeras, con
189.174,65 euros, que supone un incremento del 920,05% con respecto al ejercicio anterior.

Los gastos generados por las comisiones de sub-comercializacion, han sido de 2.722.227,34
eurcs para fondos de inversion, y 352.206,71 euros para fondos de pensiones. Asi mismo los
gastos de personal fueron de 3.774.180,20 euras, con un incremento del 16.68% sobre el afio
anterior, debido a un incremento de plantilla principalmente en el drea comercial de 14 personas,
hasta las 52 finales.

Los resultados financieros netos del ejercicio 2015 han sido de 262.356,86 euros. El beneficio neto
ha ascendido a 436.304,44 euros, un 51,72% superior al ejercicio 2014,

Modificacidn de los Estatutos y el Programa de Actividades de la Sociedad

Durante 2015 no se ha realizado ninguna modificacion relativa a los Estatutos de la Sociedad ni al
Programa de Actividades.

Variaciones en el Consejo de Administracion

Durante el ejercicia 2015 se han producido cambios en los miembros del Consejo de
Administracion.
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MUTUACTIVOS INVERSIONES, AGENCIA DE VALORES, S.A.U,
INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2015

Pago a Proveedores

Los pagos realizados a proveedores durante el ejercicio, se han realizado dentro de los plazos
establecidos en la Ley 15/2010.

Acontecimientas rel tes después del cierre del eercicio correspondiente al 2015

No se han producido acontecimientos relevantes después del cierre del ejercicio.
Actividades en materia de investigacion, desarrollo y medio ambiente

Ei tipo de negoclo desarroilado por le Entidad no ha hecho necesario el realizar actividades en
materia de investigacién, desarrcllo y medio ambiente duranta los ejsreicios 2014 y 2015.

Evolucion Previsible

Para los préximos ejercicios se espera que mejore pragresivamente el volumen de negocio y
beneficio, ayudade por ta paulatina recuperacion de la economia espafola.
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MUTUACTIVOS INVERSIONES, AGENCIA DE VALORES, S.A.U.

HOJA DE FORMULACION CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION DEL
EJERCICIO 2015

Reunidos los Administradores de Mutuactivos Inversiones, Agencia de Valores, S.A.U,, en fecha
30 de marzo de 2016, y en cumplimiento de [a legislacion vigente, proceden a formular las cuentas
anuales, que forman un solo cuerpo, compuestas por: balance de situacion, cuenta de pérdidas y
ganancias, estado de cambios en el pafrimonio neto, estado de flujos de efectivo, memoria e
informe de gestién correspondientes al ejercicioc 2015 de Mutuactivos Inversiones, Agencia de
Valores, S.A.U., todo ello extendido e identificado en 53 folios de papel timbrado numerados del
0M2696264 al 0M2696316.

FIRMANTEé: vi/

—
W

D. Pedro @,{aegui Gaztahaga

Presidente Consejero

D. Juan Aznd{ Losada

,/‘ o
~Hafael Amedo Kojas D. Tristar Pasqual del Pobil Alvés
Cohnsejero Consejero

D. Ernesto Mesfre Garcia o Jua. i
Consejero Consejel

oAz UMS o

|
D. Antonio Lépez Tar%cena
Secretario - Consejero

Yo, D. Antonio Lépez Taracena, Secretario — Consejero del Consejo de Administracién de
Mutuaciivos Inversiones, Agencia de Valores, S.A.U,, certifico la autenticidad de las firmas que
anteceden de los sefiores cuyo nombre figura a su pie, que son todos los miembros del Consejo
de Administracién de la Sociedad.
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