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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

Al Accionista Unico de Corecapital Finanzas, AV, S.A.U.

Opini&n

Hemos auditado lag cuentas anuales de Corecaplial Finanzas, AV, 3.AU., {la Sociedad), gue
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2024, la cuenta de pérdidas v ganancias, & estado de
cambios an el palrimonio neto v la memarka correspondientes al ajercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinicn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos 0f aspeclos significativos, Ia
imagen fiel del patrimonio y de la siluacidn financiera de la Sociedad 8 31 de diciembre de 2024, asi
coma de sus resultados cormaspondientes al ejercicio lerminade an dicha fecha, de conformidad con el
marco marmative de informacian financiers gue resulia de aplicacian (que se identifica en la nole 2 da la
memaeria} ¥, en particidar, con los principios vy criterics contables contenidos en el misme,

Fundamento de la epinién

Hemos llevado a cabo nuesira auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuenias vigente en Espafia. Muesiras responssbilidades de acuerdo con dichas normas &
describen mas adelante en la seccidn Responsablidades del auvdiior en relacidn con ls audWora de las
cuemas anuass de nuastro informea.

Somos independienies de la Sociedad de conformidad con log requerimienios de éfics, incluidos los de
independencia, que son aglicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espadia segun lo exigida
por ka normativa reguladora de la acitividad de auditoriz de cuentas, En este sentide, no hemos prestado
senvicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido siluaciones o circurslancias que, de
acuerdo con o establecido en la citada normaiive reguladora, hayan afeciado a la necesaria
independencia de modo gue sa haya vislo comprometida.

Consideramos gue |la evidencia de audiforia gque hemos oblenido proporcicna unz base suficiente v
edecuada para nuesira opinidn.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantea de la auditoria son aquellos que, segdn nuestro Juicio profesional, han sido
considerados como los riesgos de incorreccidn material mds significatives en nuestra auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual, Esios riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria
de las cuantas anuales en suconjunto, v en ka formacién de nuestra opinkdn sobre estas, ¥ No exXpresamos
una opinidn por separado sobre 8508 riesgos,
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Reconocinwento de ingresos por comiziones

Tal v coma se indica en 1a nota 1 de la memaoria de |as cuentas anuales adjuntas, dentro del objeto
social de Corecapital Finanzas, AV, 5.A.U. se incleye la prestacion de servicios de inversicn, qua
incluyan la prestacion de servicios de gestidn discrecional e individualizada de serviclos de inversidn
con arreglo a los mandatos conferidos por los clientes, el esesoramiento en materia de inversiones y la
recepcidn y transmisidn de ordenes de clientes en relacidn con ung o mas instrumentos financleros

Por la prestacidn de estos serviclos, la Socledad cobra delerminadas comisiones a los cientes, las
cuales se encuentran detalladas en s note 16 de [a memoria de las cuentas anuales adjunias. Las
comigsiones percibldas representan un saldo muy significative de [os ingresos gue componen g
resultado del ejercicio de la Sociedad, siendo su calculo complejo, basado en calculos diaros en
funcidn de los palrimonios diaros de cada cliente v las larfas aplicables, asi como, en su caso, el
volumen de las ordenes infermediadas.

Hemos considerado &l reconocimiento oe los ingreses por comisones coma el &5pecio mas relevante de
nuestre auditoria dado que constituyan la principal cira da ingresos de e Sociedad y por [a repercusion
que tene en la determinacian de su resultado ded ejercicio

Entra los procadimientos de auditoria realizados sobre las comisiones percibidas de la Socledad,
destacan los sigulentes:

« Respecio al confrol inferno, s& han ejecutado procedimientos refacionados con al antendimients v la
evaluacidn de los siguientes procedimientos:

- Entendimiento ¥ evalusckdn de los procesos de aprobacion de coniratos de prestacion de sanvicios
con los clientes.

¢+ Hemos realizade las sigulentes pruebas de detalie;

= Leciura e una muestra de los contratos de prestacian de servicioa gue la Sociedad tiene firmadao
can los dientes.

= Comprobacidn de los tilulos de los actives de clientes gestionados por ka Socledad,

— Dblencidn y andlisis de las concliaciones de los palrimonios gestiorados seglin |a confirmacién de
los depositarios con los registros de la Sociedad al cierre del ejercicio,

— Recdlculo de las comisicnes de gestion de patrimenios incluidas an al sisterna para |a totalidad de
clientes de carleras gestionadas v asesoradas.

- Selecciin de ung muesira de facturaes en donde comprobamos el imporie de la facturacion realizeda
con &l registro caontable de las mizmas.

- Oblencion del exiracte bancario corespondients al cobro, en su caso, para la muesira de
comisiones analizadas y el correcta registro contable al 31 de diciembre de 2024,

Asimisimo, hemos verificado gue la memoria adjunia incluye los desgloses de informacidn gue requiens
el marco normative de informacidn finenclera aplicable,
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Otra informacidn: Informe de gestién

La ofra informacion comprande exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2024, cuya formulacidn
ez responsabilidad de los administradores de |la Sociedad v no forma parte infegrante de las cuentas
anuales,

MWuestra opinion de auwdiloria sobre |as cuentas anuales no cubre el informe de gestidn. Nuestra
responssbilidad sobre al informe de gestion, de conformidad con o exigida por la normativa reguladora
de la actividad de auditorfa de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia ded infarme
de gestion con las cuenias anusles, a partir del conoeimiento de la entidad obtenido en |2 realizackin de
la auditorla de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si el contenido y preseniacion dal
informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de aplicacidn. 3i, basdndonoes en el trabalo
que hemos realizado, concluimos que existen incormecciones maieriales, estamos obligados a informar
de efio,

Sobee I3 base del trabajo realizado, segin lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que contiene
el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del gjercicio 2024 vy su conlenide v
presentacidn son conformes a la normative que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los sdministradores son reaponsablas de formular las cuantas anuales adjuntas, de forma que exorasan
la imagan fiel del patrimonia, de la siluacion financiera v de los resultados de la Sociedad, de conformidad
con el marco normativo de informacian financiers aplicable a la entidad en Espana, v del control internc
que consideren necesano para permiir [a preparacikin de cuentas anuales fibres de incorrecoitn material,
debida a fraude o errar,

En la preparacidn de las cuentas anuales, los administradores son responsables de |a valoracién de la
capacidad de la Sociedad para continuar come empresa en funclionamento, revelando, Segln
corresponda, las cuesliones relaclonadas con la empresa en funcionamiento v ulilizando el principio
conizble de emprasa en funcionamianto excepto si los adminisiradores enen intencidn de liguidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exisia oira alternativa realisia.

Responsabilidades del auditor en relacion con ka auditoria de las cuentas anuales

Muesiros objetivos son obtener una segurided razonable de gue las cuentas anuales en su conjunto
gstan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, v emitir un informe de auditaria que contiene
nuestra opinidn, Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de audiferia de cugntas vigente en
Espafia siempre detecte una incomeccidén material cuando existe. Las incoracciones puaden deberse a
fraude o error v e consideran materiales sl, individualmente o de forma agregada, puede preverss
razonablemente gue influyan an las dacisiones econdmicas que los usuanos loman basdndose en las
cuenlas anuales,

Comao parte de una auditoria de confoermidad con fa normativa reguiadora de la actividad de auditoria de
cuentzs vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una acttud de
esceplicemo profesional durante loda la auditoria. También

# ldentificamos v valoramaos [og riesgos de incormaccidn material en [as cuentas anuales, debida a frawde
o emor, disefiamos vy aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditorfa suficlente v adecuada para proporcionar una hase para nuesira
opinidn. El riesgo de no detectsr una incorreccion matarial debida a fraude es mas elevado que en &
case de una neorreccién materlal deblda & emor, ya gue el fraede puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manfestaciones inlencionadamenle emdneas, o la elusidn del
control Interno,

+ Oblenemos conccimients del controd interno relevanie para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las dreunstancias, v no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre |2 eficacia ded control interno de la entidad,
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Evaluamos =i las politicas contables aplicadas son adecuadas y |a razonabllidad de las estimaciones
comiables v la correspondiante informacidn revelada por los adminisiradores.

Concluimos sobre gi es adecuada fa uilizacion, por los administradores, ded principio contable de
empresa en funcionamienio v, basandonos an la evidencia de auditorfa oblenida, conciulmas sobre
si existe o no una incertidumbre material relaciongda con hechos o con condiciones que puaden
generar dudas significativas sobre |a capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en
funcicnamiernto. Si concluimos que existe una inceridumbre material, se requiere que llamamaos la
stencitn an nuestro informe de auditoria sobre la correspondients informacidn revelada en fas cuentas
anuales o, sl dichas revelacionss no son adecuadas, que expresemos una opinicn modificada.
Muesiras conclusiones se basan en la evidencia de auditorfla obtenlda hasia la fecha de nuestro
Informe de awditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones fulures pueden ser la causa de gue la
Sociedad deje da sef Una empress & funcoNamieno,

Evaluamas |la presantacion global, la estructura ¢ &l contanido de las ceentas anuales, inclulda ia
Informacion revelada, v sl las cuentas anuales representan las transacciones y hechos subyacantes
de un modo que logran exprasar la imagen fel.

Mos comunbcamos con los administradores de la enfidad en relacién con, entre oires cuestiones, &
alcance ¥ al momeanto de realizacion de la auditoria planicados v log haltazgos significativos de la
auditorla, asi como cuslguier deficiencia significative del control interno que dentificamas an ol
franscurso de la auditoria.

Enire los riesgos significativos que han sido objeio de comunicacion a los administradores de la entidad,
determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la audifcria de las cuentas anuales del
perindo actual v gua son, en consecuencia, los riesgos considarados mas significativos.

Descrbimos esos riesgos en nuestro informe de audiloriz salve gue las dispesiciones legales o
regiamentarias prohiban revelar poblicamente |a cluestidn,

Grant Thorndon, S.L.P., Sociedad Unipersonal

— AUDITORZS
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Fernandez Fernandez
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CORECAPITAL FINANZAS, A.V., S.A.U.
CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION
CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 2024 JUNTO CON EL
INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR
UN AUDITOR INDEPENDIENTE
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CORECAPITAL FINANZAS, A.V., 5.A.U.

Cuentas Anuales e Informe de Gestion correspondientes
al ejercicio 2024 junto con el Informe de Auditoria de
Cuentas Anuales emitido por un Auditor Independiente

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS AMUALES EMITIDO POR UM AUDITOR
INDEPENDIENTE

CUENTAS ANUALES CORRESPOMMENTES AL EJERCICID 2024
Balance de Situacidn al 31 de diciembre de 2024

Cuenta de Perdidas y Ganancias correspandiente al ejercicio 2024
Estado de Cambios en el Patrimonio Metoe correspondiente al ejercicio 2024

Memoriz del ejercicio 2024
INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2024
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CORECAPITAL FINANZAS, A.V., 5,A.U,

Informe de Auditoria de Cuentas Anuales emitido por un Auditor
Independiente
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CORECAPITAL FINANZAS, A V., S AL

CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 2024
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Cuerteas Anales de CoreCapital Finarzas, AV, 84U — Efercicio 2024

CORECAPITAL FINAZAS AV, S.ALL
| DE 2034
{Expresado an eurcs)
Notas de |
[ACTIVO Memorin  31/12/2024 311212023
Tesnreria Mots & 4l 3R 400 34
Caja 409,314 403 38
Credites a intermediarios inancieros Mota Gy 7.1 188.705,43 181.558,11
ﬂ:pﬁgilus o la visia |RE.T05.43 181.558.11
Crédite a particulares Mata 7.2 453.749,24 42103844
Ciiros créditos v anticipos 45374924 421,038 44
Accinnes ¥ participaciones Mota 6y § A, 00 &0 0@
Acciones ¥ participaciones cartern inkerior 200,00 &00,00
Inmiovilizado maberial Mota & 11,744,483 1056543
Die uso propio 274483 20 546,43
Inmovilizado intangible Mota - -
Aplicasiones mformdtices 5 =
Activos fscales Mata 14 T1.634,05 470741
Corrientes 11.634,05 4.70741
Ferindificnciones - -
Comisiones ¥ gasin: pagsios no devengndos = =
Oiros activos Motn 11 13,539,500 13.530.50
CHrog 13.539.50 1353050
TOTAL ACTIVOD 690.532 43 65161027
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Creniar Amiales de CoreCapital Fimanzas, 4.V, 5.4 U < Efercicie 2024

CORECAPITAL FINANEAS, AV, SA L
BALANCE AL 3 DE DICIEMERE DE 2034
{Expresados en euros)

Deudss con intermediarios financieros Nota 10 1.2194,88 324990
Cras desdas 1.294.88 324990
Dewdss con particulares Mota 10 36258739 31041409
Otros débitos 36258739 31041409
Pasivos fiscales Mota 14 63. 268,81  110.292,50
Conrientes 6526881 10029250
Perlodificaciones - -
Oitras periodificaciones P -
Oitros pasivos Mota 11 6. 750,00 6.750,00
Ciiras deadns B.750,00 .750,00
TOTAL PASIVO 435.90108 43070649 |

Lavr Canemacr Anwrhier o ke Sochadad, goe forman wi mnin beided, comprangten «f Baleecs. Jo Carmior de Pérdidar v (Femmmos, o
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Cuentes Anvales de CoreCapital Finanzas, 4.V, 84U — Ejarclcle 2004

™A MT L 1
E DICIEMERE DE 2024
(Expresadn en eargs}
AN |, Natas deta
Fonclos propins 154.681.35 220.912,7H
Capital Moia 12 26X 754 Ky 26875000
Fleseryas Mot 12 (371.159.75) (379422 12)
Resultados de gjercicios anleronss (LESA37900  (1038.9]11.45)
(Mras aportaciones de sovios Mota 12 1.548.022,.80 1.486.022,80
Resultado del sjersicio (/) Mota § (I6.49380)  [115.52645)
TOTAL PATRIMONIO NETO 3408155 220:912.78
[TOTAL PATRIMONIO NETO ¥ PASIVD GO0.5H2 43 651.619.27

Lar Cremeas Amvales de Lo Seciedad gue formem waer sofo usided, covmprremden of Balanie, & Caeminy dr Pénaldrr 7 Tanemcirr, of
Lt e Coodvad er ef Farinesin Mg adienkog 3 fo Memons Amal aoime qre conara & 2 rotas.



Cireriios Amirales e CoreCapital Finanzas, 4.V, 840 —Fercicio 2024

CORECAPITAL FINANEAS, AV, SALL
BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024
(Expresada ¢n euros]
. Iﬁﬁ:
Avabea v garantias concedidns -
Criros pasivos conlingenies =
Valores propios cedidng en prdgtamo &
Compromises de compras de valone 3 plaza z :
Comgrimizos de vemas de valores a plazo - -
Desembobsns comprometides por asegunnienio de "
Crrderss propins sobne valores pendientes de gjecutar -
Derivados financieros - £
Préstame de valores al mercada =
Créding concedido o clientes por operacionet de valones a .
Agtlves sdguiridos en nombee propio por cusnén de - -

Criras cuenbas de reaps v Gnpromiso
TOTAL CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO - =

Drispanible mo comdiceonads 2 la vista en entldades de -
Orrdesas de elientes de compra de valores pendienies de -

Oirdenes de clisnies de venta de valores pendientes de =
Dusplabios de instrumentns finsncleros (valor de mercado) -
Instrumerstos finangienos propios ¥ de terceros en poder de .
Préstamo de valores recibidos = =
CareTes gestionndas Mota 13 0086 5T 83 35492 316,50

Crramlias depositadas por terceros en ofras entidades
financieras par crédito al mercado -

Activos en sumpenso rigulansaded -
Prisdusias vescides y no cobrados de aetivos dudosos = -
Ciaramtias recibidas de clisnics sobns cridito & particulores - -
Onras cuentas de orden =

TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN HLEEGATIAEL  RRARLIIGED
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 30.986.372.82  25.492 316,50

Las Cwewar Anvslor de de Sociedd, que forsmn war solp wardies, eonmpegncin of Bolanee, by Coenas de Pdreidas y Gemancias, of
Erkacka o Covebive e el Paveimanks Neo adanios ¥ g Memoria Arool adiues que consaa de I naigs,




Cwenias Anuales de CoreCapital Finanzas, AV, 84 17 = Ejerciclo 2024

CORECAPITAL FINANEAS, A.V.. AU,
4 AMANCIAS CORRESF !
{Expresada en euros)

DERE
Imtereses v cargas usimiladas de los pasivos financieros
Empréstitns y otras financiaciones
Comisiones y corretajes satisfechos Mota 16 TI3689,47 fhELAS00
Operaciones con valorss 22.735,53 23555 44
Comisiones cedidas 8 representantes v otras entidades G00.953,64 Gt 05 Al
CHras comisiones s -
Pérdidas en mversiones financieras _
Citros vabores de renta (Tja carérm exterior - i
Perdidas por diferencias de cambio 45037 36,25
Gastos de personal MNota 17 334.533,99 M3.201,58
Sueldes y gratificacionss 266,595,638 235.850,16
Cuotas 8 la Seguridsd Socia G238 31 6735142
Imdemnizacionss por despida - -
Custos generales Nuta 18 317.064,73 33379349
Alguileres de inmuehles e instalaciones B 1.00DD,00 Ei69s,19
Suministros 405,41 3.354,73
Conservacidn ¥ reparacion I R12. T 24.08%,78
Publicided ¥ propaganda 713,54 76,77
FEepresentacidn v desplazamiento - .
[hros servicios de profesionales independientes 178.387.58 (3544255
Festn de gastos 30L.60,11 3943247
Oitras cargas de explotaciin Mota 18 318,70 21.187.38
Aportaciones al Fondo de Garaniia de Inversiones 31870 21:187.38
{Mros conceptos ! 3
Contribnciones & impuesing T.THL2T T70.20
Amartlzaclones Motas 8 y 9 T.E21.60 T.540,20
Biobilzario, instalaciones v vehicales T2 1ed TROE 40
Activos intangibles % 31,50
Ortras pérdidas Mot 18.2 1968039 6302633
Citras pérdidas 2968039 43.026,33
Impauesto sohee el benelicio del periods Mota 14 . 5
Perdidas de actividades intecrumpidas £ 5
Hesultndo neto {+) [ 3E. 493 80 (115.526,45)
TOTAL DEBE 1.583.135,72 1.2859.279. 48




Cueimias Anuales de CoreCapital Flnanzas, A V, 54,1 = Ejercicio 2074

¥ 1

A DE PERDI RESPONDIENTE

(Expresada en earos)

H.

i o

HABER

Imtereses, dividendos y rendimientos asimilados de bos activos financieros
Chres inereses ¥ rendimionios

Comisiones percibidas Mots 16
Tramitacidn y ejecucidn de drdenes de clienfes para

{rastitin de carterns

Asesoramiento en materia de myersion

Genancias por diferencia de cambio

Ortros productos de explotaciin

Criras panancias
Oiras ganancias

Ganancing de petividades interrumpidas

TOTAL HABER

704,38 482,30
709,38 482,30

L34S 400,04 1260046486
IFD62198 36055243

212.381,16 IT2 A8 A7
73345690 FEET2R0T

510,30 571349

- 558338

S6.456,0H) Ir3T75.85
o 456,00 22.375,85

1.383.135,72 _ 1.289.279,

Loy Cnerias Annales de fo Sociedad guw fovmein gn soks s comprenden b Cuenns de Plrabiaas v Gavneior, of Bolzecer, &l
Bty e Cawrbrag wm o Pamimonio New adiwaos ¥ la Mesoria Anue) aaiangs gur consa de 2/ notas.



Civemtas Amaales de CoreCapiitad Flnareas, AV, 5A L — Efereicio 2024

(Expresadoe en euros)

A] RESULTADD DEL EJERCICIO

HB) OTROS INGRESDE ¥ GASTOS RECONOCINS

Actives fanncieros disponibiles para la veala
Gienanchs / (Pdrdidash por valorsekin

Tmporiss transfesidos o la cosnta de pididas v ganonecins
s reclisificaciones

Coberturas de bes flujos de efectivo

Oiarmmcie (Péndides) por veloracidn

Inpores transtendos a la cosnta de péedidas v ganaaiias
lenpossea transferbdos al velor Indcial de las paridos cublenas
Crires recissificacinnes

Coberturas de inversiones nelas en negocing en el exiranjem
(arances' (Perdidas) por walomcion

Imporiea transferidos & la cucnta de pérdides v paransin

Crirss rechasificaciones

Diferencins de combin

Ganancias! | Pérdidas) por valoracioa

Impoctes transferidos a lo cuenin de pérdidas v pononcias
Chrds reclasilicaciones

Agtivos mn gorrleares ¢n vents

Cianancias ¢ (Pérdidas) por valomcitn

[mgwries transferidos a lz cuentn de pérdidas v ganancias
Cras reclassAceciomnes

Ganapcas { [Perdidas) aciwariabes en plane de pensisnes
Hesto de ingresos v gastos reconocides

Impeesio sabre heneficios

i 50455 80

(115.526,45)

TOTAL INGRESOS Y GASTOS BECONOCTINS (A+R)

(36.493.80)

{115.526,45) |

Lot Curnnas Anandes o fa Soctedad, gue farosr wer sole s, comprender este Emado de Comsbios o on! Pariosato Meno, of Sslance p
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CORECAPITAL FINANZAS. A.V., S.A.U.
MEMORIA DEL EJERCICIO 2024

NOTA 1. INFORMACION GENERAL

a) pnstitocion v Domicilio Social

CORECAPITAL FINANZAS, A.V., 5.A.1. {en adelante la Sociedad), se ha constituido por
tiempo indefinide ¢l 19 de julio de 2017, El domicilio social de la Sociedad e establece en
calle Velizquez, primero derecha, 28001 Madrid. La Sociedad fue inscrita en of Registro de
Agencias de Valores de la Comisién Nacional del Mercado de Valores el 22 de septiembre de
2017 con el ndimero 274,

b) Régimen Legal

La Sociedad se rige por sus Estatutos, por el Real Decreto 217/2008, de 13 de febrero sobre el
Régimen Juridico de las empresas de servicios de inversion, asi como el Real Decreto
Legislativo 42015, de 23 de octubre por el que se aprueba el texto refindido de la Ley del
Mercado de Valores v por las diversas circulares de la Comisidn Nacional del Mercado de
Valores que la desarrallan,

Esta normativa establece clertos requisitos minimos para obtener y conservar la autorizacidn
entre los cuales cabe destacar los siguientes:

a}  Deben conter con un capital social minimo de 125.000 euros. Y cuando la Apencia de
Valores no esté autorizada a tener en depodsite fondos o valores mobiliarios de sus clisntes
el capital minimo deberd ascender a 50.000 euros.

b)  Deben cumplir unos requisitos minimos de recursos propios de liguidez v solvencia
establecidos por la normativa de la CNMV, sobre exigencias de recursos propios de
Sociedad v Agencia de Valores v sus grupos consolidables.

¢} La Agencia debe revestir la forma de Sociedad andnima v sus acciones deben tener
cardcter nominativo.

¢} Actividad

El objeto social de la Agencia, de acuerdo a sus Estatuios ¥ a lo establecido normativamente
&5

.  Prestar servicios de inversion y servicios auxiliares que conforme al articule 143.3 del
texto refundida de la Ley del Mercado de Valores (TRLMVY) pueden prestar las Agencias
de Valores, Estos servicios se prestaran sobre los instrumentos financieros detallados en
el articulo 2 del TRLMY, én los términos en los que se especifiguen en ¢l programa de
actividades.
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2. Actividades que supongan la prolongscidn de su negocio, y prestar los servicios de
inversidn y auxiliares previstos en el presente articulo sobre instrumentos no fnancieros,
todo ello en los téeminos establecidos en al articulo 142.2 del TRLMV.

El Programa de Actividades de la Sociedad es el siguiente:
|, Servicios de [nversidn:

- Recepcidn y transmision de drdenes por cuenta de clientes en relacién con uno o
mas instrumentos financieros,

- Gestion discréecional ¢ individualizada de carteras de inversion con arreglo a los
mandatos conferidos por los clientes.

- Asesoramiento en materia de mversion.
¥ Servicios Auxiliares:

- La custodiz v administracidn por cusnta de clientes de los instrumentos previstos
en el articulo 2 de la Ley de Mercado de Valores aprobada por el Real Decreto
4/2015 de 23 de octubre.

. Asesoramiento a empresas sobre estructura de capital, estrategia industrial ¥
cuestiones afines, asi como el asesoramiento v demids servicios en relacién con

fusiones v adgquisiciones de empresas.
- Loz agentes a cierre de 2024 son |os siguientes:

-CADRECHA SUAREZ, PAULA

-FIO FINANZAS INTERNATIONAL, SL

-MARTINEZ ESTEBAN, JAVIER

-MARTINEZ RUIZ, LORENZO

-ONURA GESTION DE PATRIMONIOS 5L
-QUIROGA FERNANDEZ-LADREDA, JOSE ANTONIO
-PERSONAL FAMILY OFFICE

-ALBERDI ORUETA, CARLOS

- Los agentes a cieme de 2023 son los siguientes:

<CADRECHA SUAREZ, PAULA

-FIO FINANZAS INTERNATIONAL, 5L

-MARTINEZ ESTEBAN, JAVIER

-MARTINEZ RULZ, LORENZO

-ONURA GESTION DE PATRIMONIOS SL
-QUIROGA FERNANDEZ-LADREDA, JOSE ANTONIO
-SUQUIA OHLSSON, GONZALD

-PERSONAL FAMILY OFFICE
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d) Grupo

La Sociedad forma parte de un grupo, siendo Lasuccera S.L. |a entidad dominante dirccta, cuyo
objeto social es la realizacion actividades proplas de las sociedades holding (CNAE 6420 y
con domicilio en la calle Velazguez 76, de Madrid. Las cuentas anuales consohdadas de dicho
grupo, que han sido formuladas con fecha 31 de marzo de 2025, seran depositadas en el Registro
Mercantil. Las cuentas anuales del Grupo del ejercicio 2023 fueron aprobados por la Junta de
Accionistas de la sociedad dominante con fecha 22 de abril de 2024,

NOTA 2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) a iel

Las cuentas anuales de la Sociedad se han preparado en base a los registros de contzbilidad de
la misma ¥ se presentan de acuerdo con bo establecido por la Circular 12021 de la Comision
Macional del Mercado de Valores, de 25 de marzo, asi como las normas establecidas en el Plan
General de Contabilidad, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonia, ¥ de la situacion
financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2024 v dc los resultados de sus operaciones y
de los cambios en el patrimonio neto correspondientes al gjercicio anual terminado en dicha
fecha,

Las cuentas anuales de la Sociedad del ejercicio 2024, que han sido formuladas por los
Administradores de Ia Sociedad en reunidn de su Consejo de Administracion celebrada el dia
31 de marzo de 20235, se encuentran pendientes de aprobacidn por el Accionista Unico. Mo
obstante, los Administradores estiman que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios
significativos. Las cuentas anuales del ejercicio 2023 fueron aprobadas con fecha 29 de abril

de 2024,

b} Prioncipios Coniables Aplicados

Las cuentas anuales de la Sociedad se han elaborado teniende én consideracion la totalidad de
los principios ¥ normas contables y de los eriterios de valoracidn de aplicacidn obligatoria que
ticnen un cfecto significativo en las citadas cuentas anuales.

Mo existe ningin principio contable o criterio de valoracidn de cardcter obligatorio que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se hava dejado de aplicar.

¢)  Moneda de Presentacion

De acuerdo con la normativa legal vigente en materia contable, las cuentas anuales se presentan

cxpresadas n curos,
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d)  Aspectos Crificos de In Valoracion v Estimacién de la Incerfidumbre

La preparacion de las cuentas enuales exige el uso por parte de log Administeadores de la
Sociedad de ciertas estimaciones ¥ juicios en relaciin con el futuro que se evalian
continuamente y se basan en la experiencia histérica y otros factores, incluidas las expectativas
de sucesos futuros que se consideran razonables bajo las circunstancias. Los principales
principios v politices contables y criterios de valomedn se indican en la nota 3.

En la elaboracidn de las cuentas amuales se han utilizado ocasionalmente estimaciones
realizadas por los Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos,
ingresos, paslos Yy comprotiisos gue figuran registrados en ellas. Basicamente, estas
estimaciones e refieren a:

- La evaluacidn de posibles pérdidas por deterioro de activos financieros (notas J.hy 7}
- La vida 0til de los activos materiales e intangibles (notas 3.). 3.k, 8 v 9).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcidn de la mejor informacion
disponible al cierre del gjercicio 2024, pudiera ser que acontécimientos que, én Su caso, lengan
lugar en el futuro obliguen a modificarlas en proximos ¢jercicios, lo que s¢ haria de forma
prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacién gue, en su caso, pudiera
producirse en la correspondiente cuenta de pérdidas ¥ ganancias.

2} Comparacion de la Informacion

De acuerdo con la legislacidn mercantil, presentan, a efectos comparativos, con cada una de las
partidas del Balance, de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias y del Estado de Cambios en ¢l
Patrimanio Meto, ademis de las cifras del ejercicio 2024 las correspondientes al ejercicio
anterior,

Por tanto, la informacicn contenida en esta memoria referida al ejercicio 2023 se presenta Gnica
v exclusivamente a efectos comparativos.

fi Responsabilidad de la Informaciin v Estimaciones Realizadas

la informacién contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad del Consgjo de
Administracidn de la Socicdad. En las presentes cucntas anuales se han utilizado estimaciones
realizadas para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos ¥y compromises que
fipursn registrados en las mismas, ¥y que, bdsicamente estas estimaciones se refieren a la
evaluacitn de las pérdidas por deterioro de determinados activos, a la vida dril de los activos
no corrientes ¥ a la probabilidad de ocurrencia de provisiones.

A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcion de la mejor informacion disponible
en la fecha de formulacién de las cuentas anuales, es posible que acontecimientos que pudieran
tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en préximos ejercicios. En tal caso, ello se haria
de forma prospectiva, reconoclendo los efectos del cambio de estimacidn en las
comespondientes cuentas de pérdidas y panancias.
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g)  Estado de Flujos de Ffectiva

La Sociedad no presenta ¢l Fstado de Mujos de efective acogiéndose al articulo 257 del Real
Decreto Legislativa 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de
Sociedades de Capital.

h) u i imos

El 26 de junio de 2021 entrd en vigor la nueva nommativa de solvencia, compuesta
principalmente por la Directiva (UE) 20192034, de 27 de noviembre de 2019 relativa al
acceso 8 la actividad de las entidades de crédito ¥ & supervision prudencial de las entidades de
crédito, v el  Reglamento (UE) 20192033, de 27 de noviembre de 2019 relativo a log
requisitos prudenciales de las empresas de servicios de inversion. Dicha normativa establece
gué elementos deben computarse como fondos propios, los requisitos de estos fondos propios,
asi como los distintos procesos de autoevaluacion del capital que deben realizar dichas
entidades v la informacion de cardcter pdblico que deben remitir al mercado. En base a dicha
normativa, la Sociedad debe cumplir con las siguientes condiciones en todo momento:

Capital de mivel I ordinario
(]

= 56 %

b} LCapital de nivel | ordinario -; Capital de mivel 1 adicional e

g Capital de nivel | ordinarto + Capital de nivel 1 adiclonal 4 Capital de nivel 2
i
D: exvresponde o log requisitos de fordor propios

= 100 %

Con anterioridad 2 dicha fecha, la normativa de solvencia que aplicaba a la Sociedad era la
definida en el Reglamento (UE) n® 5752013 del Parlamento Europeo y del Consejo de 26 de
junio de 2013 sobre los requisitos prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de
inversion, ¥ la Circular 2/2014, de 23 de junio, de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores, sobre solvencia de las empresas de servicios de inversion y sus grupos consolidables,
regulan los recursos propios de estas empresas ¥ sus grupos consolidables ¥ 1a forma en la que
han de determinarse tales recursos propios, asi como los distintos procesos de autoevaluaciin
del capital que deben realizar las sociedades y la informacidn de cardcter piblico que deben
remitir al mercado las mencionadas entidades.

El 15 de diciembre de 2011 se publied en el BOE la Circular 5/2011 de la Comisién Nacional
del Mercado de Valores, por la que se modifica la Circular 12/2008 de 30 diciembre sobre la
solvencia de las empresas de servicios de inversion ¥ sus grupos consolidables.

El Reglamento (UE) n® 5752013, y la Circular 2/2014, establecia qué elementos debian
computarse como fondos propios v los requisitos de fondos propios que debia cumplir en todo
momento. La Sociedad debia cumplir los siguientes requisitos de fondos propios:
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a2) Un ratio de capital de nivel | ordinario de 4,5%
b)) Un ratio de capital de nivel 1 del 6%

¢) Un ratio total de capital del 8%

Los objetivos estratégicos marcados por la Direccidn de la Sociedad en relacion con la gestion
que se realiza de sus recursos propios son los siguientes:

- Cumplir en todo momento con la normativa aplicable en materia de requerimientos de
TECUrsos propios minimos,

- Buscar méxima eficiencia en la gestion de los recursos propios, de manéra que, junto a
otras variables de rentabilidad v riesgo, el consumo de recursos propios es considerado
come una variable fundamental en los andlisis asociados a la toma de decisiones de
inversion de la Sociedad.

Reforzar el peso que los recursos propios de primers categoria tienen sobre el total de los
recursos propios de la Sociedad.

Por tanto. la Sociedad considera recursos propios y los requerimientos de recursos propios
establecidos por Ia normative anteriormente indicada como un elemente fundamental de su
aestion.

A continuacién, se incluye un detalle de los recursos propios de la Sociedad asi como del
cumplimiento de las ratios de fondos propios al 31 de diciembre de 2024 v 2023, calculados de
acuerdo con lo establecido en la normativa vigente en cada momento:

24

FONDOS PROPIOS

CAPITAL DE NIVEL 1 256,00
CAPITAL DE MWIVEL 1 OROINARIO 256,00
Instrumentos de capital totalmente desembolsadas 260,00
Ineresss minoritaros reconocides en el capital de nivel 1 ordinario 1.548,00
Cranancias acumuladas {37100
LArms reserves {1.154,00)
Deducciones en el capital de nivel | ordinario [, 000
CAPITAL DE MIVEL 1 ADICICINATL -
CAPITAL DE NIVEL 2 =
Requisitos de fondos propios talskes 179,00
Ratio de enpital de nivel 1 ordinarls 143,02%
Superdvit (+yDyfcit (-) de capital de nivel | ordinaro 156,00
Ratlo de capital de nivel 1 145,02%
Superfvit [+1Déficit (-) de capital de nivel 1 122,00
Reguerimiznte de recarsos propios de Total 143,02%
Ruperivil (+VDeficit (=) de capital ol T7.00
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23

FONDOS PROPIOS

CAPITAL DE MIVEL | 221,00
CAPITAL DE MIYEL | ORIMMARIO 221,00
[mstrumenios de capital totakmente desembolsacos 268,00
Iniereses minoritanos reconocidos en el capital de niveal 1 andimarie 1.486,00
Ganancizs acumidadas (3TH.000
nras reservis (1.03%,00)
Deducciones en el m.piul de nivel | edinagio ['I'Iﬁ-.,l:l'l':l]
CAPITAL DE NIVEL 1 ADICTOMNATL 04
CAPMITAL DE MIVEL 2 221,00
Requisitos de fondos propios tolales 165,00
Ratio de capital de nivel 1 ordinario 133.94%
Superiavit {4 VDefizi (-) de capital de nivel 1 ordinario 129,00
Ratin de capital die nivel 1 133,54 %
Superdvit (+NDéfleit (-) de capital de nivel 1 a7.0d
Reguerimiente de recursos propics de Total 133,94%
Superivit (+VDEficit (<) de capital toal 56,00

Durante todo el gjercicio 2024 v 2023 sc han mantenido los niveles de solvencia por encima
del minimo regulatorio exigido.

L PRINCIPIOS ¥ CRITERIOS DE V i |

Las principios y criterios contables mds importantes gue se han aplicado en la preparacion de
estas cuentas anuales son los que se resumen a continuacion, que se ajustan a lo dispuesto en la
Circular 1/2021 de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, de 25 de marzo:

a)  Principiod uncignamien

La informacidn contenida en estas cuentas anuales se ha elabhorado considerando que la gestion
de la Sociedad continuard en el futuro, por lo que las normas contables no se han aplicado con
el ohjetivo de determinar el velor del patrimonio neto a efectos de su transmision global o

parcial ni para una hipotética liquidacion.

b} Principio de devengo

Estas cuentas anuales se han elaborade en funcidn de la corriente real de bienes y servicios, con
independencia de la fecha de su pago o de su cobro.
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) Principio de prudencia

Para la elzboracion de estimaciones y valoraciones en condiciones de incertidumbre la Sociedad
contabiliza tan solo beneficios ohtenidos hasta la fecha de clerre del gjercicio. Por el contrario,
en la elaboracion de estas cuentas anuales, se ticnen en cuenta todos los riesgos originados en
el gjercicio o en otro anterior tan pronto como han sido conocidos, sin perjuicio de su posterior
reflejo en otros documentos integrantes de las cuentas anuales, cuando se genere el pasivo o ¢l

gasto,
d} Compensacion de saldos

Sclo se compensan entre sl y, consecueniemente, se presentan en el balance de situacion por su
importe neto los saldos deudores y acreedores con OFigen en transacciones que,
contractualmente o por imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de
compensacién v se tisne la intencidn de liquidarios por su importe neto o de realizar el active
y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea.

¢)  Prneipio de importancia relativa

Para la elaboracién de estas cuentas anuales, se ha mantenido el pancipio de importancia
relativa, de modo que la Sociedad ha optado por agrupar las partidas o importes de naturaleza
similar, siempre ¥ cuande su importancia relativa sea escasamente significativa, De este modo
no s¢ gltera la imagen fiel de la Scciedad.

f)  Operaciones en moneda extranjera

Se considera moneda funcional y de presentacion el euro, entendidndose por moneda extranjera
cualguier moneda distinta de dicha moneda.

En el reconocimiento inicial, los saldos deudores v screedores en moneda extranjera se han
convertido a euros utilizando el tipo de cambic de contado. Con posterioridad a ese momento,
se aplican las siguicntes reglas para la conversion de saldos denominados en moneda extranjera
4 eUros:

. Los activos ¥ pasivos de cardcter monetaric se convierten a euros utilizando los tipos de
cambio medio de contados oficiales publicados por el Banco Central Europeo a la fecha
de ciemre de cada ejercicio.

- Las partidas no monetarias valoradas al coste historico se convierten al tipo de cambio de
la fecha de adquisicion.

- Les partidas no monetarias valoradas al valor razonable se convierten al tipo de cambio
de la fache en que se determind el valor razonable.

- Los ingresos y gastos se convierten aplicando el tipo de cambio de la fecha de la
operacién,

20
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Las amortizaciones se convierten aplicando el tipo de cambio aplicado al correspondiente
activo,

Las diferencias de cambio surgidas por la conversidn de saldos en moneda extranjera sc
registran en la cucnta de pérdidas ¥ ganancias, con la excepcidn de diferencias surgidas en
partidas no monetarias valoradas por su valor razonable cuyo ajuste a dicho valor razonable se
imputa a patrimonio neto hasta el momento en que éstas se realicen.

gl  Reconocimiento de ingresos y gastos

Como criterio general, 1os ingresos 3¢ reconocen por ¢l valor razonable de la contraprestacicn
recibida o que s¢ va a percibir, menos los descuentos, benificaciones o rebajas comerciales,
Cuando la entrada de efectivo se difiere en el tiempo, ¢l valor razoneble se determina mediante
el descuento de fos flujos de efectivo futures.

El reconocimiento de cualquier ingreso en la cuenta de pérdidas ¥ ganancias o en el patrimonio
neto se supeditard al cumplimiento de las siguientes premisas:

- Su importe se pueda estimar de manera fiable,

- Sea probable que la Sociedad reciba los beneficios econdmicos.

3 La informacidn sea verificable.

Cuando surgen dudas respecto al cobro de un importe previamente reconocido entre los
ingresos, la cantidad cuya cobrabilidad ha dejado de ser probable, se registra como un gasto ¥
NO COMD UN MEenor ingreso.

Todos aquellos instrumentos de deuda que se encuentran clasificades individualmente como
deteriorados por la Sociedad, asi como aquellos pars los gue s¢ hubiesen calculado
colectivamente las pérdidas por deterioro por tener importes vencidos con una antigliedad
superior a tres meses tienen su devengo de intereses interrumpido.

Los intereses y dividendos se contabilizan en la cuenta de pérdidas v ganancias en base a los
siguientes criterios:

- Los intereses utilizan el método del tipo de interés efective para su reconocimiento en la
cuenta de pérdidas v ganancias.

- Los dividendos se reconocen cuando se declara el derecho del accionista a recibir el pago.

No obstante, lo anterior, los intereses y dividendos devengados con anterioridad a la fecha de
adquisicion del instrumento y pendientes de cobro no forman parte del coste de adquisicidn ni
5C FECOMOCEN COMO ingresos,

Al cierre del ejercicio 2024 v 2023 no existian dividendos devengados pendientes de cobro.
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h) Imstrumentos nancieros

Un instrumento financiero es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad y,
simultineamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Log instrumentos financieros emitidos por la Sociedad, asi como, sus componentes, som
clasificados como pasivos financieros o instrumentos de capital en la fecha de su
reconocimiento inicial, de acuerdo con su fondo econdmico cuando éste no coincida con su
formea juridica.

Las emisiones, amortizaciones v las contraprestaciones recibidas o entregadas de instrumentos
de capital propio se registran directamente contra el patrimonie neto de la Sociedad, no
registrindose en los estados financieros los cambios de valor de este tipe de instrumentos.

Asimizmo, los costes relacionados con este tipo de transacciones sc deducen directamente del
patrimonio neto, ung vez minorade cualquier efecto fiscal con ellos relacionados,

Las remuneraciones, los cambios de valor en libros, asi como, los resultados asociados a la
recompra o reflinanciacidn de los pasivos financieros se regisiran en la cuenta de pérdidas v

ganancias como un gasto financiero. Asimismo, én la cuenta de pérdidas y panancias se
registran los costes de emision de los pasivos financieros aplicando el método del tipo de interés

efectivo,

Los instrumentos financieros g2 reconocen en el balance, exclusivamente, cuando la Sociedad
se convierte en una parte del contrato de acuerdo con las especificaciones de éste, La Socledad
reconoce los instrumentos de deuda, tales como los créditos v depdsitos de dinero, desde la
fecha en la que surge el derecho legal a recibir, o la obligacion legal de pagar, efectivo.

Los activos financieros. a efectos de su valoracion, se incluirdn en alguna de las siguicntes
categorias:
i) Activos financieros a valor mzonable con cambios en la ceenta de pérdidas v ganancias.
i) Activos financieros a coste amortizado,
ili}  Activos financieros & valor ramonable con cambios en el patrimonio neto.
ivl  Activos financicros a coste.

i) Activos [inancieros 3
ganancias

En esta categoria se incluyen los instrumentos de patrimonic que no se mantienen para
negociar, ni que se deben valorar al coste, ¥ sobre los que se ha realizado 1a eleccitn
irrevocable en el momento de su reconocimiento imicial de presentar los cambios
posteriores en el valor razonable directamente en el patrimonio neto.
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Adicionalmente, se incluyen aguellos activos financieros designados, en ¢l momento del
reconocimiento inicial de forma irrevocable como medidoe al valor razonable con cambios
en la cuenta de pérdidas v ganancias, y que en caso conftrario se hubiera incluido en otra
categoria, para eliminar o reducir significativamente una incoherencia de valoracidn o
asimetrfa comtable que surgiria cn otro caso de le valoracion de los ectivos o pasivos sobre
bases diferentes.

Faloracidn micial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valorardn inicialments por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, serd el precio de la trensaccion, que
equivaldrd al valor razonable de la coniraprestacion eniregada. Los cosics de transaccion
que les sean directamente arribuibles se reconocerdn en la cuenta de pérdidas y ganancias
del gjercicio.

Faforacion posterior

Después del reconocimiento inicial la empresa valorard los actives financieros
comprendidos en csta categoria a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas ¥
ganancias.

Al 31 de diciembere de 2024 la Sociedad no mantiene instrumentos financierns en esta
cartera.

i}  Activos financieros a coste amortizado

Se incluyen en esta categoria aquellos activos financieros, incluso los admitidos a
repociacidn en un mercado organizado, en los gque la Sociedad mantiene la inversion con
el objetiva de percibir los flujos de efectivo derivados de la ejecucion del contrato, ¥ las
condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos
de efectivo que son Gnicamente cobros de principal e intereses sobre el impone del

principal pendiente,

Los flujos de efective contractuales que son Onicamente cobros de principal e interés
sobre el importe del principal pendiente son inherentes a un acuerdo que tiene la
naturaleza de préstamo ordinerio o comiin, sin perjuicio de gue la operacidn se acuerde a
un tipo de interds cero o por debajo de mercado.

Asi, seria consustancial con tal acuerdo un bono con una fecha de vencimiento
determinada v por el que se cobra un tipo de interds de mercado variable, pediendo estar
sujeto & un limite. Por 2l contrario, no cumplirian esta condicion los instrumentos
convertibles en instrumentos de patrimonio neto del emisor; préstamos con tipos de
interés variables inversos (es decir, un tipo que tiens una relacidn inversa con los tipes de
interés del mercado); o aquellos en los que ¢l emisor puede diferir ¢l page de intereses &
con dicho pago se viera afectada su solvencia, sin que los intereses diferidos devenguen
intereses adicionales,
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La gestion de un grupo de activos financieros para obtener sus flujos contractuales no
implica que la empresa haya de mantener todos los instrumentos hasta su vencimiento; se
podrd considerar que los activos financieros se pestionan con ese objetivo aun cuando se
hayan producido o se espere que se produzcen ventas en el futuro. A tal efecto, la empresa
deberd considerar la frecucncia, ¢l imporie ¥ el calendario de las ventas en ejercicios
anteriores, los motivos de esas ventas v las expectativas en relacion con la actividad de
ventas futuras.

La gestion que realiza la empresa de estas inversiones es una cuestidn de hecho ¥ no
depende de sus intenciones para un instrumento individual. Una empresa poded tener mds
de una politica para gestionar sus instrumentos financieros, pudiendo ser apropiado, en
algunas circunstancias, separar una cartera de activos financicros en caricras,

Con cardcter general, se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones
comercizles v los créditos por operaciones no comerciales:

a) Créditos por operaciones cometciales: son aguellos activos financieros que se
originan en la venta de bisnes v la prestacion de servicios por operaciones de trifico de
la empresa con cobro aplazado, v

b) Créditos por operaciones no comerciales: son aguellos activos financieros que, no
siendo instrumentos de patrimenio ni derivados, no tienen origen comercial y cuyos
cobros son de cuantia determinada o determinable, que proceden de operaciones de
préstamo o crédite concedidos por la empresa.

Faloracion inicial

Log activos financieros clasificados en esta categoria se valoraran inicialmente por su
valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, serd el precio de la transaccidn, que
equivaldra al valor razonable de [a contraprestacidn entregada, mas los costes de
transaccion que les sean directamente atribuibles.

No abstante, los eréditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior 2 un
afio ¥ gue no tengan un tipo de interés contractual explicito, asl como los créditos al
personal, los dividendos & cobrar v los desembolsos exigidos sobre instrumentos de
patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el corto plazo, se podrin valorar por su
valor nominal cuando el efecto de no actualizar los Aujos de efectivo no sea significativo.

Valoracidn posterior

Los activos financieros incluidos en esta cateporia se valorarin por su coste amortizado.
Los intereses devengados se contabilizarin en la coenta de pérdidas y ganancias,
aplicando ¢l método del tipo de interés efective.

No obstante, los créditos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo

dispuesto en el apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal,
continuardn valordndose por dicho impaorte, salve que se hubieran deteriorado.
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Cuando los flujos de efectivo contractuales de un active financiero se modifican debido
2 las dificultades financieras del emisor, la empresa analizara si procede contabilizar una
pérdida por deterioro de valor.

Deteriorn del valor

Al menos al ciemre del ejercicio, deberin efectuarse las correcciones valorativas
necesarias siempre que cxista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero,
o de un grupo de activos financieros con similares caracteristicas de riesgo valorados
colectivamente, se ha deteriorado como resultado de uno 0 mis eventos gque hayan
ocurride después de su reconocimiento inicial y que ocasionen una reduccidn o retraso en
los flujos de efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por [a insolvencia
del deudor.

La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros serd la diferencia entre su
valor en Hbros v el valor actual de fos flujos de efectivo futuros, incluidos, en su casa, los
procedentes de la ejecucidn de las garantias reales ¥ perscnales, que se estima van a
generar, descontados al tipe de interds efectiva calculade en el momento de su
reconocimiento inicial, Para los activos financicros a tipe de interés variable, se empleara
el tipo de interés efectivo que comresponda a la fecha de cierre de las cuentas anuales de
acuerdo con las condiciones contractuales. En el cilculo de las pérdidas por deterioro de
un grupo de actives financieros se podrdn utilizar modelos basados en formulas o métodos
estadisticos.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversion cuando el importe de dicha
pérdida disminuyese por causas relacionadas eon un evento posterior, se reconoceran
coma un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La
reversion del deterioro tended como limite el valor en libros del active que estaria
reconocido en la fecha de reversidn si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Al 31 de diciembre de 2024 la Sociedad mantiene instrumentos financieros en esta
Cartera.

ifi} Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

Se incluye en csta catcgoria aquellos activos financieros cuyas condiciones contractuales
dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Gnicamente cobros de
principal e intereses sobre el importe del principel pendiente, ¥ no se mantienen para
negociar ni procede clasificarlo en la categoria “Activos financieros a coste amortizado™,
También se incluyen en esta categorfa las inversiones en instrumentos de patrimonio para
las se hava ejercitado la opeidn irrevocable para su clasificacion como “Activos
financieros a8 valor razonable con cambios en la cuenta de perdidas ¥ ganancias™.
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Faloracion inicial

Los gctives financieros incluidos en esta cateporia se valorardn inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, serd el precio de la transaccidn, que
equivaldrd al valor razonable de la contraprestacion entregada, mds los costes de
transaccion que les sean directamente atribuibles, Formard parte de la valoracidn inicial
el importe de los derechos preferentes de suseripeion y similares que, en su caso, se
hubicsen adquirido.

Faloracidn posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valorarin por su valor razonable,
sin deducir los costes de transaceidn en que s pudiera incurrir en su enajenacion. Los
cambios quc sc produzcan en el valor razonable se registeardn directamente en el
patrimonio neto, hasta que el activo financiero cause baja del balance o se deteriore,
momento en que el importe asl recomogido, sc imputara a la cucnta de pérdidas ¥y
ganancias.

Mo obstante, las correeciones velorativas por deterioro del valor v las pérdidas y
ganancias gue resulten por diferencias de cambio en activos finaneieros monetarics en
moneda extranjers, de acuerdo con la norma relativa a esta dltima, se registrarin en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

También se registraran en la cuenta de pérdidas v ganancias el importe de los intereses,
calculados segin el mémdao del tipo de interés efective, v de los dividendos devengados.

Cuando deba asignarse valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se aplicari
¢l método del valor medio ponderado por grupos homogéneos.

En el supuesto excepcional de que el valor razonable de un instrumento de patrimonio
dejase de ser fiable, los ajustes previos reconocidos directamente en el patrimonio neto
se tratardn de la misma forma dispuesta para el deterioro de los Activos financieros a
coste.

En el caso de venta de derechos preferentes de suscripeion y similares o segregacion de
los mismos para cjercitarlos, el importe de los derechos disminuird el valor contable de
los pespectivos activos, Dicho importe corresponderd al valor razonable o al coste de [os
derechos, de forma consistente con la valoracion de los activos financieros asociados, ¥
se determinard aplicando alguna férmula valorativa de general aceptacion.

Deteriore del valor

Al menos al ciemre del ejercicic, deberdn efectuarse las correcciones valorativas
necesarias siempre que exista cvidencia objctiva de que el valor de un activo financiero,
o grupo de activos financieros incluidos en esta categoria con similares caracteristicas de
riesgo valoradas colectivamente, se ha deteriorado como resultado de uno o més eventos
que havan ocurrido después de su reconocimiento inicial, ¥ que ocasionen:
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a) En el caso de los instrumentos de deuda adquiridos, una reduccidn o retraso en los
flujos de efectivo estimades futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del
deador; o

b) En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, la falta de recuperabilidad
del valor en libros del activo, evidenciada, por ejemple, por un descenso prolongado o
significativo en su valor razonable, En todo caso, s¢ presumird que el instrumento se ha
deteriorado ante una caida de un afio v medio o de un cuarenta por ciento en su cotizacion,
sin que s¢ haya producido la recuperacidn de su valoe, sin perjuicio de que pudiera ser
necesario reconocer una pérdida por deterioro antes de que haya transcurride dicho plazo
o descendidao la cotizacitn en el mencionado porcentaje.

La correccion valorativa por deterioro del valor de estos activos financieros serd la
diferencia entre su coste ¢ coste amortizado menos, en su caso, cualguicr cormmeccion
valorativa por detedoro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias v
el valor razonable en el momento en que se efectie la valoracion.

Las pérdidas acumuladas reconocidas en ¢l patrimonio neto por disminucion del valor
razonable, siempre que exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo,
s¢ reconocerdn en la cuenta de pérdidas v ganancias.

Si en gjercicios posteriores se incrementase ¢l valor razonable, la correccidn valorativa
reconocida en ejercicios anteriores revertird con abono a la cuenta de pérdidas v ganancias
del ejercicio. No obstante, en el caso de que se incrementase ¢l valor razonable
correspondiente 4 un instrumento de patrimonio, la correccidn valorativa reconocida en
ejercicios anteriores no revertird con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias y sc
registrara el incremento de valor rezonable directamente contra el patrimonio neto

Al 31 de diciembre de 2024 v al 31 de diciembre de 2023, la Socicded no mantiene
instrumentos financieros en esta cartera.

i) Activos financieros a cosie
En todo caso, se incluyen en esta categoria de valoracidn:

a) Las inversiones en €] patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas, tal
como estas quedan definidas en la norma 137 de elaboracidn de las cuentas anuales,

b} Las restantes inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no pueda
determinarse por referencia a un precie cotizado en un mercado active para un
instrumento idéatico, o no pueda estimarse con fiabilidad, ¥ los derivados que tengan
como subyacente a estas inversiones,

) Los actives Anancieros hibridos cuve valor razonable no pueda estimarse de manera
fiable, salvo que se cumplan los requisitos para su contabilizecién a coste amortizado.

d) Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en
participacidn y similares,
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e} Los préstamos participatives cuyos infereses tengan caracier contingenie, bien porgue
se pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un hito en la
empresa prestataria (por ejemplo, la cbtencién de beneficios), o bien porque se calculen
exclusivamente por referencia a la evolucidn de la actividad de la citada empresa.

f) Cualquier otro activo financiero que inicialmente procediese clasificar en la cartera de
valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas v ganancias cuande no sea posible
obtener una estimacion fiable de su valor razonable.

Valoracion imicial

Las inversiones incluidas en esta categoria se valorardn inicialmente al coste, que
equivaldrd al valor razonable de lz contraprestacion entregada mis los costes de
transaccion que les sean directamente atribuibles, debiéndose aplicar, en su caso, en
relacitn con las empresas del grupo, el criterio incluide en el apartado 2 de la norma
relativa a operaciones entre empresas del grupo, v los criterios para determinar el coste
de la combinacion establecidos #n la norma sobre combineciones de negocios.

Mo obstante, si existiera una inversién anterior a su calificacion como empresa del grupo,
multigrupo ¢ asociada, se considerard como coste de dicha inversion el valor contable
que debiera tener le misma inmediatamente antes de gue la empresa pase & tener esa
calificacion,

Formard parte de la valoracién inicial el importe de los derechos preferentes de
suseripeidn v similares que, en su caso, se hubiesen adquirido.

Valoracicn posterior

Los instrumentos de patrimonio incluidos en esta categoria se valorardn por su coste,
tnenos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Cuando deba asignarse valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se aplicard
el método del coste medio ponderado por grupos homogéneos, entendiéndose por estos
fos valores gue tienen iguales derechos.

En el caso de venta de derechos preferentes de suscripcion y similares o segregacion de
los mismos para ejercitarlos, el imperte del coste de los derechos disminuira el valor
contable de los respectivos activos. Dicho coste se determinard aplicando alguna formula
valorativa de general aceptacion,

Las aportaciones realizadas como consecucncia de un contrato de cuentas en
participacion y similares se valorarén al coste, incrementado o disminuido por el beneficio
o la pérdida, respectivamente, que correspondan a la empresa como participe no gestor,
¥ menos, en su caso, ¢l importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.
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Se aplicard este mismo criterio en los préstamos participativos cuyos intereses tengan
caricter contingente, bien porque se pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado
sl cumplimiento de un hito en la empresa prestataria {por gjemplo, la obtencidn de
beneficios), o bien porque se calculen exclusivamente por referencia a la evolucion de la
actividad de la citada empresa. Si ademds de un interés contingente se acuerda un interés
fijo irrevocable, este dltimo se contabilizard como un ingreso financiero en funcion de su
devengo. Los costes de transaceidn se imputardn a la cuenta de pérdidas y ganancias de
forma lineal a lo large de la vida del préstamo participativo.

Deteriorg del valor

Al menos al cieme del ejercicio, deberin efectuarse las correcciones valorativas
necesarias siempre que exista evidencia ohjetiva de que el valor en libros de una inversidn
no serd recuperable. El importe de la correceidn valorativa sera la diferencia entre su valor
en libros y el importe recuperable, entendido éste come el mayor importe entre su valor
razonable menos los costes de venta v el valor actual de los flujos de efectivo futuros
derivados de la inversion, que para el caso de instrumentos de patrimonio se caleulardn,
bien mediante la estimacion de los que se espera recibir como consecuencia del reparto
de dividendos realizado por la empresa participada v de la enajenacion o baja en cucntas
de la inversion én la misma, bien mediante la estimacion de su participacion en los flujos
de efectivo que se espera sean generados por la empresa participada, procedentes tanto
de sus actividades ordinarias como de su enajenacidn o baja en cuentas.

Salve mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de
patrimanio, la estimacitn de la péedida por deterioro de esta clase de activos se caleulard
en funcidn del patrimonic neto de la entidad participada y de las plusvalias tacitas
existentes en I fecha de la valoracion, netas del efecto impositive. En la determinacion
de ese valor, ¥ siempre que la empresa participada haya invertido a su vez en ofra, deberd
tenerse en cuenta el patrimonio neto incluido ¢n las cuentas anuales consolidadas
elaboradas aplicando los criterios del Codigo de Comercio v sus normas de desarrollo.

Cusndo la empresa participada tuviers su domicilio fuera del territorio espafiol, el
pairimonio peto a tomar en consideracion vendrd expresado en las normas contenidas en
la presente disposicion. Mo obstante, si mediaran altas tasas de inflacidn, los valores a
considerar seran los resultantes de los estados financieros ajustados en el sentido expuesto
en la norma relativa a moneda extranjcra.

Con caracter general, el método indirecto de estimacion a partie del patrimonio neto se
podrd utilizar en aquellos cases en gue puede servie para demostrar un valor recuperable
minimo sin la necesidad de realizar un andlisis més complejo cuando de aquel se deduce
que no hay deterioro.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso, su
reversidn, se registracin como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de
pérdidas y ganancias. La reversidn del deterioro tendrd como limite el valor en libros de
la inversidn que estaria reconocida en la fecha de reversitn si no se hubiese registrado el
deteriore del valor.
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Mo chstante, en el easo de que se hubiera producido una inversion en |la empresa, previa
a su calificacién como empresa del grupo, multigrupe o asociada, ¥ con anterioridad a
esa calificacidn, se hubieran realizado ajustes valoratives imputades directamente al
patrimonio neto derivados de tal inversién, dichos ajustes se¢ mantendrdn tras la
calificacidn hasta la cnajenacidn o baja de la inversidn, momento en ¢l que sc registrardn
en la cuenta de pérdidas y ganancias, o hesta que se produzcan las siguienies
circunstancias:

a) En ¢l caso de ajustes valorativos previos por aumentos de valor, las correcciones
valorativas por deterioro se registrardn contra la partida del patrimonio neto que recoja
los ajustes valorativos previamente practicados hasta el importe de los mismos, y el
£X0eso, en su caso, se registrard en la cuenta de pérdidas y ganancias. La correccidn
valorativa por deterioro imputada directamente en el patrimenio neto no revertird.

b} Fn el caso de sjustes valorativos previos por redecciones de wvalor, cuando
posteriormente el importe recuperable sea superior al valor contable de las inversiones,
este ltimo se incrementard, hasta el limite de la indicada reduceidn de valor, contra la
partide que haya recogido los ajustes valorativos previes v a partir de ese momento el
nuevo importe surgido se considerard coste de la inversidn, Sin embargo, cuando exista
una evidencia objetiva de deteriore en el valor de la inversion, las pérdidas acumuladas
directamente ¢n el patrimenio neto se reconccerdn en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Sociedad mantiene instrumentos financieros en
ehla carlara.

i) Pasivos financieros

Los pasivos financieros, a efectos de su valoracion, se incluirdn én alguna de las siguientes
categoring:

i) Pasivos finencieros a coste amortizado:

Con cardcter general, se incluyen en esta categoria los débitos por operaciones
comerciales y los débitos por operaciones no comerciales:

b} Diébitos por operaciones comerciales: son aquellos pasivos financieros que se
originan en la compra de bienes v servicios por operaciones de trifico de la emprese con
pago aplazado, ¥

b) Débitos por operaciones no comerciales: son aguellos pasivos financieros gue, no
sienda instrumentos derivados, no tienen origen comercial, sino que proceden de
operacionss de présiame o crédito recibides por la empresa,

Los préstamos participativos que tengan las caracteristicas de un préstamo ordinaric o

comiin también se incluiran cn esta categoria sin perjuicio de que la operacion se acuerde
a un tipe de interés cero o por debajo de mercado.
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Faloracidn micial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valorardn inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, serd el precio de la transaccion, que
equivaldra al valer razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de
transaccion que les scan divectamente atribuibles.

Mo obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un
afio ¥ gue no tengan un tipe de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos
por terceros sobre participaciones, cuyo importe se espera pager en el corio plazo, se
podran valorar por su valor nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no sca significativo.

Faloracion posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su coste amortizado.
Los intereses devengados se contabilizardn en la cuenta de pérdidas y ganancias,
aplicando el método del tipo de interés efectivo.

Mo ohstante, los débitos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo
dispuesto en el spartado anterior, se valoren inicialments por su valor nominal,
continuardn valorindose por dicho importe

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Sociedad mantiene instrumentos financieros en

esia cartera.
i} Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas v
ganancias:

En esta categoria se inciuirén los pasivos financieros que cumplan alguna de las siguicntes
eondiciones:

a} Son pasivos gue se mantienen para negociar, Se considera que un pasivo financiero se
posee para negociar cuando:

- S¢ emita o aswma principalmente con el propdsite de readquirirlo en el corto plazo (por
ejemplo, obligaciones y otros valores negociables emitidos colizados que la empresa
pucda comprar en ¢l corto plazo en funcidn de los cambios de valor).

- Sea una obligecion que un vendedor en corto tiene de entregar activos financieros que
le han sido prestados (es decir, una empresa que vende activos financieros que habia
recibido en préstamo y que todavia no poses).

- Forme parte en el mamento de su reconocimiento inicial de una cartera de instrumentos

financieros identificedos v gestionados conjuntamente de la que existan evidencias de
actuaciones recientes para obtener ganancias en ¢l corto plazo, o
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- Sea un instrumento financiers derivado, siempre gue no sea un contrato de garantia
financiera ni haya sido designado como instrumento de cobertura,

b) Desde el momento del reconocimiento inicial, ha sido designado por la entidad para
contabilizarlo al valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Esta
designacidn, que serd irrevocable, silo se podré realizar si resulta en una informacién mas
relevante, debido a que:

- Se elimina o reduce de manera significativa una incoherencia o «asimetria contables
con otros instrumentos a valor razonable con cambios en pérdidas v ganancias; o

= Un grupo de pasivos financieros o de activos y pasivos financieros se gestione y su
rendimiento se evalie sobre la base de su valor razonable de acuerdo con una estrategia
de gestidn del riesga o de inversidn documentada y se facilite informacidn de! grupo
también sobre la base del valor razonable al personal clave de la direccidn, segin se define
en la norma 15" de elaboracion de las cuentas anuales.

¢) Opeionalmente y de forma irevocable, se podran incluir en su integridad en esta
categoria los pasivos financieros hibridos regulados en el apartade §.1, siempre que se
cumplan los requisitos alli establecidos.

Valoraeidn inicial v posterior

Laos pasivos financieros incluidos en esta categoria se valorardn inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, serd el precio de la transaccion, que
equivaldra al valor mzonable de la contraprestacion recibida. Los costes de transaccion
que les sean directamente atribuibles s= reconocerdn en la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio.

Después del reconocimiento inicial la empresa valorard los pasivos financieros
comprendidos en esta categoria a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas v
ganancias.

En el caso de los bonos convertibles, la Sociedad determina el valar razonable del
componente de pasivo aplicando el tipo de interés para bonos no convertibles similares,
Este imporie se contabiliza como un pasivo sobre la base del coste amortizado hasta su
liquidacidn en el momento de su conversidn o vencimiento. El resto de los ingresos
obtenidos se asigna a la opcion de conversidn que se reconcce en el patrimonio neto, En
¢l caso de producirse rencgociacion de deudas existentes, s considera que no existen
modificaciones sustanciales del pasive financiero cuandoe el prestamista del nuevo
préstamo es el mismo que el que otorgd el préstamo inicial v el valor actual de los flujos
de efective, incluyendo las comisiones netas, no difiere en més de un 10% del valor actual
de los flujos de efectivo pendientes de pagar del pasivo original caleulads bajo ese mismo
métodao.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Scciedad no mantiene instrumentos financieros en
esta cartera,
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i) Activos materiales

Ei active material incluye los importes de mobillaro, equipos de informdtica v otras
instalaciones propiedad de la Sociedad. Todos los activos materiales de la Sociedad son de uso
propio.

Los actives materiales de uso propio se valoran por su coste de adquisicion menos su
amontizacion acumulada v, si hubiere, menos cualquier pérdida por deterioro.

El coste de los activos materiales incluye los desembolsos realizados, tanto inicialmente en su
adquisicién y produccion, como posteriormentes si tiene lugar una ampliacidn, sustitucion o
mejora, cuando, eén ambos casos, de su uso s considere probable obtener beneficios
econdmicos futuros,

El coste de adquisicidn o praduccidn de los activos materizles, neto de su valor residual, se
amortiza lmealmente, en funcidn de los afios de vida itil estimada de Jos diferentes elementos,
segin el siguiente detalle:

Afos de vida iitil e de amorfizacion utilizados

Wobiliars 5 20%
Equipos para process de informacion 4 25%
Insinfaciones tecnicas 5 0%
e [mowibizzdo n 10%:

Los gastos de conservacidén y mantenimiento, que no incrementan la vida 0til del activo, se
cargan a la cuenta de pérdidas v ganancias del ejercicio en que se incurren,

Los gastos financieros devengados antes de la puests en condiciones de funcionamiento del
inmovilizado, procedentes de financiacién ajena, especifica o genérica, se incluirin como
mayor valor del precio de adquisicién, siempre que sean dircctamente atribuibles y cuando el
periodo de tiempo para estar en condiciones de funcionamiento sea superior a un afio.

Los activas adquiridos con pago aplazado se reconocen por un importe equivalente a su precio
de contado reflejandose un pasive por el misma importe pendiente de pago,

Los activos materiales se dan de baja del balance cuando se dispone de ellos, incluso cuando se
ceden en arrendamiente financiero, o cuando quedan permanentemnente retirados de uso y no se
espera obtener beneficios econdmicos futuros por su enajenacidn, cesidn o abandono.

La diferencia entre el importe de la venta v su valor en libros se reconoce en la cuenta de
pérdidas v ganancias del periodo en el que se produzca |z baja del activo.
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La Sociedad valora periddicamente si existen indicios, tanto internos como externos, de que
algin active material pueda estar deteriorado & la fecha a la que se refieren los estados
financieros. Para aquellos activos identificados, estima el importe recuperable del active
material, entendide como el mayor entre: (i) su valor razonable menos los costes de venta
necesarios v {ii) su valor de uso. Si ¢l valor recuperable, asi determinado, fuese inferior al valos
en libras, Ia diferencia entre ambos se reconoce en |a cuenta de pérdidas y ganancias, reduciendo
¢l valor en libros del activo hasta su importe recuperable.

k)  Actives inmateriales

La Sociedad clasifica coma activos intangibles aquellos activos no monetarios y sin apariencia
fisica, de los cuales se estima probable la percepeion de beneficios econdmicos y cuyo coste
puede cstimarse de manera flable. Los activos intangibles son clasificados por la Sociedad como
d vida Gtil definida (se amartizan a lo large de la vida (il del active) v vida Gtil indefinida (no
se amortizan v deberd analizarse su eventual deterioro anualmente),

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste y posteriormente se valoran por
su coste menos la amortizacion acumulada v las posibles pérdidas por deterioro. Un activo
intangible se reconoce como tal si ¥ solo si es probable que genere beneficios futuros a la
Sociedad v que su coste pueda ser valorado de forma fiable,

Se incluyen en el precio de adquisicion o coste de producciin los gastos linancieros de
financiacion especifica o genérica devenpados anmtes de la puesta en condiciones de
funcionamientos de aquellos activos que necesitan mds de un afio para estar en condiciones de
T

Eni cada caso se analiza y determina si la vida Gtil econdmica de un activo intangible es definida
o indefinida. Los que tienen una vida dtil definida son amortizados sistematicamente a 1o largo
de sus vidas dtiles cstimadas y su recuperabilidad se analiza cuando se producen evenios o
cambios que indican que el valor neto contable pudiera no ser recuperable. Los métodos y
periodos de amortizacién aplicados son revisados al cierre del gjercicio, y si procede, sjustados
de forma prospectiva. Los activos intanpibles euya vida Gtil se estima indefinidz no sc
amorlizan, pero estin sujetos @ un andlisis de su eventual deterioro siempre que existan indicios
del misma y al menos anvalmente. La consideracion de vida atil indefinida de estos activos es
reevaluada por la direccion de la sociedad con cardeter anual.

Afos de vida dtil % sl ampriimcibn GblEARos.

Aplicaciones informaticas 2 50%
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I} Gastos de personal

Este tipo de remuneracionss se valoran, sin actuslizar, por el importe que se ha de pagar por los
servicios recibidos, registrindose con cardcter general como gastos de personal del ejercicio y
como una cuenta de periodificacion de pasivo, por la diferencia entre el gasto total ¥ el importe
va satisfecho.

La Seciedad no tenia, ni tiene en este momento, despidos en curso ni necesidad o proyecto de
efectuarlos, de los que se pudieran derivar pagos de indemnizaciones de impertancia, al amparo
de la legislacidon vigente. Por esta raziin, no se estima preciso efectuar provision alguna por este
CORCEPTOD,

m)  Comisiones
[.a Socicdad clasifica las comisiones que cobra o paga en las siguiehtes categorias:
Comisiones por presiacidn de servicios

Las comisiones por servicios de inversidn, actividades complementarias ¥ otras actividades
similares se reconocen en la cuenta de pérdidas v ganancias de acuerdo con los siguientes
criterios:

Las comisiones por actividades v servicios prestados durante un periodo de tiempo
especifico (gestion de carteras de clientes, gestidn y administracion de 11C, contratos de
depdsita, registro, custodia y administracion, ete.), prorrogable o no, se imputardn & s
cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo de] periodo que dure su ejecucion.

- Las comisiones por actividades y servicios prestados en un periodo de tiempo no
especifico (contratos de asepuramiente y colocacion de cmisiones, disefio o
asesoramiento de operaciones y similares, etc.) se reconocerin en la cuenta de perdidas y
ganancias en funcion de su grado de realizacion.

- Las comisiones percibidas por actividades v servicios gue s¢ gjecutan en un achivo
singular (recepeidn, transmisién y liquidacidn de drdenes, operaciones de intermediacion
en los mercados, suscripeién y reembolso de IIC, etc.) se reconocerdn en las cuentas de
pérdidas y ganancias en ¢l momento de su ejecucidn.,

;:‘_q'gfsimex financieras

Este tipe de comisiones, que forman parte integral del rendimiento o coste efectivo de una
operacidn financicra ¥ que se cobran o pagan por adelantado, son reconocidas en la cuenta de
pérdidas y ganancias con cardcter general a lo largo de la vida esperada de la financiacidn, netas
de los costes directos relacionados, como un ajuste 8l coste o rendimiento efectivo de la

operacion.

33



Cinrmias Amsates de CoreCapital Fimanzas, AV, S AU - Beredelo 2024

Comiziones no financieras

Este tipo de comisiones surgen por la prestacion de servicios por parte de la Sociedad y se
registran en la cuenta de pérdidas y ganancies a lo largo del periodo que dure la gjecucion del
servicio, o bien, si se tratase de un servicio que se cjecuts én un acto singular, en el momento
de a realizacion del acto singular.

Cuplbrantps de negociacion

En su caso, la Sociedad asume como quebrantos de negociacion las pérdidas derivadas de
incidencias en la negociacion por diferencias entre las condiciones de las drdenes recibidas de
los intermediarios fAnancieros ¥ las de negociacion y liquidacidn de las operaciones realizadas.

La Sociedad reconoce la pérdida en el momento en que se originan con independencia del
momento de liquidacion.

m}  Provisiones v contingencias

La Sociedad diferencia entre provisiones, pasivos y activos contingentes. Las pnmeras son
saldos acreedores que cubren obligaciones presentes a la fecha del balance surgidas como
consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para las
entidades, gue 5¢ consideran probables en cuanto a su ocurrencia; ¢oncretos en cuanto a su
naturaleze pero indeterminados en cuanto a su importe ¥/ o momente de cancelacion, mientras
que los segundos son oblipaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados,
cuya materializacidn estd condicionada a que ocurra, o no, uno o mas eventos futuros
independientes de la voluntad de la Sociedad. Los actives contingentes son activos cuya
existencia estd condicionada a que ocurran o no eventos sohre los que la Sociedad no puede
influir ¥ que confirman el origen del activo.

Las cuentas anuales de la Sociedad recogen todas las provisiones significativas con respecto a
las cuales se estima gue la probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor que
de lo contrario, siempre que pueda estimar de manera fiable el importe de la obligacion y que
ésta impligue para la entidad desprenderse de recursos que incorporan beneficios econdmicos.
Los pasivos ¥ activos contingentes no se reconocen en las coentas anuales, sine que se informa
sobre los mismos en cuentas de orden,

Las provisiones, que se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacion disponible
sobre las consecuencias del suceso en ¢l gue traten su causa y son re-estimadas con ocasion de
cada cierre contable, se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fueron
originalmente reconocidas; procediéndose a su reversién, total o parcial, cuando dichas
obligaciones dejan de existir o disminuyen, En ninglin caso se reconocen provisiones para
cubrir futuras pérdidas derivadas de las actividades propias de la Sociedad ni para compensar
menores benaficios futuros,
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o)  Impuesto sobre los beneficios

El gasto por impuesto sobre los beneficios viene determinado por el impuesto a pagar respecto
al resultado fiscal de un ejercicio, una vez consideradas las variaciones durante dicho gjercicio
derivadas de las diferencias temporarias, de los eréditos por deducciones v bonificaciones v de
bases imponibles negativas.

El gasto por impuesto sobre los beneficios se reconoce en la cuenta de pérdidas ¥ gatancias.

Para que las deducciones, bonificaciones y créditos por bases imponibles negativas scan
efectivas deberdn cumplirse los requisitos establecidos en la normativa vigente y siempre que
sea probable su recuperacion, bien por que existan impuestos diferidos suficientes o por haberse
producido por situaciones especificas gue s¢ cstima improbable su ocurrencia en el futuro,

El efecto impositivo de las diferencias temporarias se incluye, en su caso, en las
correspondientes partidas de impuestos anticipados o diferidos registrados en los epigrafes
“Activos fiscales” v “Pasivos fiscales” del balance de situacidn adjuntao.

Al menos, en cada cierre contable la Sociedad revisa los impuestos diferidos repistrados, ¥ por
tanto los activos v pasivos fiscales relacionados contabilizados, realizando las correcciones
valorativas oportunas en caso de que dichos impuestos diferidos no estuvieran vigentes o
resulten recuperables.

Los activos y pasivos fiscales diferidos se valoran a los tipos efectivos de impuestos que se
espera que sean aplicables al ejercicio en el que los activos se realicen o los pasivos se liquiden,
en base a los tipos impositivos aprobados a la fecha del balance.

p)  Recursos de clientes fuera de balance

La Sociedad recoge en cuentas de crden (registro auxiliar extracontable) per su valor razenable
los recursos confiados por terceros para su inversion en renta fija, renta variable y fondos de
myersion.

Adicionalmente, dentro de cuentas de orden (ver nota 12}, se registran por el valor razonable o,
en caso de que no existicra una estimacion Nable del mismo, por su coste, los activos adquiridos
por cuenta de terceros e instrumentos de deuda, por los que la Sociedad tiene una
responsabilidad frente a sus clientes. En ocasiones, y de acuerdo con los contralos suscritos con
los clientes y sole cuando la operativa del mercado asi lo exige (mercados internacionales) la
Sociedad utiliza cuentas globales de custodia (Gmnibus), en las que |a propia Sociedad aparece
comao titular de las posiciones, manteniende los registros internos necesarios para conocer el

desglose por cliente,

Ademds, se contabilizan en este epigrafe el valor de las carteras gestionadas por la Agencia.
Para la determinacién del valor razonable de estas posiciones la Sociedad utiliza los valores de

cotizacién obtenidos de los distintos mercados o los suministrados por los custodios globales
cuando se trata de participaciones en fondos de inversion (valor liquidativa).
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Las comisiones cobradas por la prestacitn de estos servicios se recogen en el eplprafe de
comisiones percibidas de la cuenta de pérdidas v ganancias y han sido detalladas en la nota 15
de esta memoria.

q) Fondo de Garan

De acuerdo con lo establecido en el Real Decreto 948/2001, de 3 de agosto, sobre sistemas de
indemnizacion a los inversores, modificado por la Ley 5372002, de 30 de diciembre, de medidas
fiscales, administrativas v del orden social ¥ por el Real Decreto 1642/2008, de 10 de octubre,
por el que se modifican los importes garantizados, las Sociedades de Valores deben realizar una
aportacién anual al Fondo de Garantia de Inversiones. El importe con el gue la Sociedad ha
contribuido en el ¢jercicio 2024 al citado Fondo ha ascendido a 8.318,70 euros (21.187,38 en
el 2023} v se encuentra registrado como gasto en el epigrafe “Chras cargas de explotacion” (nota
18) de la cuenta de pérdidas ¥ ganancias adjunta.

S8 ESTIMACIONES CONTABLES

Durante el ejercicic 2024 v hasta la fecha de formulacién de las cuentas anuales no se ha
producido ningdn error, ni cambic en estimaciones contables, que por su importancia relativa
fuera necesario incluir en las cuentas anuales formuladas por el Consejo de Administracion.

NOTA 5. DISTRIBUCION DE RESULTAMS

Se incluye a continuacion la distribucion del resultado del cjercicio 2024 que el Consgjo de
Administracién de CoreCapital Finanzas, A.V., S.AL. propondrd a la Junta General de
Accionistas para su aprebacion, asi como [a distnibucion del resultado del ejercicio 2023
aprobado por el Accionista Unico es la siguiente:

Euros Euros
2034 2023
Base de reparto:
Besultado ded gjersizio {36493 E0) (115526.45)
Aplicacidn a:
Resultados negativos de ejercicios anteriones {36493 50 (115526,4%)
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NOTA 6. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

a) Valor onable de log instrumentos finaneerog

Segiln se describe en la nota 3, excepto por los activos financicros clasificados en los epigrafes
de “Créditos a intermediarios financieros™ v “Crédito a particulares”, vy por aquellos
instrumentos de capital cuyo valor razonable no pueda estimarse de forma fishle o instrumentos
derivados que tengan como activo subyacente dichos instrumentos de capital, los activos
financieros de la Sociedad aparecen registrados en ¢f belance de situecion adjunto por su valor
razonable.

De la migma forma, excepto los pasivos financieros registrados en el epigrafe de “Deodas con
intermediarios financieros™ v “Deudas con particulares”, el resto de log pasivos financieros
aparecen registrades por su valor razonable en el halance de situacidn adjunto.

Los activos v pasivos registrados por su valor razonable a tipo variable, serd revisable al menos
con cardcter anual, por lo que los Administradores estiman que su valor razonable no difiere de
los valores por los que aparecen contabilizados en el balance de situacion, considerando en éste
inicamente los efectos de los cambios en los tipos de interés. Por otro lado, los activos y pasivos
a tipo fijo registrados en estos eplgrafes tienen mayoritariamente vencimiento residual inferior
al afio por lo gue los cambios en su valor razonable consecuencia de movimientos en los tipos
de interés de mercado no serian significativos.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 no existian pasivos ni activos registrados por su valor
razonable con cambios en resultados,

El siguiente cundro resume el detalle del valor razonable de las distintas carteras de activos ¥
pasivos financieros dependiendn del método de determinacidn de su valor razonable al 31 de
diciembre de 2024 v 2023;

024 2023

Activos Pasivos Activos Pasivos
finpacleros  fnanciéros  fnancieros  financleros

Instrumentos Ninancieros & valor razonable
sepin teenen de valoraekin atilizando datos

no abservades en el mercadao 806,00 - SO0, 00 -
Acclones y participaciones en cartera interior 00,00 - A0, 0ok -
B00,00 - S0, THE

Los activos financieros registrados a 31 de diciembre de 2024 y 2023 recogen la participacidn
en la Apencia de Yalores del Fondo General de Garantia de Inversiones, commespondicnte a 4
geoiones de 200,00 suros de valor nomingl cada una.

Al no ser posible determinar el valor razonable, por no existir informacién viable suficiente o
de mercado, estos titulos se encuentran contabilizados por su coste de adguisicion.
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b) Riesgo de Crédito

Eil riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
ohligaciones comtractuales de las contrapartes de la Sociedad. El principal componente de este
riesgo reside en el proplo devdor, en su capacidad de hacer frente a sus compromisos ¥ a su
propia solvencia.

La exposicidn a este tipo de riesgo, que proviens de sus clientes v de las gestoras de IIC, no
puede ser evitada por eampleto, si bien las politicas y procedimientos internos de la Sociedad,
asi como la revision periodica de los mismos, tienen como objetivo reducirlo al mdxime. Para
ello, la Sociedad no concede créditos a sus clientes ¥ llega a scuerdos con diversas gestotas de
reconocido prestigio.

El siguiente cuadro muestra la exposicidn total al riesgo de crédito al cierre del ejercicio 2024
y 2023:

o e

Contraparte Corriente Mo Corriente Total
Depdsitos a la vista 138.705.43 - 188, 705,43
Total eréditos a intermediarios 1B, 705,43 . 158.705,435
Orrns eréditog v anticipos 453.749.24 - 433.749,24
Total eréditos a particulares 453,749,124 - 453.749,24
Instrumentos de capital . RO000 Bk, 00
Total zeciones ¥ participaciones - S, i B0, 0N

Ejercieia MI23 Hipagn

Contraparte Corriente Mo Corricate Total

Depésitos a la vists 181.558,11 - 1%1.558,11
Total eréditos a Intermediarios Minsncieros 181.558,11 S 181.558,11
Oiros créditos v anticipos 42103544 . 421,038,944
Total créditos n particulares 421.038,44 = 421.038.44
Instrumentos de capital - LA RE] R, O
Total acciones ¥ participaciones - B, Il Bl 0¥

A 31 de diciembre de 2024, no existian créditos ni cuentas a cobrar deteriorados.

A 31 de diciembre de 2023 no existian créditos ni cuentas a cobrar deterioradas,
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¢} i de ti ei

Este riesgo hace referencia al impacto gue pueden tener los cambios en el nivel general de los
tipos de interés sobre la cuenta de resultados (flujos de generacidn de ingresos v gastos) o sobre
el valor patrimonial. La causa son los desfases en las fechas de vencimicnto o repreciacion de
las masas de activos y pasivos que produce una respuesta distinta ante las variaciones en el tipo
de interes.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, ni durantz ¢l cjercicio, le Sociedad ha mantenido activos
ni pasivos Anancieros cuyo valor razonable o flujo de efectivo esté sometido al ricsgo de interes
{gue son aquellos que tienen un tipo de interés fijo o variable).

d) Riesgo de liguider

Este riesgo refleja 1a posible dificultad para disponer de fondos Hquidos, o para poder acceder
a ellog, en la cuantia suficiente v al coste adecuado, para hacer frente en todo momento 4 sus
obligaciones de pago.

Como se indica en la nota 2 h) ha cambiado la normativa de solvencia aplicable a la Sociedad
a partir del 26 de junio de 2021.

En la actualidad, en base al articulo 43 del  Reglamento (UE) 200972033, de 27 de noviembre
de 2019 relativo a los requisitos prudenciales de las empresas de servicios de inversion, dichas
entidades deberin disponer de activos liguidos por un importe equivalente, como minima, a 1/3
del requisito basado en los gastos fijos generales calculados de segin el articulo 13 apartadoe |
de dicho reglamento.

Con anterioridad a la entrada en vigor de dicha normativa, el requisilo de liquidez aplicable a
la Sociedad, definido en el articalo 49 del Real Decreto 2172008, de 15 de febrern, sobre el
regimen juridico de las empresas de servicios de inversidn ¥ de las demas entidades que prestan
servicios de inversion, indicaba que las Sociedades de Valores debian mantener un coeficiente
de liquidez materializado en activos de bajo riesgo v elevada liquidez, equivalente al 10%% del
total de sus pasivos computables.

A 31 de diciembre de 2024 v 2023, la Sociedad cumple con los requerimientos de liquidez
aplicables.

A continuacién, se indica ¢l desglose de los instrumentos financieros por plazos residuales de
vencimiento al 31 de diciembre de 2024 y 2023. Las fechas de vencimicnto que s& han
considerado para la construccion de la tabla adjunta son las fechas esperadas de vencimiento o
cancelacitén obtenidas en funcion de la experiencia historica de la Sociedad:
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¢  Riespo inn

Los procesos que presentan una mayot exposicion al riesgo operacional sen los procesos de
contratacion, seguidos de los otros procesos de control !/ auditorfa y relacidn con terceras,

Lo riesgos més significativos podrian clasificarse en;
. Riesgos asociados a la ¢jecucidn de las drdenes emitidas por los clientes.

. Riesgos relativos a la gestidn de operaciones financieras, principalmente por las posibles
pérdidas que pueden conllevar errores en las colocaciones.

. Riesgos vinculados con la deteecion de operaciones vinculadas con el blangueo de
capitales y financiacion de terronsma,

El modela que estd utilizando la Sociedad para la gestion del riesgo operacional hace que se
facilite el conocimiento, la prevencidn, los planes de accidn comectores de las debilidades
conocidas v e mitigacion razonable de las pérdidas habidas.

f) Valor razonable 8 cieros

La mayor parie de los activos y pasivos flinancieros registrados en los epigrafes de creditos a
intermediarios financicros, eréditos a particulares, dewdas con intermediarios financieros y
dendas con particulares son a tipo variable, revisable al menos con cardeter anual, por lo que
los Administradores estiman que su valor razonable no difiere de los velores por los que
aparecen contabilizados en el balance de situacion, considerando en éste dnicamente los efectos
de los cambios en los tipos de interds. Por otro lado, los activos y pasivos a tipo fijo registrados
en estos epigrafes tienen mayoritariamente vencimiento residual inferior al afio por lo que los
cambios en su valor razonable consecuencia de movimientos en los tipos de interés de mercado
no serian significativos.

7 DITOS A INTERMEDIARIOS FIN ARE

El detalle de este capitulo del active de los balances de sitnacion es el siguiente:

Euros Euwros

204 2023
Créditos a intermediasios financieros (nota 7.1) [BE.705,43 181.558,11
Crédiio & particulanes {nota 7.2) 453 749,14 471,058 44
Tatal 64245467 2.506,55

El valor en libros registrado en este cuadro representa el nivel méximo de exposicion al riesgo
de crédito de la Sociedad en relacion con los instrumentos financieros incluidos en él.
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Durante el ejercicio 2024 v 2023, no s han realizado traspasos de activos incluidos en este
eplgrafe a otras canleras de activos financieros.

A 31 de diciembre de 2024 v 2023, no existen activos clasificados en este epigrafe que
cstuvieran cedidos temporalments, prestados o afectos a garantia.

El detalle por plazos remanentes de vencimiento de este epigrafe se encuentra detallado en la
nota 6.4). Riesgo de liguidez.

7.1) Créditos a intermediarios financieros

El detalle de los créditos a intermediarios financicros, a 31 de diciembre de 2024 y 2023, es el
sigLiente:

Euros; Earos
Contraparte 2024 023
Intermediznos financieras:
- Depdaitos a ka vista LBE. 705,43 181.558,11
168.705,43 181.558,11

El saldo recogido en “depdsitos a la vista” corresponde con el saldo mantenido por la Sociedad
a 31 de diciembre de 2024 y 2023 en cuentas a la vista en entidades de crédito,

El detalle por plazos remanentes de vencimiento de este epigrafe se encuentra detallado en la
nota 6.d) de riesgo de liquidez.

7.2) Cridito a particulares

El saldo mantenido por la Sociedad a 31 de diciembre de 2024 y 2023 recoge las siguientes
partidas:

Euros Eu'r_ls :
2024 FLLEE]
Clientes 411627 52 409 552 39
Présinmecs concedidos (Mola 15) - 9.050,20
Zaldos con grupo (Nota 15) 1.035,85 1.035,85
oz 41.085,87 1.000,00
Total 453,749, 24 421038 44

El saldo recogido en “Otros™ se corresponde con facturas adelantadas a provesdores y anticipos
al registro mercantil.

Al 31 diciembre 2024 v 2023 ¢l saldo recogido en “Saldo con grupo” se corresponde con
facturas de servicios realizados por |a Sociedad & nombre de Lasuocera.
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El saldo recogido en “Préstamos concedidos™ en el ejercicio 2023 se correspondian con
préstamos concedidos a un agente de la Sociedad. Este préstamo surgid por un embargo de
Hacienda a diche agente. La entidad ha transferido a Hacienda el importe indicado por la
Agencia Tributaria ¥ ha sido compensado en el gjercicio 2024 por el agente con las siguientes
facturas que emita a la Sociedad.

N ACTIV

El detalle de este epigrafe del balance de situacitn al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es el
siguiente;

Euros.

Inmovilizade mesedal
so propis 21.744,83 29.566,43
21.744 B3 PR

El detalle de este epigrafe del balance de situacion y los movimientos habidos durante el
ejercicio 2024 y 2023 se muestra a continuacién:

Saide al % - 5 Saldo sl

010124 Altns Bajns Truspasod 311224
Coate:
{res instalaciones B26d 46 - - £ B264 40
Mnkilkario 30,930 ) - - - 093000
Equipos proceses de informasion 1.957.54 = - . 1.957,54
(o immow lHrads 26,032 40 - - - 26032 40
Total T 184,40 - . = T 184,40
Amortizacién Acumulads
Oira ingtalwsiones (L696.00)  (652.89) 5 i {4.348,89)
Mobiliario (26.542,04)  {4.153.00) . . (29.695,04)
Equipos procescs de informacion {1.054,64) (412.47) . - (1.507,13)
e inmovilizado (16.285.27) (Z.603.24) - - {1B.RERSL)
Anticipos de inmovilizado - - - - -
Total (46.617.97)  [T.B21.60) - - (54.439,57)
Inmovilizado Materlal, Meto 1056643 (TG00 - . 21.744,83
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0LA0123 Altas Bajas  Traspasos LTI

Coste:

Citras instalaciones B.2ed de = - - BG4 46
bobiliane 35,930.00 = = - 19.530,00
Equipos procesos de BR300 76777 (17.640.52) - 1.457,54
Otro immovilizadao 2503240 % = 260540
Total 93.057,15 T63,7T  (17.640,52) - Th.184 40
Amortizacitn Acumulada

Oltras instalacionss (3311)  (65289) - - (3.596,00)
blobiliario (2138904} (4152000 - - {25.542.04)
Equipos proceses de (1533501} (399.27) 17.6540,53 - {1094, 66 )
Cire inmovilizado (13.682,03) (2.403,24) . - {16285 2T)
Antleipos de inmovilizado - - - =
Total (645009 (THROS40)  17.640,52 - {46.617.97)
Inmovilizade Material, Neto 36.607.06  (7.040,63) : - 2956643

Al cierre del gjercicio 2024 y 2023 la Sociedad tenfa activos totalmente amortizados por valor
de 17.640,52 euros, La Sociedad no tiene compromisos de compra de importe significativo.

La Sociedad tiene contratos de seguros que cubren el valor del inmovilizado material.

NOTA 9. ACTIVO INTANGIBLE,

El detalle de csic cpigrafe del balance de situacidn al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es el
sligulente;

Eurns Euros
Inmowilizado intangible - -

Uso propio = -

El detalle de este epigrafe del balance de situacidn y los movimientos habidos durante el
gjercicio 2023, en este epigmfe, se muestra a continuacin, €n euros:
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01012023 Alias Bajas Traspasos 317122023
Coste:
Aplicaclones informiticas 233. T4 - (233,76) - -
Total 233,76 - (233,7Ta) = &
Amaortiepcion Acumulada:
Aplicasiones informitbens (201.96) 01,42 -
Tuotal (201,96 - 201,42 = -
Inmovilizado Tntangible, Meto 3,80 - (32,34) - =

Durante el ejercicio 2024 y 2023 la Sociedad no tenfa inmovilizado totalmente amortizado en
uso ni tiene compromisos de compra de importe significativo.

Durante €l ejercicio 2024 no se han producide movimientos en dicho epigrafe.

N ] 1 ANCIEROS Y PARTICULARES

El detalle de este capitulo del pasive de los balances de simuacion es el sigumente:

Kurns Euros

Ehz4 2023
Drewdas con intermiediancs finencieros 1.294.58 3249940
Deudas con particularss 362 587 30 310.414.09
Total pasives a coste amoriizada 36388227 366399

El importe recogido en el epigrafe “Dendas con particulares™ recoge la deuda por operaciones
comerciales con acreedores.

El detalle por plazo remanentes de vencimiento de este epigrafe se encuentra detallado en la
nota 6.d) Riesgo de riespo de liguidez,
N : TO DE ACTIVOS ¥ PASTVOS

El detalle de otros activos y pasivos, incluides en el balance de situacion al 31 de diciembre de
2024 v 2023, ¢s siguiente:

Eurns Euros
2024 023
Activa  Pasivo Actlva  Pasive
Fianzas ¥ dopbsitos entregados 1353950 - 13,339,540 =
Fianzas v depésitos recibidos - (.50, (6,750,000
Total 1353950  (6.750,00) 13.53050  (6.750,00)
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El importe registrado en “Fianzas v depositos entregados™ a 31 de diciembre de 2024 v 2023
responde, fundamentalmente, a la fianza por ¢l alquiler de las oficinas de la sede social de la
Sociedad.

NOTA 12, CAPITAL ¥ RESERVAS
Capital
Al 31 de diciembre de 2017, el capital social era de 325000 euros, completamente suserito ¥

desembolsado, v esti representado por 325.000 mcciones nominativas, de | euro de wvalor
nominal cadas una. Las acciones de la Sociedad no cotizan en Bolsa, tienen las mismas

caracteristicas y otorgan los mismos derechos a sus titulares, no existiendo acciones propias en
poder de la Agencia o de un tercero que abre por cuenta de esta.

El 19 de julio de 2017 la Sociedad se constituyd mediante la emisién de 125.000 acciones
nominativas de 1 euro de valor nominal unitario, con una prima de emision de 375.000 euros,
totalmente desembolsado, Con fechs 22 de diciembre de 2017 el Socio Unico aprobd una
ampligcidon de capital mediante emisidn de 200.000 nuevas acciones nominativas de 1 curoe de
vilor nominal completamente suscrite v desembolsado, mediante sportacitn dineraria de
200.000 euros,

Al 31 de diciembre de 2017, el capital social era de 325.000 euros, completamente suscrito v
desembolsado, ¥ estd representade por 325.000 acciones nominativas, de | euro de valor
nominal cada una. Las acciones de la Sociedad no cotizan en Bolsa, tienen las mismas
caracteristicas y otorgan los mismos derechos a sus titulares, no existiendo acciones propias en
poder de la Agencia o de un tercero que ohre por cuenia de esta,

Con fecha 24 de abril de 2018 el Socio Unico aprobd una ampliacin de capital mediante
emisiGn 300.000 nuevas acciones nominativas de 1 euro de valor pominal completamente
suscrito ¥ desembolsado, mediante aportacién dineraria de 300.000 euros, pasando el nuevo
capital social a ser de 625,000 euros a cierre del gjercicio 201 8.

Con fecha 14 de febrero de 20192 se realiza una reduccidn de capitel con la finalidad de
reestablecer el equilibrio patrimonial por importe de 356,250 euros, Dicha reduccion se efectia
reduciendo el valor nominal de todas v cada una de las acciones que integran el capital social
de 0,57 euros a 0,43 euros por accion. En consecuencia, ¢l capital social se fija en 268.750,00
curns representado por 625,000 acciones nominativas de de 0,43 curos de valor nominal
unitario,

A cierre del ejercicio 2024 v 2023, la composicién del Capital Social es la siguiente:

Eurgs Enras

2024 2023
Capital social 26875000 687500
268.T50,00 168, TS0,00
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Al 31 de diciembre de 2024 v 2023, no existen mstrumentos de capital cuva emision eske
reservada como consécuencia de la existencia de opoiones o contratos de venta de tales
instrumentos. A dicha fecha, tampoco existen préstamos participativos que, de acuerdo con ol
Real Decreto-ley 7/1996, de 7 de junio {modificado por la Ley 16/2007) puedan considerarse
coma patrimonio neto 4 los efectos de reduceidn de capital y liquidacidn de sociedades.

Al cierre del gjercicio 2024 v 2023 la composicidn accionarial era la siguiente:

Porcentaje de
Lasupcera, 5L, 1000%5

100%

Reservas
El detalle de esta partida, a 31 de diciembre de 2024 y 2023, es ¢l siguiente:

Euros Earas,

2024 EOTE
Heeservas (370.159,75) (3Te422,13)
Resultados negativos de gjercicios anteriores (1.154.437.900 (1.038.911,45)
(1.525.507,65) (1A18.333,57)

El epigrafe de reservas comprende el importe neto de las ganancias o pérdidas reconocidas en
ejercicio anterores que se destinaron al Patrimonio Neto.

De acuerdo con la Ley de Sociedades Capital, las entidades ¢spafiolas que obtengan en el
gjercicio econdmico beneficios deberdn dotar el 10% del beneficio neto del ejercicio a la reserva
legal. Estas dotaciones deberfin hacerse hasta gue la reserva alcance el 20% del capital social,

La regerva |egal podrd utilizarse para aumentar el capital social en la parte de su saldo que
exceda del 10% del capital social va sumentado.

A 31 de diciembre de 2024 y 2023 la Sociedad no tiene constitnida la reserva legal,

La Sociedad registro durante ¢l ¢jercicio 2018 un total de 7 aportaciones de socios a lo largo
del ejercicio por diversos importes: 250.000,00 euros el 22 de febrero de 2018, 125.000.,00
euros el 30 de julio de 2018, 80.000,00 euras el 26 de septiembre de 2018, 100.000,00 suros el
23 de noviembre de 2018, 15.750,00 eurcs el 4 de diciembre de 2018, 50.000,00 euros ¢l 7 de
diciembee de 2018, v finalmente, 30.000,00 euros el 21 de diciembre de 2018, Siendo el total
de aportaciones al 31 de diciembre de 2018 de 650.750 euros,
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La Sociedad registed a lo largo del ejercicio 2019 un total de B aportaciones de socios por
diversos importes: 1 2.000,00 curos el | de febrero de 2019, 99,000,00 euros el & de febrero de
2019, 21.000,00 eures el 20 de marzo de 2019, 7.000,00 curos ¢l 29 de marzo de 2019,
74,000,040 euros el 28 de mayo de 2019, $8.000,00 euros el 30 de julio de 2019, 83.335,00 euros
el 30 de julio de 2019 v 205.000,00 euros el 30 de octubre de 2019,

En febrero de 2019, junto con la reduccidn de capital, se destinan 375.000 curos de las
apartaciones de socios a compensar los resultados negativos de gjercicios anteriores. Siendo el
total de aportaciones al 31 de diciembre de 2019 de 865.085,00 euros.

La Saciedad registrd a lo largo del gjercicio 2020 un total de % aportaciones de socios por
diversos importes: 24.000 euros el 03 de junio de 2020, 16.000,00 curos ¢l 14 de agosto de
2020, 12.500,00 curos el 18 de agosto de 2020, 10.000 eurcs el 14 de septiembre de 2020,
90.000 euros el 19 de septiembre de 2020,10.000,00 eurcs €l 03 de noviembre de 2020,
10.000,00 egros el 10 de poviembre de 2020, 30.000 euras el 30 de noviembre de 2020 v
30.000,00 euras ¢l 30 de diciembre de 2020. Adicionalmente, durante ¢l ejercicio se realizaron
develuciones de aportsciones por un total de 46.060,00 curcs, El total de aportaciones a 31 de
diciembre de 2020 es de 1.051.535,00 euros,

La Sociedad registrd a lo largo de 2021 un total de 4 sportaciones de socios por diversos
importes: 12.000,00 euros ef 27 de enero de 2021, 303,00 euros el 13 de abrl de 2021,
25.000,00 euros el 30 de junio de 2021 v 125.000,00 curos el 30 de julio de 2021.

La Sociedad registrd a lo largo de 2022 un total de 4 aportaciones de socios por diversos
importes: 6.000,00 euros el B de marzo de 2022, 5570642 euros el 29 de abril de 2021,
1898131 euros ef 31 de mayo de 2022 v 100.000,00 euroz el 20 de noviembre de 2022,
También se ha realizadoe una devolucidn de aportacitn de capital por un importe de 13.500,00
euros el 3 de enero de 2022,

La Sociedad registrd & lo largo de 2023 un total de 2 aportaciones de socios por los importes
sipuientes: 10.000,00 euros el 17 de enero de 2023 y 65.000.00 euras el 29 de diciembre de
2023,

La Socicdad ha realizado a lo largo de 2024 una aportacién de socios por un importe de
62.000,00 euros el 31 de diciembre de 2024.

Exros Euros

2024 3
Aporaciones de Sockes 548022 80 1486022 80
L.548.022,80 1.486.022 .80
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NOTA 13, CUENTAS DE RIESGO ¥ COMPROMISO ¥ CUENTAS DE ORDEN

A 31 de diciembre de 2024 la Sociedad desarrolla la gestion, asesoramicnio v recepcion y
transmisidn de Sdedenes de 913 carteras (607 carteras en 2023). El total de patrimonio por la
actividad de gestidn aleanza un importe de euros 30.986.372, 82 (25.492.316,50 euras en 2023).

Euros Euros

Hiz4 2023
Cartarag gestipnadas 30.986.372 81 15491 36,50
Invertidio en aocines v participaciones interiores colizadas 3098637282 25492 316,50
3008637281 25.492.316.50

NOTA 14. SITUACION FISCAL

El detalle de ks saldos registrados en activas y pasivos fiscales comientes al 31 de diciembre
de 2024 y 2023 s el siguiente:

2024 2023
Activa o, S Pasive
Administraciones piblicas - Seguridad Socia) - (156747) - (11267
Administraciones piblicas - [VA - (4200080 - [61.35563)
Administraciones piblicas - [RFF - (13631,2) 470741 (20.064,35)
Oitros 1163408  (2.06942) , [21.746_36)
Total 163405 (65.26881) 470741  (11029250)

La Sociedad tiene abiertos a inspeccidn los gjercicios desde 2020, Debido a las diferentes
interpretaciones que pueden hacerse de las normas fiscales aplicables a las operaciones
realizadas por la Sociedad, podrian existic, para los afios pendientes de inspeceidn, diferente
aplicacion de dichas normas, produciendo resultados fiscales distintos. En opinion de los
Administradores de la Sociedad, asf como de sus asesores fiscales, la posibilidad de que en
futuras inspecciones se materialicen dichas diferencias es remota y, en cualguier caso, la deuda
tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente a las coentas anuales
pdjuntas.

La Sociedad no tiene procedimientos de inspeccion en curso por las Autoridades Tributaras.
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La conciliacion entre el beneficio del ejercicio v la baze imponible correspondiente al ejercicio
2024 y 2023 es la siguicnte;

Resoliade del ejercicio despuds de impuestos {36493 80) (115.526.45)
Impuesto sobre beneficios iy 5
Aumentcs {disminuciones) por diferencias permanentes -

Resultade contable ajustado {36.493,80) {115.526,45)
Aumented (disminuciones) por diferencias temporarias. " -
Coanpensacidn de bases imponibles de gjercicios anteriores -

Rase impanihie (36.493.80) (115.526.45)

Cuota
Sobre bage imponible 2 z : .

(Mros concepios
Gasto / Custa - - . 3

Retemclones v pagos & cuents - - - -
Gasto / Tmpuesto n pagar (devolver) - i = -

NOTA 15, P

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 log saldos que la Sociedad mantiene con las partes
vinculadas son:

‘Préstamos concedidos (nota 7.2) - 5.050,20
Cuenta corriente con grupo (nota 7.2) 103585 1.035,85
“Total Activo 1.035,85 108,65

Los préstamos formalizados con partes vinculadas devengan tipos de interés de mercada.
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b Dhireccidn

Los miembros del Consejo de Administracidn de la Agencia han recibido en concepto de
remuneracion por todas sus funciones profesionales ajenas al cargo de administrador durante el
gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2024 un tolal de 174.449.69 euros (en 2023
peecibieron un total de 156.681,72 euros).

La Alta Direccidn no ha recibido retribucion alguna en el ejercicio 2024 y 2023,

Al 31 de diciembre de 2024 v 2023, no existen compromisos por complementos a pensiones,
avales o garantias concedidas a favor del Organo de Administracicn,

Otra informacion referente al Consejo de Administracidn

Los Administradores de s Sociedad v las personas vineuladas a los mismos, no han incurrido
en ninguna situacion de conflicto de interés que haya tenido que ser objeto de comunicacidn de
acuerdo con lo dispuesto en el art, 229 y siguientes del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
de Capital.

Asimismo, ¥ de acuerdo con la Ley de Sociedades de Capitel, mencionada anteriormente, se
informa que los miembros def Organo de Administracion no han realizado ninguna actividad,
por cuenta propia o ajena, con la Sociedad que pueda considerarse ajena al trafice ordinario gue
no s¢ haya realizado en condiciones normales de mercado.

NOTA 16. COMISIONES

El detalle por producios que han generado el ingreso o gasto por comisiones durante el gjercicio
2024 v 2023 es el siguiente:

Eures. Bura

2024 2023
Comisiones percibidas
Giestion discrectonal de carteras 212,381,106 172.182,47
Asesoramiento én materia de inversidn T33.456,20 727.729.97
Oiiros servicios 390,621,098 36455242
Taoial comisiones percibidas T35 60,04 126046486
Comisiones pagndas (TI3.6B5.A4T) [GE8. 650,807
Total eomilslenes pagadas (TI3.6R2.47) [GRE A50,90)
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NOTA 17. GASTOS DE PERSONAL

La composicidn del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta es la
siguiente:

Sueldas v salarios 266,505,608 235.850,16
Securidad social 8 cargo de fa empresa 68,238,231 6735142
Oiros gastos sociales - -

334433 99 503.101,58

El niimero medio de empleados de la Sociedad en ¢l gjercicio 2024 y 2023, distribuido por
categorias profesionales y génere ha sido ¢l siguiente:

Nimero medis Nimers medio

Hombres — Mujeres  Total ~ Hombres  Mujeres  Total
Gerante - # = - - -
Tiukado superiar 5 1 B L7 I [
Administrativo - - - - . .

5 1 ] L] I |
A 31 de diciembre de 2024 el namera de empleados ascendia a 6 (7 en 2023).

El curso del ejercicio 2024 y 2023 no se han empleado personas con discapacidad mayor o
igual al 33%.

NOTA 18. OTROS GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION

La composicion del saldo de este epigrafe de la coenta de pérdidas v ganancias adjunta es la
siguiente:

Euras. 2024 2023

Albguileses de inmugbles e instalacioness §1.0400,00 BO.695,19
Eeparaciones y conservachin 1281279 24,089, 7H
Servicios profesionales independisntes 1TE3ET 58 185,442,355
Publicidad v propaganda TI12.84 776,77
Suministros 4090 41 3.356,73
Rasio de gastos 060,11 3943247

3] 704,73 33379344
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Por atro lade, el detalle de otras cargas de explotaciin seria ¢l siguiente:

FORGADN B31ETH 21.187.38
Taotal 3187 21.187.38
18.1) Arrendamientos operativos (la Sociedad como arrendatario)

El arrendamiento operativo corresponde al alquiler de las oficinas de la sede social de la
Sociedad.

El imparte total de los pagos minimos futuros comrespondientes a los arrendamienios operativoes
no cancelables, sc desglosa a continuacion:

Papos minimas JAL204 S0
Hasta un affo £1.000,00 B1.0040,00
Entre uno ¥ cmoo afios 175 500,00 243 00 )
hias de clnoe afios = 5
256,504,040 324.000,16)

18.2) Otras pérdidas

El saldo registrado en este epigrafe en 2024 se corresponde principalmente a los ajustes
negativos en [VA de active comiente.

El saldo registrado en este epigrafe en 2023 se corresponde principalmente a los ajustes

negatives en [VA de active comiente (49.291,70 euros) ¥ a una pérdids de erédito por
insolvencias de deudores (11.829.40).

NOTA 19. OTRA INFORMACION

19.1) Auditoria externa

El importe de los honorarios devengados por Grant Thomton, S.L.P. por los servicios de
auditorfa de las cuentns anuales individuales de CoreCapital Finanzas, ALV. S.AU. del
tjercicio 2024 ascienden & 11.000,00 euros (11.000,00 euros el afio 2023).

El importc de los honorarios devengados por Grant Thornton, S.L.P. por otros servicios

distintos a los de auditoria de CoreCapital Finanzas, AV, S.A 11, del ejercicio 2024 ascienden
a 3.000,00 euros (3.000,00 euros el afio 2023,
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19.1) Servicio de atencidn al cliente

El articulo 17 de la Orden ECQ/734/2004, de 11 de marro, del Ministerio de Economia
establece la obligacidn para los departamentos ¥ servicios de atencitn al clieate ¥, &N 5L CRSO,
fos defensores del cliente, de entidades financieras, de presentar anuslmente al Consejo de
Administracion un informe explicativo del desarrolle de su funcion durante ¢l ejercicio
precedente. De acuerdo con dicho informe, Ja Sociedad no ha recibido a lo largo del gjercicio
2024 ¥ 2023 ninguna reclamacitn de clientes v, consecuentemente, ¢l servicio de atencidn al
cliente no ha desarrollado ninguna actuacidn al respecto.

19.3) Impacto medioambiental

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, la misma no tiene responsabilidades, pastos,
activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser
significativos en relacion con el patrimonio, la situacidn financiera y los resultados de la misma.
Por este motivo, no se incluven desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas
anuales respecto a informacion de cuestiones medioambientales,

NOTA 20, INFORMACI( SOBRE EL. PERIOD VMEDIO DE PAGO
PROVEEDORES DURANTE EL RCICIO. CONFORME A LA DISPOSICIC
ADICTONAL TERCERA. DERER DE INFORMACION DE LA LEY 1572010, DE 5 DE

JULIO,

A efectos de lo establecido en [a disposicidn adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio,
modificada por el apartado 2 del articulo 9 de la Ley 18/2022, de 28 de septiembre, v de
conformidad con la Resolucion de 29 de febrero de 2016 del Instituto de Contabilidad v
Auditoria de Cuentas, se incluye a continuacién un detalle con el periodo medio de pago a
proveedores, ratio de las operaciones pagadas, ratio de las operaciones pendientes de papo, el
total de pagos realizados y el total de pagos pendientes:

2024 2023

Dias " Dias
-Periodn medio de pago g provesdares &0 10
-Ratin de operaciones pagadas 2% 6%
-Ratio de operaciones pendientes de pago | 8% 149%

Impaorte Importe

-Total pagos realizados BR1.585 ] 4 972.233,79
-Total pagos pendientes 154535 42 313.663 090
-Volumen de facturas pagadas dentro del plazo legal mE1SRS 14 97223379
-Mimero de factures pagadas dentre del plazo Jegsl 332 207
-Porcentaje del volumen facturss pagadas dentro del plazo g0, a6,
lagal sobre el volumen total de facturas pagadas (%6)
-Porcentaje def nimero de facturas pagadas dentro dal 100% ohs

plazo legal sobre el nimeno total de facturas pagadas (%)
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NOTA 21, HECHOS POSTERIORES

No ha habido hechos relevantes posteriores al cierre del afio 2024.
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CAPITA FAS AV, S AU

A - IN ME AN RESAS VICIOS DE INVERSION D
EJER 4

De conformidad con el Articulo 192 del Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por
el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, se hace plblica la
siguiente informacidn en base consolidada y referida al ejercicia cerrado a 31 de diciembre de
20024,
a}  Denominacién, naturaleza y ubicacitn geogrifica de la actividad:

Denominacidn de la sociedad: CORECAPITAL FINANZAS, AV, S.A L.

Maturaleza: Sociedad Andnima Unipersonal

Ubicacion geogrifica de la sociedad: Espaia
b}  Volumen de negocio: en el ejercicio 2024 es de 1.345.460,04 euros,
¢h  Nimero de empleados a tiempo completo: durante el ejercicio 2024 es de 6.

d)  Resultado bruto antes de impuestos: en el ejercicic 2024 es de (36.4 93.80) euros.

e)  Impuestos sobre el resultado: no se han devengado ya que la Entidad ha tenido pérdidas
en el ejercicio 2024,

Subvenciones o ayudas piblicas recibidas: durante el gjercicio 2024 no se han recibido.

&1



D G B

Informe de gestidn de CorelCapital Finanzas, AV, $.4,U — Efercicle 2024

BRME D

CORE

TION

W

S. AL

CICI




Informe de gewidn de CoreCapital Finareas, A V., 5.4 U — Ejercicio 2024

ITAL # V. S5.A.0

INFORME DE GESTION PONDIE CICTIO AN
TE 31 DE DI DE 2024

1. INTRODUCCION

De sonformidad con Articulo 262 del Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que
se aprucha el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, se elabora el presente informe
de gestion de la entidad CoreCapital Finanzas, S.A.U. (en adelante, I Entidad).

Ha de tenerse en cuenta que la Entidad fue constituida el 19 de julio de 2017, obteniendo [a
inscripeitn en los registros oficiales de la Comision Nacional del Mercado de Valores el 22 de
septiembre de 2017. Adicionalmente, la Entidad no ha iniciado su actividad hasta el mes de
diciembre de 2017, realizando hasta la referida fecha actuaciones preparatorias pues la puesta
en marcha de la misma y pruebas de la aplicacién informatica utilizada para dar soparte & lo
que es su operativa habitual.

2. EVOLUCION DEL NEGOCIO EN 2024

De la misma manera, la actividad de la Entidad durante ¢l ejercicio 2024 (como en €l 2023), se
ha dirigide fundamentalmente a la captacion de negocio mediante la creacion y ampliacion de
k2 red de agentes de la Entidad v refuerzo de la red de comerciales de la misma.

3. EVOLUCION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD

La evolucidn de la Entidad es muy favorable para 2025 pues sigue la travectoria marcada de
2024 de aumento significativo de fos ingresos v reduccidn de las pérdidas.

4. USO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

La snciedad no tiene autorizada la realizacitn de operaciones por cuenta propia par lo que no
e ha hecho uso de instrumentos financieros.

3. OPERACIONES CON ACCIONES PROPIAS

La sociedad no ha adquirido ni llevado a cabo ningdn tipo de operacién con acciones propias
durante el ejercicio 2024,

6. INF CION [ NTAL

La actividad de la sociedad no implica un impacto medioambiental significativo por lo no tiene
registrados gastos, provisiones o contingencias con relacitn con este aspecto.
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7.  INVESTIGACION ¥ DESARROLLO

Dada su actividad, la sociedad no desarrolla actividad alguna relacionade con la investigacidn
v &l dezarrollo.

8. PERIODO MEDIO DE PAGO A PROVEEDORES

Durante el ejercicio 2024 no se han realizado pagos que scumularan aplazamientos superiores
4 los legalmente establecidos, ni al cierre del mismo presenta saldos pendientes de pago que
superen dichos limites legales,

AL CIERRE

Mo ha habide hechos relevantes posteriores al cierre del afio 2024,
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FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION

El Consejo de Administracion d¢ CORECAPITAL FINANZAS, A.V., S.A.U. aprob6 por
unanimidad la formulacién de estas Cuentas Anuales y el Informe de Gestidn en su reunién del
dia 31 de marzo de 2025 que esperan sean aprobadas por la Junta General sin modificacién
alguna y que se componen de las adjuntas hojas nimero 1 a 62.

D. Francisco José Pardo Garcia D. Alvaro José Ballvé Rodriguez
Presidente y consejero Consejero
D. Miguel Iriondo Bilbao D. Francisco de Borja Vazquez
Bauer

Consejero Consejero

USO RESTRINGIDO -NFORMACION DE DIFUSION LIMITADA-
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