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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los participes de Acacia Renta Dinamica, F.l. por encargo de los administradores de Acacia Inversion,
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. (la Sociedad gestora):

Opinién
Hemos auditado las cuentas anuales de Acacia Renta Dinamica, F.I. (el Fondo), que comprenden el

balance a 31 de diciembre de 2025, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2025, asi como de
sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco
normativo de informacion financiera que resuita de aplicacion (que se identifica en la nota 2 de la
memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinidn

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con fa auditoria de las
cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos
prestado servicios distintos a los de |la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a
la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, seglin nuestro juicio profesional, han sido
considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria de las
cuentas anuaies del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria
de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinién sobre éstas, y no
expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.
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Cartera de inversiones financieras

De conformidad con la legislacidn vigente, el
objeto social de las Instituciones de Inversion
Colectiva es la captacion de fondos, bienes o
derechos del pablico para gestionarlos e
invertirlos en bienes, derechos, valores u ofros
instrumentos financieros o no, siempre que el

rendimiento del inversor se establezca en funcién

de los resultados colectivos.

De acuerdo con la actividad anteriormente
descrita, el Patrimonio atribuido a los participes
del Fondo esta fundamentalmente invertido en
instrumentos financieros. La politica contable
aplicable a la cartera de inversiones financieras
(en adelante, la cartera) del Fondo se encuentra
descrita en ia nota 3 de ia memoria adjunta y el
detalle de la cartera, por tipo de activo, a 31 de
diciembre de 2025 se muestra en el balance
adjunto.

Identificamos esta area como el aspecto mas
relevante a considerar en la auditoria del Fondo,
por la repercusioén que la cartera tiene en el
calculo del valor liquidativo de este.

Ver notas 3 y 6 de la memoria de las cuentas
anuales adjuntas.

Otras cuestiones

El Fondo mantiene un contrato de gestion con
Acacia Inversidn, Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversion Colectiva, S.A., como
Sociedad gestora. Hemos obtenido un
entendimiento de los procedimientos y criterios
empleados por la Sociedad gestora en la
determinacion del valor razonable de la cartera
del Fondo.

Adicionalmente, hemos realizado ciertos
procedimientos sobre la cartera del Fondo, entre
los que destacan los siguientes:

Obtencion de confirmaciones de la Entidad
depositaria de los titulos

Solicitamos a la Entidad depositaria, sociedades
gestoras o confrapartes, segun la naturaleza de
los instrumentos financieros, las confirmaciones
relativas a la existencia de la totalidad de los
titulos recogidos en la cartera del Fondo a 31 de
diciembre de 2025, comprobando las respuestas
recibidas con los registros contables del Fondo,
proporcionados por la Sociedad gestora.

Valoracion de la cartera

Comprobamos la valoracion de la totalidad de los
instrumentos financieros que se encuentran en la
cartera del Fondo a 31 de diciembre de 2025,
mediante la re-ejecucién de los célculos
realizados por la Sociedad gestora y utilizando
para ello valores fiables de mercado a la fecha de
analisis.

En las pruebas descritas anteriormente no se han
identificado diferencias fuera de un rango
razonable.

Con fecha 14 de abril de 2025 otros auditores emitieron su informe de auditoria acerca de las cuentas
anuales del ejercicio 2024 en el que expresaron una opinién favorable.

Otra informacién: Informe de gestién

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2025, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora y no forma parte

integrante de las cuentas anuales.
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Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con le exigido por la normativa reguladora
de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del informe
de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la realizacién de
la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del
informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo
que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar
de ello.

Sobre |la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que contiene
el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del gjercicio 2025 y su contenido y
presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora en relacién con las
cuentas anuales

' Los administradores de la Sociedad gestora son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas,
de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados del
Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en
Esparia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales
libres de incorreccidn material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad gestora son responsables
de la valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los citados administradores tienen intencién de
liguidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafa
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o
error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
esceplicismo profesional durante toda la auditoria. También:

) Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusién del control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.
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) Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores de la
Sociedad gestora.

. Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores de la Sociedad gestora,
del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o
con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material,
se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta |la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones
futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad gestora en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacidn de la auditoria planificados y los hallazgos

significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
Sociedad gestora, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, 10s riesgos considerados mas
significativos. '

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar plblicamente la cuestion.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (50242)
AUDITORES

INSTITUYE DE LENSOSES |uRADeS
6 CUENTAS DE ESPafia

Guillermo Cavia Gonzalez (20552) PRICEWATERHOUSECOCPERS
AUDITORES, S.L.

29 de abril de 2026

2028 Niam, 03/26/03041
§.0C EUR
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Acacia Renta Dinamica, F.l.

Balance al 31 de diciembre de 2025
(Expresado en euros)

ACTIVO

2025

2024

Activo no corriente
Inmovilizado intangible

Inmovilizado material
Bienes inmuebles de uso propio
Maobiliaric y enseres

Activos por impuesto diferido

Activo corriente

123.462.285,59

109.831.667,45

Deudores 141.834,83 629.906,89
Cartera de inversiones financieras 109.966.109,34 92.274.750,80
Cartera interior 53.583.337.24 36.816.225 40
Valores representativos de deuda 53.583.337,24 36.816.225,40
Instrumentos de patrimonio - -
Instituciones de Inversion Colectiva - .
Depdsitos en Entidades de Crédito -
Derivados - 3
Otros -

Cartera exterior 55.279.710,63 53.528.096,11
Valores representativos de deuda 55.279.569,09 53.528.096,11
Instrumentos de patrimonio -

Instituciones de Inversién Colectiva - -
Depasitos en Entidades de Crédito -
Derivados 141,54
Otros - -
Intereses de [a cartera de inversion 1.103.061,47 1.930.429,29
Inversiones morosas, dudosas o en litigio - -
Periodificaciones - _
Tesoreria 13.354.341,42 16.927.009,76
TOTAL ACTIVO 123.462.285,59 109.831.667 .45

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2025,



Acacia Renta Dinamica, F.l.

Balance al 31 de diciembre de 2025
{(Expresado en euros)

PATRIMONIO Y PASIVO 2025 2024
Patrimonio atribuido a participes o accionistas 123.252.504,06 109.270.656,22
Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas 123.252.504,06 109.270.656,22

Capital

Participes

Prima de emision

Reservas

(Acciones propias)

Resultados de ejercicios anteriores
Otras aportaciones de socios
Resultado del ejercicio

(Dividendo a cuenta)

Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material de uso
propic
Otro patrimonio atribuido

Pasivo no corriente
Provisiones a largo plazo
Deudas a largo plazo
Pasivos por impuesto diferido

Pasivo corriente
Provisiones a corto plazo
Deudas a corto plazo
Acreedores
Pasivos financieros
Derivados
Periodificaciones

117.850.118,79

5.402.385,27

208.781,53

209.650,49

131,04

104.153.817,58

5.116.838,64

561.011,23

364.811,23

196.200,00

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVC

123.462.285,59

109.831.667,45

CUENTAS DE ORDEN

2025

2024

Cuentas de compromiso
Compromisos por operaciones largas de derivados
Compromisos por operaciones cortas de derivados

Otras cuentas de orden
Valores cedidos en préstamo porla lIC
Valores aportados como garantia por la iiC
Valores recibidos en garantia por la lIC
Capital nominal no suscrito ni en circulacion
Pérdidas fiscales a compensar
Oftros

996.947,90

996.947,90

18.225.000,00
18.225.000,00

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

996.947,90

18.225.000,00

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2025.



Acacia Renta Dinamica, F.l.

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al

de diciembre de 2025
(Expresada en euros)

ejercicio anual terminado el 31

2025 2024 [*)
Comisiones de descuente por suscripciones y/o reembolsos - -
Comisiones retrocedidas a la Institucion de Inversion Colectiva - -
Gastos de personal - -
Otros gastos de explotacion -871.512,71 -941.318,06
Comisidn de gestion -751.046,02 -811.852,51
Comisién de depositario -92.960,98 -98.939,34
Ingreso/gasto por compensacion compartimento - -
Otros -27.505,71 -30.526,21
Amortizacion del inmovilizado material . -
Excesos de provisiones . -
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - .
Resultado de explotacién -871.512,71 -941.318,06
Ingresos financieros 3.151.123,29 4.464.158,88
Gastos financieros -183,00 0,00
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros 1.846.451,06 1.558.436,17
Por operaciones de la cariera interior -209.247 43 187.795,38
Por operaciones de la cartera exterior -12.963,13 128.409,43
Por operaciones con derivados 2.068.661,62 1.276.624,88
Otros - -34.380,52
Diferencias de cambio -55.479,69 -
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 1.386.555,87 87.243,89
Detericros - -
Resultados por operacicnes de la cartera interior 12.287,04 15.071,99
Resultados por operaciones de la cartera exterior 14.248 87 34.495,01
Resultados por operaciones con derivados 1.360.019,96 46.242 88
Oftros - -8.565,99
Resultado financiero 6.328.467,53 6.109.841,94
Resultado antes de impuestos 5.456.954,82 5.168.523,88
Impuesto sobre beneficios -54.569,55 -51.685,24
RESULTADO DEL EJERCICIO 5.402.385,27 5.116.838,64

Las Notas 1a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas Y ganancias
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025.
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Acacia Renta Dinamica, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2025
(Expresada en euros)

1.

a)

Actividad y gestion del riesgo
Actividad

Acacia Renta Dinamica, F.l., en fo sucesivo el Fonde, fue constituido en Biibao el 24 de mayo de
2011. Tiene su domicilio social en Gran Via de D. Diego l.opez de Haro, 40, 48009, Bilbao.

El Fondo se encuentra inscrito en el Registro de Fondos de Inversién de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores (C.N.M.V.) desde el 10 de junio de 2011 con el ndmero 4.376, adquiriendo, a
efectos legales, la consideracidén de Fondo de Inversion a partir de entonces.

Este Fondo promueve caracteristicas medioambientales o sociales (art. 8 Reglamento (UE) 20198/2088).

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 1° de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, y sucesivas
modificaciones (en adelante “Ley 35/2003"), el objeto social de las Instituciones de Inversion Colectiva
es la captacioén de fondos, bienes o derechos del puablico para gestionarlos € invertiros en bienes,
derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el rendimiento del inversor se
establezca en funcion de los resultados colectivos.

La gestion, administracion y representacion del Fondo estd encomendada a Acacia Inversion, S.G.1.1.C.,
S.A,, siendo la Entidad Depositaria del Fondo Bankinter, S.A. Dicha Entidad Depositaria debe desarrollar
determinadas funciones de vigilancia, supervisién, custodia y administracion para el Fondo, de acuerdo
con lo establecido en la normativa en vigor.

Adicionalmente, con fecha 1 de diciembre de 2025, se inscribio en el Registro administrativo de la
C.N.M.V. la deiegacidn en Adepa Asset Servicing Spain, S.L., de la funcidn del calculo del valor
liquidativo, asi como de determinadas tareas contables y administrativas de la Entidad Gestora. Dicha
entidad se encuentra inscrita desde el 27 de abril de 2018 en el Registro especial de valoradores
externos habilitado por el reguladaor.

Con fecha 21 de julio de 2023 la sociedad Gestora del Fondo procedid a crear cinco clases de
participaciones en las que se divide el Patrimonio atribuido a participes del Fondo:

+ Clase G: Participacion denominada en euros, destinadas a los participes no incluidos en &l resto de
las clases ' '

¢ Clase I Participacion denominada en euros, destinadas a cartera de clientes con contratos de
gestion discrecional de carteras, contraparte elegible, profesional, IIC y cliente de enfidad que no
acepte incentivos gue suscriba exclusivamente via plataforma y dispuestos a asumir pérdidas en
relacion a los riesgos que tenga el fondo teniendo en cuenta el horizonte de inversion.

¢ Clase Master: Participacién denominada en euros, destinadas a los fondos subordinados (Feeder)
de ofras regiones Europeas, dispuestos a asumir pérdidas en relacién a los riesgos que tenga el
fondo teniendo en cuenta el horizonte de inversion.

« Clase Origen: Participacién dencminada en eurcs, destinadas a los participes existentes hasta el 21
de julio de 2023.

« Clase R: Participacién denominada en euros, destinadas a participes que suscriban exclusivamente
afravés de plataformas y que estén dispuestos a asumir pérdidas en relacion a los riesgos que tenga
el fondo teniendo en cuenta el horizonte de inversion.

El Fendo esta sometido a la normativa legal especifica de los Fondos de Inversion, recogida
principalmente por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas modificaciones {en adelante
“‘Real Decreto 1082/2012%}, por el gue se aprueba el Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003. Los
principales aspectos de esta normativa que le son aplicables son los siguientes:

« El patrimonio minimo debera situarse en 3.000.000 euros.

+ El nimero de participes del Fondo no podra ser inferior a 100.



Acacia Renta Dinamica, F.L

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2025
(Expresada en euros)

b)

Cuando por circunstancias del mercado o por el obligatorio cumplimiento de la normativa en vigor,
el patrimonio o el nOmero de participes de un fondo, o de uno de sus compartimentos, descendieran
de los minimos establecidos en el Real Decreto 1082/2012, dichas Instituciones gozaran del plazo
de un afio, durante el cual podran continuar operando como tales.

¢ Los valores mobiliarios y demas activos financieros del Fondo no pueden pignorarse ni constituirse
en garantia de ninguna clase, salvo para servir de garantia de las operaciones que el Fondo realice
en los mercados secundarios oficiales de derivados, y deben estar bajo la custedia de las Entidades
legaimente habilitadas para el ejercicio de esta funcion.

s Para gestionar Ia liquidez del Fondo, la Sociedad Gestora debera contar con sistemas internos de
control de la profundidad del mercado de los valores en que invierte considerando la negociacion
habitual y ef volumen invertido, para procurar una liquidacién ordenada de las posiciones del Fondo
a través de los mecanismos normales de contratacion. Los documentos informativos del Fondo
deberan contener una explicacién sobre la politica adoptada a este respecto.

» Se establecen unos porcentajes maximos de obligaciones frente a terceros y de concentracién de
inversiones.

s ElFondo se encuentra sujeto a unos limites generales a la utilizacién de instrumentos derivados por
riesgo de mercado, asi como a unos limites por riesgo de contraparte.

La Sociedad Gestora percibe una comision anual segun el siguiente detalle:

Clase
Clase G Clasel Clase Master Origen Clase R
Comisidn de gestién
Sobre patrimonio 0,675% 0,675% 0,50% 0,675% 0.85%
La Entidad Depositaria percibe una comisién anual segan el siguiente detalle:
Clase
Clase G- Clase| Clase Master Origen Clase R
Comision de depositaria
Sobre patrimenio 0,08% 0,08% 0,08% 0,08% 0,08%

De acuerdo con el folieto del Fondo, la Sociedad Gestora percibira una comisién anual en concepto de
gastos de gestion que no excedera del 2,25% sobre el Patrimonio del Fondo.

Igualmente, el folleto del Fondo establece una remuneracion de la Entidad Depositaria gque no podra
exceder del 0,20% anual del patrimonio custodiado.

A 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Sociedad Gestora no aplica a los participes del Fondo comision
sobre el importe de las participaciones suscritas, ni sobre el importe de las participaciones
reembolsadas.

Durante los ejercicios 2025 y 2024, el Fondo no ha recibido unos ingresos por retrocesién de comisiones
que se recogen en el epigrafe de Comisiones retrocedidas a la Institucion de Inversion Colectiva, de la
cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

Gestion del riesgo

La politica de inversién del Fondo, asi como la descripcion de los principales riesgos asociados, se
detallan en e! folleto registrado y estan a disposicion del publico en el registro correspondiente de la
C.N.M.V.y en la Sociedad Gestora.



Acacia Renta Dinamica, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2025
(Expresada en euros)

a)

b)

Debido a la operativa en mercados financieros del Fondo, los principales riesgos a los que se encuentra
expuesto son los siguientes:

« Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en pérdidas debido a movimientos adversos en
los precios de mercado de los activos financieros en los que opera el Fondo. Entre dichos riesgos,
los mas significativos son los de tipo de interés, los de tipo de cambio y las cotizaciones de los titulos
que el Fondo tenga en cartera.

¢ Riesgo de crédito: se trata del riesgo de que puedan originarse pérdidas potenciales debidas a
cambios en la capacidad o intencion de la contraparte de cumplir sus obligaciones financieras con
el Fondo.

¢ Riesgo de liquidez: se produce cuando existen dificultades en el momento de realizar en el mercado
los activos en cartera.

¢ Riesgo operacional: aquel que puede provocar pérdidas como resultade de errores humanos,
procesos internos inadecuados o defectuosos, fallos en los sistemas o como consecuencia de
acontecimientos externos.

¢ Riesgo de sostenibilidad: se tiene en consideracion cuando el Fondo promueve caracteristicas
medioambientales o sociales, como se recoge en el articulo 8 6 9 del Reglamento de la Union
Europea 2019/2088. Se considera todo acontecimiento o estado medioambiental, social o de
gobernanza que, de ocurrir, pudiera surtir un efecto material negativo sobre el valor de la inversién.
El proceso de inversion tiene en cuenta los riesgos de sostenibilidad y estd basado en andlisis
propios. Para ello la Sociedad Gestora utiliza una metodologia propia y tiene en cuenta informacién
ASG publicada por las propias compafiias o emisores de los activos en los que invierte, asi como
“ratings” publicados por proveedores externcs. El riesgo de sostenibilidad de las inversiones
dependera, entre otros, del tipo de emisor, &l sector de actividad o su localizacion geografica. De
este modo, las inversiones que presenten un mayor riesgo de sostenibilidad pueden ccasionar una
disminucion del precio de los activos subyacentes y, por tanio, afectar negativamente al vator
liquidativo de la participacion del Fondo. La Sociedad Gestora tiene en cuenta las incidencias
adversas de las decisiones de inversidon sobre los factores de sostenibilidad, en linea con su
Declaracion de Principales Incidencias Adversas (PIAS) que se informan a los participes en los
informes periédicos.

La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicién a los
riesgos de mercado, crédito y liquidez, asi como el referido al riesgo operacicnal. En este sentido, el
control de los coeficientes normativos mencionades en el apartado 1.a) anterior, limitan la exposicién a
algunos de dichos riesgos.

Bases de presentacion de las cuentas anuales

Imagen fiel

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo, han sido
preparadas a partir de los registros contables det Fondo, habiéndose aplicado las disposiciones legales
vigentes en materia contable que le son aplicables, con el cbjeto de mostrar la imagen fiel de su
patrimonio, de su situacién financiera y de sus resultados.

Las cuentas anuales adjuntas se encueniran pendientes de aprobacién por el Consejo de
Administracion de la Sociedad Gestora, si bien los Administradores estiman que seran aprobadas sin
modificaciones significativas.

Principios contables

Para la elaboracién de estas cuentas anuales se han seguido los principios y criterios contables y de
clasificacién recogidos, fundamentalmente, en la Circular 3/2008 de la C.N.M.V. y sucesivas
modificaciones. Los principios mas significativos se describen en la Nota 3. No existe ningan principio
contable de aplicacion obligatoria que, siendo significativo su efecto sobre estas cuentas anuales, se
haya dejado de aplicar.
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c)

d}

Comparabilidad

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2025 se presentan atendiendo a la estructura y principios
contables establecidos en la normativa vigente de la C.N.M.V.

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con cada una de las
partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el patrimonio
neto, ademds de las cifras del ejercicio 2025, las correspondientes at ejercicio anterior.

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a la comparacion entre
las cuentas anuales de los ejercicios 2025 y 2024.

Estimaciones contables v correccidn de errores

En determinadas ocasiones los Administradores de la Sociedad Gestora han realizado estimaciones
para obtener la valoracion de algunos activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran
registrados en las cuentas anuales. Dichas estimaciones se refieren, principalmente, al valor razonable
y a las posibles pérdidas por deterioro de determinados activos financieros, si los hubiera. Aun cuando
estas se consideren las mejores estimaciones posibles, en base a la informacién existente en el
momento del calculo, acontecimientos futuros podrian obligar a modificarlas prospectivamente, de
acuerdo con la normativa vigente.

En cuaiquier caso, el valor liquidativo del Fondo se vera afectado por las fluctuaciones de los precios
del mercado y otros riesgos asociados a las inversiones financleras.

No existen cambios en las estimaciones contables ni errores que se hubieran producido en ejercicios
anteriores y hayan sido detectados durante los ejercicios 2025 y 2024.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el balance, la cuenta de
pérdidas y ganancias, ¢l estado de cambios en el patrimonio neto y esta memoria, estan expresadas en euros,
excepto cuando se indique expresamente.

3.

Resumen de los principios contables y normas de valoracién mas significativos

Los principios contables mas significativos aplicados en la formulacion de estas cuentas anuales han sido los
siguientes:

a)

b)

c)

Principio de empresa en funcionamiento

En 1a elaboracion de las cuentas anuales se ha considerado que la gestion del Fondo continuara en el
futuro previsible. Por tanto, la aplicacién de las normas contables no esta encaminada a determinar el
valor del patrimonio a efectos de su transmision global o parcial ni el impaorte resultante en caso de su
liquidacion.

Pringipio del devengo

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcion del periodo en que se devengan, con
independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo.

Deudores

La valoracion inicial se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en contrario, es el precio de
la transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de
transaccion que les sean directamente atribuibles.

La valoracién posterior se hace a su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la
cuenta de pérdidas y ganancias aplicando ef método del tipo de interés efectivo. No obstante, aquellas
partidas cuyo importe se espere recibir en un plazo de tiempo inferior a un afio se valoran por su valor
nominal.
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d)

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en cuenta los flujos de
efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento del
reconocimiento. Las correcciones valorativas por deterioro, asi como su reversion se reconocen como
un gasto o un ingresc en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cartera de inversiones financieras

Los activos de |a cartera de inversiones financieras han sido considerados come activos financieros a
valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los principales productos financieros
recogidos en la cartera, asi como la determinacion de su valor razonable se describen a continuacién:

Valores representativos de deuda: valores gue suponen una deuda para su emisor y que devengan
una remunieracion consistente en un interés establecido contractualmente.

El valor razonable de los valores representativos de deuda cotizados se determina por los precios
de cotizacion en un mercado, siempre ¥ cuando este sea activo y los precios se obtengan de forma
consistente. Cuando no estén disponibles precios de cotizacién el valor razonable se corresponde
con el precio de la transacciéon mas reciente siempre que no haya habido un cambio significativo en
las circunstancias econdomicas desde el momento de la transaccion.

Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda se periodifican de
acuerdo con el tipo de interés efectivo y forman parte del resultado del ejercicio.

Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por ofras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el emisor.

El valor razonable de los instrumentos de patrimonio cotizados lo establece el cambio oficial de cierre
del dia de la fecha del balance, si existe, 0 inmediato habil anterior o el cambio medio ponderado si
no existiera precio oficial de cierre.

Depdsitos en entidades de crédito: depbsitos que el Fondo mantiene en entidades de crédito, a
excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe de Tesoreria.

Se considera valor razonable el precio que iguala el rendimiento interno de la inversion a los tipos
de mercado vigentes en cada momento.

Acciones o participaciones de otras Instituciones de Inversion Colectiva: su valor razonable se
establece en funcion del valor liquidativo o valor de cotizacion del dia de referencia. En el caso de
que para el dia de referencia no se calculara un valor liquidativo, se utiliza el Gltimo valor liquidativo
disponible. Para las inversiones en Instituciones de inversion Colectiva de Inversién Libre,
Instituciones de Inversién Colectiva de Instituciones de Inversion Colectiva de Inversion Libre e
Instituciones de Inversidn Colectiva extranjeras similares, se utilizan, en su caso, valores liquidativos
estimados.

Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos de futuros y forwards, las
primas pagadas/cobradas por warrants y opciones compradas/emitidas, cobros ¢ pagos asociados
a los contratos de permuta financiera, asi coma las inversiones en productos estructurados.

El valor del cambio cficial de cierre el dia de referencia determina su valor razonable. Para los no
negociados en mercados organizados, la Sociedad Gestora establece un modelo de valoracion en
funcion de las condiciones especificas establecidas en la Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de la
C.N.M.V., sobre operaciones con instrumentos derivados de las Instituciones de Inversion Colectiva.

Los activos en los que concurra un deterioro noterio e irrecuperable de su inversion se darén de baja
con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan, sustancialmente,
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de estos.
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e)

9

h)

Adaquisicion y cesion temporal de activos

Las adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesidn se contabilizan por el
importe efectivo desembolsado, cualesquiera que sean los instrumentos subyacentes, en la cuenta de
activo correspondiente.

La diferencia entre este importe y el precio de retrocesién se imputa como ingreso en la cuenta de
pérdidas y ganancias utilizando el método del tipo de interés efectivo.

Las diferencias de valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias en el epigrafe de
Variacién del valor razonable en instrumentos financieros.

La cesidén en firme del activo adquirido temporalmente se registra como pasive financiero a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio cotizados se registran en el momento de su contratacién por el valor
razonable de la contraprestacién entregada, incluyendo los costes de transaccién explicitos
directamente atribuibles a la operacién.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos aclivos se
reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las diferencias negativas o
diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros o de Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones
de la cartera interior o exterior, segun los cambios se hayan liquidado o no, utilizande como contrapartida
la cuenta de Instrumentos de patrimonio, de la cartera interior o exterior del activo del balance.

Valores representativos de deuda

Los valores representativos de deuda se registran en el momento de su liquidacion por el valor razonable
de la contraprestacion entregada, incluyendo los costes de transaccién explicitos directamente
atribuibles a la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en &l valor razonable de estos activos se
reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las diferencias negativas o
diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de Deterforc y resuitado por enajenaciones de
instrumentos financieros o de Variacién del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones
de la cartera interior o exterior, segun los activos se hayan liguidado o no, utilizando como contrapartida
la cuenta de Valores representativos de deuda, de la cartera interior o exterior del activo del balance.

Operaciones de derivados

Las operaciones de derivados se registran en el momento de su contratacion y hasta el momento de
cierre de la posicidn o el vencimiento del contrate, en el epigrafe correspondiente de cuentas de orden,
por el importe nominal comprometido.

Los fondos depositados en concepto de garantia tienen la consideracion contable de depésito cedido,
registrandose en el capitulo correspondiente del epigrafe de Deudores del activo en ef balance.

Ei valor razonable de los valores aportados en garantia se registra en cuentas de orden en el epigrafe
de Valores aportados como garantia por la Institucién de Inversién Colectiva.

Las primas resultantes de las opciones compradas o emitidas se reflejan en el epigrafe de Derivados
del activo o pasivo del balance, en la fecha de ejecucion de la operacion.

La contrapartida de los cobros o pagos asociados a cada contrato de permuta financiera, se registran
en el epigrafe de Derivados de la cartera interior o exterior del activo o del pasivo corriente del balance,
segun corresponda.
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Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos activos se
reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las diferencias negativas o
diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de Resultados por operaciones con derivados o de
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones con derivados segun éstos
se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida el epigrafe de Derivades, de la cartera interior o
exterior del activo o del pasivo corriente del balance.

i} Moneda extranjera

En el caso de partidas monetarias que sean tesoreria, débitos y créditos, las diferencias de cambio,
tanto positivas como negativas, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias bajo el epigrafe de
Diferencias de cambio.

Para et reslo de las partidas monetarias y no monetarias que forman parte de la cartera de inversiones
financieras, las diferencias de cambio se tratan juntamenie con las pérdidas y ganancias derivadas de
la valoracion.

)] Valor liguidativo de las participaciones

La determinacién del patrimonic del Fondo a los efectos del calculo del valer liquidativo de las
comrespondientes participaciones que lo componen se realiza de acuerdo con los criterios establecidos
en la Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de la C.N.M.V., sobre |a determinacion del valor liquidativo y
aspectos operativos de las Insfituciones de Inversién Colectiva y sucesivas modificaciones.

k) Suscripciones y reembolsos

Las suscripciones y reembolsos de participaciones se contabilizan por el importe efectivamente suscrito
o reembolsado con abono o cargo, respectivamente, al capitulo de "Participes” de pasivo del balance
del Fondo.

El precio de las participaciones sera el valor liquidativo correspondiente al plazo establecido en el folleto
informativo, determinandose de este modo tanto el nimere de participaciones suscritas o reembolsadas,
como el efectivo a reembolsar en su caso. Durante el periodo que media entre la solicitud y la
determinacion efectiva del precic de las participaciones, el importe solicitado se registra en el capitulo
de Solicitudes de suscripcion pendientes de asignar participaciones, del pasivo del balance del Fondo.

)] Impuesto sobre beneficios

l.a cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasto por el Impuesto sobre beneficios, en cuyo célculo
se contempla el efecto del diferimiento de las diferencias producidas entre la base imponible del
impuesto y el resultado contable antes de aplicar el impuesto que revierte en periodos subsiguientes.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio los activos por impuesios
diferidos sdlo se reconocen en la medida en que resulte probable que la Institucién disponga de
ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacién de estos activos.

Los derechos a compensar en ejercicios posteriores por las pérdidas fiscales no dan lugar al
reconocimiento de un active por impuesto diferido en ningin caso y sélo se reconocen mediante la
compensacién del gasto por impuesto con la frecuencia del célculo del valor liquidativo. Las pérdidas
fiscales que puedan compensarse se registran en el epigrafe de Cuentas de orden - Pérdidas fiscales
a compensar,

4. Deudores

El desglose de los deudores, al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es el siguiente:

2025 2024
Operaciones pendientes de liquidar - 488.465,60
Administraciones pablicas deudoras 141.834,83 141.441,29
141.834,83 629.906,89

7
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El capitulo Operaciones pendientes de liquidar al 31 de diciembre de 2024, recogia las operaciones de venta
de activos pendientes de liquidar a cierre del ejercicio correspondiente.

Ei capitulo de Administraciones pliblicas deudoras, recoge las retenciones sobre intereses y otros rendimientos
de capital mobiliaric pendientes de liquidar a cierre del ejercicio correspondiente.

5. Acreedores

El desglose de los acreedores, al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es el siguiente:

2025 2024
Operaciones pendientes de liquidar . 148.100,20
Administraciones pablicas acreedoras 131.301,23 142.967,85
Otros 78.349 26 73.743,18
209 650,49 364 811,23

El capitulo Operaciones pendientes de liquidar al 31 de diciembre de 2024, recogia las operaciones de compra
de activos pendientes de liquidar a cierre del ejercicio correspondiente.

El capitulo Acreedores - Ofros recoge, principaimente, el importe de fas comisiones de gestién y depositaria
pendientes de pago al cierre del gjercicio correspondiente.

El desglose del capitulo Administraciones publicas acreedoras, es el siguiente:

2025 2024
Impuesto sobre beneficios 54.569,55 51.685,24
Otros 76.731,68 91.282,61
131.301,23 142.967 85

Durante los gjercicios 2025 y 2024, el Fondo no ha realizado pagos que acumularan aplazamientos superiores
a los legalmente establecidos. Asimismo, al cierre de los ejercicios 31 de diciembre de 2025 y 2024, el Fondo
no tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule un aplazamiento superior al plazo legal establecido.

6. Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de inversiones financieras del Fondo, por tipo de activo, al 31 de diciembre de 2025 y
2024 se muestra en el balance adjunto.

En los Anexos | y lil adjuntos, se detalla |a cartera de inversiones financieras del Fondo al 31 de diciembre de
2025 y 2024, respectivamente. En los Anexos !l y IV adjuntos, se detallan las inversiones en derivados del
Fondo, al 31 de diciembre de 2025 y 2024, respectivamente.

Los Anexos adjuntos son parte integrante de esta memoria.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, los titulos recogidos dentro de la cartera de inversiones financieras se
encueniran depositados en la Entidad Depositaria. No obstante, determinados titulos, en funcién de su
naturaleza o condiciones especificas, estan depositados principalmente en Altura Markets, S.V., conforme a
los acuerdos de custodia establecidos.
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7. Tesoreria

El detalle de |a tesoreria al 31 de diciembre de 2025 y 2024 se muestra a continuacion:

2025 2024
Cuentas en el Depositario
Cuentas en euros 0.864.357,37 16.521.745,91
Cuentas en entidades distintas al Depositario
Cuentas en euros 3.489.984,05 405.263,85
13.354.341 42 16.927.009,76

Durante los gjercicios 2025 y 2024 el tipo de interés de remuneracién de las cuentas en la Entidad Depositaria
ha sido un tipo de interés de mercado.

8. Patrimonio atribuido a participes

El movimiento dei patrimonio atribuido a participes durante los ejercicios 2025 y 2024, se detalla en el Estado
de cambios en el patrimonio neto.

Las participaciones por las que esta representado el Fondo son de iguales caracteristicas, representadas por
certificados nominativos sin valor nominal y confieren a sus propietarios un derecho de propiedad sobre dicho
patrimonio.

El valor liquidativo de las participacicnes al 31 de diciembre de 2025 y 2024 se ha obtenido de la siguiente

forma:

Acacia Renta Dinamica, F.l. Clase G 2025 2024

Patrimonio atribuido a participes 16.866.322,68 8.973.130,53
Numero de participaciones 2.004.113,84 1.116.056,19
Valor liguidativo por participacion 8,42 8,04
Numero de participes 126 97
Acacia Renta Dinamica, F.l. Clase | 2025 2024

Patrimonio atribuido a participes 16.736.667,82 14.755.335,62
Ndamero de participaciones 1.988.706,22 1.835.231,80
Valor liquidativo por participacion 8,42 8,04
Namero de participes 238 68
Acacia Renta Dinamica, F.l. Clase MASTER 2025 2024

Patrimonio atribuido a participes 16.797.367,37 9.288.227 93
Numero de participaciones 1.982.273,71 1.152.899,30
Valor liquidativo paor participacion 8,47 8,07

Numero de participes

1

1




Acacia Renta Dinamica, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2025
(Expresada en euros)

Acacia Renta Dinamica, F.l. Clase ORIGEN 2025 2024

Patrimenio atribuido a participes 57.069.114,17 71.170.817.26
Numero de participaciones 6.781.145,22 8.852.063,26
Valor liquidativo por participacién 8,42 8,04
Numero de participes 329 388
Acacia Renta Dinamica, F.l. Clase R 2025 2024

Patrimonio atribuido a participes 15.783.032,02 5.073.144,88
Namero de participaciones 1.882.624 62 632.310,79
Valor liquidativo por participacion 8,38 8,02
Numero de participes 326 109

E! resultado del ejercicio, una vez considerado el Impuesto sobre beneficios, se distribuira en la cuenta de
Participes del Fondo.

De acuerdo con el articulo 31 del Real Decreto 1082/2012, se considera participacion significativa aquella que
supera el 20% del Patrimonio atribuido a participes del Fondo.

Al cierre de los ejercicios 2025 y 2024, no habia participes con participacién significativa en el Patrimonio
atribuido a participes del Fondo.

9. Cuentas de compromiso

En los Anexos Il y IV adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detalla la cartera de inversiones en
derivados del Fondo al 31 de diciembre de 2025 y 2024, respectivamente.

10.  Ofras cuentas de orden
El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2025 y 2024, se muestra en el balance adjunto.
11. Administraciones publicas y situacién fiscal

Durante los ejercicios 2025 y 2024, el régimen fiscal del Fondo esta regulado por la Norma Foral 11/2013, de
5 de diciembre, del Impuesto sobre Scciedades del Territorio Historico de Bizkaia, encontrandose sujeto en el
Impuesto sobre Sociedades a un tipo de gravamen del 1 por 100, siempre que el nimero de participes sea
como minimo el previsto en el apartado 4 del articulo quinto de la Ley 35/2003, y sucesivas modificaciones, tal
y como se recoge en la ietra a) del apartado segundo del articule septuagésimo octavo de la citada Norma
Foral.

Adicionalmente, en base a ias mencionadas medificaciones de la Norma Foral 11/2013, la compensacion de
bases imponibles negativas a aplicar en el ejercicio que hayan sido objeio de liquidacion o autoliquidacion
procedentes de ejercicios anteriores serd, como maximo del 50% de la base imponible positiva previa a dicha
compensacion. El limite seré del 70% para las microempresas y pequefias empresas definidas en el articulo
13 de esta Norma Foral.

A 31 de diciembre de 2025 y 2024 no existen bases imponibies negativas generadas en ejercicios anteriores.
El capitulo Acreedores - Administraciones publicas recoge el Impuesto sobre beneficios devengado en el

ejercicio, gue se obtiene, principalmente, de aplicar el tipo impositivo correspondiente al resultado contable
antes de impuestos.

10



Acacia Renta Dinamica, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2025
(Expresada en euros)

De acuerdo con la legislacion vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a los que el Fondo esta
sujeto no pueden considerarse definitivas hasta haber side inspeccicnadas por las autoridades fiscales o haber
transcurrido el plaze de prescripcion de cuatro afios.

El Fondo tiene abiertos a inspeccidn todos los impuestos a los que esta sujeto de fos dltimos cuatro gjercicios.
No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revision por las autoridades fiscales.
12.  Otra informacion

La Sociedad Gestora ha adoptado procedimientos para evitar conflictos de interés y asegurarse de que las
operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios de mercado. Los informes
periddicos incluyen, segin lo establecido en la Circular 4/2008 de la C.N.M.V y sucesivas modificaciones
informacién sobre las operaciones vinculadas realizadas, si las hubiera.

Adicionalmente, en la Nota de Actividad y gestién del riesgo se indica el importe de las comisiones retrocedidas
con origen en las Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas por entidades pertenecientes al Grupo de la
Sociedad Gestora, en caso de que se hubieran producido durante el ejercicio.

Respecto a la operativa que realiza con el Depositario, en la Nota de “Tesoreria” se indican las cuentas que
mantiene el Fondo con este al 31 de diciembre de 2025 y 2024. Adicionalmente, en ef Anexo | se recogen las
adquisiciones temporales de activos contratadas con este, al 31 de diciembre de 2025.

Al tratarse de una entidad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni oficinas y que por su
naturaleza debe estar gestionada por una Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, los temas
retativos a la proteccidén del medio ambiente y la seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a
dicha Sociedad Gestora.

Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., y Deloitte Auditores, S.L., por servicios
de auditoria de cuentas anuales del ejercicio 2025 y 2024, ascienden a 3 miles de euros en cada ejercicio, no
habiéndose prestado otros servicios en el ejercicio por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. ni por Deloitte
Auditores, S.L., respectivamente, en ¢ada uno de los citados ejercicios. Ninguna otra entidad del entornc de
PricewaterhouseCoopers ha prestado otros servicios al Fondo durante el presente egjercicio.

13. Acontecimientos posteriores
Desde el cierre del ejercicio, al 31 de diciembre de 2025, hasta la fecha de formulacién de las presentes cuentas

anuales, no se han producide hechos posteriores de especial relevancia que sean objeto de incluir en esta
memeria.

11
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Acacia Renta Dinamiea, F.l.

Informe de gestidn del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025

Renta variable

Los mercados de renta variable registraron en 2025 un comportamiento positivo en términos generales, aunque
el afo estuvo marcado por dos fases diferenciadas. Durante el primer semestre predominé un entorno de
elevada volatilidad, provocado principalmente por el recrudecimiento de las tensiones comerciales entre
Estados Unidos y China fras el anuncio de nuevos aranceles por parte de la administracion estadounidense.
Este escenario generd episodios de correccion en las bolsas y favorecit una rotacion hacia sectores defensivos
y compaitias de estilo valor,

A partir del segundo semestre, el tono de los mercados cambié de forma significativa. La desescalada parcial
de las tensiones comerciales, junto con la publicacién de datos macroeconémicos razonablemente solidos y el
avance de acuerdos temporales entre Estados Unidos y China, permitido recuperar la confianza de los
inversores. A ello se sumaron unos resultados empresariales robustos y el impulso continuado de la inversion
en inteligencia artificial, que siguid actuando come uno de los principales motores del mercado, especialmente
en Estados Unidos.

Desde un punto de vista geografico, el comportamiento fue heterogéneo. En Estados Unidos, el S&P 500
avanzé un 16,9% en el conjunto del afio, mientras que el Nasdaq registrd una subida del 20,17%, impulsado
principalmente por el sector tecnolagico, a pesar de algunas tomas de beneficios puntuales en grandes
compaiiias del sector. No obstante, la fuerte depreciacién del délar durante el afio penalizd la rentabilidad para
los inversores europeos.

En Europa, ias bolsas mostraron un comportamiento especialmente destacado. El EuroStoxx 50 se revalorizd
un 18,3% en el afio, apoyado principalmente por el buen comportamiento de los sectores financiero, eléctrico
y de consumo. Dentro de la regidn, el mercado espafiol destacd de forma notable: el Ibex 35 acumulé una
subida del 49,3% en el conjunto del ejercicio, situandose entre los mercados con mejor comportamiento a nivel
global.

En Asia, el Nikkei japonés también registré una evolucién muy positiva, con un avance del 26,2% en el afio,
impulsado por el contexto politico tras las elecciones y por unas perspectivas fiscales més expansivas. En el
caso de los mercados emergentes, el comportamiento fue mas desigual entre paises, aunque el indice MSCI
Emergente logré cerrar el ejercicio con una subida del 30,6%, apoyado en parte por la estabilizacion de la
gconomia china y el buen comportamiento de otros mercados asiaticos.

El afio también estuvo influido por diversos factores macroecondémicos y geopoliticos. Las tensiones
comerciales, los episodios de incertidumbre politica en Europa, el cierre parcial de la administracion
estadounidense y diversos focos de conflicte internacionat contribuyeron a generar episodios puntuales de
volatilidad. En este contexto, activos refugio como el oro registraron un comportamiento extraordinariamente
positivo, con una subida superior al 60% en el afio.

Renta fija

El ejercicio 2025 estuvo marcado por un giro progresivo hacia politicas monetarias mas acomodaticias en las
principales economias desarrolladas, en un contexto de desaceleracién del crecimiento global y moderacién
de la inflacion. Tras un inicio de afio todavia condicionado por la incertidumbre sobre el ritmo de bajadas de
tipos, los bancos centrales fueron adoptando un torio mas flexible conforme avanzd el ejercicio.

En Europa, el Banco Central Europeo continué con su ciclo de recortes, situando el tipc de deposito en el 2,0%.
La moderacion de la inflacién, que se estabilizé en tomo al 2,1% en los Gltimos meses del afio, permitio
mantener esta pastura mas acomodaticia. En Estados Unidos, la Reserva Federal también inicié un proceso
de relajacién monetaria a partir de finales de verano, aplicando tres recortes de tipos que dejaron el rango de
los fed funds en el 3,5%-3,75% a cierre de ejercicio. Este movimiento respondié a una economia que mostraba
sefiales mixtas: un consumo todavia resiliente pero un mercado laboral con indicios de enfriamiento.
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En los mercados de deuda publica, el comportamiento fue dispar entre regiones. La rentabilidad del Treasury
americano a 10 afos descendié desde el 4,57% a comienzos de aifio hasta el 4,16% al cierre de 2025,
acumulando una caida de aproximadamente 40 puntos basicos. En cambio, en Europa las rentabilidades
soberanas tendieron a repuntar ligeramente durante el afio: el Bund aleman a 10 afios paso del 2,40% al 2,85%,
mientras que el bono espariol a 10 afios se situd en el 3,33% frente al 3,06% inicial. No obstante, la prima de
riesgo espafiola se redujo desde 66 hasta 54 puntos basicos, reflejando la buena evolucién relativa de ta deuda
periférica en un entorno de politica monetaria mas favorable.

En crédito corporativo, los diferenciales se mantuvieron relativamente estrechos durante gran parte del
ejercicio. Aunque experimentaron episodios de ampliacién temporal durante los momentos de mayor volatilidad
del primer trimestre, terminaron el afic comprimidos, tanto en grado de inversién como en high yield, apoyados
por |2 bisqueda de rentabilidad en un contexto de tipos en descenso. El mercado primario registrd una elevada
actividad y una fuerte demanda por parte de los inversores, especialmente en emisiones corporativas europeas.

En conjunto, la renta fija ofrecié retornos positivos durante el afio, beneficiandose del descenso de las
rentabilidades en Estados Unidos y de la estabilidad de los diferenciales de crédito.

Politica de inversién seguida

Combina la estabilidad de la renta fija de alta calidad crediticia a corto plazo con e extra de rentabilidad que
ofrece la venta de volatilidad a través de opciones listadas sobre indices europeos.

La estrategia de venta de opcicnes se ha ejecutado de acuerdo a ias reglas del fondo y a su vez aprovechando
los picos de volatilidad que se vieron en abril luego del liberation day, asi como también los que se vieron en
noviembre.

En cuanto a la gestion de la liquidez del fondo, se han fomado posiciones en bonos del gobierno espariol y
francés, asi como bonos corporativos y pagarés de alta calidad crediticia para sustituir otros bonos vencidos y
para ajustar los movimientos de patrimonio a lo large del periodo.

Perspectivas para 2026

Nuestro escenario base de cara a 2026 es e} de una economia en crecimiento marcada por el desfase en los
ciclos de politica monetaria entre las economias desarrolladas, estimulo fiscal expansivo en Estados Unidos,
Japédn y la mayoria de los paises de la Unidn Europea, un sesgo inflacionario alcista, un délar estadounidense
auin mas débil y mejor rendimiento de los activos en los mercados fuera de Estados Unidos.

Nos mantenemos cautos en los bonos de larga duracion estadounidenses, ya que vemos el riesgo de que los
episodios de empinamiento de la curva de tipos se intensifiqguen durante 2026, debido principalmente a la
persistencia de la inflacion después de que el efecto de los aranceles se traslade al nivel de precios. Asi mismo,
la posibilidad de gue &l endeudamiento del pais alcance niveles que pongan en riesgo su sostenibilidad podria
presionar al alza los tipos a largo plazo, incluso si la FED implementa una politica monetaria con sesgo dovish.

De cara al proximo ejercicio, seguimos favoreciendo una aproximacién prudente dentro de las carteras de renta
fija. Mantenemos preferencia por crédito con grado de inversion y duraciones moderadas o cortas, dada la
estrechez actual de los diferenciales frente a la deuda scberana, sin perder de vista oportunidades selectivas
en segmentos concretos del mercado.

En renta variable, nuestra vision es compatible con un buen comportamiento de los activos de riesgo a nivel
global. Sin embargo, en EE. UU. observamos riesgo de concentracién y valoraciones exigentes en el nucleo
tecnolégico que domina los indices, ademas de un mayor nivel de incertidumbre institucional y de politica
econdmica, por io que favorecemos los mercados fuera del pais norteamericano. A su vez, aunque ef desarrollo
de la lA promete mejorar la productividad global, persisten riesgos sobre la rentabilidad de las inversiones en centros
de datos y la sustitucién de puestos de trabajo, lo que hace que la exposicién directa a compafias tecnolégicas
lideres requiera prudencia. Por ello, priorizamos la infraestructura subyacente que soportaré su implementacion,
incluyendo metales industriales y energia.
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También creemos que la inflacion jugara un papel preponderante en el afio, con mas propensién a sufrir shocks
al alza dada la elevada incertidumbre geopolitica. Asi, los activos reales ganan relevancia por su capacidad de
trasladar precios, preservar poder adquisitivo y estabilizar carteras. Lo que refuerza nuestra preferencia por
activos como infrasstructuras, real estate y hedge funds diversificades, que histéricamente muestran mejor
desemperio en escenarios de inflacidn elevada o volatil.

Integracién ASG

Este fondo es considerado producto que promueve caracteristicas medioambientales o sociales (Articulo 8). El
fondo en su gestién seguira y/o aplicara criterios financieros y extra-financieros o de inversién socialmente
responsable (ASG: Ambientales, Sociales y de Gobierno Corporativo) con el objetive de realizar una inversion
sostenible entendida como aquella que busca satisfacer las necesidades del presente sin comprometer la
habilidad de futuras generaciones de satisfacer las suyas:

- Medicambientales (A): Las caracteristicas medioambientales que promueve el fondo son la
adaptaciéon al cambio climatico, prevencién y controt de la contaminacion y el uso sostenible y
proteccion de recursos. Estando alineado con los objetivos del Acuerdo de Paris sobre cambio
climatico.

- Sociales {S): Respeto de los Derechos Humanos y Laborales: Apoyo y respeto a la proteccion de los
derechos humanos fundamentales reconocidos universalmente, evitando 1a implicacion directa o
indirecta en su violacion.

Gaobernanza (G). Promocionar una organizacién corporativa que respete los derechos de los
accionistas, incluidos los de los mincritarios. Promocion de organos de gestion que estén en
condiciones de ejecutar la estrategia y las politicas de empresa, con los controles y equilibrios
adecuados, supervision independiente, implicacién de las partes interesadas relevantes, sistemas
retributivos alineados con los objetivos a largo plazo y cumplimiento con las leyes y cédigos
nacionales.

Para alcanzar el objetivo de la Integracion ASG se emplearan elementos de analisis financieros, ambientales,
sociales y de gobierno corporative, con el fin de obtener una visién mas completa y global de los riesgos y
oportunidades de los activos donde invertir en relacién a su sostenibilidad, buscando encontrar el equilibrio
entre crecimiento econdémico, bienestar social y cuidado del medio ambiente.

Para realizar ese andlisis ASG la entidad gestora se apoyara fundamentalmente, en estudios de terceros,
aungue también utilizara andlisis propios. Para ello, puede tomar coma referencia la informacion publicada por
los emisores de los activos en los que invierte, asi como la puntuacién y evaluacién de los riesgos ASG por
parte de compariias de calificacién, indicadores proporcionados por analistas de reconocido prestigio y
proveedores externos especializados o por parte de la propia gestora de acuerdo a metodologias desarrolladas
internamente.

Los criterios de inversion y distribucion de inversiones seran fijados en cada momento por la Entidad Gestora
dentro de los limites establecidos por la legislacién vigente y la politica de inversion del fondo, siguiendose, en
cuanto a la seleccidn de activos y titulos integrantes de la cartera del Fondo, las técnicas de analisis
macroeconomicas y fundamentales de las regiones, sectores y compafias, buscando activos que se
encuentren infravalorados por €l mercado y procurandose que, ademas de su solidez y garantia, se genere
una rentabilidad satisfactoria.

Se aplicara cada estrategia dependiendo del activo:

- En Renta fija se aplicara la seleccién positiva o "Best in Class”. En el caso de emisores privados, se tendra
en consideracién si se trata de sectores convencionales o controverlidos, exigiendo una mejor puntuacion a los
Gltimos (excluyendo el 25% peor cualificado en el convencional frente a la exclusién del 50% peor cualificado
en el sector controvertido). La filosofia tras este modelo es que en una transicion verde no podemos obviar
ciertos sectores que siguen siendo y seran necesarios, lo que debemos propugnar es su cambio, invirtiendo
solo en los mejores.

En la renta fija publica, el fondo no invertird en los activos que resulten en los rangos de exclusién de los
rankings internos que se obtengan considerando los criterios antes expuestos, quedando excluidos los
emisores del Ultimo cuartil (el 25% peor cualificado).
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- En las acciones, se aplica el "Momentum ASG". E! fondo aplica una metodologia de seleccién de inversiones
que pretende detectar en base a sistema interno la mejora en el tiempo de las puntuaciones ASG de los
emisores, el cual se apoya en valoraciones de proveedores externos de andlisis. Buscamos fomentar el
progreso en las practicas de las compaiiias invirtiendo en aquellas que mejoran o quieren mejorar. Asi, la
gestora valorara positivamente aquellas entidades que muestren progreso en sus practicas ESG (“liderss”) o
tengan la potencialidad de hacerlo (“promesas”).

- Para la seleccion de IIC aplicamos la "Integracion de factores ASG". A modo de gula, se controlara que la
parte de la cartera que invierte en IC calificadas tenga una calificacion media de 3 globos Morningstar y un
maximo de un tercio de la posicién en IIC con 1 globo. O controles similares con las valoraciones de, por
ejemplo, Clarity.

Se busca un equilibrio entre la diversificacion y el cumpiimiento de la estrategia ASG detallada en el presente
documento. Asi se combinan activos ASG que se pueden gestionar de forma sostenible tratando de minimizar,
que no excluir, los activos que actualmente no pueden ser completamente sostenibles. De ese modo, los
procedimientos descritos para la promocion de las caracteristicas ASG indicadas aplican con caracter general
a todas las inversiones del fondo, a excepcion de instrumentos derivados o para las que no haya datos, asi
como para la gestion de la liquidez del fondo si bien estas excepciones no superaran en ningin caso el 50%
de la cartera del fondo. Asi, como minima, un 50% de las inversiones cumplira con requisitos sostenibles
relacionados con factores ambientales, sociales y de gobierno corporativo.
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