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Informe de auditoria de cuentas anuales emitido por un auditor independiente
A los Accionistas de Finletic Capital, 5.G.L1LC., S.A.
Opinian

Hemos auditado las cuentas anuales de Finletic Capital, 5.G.1.I.C., 5.A. (la Sociedad), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2018, la cuenta de pérdidas y gana ncias, el
estado de cambios en el patrimonio neto y la memaria correspondiente al ejercicio
terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en tados los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31
de diciembre de 2018, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de
informacion financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2 de la
memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de [a opinian

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de
acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del
auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuates de nuestro informe.

somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de etica,
incluidos los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas
anuales en Espaiia segln lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas. En este sentido, no hemaos prestado servicios distintos a los de ta
auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo
establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria
independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion,

Aspectos mds relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aguellos gue, segin nuestra juicio
profesional, han sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas
significativos en nuestra auditoria de las cuentas anuales del pericdo actual. Estos riesgos
han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacion de nuestra opinidn sobre £stas, v NO exXpresamos una opinian
por separado sobre esos riesgos.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Respuesta de auditoria

Saldos y transacciones con partes
vinculadas

Tal y como se indica en la Nota 15 de la
memaria, la Sociedad mantiens un
volumen significativo de saldos y
transacciones con sociedades del Grupo al
que pertenece y otras partes vinculadas,

La normativa aplicable establece que, con
caracter general, las transacclones
realizadas entre empresas del grupo y
partes vinculadas se registraran,
inicialmente, por su valor razonable.

La comprobacion de que las mencionadas
operaciones han sido registradas por su
valor razonable ha sido significativa en
nuestra auditoria, motivo por el cual se ha
considerado una cuestion clave de
auditoria.

Otra informacién: informe de gestion

Hemaos llevado a cabo, entre otros, los
siguientes procedimientos de auditoria:

Obtencion v analisis de la
documentacion facilitada por la
Sociedad para soportar que las
condiciones aplicadas a dichas
operaciones son razonables respeclo
de las que podrian aplicarse entre
partes independientes.

- Realizacion de procedimientos
sustantivos de confirmacion, con las
diferentes sociedades del grupo al
que pertenece la Sociedad
vinculadas, de los saldos y
transacciones que se desglosan en la
Mota 15 de la memoria.

- Verificacian de que en la Nota 15 de
la de la memoria adjunta se
incluyen los desgloses de
informacion relacionados que
requiere el marco de informacion
financiera aplicable.

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2018,
cuya formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma

parte integrante de las cuentas anuales.

Muestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion.

Muestra responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e
informar sobre la concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del
conocimiento de la Entidad obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas
cuentas y sin incluir informacion distinta de la obitenida como evidencia durante la misma.
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Asimisma, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e informar de si el contenido y
presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que res ulta de
aplicacion. i, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de elle.

Sobre la base del trabajo realizado, segin lo descrito en el parrafo anterior, la
informacion que contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales
del ejercicio 2018 y su contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta
de aplicacion,

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los admiristradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma
que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados
de la Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera
aplicable a la Entidad en Espaia, y del control interno que consideren necesario para
permitir la preparacion de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a
fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la
valoracion de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en
funcionamienta, revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa
en funcionamiento v utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento
excepto si los administradores tienen intencion de liguidar la Sociedad o de cesar sus
operaciones, o hien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la audi toria de las cuentas anuales

Muestros ohjetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinian. Seguridad razenable es un alto grado
de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaiia siempre
detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede
preverse razonablemente gue influyan en las decistones econdmicas que los usuarios
toman basandose en las cuentas anuales.
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Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafa, aplicamos nuestro juicio profesional vy
mantenemas una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. Tambien:

- Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicames procedimientos de audiloria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una
incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una
incorreccion material debida al error, va que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas, o la
elusion del control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
diseRar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias, v no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del
control interno de la Entidad.

- Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razanabilidad de las
estimaciones contables v la correspondiente informacion revelada por los
administradores.

- Concluimos sobre si es adecuada la utilizacian, por los administradores, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
ohtenida, concluimos sobre si existe o na una incertidumbre material relacionada con
hechos o can condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad
de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. 5i concluimos que
existe una incertidumbre material, se requiere que Uamemos la atencion en nuestro
infarme de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas
ahuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, gue expresemas una opinion
modificada. Muestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta
la fecha de nuestro informe de auditoria. 5in embargo, los heches o condiciones futuros
pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento,

- Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacién revelada, v si las cuentas anuales representan las Lransacciones
y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.
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Mos comunicamos con los administradores de la Entidad en relacidn con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los
hallazgos significatives de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditaria.

Entre los riesgos significativos gue han sido objeto de comunicacion a los administradores
de la Entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos
consideradas mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones
legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

BDC Auditores, S:L.P. (ROAC 51273}

AUDITORZS

BOO ALUDITORES, 5.L.P.

Carlos Sotillos Brihuega (ROAC 18,365)
sacio - Auditor de cuentas

2018 M, 01)15005586
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CUEMTAS AMUALES CORRESPOMDIENTES AL EJERCICIO 20138

Cuentas Anumids e finfetlc Copltal, 56,004, 5A. —Eeicidio



4 finletic

FINLETIC CAPITAL, 5.G.LL.C., S.A.
BALAMCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 y 2017
(Expresados en euros)

acTvo et auma0s. sz
T esoreriz E -

Carters de negociacion >

Vilores reprosentativos de deoda s §
| lstrementos de capital = .
Drerrvandens de negociacion =t =

Oirag acfivos finamcieroy - =
Fro-memariar Presiados o em garantio - -

Otros uctives financieras a valor raconahle con eumbios en

pévdidas v panancias

Walores represenlutives de douds - -
Instrumcntos de cepilal -
Citros schivos Enencisros - -
Pra-memoria: Prestadis o an gavaniia -

Activos Dnaneieros disponibles paea ls vents 3o 24218 294322 82
Waloros represendalivos de deadu - -
Instrumentos de capital MNota b Je®24218 25432282
Fri-mermorie: Prestacdos o g guvuetia o
Inversinnes crodificias Motahy T 139023668 13,643,853
Crddites o intermedizrios hnancieros #1.223.30 13.643,83
Crddite w particulares SE.013,59 -

Diimos wctivos [nunclemos - o

Carters de inversidn a vencimienin - =

Fro-ipemria: Prestades v en govanria * =
Nerivados de coberiors = i
Activoy no eorricales en venta ol

Valores reprosentulivos de dewda = L
Imsirmentos de cupritul 3 =
Aciivo material - -
Oiros - =
Farticipaciones & =
Contrates de segurns vincolados a peasiones - =
Active material Mouta 8 JLH63,7T B.132.48
¥ uso propio ILE6ATT W.132.48
[nversiones inmobilieriss i .
Activo intangible Mirka O 168,200,444 528,72
Foade de comercin =
Ciire setivo infang bl L6204 44 SIR T
Awtivos fiscales z

Corrientes = -
Dhifieridos " T
Resto de activos Motz 10 15.630,76 §.272.91
TOTAL ACTIVO TIAATLEL 320,76
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FIMLETIC CAPITAL, 5.G.L1.C., 5.A.
BALAMCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 y 2017
{Expresados en euros)

' N S rhin GAa
ki  Memorin. I2Ms A1z

Carlera de negociacion 3

Otrpy pasives finuneieros 2 valor ruzonable con cambios en perdidas ¥

gananciss

Pasivos Opancierns a coste amortizadoe Mertit b 5860001 19435703
Lyeudas con intermediarios firmanciers JnsuTe TRIS6E
[rendas con particulanes §5.216.22  11.843.40
Empedatitos v pagivos subordinados - =
Diros pasives Onancieros 414,03

Derivados de enberiura - i
Pavivos asociodos con uelives no carricoles en vénta . -
Provisiones = -
Fomdo pare pensiones v obligaciomes similanes - =
Provisiones pack impucstos y olras contingencias Jegales = =

(rae provisionus - -

Pasivos fiscales & ..
Cormicntes = =
[iferidus - b
Resto g pasivos Moot 11 2544285 1422400
TOTAL PASIVD R4 132,86  AX6EL03

Las Cuentas Anuales de la Sociedad, gue forman una sota unidad, comprenden estos
Balances, las Cuenias de Pérdidas v Ganancias, ¢l Estado de Cambios en el Patrimonio Neto
adjuntos y la Memoria Anual adjunta que consta de 20 Notas.

Cuentas Anualey de Finletic-Capitel, S GILC5A Eleroicio 201
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BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 v 2017

{Fxpresados en euros)

FATHIMONIO NETO. I ‘Motas a le Memoris

IR0

3en7

Fomdos propics

Capital Nota 12
Faserituradao

hemos: Capital no exigidd

Primg de cmisidn

Reservas Mty 12
Criros instrumentos de capital Muta 12
Menos: Yalores propios

Heseltado del ejereicio

Menow: Dividendos y refribucioncs

Ajustes por valorgcion

Artivos fnaneieros disponibles para |2 venta

Coberiumas de los fhijos de eleclivo

Coberturs de inversiones nelus en negacing on ¢ extranjon
[Mlerencias do cambio

Resto de ajustes por valoracion

Subvencionus, Donaciones y Legadus

TOTAL PATRIMONIO NETO

640,044,948

SIHLU 0
400,000 1)

(108.780,.27)

LCH IR

{251.174,75)

(40,044 98

241,219,731

400.000,00
A00,000,00

(1.504,79)

(107.275,48)

29121973

FI'I'JTAL PATRIGHNIY NETO Y PARIVO

T24.177,84

324.909,76 |

Las Cuentas Anuales de la Socledad, que forman una sola unidad, comprenden estos Belances, los
Cuentas de Pérdidas y Ganancias, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto adjuntos y la
Memoria Anual adjunta gue consta de 20 Notas.
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FINLETIC CAPITAL, 5.G.1.1.C., S.A.
PRO-MEMORIA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2018 y 2017
(Expresados en euros)

Mvales y sanuriss concedidas .

| Orus pasivos condingenies =
Compromises de compravenia de valores o plazo g
Yalures propios cedidos en préstama #
Desembolsos comprometidos por aseguramiento de emisivnes -
Derivados linancieros =
Otras cucitas de riesgo ¥ compronisg

TOTAL CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMIS0 .
Depdsitos de titulas

Carteras gestionadas Notu 14 297374644 100000
Otray cuentas de orden B

TOTAL OTRAS CUENTAS DI ORDEN ZYTIT644 1000000

TOTAL CUENTAS DE ORDEN RIESGO Y COMPROMISO 2.973746,44  10.0040,00

Las Cuentas Anuales de la Seciedad, que forman una sela unidad, comprenden estos Balances, las
Cuentas de Pérdidas v Ganancias, el Estado de Cambios en el Patrimonio Nete adjuntos y la
Memoria Anual adjunta gue consta de 20 Notas,

Cuenbos Andales de Finletie Capital, S.G.10L.C.. 5.4, — Eercon 2018 5
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FIMLETIC CAPITAL, 5.G.11.C,, S.A.
CUENTA DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2018 v 2017
(Expresadas en eurns)

Notus ala e g
T R ; 7 1-\.
- : Memuriin W 2017
Interesey ¥ rendimicnios asimilados = y
Intereses ¥ cargas asimiladas 2 -
A) MARGEN DE INTERESES o
Rendimiento de instrumentos de capital & -
Comisiones pereibidas Sa131,78 -
Comisiones pagadas - ”
Hesultados de pperaciones finunciersy (neto) (+5-) {351,601 {178,4%)

Carlern do negociaciom (+/-) of &
{Hros instrumenios [nan.a vaior mzonable con cambins en pérdidas v

: {35161} (175,40
ganancias {1/-)
Teestromentos linan.no veler. o valer rzonahle con cambios e péididas i
¥ pananclas {'=)
Chros (=) e
Diferencins de camblio (neto) (-} - -
Ortros productes de expintacion Mot 15 A A450 35.338,11
Otray carpas de explotacion (-) MNotu L7 (22.766,54)  (30.303,00
B} MARGEN BRUTO 28495867 4.856,72
Ciastos de persvoal () Motn 16 (AML548,T0)  (42.455.00
Castos Generales {-) Nota 17 (127.929,01)  (62.598.89)
Amortizavion (<) Mota By Y (27.655.71) (48.31)
Dotnciones a provisiones {neto) (/=) 3 d
Pérdidas por deteriors de aclives financierns (aelw) (H-) - -
Inversiones ereditivias (/=) “ =
Ditros instrumentos Gnancieros ne valorados a valor rasonahle con ;i
cambios en pérdidas v gananaias (=) 5
C) RESULTADD DE LA ACTEVIDADL DE EXPLOTACION {(25L174.75)  (107.275.48)
Pérdidas por deteriory del restn de actives (neto) (=) - B
Activos materinfos (i) & i
Activos milangibles {4/=} - -
Rk o =
Gunancias Térdidus en activas no corvienles en venla B -
Diferencia nepativa en combinaciones de pegoecios =
Ganancias (pérdidas) de actives oo corricnte en venla o 2 "
elasificados comn pperaciones inlerrompidas
1} RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (251.074,78)  (107.275,4%)
Lepusto sobre benelieios (-} - -
E) RESULTADRD DEL EJERCICIO) PROCEDENTE DE

AT k .

OPERACIONES CONTINUADAS (=) {251.174,75) {107.275.48)
Keauliado de operociones interrumpadas (neted {4=) Mota 13 ' -
Iy RESLULTADD DEL EJERCICID (F31174.75)  (IOT.275.48)
Benelicio por Accifin : -~
Basico - -
Dialuide ' =

Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sela unided, comprenden estos
Balances, las Cuentas de Pérdidas v Ganancias, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto
adiuntos y {o Memoria Anual odjunta que consta de 20 Notas,

17 R
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FINLETIC CAPITAL, 5.G.L.LC., 5.A.
ESTADD DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2018 v
2017
(Expresado en euros)

= _— g 217
AY RESULTAIHY DEL BEAERCICIO (IS1.174,75)  (MT.27548)
B} OTROS INGRESDS Y CARTOS RECONOCIDOS -
Actives financieros disponibles para L veatn =
Gananeias £ (Péedidas) por valoraeion -
Imperies transteridos o Lo euonta de pérdidis ¥ gananeiss -
tras reclasificacionis -
Coberturas de los Mujos de electivo =
Ciananeins’ (Pérdidasy por valorsoion i
Importes tansferidos o lncuenla de perdidas y ganamcios -
[mpuorles transteridos al valor inicial de las partidus cubjeras -

[ v rechasi fouctonss -

Coberturas de inversinnes nelas en pegocios en el extranjero =
Ciananeigs’ (Pérdidas) pur valoracion =
Tonporles irans feridos a i eeentn de pérdidas ¥ ganancids -
Crras reclasificaciones i

Ihiferenciny de cambio

Cianancias’ (Pérdidas) por valoracion -
Tmportes ransferidos a b coenta de pérdidas ¥ genancias B
Oy reclasiticaciones

Aglivos no eorcienles €0 venta

Gununcies [ {Peérdidas] por valoracion -
Trnpertes transferides a L coenta de pérdidas ¥ panancias -
[ty reclasi ficaciongs s

Canancias ! {Pérdidas) actoariabes en planes de pensinncs +

Hesta de inpresos v gaitos reconocides

Irnpuesio suebye henefivios =

TOTAL INGRESOS Y GARTOS RECONOCIDOS (A+H) (251.174,75) (107.275,4%)

Las Cuentas Anuales de lo Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden estos Batances,
las Cuentos de Perdidas v Ganancias, el Estado de Cambios en ef Patrimonio Neto adjuntos y
la Memaoria Anual adjunta gue consta de 20 Nolas.
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FINLETIG CAPITAL, 5.G.11C., 5.4
ESTADRD DF CAMBIYS EM EL FATRIMONID HETO

B) ESTADD TOTAL DE CAMBIOS EM EL PATRIMONID HETO CORRESPONGIENTE AL EJERCICIO 2018

{Expresado en euras)

A SEnG MO DEL EJEROIGD 2007 a g o = - .
i 'I:::th.mn-rpﬂurmnddn - - = = {10275, 48} (107, 375 48}
L. O8ras voriaciones del gabtmuri neto 400.000,00 [EE0LTH) i ' - 358.495,21

ConsTRCHin npEE (54T 3 . = 60,45, 71

E, SALOO, FirAL OEL EIERCIGH 1017 BN 150479 - popEeAll siaeas
|, Ajsssties pur comonos de orilerin - - . " Z

. fpostes por erromes & r . . .,

. SALO0 AIUSTAGS, IHICID PEL LICRECIN 2017 noanean (60T :, - oTarsan) 1. 219,75
I, Tital Angresos ¥ gastos reconncidos - - . (254974, T5) (25117475}
I, eras varfaciones del potrimenia nem - © o IBEETE AW B00-000,00 07275, 48 A, 000,00
Diskritacién de mesultadn - - (017,375,434 ' . 100.243,4u

Reparfto de dividendo: - - - &00.008,00 - 00,000,070

[ SALDO, FINAL BEL CIERGICID 1317 SGUOUU (1E0A7SF (O7IThAT  GDAND.OD  [(S1AMLIS  e4004ese
L6s Cuvirtis Apasdes e lu Soeledud, qoie forman uni sobo unlidad, eompreeden estus Botances, lus Cimntas oy Pérdldas p Gonancies, of Ddogo de Caimbics sn @l Fatnmonio
et qajunees ¥ A2 slemorio Aol aeunta gur cunsta g 20 Solos,

Caitne Aoy, ghe B Chpire), Sfiil, 54 ~ By A0Ed i
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FINLETIC CAPITAL, 5.G.1.1.C., 5.A,
MEMORIA DEL EJERCICIO 20118 v 2017

NOTA 1. |INFORMACION GENERAL

Constitucion y Domicilio Soclal

FINLETIC CAPITAL, 5.G.1.1.C., 5.A. {en adelante la Sociedad) se ha constituido por tiempo
indefinido el 13 de julio de 2017. El domicilio de la Sociedad se establece en ¢l Paseo de la
Castellanz n° 21 de Madrid. Posteriormente, con fecha 28 de noviembre de 2018 la sociedad
traslada su domicilio social a la Calle Velazquez n® 94, planta 5°, Madrid.

Con fecha 28 de julio de 2017 la Sociedad fue inscrita en el Registro Administrativa de
Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva, con el ndmero 257, como entidad
autorizada mediante acuerdo del comité Ejecutivo de la Comision Nacional del Mercado de
Valores.

Régimen Legal

Las sociedades gestoras de instituciones de inversion colectiva se regulan por la Ley 35/2003,
de 4 de noviembre, de instituciones de inversion colectiva, modificada parcialmente por la Ley
22/2014, de 12 de noviembre y por la Ley 31/2011, de 4 de octubre, por gl Real Decreto
91/2001, de 2 de febrero, por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el Real Decreto
§3/72015, de 13 de febrero, por la Circular 6/2009, de 9 de diciembre, por la Ley 44/2002, de
27 de noviembre, por \a Ley 26/2003, de 17 de julio, por el Real Decreto Ley 11/2010, de 11
de julio, por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el gue se aprueba cl Texto
Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, por la Ley 3/2009 de 3 de abril sobre
modificaciones estructurales de las Sociedades Mercantiles y las circulares de la Comision
Macional del Mercado de Valores. Esta normativa regula, entre otros, los siguientes aspectos:

a1 Revestir la forma de sociedad andnima, constiluida por tiempo indefinido, y que las
acciones integrantes del capital social tengan caracter nominativeo.

h) Tener por objeto social exclusivo el previsto en el articulo 40 de la Ley 35/2003, Con
caracter principal, deberan realizar las actividades conternpladas en el primer parrafe
del articulo 40.1, sin perjuicio de que puedan ser autorizadas para realizar el resto de
las actividades previstas en dicho articulo.

) Que su domicilio social, asi como su efectiva administracion y direccion, esté situado
en territario espafiol.
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Que, cuando se trate de una entidad de nueva o eacion, se constituya por el
procedimiento de fundacion simultdnea y que sus fundadores no se reserven ventajas
o remuneracionss especiales de clase alguna,

Disponer del capital social minimo que se establezca reglamentariamente, totalmente
desembnlsado en efectivo y posteriormente con los niveles de recurses propios que se
exijan, proporcionados al valor real de los patrimenios que administren. (Vease nota

2(g}).

Que cuente con un consejo de administracion formado por no menos de tres miembros.

Que se comunigue la identidad de todes los acciomstas, directos o indirectos, personas
fisicas o juridicas, que posean una participacion significativa en la socledad, y el
importe de dicha participacion.

Que quienes ostenten cargos de administracion o direccion en la sociedad, cuenten con
los requisitos de honorabilidad establecidos en el parrafo c) del apartado 2 del articulo
11 de la Ley 15/2003 y que la mayoria de los miembros de su consejo de administracion,
o de sus comisiones ejecutivas, asi como todos los consejeros delegados y directores
generales y asimilados, cuenten con los requisitos de conocimiento y experiencia
establecidos en el parrafo d) del apartado 2 del articulo 11 de esta Ley, atendiendo al
cardcter de la lIC y tipos de carteras que la sociedad de gestion pretenda gestionar.

Que cuente con una buena arganizacion administrativa y contable, asi como con medios
humanos y técnicos adecuados, en relacian con su objeto.

Que cuente con procedimientos y mecanismos de control interno adecuados que
garanticen la gestion correcta y prudente de la sociedad, incluyendo procedimientos
de gestion de riesgos, asi como mecanismos de control y de seguridad en el ambito
infermatico y éraanos y procedimientos para la prevencion del blanqueo de capitales y
de la financiacion del terrorismo, un régimen de operaciones vinculadas y un
reglamento interno de conducta. La sociedad gestora deberd estar estructurada y
organizada de modo que se reduzea al minimo el riesgo de que los intereses de las IIC
o de los clientes se vean perjudicados por conflictos de intereses entre (a sociedad y
sus clientes, entre clientes, entre uno de sus clientes y una IC o entre dos IIC.

Solo podran endeudarse hasta el limite del 204 de sus recursos propios, calculados segin lo
descrito en la nota 2 (8).

Mo podran conceder préstamos, excepto a sus empleados o asalariados, con el limite del 200
de sus recursos propios calculados sestn lo descrito en la nota 2 (2). Solo podran endeudarse
hasta el limite del 20% de sus recursos propios, calculados segln lo descrito en la nota 2 (g).




4 finletic

solo podran adquirir para su cartera de inversiones instrumentos financieros derivados que
cumplan determinades requisitos, con la finalidad de cobertura de riesgos de los valores o
instrumentos financieros que formen parte de sus carteras. Excepcionalmente, podran adquirir
instrumentos financieros derivados con Tinalidad de inversign cuando éstos fermen parte de
valores o deposilos estructurados gue incorporen el compromiso de devolucion integra del
capital invertido como prestamo.

Objeto Social

Las SGIC son sociedades anonimas cuyo objeto social consistira en la gestion de las inversiones,
el control y la gestion de riesgos, la administracion, representacion y gestion de las
suscripciones y reembolsos de los fondos y las sociedades de inversion.

Ademas, las sociedades gestoras podran ser autorizadas para realizar as siguientes actividades:

4) Gestion discrecional e individualizada de carteras de inversiones, incluidas las
pertenecientes a fondos de pensiones, en virtud de un mandato otergade por los
inversores o persona legalmente autorizada, siempre que tales carteras incluyan uno o
varios de los instrumentos previstos en el articulo 2 de la Ley 24/1988, de 28 de julio,
del Mercado de Valores,

b1 Administracion, representacion, gestion y comercializacion de entidades de capital
riesgo, de Entidades de Inversion Colectiva Cerradas, de Fondos de Capital Riesgo
Eurapeos (FCRE) y de Fondos de Emprendimiento Social Europeos (FESE), en los
Lérminos establecides por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan
las entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversion colectiva de tipo cerrado
y las sociedades gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo cerrado, y por la
que se modifica la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion
Colectiva.

Mo ebstante, lo anterior, las sociedades gestoras podran ser autorizadas, ademas, para realizar
las siguientes actividades complementarias:

21 Asesoramiento sobre inversiones en uno o varios de los instrumentos previstos en el
articulo 7 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores.

bl La recepcion y transmision de ordenes de clientes en relacion con uno o varios
instrumentos financieros.

En linea con el objeto social de la Sociedad, sesln lo establecide en el articulo 40 de la Ley
35/2003 de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva, su programa de actividades
aprobado por la Comisidn Nacional del Mercado de Valores, autoriza a la Sociedad para la
realizacion de las siguientes actividades:
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= Administracion, representacion y gestien de las inversiones y gestion de las
suscripciones y reembolsos de Fl y SICAV.

= Gestion discrecional e individualizada de carteras de inversiones, incluidas las
pertenecientes a fondos de pensiones.

= Comercializacion.
= Asesgramiento sobre inversiones.

= Recepcién y transmision de ordenes de clientes en relacion con uno o varios
instrumentos financieros.

NOTA 2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Imagen Fiel

Las cuentas anuales de la Sociedad se han preparado en base a los registros de contabilidad de
la misma y se presentan de acuerdo con lo establecido por la Circular 7/2008 de la Comision
Nacional del Mercado de Valores, de 26 de noviembre, de forma que muestran la imagen fiel
del patrimanio, y de la situacion financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2018 y de los
resultados de sus operaciones y de los cambios en el patrimonio neto correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha.

las cuentas anuales de la Sociedad del ejercicio 2018, que han sido formuladas por los
Administradores de la Sociedad en reunion de su Consejo de Administracion celebrada el dia 15
de marzo de 2019, se encuentran pendientes de aprobacion por la Junta General de Accionistas.
Mo obstante, los Administradores estiman que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin
cambios significativos.

Principios Contables Aplicados
Las cuentas anuales de la Sociedad se han elaborado teniendo en consideracion la totalidad de
los principios y normas contables y de los criterios de valoracion de aplicacién abligatoria que

tienen un efecto significativo en las citadas cuentas anuales.

No existe ningin principio contable o criterio de valoracion de caracter obligatorio que,
tenfendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejade de aplicar.

Moneda de Presentacion

De acuerdo con la normativa legal vigente en materia contable, las cuentas anuales se
presentan EKDJ’ESEL’&S &0 euros.
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Aspectos Criticos de la Valoracion y Estimacion de fa Incertidumbre

Para la preparacion de determinadas informaciones inciuidas en las presentes cuentas anuvales
s& han utilizado estimaciones basadas en hipotesis realizadas por el Consejo de Administracidn
de la Sociedad, para cuantificar algunos de los actives, pasivos, ingresos, gastos y compromisos
que figuran registrados en ellas. Las estimaciones mas significativas utilizadas en estas cuentas
anuales se refieren a:

- Pérdidas por deterioro de determinades activos.

- Vida itil de los activos intangibles y materiales.

- La probabilidad de ocurrencia y el importe de determinadas provisiones y
contingencias.

- Medicion de los riesgos financieros a los que se expeone la Sociedad en el desarrollo
de su actividad.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacicon
disponible al cierre del ejercicio 2018, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar
en el futuro oblisuen a modificarlas (al alza o a la baja) en los proximos ejercicios, lo que se
realizaria, en sucaso, de forma prospectiva.

Comparacion de la Informacion

De acuerdo con la legislacion mercantil, el consejo de administracion presenta, a efectos
comparativos, can cada una de las partidas del Balance, de la Cuenta de Perdidas y Ganancias
vy del Fstado de Cambios en el Patrimonio Meto, ademas de las cifras del ejercicio 2018 las
correspondientes al ejercicio anterior, Coma s¢ menciona la nota 1 la Sociedad se constituyo
el 13 de Julio de 2017, por lo gue las partidas de ambos ejercicios no son comparables ¥
homogéneas.

Responsabilidad de la Informacion y Estimaciones Realizadas

La informacién contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad del Consejo de
Administracion de la Sociedad. En las presentes cuentas anuales se han utilizado estimaciones
realizadas para valorar algunos de los actives, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que
fieuran registrados en las mismas, y que, basicamente estas estimaciones se refieren a la
evaluacion de las pérdidas por deterioro de determinados activos, a la vida util de los activos
no corrientes ¥ a la probabilidad de ocurrencia de provisiones.

A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcion de la mejor informacion disponible
en la fecha de formulacion de las cuentas anuales, es posible que acontecimientos que pudieran
tener lugar en el futuro obligsuen a modificarlas en proximos ejercicios. En tal caso, ello se
haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacion en las
correspondientes cuentas de pérdidas y ganancias.

Cueribos Anarles de Binletc Cop ital Syl Lo LA = Fleri i HIa 13
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Estado de Flujos de Efectivo

De acuerdo con la legistacion mercantil vigente, la Sociedad presenta Balance, Cuenta de
Pérdidas vy Ganancias, Fstado de Cambios en el Patrimonio Neto y Memoria, no presentando
Estado de Flujos de Ffectivo ya que no alcanza los limites establecidos de activo, importe neto
de la cifra de negocios ni en nimero de trabajadores, en la norma & de la Circular 7/2008 de
76 de noviembre de la Comision Macional del Mercado de Valores en al menos dos de los
requisitos.

Recursos propios minimos

Con fecha 14 de febrero de 2015 fue publicada en el Boletin Oficial del Estado Real Decreto
83/2015, de 13 de febrero, por el que se modifica el Real Decreto 1082/2012, de 13 de Julio,
por el que se aprueba el Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de
instituciones de inversin colectiva, el cual, entra en vigor el misme dia de su publicacion. La
citada norma, entre otros aspectos, ha modificado el articulo 100.1 del Real Decreto
1082/2012, de 13 de julio, introduciendo determinados cambios en ¢l cilculo de los
requerimientos minimes de recursos propios. En virtud de la citada normativa y, a partir de su
entrada en vigor, las SGIIC y las sociedades de inversion autogestionadas, sin perjuicio de los
dispuesto en los articulos 80 y 92, dispondran en Lodo momento de unos recursos propios gue
no podran ser inferiores a la mayor de las sigulentes cantidades:

2. Un capital social v unos recursos propios adicienates conforme a lo siguiente:
1. Un capital social minimo integramente desembolsado de:

(i) 125.000 euros para las 5GIIC.
(i) 200.000 suros para las sociedades de inversion autogestionadas, sin perjuicio de lo
dispuesto en los articulos 80.2 y 92.1.

2. Adicionalmente este capital social minimo debera de ser incrementado:
En una proporcion det 0,02 por ciento del valor efectivo del patrimonio de las IIC y las
entidades reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, que administren y/o
gestionen, incluidas las carteras cuya gestion haya delegado, pero no las carteras que
esté agmimistrando y/o gestionande por delegacion, en la parte que dicho patrimonio
exceda de 250.000.000 de euros.

3. A fin de cubrir los posibles riessps derivados de la responsabilidad profesional en
relacion con las actividades gue puedan realizar las SGIIC que gestionen 1| distintas
a las autorizadas conforme a la Directiva 2009/65/CE, de 13 de julio de 2009, o ECR
y EICC, estas deberan o bien:

vendos Antales de Fovietico i, 5, G&,
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(i) Disponer de recursos propios adicionales que sean adecuados para cubrir los
posibles rieseos derivados de la responsabilidad en caso de negligencia profesional.
Se entendera por recursos propios adiclonales adecuados para cubrir los posibles
riesgos derivados de la anterior responsabilidad el 0,01 por ciento del patrimonio
gestionado de las IIC distintas a las autorizadas conforme a la Directiva 2009/65/CE,
de 13 de julio de 2009.

{ii) O suscribir un seguro de responsabilidad civil profesional para hacer frente a la
responsabilidad por negligencia profesional. Para caleular los recursos propios
exigibles a que se refieren los parrafos anteriores, se deduciran del patrimonio de
las IIC gestionadas, ECR y EICC, el correspondiente a inversiones de estas en olras
instituciones o ECR o EICC que estén a su vez gestionadas por la misma 5GIIC.

5. EL 25% de los gastos de estructura cargados en la cuenta de peérdidas y ganancias del
ejercicio precedente. Los gastos de estructura comprenderan: los gastos de persanal, los
gastos penerales, contribuciones € ImMpuestos, amortizaciones v otras cargas de
explotacion,

Los objetivos estratégicos marcados por la Direccidn de la Sociedad en relacion con la gestion
que se realiza de sus recursos propios san los siguientes:

Cumplir en todo momento con la normativa aplicable en materia de requerimientas
de recursos propios minimos.

Buscar la maxima eficiencia en la gestion de los recursos propios, de manera cue,
junto a otras variables de rentabilidad y riesgo, el consumo de recursos propios es
considerado como una variable fundamental en los analisis asociados a la toma de
decisiones de inversion de la Sociedad.

Retorzar el peso que los recursos propios de primera categoria tienen sobre el total
de los recursos propios de la Sociedad.

Elarticulo 101 del Real Decreto 1082/2012, de 12 de julio, por el que se aprueba el Reglamento
de desarrollo de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de inversion colectiva,
determina las partidas contables que componen los recursos propios computables de las 5GIIC,

Euros Eurcs

2018 7
Instrumentos de capital admisibles como capital 0. 000,00 400.000,00
Reservas {T08.780,27) (150479
Resultados que se aplicardn en reservay (251.174.75) (I07.27548)
Oliras partidas a adicionar GO0.000,00 .
Activos intangibles (168.204,44) {528,72)

‘Total Recursoy Propios Computables 471.840,54 29219580
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A 31 de diciembre de 2018 y de 2017, y durante ambos ejercicios, los recursos propios
computables de la Sociedad, excedian de los requeridos por la citada normativa.

NOTA 3. PRINCIPIOS Y CRITERIOS DE VALORACION APLICADOS

Los principios y criterios contables mas importantes que se han aplicado en la preparacion de
estas cuentas anuales, son los gue se resumen a continuacion, que se ajustan a Lo dispuesto en
la Circular 7/2008 de la Comisian Macional del Mercado de Valores, de 24 de noviembre:

Principio de empresa en funcionamiento

La informacién contenida en estas cuentas anuales se ha elaborado considerando que la gestion
de la Sociedad continuara en el futuro, por lo que las normas contables no se han aplicado con
el objetivo de determinar el valor del patrimonio neto a efectos de su transmision global o
parcial ni para una hipotética liquidacion.

Principio de devengo

Fstas cuentas anuales se han elaborada en funcion de la corriente real de bienes y servicios,
con independencia de la fecha ¢e su pago o de su cobro,

Principio de prudencia

Para la elaboracion de estimaciones v valoraciones en condiciones de incertidumbre la Sociedad
rontabiliza tan solo beneficios obtenidos hasta la fecha de cierre del ejercicio. Por el contrario,
en la elaboracion de estas cuentas anuales, se Uenen en cuenta todos los riesgos originados en
el ejercicio o en oiro anterior tan pronto como han sido conocidos, sin perjuicio de su posterior
reflejo en otros documentos integrantes de las cuentas anuales, cuando se genere el pasivo o
el gasto.

Compensacion de saldos

Solo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en el balance de situacién por
s importe neto los saldos deudores y acreedores con origen en Lransacciones que,
contractualmente o por imperative de una norma legal, contemplan la posibilidad de
compensacion y se tiene la intencion de liguidarlos por su importe neto o de realizar el active
y proceder al pago del pasivo de forma simultanea.

CiEpras Angmes de Frielic Lapiio), . radl Efereicy
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Principio de importancia relativa

Para la elaboracion de estas cuentas anuales, se ha mantenide el principio de importancia
relativa, de modo que la Sociedad ha optado por agrupar las partidas o importes de naturaleza
similar, siempre y cuando su importancia relativa sea escasamente significativa, De este modo
no se altera la imagen fiel de la Sociedad.

Operaciones en moneda extranjera

Se considera moneda funcional y de presentacion el euro, entendiéndose por moneda
extranjera cualguier moneda distinta de dicha meneda.

Er el reconocimiento inicial, los saldos deudores y acreedores en moneda extranjera se han
convertido a euros utilizando el tipo de cambio de contado. Con posterioridad a ese momenta,
se aplican las siguientes reglas para la conversion de saldos denominados en moneda extranjera
a euros:

- Los activos y pasives de cardcter manetario, se convierten a euros utilizando los

tipos de cambio medio de contado oficiales publicados por el Banco central Eurepeo
a la fecha de cierre de cada ejercicio.

Las partidas no menetarias valoradas al coste histérico, se convierten al tipo de .

cambio de la fecha de adguisicion.

Las partidas no monetarias valoradas al valor razonable, se convierten al tipe de
cambio de la fecha en que se determing el valor razonable,

Los ingresos y gastos se convierten aplicando el tipe de cambio de la fecha de la
operacion.

Las amortizaciones se convierten aplicando el tipo de cambio aplicado al
correspondiente activo.

Las diferencias de cambic surgidas por la conversion de saldes en moneda extranjera se
registran en la cuenta de pérdidas y ganancias, con la excepcion de diferencias surgidas en
partidas no monetarias valoradas por su valor razonable cuyo ajuste a dicho valor razonable se
imputa a patrimonio neto hasta el momento en que éstas se realicen.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Comao criterio general, los ingresos se reconocen por el valor razonable de la contraprestacion
recibida o que se va a percibir, menos los descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales,
Cuando la entrada de efectivo se difiere en el tiempao, el valor razonable se determina mediante
el descuento de los flujos de efectivo futuros.

El reconocimiento de cualquier ingreso en la cuenta de perdidas y ganancias o en el patrimomia
neto se supeditara al cumplimiento de las siguientes premisas:
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Su importe se pueda estimar de manera fiable.
Sea probable que la Sociedad reciba los beneficios economicos.

La informacion sea verificable.

Cuando surgen dudas respecto al cobro de un importe previamente reconocido entre Los
ingresos, la cantidad cuya cobrabilidad ha dejado de ser probable, se regisira como un gasto y
no como un menar ingreso.

Todos aquellos instrumentos de deuda que se encuentran clasificades individualmente como
deterioradas por la Sociedad, asi como aguellos para los que se hubiesen calculado
colectivamente las pérdidas por deteriore por tener importes vencidos con una antigliedad
superior a tres meses, tienen su devengo de intereses interrumpido.

Los intereses y dividendos se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias en base a los
siguientes criterios:

Los intereses utilizan el método del tipo de interés efectivo para su
reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos se reconocen cuando se declara el derecho del accionista a
recibir el pago.

No obstante, lo anterior, los intereses y dividendos devengades con anterioridad 2 la fecha de
adquisician del instrumento y pendientes de cobro no forman parte del coste de adquisicion ni
s& FECONOCeN Como ingresos.

Al cierre del ejercicio 2018 y 2017 no existian dividendos devengados pendientes de cobro.

Instrumentos financleros

Un instrumenta financiero es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad y,
simultaneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Los instrumentos financieros emitidos por la Sociedad, asi como, sus componentes, son
clasificados como pasives financieros o instrumentos de capital en la fecha de su
reconocimiento inicial, de acuerdn con su fondo economico cuando este no coincida con su
forma juridica.

Las emisiones, amortizaciones y las contraprestaciones recibidas o entregadas de instrumentos
de capital propio se registran directamente contra el patrimonio neto de la Sociedad, no
registrandose en los estados financieros los cambios de valor de este tipo de instrurmentos.
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Asimismo, los costes relacionados con este tipo de transacciones se deducen directamente del
patrimonio neto, una vez minorado cualquier efecto fiscal con ellos relacionados.

Las remuncraciones, los cambies de valor en libros, asi como, los resultados asociados a la
recompra o refinanciacion de los pasivos financieros se registran en la cuenta de perdidas y
ganancias como un gasto financiero. Asimismo, en la cuenta de perdidas y ganancias se registran
los costes de emisidn de los pasivos financieros aplicando el método del tipo de inkerés efectivo.
Los instrurnentos financieras se reccnocen en el balance, exclusivamente, cuando la Sociedad
se convierle en una parte del contrato de acuerdo con las especificaciones de éste. La Sociedad
reconoce los instrumentos de deuda, tales coma los eréditos y depositos de dinero, desde la
fecha en la que surge el derecho legal a recibir, o la obligacion legal de pagar, efectivo.

Activos financieros

Son actives financieros, entre otros, el saldo en efectivo en caja, los depdsitos en bancos
centrales, los créditos a intermediarios financieros, los creditos a particulares, los valores
representalivas de deuda, los instrumentos de capital adaquirides, excepto los correspondientes
a empresas dependientes, multigrupo o asociadas, y los derivados de negociacion y de
cobertura.

Las “Inversiones crediticias” incluyen los actives linanciercs que, no negociandose en un
mercado activo ni siendo obligatorio valorarlos por su valor razonable, sus flujos de efectivo
son de jmporte determinado o determinable y en los gue se estima recuperar todo el
desembolso realizado por la Sociedad, excluidas las razones imputables a la solvencia del
deudor, Fn esta categoria se recoge la inversion procedente de la aclividad tipica de credito,
tal como los importes de efective dispuesto y pendiente de amortizar por los clientes en
concepto de préstamo o los depositos prestados a otras entidades, cualguiera gue sea su
instrumentacion juridica.

Los “Activos financieros disponibles para la venta” incluyen valores representativos de deuda
no calificados camo inversion a vencimiento o a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias, los instrumentos de capital de entidades que no sean dependientos, asociadas o
multigrupo de la Seciedad y que no se hayan incluido en la categoria de a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias y las participaciones en fondos de inversion.

La “Cartera de inversion a vencimiento” incluye valores representativos de deuda, con
vencimiento tijo y cuyos fujos de efectivo son de cuantia determinada o determinable, que se
negocien en un mercado active y que la entidad tiene la positiva intencion y la capacidad
financiera demostrada, tanto al inicie como en cualquier fecha posterior, de conservarlos hasta
su vencimiento.
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Con caracter general, el reconpeimiento inicial en balance de los activos financieros se realiza
por su valor razonable. El valor razonable es la cantidad por la que un activo podria ser
entregado, b un pasive liquidado, entre partes interesadas debidamente informadas, en una
transaccion realizada en condiciones de independencia mutua.

Posteriormente, y con ocasion de cada cierre contable, se procede a valorarlos de acuerdo con
los siguientes criterios:

La Sociedad valora las “Inversiones crediticias” v la “Cartera de inversidn a vencimiento™ por
su coste amortizado. El coste amortizado es el importe al gue inicialmente fue valorado el
instrumento financiero, menos los reembolsos de principal, mas o meneos, seegon el caso, la
parte imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la utilizacion del meétodo del
tipo de interés efectivo, de la diferencia entre el importe inicial y el valor de reembaolso en el
yencimiento y menos cualguier reduccion de valar por deterioro reconocida directamente como
una disminucion del importe del activo o mediante una cuenta correctora de su valor.

Los activos financieros que son instrumentos de eapital cuyo valor razonable no puede ser
estimado de manera fiable, asi como los derivados gue tienen aguellos instrumentos como
activo subyacente y se liguidan entregando los mismaos, que se valoran al coste.

El valor razonable de un instrumento financiero es el precio gue se pagaria por el en un mercado
orzanizado, transparente y profunde (“precio de cotizacion” o “precio de mercado”). Cuando
un determinado instrumento financiero, carece de precio de mercado, se recurre para estimar
su valor razonable al establecido en transacciones recientes de instrumentos analogos ¥, en sy
defecta, a madelos de valoracion suficientemente contrastados por la comunidad financiera
internacional; teniendose en consideracion las peculiaridades especificas del instrumento a
valorar v, muy especialmente, los distintos tipos de riesgos que el instrumento lleva asociados,
El tipo de interés efectivo es el Lipo de actualizacion que iguala exactamente el valor inicial de
un instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de efective estimados por Lodos los
conceptos a lo large de su vida remanente. Para los instrumentos financieres a Lipo de interes
fijo, el tipo de interés efectivo coincide con el tipo de interés contractual establecido en el
momento de su adauisicion mas, en su caso, las comisiones que, por sJ naturaleza, sean
asimilables a2 un tipe de interés. En los instrumentos financieros a tipos de interés variable, el
tipo de interés efectivo coincide con la tasa de rendimiento vigente por todos los conceptos
hasta la primera revision del tipo de interés de referencia que vaya a tener lugar.

Los activos linancieros se dan de baja del balance de la Sociedad cuando han expirado los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo o cuando se transfieren siempre gue en
dicha transferencia se transmitan sustancialmente sus riesgos y beneficios o, aun no existiendo
transmision ni retencion sustancial de éstos, se transmita el control del activo financiera. En
este Ultimo caso, cuando no se transmita el control del activo éstos seguiran reconociéndose
por su compromiso continuo, es decir, por un importe igual a la exposicion de la Sociedad a los
cambios de valor del activo financiero transferido.
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El valor en libros de los activos financieros es corregido por la Sociedad con cargo ala cuenta
de pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objeliva de que se ha producido una
perdida por deterioro.

Pasivos financieros

Son pasivos financieros, entre otros, las deudas con intermediarios financieros y las deudas con
particulares,

La Seciedad clasifica todos sus pasivos financieros dentro de la cartera de “Pasivos financieros
a coste amortizado®.

En su reconocimiento inicial en balance, los pasivos financieros se registran por su valor
razonable. Tras su reconocimiento inicial, todos los pasivos financieros se valoran por su coste
amortizado.

Los pasivas financieros se dan de baja del balance de la Sociedad cuando se hayan extinguido
o se adquieran. La diferencia entre el valor en libros de los pasivos financieros extinguides y la
contraprestacién entregada, se reconoce inmediatamente en la cuenta de perdidas y ganancias.

Ganancias y pérdidas de los instrumentos financieros

Las ganancias y pérdidas de los instrumentos financieros se registran dependiendo de la cartera
en la que se encuentren clasificados sigutendo el siguiente criterio:

+ Para los instrumentos financieros valorados a coste amortizado los cambios de su valar
razonable se reconocen cuanda el instrumento financiero causa baja del balance v,
para el caso de los activos financieros, cuando se produzca su deterioro. Los intereses
de los instrumentos financieros clasificados dentro de esta categoria se calculan
aplicando el método del tipo de interes efectivo.

« Para los activos financieros disponibles para la venta se aplican los siguientes criterios:
(i} Los intereses devengados se calculan de acuerdo con el método del interss efectivo,
y, cuando corresponda, los dividendes devengados se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias, (i) Las perdidas por deterioro se registran de acuerdo con lo
descrito en esta misma nota, {iii) Las diferencias de cambio se reconocen en la cuenta
de pérdidas y ganancias cuando se trale de activos financieros monetarios, y
transitoriamente en el patrimonio nete, comeo “ajustes por valoracién”, cuando se trate
de activos financieros no monetarios hasta que, se produzca su baja de balance, en
cuyo momento estas diferencias se imputan en la cuenta de perdidas y ganandias, {iv)
El resto de cambios de valor se reconocen directamente en el patrimonio neto de la
Sociedad hasta que se produce la baja del balance del activo Mlinanciera.
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Deterioro del valor de los activos financieros

Fl valor en libros de los activos financieros es corregido por la Sociedad con cargo a la cuenta
de pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se ha praducide una
pérdida por deteriora.

Instrumentos de deuda

Existe una evidencia objetiva de deterioro en los instrumentos de deuda, entendidos comao los
créditos, cuando despues de su reconocimiente inicial ocurre un evento gue supone un impacto
negativo en sus flujos de efectivo futuros.

La evidencia objetiva de deterioro se determina individualmente para los instrumentos de
deuda significativos e individual y colectivamente para los grupos de instrumentos que no sean
individualmente significativos.

En el caso de instrumentos de deuda valorados por su coste amortizade, el importe de las
perdidas por deterioro es igual a la diferencia entre su valor en libros v el valor actual de sus
flujos de efectivo futuros estimados, si bien, \a Sociedad considera para los instrumentos
cotizados como sustituto del valor actual de los flujos de efectivo el valor de mercado de las
mismaos, siempre que éste es suficientemente fiable. El importe de las pérdidas estimadas por
deterioro se reconace en la cuenta de perdidas y ganancias utilizando como contrapartida una
partida compensadora para corregir el valor de los activos. Cuando la recuperacion de la
pérdida se considere remota, este importe se da de baja del activo.

El valor actual de los flujos futuros previstos se calcula descontande al tipo de interes efectivo
de la aperacién (si la operacion se contraté a tipo fijo) o al tipo de interés efectivo de la
operacion en la fecha de la actualizacion (si la operacion se contrato a tipo variable). Los flujos
futuros previstos son determinados teniendo en cuenta las garantias, tipos de riesgo y
circunsiancias en las gque se preve se van a producir los cobros.

En el caso de “Activos financieros disponibles para la venta", el importe de las pérdidas por
deterioro es igual a la diferencia positiva entre su coste de adquisicion, neto de cualquier
atnortizacion de principal, y su valor razonable menos cualquier perdida por deterioro
previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias., Cuando existen evidencias
abjetivas de que un descenso en el valor razonable se debe a su delerioro, las minusvalias
latentes reconocidas como “Ajustes por valoracion” en el palrimonio neto se registran
inmediatamente en la cuenta de perdidas y ganancias.

Las recuperaciones de las pérdidas por deterioro de instrumentos de deuda se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que se produce la recuperacion.

Clieptois Anupley g Fimetic Capicar,
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Todos aguellos instrumentos de deuda que se encuentran clasificados como deteriorados por la
Sociedad, asi como, los que colectivamente tienen pérdidas por deterioro por tener importes
vencidos con una antigiiedad superior a tres meses, lienen su devengo de intereses
interrumpido,

5c consideran de dudoso cobro aguellos saldos cuyos reembolsos sean problematicos, y se dota
la correspandiente provision en funcion del tiempo transcurrido desde el vencimiento, seplin el
siguiente detalle:

8
blds de 6 meses ¥ menos de 12 meses 25U%
My de 12 meses ¥ menos de 18 meses 0%
Mis de 14 meses y menos de 24 meses 7%
M de 24 meses LO00%

Instrumentos de capital

Existe una evidencia objetiva de que los instrumentos de capital se han deteriorado cuando
después de su reconocimiento inicial ocurre un eventa o una combinacion de ellos que suponga
gue no se va a poder recuperar su valor en libros,

En el caso de instrumentos de capital valorados al valor razonable e incluidos en la cartera de
“Activos financieros disponibles para la venta”, la pérdida por deterioro se calcula como la
diferencia entre su coste de adquisicion y su valor razonable mencs pérdidas por deterioro
previamente reconocidas. Las minusvalias latentes reconocidas directamente como "Ajusles
por valoracién™ en el patrimeonio neto se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando
se detenmina que el descenso del valor razonable se debe a su deterioro. 5i con posterioridad
se recuperan todas o parte de las pérdidas por deterioro, su importe se reconoce en la partida
de “Ajustes por valoracion™ del patrimonio neto.

En el caso de instrumentos de capital valorados al coste en la cartera de "Actives financieros
disponibles para la venta”, la pérdida por deterioro se calcula come la diferencia entre su valor
en libros y el valor actual de los flujos de caja futuros esperados, actualizados al tipo de
rentabilidad de mercadu para otros valores similares. Para la determinacion del deterioro se
toma en consideracion el patrimonio neto de la entidad participada, corregido por las plusvalias
ticitas existentes en la fecha de la valoracion. Estas pérdidas se registran en la cuenta de
pérdidas y ganancias minorandao directamente el instrumento de capital, sin gue su importe se
pueda recuperar posteriormente salvo en caso de venta.
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Activos materiales

El activo material incluye los importes de mobiliario, equipos para procesos de informacion,
instalaciones térnicas y otro inmovilizado de la Sociedad. Tados log activos materiales de la
Sociedad son de usa propio.

Los activos materiales de uso propio se valoran por su coste de adquisicion menos su
amortizacion acumulada y, s hubiere, menos cualguier pérdida por deterioro.

El coste de los activos materiales incluye los desembolsos realizados, tanto inicialmente en su
adquisicion y produccion, como posteriormente si tiene lugar una ampliacion, sustitucién o
mejora, cuando, en ambos casos, de su uso se considere probable oblener beneficios
economicos futuros.

El coste de adguisicion o produccion de los activos materiales, neto de su valor residual, se
amortiza linealmente, en funcidn de los anos de vida util estimada de los diferentes elementos,
segln el siguiente detalle:

Adios de vidi 6til % de amortizacidn utilizados

Mobiliario [t 10%%
Equipos pars procesas de informacion 4 25%
Otras instalaciones it L1

Los gastos de conservacion y mantenimiento, gue no incrementan la vida util del activo, se
cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren.

Los gastos financieros devengados antes de la puesta en condiciones de funcionamiento del
inmovilizado, procedentes de financiacion ajena, especifica o genérica, se incluiran como
mayor valor del precio de adquisicién, siempre que sean directamente atribuibles y cuanda el
periodo de tiempo para estar en condiciones de funcionamiento sea superior a un afio.

Los activos adquiridos con pago aplazadao se reconocen por un importe equivalente a su precio
de contado reflejandose un pasivo por el mismo importe pendiente de pago.

Los actives materiales se dan de baja del balance cuando se dispene de ellos, incluso cuando
se ceden en arrendamiento financiero, o cuando quedan permanentemante retirados de uso y
no se espera obtener beneficios economicos futuros por su enajenac on, cesion o abandono.
La diferencia entre el importe de la venta y su valor en libros se reconoce en la cuenta de
pérdidas y ganancias del periodo en el gue se produzca la baja del activo.
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La Sociedad valora periddicamente si existen indicios, tanto internos como extemos, de que
algin activo material pueda estar deteriorado a la fecha a la que se refieren los estados
financieros. Para aquellos activos identificades, estima el importe recuperable del activa
material, entendide como el mayor entre: (i) su valor razonable menos los costes de venta
necesarios v {ii) su valor de uso. 51 el valor recuperable, asi determinado, fuese inferior al valor
en libros, la diferencia entre ambos se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias,
reduciendo el valor en libros del active hasta su importe recuperable.

Activos Inmateriales

La Sociedad clasifica como actives intangibles aquellos activos no menetarios y sin apariencia
fisica, de los cuales se estima probable la percepcion de beneficios economicos y cuyo coste
puede estimarse de manera fiable.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste y posteriormernte se valaran por
su coste menos la amortizacion acumulada y las posibles peérdidas por detenoro. Un active
intangible se reconoce como tal si y sule si es probable gue genere beneficios futuros a la
Sociedad v que su coste pueda ser valorado de forma fiable.

Se incluyen en el precio de adguisicion o coste de produccion los gastos financieros de
financiacion especifica o genérica devengados antes de la puesta en condiciones de
funcionarmiento de aquellos actives que necesitan mas de un afo para estar en condiciones de
LSO,

El coste de adquisicion o produccion de los activos inmateriales, neto de su valor residual, se
amortiza linealmente, en funcion de los anos de vida Util estimada de los diferentes elementos,
seglin el sisuiente detalle:

Afios de vida aril 5 de amortizacion utilizados

Apliceciones informaticas 3 139,

Gastos de personal

Fste tipo de remuneraciones se valoran, sin actualizar, por el importe que se ha de pagar por
las servicios recibidos, registrandose con caracler general como gastos de personal del ejercicio
y como una cuenta de periodificacion de pasive, por la diferencia entre el gasto total y el
imparte ya satisfecho.
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|a Sociedad no tenia, ni tiene en este momento, despidos en curse ni necesidad o proyecto de
efectuarios, de los que se pudieran derivar pagos de indemnizaciones de importancia, al amparo
de la legislacion vigente, Por esta razon, no se estima preciso efectuar provision alguna por
este concepto.

Comisiones
La Sociedad clasifica las comisiones que puede cobrar o pagar en las siguientes categorias:
= {omisiones por prestacion de servicios

Las comisiones por servicios de inversién, actividades complementarias y otras actividades
similares se reconccen en la cuenta de pérdidas y ganancias de acuerdo con los siguientes
criterios:

" Las comisiones por actividades y servicies prestados durante un periedo de tiempo

especifico, prorrogable o no, se imputaran a la cuenta de pérdidas y ganancias a lo
largo del periodo que dure su ejecucidn.

» Las comisiones por actividades v servicios prestados en un periodo de tiempo no
especifico se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias en funcion de su
grado de realizacion.

= Las comisiones percibidas por actividades y servicios que se ejecutan en un activo
singular se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento de su
ejecucion.

« Comisiones financicras

Este tipo de comisiones, que forman parte integral del rendimiento o coste efectiva de una
aperacion financiera y que se cobran o pagan por adelantado, son reconocidas en la cuenta de
pérdidas y ganancias con cardcter general a lo largo de la vida esperada de la financiacion,
netas de los costes directos relacionados, como un ajuste al coste o rendimiento efectivo de la
operacion.

« Comisiones no financieras

Este tipo de comisiones surgen por la prestacion de servicios por parte de la Sociedad y se
registran en la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo del periodo que dure la ejecucion del
servicio, o bien, si se tratase de un servicio que se ejecuta en un acto singular, en el momento
de la realizacidn del acto singular.



T4 finletic

» Quebrantos de negociacion

En su caso, la Sociedad asume como quebrantos de negociacion las pérdidas derivadas de
incidencias en la negociacion por diferencias entre las condiciones de las ordenes recibidas de
las intermediarios financieros v las de nesociacion v liquidacion de las operaciones realizadas.
La Sociedad reconoce la perdida en el momento en que se originan con independencia del
momento de liguidacion.

Provisiones y contingencias

La Sociedad diferencia entre provisiones, pasivos y activos contingentes, Las primeras son
saldos acreedores que cubren obligaciones presentes a la fecha del balanee surgidas como
consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para las
entidades, que se consideran probables en cuanto a su ocurrencia; concretos en cuanto a su
naturaleza pero indeterminados en cuanto a su importe y/ o momente de cancelacion, mientras
que los segundos son obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados,
cuya materializacién estd condicionada a gue ocurra, © ne, uno o mas eventos futuros
independientes de la voluntad de la Sociedad. Los activos contingentes son aclivas cuya
existencia esta condicionada a que ocurran o no eventos sobre los gue la Sociedad no puede
influir y que confirman el origen del activo.

Las cuentas anuales de la Sociedad recogen todas las provisiones significativas con respecto a
las cuales se estima gue la probabilidad de que se Lenea gue atender la obligacion es mayor
gue de lo contrario, siempre que pueda estimar de manera fiable el importe de la obligacion y
que esta implique para la entidad desprenderse de recursos gue incorporan beneticios
ccondmicos. Los pasivos y activos contingentes ne se reconocen en las cuentas anuales, sino
nue se informa sobre los mismos en cuentas de orden.

Las provisiones, que se cuantifican teniendo en consideracion la mejar informacion disponible
sobre las consecuencias del suceso en el que traten su causa y son re-estimadas con ocasion de
cada cierre contable, se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las cuales
fueron originalmente reconocidas; procediendose a su reversion, total o parcial, cuande dichas
obligaciones dejan de existir o disminuyen. En ningun caso se reconecen provisiones para cubrir
futuras perdidas derivadas de las actividades propias de la Sociedad ni para compensar menaores
beneficios luturos.

Impuesto sobre los beneficios
El gasto per impuesto sobre los beneficios viene determinado por el impuesto a pagar respecto
al resultado fiscal de un ejercicio, una vez consideradas las variaciones durante dicho ejercicio

derivadas de las diferencias Lemporarias, de los créditos por deducciones y bonificaciones y de
bases imponibles negativas,
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Fl gasta por impuesto sobre los beneficios se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias.
Para que las deducciones, bonificaciones y créditos por bases imponibles negativas sean
efectivas deberan cumplirse los requisitos establecidos en la normativa vigente y siempre que
sea probable su recuperacion, bien por que existan impuestos diferidos suficientes o por
haberse producido por situaciones especificas gue se estima improbable su ocurrencia en el
futuro.

El efecto impositivo de las diferencias temporarias se incluye, en su caso, en las
correspondientes partidas de impuestos anticipados o diferidos registrados en los epigrafes
“Activos fiscales” v “Pasivos fiscales” del balance de situacion adjunte.

Al menos, en cada cierre contable la Sociedad revisa los impuestos diferidos registrados, y por
tanto los activos v pasivos fiscales relacionados contabilizados, realizando las correcciones
valorativas oportunas en caso de gue dichos impuestos diferidos no estuvieran vigentes o
resulten recuperables.

Los activos y pasivas fiscales diferidos se valoran a los tipos efectives de impuestos que se
espera gue sean aplicables al ejercicio en el que los activos se realicen o los pasivos se liguiden,
en base a los tipos impositivos aprobados a la fecha del balance.

Recursos de clientes fuera de balance

Los patrimomios gestionados per la Sociedad gque son propiedad ce terceros (carteras de
inversion) no se incluyen en el balance, sino en cuentas de orden, Las comisiones generadas
por esta actividad se incluyen en el epigrafe de “Comisiones percibidas” de la cuenta de
perdidas y ganancias. Fn la nota 13 se facilita informacion sobre los patrimonios de terceras
gestionados por la Sociedad.

Fondo de Garantia de Inversiones

De acuerdo con Lo establecido en el Real Decreto 948/2001, de 3 de agosto, sobre sistemas de
indemnizacion a los inversores, modificado por la Ley 53/2002, de 30 de diciembre, de medidas
fiscales, administrativas y del orden social y por el Real Decreto 1642/2008, de 10 de octubre,
por el que se modifican los importes garantizados, las Sociedades de Valores deben realizar una
aportacion anual al Fondo de Garantia de Inversiones. EL importe con el que la Sociedad ha
contribuido en el ejercicio 2017 al citado Fondo ha ascendido a 20.357,66 euros (20.439,66
eurns en 2016) y se encuentra registrado como gasto en el epigrafe “Otras cargas de
explotacion” (Mota 18) de la cuenta de perdidas y ganancias adjunta.

Caentie Anuiles de Finlelic Capiinl T 1.4 - Efercicio 00
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NOTA 4. ERRORES Y CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES CONTABLES

Durante el ejercicio 2018 y hasta la fecha de formulacion de las cuentas anuales no se ha
producido ningin error, ni cambio en estimaciones contables, que por su importancia relativa
fuera necesario incluir en las cuentas anuales formuladas por el Consejo de Administracion.

NOTAS. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

Se incluye a continuacion la distribucion del resultade del ejercicio 2018 gue el Consejo de
Administracion de Finletic Capital, 5.G.1.1.C., 5.A. propondra a la Junta General de Accionistas
para su aprobacian, junto con la distribucion del ejercicio 2017, aprobada por la Junta General
de Accionistas:

Euros Eriros
i = I N ELE 2T
Base de reparto:
Hesultado del gercicio (251.174,75) (107.275,48)
Aplicaciin a:
Resullados negativos de ejercicios anteriores (25117475} (107 275,48)

MOTA 6. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

a) Valor razonable de los instrumentos financieros

Sepun se describe en la nota 3, excepto per los activos Tinancieros clasificados en los epigrafes
de “Inversiones crediticias”, “Cartera de inversién a vencimiento” y por aquellos instrumentos
de capital cuyo valer razonable no pueda estimarse de forma fiable o instrumentos derivadaos
que tengan como activo subyacente dichos instrumentos de capital, los activos financieros de
la Sociedad aparecen registrados en el balance de situacion adjunto por su valor razonable.
De la misma forma, excepto los pasivos financieros registrados en el epigrafe de “Pasivos
financieros a coste amortizado”, el resto de pasives financiergs aparecen registrados por su
valor razonable en el balance de situacion adjunto.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 no existian pasivos registrados por su valor razonable con
cambios en resultados.
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Fl siguiente cuadro resume el detalle del valor razonable de las distintas carteras de activos y
pasivos financieros dependiendo del método de determinacion de su valor razonable al 31 de
diciermbre de 20018 y 201/7:

2018 2017
Actives  Pasives  Aetives  Pasivos

fingncieros  fimancieros financieros  Financleros

Instrumentos financieras a valor razonable

sepln técnica de valeracidn utilizando datos

no ohservados en el mercado

Aptivos financieros disponibles para la venta BB 00 - -

lostrumentos Tinancieros & valor razonable
septin téenica de valoracion atilizandy datos
chservados en el mercado

Activos (inancieros disponibles para la venta 368.642.18 - 20457283
369.242,18 - 20433382

Los actives financieras disponibles para la venta valorados utilizando datos no observados en el
mercado recogen la participacian en la Seciedad del Fonda General de Garantia de Inversiones,
correspondiente a 3 acciones de 200,00 euros de valor nominal cada una en el ejercicio 2014,
Al no ser posible determina el valor razonable, por no existir informacian viable suficiente o de
mercado, estos titulos se encuentran contabilizadoes por su coste de adquisicion.

Los otros activas financieros disponibles para la venta valorados segun mercado corresponden
con participaciones en fondos de inversion.

b} Riesgo de Crédito

[l riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incurnplimiento de las
oblizaciones contractuales de las contrapartes de la Sociedad. El principal componente de este
reszo reside en el propio deudor, en su capacidad de hacer frente a sus compromisos y a su
propia solvencia.

La exposicion a este tipo de riesgo no puede ser evitada por completo, si bien las politicas y

procedimientos internos de la Sociedad, asi como la revision periddica de los mismos, Lienen
como ohjetivo reducirlo al maxime. Para ello, la Sociedad no concede creditos a sus clientes.

HeLapiral SeGa Ll o= IR AL
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El siguiente cuadro muestra la exposicion total al riesgo de credito al cierre del ejercicio 2018
v 2017:

Credito a intermediaring financieros 81.223 30 13,643,853
Cridito a particulares 58.613,24 -
Total Riesgo 139.236,69 13.643.83

A 31 de diciembre de 2018 y de 2017, los creditos y cuentas a cobrar, no deteriorados,
presentaban el siguiente detalle por contraparte:

Intermediarios financieros:

- Depésitos a la vista 81.22330 - 8122330
81.223,30 - 8122330

Crédito a particulares 58.013,39 - 5861339
58.613,39 - 5561339

Intermed iarios financizros:
- Dcpositos a la vista 13.643.83 - 13.643,83

13.643.83 - 1B63Ss

Al 31 de diciembre de 2018 no existian créditos y cuentas-a cobrar deteriorados.
c) Riesgo de tipos de interés

Este riesgo hace referencia al impacto que pueden tener los cambios en el nivel general de los
tipos de interés sobre la cuenta de resultados (flujos de generacion de ingreses y gastos) o sobre
el valor patrimonial. La causa son los desfases en las fechas de vencdimiento o depreciacion de
las masas de activos y pasivos que produce una respuesta distinta ante las variaciones en el
tipo de interés,

Al 31 de diciembre de 2018, ni durante el ejercicio, la Sociedad no mantiene activos ni pasivos
financieros cuyo valor razonable o flujo de efectivo esté sometido al riesgo de interés (que son
aruellos gue tienen un tipo de interés fijo o variable).

Chentes Andmiées de Fiiletic Copital, S.G.LLC., 5:A - Eiereicio 2018 31
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d) Riesgo de llguidez

Este riesgo refleja la posible dificultad para disponer de fondos liguidos, o para poder acceder
a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuadoe, para hacer frente en todo momento a sus
obligaciones de pago,

La Sociedad debe cubrir un coeficiente de liquidez, por el que se debe mantener en todo
momento un volumen de inversiones en activos de bajo riesgo y elevada liquidez que cubra un
porcentaje sobre los pasivos exigibles con plazo residual inferior a un afo, sin incluir Las cuentas
acreedoras de caracter instrumental v transitorio abiertas a los clientes, a definir por el
Ministerio de Economia, con un minimo del 10 por 100, Al 31 de diciembre de 2018 la Sociedad
ha eumplido cen dicho reguerimientao,

A continuacion, se indica el desglose de los instrumentos financieros por plazos residuales de
vencimienta al 31 de diciembre de 2018 y 2017. Las fechas de vencimiento gue se han
considerado para la construccion de la tabla adjunta son las fechas esperadas de vencimiento
o cancelacion ahtenidas en funcion de la experiencia historica de la Sociedad:

B WRtri o 2 ) : Edtred .o Sin Yeto. y
TpYa 2, Hasta  Entre Iy s de e e
Ljpercicio 2018 A Iu vivta O meses y | P sin Tutal
Lmiee: D apne sfin RROD: hsaficar i

Activoes financieros

Activos

fimancieros

disponibles para la

wienta 16924218 - - - - - 36924218
Inversiones

crediticias 139,236,649 ’ = = d - 13923669

Toial S08.478.87 = - = - - S08.478.87

Pasivos financicros

Pasivos
financierns a cosie
amortizado 58,690,010 = = . = - AR.A90.01

Total 58.690,01 1 . - ; - 58.690,01



Activos linancieros

Activas financieros
disponibles para la

ventd 204 332 82
InyEriongy 13.643,83
arediticias

Total 307.966,65

Pasivos financivros

Pasivos financieros

y 19.457,03
a coste amortizado
Total 1945703
el Riesgo operacional

Entre 6 Y
W Masde
Vel

- Bim Yelo.y.
vin

£ finletic

elusiticar

- 294302 82
- 1364383

307.966,65

- 1945703

1945703

Los procesos que presentan una mayor exposicion al riesgo operacional son los procesos de
contratacion, seguidos de los otros procesos de control / auditoria y relacidn con terceros.

Los riesgos mas significativos podrian clasificarse en;

= Riesgos asociades a la ejecucion de las érdenes emitidas por los clientes.

= Riesgos relativos a la gestion de operaciones financieras, principalmente por las
posibles pérdidas que pueden conllevar errores en las colocaciones.

= Riesgos vinculados con la deteccion de operaciones vinculadas con el blanqueo
de capitales y financiacion de terrorismo.

El modelo que esta utilizando |la Sociedad para la gestion del riesgo operacional hace que
se facilite el conocimiento, la prevencion, los planes de accién correctores de las
debilidades conocidas y la mitigacion razonable de las pérdidas habidas.

I _"-."n'- fic Lapiam. 5 :
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f) Valor razonable de los instrumentos financieros

| a mayor parte de los activos y pasivos financieros registrados en los epigrafes de Inversiones
crediticias y Pasivos financieros a coste amortizado son a tipo variable, revisable al menos con
caracter anual, por lo que los Administraderes estiman gue su valor razonable no difiere de los
valores por los que aparecen contabilizados en el balance de situacion, considerando en éste
Unicamente los efectos de los cambios en los tipos de interés. Por otro lado, los activos y pasivos
a tipo fijo registrados en estos epigrafes tienen mayorilariamente vencimiento residual inferior
al aio por lo que los cambios en su valor razonable consecuencia de movimientos en los tipos
de interes de mercado no serian sipnificativos,

NOTA 7. INVERSIONES CREDITICIAS

Fl detalle de este capitule del activo del balance de situacion es el siguiente:

2018 2017
Crédites a intermediarios financicros (Nela 7.10 &1.223.30 13.6493,83
Crédito a particulares (Nota 7.2) 58.013,39 -

139.236,69 13.643,83

El valor en libros registrado en este cuadro representa el nivel maximo de exposicion al riesgo
de crédito de la Sociedad en relacion con los instrumentos financieros incluidos en él.

Durante los ejercicios 2018 y 2017, no se han realizado traspasos de activos incluidos en este
epigrafe a otras carteras de activos financieros.

A 31 de diciembre de 2018 y 2017, no existian activos clasificades en este epigrafe que
estuvieran cedidos temporalmente, prestados o afectos a garantia,

Fl detalle por plazos remanente de vencimiento de este epigrafe se encuentra detallado en la
Mota 6.d) Riesgo de liquidez.
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7.1 Creditos a intermediarios financieros

El detalle de los créditos a intermediarios financieros, a 31 de diciembre de 2018 y 2017, es el
siguiente:

Intermediarios finencieros:
- Depositos a 1a vista $1.223.30  13.643.83
- Depdsitos o plaros - -

§1.223,30

El detalle por plazos remanente de vencimiento de este epigrafe se encuentra detallado en la
Mota 6.d) Riesgo de liguidez.

7.2 Créditos a particulares

Clientes 1.539.95 -
Saldos con grupo (Nota 15) 56.473.44

Total 58.013,39 -

Consisten en derechos de cobro originados a consecuencia de los ingresos por productes de
explotacion de la sociedad

NOTA 8. ACTIVO MATERIAL

FI detalle de este epigrafe del balance de situacion al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el
siguiente: '

Inmewilizade material - -
Liso propio 31.863.77 8.132.48

3186377 813248

[54}
L
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El detalle de este epigrafe del balance de situacién y los movimientos habidos durante el
ejercicio 2018 v 2017, se muestra a continuacién, en euros:

P e Equipus para procesa Otras e
i deinformacign  instalaciones 0
Yalor de Coste
Saldo al 31/12/ 2016 - - - =
Altas 305,95 TATAEL - B.180,79
Bajas - 5 " .
Traspasos = = " "
Saldo a 317122017 305,95 T.RT484 - 8.180,79
Allas [4.650.00 TI10.63 5.350.00 27.110,63
Bajas - g < z
Traspasos - - - -
Saldo a 31222018 14.955,95 14.985,47 £350,00 35.291.42

Amortizacion Acumulada

Satdo al 3171272016 - = o
Altas - 48,30 - (48.31)
Bajas - s -
Traspasos - - - -
Saldo 2 31/12/2017 - 48.31) - {48,31)
Altas (518.592) (2.682.10) {178,32) (3.37934)
Bajas . . L -
Trauspasns - - E .
Saldo a 31/12/2018 (518,92) {2.730.41) (178,321  (3.427.65)
Meto 317122017 305,95 T.826,53 - 8.13248
Meto 31/12/2018 14.437.03 12. 255,006 5.171,68 31.863,77

M cierre del ejercicio 2018 y 2017 la Sociedad no tenia inmovilizado totalmente amortizado en
uso ni liene compromise de compra de importe significativo.

Todo el inmovilizado de la Sociedad se encuentra afecto a la actividad y libre de cargas
gravamenes.



NOTA 9.

ACTIVOS INTANGIBLE
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El detalle de este epigrate del balance de situacion al 31 de didiembre de 2018 y 2017 es el

siguiente:

Inmervilizado intangible
Liso propio

168.204,44

528,72

El detalle de este epigrafe del balance de situacién y los movimientos habides durante los
ejercicios de 2018 y 2017, se muestra a continuacion, en euros;

Yalor de Uoste
Salido al 31/12/2016

Allas

Bajas

Traspasos.

Saldo a 31/12/2017
Altas

Bajas

Traspasoes

Saldo = 31/12/2018
Amaortizacion Acvumulada
‘Baldo al 31/12/2016
Altas

Bajas
Traspasos

Saldo al 31/12/2017

Altas
Bajas
Traspasas

Saldo al 31/122018
Neto a 31/12/2017

Neto a 31/12/2018

191.952,09

192.480.81

(24.276,37)

(24.276,37)
528,72

168.204,44

Euentas Anvales de Finletic Caplta), 5.6LLC, 5A = Fj#ivicio 2018

191,952,409

192.48081

(24.276,37)

(24.276,37)
528,72

168.204,44
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La Sociedad ha realizado trabajos para su inmovilizado por importe de 191.952,09 euros en
2018, incluidos dentro de las altas de Aplicaciones informdticas. En 2017, el importe de los
trabajos realizados para el inmovilizade ascendit a 528,72 euros. Estas activaciones incluyen
tanto costes del personal como trabajos realizados por terceros. La Sociedad eslima gue existe
evidencia suficiente del éxito comercial y se cumplen las condiciones idéneas para su

activacion.

Al cierre del ejercicio 2018 y 2017 la Sociedad no tenia inmovilizado totalmente amortizado en
uso ni tiene compromiso de compra de importe significativo.

NOTA 10. PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO

El detalle de este capitulo del pasivo de los balances de situacion es el siguiente:

Euros
2018 2017,
Deudas con intermedisrios financierns 305976 Tal363
Dewdas con particulares 5521622 11.843.40
Oros pasivos financicres 414,03 .
Total 58.6940.01 19. 457,03

El imporle recogido en el epigrafe "Deuda con particulares” corresponde con operaciones de
proveedores pendientes de liquidar a cierre.

El detalle por plazo remanentes de vencimiento de este epigrafe se encuentra detallado en la
Nota 6.d) Rieszo de liguidez.

NOTA 11. RESTO DE ACTIVOS Y PASIVDS

Fl detalle de otros activos y pasives, incluidos en el balance de situacion al 31 de diciembre de
2018 y 2017 es siguiente en euros:

My
| N
Active. Pasivo Activo Pasivo \
Fianzas 977540 - 1.590,00 -
Sepuridad Social = B.6138 - 347948
Retenciones . 13.433.39 - 5.744,52
HLP. por [VA 585536 - G.682.91 =
Provisiones - 304808 - 3.00:0,0:0

Total 15.630,76 25.442.85 8272, 14.224,00
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NOTA 12. CAPITALY RESERVAS

Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, el capital social es de 400.000 euros, completamente
suserito y desembolsado, v estd representado por 400.000 acciones nominativas, de 1 euros de
valor nominal cada una. Las acciones de la Sociedad no cotizan en Bolsa, no existiendo acciones
propias en poder de |a Sociedad o de un tercero gue obre por cuenta de esta.

Al 31 de diciernbre de 2018 y de 201/, no existen instrumentos de capital cuya emision esté
reservada como consecuencia de la existencia de opciones o contratos de venta de tales
instrumentos. A dichas fechas, tampoco existen préstamos participativos que, de acuerdo con
el Real Decreto-ley 7/1996, de 7 de junio (modificado por la Ley 16/2007) puedan considerarse
como patrimoenio neto a los efectos de reduccion de capital y liguidacion de sociedades.

Al clerre del ejercicio 2018 y de 2017 existian tres accionistas personas juridicas con una
participacién superior al 10% del capital, y una persona fisica con una parlicipacion indirecta
superior al 25%:

Sinergia Global Pariners. 5.1 31.00% -
Rapulw 5.1, 24.50% -
LinkZdata, S.L. 24,500 =
FO¥S 5 LU : 29450,
Bena Duran Carredano™ - 29.45%;
Total 10D 00%:

* Borfa Duran (Socio dmico de FOS, S.L0)
Reservas

Fi detalle de esta partida, a 31 de diciembre de 2018 Y 2017, es el siguiente:

Reserya volumtaria (1.504,79) (1.504.79)

Total (1.504,79) (1.504.79)

Ciigntas Anuolas de Fintetic Copital, S.G6.LLC . 5A —Efercicio 2018 39
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De acuerdo con la Ley de Sociedades Capital, las entidades espanolas que obtengan en el
ejercicio econdmico beneficios deberan dotar el 10% del beneficio neto del ejercicio a la
reserva legal. Estas dotaciones deberan hacerse hasta que la reserva alcance el 20% del capital
social. La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte de su saldo
que exceda del 10% del capital social ya aumentado. A 31 de diciembre de 2018, la Sociedad
no tenia dotada la reserva legal.

Aportaciones de socios y propietarios

& fecha 30 de Julio de 2018 la junta de accionistas aprobo una aportacion dineraria de 600,000
euros con la finalidad de aumentar los fondos propios de la entidad. Dicha aportacion fue
realizada proporcionalmente por los accionistas en funcion de su participacion en la Sociedad
y desembolsada en su totalidad.

NOTA 13. SITUACION FISCAL

El saldo del epigrafe de "Activos fiscales” recoge los importes a recuperar por impuestos en los
praximos doce meses {“Activos fiscales-Corrientes”) y los importes de los impuestos a recuperar
en ejercicios futuros (*Activos fiscales-Diferidos™].

El saldo del epigrafe de “Pasivos fiscales™ incluye el importe de todos los pasivos de naturaleza
fiscal, distinguiendo entre los corrientes y los diferidos.

El importe correspandiente a aguellos pasivos y activos a corto plazo gue la empresa mantiene
con la Hacienda Pablica en concepto de seguros sociales y retenciones praclicadas se registra
en el epigrafe de otros pasivos y olros activos respectivamente.

Sltuacion fiscal

La Sociedad tiene abiertos a inspeccion los ejercicios desde su constitucion. Debido a las
diferentes interpretaciones que pueden hacerse de las normas fiscales aplicables a las
operaciones realizadas por la Sociedad, podrian existir, para los afios pendientes de inspeccion,
diferente aplicacion de dichas normas, produciendo resultados fiscales distintos. En opinién de
los Administradores de |2 Sociedad, asi como de sus asesores fiscales, la posibilidad de gue en
futuras inspecciones se materialicen dichas diferencias es remota y, en cualquier casn, la deuda

tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente a las cuentas anuales

adjuntas.
Impuesto de beneficios

A 31 de diciembre de 2018, la Sociedad no ha registrado ninguin gasto en concepto de Impuesto
sobre Sociedades, pues la Sociedad ha incurrido en pérdidas.

Chentos-Anuaies de Fintelic. Copltal, S G0, 5A Ejereicio 2018
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NOTA 14. CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO Y CUENTAS DE ORDEN

El detalle que presentan estas cuentas es el siguiente:

Hesto de patrimonio en pestidn discrecional de carteras
Kfectivo disponible en intermediarios finaneieros asociado a

gestidn diserecional de carleras de inversion ZHATA6A HDe0

Total cuentas de riesgo y compromiso y cuentas de orden 2.973.746,44 T O

NOTA 15. OPERACIONES CON EMPRESAS DEL GRUPO Y PARTES VINCULADAS

Al 31 de diciernbre de 2018 y 2017, los saldos de la Scciedad y las operaciones realizadas por la
misma con empresas de grupo es el siguiente:

Activos 5647344 1.260,67
Pasivos (44.158,18) (10.135.59)
Total Saldos 12.315.26 11.396,26
Ciastos (27.874.21) (44.183.72)
Ingresos 114.066,72 35.338,21
Total Operaciones 86.192,51 79.521,93

Saldos y Transacciones con Administradores y Alta direccion

A lo largo del ejercicio 2018 y de 2017, los administradores no tienen concedidos ningdn tipo
de-créditﬂ, pensian o seguro de vida, y no han cobrado dietas, sueldos, ni ningun otro tipo de
remuneracionas como administradores, sin perjuicio de la remuneracion por servicios distintos
de los de administrador aprobada por Junta General de Socios, que han ascendido a 0 euros.

Las remuneraciones por alta direccion durante el afo 2018 han ascendido a 78.643,85 euros {en
2017 Tuercn de 9.444 eurps),

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, no existen compromisos por complementos a pensiones,
avales o garantias concedidas a favor del Organo de Administracion.
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Otra informacion referente al Consejo de Administracion

Los Administradores de la Sociedad y las personas vinculadas a los mismoes, no han incurrido en
ninguna situacion de conflicto de interés que haya Lenido que ser objeto de comunicacion de
acuerdo con lo dispuesto en el art. 229 y siguientes del Texto Refundido de la Ley de Sociedades

de Capital,

Asimismo, v de acuerdo con L2 Ley de Sociedades de Capital, mencionada anteriormente, se
informa que los miembros del Organo de Administracién no han realizado ninguna actividad,
por cuenta propia o ajena, con la Sociedad que puada considerarse ajena al trafico ordinario
que no se haya realizado en candiciones normales de mercado.

NOTA 16. GASTOS DE PERSONAL

La composicion del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta es la
siguiente:

Sueldos v gratificaciones al personal aclive 294409 10 37.904.78
Cuotas de la Seguridad Social E5.617 87 1138502
Ciros pastos sociales 521,73 (34,30

IR0.548,70  49,48500

El mimero medio de empleados de la Sociedad en el ejercicio 2017 y 2018, distribuido por
categorias profesionales y género ha sido el siguiente:

Direccion CGeneral 1 | 2 - Lo 1,00
Persanal Tipe Administrativo 4 I 5 &.00 100 5,00
5 2 T 4,00 200 6,00

Ninguna de los empleados tiene una discapacidad mayor al 33%.

=
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NOTA 17. OTROS GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION

La composicion del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta es la
siguiente:

Turos: Earos

2018 207
Alquiler de inmuchles ¢ instalacionss 29.554.97 TAT.0
Conseryacidn y reparacion 11,32 45,00
Servicios profesionsles independientes el 09 601,959, 79
Servicios bancarios y similares 258,36 120,00
Puhblicidad y propagsanda - 387,15
Suministros 324,76 =
Primas de Sagurn 574059 r
(hros servicios 10,737,092 33995
127.929.01 62.598.89

El epigrafe de “Otras cargas de explotacion” incluye en 2018 el gasto correspondiente a la
aportacion al Fondo de Garantia de Inversiones por importe de 20.000,00 euros (20.000 euros
en 2017) y a otros tributos a la CHMY por imparte de 2.766,54 euros (10.303,00 euros en el
ejercicio 2017).

NOTA 18. OTRA INFORMACION
Auditoria externa

Los honorarios correspandientes a la auditoria de las cuentas anuales individuales de Finletic
Capial, 5.G.1,1.C., 5.A. del ejercicia 2018 han ascendido a 3.542,00 eures (3.500 euros en 2017).
Los honararios per otros servicios han ascendide a 1.500,00 euros en el ejercicio 2018 {1.500,00
en 2017.

Servicio de atencion al cliente

Elarticule 17 de la Orden ECO/734/2004, de 11 de marzo, del Ministerio de Ecanomia establece
|2 oblisacidn para los departamentos y servicios de atencion al cliente y, en su caso, los
defensores del cliente, de entidades financieras, de presentar anualmente al Consejo de
Administracion un infarme explicative del desarrollo de su funcién durante el ejercicio
precedente. De acuerdo con dicho informe, la Sociedad no ha recibido a lo largo del ejercicio
2018 ninguna reclamacion de clientes y, consecuentemente, el servicio de atencidn al cliente
no ha desarrollade ninguna actuacion al respecto.
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Impacto medioambiental

Dada la actividad a la que se dedica la Saciedad, la misma no tiene respensabilidades, gastos,
actives, ni provisiones y contingencias de naturaleza medicambiental gue pudieran ser
sianificativas en relacion con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados de Lla misma.
Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las cuenlas
anuales respecto a informacion de cuestiones medivambientales.

NOTA 19. INFORMACION SOBRE EL PERIODO MEDIO DE PAGO A PROVEEDORES
DURANTE EL EJERCICIO. CONFORME A LA DISPOSICION ADICIONAL
TERCERA. DEBER DE INFORMACION DE LA LEY 15/2010, DE 5 DE JULIO

Conforme a lo indicado en la disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre,
por la que se modifica la Ley de Sociedad de Capital para la mejor del gobierno corporative,
modifica la disposician adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julie, de modificacion de
la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la
morosidad en las operaciones comerciales, se informa de lo sigulente:

Dias. Dias
- . : 018 2007
Periodo medio de page o proveedorss 6543 19,86

La cifra del promedio de pagn a proveedares consignada en la tabla incluye los pagos de facturas
por servicios intragrupo. Excluyendo éstas del computo, el periodo medio de pago a terceros
proveedores seria de 19,96 dias.

MOTA 20. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DEL BALANCE

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2018 y hasta la fecha de formulacion por parte del
Consejo de Administracion de la Sociedad de las cuentas anuales, no ha ocurrido ningun

dcontecimiento significativo, que deba ser incluido en las cuentas anuales adjuntas para que !

estas muestren adecuadamente la imagen fiel del patrimonio, de la situacion tinanciera y de . “m\\

los resultados de la Sociedad, asi como del estado de cambios en el patrimonio neto. Rt
N4
N
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INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO

1.

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

EVOLUCION DEL MEGOCIO EN 2018:

Finletic Capital 5GIC, 5.A. comienza su actividad en 2018, primer gjercicio completo desde
que se constituyd en julio de 2017. Durante 2018 los hitos mas relevantes desde el punto de
vista corporativo han sido:

La plantilla crece hasta los 7 empleados.

Finletic cambia si: domicilio social a la calle Velazguez, 94 {28006 Madrid).

Mo se producen cambios en la composicion del Consejo de Administracion ni en la
estructura accionarial de la sociedad.

Desde el punlao de vista del negocio:

La Sociedad consolida su servicio de gestion discrecional e individualizada de carteras
de inversion, Gnico gue ha prestado durante 2018, cerrandose el cjercicio con 45 nuevos
contratos de gestion discrecional que se suman a los 2 con que se cerro el ejercicio
anterior, alcanzando los 2,9 millones de euros de activas bajo gestion.

Me se han producido reclamaciones o guejas por parte de los clientes,

Se inician los tramites internos para la constitucion y lanzamiento de La primera I a
principios del ejercicio siguiente.

Por ultimo, en el plano operative:

forne

Se avanza en el diseno y desarrollo de los requisitos organizativos y de control interno
exigidos por la nonmativa aplicable. Fn este sentido, se han aprobado por su Consejo
de Administracion, politicas, manuales y procedimientos operativos necesarios para
garantizar el control interno de la Sociedad, con especial atencion a la observancia de
los requisitos exigidos por la normativa MiFID Il gue entrd en vigor a principios de 2018.
Asimisme, se ha dotado de una estruclura organizativa y de los medios humanos y
técnicos adecuados y proporcionatos a la naturaleza, volumen y complejidad de sus
actividades, garantizando una adecuada segregacion de funciones y con lineas de
responsabilidad bien definidas, transparentes y coherentes con el fin de prevenir,
detectar y corregir posibles conflictos de interés.

Durante 2018 se ha avanzado en el desarrolle v automatizacion del proceso de alta
online, asi como en la mejora de la plataforma interna de monitorizacion y gestion de
carteras y en el establecimiento de sistemas automaticos de control en el back office.
lgualmente, se han introducide importantes mejoras en la web de clientes.
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2. SITUACION ACTUAL DE LA SOCIEDAD Y EVOLUCION PREVISIBLE:

2018 supone el despegue de la actividad ecandmica de la Sociedad centrada en la prestacion
de su servicio de gestion discrecional que constituye el eje principal de su modelo de negocio
durante 2018. Durante el segundo semestre de 2018 se consolida la senda de erecimiento de
esta linea de negocio sin que existan en 13 actualidad dudas e incertidumbres sobre el futuro
de la Sociedad.

La tesoreria de |a Sociedad, durante 2018 se encuentra invertida en instrumentos financierns
{fondos de inversion del mercado monetarie) respetando los coeficientes de diversificacion que
exige la normativa en vigor. lgualmente, la Sociedad cuenta con objetivos y politicas de gestion

del riesgo financiero adecuados a la actividad de la Sociedad,

En cuanto a los resultados economicos, los datos a cienre de 2018 son los siguientes:

o zs | wir |

Importe neto de la cifra de negodios 120,024,73€  3533871€
Variacion importe neto cifra negocios 84.686,52€  3533821¢€
Resultado explatacian -250,480,74 €  -107.096,99 €
Resultado financiera 694,01 € -178,49€
Resultado antes de imnpuestos 25117475 €  -107.275,48€
Resultado de! ejercicio =251.174.75€ -107.27548 €

3. ACONTECIMIENTDS POSTERIORES OCURRIDOS DESPUES DEL CIFRRE DEL EJERCICIO.

El 4 de marzo de 2019, Finletic ha registrado en CHMV la solicitud para La constitucian y registro
de un fondo de inversion,

4. INFORMACION MEDIOAMBIENTAL

Dada la actividad a la gue se dedica la Agencia, la misma no tiene responsabilidades, gasios,
activos, ni provisiones y contingencias que pudieran ser significativos en relacion con el
patrimonie, la situacion Mnanciera y los resultados de la misma. .

h. ACCIOMES PROPIAS

Durante 2018 no se han realizado adquisiciones de acciones propias.
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Mo se han realizado actividades de investigacion y desarrollo durante el ejercicio 2018 ni hay
informacion relevante que reportar en relacion con el medioambiente.

7. INFORMACION SOBRE EL PERIODO MEDIO DE PAGO A PROVEEDORES DURANTE EL EJERCICIO.

Durante 2018, el periodo medio de pago & proveedores extemos se ha movido dentro de los
limites legaimente establecidos (véase Nota 19).



FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION

El Consejo de Administracion de FINLETIC CAPITAL, 5.G.1.1.C., S.A. aprobd por unanimidad la
formulacion de estas Cuentas Anuales y el Informe de Gestion en su reunion del dia 25 de Marzo
de 2019 gue esperan sean aprobadas por la Junta General sin modificacion alguna y que se
componen de las adjuntas hojas de papel comin, todas ellas rubricadas por el secretario y esta
Ultima firmada por todos los consejeros, del nimern 1 al 49,
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I Tel: +34 914 364 190 Rafael Calvo 18
Fax: +34 914 364 191/92 28010 Madrid
i www.bdo.es Espana

Al Consejo de Administracion de Finletic Capital, S.G.L.1.C., S.A.:

Muy Sres. nuestros:

Como parte de nuestra auditoria de las cuentas anuales de Finletic Capital, S.G.L.1.C., S.A.
correspondiente al ejercicio 2018, hemos realizado un estudio y evaluacion de los sistemas de
control de la Sociedad con el propésito de determinar la naturaleza, momento de realizacion
y amplitud de los procedimientos de auditoria. Debido a que el estudio y la evaluacién citados
del sistema de control interno fueron realizados Unicamente con la finalidad indicada, no han
pretendido identificar necesariamente todas las debilidades que puedan existir y, por tanto,
no expresamos una opinion sobre el sistema de control interno. Durante nuestro trabajo no se
han identificado condiciones que consideramos representan debilidades del sistema de
control interno.

La implantacion y mantenimiento de un sistema adecuado de control interno contable y el
desarrollo de mejoras del sistema son responsabilidades exclusivas de la Direccién de Finletic

Capital, S.G.LI.C., S.A.

Esta comunicacion se realiza para el conocimiento y uso exclusivo de la Direccion de Finletic
Capital, S.G.1.1.C., S.A. y, por consiguiente, no debe utilizarse para ninguna otra finalidad.

BDO Auditores, S.L.P.

Carlos Sotillos Brihuega
Socio

Madrid, 26 de marzo de 2019
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. una compaiia limitada por garantia del Reino Unido y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas,
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