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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los accionistas de Tresmon Inversiones, S.I.C.A.V., S.A.:

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de Tresmon Inversiones, S.I.C.A.V., S.A. (la Sociedad), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2019, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2019, asi
como de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con
el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2
de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de Ia actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacién con Ia
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segin lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria

de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y
no expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Torre PwC, P° de la Castellana 259 B, 28046 Madrid, Espaiia
Tel.: +34 915 684 400 / +34 902 021 111, Fax: +34 915 685 400, Www.pwc.es 1
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Tresmon Inversiones, S.I.C.A.V., S.A.

Aspectos mas relevantes de la auditoria Modo en el que se han tratado en la auditoria

Cartera de inversiones financieras

De conformidad con la legislacion vigente, el La Sociedad mantiene un contrato de gestién con
objeto social de las Instituciones de Inversion Bankinter Gestién de Activos, S.A., S.G.II.C.,
Colectiva es la captacién de fondos, bienes o como Sociedad Gestora. Hemos obtenido un
derechos del publico para gestionarlos e entendimiento de los procedimientos y criterios
invertirlos en bienes, derechos, valores u empleados por la Sociedad Gestora en la

otros instrumentos, financieros o no, siempre determinacion del valor razonable de la cartera de
que el rendimiento del inversor se establezca inversiones financieras (en adelante, la cartera)

en funcién de los resultados colectivos. de la Sociedad.

De acuerdo con la actividad anteriormente Adicionalmente, hemos realizado procedimientos
descrita, el Patrimonio Neto de la Sociedad, sobre la cartera de inversiones financieras de la
esté fundamentalmente invertido en Sociedad, entre los que destacan los siguientes:
instrumentos financieros. La politica contable

aplicable a la cartera de la Sociedad se Obtencién de confirmaciones de la Entidad

encuentra descrita en la nota 4 de la memoria  Depositaria de los titulos

adjunta y en la nota 7 de la misma, se detalla

la Cartera de inversiones financieras a 31 de Solicitamos a la Entidad Depositaria las

diciembre de 2019. confirmaciones relativas a la existencia de Ia
totalidad de los titulos recogidos en la cartera de

Identificamos esta area como el aspecto mas la Sociedad a 31 de diciembre de 2019, sin

relevante a considerar en la auditoria de la encontrar excepciones o diferencias significativas

Sociedad, por la repercusién que la cartera entre la respuesta recibida de la Entidad

de inversiones tiene en el calculo diario de su Depositaria y los registros contables de [a

Patrimonio Neto y, por tanto, del valor teérico Sociedad, proporcionados por la Sociedad

de la misma. Gestora.

Valoracion de la cartera

Durante el ejercicio 2019 contrastamos los
métodos de valoracion empleados por la
Sociedad Gestora sobre los activos en cartera de
la Sociedad. Para ello, procedemos a la re-
ejecucion de los célculos realizados por la
Sociedad Gestora, utilizando valores fiables de
mercado a una fecha de analisis concreta, asi
como el trabajo de un experto del auditor en
materia de valoracion, el cual nos ha confirmado
que cumple los requisitos de independencia.

Como consecuencia de los procedimientos
realizados, no se han detectado diferencias
significativas en las valoraciones obtenidas
respecto de las valoraciones de la cartera
registradas en la contabilidad de la Sociedad.

Otra informacion: Informe de gestion
La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2019, cuya

formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.
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Tresmon Inversiones, S.I.C.A.V., S.A.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuenias anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacién distinta de la
obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e
informar de si el contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que
resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segin lo descrito en el parrafo anterior, Ia informacion que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2019y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espafa, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de
incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracién de
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segln
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencion de liquidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

° Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusion del control interno.



Tresmon Inversiones, S.I.C.A.V,, S.A.

Obtenemos conaocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, |a estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (S0242)

Rl ——

Guillermo Cavia Gonzalez (20552)

A TOR=>

15 de julio de 2020 PRICEWATERHOUSECOOPERS

AUDITORES, S.L.

2020 Num. 01/20/15793

96,00 EUR
SELLO CORPORATIVO:



CLASE 82

Tresmon Inversiones, S.I.C.A.V., S.A.

Balance al 31 de diciembre de 2019

(Expresado en euros)

ONS4459383

ACTIVO 2019 2018
Activo no corriente - -
Inmovilizado intangible
Inmovilizado material
Bienes inmuebles de uso propio - -
Mobiliario y enseres - -
Activos por impuesto diferido =
Activo corriente 5038 859,39 4 539 652,39
Deudores 44 969,86 59 571,49
Cartera de inversiones financieras 4 309 009,99 3738 551,72
Cartera interior 584 783,75 594 974,49

Valores representativos de deuda 102 738,69 -

Instrumentos de patrimonio 482 045,06 594 974,49

Instituciones de Inversion Colectiva - -

Depositos en Entidades de Crédito -

Derivados - -

Otros = -
Cartera exterior 3714 855,17 3 142 693,08

Valores representativos de deuda 945 001,16 608 896,49

Instrumentos de patrimonio 959 902,94 890 281,40

Instituciones de Inversién Colectiva 1809 951,07 1643 515,19

Depositos en Entidades de Crédito - -

Derivados -

Otros - -
Intereses de la cartera de inversioén 9 371,07 884,15
Inversiones morosas, dudosas o en litigio -

Periodificaciones -
Tesoreria 684 879,54 741 529,18
TOTAL ACTIVO 5038 859,39 4 539 652,39

Las Notas 1 a XXXXX, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre

de 2019.



CLASE 87

Tresmon Inversiones, S.I.C.A.V., S.A.

Balance al 31 de diciembre de 2019
(Expresado en euros)

PATRIMONIO Y PASIVO 2019 2018
Patrimonio atribuido a participes o accionistas 5019 306,84 4 522 124,13
Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas 5019 306,84 4522 124,13
Capital 4683 523,00 4 683 523,00
Participes - -
Prima de emision (203 058,04) (203 058,04)
Reservas 1432 125,91 1432 178,06
(Acciones propias) (1037 642,46) (982 691,49)
Resultados de ejercicios anteriores (407 827,40) (7 364,67)
Otras aportaciones de socios - -
Resultado del ejercicio 552 185,83 (400 462,73)
(Dividendo a cuenta) - -
Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material de uso propio -
Otro patrimonio atribuido - -
Pasivo no corriente - -
Provisiones a largo plazo -
Deudas a fargo plazo -
Pasivos por impuesto diferido -
Pasivo corriente 19 552,55 17 528,26
Provisiones a corto plazo - -
Deudas a corto plazo - -
Acreedores 19 552,55 15 852,57
Pasivos financieros g -
Derivados - 1675,69
Periodificaciones - -
TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 5038 859,39 4 539 652,39
CUENTAS DE ORDEN 2019 2018
Cuentas de compromiso - 227 400,07
Compromisos por operaciones largas de derivados -
Compromisos por operaciones cortas de derivados 227 400,07

Otras cuentas de orden
Valores cedidos en préstamo por la [IC
Valores aportados como garantia por ia [IC
Valores recibidos en garantia por la IIC
Capital nominal no suscrito ni en circulacion

20 457 390,57

19 356 977,00

20 448 283,12

19 356 977,00

Pérdidas fiscales a compensar - 405 254,23
Otros 1100 413,57 686 051,89
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 20 457 390,57 20 675 683,19

Las Notas 1 a 15, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2019.



CLASE 8.

Tresmon Inversiones, S.I.C.A.V., S.A.

ON9445985

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31

de diciembre de 2019
(Expresada en euros)

2019 2018
Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos - -
Comisiones retrocedidas a la Institucion de Inversion Colectiva 272991 3 952,07
Gastos de personal - -
Otros gastos de explotacion (73 715,53) (57 418,52)
Comisién de gestion (26 483,41) (27 109,70)
Comisién de depositario (2 407,62) (2 464,61)
Ingreso/gasto por compensacion compartimento - -
Otros (44 824,50) (27 844,21)
Amortizacion del inmovilizado material -
Excesos de provisiones 98,92
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - -
Resultado de explotacion (70 886,70) (53 466,45)
Ingresos financieros 57 724,09 59 145,28
Gastos financieros (2772,57) (11 005,51)
Variacidn del valor razonable en instrumentos financieros 402 758,63 {225 155,86)
Por operaciones de la cartera interior 82 122,24 (79 009,70)
Por operaciones de la cartera exterior 359 573,10 (163 319,20)
Por operaciones con derivados (38 936,71) 17 173,04
Otros - -
Diferencias de cambio 528447 13 092,17
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 161 598,93 (183 072,36)
Deterioros - -
Resultados por operaciones de la cartera interior 29 256,57 (24 807,33)
Resultados por operaciones de la cartera exterior 158 524,14 (150 718,81)
Resultados por operaciones con derivados (26 181,78) (7 546,22)
Otros - 5
Resultado financiero 624 593,55 (346 996,28)
Resultado antes de impuestos 553 706,85 (400 462,73)
Impuesto sobre beneficios (1521,02) =
RESULTADO DEL EJERCICIO 552 185,83 (400 462,73)

Las Notas 1 a 15, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias

correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019.
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CLASE 8-

Tresmon Inversiones, S.I.C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2019
(Expresada en euros)

1.

Actividad y gestion del riesgo
Actividad

Tresmon Inversiones, S.I.C.A.V., S.A., en lo sucesivo la Sociedad, fue constituida en
Madrid el 13 de septiembre de 2006. Tiene su domicilio social en Paseo de la
Castellana 29, Madrid.

La Sociedad se encuentra inscrita en el Registro de Sociedades de Inversién de
Capital Variable de la Comisién Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.) desde
el 24 de noviembre de 2006 con el nimero 3.267, adquiriendo, a efectos legales, la
consideracion de Sociedad de Inversién de Capital Variable a partir de entonces.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 1° de la Ley 35/2003, y sucesivas
modificaciones, el objeto social de las Instituciones de Inversién Colectiva es la
captacion de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e invertirlos en
bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en funcion de los resultados colectivos.

La gestion, administracion y representacion de la Sociedad esta encomendada a
Bankinter Gestion de Activos, S.A, S.G.LI.C., sociedad participada al 100% por
Bankinter, S.A., que adicionalmente es la Entidad Depositaria de la Sociedad. Dicha
Entidad Depositaria debe desarrollar determinadas funciones de vigilancia,
supervision, custodia y administracion para la Sociedad, de acuerdo a lo establecido
en la normativa actualmente en vigor.

La Sociedad estd sometida a la normativa legal especifica de las Sociedades de
Inversion de Capital Variable, recogida principalmente por el Real Decreto
1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas modificaciones, por el que se aprueba el
Reglamento de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, y sucesivas modificaciones, de
Instituciones de Inversién Colectiva. Los principales aspectos de esta normativa que
le son aplicables son los siguientes:

o El capital minimo desembolsado debera situarse en 2.400.000 euros. El capital
estatutario maximo no podra superar en mas de diez veces el capital inicial.

° El nimero de accionistas de la Sociedad no podra ser inferior a 100.
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CLASE 8-

Tresmon Inversiones, S.I.C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
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Cuando por circunstancias del mercado o por el obligado cumplimiento de la
ley o de las prescripciones del texto refundido de la Ley de Sociedades de
Capital, el capital o el nUmero de accionistas de una sociedad de inversion, o
de uno de sus compartimentos, descendieran de los minimos establecidos en
el Real Decreto 1082/2012, y sucesivas modificaciones, dichas instituciones
gozaran del plazo de un afio, durante el cual podran continuar operando como
tales.

. Las acciones representativas del capital estatutario maximo que no estén
suscritas o las que posteriormente haya adquirido la Sociedad, deben
mantenerse en cartera hasta que sean puestas en circulacion por los érganos
gestores. Las acciones en cartera deberan estar en poder del Depositario, tal y
como se menciona en el articulo 80 del Real Decreto 1082/2012, y sucesivas
modificaciones.

. Los valores mobiliarios y demas activos financieros de la Sociedad no pueden
pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para servir de
garantia de las operaciones que la Sociedad realice en los mercados
secundarios oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las
Entidades legalmente habilitadas para el ejercicio de esta funcion.

o Se establecen unos porcentajes maximos de obligaciones frente a terceros y
de concentracion de inversiones.

o La Sociedad debe cumplir con un coeficiente minimo de liquidez del 1% del
promedio mensual de su patrimonio, que debe materializarse en efectivo, en
depositos o cuentas a la vista en el Depositario o en otra entidad de crédito si
el Depositario no tiene esta consideracion, o en compraventas con pacto de
recompra a un dia de valores de Deuda Publica.

o La Sociedad se encuentra sujeta a unos limites generales a la utilizacion de
instrumentos derivados por riesgo de mercado, asi como a unos limites por
riesgo de contraparte.

La Sociedad Gestora percibe una comision anual en concepto de gastos de gestion
calculada sobre el patrimonio de la Sociedad. En los ejercicios 2019 y 2018 la
comision de gestion ha sido del 0,55%.
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Igualmente se establece una remuneracion de la Entidad Depositaria calculada sobre
el patrimonio custodiado. En los ejercicios 2019 y 2018 la comision de depositaria ha
sido del 0,05%.

Adicionalmente, desde el 1 de octubre de 2018, Ramon Zorrilla Archillas, accionista
de la Sociedad presta servicios de asesoramiento financiero a la Sociedad, detallado
en el folleto de inversion de la Sociedad. Dicho contrato no sustituye o entorpece la
gestion delegada que la Sociedad ha encomendado a Bankinter Gestion de Activos,
S.A., S.G.L.I.C,, al ser sus recomendaciones de caracter no vinculante para ésta. La
remuneracion efectuada por la Sociedad por lo servicios anteriormente descritos, al
31 de diciembre de 2019 y 2018, asciende a 33.357,90 euros y 14.387,02 euros
respectivamente, y se encuentran recogidos en el epigrafe “Otros” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Gestion del riesgo

La politica de inversion de la Sociedad, asi como la descripcion de los principales
riesgos asociados, se detallan en el folleto registrado y a disposicion del publico en
el registro correspondiente de la C.N.M.V.

Debido a la operativa en mercados financieros de la Sociedad, los principales riesgos
a los que se encuentra expuesta son los siguientes:

° Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en pérdidas debido a
movimientos adversos en los precios de mercado de los activos financieros en
los que opera la Sociedad. Entre dichos riesgos, los mas significativos son los
tipos de interés, los tipos de cambio y las cotizaciones de los titulos que la
Sociedad tenga en cartera.

. Riesgo de crédito: se trata del riesgo de que puedan originarse pérdidas
potenciales debidas a cambios en la capacidad o intencion de la contraparte de
cumplir sus obligaciones financieras con la Sociedad.

° Riesgo de liquidez: se produce cuando existen dificultades en el momento de
realizar en el mercado los activos en cartera.

. Riesgo operacional: aquel que puede provocar pérdidas como resultado de
errores humanos, procesos internos inadecuados o defectuosos, fallos en los
sistemas 0 como consecuencia de acontecimientos externos.
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2.

a)

La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la
exposicion a los riesgos de mercado, crédito y liquidez, asi como el referido al riesgo
operacional. En este sentido, el control de los coeficientes normativos mencionados
en el apartado 1.a), anterior, limitan la exposicién a dichos riesgos.

Bases de presentacion de las cuentas anuales

Imagen fiel

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad, han sido
preparadas a partir de los registros contables de la Sociedad, habiéndose aplicado
las disposiciones legales vigentes en materia contable que le son aplicables, con el
objeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio, de su situacion financiera y de sus
resuftados.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacién por la Junta
de Accionistas de la Sociedad, si bien los Administradores estiman que seran
aprobadas sin modificaciones significativas.

Principios contables

Para la elaboracién de estas cuentas anuales se han seguido los principios y criterios
contables y de clasificacion recogidos, fundamentalmente, en la Circular 3/2008 de
la C.N.M.V. y sucesivas modificaciones. Los principios mds significativos se
describen en la Nota 4. No existe ningun principio contable de aplicacién obligatoria
que, siendo significativo su efecto sobre estas cuentas anuales, se haya dejado de
aplicar.

Comparabilidad

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2019 se presentan atendiendo a la
estructura y principios contables establecidos en la normativa vigente de la C.N.M.V.

Los Administradores de la Sociedad presentan, a efectos comparativos, con cada
una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado
de cambios en el patrimonio neto, ademas de las cifras del ejercicio 2019, las
correspondientes al ejeicicio anterior.

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a la
comparacion entre las cuentas anuales de los ejercicios 2019 y 2018.
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d)

Consolidacion

Al 31 de diciembre de 2019, la Sociedad, no esta obligada, de acuerdo con el
contenido del articulo 42 del Cédigo de Comercio, a formular cuentas anuales
consolidadas o bien por no ser sociedad dominante de un grupo de sociedades o no
formar parte de un Grupo de Sociedades, segun lo previsto en dicho articulo.

Estimaciones contables v correccidn de errores

En determinadas ocasiones los Administradores de la Sociedad han realizado
estimaciones para obtener la valoracién de algunos activos, pasivos, ingresos, gastos
y compromisos que figuran registrados en las cuentas anuales. Dichas estimaciones
se refieren, principalmente, al valor razonable y a las posibles pérdidas por deterioro
de determinados activos financieros, si los hubiera. Aun cuando éstas se consideren
las mejores estimaciones posibles, en base a la informacién existente en el momento
del calculo, acontecimientos futuros podrian obligar a modificarlas prospectivamente,
de acuerdo con la normativa vigente.

En cualquier caso, el valor tedrico por accion de la Sociedad se vera afectado por las
fluctuaciones de los precios del mercado y otros riesgos asociados a las inversiones
financieras.

No existen cambios en las estimaciones contables ni errores que se hubieran
producido en ejercicios anteriores y hayan sido detectados durante los ejercicios
2019y 2018.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el balance,
la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y esta
memoria, estan expresadas en euros, excepto cuando se indique expresamente.
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3. Propuesta y aprobacion de distribucion de resultados

El detalle de la propuesta de distribucién del resultado del ejercicio 2019, por el Consejo
de Administracion a la Junta de Accionistas, asi como la aprobacién de la distribucion del
resultado del ejercicio 2018, es la siguiente:

2019 2018
Base de reparto
Resultado del ejercicio 552 185,83 (400 462,73)
552 185,83 (400 462,73)
Propuesta de distribucion
Reserva legal 55 218,58 -
Reserva voluntaria 89 139,85 -
Resultados negativos de ejercicios anteriores - (400 462,73)
Compensacion de resultados negativos de ejercicios anteriores 407 827,40 -
552 185,83 (400 462,73)

4. Resumen de los principios contables y normas de valoracion mas
significativos

Los principios contables mas significativos aplicados en la formulacion de estas cuentas
anuales han sido los siguientes:

a) Principio de empresa en funcionamiento

En la elaboracion de las cuentas anuales se ha considerado que la gestion de la
Sociedad continuara en el futuro previsible. Por tanto, la aplicacion de las normas
contables no esta encaminada a determinar el valor del patrimonio a efectos de su
transmision global o parcial ni el importe resultante en caso de su liquidacion.

b)  Principio del devengo

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcién del periodo en que se
devengan, con independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo.
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c)

d)

Deudores

La valoracion inicial se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en
contrario, es el precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles.

La valoracion posterior se hace a su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de
interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en un
plazo de tiempo inferior a un afio se valoran por su valor nominal.

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en
cuenta los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo
calculado en el momento del reconocimiento. Las correcciones valorativas por
deterioro asi como su reversion se reconocen como un gasto o un ingreso en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Cartera de inversiones financieras

Los activos de la cartera de inversiones financieras han sido considerados como
activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Los principales productos financieros recogidos en la cartera, asi como la
determinacion de su valor razonable se describen a continuacion:

° Valores representativos de deuda: valores que suponen una deuda para su
emisor y que devengan una remuneracion consistente en un interés establecido
contractualmente.

El valor razonable de los valores representativos de deuda cotizados se
determina por los precios de cotizacién en un mercado, siempre y cuando éste
sea activo y los precios se obtengan de forma consistente. Cuando no estén
disponibles precios de cotizacién el valor razonable se corresponde con el
precio de la transacciéon mas reciente siempre que no haya habido un cambio
significativo en las circunstancias econémicas desde el momento de Ia
transaccion.

Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda se
periodifican de acuerdo con el tipo de interés efectivo y forman parte del
resultado del gjercicio.
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° Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras
entidades, tales como acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza
de instrumentos de capital para el emisor.

El valor razonable de los instrumentos de patrimonio cotizados lo establece el
cambio oficial de cierre del dia de la fecha del balance, si existe, o inmediato
habil anterior o el cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de
cierre.

o Depdsitos en entidades de crédito: depdsitos que la Sociedad mantiene en
entidades de crédito, a excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe
de "Tesoreria".

Se considera valor razonable el precio que iguala el rendimiento interno de la
inversion a los tipos de mercado vigentes en cada momento.

° Acciones o participaciones de otras Instituciones de Inversion Colectiva: su
valor razonable se establece en funcién del valor liquidativo o valor de
cotizacion del dia de referencia. En el caso de que para el dia de referencia no
se calculara un valor liquidativo, se utiliza el Gltimo valor liquidativo disponible.
Para las inversiones en Instituciones de Inversion Colectiva de Inversion Libre,
Instituciones de Inversiéon Colectiva de Instituciones de Inversion Colectiva de
Inversion Libre e Instituciones de Inversion Colectiva extranjeras similares, se
utilizan, en su caso, valores liquidativos estimados.

o Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos de
futuros y forwards, las primas pagadas/cobradas por warrants y opciones
compradas/emitidas, cobros o pagos asociados a los contratos de permuta
financiera, asi como las inversiones en productos estructurados.

El valor del cambio oficial de cierre el dia de referencia determina su valor
razonable. Para los no negociados en mercados organizados, la Sociedad
Gestora establece un modelo de valoracion en funcién de las condiciones
especificas establecidas en la Circular 6/2010 de la C.N.M.V., y sucesivas
modificaciones.

Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversion,
se daran de baja con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.
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f)

Los activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan,
sustancialmente, todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los
Mmismos.

Adaquisicidn y cesidon temporal de activos

Las adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion se
contabilizan por el importe efectivo desembolsado, cualesquiera que sean los
instrumentos subyacentes, en la cuenta de activo correspondiente.

La diferencia entre este importe y el precio de retrocesion se imputa como ingreso en
la cuenta de pérdidas y ganancias utilizando el método del tipo de interés efectivo.

Las diferencias de valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias
en el epigrafe de “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros”.

La cesion en firme del activo adquirido temporalmente se registra como pasivo
financiero a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio cotizados se registran en el momento de su
contratacion por el valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los
costes de transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros" o de
“Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
cartera interior o exterior”, segun los cambios se hayan liquidado o no, utilizando
como contrapartida la cuenta de “Instrumentos de patrimonio”, de la cartera interior o
exterior del activo del balance.

Valores representativos de deuda

Los valores representativos de deuda se registran en el momento de su liquidacion
por el valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los costes de
transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacion.
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Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de
“Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
cartera interior o exterior”, segun los activos se hayan liquidado o no, utilizando como
contrapartida la cuenta de “Valores representativos de deuda”, de la cartera interior
o exterior del activo del balance.

Operaciones de derivados, excepto permutas financieras

Las operaciones de derivados se registran en el momento de su contratacioén y hasta
el momento de cierre de la posicién o el vencimiento del contrato, en el epigrafe
correspondiente de cuentas de orden, por el importe nominal comprometido.

Los fondos depositados en concepto de garantia tienen la consideracion contable de
depdsito cedido, registrandose en el capitulo correspondiente del epigrafe de
“Deudores” del activo en el balance.

El valor razonable de los valores aportados en garantia se registra en cuentas de
orden en el epigrafe de “Valores aportados como garantia por la Institucion de
Inversion Colectiva’.

Las primas resultantes de las opciones compradas o emitidas se reflejan en el
epigrafe de “Derivados” del activo o pasivo del balance, en la fecha de ejecucién de
la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Resultados por operaciones con derivados” o de “Variacidn del valor razonable
en instrumentos financieros por operaciones con derivados”, segun éstos se hayan
liquidado o no, utilizando como contrapartida el epigrafe de “Derivados”, de la cartera
interior o exterior del activo o del pasivo corriente del balance.

Al 31 de diciembre de 2019, no existen en carteras operaciones de derivados.
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Moneda extranjera

En el caso de partidas monetarias que sean tesoreria, débitos y créditos, las
diferencias de cambio, tanto positivas como negativas, se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias bajo el epigrafe de “Diferencias de cambio”.

Para el resto de partidas monetarias y no monetarias que forman parte de la cartera
de instrumentos financieros, las diferencias de cambio se tratan conjuntamente con
las pérdidas y ganancias derivadas de la valoracion.

Acciones propias y Prima de emisién

La adquisicién por parte de la Sociedad de sus propias acciones se registra en el
patrimonio neto de ésta, con signo negativo, por el valor razonable de la
contraprestacion entregada.

Las diferencias positivas o negativas que se producen entre la contraprestacion
recibida en la colocacioén o enajenacion y el valor nominal o el valor razonable de
dichas acciones, segun se trate de acciones puestas en circulacion por primera vez
o previamente adquiridas por la Sociedad, se registraran en el epigrafe de "Prima de
emision” del patrimonio atribuido a accionistas.

Los gastos y costes de transaccion inherentes a estas operaciones se registran
directamente contra el patrimonio neto como menores reservas, netos del efecto
impositivo, a menos que se haya desistido de la transaccion o se haya abandonado,
en cuyo caso se imputara a la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el apartado octavo del articulo 32 de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones,
se establece que la adquisicion por la Sociedad de sus acciones propias, entre el
capital inicial y el capital estatutario maximo, no estara sujeta a las limitaciones
establecidas sobre adquisicién derivativa de acciones propias en la Ley de
Sociedades de Capital. Por debajo de dicho capital minimo la Sociedad podra adquirir
acciones con los limites y condiciones establecidos en la citada Ley de Sociedades
de Capital.
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k)  Valor tedrico de las acciones

La determinacién del patrimonio de la Sociedad a los efectos del calculo del valor
tedrico de las correspondientes acciones que lo componen, se realiza de acuerdo
con los criterios establecidos en la Circular 6/2008 de la C.N.M.V., y sucesivas
modificaciones.

) Impuesto sobre beneficios

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasto por el Impuesto sobre beneficios,
en cuyo calculo se contempla el efecto del diferimiento de las diferencias producidas
entre la base imponible del impuesto y el resultado contable antes de aplicar el
impuesto que revierte en periodos subsiguientes.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio los activos por
impuestos diferidos solo se reconocen en la medida en que resulte probable que la
Institucion disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de estos
activos.

Los derechos a compensar en ejercicios posteriores por las pérdidas fiscales no dan
fugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningtin caso y solo se
reconocen mediante la compensacién del gasto por impuesto con la frecuencia del
calculo del valor liquidativo. Las pérdidas fiscales que puedan compensarse se
registran en el epigrafe de "Cuentas de orden - Pérdidas fiscales a compensar".

5. Deudores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2019 y 2018, es el siguiente:

2019 2018
Depdsitos de garantia - 11 520,34
Administraciones Publicas deudoras 41 075,33 44 718,04
Oftros 3 894,53 3 333,11
44 969,86 59 571,49

El capitulo "Depdsitos de garantia” al 31 de diciembre de 2018 recogia los importes cedidos
en garantia por posiciones en futuros financieros vivas al cierre de cada ejercicio.
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El capitulo de "Administraciones Publicas deudoras” al 31 de diciembre de 2019y 2018 se
desglosa tal y como sigue:

2019 2018
Retenciones practicadas en el gjercicio sobre intereses y otros
rendimientos de capital mobiliario 16 960,30 24 351,78
Retenciones practicadas en ejercicios anteriores sobre intereses y
otros rendimientos de capital mobiliario 24 115,03 20 366,26
41 075,33 44 718,04

6. Acreedores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2019 y 2018, es el siguiente:

2019 2018
Administraciones Publicas acreedoras 2 529,17 1311,39
Otros 17 023,38 14 541,25
19 552,55 15 852,57

El capitulo de "Administraciones Publicas acreedoras" al 31 de diciembre de 2019 y 2018
se desglosa tal y como sigue:

2019 2018
Otras retenciones 1 008,15 1311,39
Impuesto sobre beneficios devengado en el gjercicio 1 521,02 -
2 529,17 1311,39

El capitulo de “Acreedores - Otros” recoge, principalmente, el importe de las comisiones de
gestion y depositaria pendientes de pago al cierre del ejercicio correspondiente.
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7. Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de valores de la Sociedad, por tipo de activo, al 31 de diciembre de

2019 y 2018 se muestra a continuacion:

2019 2018

Cartera interior 584 783,75 594 974,49
Valores representativos de deuda 102 738,69 -
Instrumentos de patrimonio 482 045,06 594 974,49
Cartera exterior 3714 855,17 3 142 693,08
Valores representativos de deuda 945 001,16 608 896,49
Instrumentos de patrimonio 959 902,94 890 281,40
Instituciones de Inversion Colectiva 1809 951,07 1643 515,19
Derivados - -
Intereses de la cartera de inversion 9 371,07 884,15
4 309 009,99 3738 551,72

En los Anexos | y Il adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detallan la cartera de
inversiones financieras de la Sociedad al 31 de diciembre de 2019 y 2018,
respectivamente. En el Anexo lll adjunto, parte integrante de esta memoria, se detalla la
cartera de inversiones en derivados de la Sociedad al 31 de diciembre de 2018.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 todos los titulos recogidos dentro de la cartera de

inversiones financieras se encuentran depositados en Bankinter, S.A.
8. Tesoreria

El detalle de este epigrafe al cierre de los ejercicios 2019 y 201
continuacion:

8, se muestra a

2019 2018
Cuentas en el Depositario
Cuentas en euros 535 320,21 606 926,24
Cuentas en divisa 149 559,33 134 602,94
684 879,54 741 529,18
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CLASE 8.

Tresmon Inversiones, S.I.C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2019
(Expresada en euros)

Durante los ejercicios 2019 y 2018 el tipo de interés de remuneracion de las cuentas en el
Depositario, ha sido un tipo de interés de mercado.

9. Patrimonio atribuido a accionistas

El movimiento del Patrimonio atribuido a accionistas durante los ejercicios 2019 y 2018 se
detalla en el Estado de cambios en el patrimonio neto.

a) Capital Social

El movimiento del capital social durante los ejercicios 2019 y 2018, se muestra a
continuacion:

Operaciones con

2018 acciones Otros 2019
Capital inicial 2 404 050,00 - - 2 404 050,00
Capital estatutario emitido 2279473,00 - - 2279 473,00
4 683 523,00 - - 4 683 523,00

Operaciones con

2017 acciones Otros 2018
Capital inicial 2 404 050,00 - - 2 404 050,00
Capital estatutario emitido 2279472,00 1,00 - 2279 473,00
4683 522,00 1,00 - 4 683 523,00

El capital social inicial estd representado por 2.404.050 acciones de 1,00 euros
nominales cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

Desde el 1 de diciembre de 2006 las acciones de la Sociedad estan admitidas a
negociacion en el Mercado Alternativo Bursatil

El capital estatutario maximo se establece en 24.040.500,00 euros representado por
24.040.500 acciones de 1,00 euros nominales cada una.

Con fecha 17 de octubre de 2018, la Sociedad procedio a realizar una emisidon de

capital estatutario, por importe total de 1 euro habiendo puesto en circulacion 1 accion
de 1 euro de vaior nominal, totalmente suscrita y desembolsada.
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CLASE 82

Tresmon Inversiones, S.|.C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2019
(Expresada en euros)

b)

Reservas

El movimiento de las reservas y el resultado durante los ejercicios 2019 y 2018, se
muestra a continuacion:

Distribucion
resultados de
2018 2018 Otros 2019
Reserva legal 208 357,62 - 208 357,52
Reserva voluntaria 1223 820,54 - (52,15) 1223 768,39
Resultado de ejercicios anteriores (7 364,67) (400 462,73) - (407 827,40)
1424 813,39 (400 462,73) (52,15) 1 024 298,51
Distribucién
resultados de
2017 2017 Otros 2018
Reserva legal 208 357,52 - - 208 357,52
Reserva voluntaria 1224 004,92 - (184,38) 1223 820,54
Resultado de ejercicios anteriores - (7 364,67) - (7 364,67)
1432 362,44 (7 364,67) (184,38) 1424 813,39

La reserva legal se dota de conformidad con el articulo 274 de la Ley de Sociedades
de Capital, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio
del ejercicio se destinara a ésta hasta que alcance, al menos, el 20 por 100 del capital
social. No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso
de que no existan otras reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser
repuesta con beneficios futuros.

Acciones propias

El movimiento del epigrafe de "Acciones Propias” durante los ejercicios 2019 y 2018,
ha sido el siguiente:

2019 2018
Saldo al 1 de enero (982 691,49) (727 771,04)
Entradas (54 950,97) (254 920,45)
Salidas = -
Saldo al 31 de diciembre (1037 642,46) (982 691,49)
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CLASE 87

Tresmon Inversiones, S.I.C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2019
(Expresada en euros)

10.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 la Sociedad mantenia 853.317 y 809.360 acciones
propias en cartera, respectivamente.

Valor tedrico

El valor tedrico de las acciones al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se ha obtenido de
la siguiente forma:

2019 2018
Patrimonio atribuido a accionistas 5019 306,84 4522 124,13
Numero de acciones en circulacion 3 830 208 3874 163
Valor tedrico por accién 1,31 1,17
Numero de accionistas 120 160

Accionistas

Al cierre de los ejercicios 2019 y 2018, un accionista poseia acciones que
representaban el 30,21% y el 29,87%, respectivamente, de la cifra de capital social,
por lo que al poseer un porcentaje de participacion superior al 20%, se considera
participacion significativa de acuerdo con el articulo 31 del Real Decreto 1082/2012
de Instituciones de Inversion Colectiva, y sucesivas modificaciones.

Al ser el accionista con participacion significativa una persona juridica, se incluye el
detalle del mismo:

2019 2018
Accionistas
Dihabita S.A. 30,21% 29,87%
30,21% 29,87%

Cuentas de compromiso

En el Anexo lll adjunto, parte integrante de esta memoria, se detalla la cartera de
inversiones en derivados de la Sociedad al 31 de diciembre de 2018.
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CLASE 8-

Tresmon Inversiones, S.I.C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2019
(Expresada en euros)

11. Otras cuentas de orden

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2019 y 2018, es el siguiente:

2019 2018
Capital nominal no suscrito ni en circulacién 19 356 977,00 19 356 977,00
Pérdidas fiscales a compensar - 405 254,23
Otros 1100 413,57 686 051,89
20 457 390,57 20 448 283,12

12. Administraciones Piblicas y situacion fiscal

Durante el ejercicio 2019, el régimen fiscal de la Sociedad ha estado regulado por la Ley
27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades y sus modificaciones
posteriores, encontrandose sujeta en dicho impuesto a un tipo de gravamen del 1 por 100,
siempre que el nimero de accionistas requerido sea como minimo el previsto en el articulo
noveno de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones. Adicionalmente, el articulo 26 de la
Ley 27/2014 establece para el ejercicio 2019 una limitaciéon del importe de las bases
imponibles negativas de ejercicios anteriores a compensar, admitiéndose la compensacion
de la totalidad de ésta siempre que sea igual o inferior a un millén de euros.

El capitulo “Acreedores — Administraciones Publicas” recoge el Impuesto sobre beneficios
devengado en el ejercicio, que se obtiene, principalmente, de aplicar el 1% al resultado
contable antes de impuestos una vez deducidas en su totalidad las bases imponibles
negativas de ejercicios anteriores, de acuerdo con los limites establecidos en la normativa
vigente.

De acuerdo con la legislacién vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a
los que la Sociedad se halla sujeta no pueden considerarse definitivas hasta haber sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido el plazo de prescripcién
de cuatro afos.

La Sociedad tiene abiertos a inspeccién todos los impuestos a los que esta sujeto de los
ultimos cuatro ejercicios.

No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revision por ias
autoridades fiscales.
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CLASE 8*

Tresmon Inversiones, S..C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2019
(Expresada en euros)

13. Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion
adicional tercera. “Deber de informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

De acuerdo con lo establecido en la disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de
diciembre, por la que se modifica la disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5
de julio, de modificacién de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen
medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, y en relacion a la
informacion a incorporar en la memoria de las cuentas anuales sobre aplazamientos de
pago a proveedores en operaciones comerciales calculado en base a lo establecido en la
Resolucion de 29 de enero de 2016 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, el
periodo medio de pago a proveedores efectuado durante los ejercicios 2019 y 2018 es
inferior a 60 dias, estando dentro de los limites legales establecidos.

14. Otra informacion

La Sociedad Gestora ha adoptado procedimientos para evitar conflictos de interés y
asegurarse de que las operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo de la
Sociedad y a precios de mercado. Los informes periddicos incluyen, segin lo establecido
en la Circular 4/2008 de la C.N.M.V., y sucesivas modificaciones, informacion sobre las
operaciones vinculadas realizadas, si las hubiera.

Adicionalmente, en la Nota de “Actividad y gestion del riesgo” se indica el importe de las
comisiones retrocedidas con origen en las Instituciones de Inversién Colectiva gestionadas
por entidades pertenecientes al Grupo de la Sociedad Gestora, en caso de que se hubieran
producido durante el ejercicio.

Respecto a la operativa que realiza con el Depositario, en la Nota de “Tesoreria” se indican
las cuentas que mantiene la Sociedad con éste al 31 de diciembre de 2019 y 2018.

Al tratarse de una Sociedad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni
oficinas y que por su naturaleza esta gestionada por una Sociedad Gestora de Instituciones
de Inversion Colectiva, los temas relativos a la proteccion del medio ambiente y la
seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a dicha Sociedad Gestora.

Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., por servicios de

auditoria de cuentas anuales de los ejercicios 2019 y 2018, ascienden a 2 miles de euros,
en aimbos ejercicios.
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CLASE 82 | TREBSRRG'O |

Tresmon Inversiones, S.I.C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2019
(Expresada en euros)

Durante los ejercicios 2019 y 2018 no han existido remuneraciones a los miembros del
Organo de Administracién, ni existen obligaciones contraidas en materia de pensiones y
de seguros de vida respecto a los miembros del Consejo de Administracion, ni anticipos o
créditos concedidos a los mismos, ni se han asumido otras obligaciones por su cuenta a
titulo de garantia.

El Consejo de Administracion de la Sociedad, al 31 de diciembre de 2019, se compone de:

2019
Descripcion Hombres Mujeres Entidad Juridica
Consejeros - 4 -
- 4 s

Al 31 de diciembre de 2019, los Administradores de la Sociedad y las personas vinculadas
a los mismos, tal y como se describen en el articulo 231 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital, manifiestan que no han incurrido en ninguna situacién de conflicto
de interés que haya tenido que ser incluida en esta memoria, de acuerdo con lo dispuesto
en el articulo 229 de la Ley anteriormente mencionada.

Por lo que hace referencia al resto de la informacién solicitada por Ia Ley de Sociedades
de Capital en su articulo 260 y que no ha sido desarrollada en esta memoria, debemos
indicar que la misma no es de aplicacion a la Sociedad pues no se encuentra en las
situaciones contempladas por los apartados correspondientes de dicho articulo.

15. Hechos Posteriores

Con relacion a las perspectivas de crecimiento para 2020, estas se han visto afectadas de
forma muy significativa durante el primer semestre del afio a raiz de la expansion del
coronavirus COVID-19, cuya rapida propagacion en muchos paises, incluyendo Espafia, y
su gravedad ha provocado que haya sido catalogado como pandemia por la OMS el pasado
11 de marzo y que, con fecha 14 de marzo de 2020, se haya publicado en Espafia el Real
Decreto 463/2020, de 14 de marzo de 2020, por el gue se declara el estado de alarma para
la gestion de la situacion de crisis sanitaria generada por el COVID-19, que ha supuesto,
entre otros, medidas de confinamiento y restriccion a la movilidad de la poblacién. Las
consecuencias economicas a medio plazo son de momento dificiimente cuantificables, por
ello, la posibilidad de una prolongacién de la incertidumbre en los mercados durante los
proximos meses es alta. No obstante lo anterior, mantenemos que el impacto de esta crisis
sanitaria sera de caracter temporal, creando cierta disrupcion en la actividad y en los
mercados durante el ejercicio 2020, si bien se prevé que estos hechos no afectaran a la
continuidad de la Sociedad.

20



(09
(-
-
o
4
m”ml
(o))
=
(-

Se‘86¢ €1 G.'€8/¥8S 9¥'G602 OV'GBE LIS dolsju] eaMe) Y LOL
99‘ap¢ ¢ 90'sv0 28y - 0v'869 80V UQIDEZNIOD sepyiupe SauoIddy S3ITVLIOL
10096€8%L0S9  25°G88 9 SC'voe 2§ - €287 GF dn3 X3LIAN!
8L0CZPSLLL0ST  01'0899 0€'Z8Y 8Y - 02'208 L¥ an3 vid3gdl
PLA08SPPLO0ST  G2'992 S 99'6eZ 85l - L¥'696 20l ¥N3 v10day3gal
28M006ELLOST  (L¥'029 ¥2) 08'€BO G - LT'PLE0LL HN3T HOSd
0100068LL0S3  92'cEl 62 G0'69¢2 /4 - 6L'€EL 8% dNn3 V'S IVIAOYY3S
UQIoBZ|}02 SEPIHWpPE SAUOIdIY
69°LS 69'8€L 201 9¥'S60Z 00°289 ZOL epezijoo epeAnd efy ejusy S3TVIOL
©, £00LS2HyPZ0S3 69°LS 69'8€2 20l  9¥'S60¢ 00789 20L MWNI 82-20-S202 00°G Z VI'vO-vryoy3dl
o« Bpezijos epeaud el ejuay
w
nh NISI BlleASN|d / 8|qeuozes sasaisly| eroiul esiAlg Jouauy eiajen
ﬂ_.. (eneasnupy) 10[eA uoldeIojep

(soins us opesaidx3)
6102 2p 2iqualdIp 8p L¢ |e SelalduBUl SBUOISIOAUI 3P BIDMEY °| OXBUY

V'S “A'V'DI'S ‘SOUOISIaAU| UOWSSI |



w 09'16L 901 ¥6206 656 - PELLL €58 UQIdeZ|J0D SepRIWpe SauolddyY S3TVIO0L
) 6£0v99200034 95'G10 6 ye'evo sy - 89'066G B¢ <E! OV NIDOVMSHTOA
S00+0+¥20003Q 6G'zer 9 0b'gvs LS - G8'6ll Gt an3 ZNVITTVY
— 165086200089  ($8°9¢8 1)  €8'066 0% - 89'ce8 T¥ d99 07d 49
=t 9200£+80003a 0¥'cLS £ oo'ooe 9z - 09'92/ 81 Hn3 HIANTHONINW
=r 96980100003S (eg122 2) 90°Z69 81 - BE'CL6 02 M3s NOSSOI43
mu 845021000044 ve'vel L 2e'6.1 L9 = 80'ay. €5 an3 SILNIAV-IHONVYS
=, 710121000044 S9've8 L1 08'6.582 - G1'GG2 91 dan3 3AH 130N NOLINA SINOT
() 142221000044 Zh'eey | 9/'966 G1 - €' LG PL dNn3 VS TVSHIAINN IANIAIA
S81LZ1L0000Md £1'620¢ 08'cz8ce - 19'€6. 0Z adn3 W3 LNIEd-LINVYNId
¢/6121000044 91186 ¥ 0S°202 9% - $£'9zZ2 Ly dan3 1410373 H3AIINHOS
£2292200007IN 18'069 ¢ 9£'289 €7 - S1'166 0¢ dn3 N SOINOYLOITIOHDINLS
8¢190.80009D {z1209) 60'€06 02 . Lg'oly LZ dg99 O7d MNvd dS1 SAACTT
£5/8812000dD [AAVA AN 19668 LC - 68°LLL 12 d99 O7d OLNIL O
LIM90$2a009d9 68'9/G 9¢'0¥6 66 - /€'€9¢€ 65 d99 Id Y3SIMONIG LLIMO3H
208150000044 2LLS0 L 08'vieey - 80'c98 ¥ dan3 JONVINHO4HY3d313L
££2G95£00039 18°Gey S 86'L08 Gy - L1'9/¢ OF HN3 AN dNOHD D9M
GLZE€L20L00TIN 68°'/6% 61 04'2/285 - 1864/ 8¢ dn3 AN SONIAQTOH TNSY
LGec6zv.,603d {/£'906 6) 12'S¥0 6¢ . 79'LGS 8 dan3 AJENI HOSNG-Y3ISNIHNY
/89/5/86591N1 €9'v/6 L 8L'Ly9 ey - GG'099 Ly ENE! d01304Y
¢09eaNHd003l 18629 €€ €9'04) ¥SL - 28'0vs 0zZ1L asn ONI MO0EMOVId "14vd
2205%0000044 8e'Ge/l L G9'G8G 9G - 12'068 +5 dn3 FT10D149V LIa3dd
095825000304 ¥€'220 € 02'098 0¢ = 9£'8e8 /2 an3 SNINISIHS
uQloeZ|}09 SEpIWpPE SaUOIdIY
ZLize 91L‘L00SP6  1L9°GLZ /.  $0°089 vh6 epezijod epeald efy eyuay S31VIO0OL
L0G€LE96LLSX (r2'0L) 08'046 €01 Z2'I¥L ¥5'186 €01 dan3 G0-60-€20C 0€') LB1Y
€967 161502SX (66'L11) GG'/G/ 66 9g'esl 05'GE6 66 d$n3 €1-60-+202 0G'0 O71d MNvE 304
16€80€9E61LSX (ez'sse) 11’666 YOI ¥6°/¥8 |1  00'GSE SOL dan3 21-10-v202 S2'Z2 401304V
069/2166¥80SX (81'ghP) 2e'966 LLL  1G'ZS 0S'vov 811 qNn3 LE-01-2202 S6°9 VdS LIAIHDINN
FELOCEIZSOSX cr'es ZP'e9L €01 10°Z¥8 L 00'L80 €0l an3 91-20-0202 S1'G VdS O10Vd NVS YSILN|
€81L.L¥G2.6LSX £8'6¥ €e'y6l L0l 20'9GE 0S'v¥lL 101 an3 L0-#0-2202 £9°0 DY NIDVYMSHTOA
213d9dev0003a  S¥'9s6 G6'ZP9 001  /8'VLL L 0S'169 66 un3g £0-€0-220¢C 8€°L OV ddNYUMNISSAHL
0Er8¥.660SX G6'88¢ G6'658 20l  GE'GL 00'L25 201 N3 22-11-0202¢ £L'€ SONVIIXIW SOIT10HLAd
. _ ©, ¢6842925015X (E¥'v9) L0°LSPOLL €089  0S'SLS 0Ll an3 £0-70-€202 GZ'€ OT1d NYOIHINWY OTONY
"\ o epezioa epeand elij ejuay
N L
nn\nv NiSI BlleASN|d / 9[|qBUOZEI  SISIISIU| el esiAlg Jop9)x3 eiapen
: N.._ (eneasnuyy) lo[ep uoloeIO[EA

(soJne us opesaldx3)
6102 @p 21quisIdIp 3p | |e SeISIDUBUL) SOUOISI9AU] 3P BISUERY *| OX3UY

V'S “A'Y'DI'S ‘SOUOISIdAU| UoWSAI |



ONS446010

CLASE 8.

£86G/82v9vSN
0€01429+848N

L¥EG2/0491N7
8.0S.¥1 10044
8906¢¥01 0044
81X0MZ€80031
1£99250120N1
88665290L0N7

NisI

Ll'zeE See

96°667 29
v.'vZ8
2z'GL9 19

60°089 SS1
69'8/6 €2
(06'26€ 9)
09°LGL LZ
LL'P9E 88
19662 1L
26'182 L

el{eAsn|d
(eleasnuy)

1’658 plLL €

8€'€01 99¢
90'evZ ¥9
Ze'098 10€

69°2v8 ey L
vZ'1.9 L€
Z0'6Se el
L1'68¢€ 6Z¢
0€'9€€ 0.€
L0°221 GEL
68800 6E 1

ajqeuoze.
Jojep

19'6iz L

sasaua)u|

0v'29S 68¢€ €

Zy'c09 £0¢
ZEBLY €9
0L'G8L O¥Z

09°'291 88Z L
§G'869 €1E
26'959 8¢l
15'2€¢2 80¢
61246 LEE
0188 €9
16'02L L€

Jerojul
uoldRIO|BA

asn
asn

asn
IR
dN3
dn3
asn
asn

esialg

lol19)x3 esdyied V101l

eApoang ou sauoldedidnued A ssuolooy SITVIOL

aNN4 MO0UMOVIg "1yvd
WEO0T19 133H1S 31VLS "1M¥vd
EAIJ29.1(J ou sauoloed|allied A sauoiooy
BAlJ39.41Q sauotoedionied A ssucpoy §ITV.LOL
INIWISIANI XN1T O8N " LYvd
L3ISSY TLNI HOXAT "LHvd
13ASSY TLNI HOXAT "Lyvd
L13SSV MOOEMOV1g "1yvd
ANIWLISIANI NVOHOW dr " LHvd

ANIWLSIANI HFAOHHOS "L dvd
BARDaIg sauoloediojued A sauoidoy

JoLa)xs elane)

(souna uo opesaidx3)

6102 @p 21qBIDIp 8p | |e SEIdIDUBUY SIUOISI9AUL 3P BISMIED | OXaUY

V'S “A'V'OI'S ‘SauolsiaAu] uowsad |



ON9446011

CLASE 87

81L0S0LeeL0SH
£0096€87L0S3
L A08STY10S3
6106090710S3
8lL30e¥8.1L0S3
LEM00BELLOST
010006811083

NISI

(96°cL6 L)

(9616 Lb)
(06°Z¥Z 6)
(80'c61 81)
vL'P0€ 9l
(6L'Z00 01)
(¥2'556 9)
(10'v00 94)
ze'iel g

BlleAsn|d /
(efjeasnuip)

6v'v16 ¥65

6V'v.L6 P6S
19'62¥ 0¢
GLZl6 L8
6¥'220 €G1
60°29 9€
LE'Lp¥ GE
8€'G81 GG
08'v6Z 20}

ajqeuoze.

lojep

- Sp'888 9c9

b Sv‘888 9¢9
- 16'c/9 6€
- €8°201 001
E Se'eg. 9¢el
- 8Z'6.9 9
- L9'cov 2¥
T 6E'68L LLL
8v'ell 00l

sasalaju| [eiut
uoloRIO[RA

N3
HN3
s[RE
dn3
dn3
dn3
dn3

esIAIg

Jol9)u| elaMe) TYLOL

UQIIEZ)0d Sepiiupe seuoddy $JTVI0L
XONIH32V
X3LIANI
Y1040y =4l
ddOD YXIVO VIH3LIEO
V'S 'YOINO43T3L
HOS4

V'S “IVIAOHEIS
UQIJLZIJ0D SEPIJIUPE SAUOIIY

Joudju| eisuen

(souna ua opesaidx3g)

810T @p 21quiaidip ap L |e SeJdloUBUI SBUOISIAAUL OP BISBLIED || OXaUY

V'S “A'V'D'I'S ‘SB8UOISIaAU| UowWSsad |



ONS446012

CLASE 87

6£0¥99.00030
6ZXTNE0Q00gD
G00¥01800030
9200e¥800030
£92G00Z1L00HD
81¥0ZE0ZL00HD
710121000044
LLL/210000dd
¥¥#90Z1 000044
806./55950003d
S¥018L6¥65SN
YOMaelya003r
0852S800007IN
6201X6.0208N
2021281 100N
LG2e62v L6039
<09EANYg003l
2405170000044
00255500030

04855€5000.LI
¢BNEBZ8ZLESN
6260¥€S000.Ll

NIsI

(L£°2¢8 29)
(92'v52 1)
(v2'818 9)
{z8'199)
0t'sze
00'696
LE'¥9
LE'659 2
(eL'vz) €)
(8Z°CLL ¥)
G876l
(£6'819)
(10129 8)
(00'986 01)
(£0'896 €)
(€LY G)
(92'962 t72)
8Ll ¥l
(8c'68¢ 6)
(60'19/ ©)

90°G4Z 91
{(g6°ce)

(0e'102 1)
LEZLG 2L

el|eASNd /
(eneasnuip)

01182 068
Ze'LYE 8¢
96°ZL9 ¢v
8L°80G L¥
00°S50 61
18'/¥%) 9
GE'’ZE 87
09°899 ¥
¥8'LGY L€
S¥'006 oY
9Z'evs 61
L0'¥00 6E
€6'vY6 L2
9z'ezy Le
9z'eSl 9¢
09'6/9 1
09'9eL €V
91'961 G52
v0'28. ¥z
LL'€08 92

61'068 809
08'/SL 6¥2
€1'00Z 801
95'8¢es 152

ajgeuozes
lojep

L2°€LL 856
- 89°96G 6€
- 0L'Ley 61
- 00°¢€L) v
- 09°9z. 81
- 18'811 S
- r0'v9Z 82
- 62'600 ¢¥
- 18°G.S ¥E
- €2'€19 €S
= L¥'0S¢E 61
- ¥6'2S9 B
- ¥6'G9S 0€
* 9Z'60v 8¢
- 62°LZ) O¥
- €6'€60 02
- 98°'2€S 89
2 ¥9°180 LT
- A SWARYS
- 02796 2¢

G1'ves EV°1LZ9 T65
gr'ee 5.'e6l 6¥Z
r8'601 EY'LOY 601
98°'0v. GZ'920 vET

sasaiaju| [eoiul
ugioeIojeA

N3
dn3
dn3
dn3
4HD
4HO
< IhE!
un3
dN3
dgn3
asn
dd9
dn3
asn
dn3g
dn3
asn
gN3
N3

dn3
asn
HN3

esiAlg

uoldez1109 sepilupe Sauolody $31V.LOL
OV NIDOVMSHTOA
104d13d HOLNAd TVAOY
ZNVYITY
HIANIHONINN
SILIVYAON
SONITTOH IHD0OY
3IH 130W NOLINA SINO1
VS IVSHIAINN IANIAIA
INONVQ IdN0OYD
ANOM3T3L FHOS1LN3A
dd00 L40SOHEHTIN
O07d LNl 3HOONITD
HALSNIWLSIM SITYMSOY
ONI L3gVHJ TV
d304D ONI
AJENI HOSNG-¥3SNIHNY
ONI M30EMOVI9 "1¥vd
FTOJMEOV 1Id3HD
1S0d JHOS1N3a
UQIDBZJOD Sep)IWpe SaUoIddYy
ealjqnd epnag S31vV.LO0L
€1-Z1-610¢ ££'0 VITV.LI 0av.1s3 van3aa
L€-Z1-6102 88'L ¥YSN OQV1S3 van3ag
10-Z1-8202 082 VITVLl 0AvLlsS3 van3a
esfgqnd epnag

loud)xg eiauen

(souna us opesaldx3)

810Z ®p 31qWiaIdIp ap ¢ |e SeJdIoURUI} SSUOISIAAUL 9P BISMIED °[| OXaUY

V'S “A'V'D’I'S ‘SOUOISIaAU] uowsal |



ON94456013

(86°960 £2) 80°€692PL € SLv88  90°06LG1Z ¢ JoMalxX3g elsue) Y101
(00‘002Z ¥) le'96829z - 1£'966 992 BAl}9811Q ou sauoloedionied A ssuoipoy S3TV.LOL
0£01429¥8.SN (00'00Z ¥) L£'96€ 292 - /€'96599Z dAdsN WVEO0TD L3FH1S FLVIS 1Yvd
BARBOBAIIQ ou sauoroedionued A sauoldoy
(29'6€€ Z1) 8'sLL L8s L - 67851 86¢ L eAnodaag sauoloedioiued A ssuclooy SIVIOL
S¥229006€LNT (€106 1) 05'G8L €2 - €2'/80 6. dan3 13SSV TINI HOXAT "LHvd
820621110044 (09'29% +2) 26'826 vEl = Z6'G6E BSL  ¥N3 13ISSV TLINI HOXAT "Ldvd
8201 N0SE0099 28'vll 62 06°C€9 86¢ - 80'8LG 692 ASN Beuey Wswisaau] ORI " 1HvVd
890627010044 (zo'gzo zL) 68'/G/ 96 - 16982801 ¥N3 13SSVY 1LNI HOXAT "Lyvd
SLMOMZEQ003I (51'896 G2) G8'02C 9¥¢ - 00’682 L€  ¥N3 13ISSY MI0EUMIVIgG "Ldvd
0Z16%71L0L00Y4 (02'8l2 ZL) G9'LZ/ /€€ & GE'000 0S¢ WN3 OINO4LHOd DVNDINYYD "14vd
- ££99250120N71 LE'06. 62 L2179 €6 - 0¥'188 €9 asn INIWISIANI NYOHOW dr " Lyvd
o BAROalIg sauoloedionued A sauolsoy
(T¥]
M NISI eljeasnid / d|qeuozel  sasatajuj feoul esiAlg louaix3 riauen
N.._ (eneasnuip) J0jep uoloEIO|EA

(soine ue opesaldx3)
810Z 9p 3Iqusidip ap |L¢ |e SeidloueUl) SBUOISIaAU] 3P BIDMEY '|| OXaUY

V'S “A'Y'D’I'S ‘SOUOISIaAU| uowisad |



ON9446014

CLASE 82

6102/e0/51

ojenuod
[9p ojuajwiduap

00‘zv9 8Lz

0029 8lg
00'zv9 8ie

9[qeuoze.
lofep

Lo'oob Lzz S3TVLIOL
L0'00v 22 SOpIpUdA souning SF1V10L
L0°00% 222 asn L€-€0-6102105100S d¥S

sSopipuaA soanyng

opiawosdwos ESIAIQ

uoladuasag
JeutwioN auoduig

(souna ua opesaidx3)
810¢ 9P 21qWISIOIp 3p LE |B SOPBALIDP US SBUOISISAU| 9P BIaMIR) ||| OXaUY

V'S “A'V'O'I'S ‘S9UOISIdAU| Uowsa. |



ON9446015

CLASE 82

Tresmon Inversiones, S..C.A.V., S.A.

Informe de gestion del ejercicio 2019

Exposicion fiel del negocio y actividades principales

A finales de 2019 empezaron a observarse indicios de estabilizacién en el crecimiento
mundial después de la fase de debilidad experimentada desde mediados de 2018. Las
tensiones comerciales y la incertidumbre politica ligada a acontecimientos como el Brexit
provocaron una ralentizacion de la actividad que estuvo caracterizada por la atonia de la
actividad manufacturera y de la inversion a escala global. La moderaciéon del grado de
incertidumbre en dichos focos de riesgo favorecio la aparicion de algunos indicios, atn
incipientes, de estabilizacion del ritmo de crecimiento mundial.

Las sefales de estabilizacion fueron patentes también en el area del euro. Dado su elevado
grado de apertura al exterior, esta region se vio particularmente afectada en el liltimo afo
y medio por el debilitamiento de los intercambios comerciales. Ademés, la UEM padecio
con particular intensidad las perturbaciones especificas que han recaido sobre el sector
del automdvi.

La economia espafiola también acusé el empeoramiento del contexto exterior si bien el
curso de la actividad fue comparativamente mejor que en el conjunto de la UEM.

En Estados Unidos, la fortaleza del mercado de trabajo y del gasto en consumo, asi como
las favorables condiciones financieras, continuaron respaldando el crecimiento.

Las politicas monetarias también favorecieron la estabilizacion de la actividad al tornarse
mas acomodaticias. En septiembre, el Banco Central Europeo recorté el tipo de depdsito
de -0,4% a -0,5% y reanudd el programa de compras de activos. Ademas, introdujo un
mecanismo de remuneracion de reservas que exime a una parte del exceso de liquidez de
las entidades financieras de estar remunerada al tipo negativo de la facilidad de deposito.

Por su parte, durante el afo la Reserva Federal estadounidense rebajé el rango objetivo
del tipo de interés de referencia en tres ocasiones (-75 puntos bésicos en total) hasta
situarlos en el rango 1,50-1,75%.

Este escenario algo mas favorable se reflejo en el aumento del apetito por el riesgo en los
mercados financieros. Aunque con altibajos, relacionados principalmente con los vaivenes
de las negociaciones entre Estados Unidos y China, los indices bursatiles experimentaron
alzas y se produjo un modesto repunte de las rentabilidades de la deuda soberana en las
economias avanzadas asi como una compresion de los diferenciales de la deuda
corporativa.
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Tresmon Inversiones, S.I.C.A.V., S.A.

Informe de gestion del ejercicio 2019

En concreto, la renta variable global cerré 2019 con un avance de +25% (indice MSCI
World en ddlares). Los indices de las bolsas de Estados Unidos alcanzaron maximos
historicos (S&P500 +29%) y los de las europeas cerraron el gjercicio en maximos anuales
(Eurostoxx-50 +25%). Por su parte, los indices de los mercados bursatiles de las
economias emergentes también experimentaron aumentos generalizados (MSCI EM en
dolares +15%), siendo los de los mercados latinoamericanos los que peor se comportaron,
en un contexto de tensiones politico-sociales en la regién.

El fin del deterioro de la actividad global llevo a un mayor apetito por el riesgo y a una
revision al alza de las expectativas de tipos de interés de politica monetaria, lo que provocd
repuntes de las rentabilidades de la deuda a largo plazo en las economias avanzadas en
la recta final del afio. Tras los minimos histéricos registrados en agosto, la rentabilidad del
bono del tesoro estadounidense a diez afios se elevd hasta situarse en 1,92%, y la
rentabilidad del bono aleman a diez afios cerré el afio en -0,19%. Ahora bien, en el conjunto
del ano las rentabilidades cayeron notablemente ya que comparan con unos niveles de
cierre de 2018 de +2,68% y +0,24%, respectivamente.

Los diferenciales de la deuda soberana periférica se estrecharon notablemente en el afio:
la espariola pasé de 117 a 65 puntos bésicos y la italiana, de 250 a 160 puntos basicos.

Los diferenciales de rentabilidad de la deuda corporativa cayeron sustancialmente, en
consonancia con el clima de mayor apetito por el riesgo.

En los mercados cambiarios, lo mas relevante fue la apreciacion de la libra, como
consecuencia de las crecientes expectativas, consolidadas tras las elecciones generales
en el Reino Unido, de que se producira un Brexit con acuerdo.

Finalmente, en el mercado de materias primas lo mas destacado fue la revalorizacion del
oro (+18% hasta cerrar el afio en 1.517$/onza). Por su parte, el precio del barril de Brent
acumulo una subida préxima a +23% en el conjunto del afio.

Uso de instrumentos financieros

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por la Sociedad, tal y como se
describe en la memoria adjunta, esta destinado a la consecucion de su objeto social,
ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos de mercado, crédito, y liquidez
de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la Ley 35/2003, de 4 de noviembre,
y sucesivas modificaciones, de Instituciones de Inversion Colectiva y desarrollados por el
Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas modificaciones, por ei que se
reglamenta dicha Ley y las correspondientes Circulares emitidas por la Comisién Nacional
del Mercado de Valores.
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Informe de gestién del ejercicio 2019

Gastos de I1+D y Medioambiente

A lo largo del ejercicio 2019 no ha existido actividad en materia de investigacién y
desarrollo.

En la contabilidad de la Sociedad correspondiente a las cuentas anuales del ejercicio 2019
no existe ninguna partida que deba ser incluida en el documento aparte de informacién
medioambiental.

Periodo medio de pago a proveedores

Durante el ejercicio 2019, la Sociedad no ha realizado pagos que acumularan
aplazamientos superiores a los legalmente establecidos diferentes a los descritos en la
memoria de las Cuentas Anuales. Asimismo, al cierre del ejercicio 2019, la Sociedad no
tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule un aplazamiento superior al plazo legal
establecido.

Acciones propias

La Sociedad no ha realizado ninguna clase de negocio sobre sus acciones propias a lo
largo del pasado ejercicio 2019, distinto al previsto en su objeto social exclusivo como
Institucion de Inversion Colectiva sujeta a la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones,
reguladora de las Instituciones de Inversién Colectiva y a la Orden del Ministerio de
Economia y Hacienda de 6 de julio de 1993, sobre normas de funcionamiento de las
Sociedades de Inversién Colectiva de Capital Variable. En la memoria se sefala el
movimiento de acciones propias que ha tenido lugar durante el ejercicio 2019.

Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2019

Con relacion a las perspectivas de crecimiento para 2020, estas se han visto afectadas de
forma muy significativa durante el primer semestre del afio a raiz de la expansion del
coronavirus COVID-19, cuya rapida propagacién en muchos paises, incluyendo Espafia, y
su gravedad ha provocado que haya sido catalogado como pandemia por la OMS el pasado
11 de marzo y que, con fecha 14 de marzo de 2020, se haya publicado en Espafia el Real
Decreto 463/2020, de 14 de marzo de 2020, por el que se declara el estado de alarma para
la gestion de la situacion de crisis sanitaria generada por el COVID-19, que ha supuesto,
entre ofros, medidas de confinamiento y restriccién a la movilidad de la poblacion. Las
consecuencias econdmicas a medio plazo son de momento dificilmente cuantificables, por
ello, la posibilidad de una prolongacién de la incertidumbre en los mercados durante los
proximos meses es alta. No obstante lo anterior, mantenemos que el impacto de esta crisis
sanitaria sera de caracter temporal, creando cierta disrupcion en la actividad y en los
mercados durante el ejercicio 2020, si bien se prevé que estos hechos no afectaran a la
continuidad de la Sociedad.



Tresmon Inversiones, S.I.C.A.V,, S.A.

Formulacion de las cuentas anuales e informe de gestion

Reunidos los Administradores de Tresmon Inversiones, S.I.C.A.V., S.A., en fecha 18 de
junio de 2020, y en cumplimiento de la legislacion vigente, proceden a formular ias cuentas
anuales y el informe de gestidn del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019,
las cuales vienen constituidas por los documentos anexos que preceden a este escrito:

a) Balance, Cuenta de pérdidas y ganancias y Estado de cambios en el patrimonio neto
correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019.

b)  Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2019.

¢) Informe de gestién del ejercicio 2019.

FIRMANTES:

QGU.«,@.?J«J a’\&/"“éﬁb

—

D2, Caridad Archillas Perez D?. Maria Zorrilla Archillas
Presidente Consejero

D Maria Cariddd Zorrillz' Archillas D2. Virginia Zorrilla Archillas
Consejero Consejero




Tresmon Inversiones, S.I.C.A.V,, S.A.

Formulacion de las cuentas anuales e informe de gestion

El presente documento comprensivo del balance de situacion, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, la memoria y el informe de gestion
a 31 de diciembre de 2019 de la Sociedad Tresmon Inversiones, S.1.C.AV., S.A, se
compone de 35 paginas de papel timbrado, impresas por una cara, referenciadas con
numeracion ON9445983 al ON9446017, ambas inclusive, habiendo estampado sus firmas
los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad en la diligencia adjunta firmada
por mi en sefal de identificacion.

Madrid, 18 de junio de 2020

D. Andrés Palmer Arrom
Vicesecretario no Consejero



