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INFORME DE AUDITORÍA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de Omega Gestión de Inversiones, S.G. I.I.C., S.A.,

Informe sobre las cuentas anuales

Hemosaudltado Ias cuentasanuales adjuntas de Omega Gestión de Inversiones, S.G. I.I.C., S.A.
^m^endeneLbalance, desituación a 31 de diciembrede 2016, la-cuent¡de"pérdidasygananriarecl
Sofedceh?mbios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes"aÍeírcTcrou ter^i^do^n''

Responsabilidad de los Administradores en relación con las cuentas anuales

LOSAdmimstradore^ son resP. onsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma i
Seer^T(^ fi?rdel.Tr^m ^^^^^

s,^GJ. I.C., S.A., de conformidad con el marco normativo demformaciónina^ierT'
sa ble a.Iasociedad en España'que se identifica en la Nota 2 de la memona~'adjunta^ y"defcontrol
interno que consideren^necesario para permitir la preparación de cuentas"anuafesJ Íibresdr
incorrección material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Srlr^po^abmda,des ixpresaruna opl nión sobre las cuentas anuales adjuntas basada en nuestra

^orÍa^Hemolnevadoa cabonuestra^uditoría de conformidad conTanormativ"a re"guIadoradeTa"
^ud?oríad. tcuentasivigmte en ESPaña- Dicha noTativa-exigequecumplamo7losu reSSetíuocsl
ética, as¡ como que planifiquemos y ejecutemos la auditoría conelfin~derobtenermia'^"eu±ri¿

. que las cuentas anuales están libres de incorrecciones materialesY

^nlaJlditorÍarlqmere/. aaplicaci  de Procedimientos para obtener evidencia de auditoría sobre los
lmportesylainformaclón reveladaen las cuentas anuales. Los procedimientos selecdonadoF
dZendmdeliJuicÍo. d?. auditor'incluida lavaloracióndeYo¡ne'sgord emAcor7e7^nmuaSen las
luentasmua¡es'1 d_ebida a fraudeo error:Al efectuar dichas valor<aciones defriesgore TauuditorctienTen
^T^^tíro^i?CT. no^Íev^eParaLaforTlaciónporpa^
con el fín de diseñar los procedimientos de auditoría que sean adecuados enfuncion" de hsu

lj l"'"1""'

lrc. m?anaas'y. noconla_finalidad de exPresar una opinión sobre la eficacia del contToÍmterno de la
iLunlauditoría tambiénmcluye Ia-evaluación de la adecuacion~de1¡sVoTíticascontabÍesu

lp£adaíyd^larazonabilídaddelasestimacionescont^^^^^
i presentación de las cuentas anuales tomadas en su conjuntoT """"""''

c sidCTamos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido proporciona una base sufick
nuestra opinión de auditoría.

p^ewatwhoulecoopersAuditores' S-L" torre pwc'po de la Castellana 259 B, 28046 Madrid, España
.i-: +34 915 684 400 / +34 902 021 111, Fax: +34 913 083 566, www.pwc. com/es '""--"

R. M^Madrid, _hoja 87. 250-1, folio 75, tomo 9. 267, libro 8. 054, sección 3a
Inscrita en el R.O.A.C. con el número S0242 - CIF: B-79 031290
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Opinión

EnmlesÍ:ra ^PÍnión:la s_cu tasanuales adJuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
lomagentíeldelpatl'imonio y de lasituación financiera de Omega Gestión de InversTones7s"GÍLC.,
ÍAz:a3¿de diciembre de2016' asi como de sus resultados correspondientes aTejercick>'terminado'en

fecha! deconformidad con el marco normativo de información fínancíera~queTes"ultal de"
Y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en"elmismo7

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

E!mforme degestión adJunto del ejercicio 2016 contiene las explicaciones que los Administradores
i oportunas sobre la situación de la Sociedad, la evolución de sus negocios y sobre^otros"

asuntos-yno forma parte mte§rante de las cuentas anuales. Hemos verificado^ue la información13
i que contiene el citado informe de gestión concuerda con la de las cuentas~¡nuaÍesdeTeiercidr

loi6;.N_UTro_trabajocomoayditoresse. limitaalaveri^^^^^

) en este mismo párrafo y iró incluye la revisión de información distmta de la obtenid"aa"
partir de los registros contables deja piedad.

Pricewateri

JosgAigel Diez RA/iz de Azúa

28 de abril de 2017

<AUDITO ES
. ' S-r. -U1 L ü^ . :& RES LP-J^S

^C CJí;f< "ic F^?'<

PRICEWATERHOUSECOOPERS
AUDITORES. S. L.
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SELLO CORPORATIVO: 96, 00 EUR

Informe de auditoría de cuentas sujeto
a la normativa de auditoría de cuentas

española o internacional
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OMEGA GESTIÓN DE INVERSIONES, S.G. I. I.C., S.A.

BALANCE DE SITUACIÓN AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en euros)

ACTIVO

Tesorería
Cartera de negociación
Valores representativos de deuda
Instrumentos de capital
Derivados de negociación
Otros activos financieros
Pro-memoria: Prestados o en garantía

Otros activos financieros a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias
Valores representativos de deuda
Otros instrumentos de capital
Otros activos financieros
Pro-memoria: Prestados o en garantía

Activos financieros disponibles para la venta
Valores representativos de deuda
Instrumentos de capital
Pro-memoria: Prestados o en garantía

Inversiones crediticias (Nota 6)
Crédito a intermediarios financieros
Crédito a particulares
Otros activos financieros

Cartera de inversión a vencimiento
Pro-memoria: Prestados o en garantía

Derivados de cobertura
Activos no comentes en venta

Valores representativos de deuda
Instrumentos de capital
Activo material
Otros

Participaciones
Entidades del grupo
Entidades multigrupo
Entidades asociadas

Contratos de seguros vinculados a pensiones
Activo material

De uso propio
Inversiones inmobiliarias

Activo intangible
Fondo de comercio
Otro activo intangible

Activos fiscales
Corrientes
Diferidos

Resto de activos (Nota 7)

TOTAL ACTIVO

2016 2015

4268061,07 5620162.83
4268061, 07 5620162, 83

1 114526,58 1 447 974.37

5 382 587,65 7 068 137,20

sL,̂ a^1ad.1^cdeemsbcSa,see2"01'eame"'°r'a adlunta' f°mlm parte l"tegrante del balan<:e de



OMEGA GESTIÓN DE INVERSIONES, S.G. I. I.C., S.A.

BALANCE DE SITUACIÓN AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en euros)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO

Cartera de negociación
Otros pasivos a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias
Pasivos financieros a coste amortizado

Deudas con intermediarios financieros
Deudas con particulares
Empréstitos y pasivos subordinados
Otros pasivos financieros

Derivados de cobertura
Pasivos asociados con activos no corrientes en venta
Provisiones

Fondos para pensiones y obligaciones similares
Provisiones para impuestos y otras contingencias legales
Otras provisiones

Pasivos fiscales
Corrientes
Diferidos

Resto de pasivos (Nota 8)

TOTAL PASIVO

FONDOS PROPIOS (Nota 5)
Capital

Escriturado
Menos: Capital no exigido

Prima de emisión
Reservas
Reservas de primera aplicación
Resultados negativos de ejercicios anteriores
Resultado del ejercicio
Menos: Dividendos y retribuciones

AJUSTES POR VALORACIÓN
Activos financieros disponibles para la venta
Coberturas de los flujos de efectivo
Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero
Diferencias de cambio
Resto de ajustes por valoración

SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS

TOTAL PATRIMONIO NETO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

2016 2015

1 305 332, 63

4318000, 00

36 865,73
(16708,87)

(305 861, 72)
44 959, 88

3 035 842,06

1 305 332,63 3 035 842,06

4077255, 02 4032295, 14
4318000, 00 4318000, 00

4318000,00

36 865, 73
(16708,87)

(340 790,29)
34 928,57

4 077 255, 02 4 032 295, 14

5 382 587,65 7 068 137,20

Las Notas 1 a 19, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance de
situación al 31 de diciembre de 2016.



OMEGA GESTIÓN DE INVERSIONES, S.G. I. I.C.. S.A.

BALANCE DE SITUACIÓN AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en euros)

PRO-MEMORIA

Avales y garantías concedidas
Otros pasivos contingentes
Compromisos de compraventa de valores a plazo
Valores propios cedidos en préstamo
Desembolsos comprometidos por aseguramiento de emisiones

Otras cuentas de riesgo y compromiso

TOTAL CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO

Depósito de títulos
Carteras gestionadas (Nota 14)
Otras cuentas de orden (Nota 14)

TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN

2016 2015

426 558 660, 33 459 365 678, 86
319015193, 04 279 127 021. 20

745 573 853,37 738 492 700.06

^acN60tó^1°d^, c,Sadse°2"01'6a. mem°"° acliunta' '°man parte '"tegral"e del balance de



OMEGA GESTIÓN DE INVERSIONES, S.G. I. I.C., S.A.

CUENTA DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresada en euros)

2016 2015

Intereses y rendimientos asimilados (Nota 1 .a)
Intereses y cargas asimiladas

MARGEN DE INTERESES
Rendimiento de instrumentos de capital
Comisiones percibidas (Nota 11 .b)
Comisiones pagadas (Nota 11 .c)
Resultado de operaciones financieras (neto)
Cartera de negociación
Otros instrumentos financieros a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias

Instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios
en pérdidas y ganancias

Otros
Diferencias de cambio (neto)
Otros productos de explotación
Otras cargas de explotación
Rendimiento de instrumentos de capital

MARGEN BRUTO

Gastos de personal (Nota 12. a)
Gastos generales (Nota 12. b)
Amortización
Dotaciones a provisiones (neto)
Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto)
Inversiones crediticias
Otros instrumentos financieros no valorados a valor razonable
con cambios en pérdidas y ganancias

RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACIÓN
Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto)
Activos materiales
Activos intangibles
Resto

Ganancias / (Pérdidas) en la baja de activos no clasificados como
no corrientes en venta

Diferencia negativa en combinaciones de negocios
Ganancias / (Pérdidas) de activos no corrientes en venta no

clasificados como operaciones interrumpidas

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
Impuesto sobre beneficios (Nota 10)

RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE
OPERACIONES CONTINUADAS

Resultado de operaciones interrumpidas (neto)

RESULTADO DEL EJERCICIO

BENEFICIO POR ACCIÓN
Básico
Diluido

3855, 15

3 855,15

3055165, 47 3011124, 52
(120158,61) (206674,91)

(45 272, 87)

2893589,14 2804449,61
(2 051 922,78) (1 935 163,83)

(781719,85) (820773,88)

59 946,51 48511,90

59 946,51 48511,90
114986,63) (13583,33)

44 959,88 34 928,57

44 959,88 34 928,57

0, 104 0,081
0, 104 0, 081

Las Notas 1 a 19, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante de la cuenta de
pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2016.
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OMEGA GESTIÓN DE INVERSIONES, S.G. I. I.C., S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en euros)

a) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

RESULTADO DEL EJERCICIO

OTROS INGRESOS / GASTOS RECONOCIDOS

Activos financieros disponibles para la venta
Ganancias / (Pérdidas) por valoración
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

Coberturas de los flujos de efectivo
Ganancias / (Pérdidas) por valoración
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Importes transferidos al valor inicial de las partidas cubiertas
Otras reclasificaciones

Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero
Ganancias / (Pérdidas) por valoración
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

Diferencias de cambio
Ganancias / (Pérdidas) por valoración
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

Activos no corrientes en venta
Ganancias / (Pérdidas) por valoración
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

Ganancias / (Pérdidas) actuariales en planes de pensiones

Resto de ingresos y gastos reconocidos

Impuesto sobre beneficio

TOTAL INGRESOS Y GASTOS DEL EJERCICIO

2016 2015

44 959, 88 34 928, 57

44 959,88 34 928,57



OMEGA GESTIÓN DE INVERSIONES, S.G. I. I.C., S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE
DE 2016

(Expresado en euros)

b) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

Saldo final al 31 de diciembre de 2014

Total ingresos y gastos reconocidos

Otras variaciones del patrimonio neto:
Aumentos de capital / fondo de dotación
Distribución de dividendos / Remuneración a los socios
Traspasos entre partidas de patrimonio neto
Dotación discrecional a obras y fondos Sociales
Resto de incrementos (reducciones) de patrimonio neto

Saldo final al 31 de diciembre de 2015

Total ingresos y gastos reconocidos

Otras variaciones del patrimonio neto:
Aumentos de capital / fondo de dotación
Distribución de dividendos /Remuneración a los socios
Traspasos entre partidas de patrimonio neto
Dotación discrecional a obras y fondos Sociales
Resto de incrementos (reducciones) de patrimonio neto

Saldo final al 31 de diciembre de 2016

Capital
Prima de
emisión Reservas

Resultado
negativos de

ejercicios
anteriores

FONDOS PROPIOS

4318000, 00

4 318 000, 00

4 318 000, 00

Reserva

primera
aplicación

Resultado del
ejercicio

36865,73 _(255304,01) (16708,87)

(85 486, 28)

36 865, 73 (340 790, 29)

34 928,57

36865, 73 (305861, 72)

Menos:
dividendos y
retribuciones

Ajustes Total
Total Fondos por patrimonio

propios valoración neto

(85 486, 28)

34 928, 57

85 486,28

34 928, 57

44 959, 88

(34 928, 57)

44 959, 88

3 997 366, 57

34 928, 57

4 032 295, 14

44 959, 88

4 077 255,02

3 997 366, 57

34 928,57

4032295, 14

44 959, 88

4 077 255, 02

Las Notas 1a 19, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al eiercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2016.
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OMEGA GESTIÓN DE INVERSIONES, S. G. I. I.C, S.A.

^U^PDME^Soe:LU3ENoTo. á^lsOEC?,R:ESPONDIENTES AL EJERacl°
(Expresada en euros)

1. Actividad

J>.^gean^Spde. l5vneS:^SOCL^ Instituciones de Inversión Colectiva,^rA2^rf d.Tl?^LSO^ed,^;se^cons^
^nch2a°?3 tdT^br^Ta9nanTnz^;°, n±tec^Me^l ddee Srn ^Í^^^=aad"^=%
^oendflc^e3bdaenju^SdoeclooJd m:d;a;^SU :a oto/gada.ante notario de Madrid D. Luis

Ea6nES¿Sa s°'!iedad se .ransformóm SocM"BdTG°esto^""de"ÍnZ"cLuesLud'e8

la Comisión Nacional del Mercado de Valores (C'. N. M'. V')'.t

eDnelaaCm^forma' la sociedad fue dada de baja en su condición de Agencia de Valores

instrumentos-previstos en el apartado 4 del artrcur63ZrLe;Se7^r^o°d^aTor?sl<
Slo^Adm;nÍstra-aon^representación- Sestión- comercialización de entidades de Caoih=sssS£S£5a ̂ s^^
^ectiLvaa. comerciali2ación de P^icipaciones o acciones de instituciones de inversión

Ssamd:syco^"n£a la op°rtuna auto"zacl°" podrá reallzar la8 -"

^^^eS^^a^tos ins'~ P-S.OS en el
Sso, ^'^^SS^^^Se s de los fo"dos de merstón ^en 8U



OMEGA GESTIÓN DE INVERSIONES, S. G. I. I.C, S. A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresada en euros)

Su domicilio social y fiscal se encuentra en Paseo de Eduardo Dato, 18 de Madrid.

La Sociedad está sometida a la normativa legal específica recogida principalmente por el
Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que se aprueba el Reglamento de la Ley
35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversión Colectiva, cuya última
modificación ha venido regulada por el Real Decreto 83/2015, de 13 de febrero. Los
principales aspectos de esta normativa que le son aplicables, son los siguientes:

Las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversión Colectiva dispondrán en
todo momento de unos recursos propios que no podrán ser inferiores a la mayor de
las siguientes cantidades:

1. Un capital social mínimo de 125. 000 euros íntegramente desembolsado,
incrementado:

a) En una proporción del 0, 02% del valor efectivo del patrimonio de las
Instituciones de Inversión Colectiva y de las entidades reguladas en la Ley
22/2014, de 12 de noviembre, reguladora de las Entidades de Capital-Riesgo
y sus Sociedades Gestoras, que administren y/o gestionen en la parte que
dicho patrimonio exceda de 250.000.000 de euros, incluidas las carteras cuya
gestión haya delegado, pero no las carteras que esté administrando y/o
gestionando por delegación. En ningún caso la suma exigible del capital inicial
y de la cantidad adicional deberá sobrepasar los 10.000.000 de euros.

La C. N. M.V. podrá establecer los términos en los que una Sociedad Gestora
podría sustituir la aportación del 50% del incremento a que se refiere el
párrafo anterior, por una garantía prestada por una entidad de crédito o un
seguro de una entidad aseguradora por el mismo importe.

b) A fin de cubrir los posibles riesgos derivados de la responsabilidad
profesional en relación con las actividades que puedan realizar las
Sociedades Gestoras que gestionen IIC distintas a las autorizadas conforme a
la Directiva 2009/65/CE, de 13 de julio de 2009, o ECR y EICC, estas deberán
o bien:

i) Disponer de recursos propios adicionales que sean adecuados para cubrir
los posibles riesgos derivados de la responsabilidad en caso de negligencia
profesional.

Se entenderá por recursos propios adicionales adecuados para cubrir los
posibles riesgos derivados de la anterior responsabilidad el 0, 01 por ciento del
patrimonio gestionado de las IIC distintas a las autorizadas conforme a la
Directiva 2009/65/CE, de 13 de julio de 2009.



OMEGA GESTIÓN DE INVERSIONES, S. G. I. I.C, S. A.

M.EMÍ)mA»DE., LASCUENTAS. ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016-
(Expresada en euros)

ii) O suscribir un seguro de responsabilidad civil profesional para hacer frente
a la responsabilidad por negligencia profesional.

para.:calculal" los. recursos Propios exigibles a que se refieren los párrafos
anter!oreiLse deducirán de! patrimonio de las IIC gestionadas,~"ÍCR
gestionadas y carteras de terceros, el correspondiente a im/ersionesdíe ést~a's
^notras, instituciones ° ECR c'ue estén a su vez gestionadas por" la'misma

Gestora.

2. El 25% de los^ gastos de estructura cargados en la cuenta de oérdic
ganancias del ejercicio precedente.

Los.. recursos propios deberán estar invertidos en activos líquidos o fácilmente
co nvertibles en efectivo a corto plazo y no incluirán posiciones especulativas" Entre

^ct^s>oac<, iYOSJ3e Podrán encontrar. IOS señalados en'el artícuro '3CL1;a)"de"la'
3, de 4 de noviembre, los depósitos en entidades de crédito Jas cuentas avla

vlsta. y, Jas,acciones ° ParticiPaciones de IIC, incluidas las que gestionen^sie
quete-les-NC cumplan 10 previsto en el artículo 48. 1. C) y d), salvo7a"prohi'bicro n'de
invertir más de un 10^por ciento del patrimonio"de "la 11 C en acciones "o
participaciones de otras IIC.^ El resto de los recursos propios podrán esta7invertidos
en cualquier activo adecuado para el cumplimiento de su fin social, entre los au'ese
encontrarán las instituciones previstas en este reglamento, las ECR v EICCsie
que la inversión se realice con carácter de permanencia.

Sólo podrán endeudarse hasta el límite del 20 por ciento de sus recursos propios.
No..podran.conceder Préstamos, excepto a sus empleados o asalariados, con el

del 20 por ciento de sus recursos propios. ' " ~ -.-..-,

Estar inscritas en el Registro de la Comisión Nacional de Mercados de Valores.

Debe hacerse pública la participación de cualquier socio, superior o ioualal 5% del
capital desembolsado.

En^ ningún caso, podrán emitir obligaciones, pagarés, efectos o títulos análoaos. ni
ar en garantía o pignorar los activos en que se materialicen los recursos"DroD¡c

mínimos.

a) Fecha de formulación

EI-conseJO_de Administración de la Sociedad, en fecha 31 de marzo de 2017, procede a
nularlas cuentas^uales y el informe de gestión del ejercicio "anual terimin^dTaÍ'3Í

2016.



OMEGA GESTIÓN DE INVERSIONES, S.G. I. I.C, S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresada en euros)

Los miembros del Consejo de Administración, a la fecha de formulación de las presentes
cuentas anuales, son:

D. Mario Fernández-Peña García Presidente

D. Gabriel Fernández de Bobadilla Osorio Consejero
D. Alberto Cortina Koplowitz Consejero

b) Plantilla

El número medio de personas que ha mantenido la Sociedad durante el 2016 y 2015,
distribuido por categorías, es el siguiente:

2016
Hombres Mujeres Hombres

Directivos
Gestión/Técnicos

1

6

2015
Mujeres

c) Sucursales y Representantes

La Sociedad no tiene Sucursales ni Representantes al 31 de diciembre de 2016 y 2015.

2. Bases de presentación de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas, formuladas por los Administradores de la Sociedad, han
sido preparadas a partir de los registros contables de ésta, habiéndose aplicado la
legislación mercantil vigente y con las normas establecidas en la Circular 7/2008, de 26
de noviembre, de la C. N. M.V., sobre Normas contables, cuentas anuales y estados de
información reservada de las Empresas de Servicios de Inversión, Sociedades Gestoras
de Instituciones de Inversión Colectiva y Sociedades Gestoras de Entidades de Capital-
Riesgo, modificada por la Circular 5/2011, de 12 de diciembre, de la CNMV y por la
Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de la CNMV, sobre operaciones con instrumentos
derivados de las instituciones de inversión colectiva. La Circular 7/2008 de la Comisión
Nacional del Mercado de Valores ha sido modificada posteriormente por las Circulares
4/2011, de 16 de noviembre, la Circular 1/2012, de 26 de julio, la Circular 2/2013, de 9 de
mayo, la Circular 3/2014, de 22 de octubre, y por la Circular 4/2015, de 28 de octubre, de
la Comisión Nacional del Mercado de Valores, sobre normas contables, cuentas anuales
y estados de información reservada de las Empresas de Servicios de Inversión,
Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversión Colectiva y Sociedades Gestoras de
Entidades de Capital-Riesgo, con el objeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio, de
su situación financiera y de los resultados de la Sociedad.
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(Expresada en euros)

ii) Inversiones crediticias

Son activos financieros no derivados, con flujos de efectivo de cuantía
determinada o determinable, u en los que todo el desembolso realizado por la
entidad se recuperará sustancialmente, excluidas las razones imputables a la
solvencia del deudor, que no se valoran a valor razonable, ni la entidad tiene
necesariamente la intención de mantenerlos hasta su vencimiento.

Un activo financiero que se negocia en un mercado activo, tal como un
instrumento de deuda cotizado, no cumple los requisitos para su clasificación en
esta categoría. Tampoco los cumple una participación adquirida en un conjunto de
activos que no sean créditos o cuentas a cobrar, tal como una participación en un
Fondo de Inversión.

Registro y valoración de los activos financieros

Los activos financieros se registran inicialmente, en general, por su coste de
adquisición. Su valoración posterior en cada cierre contable se realiza de acuerdo con
los siguientes criterios:

Los activos financieros se valoran a su valor razonable excepto las
Inversiones crediticias, las Inversiones mantenidas a vencimiento, los
instrumentos de capital cuyo valor razonable no pueda determinarse de forma
suficientemente objetiva, las participaciones en entidades dependientes,
multigrupo y asociadas y los derivados financieros que tengan como activo
subyacente a dichos instrumentos de capital y se liquiden mediante la entrega de
los mismos.

Se entiende por valor razonable de un activo financiero en una fecha dada el
importe por el que podría ser entregado entre partes interesadas debidamente
informadas, en una transacción realizada en condiciones de independencia
mutua. La mejor evidencia del valor razonable es el precio de cotización en un
mercado activo que corresponde a un mercado organizado, transparente y
profundo.

Cuando no existe precio de mercado para un determinado activo financiero, se
recurre para estimar su valor razonable al establecido en transacciones recientes
de instrumentos análogos y, en su defecto, a modelos de valoración
suficientemente contrastados. Asimismo, se tienen en cuenta las peculiaridades
específicas del activo a valorar y, muy especialmente, los distintos tipos de riesgos
que el activo financiero lleva asociados. No obstante, las propias limitaciones de
los modelos de valoración desarrollados y las posibles inexactitudes en las
asunciones exigidas por estos modelos pueden dar lugar a que el valor razonable
así estimado de un activo financiero no coincida exactamente con el precio al que
el mismo podría ser comprado o vendido en la fecha de su valoración.
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MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
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Las Inversiones crediticias y las Inversiones mantenidas a vencimiento se
valoran a su coste amortizado, utilizándose en su determinación el método del tipo
de interés efectivo. Por coste amortizado se entiende el coste de adquisición de
un activo financiero corregido por los reembolsos de principal y la parte imputada
en la cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la utilización del método del tipo
de interés efectivo, de la diferencia entre el coste inicial y el correspondiente valor
de reembolso al vencimiento y menos cualquier reducción de valor por deterioro
reconocida directamente como una disminución del importe del activo o mediante
una cuenta correctora de su valor. En el caso de que se encuentren cubiertas en
operaciones de cobertura de valor razonable, se registran aquellas variaciones
que se produzcan en su valor razonable relacionadas con el riesgo o con los
riesgos cubiertos en dichas operaciones de cobertura.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualización que iguala exactamente el
valor de un instrumento financiero con los flujos de efectivo~estimados a lo largo
de la vida esperada del instrumento, a partir de sus condiciones contractuales, tal
como opciones de amortización anticipada, pero sin considerar pérdidas por
riesgo de crédito futuras.

Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo
coincide con el tipo de interés contractual establecido en el momento de su
adquisición más, en su caso, las comisiones que, por su naturaleza, sean
asimilables a un tipo de interés. En los instrumentos financieros a tipos de interés
variable, el tipo de interés efectivo coincide con la tasa de rendimiento vigente por
todos los conceptos hasta la primera revisión del tipo de interés de referencia que
vaya a tener lugar.

Las variaciones en el valor en libros de los activos financieros se registran, en
general, con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias, diferenciándose
entre las que tienen su origen en el devengo de intereses y conceptos asimilados,
que se registran en el epígrafe de intereses y rendimientos asimilados, y las que
corresponden a otras causas, que se registran, por su importe neto, en eí epígrafe
de Resultados de operaciones financieras de la cuenta de pérdidas y ganancias.

No obstante, las variaciones del valor en libros de los instrumentos incluidos en el
epígrafe de Activos financieros disponibles para la venta se registran
transitoriamente en el epígrafe Ajustes por valoración del Patrimonio neto" salvo
que procedan de diferencias de cambio. Los importes incluidos en el epígrafe de
Ajustes por valoración permanecen formando parte del Patrimonio neto hasta que
se produzca la baja en el balance de situación del activo en el que tienen 'su
origen, momento en el que se cancelan contra la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Baja del balance de activos financieros

El valor en libros de los activos financieros se corrige, en general, con cargo a la cuenta
de pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido
una pérdida por deterioro, lo que se produce:

En el caso de instrumentos de deuda, entendidos como los créditos y los
valores representativos de deuda, cuando después de su reconocimiento inicial
ocurra un evento o se produzca el efecto combinado de varios eventos que
suponga un impacto negativo en sus flujos de efectivo futuros.

En el caso de instrumentos de capital, cuando después de su
reconocimiento inicial ocurra un evento o se produzca el efecto combinado de
varios eventos que suponga que no se va a poder recuperar su valor en libros.

Como norma general, la corrección del valor en libros de los instrumentos financieros por
deterioro se efectúa con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que
tal deterioro se manifiesta y la recuperación de las pérdidas por deterioro previamente
registradas, en caso de producirse, se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del
periodo en el que el deterioro se elimina o se reduce. En el caso de que se considere
remota la recuperación de cualquier importe por deterioro registrado, éste se elimina del
balance de situación, aunque la Sociedad pueda llevar a cabo las actuaciones necesarias
para intentar conseguir su cobro hasta tanto no se hayan extinguido definitivamente sus
derechos por prescripción, condonación u otras causas.

En el caso de los instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado el importe de
las pérdidas por deterioro incurridas es igual a la diferencia negativa entre su valor en
libros y el valor actual de sus flujos de efectivo futuros estimados. En el caso de
instrumentos de deuda cotizados se puede utilizar, como sustituto del valor actual de los
flujos de efectivo futuros, su valor de mercado siempre que éste sea suficientemente
fiable como para considerarlo representativo del valor que pudiera recuperar la Sociedad.

Los flujos de efectivo futuros estimados de un instrumento de deuda son todos los
importes, principal e intereses, que la Sociedad estima que obtendrá durante la vida del
instrumento. En dicha estimación se considera toda la información relevante que se
encuentra disponible en la fecha de elaboración de los estados financieros, que
proporcione datos sobre la posibilidad de cobro futuro de los flujos de efectivo
contractuales. Asimismo, en la estimación de los flujos de efectivo futuros de
instrumentos que cuenten con garantías reales, se tienen en cuenta los flujos que se
obtendrían de su realización, menos el importe de los costes necesarios para su
obtención y posterior venta, con independencia de la probabilidad de la ejecución de la
garantía.
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En el cálculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como
tipo de actualización el tipo de interés efectivo original del instrumento, si su tipo
contractual es fijo, o el tipo de interés efectivo a la fecha a que se refieran los estados
financieros determinado de acuerdo con las condiciones del contrato, cuando sea
variable.

Las carteras de instrumentos de deuda, riesgos contingentes y compromisos
contingentes cualquiera que sea su titular, instrumentación o garantía, se analizan para
determinar el riesgo de crédito al que está expuesta la "Sociedad y estimar las
necesidades de cobertura por deterioro de su valor. Para la confección de los estados
financieros, la Sociedad clasifica sus operaciones en función de su riesgo de crédito
analizando, por separado, el riesgo de insolvencia imputable al cliente y el riesgo-país al
que, en su caso, estén expuestas.

La evidencia objetiva de deterioro se determinará individualmente para todos los
instrumentos de deuda que sean significativos e individual o colectivamente para los
grupos de instrumentos de deuda que no sean individualmente significativos. Cuando un
instrumento concreto no se pueda incluir en ningún grupo de activos con características
de riesgo similares, se analizará exclusivamente de forma individual para determinar si
está deteriorado y, en su caso, para estimar la pérdida por deterioro.

La evaluación colectiva de un grupo de activos financieros para estimar sus pérdidas por
deterioro se realiza de la siguiente forma:

Los instrumentos de deuda se incluyen en grupos que tengan características
de riesgo de crédito similares, indicativas de la capacidad de Tos deudores para
pagar todos los importes, principal e intereses, de acuerdo con las condiciones
contractuales. Las características de riesgo de crédito que se consideran para
agrupar a los activos son, entre otras, el tipo de instrumento, el sector de actividad
del deudor, el área geográfica de la actividad, el tipo de garantía, la antigüedad de
los importes vencidos y cualquier otro factor que sea relevante para la estimación
de los flujos de efectivo futuros.

Los flujos de efectivo futuros de cada grupo de instrumentos de deuda se
estima sobre la base de la experiencia de pérdidas históricas de la Sociedad para
instrumentos con características de riesgo de crédito similares a las del respectivo
grupo, una vez realizados los ajustes necesarios para adaptar los datos históricos a
las condiciones actuales del mercado.

La pérdida por deterioro de cada grupo es la diferencia entre el valor en libros
de todos los instrumentos de deuda del grupo y el valor actual de sus flujos de
efectivo futuros estimados.
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Los instrumentos de deuda no valorados por su valor razonable con cambios en la cuenta
de pérdidas y ganancias, los riesgos contingentes y los compromisos contingentes se
clasifican, en función del riesgo de insolvencia imputable al cliente o a la operación, en
las siguientes categorías: riesgo normal, riesgo subestándar, riesgo dudoso por razón de
la morosidad del cliente, riesgo dudoso por razones distintas de la morosidad del cliente y
riesgo fallido. Para los instrumentos de deuda no clasificados como riesgo normal se
estiman, sobre la base de la experiencia de la Sociedad y del sector, las coberturas
específicas necesarias por deterioro, teniendo en cuenta la antigüedad de los importes
impagados, las garantías aportadas y la situación económica del cliente y, en su caso, de
los garantes. Dicha estimación se realiza, en general, sobre la base de calendarios de
morosidad elaborados sobre la base de la experiencia de la Sociedad y de la información
que tiene del sector.

Similarmente, los instrumentos de deuda no valorados por su valor razonable con
cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias y los riesgos contingentes, cualquiera que
sea el cliente, se analizan para determinar su riesgo de crédito por razón de riesgo-país.
Se entiende por riesgo-país el riesgo que concurre en los clientes residentes en un
determinado país por circunstancias distintas del riesgo comercial habitual.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses sobre
la base de los términos contractuales se interrumpe para todos los instrumentos de deuda
calificados individualmente como deteriorados y para aquéllos para los que se hubiesen
calculado colectivamente pérdidas por deterioro por tener importes vencidos con una
antigüedad superior a tres meses.

El importe de las pérdidas por deterioro incurridas en valores representativos de deuda e
instrumentos de capital incluidos en el epígrafe de Activos financieros disponibles para la
venta es igual a la diferencia positiva entre su coste de adquisición, neto de cualquier
amortización de principal, y su valor razonable menos cualquier pérdida por deterioro
previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando existen evidencias objetivas de que el descenso en el valor razonable se debe a
su deterioro las minusvalías latentes reconocidas directamente en el epígrafe de Ajustes
por valoración en el Patrimonio neto se registran inmediatamente en la cuenta de
pérdidas y ganancias. Si con posterioridad se recuperan todas o parte de las pérdidas por
deterioro, su importe se reconoce, para el caso de valores representativos de deuda, 'en
la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo de recuperación y, para el caso de
instrumentos de capital, en el epígrafe de Ajustes por valoración en el Patrimonio Neto.

Para el caso de los instrumentos de deuda y de capital clasificados en el epígrafe Activos
no corrientes en venta, las pérdidas previamente registradas dentro del Patrimonio neto
se consideran realizadas reconociéndose en la cuenta de pérdidas y ganancias en la
fecha de su clasificación.
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La diferencia entre el valor en libros de un pasivo financiero extinguido, o una parte
de él, y la contraprestación pagada, incluyendo cualquier activo transferido distinto
del efectivo, menos cualquier pasivo asumido, se reconocerá inmediatamente en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Una permuta de un pasivo financiero entre la entidad y sus acreedores, o una
modificación en sus condiciones, se tratará contablemente aplicando los siguientes
criterios:

* Cuando la permuta o modificación, suponga un cambio sustancial en las
condiciones del instrumento de deuda, la entidad deberá darlo de baja del
balance y reconocer un nuevo pasivo financiero. Los costes o comisiones
incurridos por la entidad en la transacción se registrarán inmediatamente en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando la permuta o modificación no suponga u cambio sustancial en las
condiciones del instrumento de deuda, la entidad no lo dará de baja en el
balance y reconocerá el importe de los costes y comisiones como un ajuste
en el valor en libros del pasivo financiero, determinando sobre la base de las
nuevas condiciones.

A estos efectos, las condiciones de los contratos se considerarán sustancialmente
diferentes cuando el valor actual de los flujos de efectivo del nuevo pasivo
financiero, incluyendo las comisiones netas cobradas o pagadas, sea diferente, al
menos, en un 10% del valor actual de los flujos de efectivo remanentes del pasivo
original, descontados ambos al tipo de interés efectivo de este último.

c) Compensación de saldos

Los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o
por imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de compensación y se tiene
la intención de liquidarlos por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultánea, se presentan en el balance de situación por su importe
neto.

La moneda funcional de la Sociedad es el Euro. En consecuencia, todos los saldos y
transacciones denominados en monedas diferentes al Euro se consideran denominados
en moneda extranjera.

d) Activo materia!

El activo material de uso propio corresponde al inmovilizado material que se estima que
se le dará un uso continuado por la Sociedad y el inmovilizado material que se adquiere
por un arrendamiento financiero. Se valora a su coste de adquisición menos su
correspondiente amortización acumulada y, en su caso, menos cualquier pérdida por
deterioro que resulte de comparar el valor neto de cada elemento con su correspondiente
importe recuperable.
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,
s acti.vos intan9ibles se reconocen inicialmente por su coste, ya sea éste el de

adquisición o de producción, y, posteriormente, se valoran por su coste menos, cuando
proceda, la amortización acumulada y cualquier pérdida por deterioro.

En cualquier caso, la Sociedad registra contablemente cualquier pérdida que haya podido
producirse en el valor registrado de estos activos con origen en su deterioro con
contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los criterios para el reconocimiento
de las pérdidas por deterioro de estos activos y, en su caso, de las recuperaciones de las
pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores son similares a los del activo
material.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Sociedad no mantiene activos intangibles.

f) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se registran
contablemente, en general, en función de su período de devengo y por aplicación del
método del tipo de interés efectivo. Los dividendos percibidos de otras entidades se
reconocen como ingreso en el momento en que nace el derecho a percibirlos.

Las comisiones pagadas o cobradas por servicios financieros, con independencia de la
denominación que reciban contractualmente, se clasifican en las siguientes categorías,
que determinan su imputación en la cuenta de pérdidas y ganancias:

Comisiones financieras

Son aquéllas que forman parte integral del rendimiento o coste efectivo de una
operación financiera y se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo de
la vida esperada de la operación como un ajuste al coste o rendimiento efectivo de
la misma.

Comisiones no financieras

Son aquéllas derivadas de las prestaciones de servicios y pueden surgir en la
ejecución de un servicio que se realiza durante un período de tiempo~y en la
prestación de un servicio que se ejecuta en un acto singular.

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se registran en
la cuenta de pérdidas y ganancias, en general, de acuerdo a los siguientes criterios:

Los vinculados a activos y pasivos financieros valorados a valor razonable
con cambios en pérdidas y ganancias se registran en el momento de su cobro.

Los que corresponden a transacciones o servicios que se realizan durante un
período de tiempo se registran durante el período de tales transacciones o
servicios.
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Los que corresponden a una transacción o servicio que se ejecuta en un acto
singular se registran cuando se produce el acto que los origina.

Los ingresos y gastos no financieros se registran contablemente en función del principio
del devengo Los cobros y pagos diferidos en el tiempo se registran contablemente por el
importe resultante de actualizar financieramente los flujos de efectivo previstos a tasas de
mercado.

g) Reconocimiento de Gastos financieros y de Quebrantos de negociación

Los gastos financieros son los intereses y otros costes en que incurre una entidad en
relación con la financiación recibida.

Los gastos financieros se contabilizarán en la cuenta de pérdidas y ganancias como
gastos del periodo en que se devengan. No obstante, las entidades capitalizarán los
gastos financieros que se hayan devengado antes de la puesta en condiciones de
funcionamiento del inmovilizado, que sean directamente atribuibles a la adquisición
construcción o producción de activos cualificados, formando parte de su valor en libros,
siempre que sea probable que generen beneficios futuros y puedan valorarse con
suficiente fiabilidad.

Los quebrantos de negociación o las pérdidas que hayan de asumir las entidades como
consecuencia de incidencias en la negociación derivadas de diferencias entre las
condiciones de las órdenes recibidas de los intermediarios financieros y las de
negociación y liquidación de las operaciones realizadas, tales como errores en el proceso
de contratación o en los términos de la misma, u otras causas similares, siempre que el
resultado de la liquidación implique un perjuicio económico imputable al mediador en la
operación, y no a los ordenantes de la misma, se reconocerían en la cuenta de pérdidas y
ganancias en el momento en que se originen o sean conocidos, con independencia del
momento de su liquidación.

h) Gastos de personal

Retribuciones de corto plazo

Son las remuneraciones cuyo pago debe ser atendido en el plazo de los doce
meses siguientes al cierre del ejercicio en el cual los empleados han prestado sus
servicios.

Se valorarán por el importe que se ha de pagar por los servicios recibidos,
registrándose en las cuentas anuales como: un pasivo por el gasto devengado,
después de deducir cualquier importe ya satisfecho y como un gasto del periodo en
el que los empleados hayan prestado sus servicios.
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i) Impuesto sobre beneficios

E^lpIsto^brLSO(;'=edades se considera como .un ̂asto Y se registra en el epígrafe de
^ulsto.sobrlbenefícios-deja cuenta de. ^rdÍdary"gananc'¡aTe;ceptco Tu'aünlti ^
^^^uenoT±, un.a tr.ansacaón/eclli strada.directamenteen el Patrimonio neto""en^uyo
^esto se registra :directamente en el P3trimonio neto;y'de"una"cTomb¡nadonud^
,ne?ocjos'en la que el impuesto diferido se re9istra como un elemento patrÍmoniaÍ mas de

Ellastldel, lp'grafedelmpu_esto sobre benefícios viene determinado por el impuesto a
S^l^;rp^a_!a^se^onibte"^ ejeradFZ'^ ̂ nS^T^
^^ne^d^nte, ^cho..eÍerc£io Privadas, de las diferencias temporanas"vde' los
C^OLPOIdeducc!ones_y, bonÍficaciones y de ba¡es "imponibles lnegat;vaasao'LaucbaS
Sb£ d!LeÍerc!cio. puede. diferir del Multado neto'dd~ejercicio^res^ado' e^^
^f^ide pldldal^9anancias ya que excluye las Partidas dein9^^^^^
gravables o deducibles en otros ejercicios y las partidas que nunc1a7o'son/

^.s, !?wos¿paslvos-ponmpL lestos diferidos co'-responden a aquellos impuestos que se

PSVen pa9aderos. ° , recuperables en las diferencias entre'los7mportes"elnu Tibruordue;lS
^lo^Lpasi,^ten. tosestadTfínanci^ y las bases imponible7cor, :esponk d¡e'nt^, '^
^^b'to, utilÍz. ando.elmetododeI pasivoen el balance'de"sTuactón7t sel ^t:a^fÍc^
aplicando ila. dlferencia temporal 0 crédito que correspo'nda"ert ipo7e"g^am^'ai".
se espera recuperar o liquidar.

^,a^. porJSelto Diferido' _taLcomo un impuesto anticipado, un crédito por
SL^Ones Lborlif!ca.c!onesy un.crédito Por. b^es''imponibÍesnegat'iva"s', Isel ^nÍ'cue
fsLem£re.q,ulsea.probable. que. ias,ociedad. obten9a en el futuro's;uficienterg 'ana'nc^
físla ^ro?ra. !T..que.^uedahacerloefectivo:. seoc^
obtendrá en el futuro suficientes ganancias fiscales, entre oíros ̂ iupuestos<ucuandou'

, Existe^pasívospor imPuestos diferidos cancelables en el mismo ejercicio <
e!, dlla-realizaciór! del activo Porimpuesto diferido" o en''otroposte"riore nl vei'
SLCOmpensar la base imPonible negativa existente o proa udda'p'or elimp^

^ Las bases imponibles negativas han sido producidas por causas identificadas
que es improbable que se repitan.

,
L^pa.siws POL'mpuestosdÍferidos se contabilizan siempre, salvo cuando se reconozca
lun £do^ecomercio-. si la sociedad es caPaz de contrdareTmo"mentou de7ev^s'¡Ó^
^d;^^JemporarityL^emásLesprobable^ue'esta'n°'^iertaüen'v^;^
p.rey¿siuenTaim£OC^SLreconoce un. pasivo Por imP^sto;dÍferidocu'ando"inteJl almentueu^
SrLu^elem!nto=patrlmonia!' que no. sea una combinacjón-de''negocios', "que"ere¡
momento del reconocimiento no haya afectado al resultado contable niaTfiscaÍ.
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En cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos registrados, tanto activos como
pasivos, con el objeto de comprobar que se mantienen vigentes y efectuándose las
oportunas correcciones en los mismos.

5. Patrimonio neto y propuesta de aplicación de resultados

aL . El mc>vim¡ento del Patrimonio neto de la Sociedad durante los ejercicios terminados
el 31 de diciembre de 2016 y 2015, se encuentra reflejado en el Estado de cambios en el
Patrimonio neto del ejercicio correspondiente.

El capital social al 31 de diciembre de 2016 está representada por 431. 800 acciones
nominativas de 10 euros nominales cada una, suscritas y desembolsadas en su totalidad.
Todas las acciones constitutivas del capital social gozan de los mismos derechos
políticos y económicos.

b) El porcentaje de participación de los accionistas en el capital de la Sociedad, al 31
de diciembre de 2016, es el siguiente:

Número de
acciones

Porcentaje de
participación

Omega Capital, S.L.
Otros

431 799, 00
1, 00

99, 999%
0, 001%

431 800,00 100,000%

Todas las acciones constitutivas del capital social gozan de los mismos derechos
políticos y económicos. Las acciones son transmisibles por todos los medios que
reconoce el derecho aplicable.

c) Reserva legal

La Reserva legal ha sido dotada de conformidad con el artículo 274 de la Ley de
Sociedades de Capital, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10% del
beneficio del ejercicio se destinará a ésta hasta que alcance, al menos, el 20% del capital
social. Esta reserva no puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en
el caso de que no existan otras reservas disponibles para tal fin, debe ser repuesta con
beneficios futuros.
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d) Distribución de resultados

i^Lpropuesta-, de. -distribuclón de los resultados obtenidos en el ejercicio 2016 Que el
i de Administración propone para su aprobación a la Junta GeneraÍ"deAcc¡o1 mstas'

y la propuesta aprobada del ejercicio 2015 se detallan a continuación7

Beneficio/(Pérdida) del ejercicio

Distribución

Compensación de resultados negativos de ejercicios anteriores

(Propuesta) (Aprobada)
2016 2015

_44 959,88 34 928,57

.
44 959, 88 34 928. 57

_44 959,88 34 928,57

se9unse-estabíceen el artícul°273 de la Ley de Sociedades de Capital, en el caso de
3ueex?ten-pe?idas de eJercicios anteriores que hagan que el valo/deÍ~Paírimonro 'neto
SJLSOCÍedad^^infenor., a la. cifra. del. caPital~soc¡aire rbenef¡^ol de1u ejeurcil dolc^
destinará a la compensación de estas pérdidas.

6. Inversiones crediticias

Eldet_a"e del, ePÍ9rafe Inversiones crediticias al 31 de diciembre de 2016 v 2015
muestra a continuación:

2016

Créditos a intermediarios financieros
Depósitos con entidades de crédito 4 268 061,07

2015

5511 162,83
109000, 00

4268061,07 5620162.83

BJ¿do^deLeplgraf(Lde ,creditos a intermediarios financieros recoge los in
mantenldos_por la sociedada 31 de diciembre de 2016 y 2015 con d~iveTsas"entidades^
su composición es la siguiente:

2016

BBVA
Sabadell
Bankinter

77 600,95

4190560,12

2015

13255,08
991, 71

5496916, 04

4268061,07 5511162.83

^r3^e dictembre de 2016 y 2015 la remuneración de las cuentas está referenciada al
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El detalle de los depósitos que mantenía la Sociedad al 31 de diciembre de 2015 es el
siguiente:

Intereses
Fecha de Precio de devengados no

adquisición ̂ _adqyisic[ón vencidos Vencimiento

Depósitos - Sabadell

7. Resto de activos

26/03/2014 109000, 00 26/09/2016

La composición de este epígrafe del Balance de situación al 31 de diciembre de 2016 y
2015 se muestra a continuación:

2016 2015

Deudores por comisiones de entidades gestionadas (Nota 13)
Deudores empresas del Grupo (Nota 13)

8. Resto de pasivos

908265, 16 1227458. 80
206261, 42 220515, 57

1 114526, 58 1 447974, 37

La composición de este epígrafe del balance de situación al 31 de diciembre de 2016 y
2015 se muestra a continuación:

2016 2015

Acreedores - Empresas del Grupo (Nota 13)
Acreedores por prestación de servicios
Administraciones Públicas

654833, 15
511 622,53
138876,95

2 269 787, 50
466 668,25
299 386, 31

1 305 332, 63 3 035 842. 06

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el epígrafe Acreedores - Empresas del Grupo, se
desglosa de acuerdo a lo siguiente:

2016 2015

Acreedores por diversos conceptos - Omega Capital, S. L.
Acreedores por Impuesto Sociedades - Omega Capital, S.L.

654833, 15 1 726 906, 31

542881, 19

65483315 2269787.50

Al 31 de diciembre de 2015 los importes registrados en el epígrafe de Acreedores por
Impuesto sobre Sociedades - Omega Capital, S.L. correspondían a la deuda que
rnantenía\la Sociedad con el Grupo derivada de los créditos fiscales traspasados por
estar sujeta la Sociedad al régimen de los Grupos de Sociedades del Capítulo Vil, TítuÍo
VIII de la Ley 43/1995, del Impuesto sobre Sociedades.
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Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el desglose del epígrafe de Administraciones
Públicas es el siguiente:

2016 2015

Hacienda Pública acreedora por conceptos fiscales
Organismos de la Seguridad Social acreedoras

126595, 42
12281,53

287 223, 79
12 162, 52

138876,95 299 386,31

9. Información sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposición
adicional tercera. "Deber de información" de la Ley 15/2010, de 5 de julio

De acuerdo con lo establecido en la disposición final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de
diciembre, por la que se modifica la disposición adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5
de julio, de modificación de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen
medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, y en relación a la
información a incorporar en la memoria de las cuentas anuales sobre aplazamientos de
pago a proveedores en operaciones comerciales calculado en base a lo establecido en la
Resolución de 29 de enero de 2016 del Instituto de Contabilidad y Auditoría de Cuentas,
el detalle del periodo medio de pago a proveedores efectuado durante los ejercicios 2016
y 2015 por la Sociedad es el siguiente:

2016 2015
Días Días

Periodo medio de pago a proveedores
Ratio de operaciones pagadas
Ratio de operaciones pendientes de pago

Total de pagos realizados
Total de pagos pendientes

10. Situación fiscal

23, 19
18,69
33,06

68,99
48,23

220,23

Importe (euros) Importe (euros)

881 450,09
402 293, 02

666 867,09
91 501, 58

Desde su constitución, la Sociedad tributa en el régimen de los Grupos de Sociedades
del Capítulo Vil, Título VIII de la Ley 43/1995, del Impuesto sobre Sociedades, en el
Grupo formado por Omega Capital, S.L, como sociedad dominante, y la Sociedad, entre
otras, como sociedades dependientes. El hecho de presentar la Sociedad declaración
consolidada en el Impuesto sobre Sociedades, no determina que el Impuesto sobre
Sociedades, devengado por la Sociedad, difiera sustancialmente del que se produciría en
el supuesto de tributación individual.

Al 31 de diciembre de 2016, la Sociedad tiene pendientes de inspección por las
Autoridades Fiscales todos los principales impuestos que le son de aplicación de los
últimos cuatro ejercicios.
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Debido a las diferentes interpretaciones que puedan hacerse de las normas fiscales
aplicables a las operaciones realizadas por la Sociedad, podrían existir, para los años
pendientes de inspección, determinados pasivos fiscales de carácter contingente que no
son susceptibles de cuantificación objetiva. Sin embargo, en opinión de la Dirección de la
Sociedad, la posibilidad de que en futuras inspecciones se materialicen dichos pasivos
contingentes es remota y, en cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera
derivarse no afectaría significativamente a las presentes cuentas anuales.

Durante el ejercicio 2014, el régimen fiscal de la Sociedad estuvo regulado por el Real
Decreto 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley del
Impuesto sobre Sociedades, modificado por la Ley 23/2005, de 18 de noviembre, de
reformas en materia tributaria para el impulso a la productividad, por su desarrollo
reglamentario recogido en el Real Decreto 1777/2004, de 30 de julio, y sus
modificaciones posteriores, encontrándose sujeto en dicho impuesto a un tipo de
gravamen del 30 por 100. Con fecha 1 de enero de 2015, entró en vigor la Ley 27/2014,
de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades que en su Disposición Derogatoria
deroga el Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades aprobado "por el
Real Decreto 4/2004, pasando el tipo de gravamen a ser del 28 por 100, en el ejercicio
2015, y del 25 por 100 a partir del ejercicio 2016.

La conciliación del resultado contable de los ejercicios 2016 y 2015 con la base imponible
del Impuesto sobre beneficios es la siguiente:

2016 2015

Resultado contable antes de impuestos

Diferencias permanentes

Base imponible fiscal

Cuota íntegra (25% en 2016 y 28% en 2015)

Impuesto sobre Sociedades corriente

59 946,51 48511,90

59 946,51 48511,90

(14986,63) (13583,33)

(14986,63) (13583,33)

11. Comisiones, Intereses y rendimientos asimilados y Otras cargas de
explotación

a) Intereses y rendimientos asimilados

Al 31 de diciembre de 2016 este epígrafe recoge los intereses devengados por las
cuentas corrientes remuneradas mantenidas por la Sociedad en Bankinter
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b) Comisiones percibidas

B detalle de este epígrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2016
2015 es el siguiente:

2016 2015

Comisiones de gestión de Fondos (Nota 13)
Otros

2 943 489,57
111 675, 90

2988819,36
22305, 16

3055165, 47 3011 124. 52

Al 31 de diciembre de_ 2016 y 2015 el epígrafe de Comisiones de gestión de Fondos
recoge un importe de 2. 943. 489, 57 euros y de 2. 988. 819, 36 euros, respectivamente. El
aumento producido entre ambos ejercicios corresponde, fundamentalmente, a la creación
^TI-!Je/r. cici<L20.'!.5 cledos nuevas instituciones de inversión colectiva. Prisma, F. I. L. y
omeg_a, opportunities Fund' F-1- las CLIales son Sestionadas por la Sociedad,"que han
generado comisiones durante todo el ejercicio 2016. Dichas comisiones"se caFculan
conforme a 10 indicado en el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, 'por el "qu~e"se
aprueba el Reglamento de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de
Inversión Colectiva y sucesivas modificaciones.

A continuación, se detallan el patrimonio, las comisiones de gestión devengadas en el
ejercicio y la denominación de las Instituciones de Inversión Colectiva gestionadas por la
Sociedad al 31 de diciembre de 2016 y 2015:

Denominación

Adler, F. I.L.
Laredo Inversión Libre, F. I. L.
Alphaville, F. I. L.
Omega Global Fund, F. l.
Scent Inversión Libre, F. I. L.
Morinvest, S. I. C.A.V, S.A. (*)
Prisma, F. I. L.
Omega Opportunities Fund, F. l.
Fermat2006, S. I. C.A. V, S.A.

TOTAL INSTITUCIONES (Nota 14)

Patrimonio
Gestionado al

31.12.16

Comisiones
de gestión

devengadas

44013619, 32
25 927 304, 78
39 678 587, 00
29 428 304, 71
18533380,43
00 000 000, 00

103095485, 29
65 881 978,80

406 227, 20
452765, 17
501 330,68
144372, 16
151 762, 72
127405,60
584 207, 93
545 349, 50
30 067, 61

j426 558 660,33 2 943 489.57

O S!CAV cogestionada por la Sociedad y BBVA Asset Management, S.A., S. G. I. I. C.
(**) SICAV que ha dejado de estar gestionada por la Sociedad durante 2016.
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Denominación

Adler, F. I. L.
Laredo Inversión Libre, F. I. L.
Alphaville, F. I. L.
Omega Global Fund, F. l.
Scent Inversión Libre, F. I. L.
Morinvest, S. I. C. A. V, S.A. (*)
Prisma, F. I.L (***)
Omega Opportunities Fund, F. l. (**)
Fermat2006, S. I. C. A. V, S.A.

TOTAL INSTITUCIONES (Nota 14)

Patrimonio
Gestionado al

31.12.15

46 950 249, 82
41 905861,76
44 831 837,03
31 620 389, 79
14183124, 67

100000000, 00
98124555, 56
39903351,58

_41 846 308,65

Comisiones
de gestión

devengadas

664 898,47
638 192, 62
585 509, 85
169053,65
115181, 61
25 000,00
295 646,42

283 125, 04
212211,70

459 365 678,86 2988819,36

(2< sicAvcclgestionada p?r la sociedad y BBVA Asset Management, S.A, S.G. I. I. C.
**) Fondo constituido con fecha 23 de enero de 201 5.

(***) Fondo constituido con fecha 15 de abril de 2015.

c) Comisiones pagadas

A,l3ldedÍciembrede2016 y 2015' elimPorte de este epígrafe corresponde íntegramente
gasto por comisiones en concepto de comercialización de Fondos.

12. Gastos de personal y otros gastos generales

a) Gastos de personal

ELeplgrafe, dlG.astos. de Persona! de la cuenta de pérdidas y ganancias al 31 de
' de 2016 y 2015 presenta la siguiente composición:

2016 2015

Sueldos, salarios y asimilados
Seguridad Social 1 930 382, 82 1 824 878. 49

121 539,96 110285,34

2051922, 78 1935163. 83

b) Gastos generales

El detalle de este epígrafe al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el siguiente:

2016 2015

Alquileres de inmuebles e instalaciones (Nota 13)
Otros servicios de profesionales independientes
Otros gastos
Otros tributos

119280,46
591 194, 81
45 272, 87
25971,71

121 922, 72
671 948, 74

3609, 19
23 293,23

781 719,85 820773,88
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13. Operaciones con partes vinculadas

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los saldos con empresas del Grupo se muestran a
continuación:

2016 2015

1 114526, 58 1 447974, 37
908265, 16 1227458, 80
206261, 42 220515. 57

A54 833, 15 2269787,50

2943489, 57 2988819. 36

119280, 46 121922. 72

Activo

Deudores empresas del Grupo
Comisiones de entidades gestionadas (Nota 7)
Otros conceptos (Nota 7)

Pasivo

Acreedores empresas del Grupo (Nota 8)

Ingresos
Comisiones percibidas (Nota 11. b)

Gastos

Alquileres de inmuebles e instalaciones (Nota 12. b)

14. Otras cuentas de orden y compromiso

Al 3^de diciembre_de_20_16 y 2015, el epígrafe de Carteras gestionadas recoge un
importe de 426. 558. 660, 33 euros y de 459. 365. 678, 86 euros, respectivamente,
correspondiente al patrimonio de las Instituciones de Inversión Colectiva aestic
la Sociedad (Nota 11. b).

Al cierre de los ejercicios 2016 y 2015, los importes recogidos en el epígrafe de Otras
cuentas de orden, correspondientes al patrimonio de las Instituciones" de Inversión
colectiva--comercializadas Por la Sociedad, ascienden a 319. 015. 193, 04 euros
279. 127.021,20 euros, respectivamente.

15. Información sobre medio ambiente

Las operaciones globales de la Sociedad se rigen por leyes relativas a la protección del
medioambiente (leyes medioambientales) y la seguridad y salud del trabajador (leyes
!ob.re_s.e?uridad. laboral)- Los Administradores de~la Sociedad consideran que cum'pie
sustancialmente tales leyes y que mantiene procedimientos diseñados para fomentar
garantizar su cumplimiento.

-:8, _oiTdad hc? adoPtado las medidas oportunas en relación con la protección y mejora
del medio ambiente y la minimización, en su caso, del impacto medioambiental
cumpliendo con la normativa vigente al respecto. Durante el ejercicio no se ha
considerado necesario registrar ninguna dotación para riesgos y cargas de carácter
medioambiental al no existir contingencias relacionadas con Ta protección y mejora'del
medioambiente.
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16. Remuneraciones y saldos con los miembros del Consejo de Administración

El Consejo de Administración de la Sociedad no ha percibido remuneración alguna en
concepto de sueldos y salarios, dietas, otras retribuciones, indemnizaciones por~cese ni
pagos basados en instrumentos de patrimonio en los ejercicios 2016 y 2015. No existen
créditos o anticipos a los mismos a 31 de diciembre de 2016 ni 2015, 'ni se han asumido
otras obligaciones por su cuenta a título de garantía.

El Consejo de Administración de la Sociedad, al 31 de diciembre de 2016, se compone
de 3 hombres.

Al 31 de diciembre de 2016, los Administradores de la Sociedad y las personas
vinculadas a los mismos, tal y como se describen en el artículo 231 del Texto Refundido

6 la Ley de Sociedades de Capital, manifiestan que no han incurrido en ninguna
situación de conflicto de interés que haya tenido que ser objeto de comunicación de
acuerdo con lo dispuesto en el artículo 229 de la Ley anteriormente mencionada.

Por lo que hace referencia al resto de la información solicitada por la Ley de Sociedades
de Capital en su artículo 260 y que no ha sido desarrollada en esta memoria, debemos
indicar que la misma no es de aplicación a la Sociedad pues no se encuentra en las
situaciones contempladas por los apartados correspondientes de dicho artículo.

17. Honorarios de auditoria

El importe de los honorarios de PricewaterhouseCoopers Auditores, S. L. por los servicios
de auditoría de las cuentas anuales de la Sociedad de los ejercicios 2016 y 2016 ha
ascendido a un importe de 3 miles de euros en cada ejercicio. Asimismo, no se han
devengado honorarios por otros servicios en dichos ejercicios. La Sociedad no ha pagado
honorarios a otras compañías bajo el nombre PricewaterhouseCoopers por otros
servicios durante los ejercicios 2016 y 2015.

18. Departamento de Atención al Cliente

Con arreglo a la Orden ECO 734/2004, de 11 de marzo, el titular del Departamento de
Atención al Cliente, no ha recibido quejas ni reclamaciones en los ejercicios 2016 y 2015,
de ningún cliente de la Sociedad.

19. Gestión de riesgos

a) Riesgo de crédito

Dado que la Sociedad mantiene un elevado porcentaje de los saldos con la matriz, los
Administradores consideran que el riesgo de crédito es bajo.
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b) Riesgo de tipo de interés

Dado que la Sociedad no mantiene posiciones a vencimiento en su cartera, los
Administradores consideran el riesgo de tipo de interés es bajo.

c) Riesgo operacional

Debido a que la Sociedad no ejecuta directamente las operaciones que ordena, los
Administradores consideran que el riesgo operacional es bajo. No obstante, la Sociedad
cuenta con planes de contingencia adaptados a su actividad.'
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Evolución de la actividad

En el entorno actual la Sociedad ha mantenido sus expectativas de evolución con
respecto a las estimaciones iniciales realizadas por los Administradores de la misma.

Modificación de los Estatutos y el Programa de Actividades de la Sociedad

Durante 2016 no se ha realizado ninguna modificación relativa a los Estatutos de la
Sociedad ni al Programa de Actividades.

Variaciones en el Consejo de Administración

Durante 2016 no se han producido variaciones en el Consejo de Administración.

Acciones propias

La Sociedad no mantiene acciones propias en cartera al 31 de diciembre de 2016 ni ha
realizado operaciones con las mismas durante el ejercicio 2016.

Acontecimientos posteriores al cierre

Nos.ehan. producido acontecimientos posteriores al 31 de diciembre de 2016 que puedan
afectar significativamente las cuentas anuales de la Sociedad a dicha fecha'.

Período medo de pago

El periodo de medio de pago de la Sociedad a sus proveedores es de 23, 19 días.

Gastos de 1+D y Medio Ambiente

A lo largo del ejercicio no ha existido actividad en materia de investigación y desarrollo.

S^ contabilidad de la Sociedad correspondiente a las cuentas anuales del ejercicio
2016 no existe ninguna partida que deba ser incluida en el documento"~aparte"de
información medioambiental.
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FORMULACIÓN DE LAS CUENTAS ANUALES Y DEL INFORME DE GESTIÓN DEL
EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

Reunidos los Administradores de Omega Gestión de Inversiones, S. G. I. I. C-, S.A. en
fecha 31 de marzo de 2017, y en cumplimiento de la legislación vigente, proceden a
formular las cuentas anuales y el informe de gestión del ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2016.

FIRMANTES:

1 ^
-Ki»1-^t/0

D. Mario Fernández Peña
Presidente

D. Ga'5rfel Fernández"de Bobadilla
Consejero

D. Alberto Cortina Koplowitz
Consejero


