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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de Cartesio Inversiones, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva,
S.AL

Hemos auditado las cuentas anuales de Cartesio Inversiones, Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversién Colectiva, S.A., (en adelante, la Sociedad) que comprenden el balance al 31 de diciembre de
2012, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en ¢l patrimonio neto, el estado de flujos
de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio anuval terminado en dicha fecha. Los
administradores son responsables de la formulacién de las cuentas anuales de la Sociedad, de acuerdo
con el marco normativo de informacidn financiera aplicable a la Sociedad (que se identifica en la Nota
1.b. de la memoria adjunta) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el
mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, que requiere el examen, mediante la realizacion de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de si su presentacion, los
principios y criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco
normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion.

En nuestra opini6n, las cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Cartesio Inversiones,
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. al 31 de diciembre de 2012, asi como de
los resultados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual

- terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que

resulta de aplicacién y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los administradores
consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucion de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion
contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio
2012. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestion con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacion distinta de la obtenida a
partir de los registros contables de la Sociedad.
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CLASE 87

Cartesio Inversiones, Sociedad Gestora de Institucionses de Inversion Ceofectiva, 5.A.

IC! 1. el
[Euros)
ACTIVD Ko 2212 31122011 §) PASIYO Y PATRIMONID RETO Nala 3IM2042 ALY
TESGRERIA 1 147182 1,288 76 {PASIVO
CARTERA OE HEGOCIATION, CARTERA DE NEGOSIACION - -
Vator rapreseniaiives de duvda - -
inatrumantos de capial - - QTRUS PASIVDS EINANCIERGE A VALOR RAZDNABLE CON
Darivedos de nagotiocidn - - CAMBIGS BN PERDIDAS ¥ GARANCIAS - -
£1r0k ACEvas Enancisias - .
Pri-mofioria’ Prastacas © an garantis - - PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADD.
Usudivs pon injorthedlarios financieros 12 586017 09 170437 55
OTROS ACTIVES FINANCIERDS A VALOR RAZONABLE COM Coudas con patoisares 13 172428 1 1.378.90
CAMBIGS EN PERDIDAS Y GANANGIAR Empthsiilos ¥ pasivos wbordinatse - .
Valoras repreasniaived de devdd - - Oiroa panrvon financioros - -
CHres IntiNimsndos 4o caphial - .
Hrok ackvat financiecs . - BERNADOS DE CORERTURA - -
Pro-rormaria’ Prastades o wn garentis ‘ -
PASIVOS ASDCIALOS CON ACTIVOS NO SORRIENTES EN VENTA . .
ACTIVOS FINANCIERCS DISPONIBLES PARA LA VENTAC
Valores raprzasniativos de devda . - PROVISIONES
ros mEruTEntas de capital 7 48587624 { Fondos parm percionat ¥ ohiigacienss simbares - -
Ero-mpiia: Prestados & en garantis - - FroviskineR par FpUEsios - -
Oues provivones - -
INVERSIGNES CREDITICIAS
Crédio & mermegianes AGRERIOE & 334867 6 1.308,183.58 |PASA/QS PISCALES
Crfidiiz & parcsdares . - Corriamea L 29209211 TH2049 88
QUGS ACUVOE RRancierol - - Rifardoz - .
CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO 8 743.579 24 [RESTO DE PASWOS " 365872 27 18721358
Promomorie Frosiados o et QATenla - B
TOTAL PASNG 1380 415.68 4817857
OF RIVADOS DE COBERTURA . -
FONROS FROPIOS 2,164.591 8¢ 2,207 59289
ACTIVGS NO CORRIENTSS EN VENTA GARITAL
Valees raptesankalives de daudy - - Escriaade 14 5854000 BE1.200 00
istrumentos de cRpiRL - - Monos Capital no exigkle - .
Agiive matons! - - PRIMA UE EMISION 15 - 4B2.000.00
Curag - RESERVAS 18 806,744,356 BEGE43 14
OTROS INBTRUMENTOS DE CAPITAL - -
PARTIGIPACIONES banes. Valares propios - -
Entatatas daf grups - RESULTADQ DEL BJERCICID 696,307 60 458,148 48
Entidades mudigiupa - - Mened. Dividendon ¥ rotibicionas 3 - 12000600 20}
Entdades avsciadar . .
|AFUSTES POR VALORAGIGN - (10,944.36)]
CONTAATOS OE SEGURDS YINGULADOY A PENSIONES - - |Aciivos. finercierar dispaniiias para 1a venis 7 - (10.844,15)
Cobsnuras da ko fjoz de slective - .
ACTIVO MATERIAL: Gobsityras Bh invercianss KBlas &N NEYOCos oA ol oxltanjers . .
De use prenie 8 48,051 91 65,193 .80 {Diferencias de caindie - .
irwertones lnmokdiaan . . Reale de gwsies por vabatieibn - -
SUBYENGIINES, DONACIONES Y LEGADGE . -
ACT WD INTANGIBLE:
Feniic de comertio - -
T GV Rlangile ki 164 15 e
ALTIVOS FISCALED:
Copienies 17 B4682 15 78,500.37
Cifaridos 4T - 314D
TOTAL PATRIMONIG NETO 216459145 72E7,048.21
RESYODE ACTVOE 1 14,1857 13801 01
TOTAL ACTIVO 3.496,011.84 2772 528 54 FTOTAL PASIVCG Y PATHIMONIO RETD 343691182 2,776.828.59
Fromematia.
CugnzE dg HESga ¥ COmpromies - .
Olids puenias de arden E] 397.088.357 70 304.586,188.27

() $& prosania, Gnics y sxclusivamants, & ¢lacios comparetivar.

Las Notas 1 8 27 dascritar en 12 Memonz adainta lorsan pane megrente dal baknce oi 31 de diclembre de 2012




CLASE 8°

GL40

Cartesio inversiones, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversidn Colectiva, S.A,

CUENTAS DE P Y GANANC
CORRE NDIEN JERCICI ALES T i
EL 31 DICIEMBRE DE 2012 Y 201 TAS1ad
{Euros)
{Dobe) Haber
Ejercicie Ejerelelo
Nota 2012 Fik

INTERESES Y RENLIMIENTOS ASIMILADOS 23 5026385 50.284.70
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS - -

MARGEN DE INTERESES 50,263.95 £8,384.70
RENDIMENTOS DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL - .
GOMSIONE S PERCIBIDAS 24 31.318,108.80 2,318.473.04
COMISIONES SATISFEGHAS 25 (1,076.832.34) {716,955 42)
RESULTADOS DE GPERACIONES FINANCIERAS (Retoy 30.538.73 -

Carlera de negociacidn - -

OAros insirumentos financieros a valed fezonable con rambios an péickdes ¥ ganancias - -

inglrumantos f ieros 10 avalor con cambios eh pérdidas ¥ ganancias 7 2063873 -

Diras - -
DIFERENCIAS DE CAMBIO (neta} - -
QTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION - -
QTRAS CARGAS DE EXPLOTACION -« -

MARGEN BERUTS 2,322,078.14 $,667,911.32

GASTOS DE PERSDNAL 28 {862,580.36); {498,114.84)
GASTOS GENERALES 27 {531.882.63) {661,856.21)]
AMORTIZACION gy {19.407.44) {21.739.12)]
DOTACIDONES A PROVISIONES (neto) . -
PERDIDAS POR DETERICRD DE ACTIVOS FINANCIERCS (nelo} - -

nvergsinnas cedilicms - .

Otroy finanoiaros NG B vBlos con cambios en péithdas y gananciag - -

REGULTADDS DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTAGION 208,399.71 566,185.33

PERDIDAS POR DETERIORO DEL RESTO DE ACTWOS (netoy 4 -

AGlvas mulensles - -

Agtivos intengbisa - .

Resto - -
SANANGIAS IPERDIDAS) EN LA BAJS DE ACTWOS NO CLASIFICADROS COMO NO CORRIENTES EN VENTA - -
{HFERENGIA NEGATIVA EN COMEBINAGIONES DE NREGGCIOS - -
GANANCIAS (PERDIDAS) DE ACTIVOS NC CORRIENTES EN VENTA NQ CLASIFICADOS COMO OPERACIONES

INTERRUMPIDAS . -

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 56§,398.71 S8E 199,33
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS 7 (212.002.11) {132,048.84)|
RESULTADO DEL EJERCICIO POR OPERAGIONES CONTINUADAS 696,307.60 455,149.49
RESULTADO OE GPERACIONES INTERRUMPIDAS {neig)
RESULTADC DEL EJERGIGIQ §96,5307.60 456,149.49
BENEFICID POR ACGHIN

Tésico ) 7452 18.08
Driuidn 3 24.62 16.06

{*) Se presenld, nics y exclusivamente, a efeclos comparativos.

Las Notas 1 a 27 descrilas en la Memosia adjunta forman parte integrante

de ig cwbnla de pérdidas y ganancias correspondiente al gjersicio anuat lerminads ei 31 de diciembre de 2012,
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CLASE 8.

0L4029647

Cartesio Inversiones, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS EJERCICIOS

R K] A A A B AU L LA R R LELL. AR B S e me

ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011 (NOTAS 13 4)
A) ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

{Euros)

Nota

Ejercicio
2012

Ejercicio
2011 ()

{RESULTADO DEL EJERCICIO:

OTROS INGRESOS/GASTOS RECONOCIDOS

Activos financieros disponibies para la venta-
Ganancias/Pérdidas por valoracion
importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Qtras reclasificaciones

Coberturas de tos flujos de efectivo (+/-}
Gananciag/(Pérdidas) por valoracién {+/-)
impories transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (+/-)
Importes transferidos al valor inicial de las partidas cubiertas (+/-}
Otras reclasificaclones {+/-}

Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjera (+/}
Ganancias/{Pérdidas) por vaioracion (+/-)
importes iransferidos a ja cuenta de pérdidas y ganancias (+/-)
Otras reciasificaciones (+-}

{Diferencias de cambio (+/-)
Ganancias/{Pérdidas) por valoracion (+/-)
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (+/-)
QOtras seclasificaciones (+/-)

Actlvos no corrientes en venta {(+/-)
Ganancias/{Pérdidas) por vaioracion {+/-)
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (+-)
Otras reciasificaciones {+/-)

Ganancias/{Pérdidas) actuariales en planes de pensiones {+/-}
iResio de Ingresos y gastos reconocidos (+/-)
impuesto sobre beneficio (+/-)

TOTAL INGRESOS Y GASTOS DEL EJERCICIC

~

696,307.60
10,944.36

44,780.49
(30,638.73)

{3,177.40)

456,149.49
(40,944.36)

(14.121.78)}]

3,177.40

707,251.95

_445,205.13

() Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Nelas 1 a 27 descrilas en la Memoria adjunta forman parie integrante def estado de
cambios en & palrimonio neto el ejereicio anuat lerminado sl 31 de diciembre de 2012
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CLASE 8

Cartesio Inversiones, Sociedad Gestora de instituciones de inversién Colectiva, S.A.

0L4029649

ESTADOS D JOS DE EFE CORRESPONDIENT] CICICS ANLIA
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBR| 2012 Y 2011 {INOTAS 1 a4
(Euros}
Ejarc#cin Ejercicio
Nola 2012 2011
1. FLUJOS DE EFECTIVO PE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION [+
Resullada dei ejarsico {+i-) 896,307.50 456,149,498/
Ajusias para obtaner 1os flujos de efective 9¢ jas sctividades de axplotacion: (+} (R0,855.35) 1154524

Amorizacitn (+) 9y to 15407 44 ,738.12

Pérdidas netas por deteriore de valor da log activos (+/) - .

Dulaciones natas a provisiones pate fesges (4=} -

Resullado pot venis de activos no financleros (+/43 - -

do poy venla de pardcipaciones (+1} 7 (30.828.73) -

Otras paridas {+/-} ) {8,424.06) (8,793.91}
Resultade ajustado (+-} 675652.25 488,094.76]
Avmento (Disminucion} peta en Jos activos de explotacisn {+/ (1,300,216.72) 1,231,220.92

\nversiones credifcias (+/) ] {1,208.830.97) 1.233.051.21

Carlera de negociacién {+/) - -

Ot0s aclivos financieros a valor razeneble con cambios en pérdidas y ganancias (+/} -

Actives financioros tisponibles pars la venis (+/-) - -

Olros acbvos de axpioiacidn {4/ 1 (385.75) {1.B30.28)
Aumento {Disminucion) neta en los pasivas de explotacién (+i-) 768,587.09, {322,142.28)

Pasivos firanciercs a cosie amerizado (+/4) 12y 13 588,538.78 {764,986 22)

Cariera de negociacién (+/-} - -

Otres pasivos financieros a valor razenable con cambios en pérdidas y ganancias (+/} - -

Otros pasivos de sxpiotacidn {+/} 1% 181.958.51 {57,157.95)
Cobrostp por implesto sobTe beneficies (+-) 17 71,884.39 {85,966.62)

Totat Flujos de Efective Netos de las Actividades de Expiotacién {1} 215917.01 1,290,285.72|
2. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos [} (497,807.29) {1,239,195.04}]

Cartera de inversidn s vencimiento (-} [§ {498,594.88) {735.196.04)

Participationes (-} 7 - {500.000.00}

Activos materiales -} ] (1,212,471} -

Activos intengibias () - -

Otras unidades de negocio (- - -

Activos no coienlas ¥ pasivos asodados g venta () - -

Otros pagos relacionades con aclividades de inversion (-} - -
Cobros {4} 1,780,236.91 -

Cartera de invarsion a vencimiento ] 1,248,598.18 -

Pardicipaciones 7 530,634.73 -

Actives matariales .

Actvos intangiblag -

Qiras unidades de negodia - .

Activos 1o toientss y pasivos asociadas en yenta . -

Dlros cobros relacionados con aclividades de inversiin - -

Totat Flujos de Efective Netos de jas Actividades de inversién (2) 1,282,429.62 £1,239,196.04),
3. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION [+i-)
Pagos (- [602,660.80) -

A ion i o patimonio (-} 14y 15 (802 650.00) -

Adquiskitn instrumentos de capilal propio {-) - -

Devolucion y amarizacion obligaciones y olios valerss negeclables () - -

Devolucian y amorizacion de pagives subordinados, empréstitas, pré y oleas § inciones recibidas (3 B -
Cobres - -

Emision instrumentes de patnmonie (¢} - -

Emisidn y enajenacion da Insttumanlos de capial propio (+) B

Emision cbligationgs y oros valores negociables (+) - -

Eryeidn de paswvos subordinatos, prestamws y ofras Ananciaciones (+) - B
Dividendes pagades y aeion de otros iNs de patrimonio {-} 3 (237,048,271 {3§2,000,09)

Totai Flujus de Efectivo Nela de las Actividades de Financlacion (3) {639,708, 27} {362,800.00)
4, EFECTD DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPGS DE CAMBIO EN EL EFECTIVC Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO {41} (4) - -
5, AUMENTO/ DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO {1 [1+2+3v4} §58,608.38 13%0,890.32)
Efactive y equivalentes de efestivo al iniclo del ejercicio (4 112,289.14 423,269,456
Efective ¥ equivalentes de efectivo al final del ejercicio {+/-) T70,837.50 112,299.14;

{) Se presenta, dnics y sxciugivamente, a efecios comparalivos.

Las Notas 1 & 27 descrites en [a Memoia adjunta

forman pane istegrants del estado de flujos de eloctive dej ejercicio anual terminado et 31 de diciembre <o 2012,
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CLASE 8-

Cartesio Inversiones,
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.

Memoria del

gjercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2012

Reseha histdrica de la Sociedad, bases de presentacion de las cuentas anuales

y otra informacioén

a} Resena historica

Cartesio Inversiones, S.G.LL.E., 8.A. (en adelante, la Sociedad) se constituyd el 22 de enero de 2004 como
Sociedad Anonima. Con fecha 26 de abril de 2008, los Accionistas de la Sociedad acordaron la
transformacién de la sociedad en Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, Dicho aguerdo
fue autorizado por el Ministerio de Economia y Hacienda con fecha 18 de junio de 2007, inscrito en el
Registro Mercantil con fecha 23 de julio de 2007 y en el registro administrativo especifico de la Comision
Nacional del Mercado de Valores con fecha 21 de septierbre de 2007 con el ndmero 221,

La operativa de fa Sociedad se encuentra sujeta, bésicamente, a lo dispuesto en la Ley 352003, de 4 de
noviembre, de instituciones de Inversion Colectiva y en el Real Decrete 1.082/2012, de 13 de julio, por el que
se reglamenta dicha Ley.

El objeto social de la Sociedad lo constituye 1a gestion de patrimonios por cuenta ajena, la administracion y
representacion de Instituciones de Inversion Colectiva y, en general, la realizacion de todas las operaciones o
actividades permitidas a las Sociedades Gestoras de Institucicnes de Inversion Colectiva. En particular, la
Sociedad recoge los siguientes servicios en su programa de aclividades:

« Administracién, representacion y gestion de inversiones, asi como gestién de las suscripciones y
reembolsos de fondos de inversion.

« Comercializacién de acciones o participaciones de Instituciones de Inversion Colectiva.
El domicilio social de ta Sociedad se encuentra en la glorieta de Rubén Bario, 3, 5° izquierda.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Sociedad gestionaba y administraba 2 Fondos de Inversion (Cartesio
X, Fondo de Inversion y Cartesio Y, Fondo de Inversion). Adicionalmente, desde el 19 de enero de 2009,
segun acuerdo firmado, la Sociedad actiia como administrador delegado de Pareturn Caresio Equity y desde
el 26 de abrit de 2011 de Pareturn Cartesio Income, compartimentos de Pareturn, Sociedad de Inversion de
Capital Variable, de derecho Luxemburgués.

L2 Sociedad no forma parte de ninglin grupe de sociedades, en los términos previstos en el articulo 42 del
Codigo de Comercio.
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b} Bases de presentacion de las cuentas anuales
Marco normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad

1as cuentas anuales de la Sociedad, que se han preparado a partir de sus registros contables, han sido
formutadas de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad, gue es el
establecido en:

a) El Codigo de Comercio y la restante legistacion mercantil.

h) La Circular 7/2008, de 26 de noviembre, de la Comisioén Nacional del Mercado de Valores y otras normas
de obligado cumplimiento aprobadas por la Comision Nacional del Mercado de Valores y, en lo no
previsto en éstas, el Plan General de Contabilidad aprobade por el Real Decreto 1514/2007, la Circular
4/2004, de 22 de dicientbre, del Banco de Esparia y las Normas Intermacionales de Informacion Financiera
adoptadas como Reglamentes de ta Comision Europea en vigor, siempre que no sean contrarias a las
normas anteriores.

c¢) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por ef Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas
en desarrollo del Plan General de Contabifidad y sus normas complemertarias.

d) Elreste de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.

imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se formulan de
acuerdo con ef marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién y, en particular, los
principios y criterios contables en él contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de fa
situacion financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2012 y de los resultados de sus operaciones, de los
camblos en el patrimonio neto y de los fiujos de efectivo que se han generado durante el ejercicio anual
terminado en esa fecha.

Estas cuentas anuales, que han side formuiadas por los Administradores de la Scciedad en su reunién
celebrada el 19 de febrero de 2013, se someteran a ta aprobacién de la Junta General de Accionisfas de la
Sociedad, estimandose que seran aprobadas sin modificacion atguna. Por su parte, las cuentas anuales del
ejercicio 2011 fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas de la Sociedad el 22 de febrero de 2012

Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contalles no obligatorics. Adicionaimente, los Administradores de la Sociedad
han formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracion la totalidad de los principios y las normas
contables de aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativo en fas mismas, No existe ningln principio
eontable que, siendo obligatorio, haya dejado aplicarse.

Aspectos criticos de fa valoracion y estimacion de la incertidumbre

Los resuitados y la determinacion del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracion y estimaciones seguides por los Administradores de la Sociedad para la elaboracion de las
cuentas anuales. Los principales principies y politicas contables y criterios de valoracion se indican en la Nota
2.
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En la elaboracion de las cuentas anuales se han utilizado, ocasionalmente, estimaciones realizadas por los
Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos
que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

- La evaluacidn de posibles pérdidas por deterioro (véanse Notas 2-e, 2-f,2-9,6,7,8,9y 10y
- Lavida Utit de los activos materiales e intangibles (véanse Notas 2-f, 2-g, 9y 10);
- Elvalor razonable de determinados instrumentos financieros (véanse Notas 2-b y 7);

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcion de la mejor informacion disponible al cierre
del sjercicio 2012, pudiera ser que acontecimientos gue, en su caso, tengan lugar en el futuro obliguen a
modificarlas en proximos ejercicios, lo que se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del
cambio de estimacion que, en su caso, pudieran producirse en la correspondiente cuenta de peérdidas y
ganancias.

Comparacién de la informacion

La informacion contenida en esta memoria relativa al ejercicio 2011 se presenta, Unica y exclusivamente, a
efecios comparativos, junto con la informacion correspondiente al ejercicio 2012

Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujos de efeclivo se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprensién, si bien, en la medida en gue sea significativa, se ha incluido la informacion desagrupada en las
correspondientes notas de la memeria.

Correccion de errores

En fa elaboracién de estas cuentas anuales no s ha detectado ningdin error significativo que haya supuesto
la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2011.

Impacto medicambiental

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, esta no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el
patrimonio, la situacion financiera y los resultados de ia misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses
especificos en la presente memoria respecto a informacion de cuestiones medicambientales.

Recursos propios minimos y coeficiente de inversion

De acuerdo con el articulc 100.1 del Real Decreto 1,082/2012, de 13 de julio, ios recursos propios de las
Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversién Colectiva han de ser, como minimo, igual a la mayor de
las siguientes cantidades:

a) Un capital sociai de 300.000 euros, integramente desembolsados, incrementado:



h)

CL4029653

CLASE 82

- En un 0,02% del valor efectivo del patrimonio de las Instituciones de Inversién Colectiva y las
entidades reguladas en la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, reguladora de las entidades de capital-
riesgo vy sus sociedades gestoras, que administren y/o gestionen en ia parte que dicho patrimonio
exceda de 250 millones de euros, incluidas las carteras gestionadas por delegacion. En ningtn caso la
suma exigible del capital inicial y de la cantidad adicional deberd sobrepasar los 10 millones de euros.

- En unos recursos propios minimos calculados en funcién del valor efectivo del patrimonio gestionado a
terceros, cuando se realice la actividad de gestion discrecional e individualizada de carteras, incluidas
las gestionadas por delegacitn.

- Cuando se preste el servicio de comercializacion de acciones o participaciones de Instituciones de
tnversion Colectiva, os recursos propios minimos deberan incrementarse en una cantidad de 100
miles de euros con caracter previc al inicio de tal actividad, mas un 0,5 por mil del patrimonio efectivo
de los participes o accionistas cuya comercializacién se haya realizado directamente.

- Un 4% de los ingresos brutos por comisiones gue se obtengan por la administracion y/o gestion de fas
Instituciones de Inversion Colectiva de Inversion Libre y de las Instituciones de Inversién Colectiva de
Instituciones de Inversion Colectiva de Inversion Libre o instituciones exiranjeras similares. Esia
exigencia se determinara come el promedic de los citados ingresos en los tres Ultimos afios.

Para calcular los recursos propios exigibles a que se refieren los parrafos anteriores, se deduciran del
patrimonio de las Instituciones de Inversion Colectiva Gestionadas, Entidades de Capital Riesgo
gestionadas y carteras de terceros el correspondiente a inversiones de éstas en otras instituciones o
Entidades de Capital Riesgo que estén a su vez gestionadas por la Sociedad.

b) el 25 por ciento del importe de los gastos de estructura cargados a la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio precedente.

Al 31 de diciembre de 2012 los recursos propios de ta Sociedad excedian del importe requerido por la
normativa vigente.

£l articulo 102 del Reglamento de Instituciones de Inversién Colectiva (Real Decreto 1.082/2012, de 13 de
julio) establece que las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva invertiran sus recursos
propios minimos, al menos en un 60% en valores admifidos a negociacion en alguno de ios mercados de los
sefialados en el articulo 30.1 a) de la Ley 356/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion
Colectiva, en cuentas a la vista o en depositos en entidades de crédito y el 40% restante en activos
adecuados al cumplimiento del fin social. Al 31 de diciemnbre de 2012 la Sociedad cumplia con este requisito
legal.

Asimismo, el articulo 104 del mencionado reglamento establece que las inversiones de las Sociedades
Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva no podran superar el 26% de sus recursos propios en
valores emitidos o avalados por una misma entidad o entidades pertenecientes al mismo grupe econémica. Al
31 de diclembre de 2012 la Sociedad cumplia con este requisito legal.

Hechos posteriores

Con posterioridad al cierre del ejercicic 2012 no se ha producido ningdn hecho significativo ne descrito en las
restanies notas de esta memoria,
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Normas de registro y valoracion

£n Ia elaboracién de las cuentas anuales de ia Sociedad correspondientes a los ejercicios 2012 y 2011 se han
aplicado los siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracion, de acuerdo con lo establecido en
la Circular 7/2008, de 26 de noviembre:

a) Clasificacion de los activos y pasivos financieros

i. Clasificacidn de los activos financieros

ios activos financierns se presentan en el balance agrupados, en primer lugar, dentro de las diferentes
categorias en las que se clasifican a efectos de su gestion y valoracién, salvo que se deban presentar, en su
case, como “Activos no corrientes en venta”, o correspondan a “Tesoreria®, que se muestran de forma
independiente. La totalidad de los activos financieros de la Sociedad se dasifican a efectos de valoracion
como “Inversiones Crediticias”.

Los activos financieros de la Sociedad se desglosan en funcién de su presentacidn en los siguientes
epigrafes del balance:

if.

Tesoreria: saldos en efective y saldos deudores con disponibilidad inmediata en el Banco de Espafia y
otros bancos centrales.

Crédito a Intermediarios Financieros: créditos de cualquier naturaleza a nombre de intermediarios
financieros, salvo los instrumentados por algtin procedimiento que los haga negociables. Corresponden,
basicamente, a cuentas a la vista, a plazo y a comisiones pendientes de cobro. A efectos de valoracién se
incluyen en la cartera de “Inversiones crediticias”.

Cartera de Inversion a Vencimiento (Valores representativos de deuda): obligaciones y demas valores que
supongan una deuda para su emisor, gue devengan una remuneracion consistente en un interés, implicito
o explicito, establecide contractuaimente, e instrumentados en titulos o en anotaciones en cuenta,
cualquiera que sea el sujelo emisor y gue se tenga la positiva intencién y la capacidad financiera
demostrada, tanto al inicio como en cualquier fecha posterior, de conservarlos hasta su vencimiento, La
capacidad financiera quedarad demostrada cuando, ademés de disponer de recursos financieros para
mantener tales inversiones hasta su vencimiento, no se esté sujeto a limitaciones legales, o restricciones
de ofro tipo, gue imposibilitartan su intencidn de mantenerlas hasta el vencimiento. En fodo caso, la
intencion y capacidad para mantener un active financiero hasta su vencimiento no quedaran cuestionadas
por el hacho de gue 1al active haya sido, en su caso, entregado en garantia, esté sujeto a un pacto de
recompra 0 sea objete de un préstamo de valores, siempre gue se tenga la intencion y capacidad de
recuperar y mantener el activo hasta su vencimientc.

Otros instrumentos de capital: instrumentos financieros emitidos por ofras entidades, tales como acciones
y cuotas participativas o participacion en fondos y sociedades de inversién colectiva, que tienen la
naturaleza de instrumentos de capital para el emisor, salvo que se trate de participaciones en entidades
dependientes, multigrupo y asociadas. A efectos de su valoracion, ia fotalidad de estos activos se incluyen
en la cartera de "Activos Financieros Dispenibles para fa Venta”.

Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasives financieros se presentan en el balance agrupados, en primer lugar, deniro de las diferentes
categorias en las que se clasifican a efectos de su gestion y valoracion, salvo que se deban presentar, en su

=
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caso, como ‘Pasivos Asociados con Activos no Corrientes en Venta”, que se muestran de forma
independiente. La totalidad de los pasivos financieros de la Sociedad se clasifican a efectos de valoracion
como “Pasivos Financieraos a Coste Amortizado™

Los pasivos financiercs se incluyen, en funcién de su presentacion, en los siguientes epigrafes del balance:

- Deudas con Intermediarios Financieros. Saldos acreedores por obligaciones pendientes de pago a
intermediarios financieros, tales como comisiones pendientes de pago, excepto los instrumerntados en
valores negociables.

- Deudas con parficulares: recoge los saldos acreedores por obligaciones pendientes de pagoe a
particulares, tales como remuneraciones pendientes de page, excepto los instrumentados en valores
negociables.

Valoracion y registro de resultados de los activos y pasives financieros

Generalmente, los activos y pasivos financieros se registran inicialmente por su valor razonable que, salvo
avidencia en contra, sera el precie de la transaccion. Dicho importe se ajustara por los costes de transaccion
que sean directamente atribuibles a la adquisicion del activo financiero o a la emisidn del pasivo financiero,
excepto para los instrumentos financieros que se incluyan, en su caso, en la categoria de valorados a valor
razonable con cambios en pérdidas vy ganancias. Posteriormente, y con ocasion de cada cierre contable, se
procede a valorarios de acuerdo con los siguientes criterios:

i, Valoracion de los actives financiercs

Los “Activos Financieros Disponibles para la Venla” se valoran a su “valor razonable”, sin deducir ningln
coste de transaccion en que pueda incurrirse en su venta o cualquier otra forma de disposicion.

Se entiende por “valor razonable” de un instrumento financiero, en una fecha dada, el importe por el que
podria ser comprado o vendido en esa fecha entre dos partes interesadas, en condiciones de independencia
mutua y debidamente informadas en la materia. El valor razonable se determinara sin deducir los costes de
transaccion en los gue pudiera incurrirse en la enajenacion. La referencia méas objetiva y habitual del valor
raronable de un instrumento financiero es el precio que se pagaria por él en un mercado organizado,
transparente y profundo (“precio de cotizacién” o "precio de mercado”).

Cuando no existe precio de mercado para un determinado instrumento financiero para estimar su valor
razonable, se recurre al establecido en transacciones recientes de instrumentos analogos v, en su defecto, a
modelos de valoracian suficientemente contrastados por la comunidad financiera internacional; teniendose en
consideracion las peculiaridades especificas del insirumento a valorar y, muy especiaimente, los distintos
tipos de riesgos gue el instrumento lleva asociados. No obstante lo anterior, las propias limitaciones de los
modelos de valoracion desarrollados y las posibles inexactitudes en las asunciones exigidas por estos
modelos, pueden dar lugar & gue el valor razonable asi estimado de un instrumento financiero ne coincida
exaclamente con el precio por el gue dicho instrumento podria ser comprado o vendido en la fecha de su
vaioracion.

Las parficipaciones en el capital de ofras ertidades cuyo valor razonable no pueda determinarse de forma
suficientemente objetiva se mantienen, en su caso, a su coste de adquisicion; corregido, en su caso, por las
pérdidas por deterioro que hayan experimentado.
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Las “Inversiones Crediticias’ y la “Cartera de inversion a vencimiente” se valoran a su “coste amortizado”,
utilizandose en su determinacion el métode del “tipo de interés efective”. Por “coste amortizado” se entiende
el coste de adquisicién de un activo o pasivo financiero corregido (en mas o en menos, segun sea el caso)
por los reembolsos de principal y 1a parte imputada sistematicamente a las cuentas de pérdidas y ganancias
de la diferencia entre el coste inicial y el correspondiente valor de reembolso al vencimiento. En el caso de los
activaos financieros, el coste amortizado inchiye, ademas, las correcciones a su valor motivadas, en su caso,
por el deteriore que hayan experimentado.

E! “tipo de interés efectivo” es el tipo de actualizacion que iguala exactamente el valor inicial de un
instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los conceptos a lo largo de
su vida remanente. Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo coincide
con el tipo de interés contractual establecido en el momento de su adquisicion mas, en su caso, las
comisiones que, por su naturaleza, sean asimilables a un tipo de interés. En los instrumentos financieros a
tipos de interés variable, el tipo de interés efectivo coincide, en su caso, con fa tasa de rendimiento vigente
por todos tos conceptos hasta la primera revision del tipo de interés de referencia que vaya a tener lugar.

No es necesario realizar el descuento de flujos de efectivo cuando el impacto financiere no sea material; en
particular, cuando el plazo previsto para el cobro de los flujos de efectivo sea igual o inferior a 12 meses.

Los importes por los que figuran registrados los activos financieros representan, en fodos los aspectos
significativos, el maximo nivel de exposicion al riesgo de crédito de la Scciedad en cada fecha de
presentacién de los estados financieros.

i, Valoracion de los pasives financieros

Los pasivos financieros se valoran generalmente a su coste amortizado, tal y como éste ha sido definido
anteriormente.

iii. Registro dg resuffados

Como norma general, las variaciones en el valor razonable de Jos activos y pasivos financieros se registran
con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias, diferenciéndose entre las que tienen su origen en el
devengo de intereses o dividendos (que se registran en los capitulos “intereses y Rendimientos Asimilados”,
“Intereses y Cargas Asimiladas” y "Rendimientos de Instrumentos de Capital’, en su caso, segun proceda);
las originadas por el deterioro en la calidad crediticia de los activos y las que correspondan a otras causas,
que se registran, por su importe neto, en el capitulo "Resultados de Operaciones Financieras” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Los ajustes por cambios en el valor razonable con origen en "Activos Financieros Disponibles para la Venta®
se registran transitoriamente, netas de su correspondiente efecto fiscal, en el patrimonio neto como "Ajustes
por Valoracién”; salvo que procedan de diferencias de cambio con origen en activos financieros monetarios
que se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias. Las partidas cargadas o abonadas en el epigrafe
“Ajustes por Valoracion” permanecen formando parte del patrimonio neto de la Sociedad hasta que se
produce la baja en el balance del activo en el que tienen su origen; en cuyo momento se cancelan coritra la
cuenta de pérdidas y ganancias.
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iv. Técnicas de valoracion

La técnica de valoracion aplicada por ta Sociedad at 31 de diciembre de 2011 en la valoracién de los
instrumentos financieros valorados a vator razonable es el valor liquidativo para las participaciones en
instituciones de Inversion Colectiva.

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

Los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los fiujos de efectivo que
generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que flevan implicitos.
Simiarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance cuande se han extinguido las
obligaciones que generan o cuando se adquieren (bien sea con la intencién de cancelarlos, bien con la
intencion de recolocarlos de nuevo). .

Durante los ejercicios 2012 y 2011, la Sociedad no ha realizado transferencias de instrumentos financieros
gue no hayan supuesto la baja de los mismos del balance.

Compensaciones de saldos

Se compensan entre si - y, consecuentemente, se presentan en los balances por su importe neto - los saldos
deudores y acreedores con arigen en transacciones que, confractualmente o por imperativo de una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y se tiene la intencion de liquidarios por su importe neto o
de realizar el activo y proceder al page del pasivo de forma simultanea y en los gue una de las partes
coniratantes sea una entidad financiera.

Deterioro del valor de los activoes financieros

1. Definicién

Un activo financiero se considera deteriorado (y, consecuentemente, se corrige su valor en libros para reflejar
el efecto de su deterioro) cuando existe una evidencia objetiva de que se han producido eventos que dan
fugar a

- En el caso de instrumentos de deuda (crédiios v vaiores representafivos de deuda), un impacto negativo
en los flujos de efectivo futuros que se estimaron en el momento de formalizarse la transaccidn.

- En ef caso de instrumentos de capital, gue no pueda recuperarse integramente su valor en libros.

Como criterio general, la correccion del valor en libros de los instrumentos financieros por causa de su
deterioro se efectlia con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que tal deterioro se
manifiesta y las recuperaciones de las pérdidas por deterioro, previamente registradas, en caso de
producirse, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que el deterioro deja de
existir o se reduce.

ii. Activos financieros valorados a su coste arnortizado

£l importe de las pérdidas por deterioro de estos instrumentos coincide con la diferencia negativa entre sus
respectives valores en libros y las valores actuales de sus flujos de efectivo futuros previstos y se presentan
minecrando los saldos de jos acfivos que corrigen.
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El procesc de evaluacion de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se lleva a cabo
individualmente para todos los instrumentos financieros valorados a su coste amortizado (basicamente
"Inversiones Crediticias”). Por tanto, el conjunto de las coberturas existentes en todo momente es la suma de
fas correspondientes a las pérdidas por operaciones especificas.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses se interrumpira para todos
los instrumentos de deuda calificados individualmente como deteriorados por tener importes vencidos con
una antigliedad superior a 3 meses.

iii. Activos financieros disponibles para la venta

La pérdida por deterioro de estos instrumentos financieros equivale a la diferencia positiva entre su coste de
adquisicion (neto de cualquier amortizacién de principal, en ef caso de instrumentos de deuda) y su valor
razonable; una vez deducida cualquier pérdida por deterioro previamente reconocida en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Cuando existe una evidencia objetiva de que las diferencias negativas surgidas en la valoracién de estos
activos tienen su origen en un deferioro de los mismos, dejan de presentarse en el capituio "Ajustes por
Valoracién” de! balance y se registran, por fodo ei importe acumulado hasta entonces, en la cuenta de
pérdidas y ganancias. Si se produce una recuperacion posterior de la totalidad o parte de las pérdidas por
deterioro, su importe se reconocerd en la cuenta de pérdidas y ganancias def perioda en que se produzca (en
“Ajustes por Valoracion™ del balance, en el caso de instrumentos de capital).

Activos materiales

Incluye el importe del mobiliaric, instalaciones técnicas, equipos para procesos de dates y otras instalaciones
propiedad de la Sociedad; todos ellos, dado su destino, como “inmovilizado material de uso propio”.

Dicho inmovilizado (que incluye, basicamente, los activos materiales a los que se prevé darles un uso
continuado vy propio) se presenta a su coste de adquisicion, menos su correspondiente amortizacion
acumulada y, si procede, las pérdidas estimadas que resultan de comparar el valor neto de cada pariida con
su correspondiente importe recuperable.

L.a amortizacién se calcuia, aplicando el métedo lineal, sobre el coste de adquisicion de los activos menos su
valor residual.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion de los activos materiales se realizan con contrapaitida
en el capitulo “Amortizacion” de las cuentas de pérdidas y ganancias y, basicamente, equivalen a los
porcentajes de amortizacion siguientes (determinados en funcion de los afios de la vida Gtil estimada, como
promedio, de los diferentes elementos).

Porcentaje

Anual
.Equipos para procesos de datos 20%
Instataciones Técnicas 10%
Mobiliario, enseres y equipos de oficina 10%
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Con ocasion de cada cierre contable, se analiza si existen indicios de que el valor neto de los elementos de
su activo material excede de su correspondiente importe recuperable, en cuyo caso, se reduce el valor en
libros del active de que se trate hasta su importe recuperable y se ajustaran fos cargos futuros en concepio
de amortizacion en proporcion a su valor en fibros ajustado y a su nueva vida atit remanente, en el caso de
ser necesaria una reestimacion de la misma.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo material, ia Socledad
registra la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores y ajusta, en
consecuencia, los cargos fuluros en concepto de amortizacion. En ningén caso, la reversion de la pérdida por
deterioro de un activo puede suponer el incremento de su valor en fibros por encima de aquél que fendria si
no s& hubieran reconocide pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

La Sociedad reconoce contablemente, en su caso, cualquier pérdida que haya podido producirse en el vator
registrado de activos materiales con origen en su deterioro, utilizando el epigrafe "Pérdidas por Deterioro del
Resto de Activo — Activos Materiales” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Al 31 de diciembre de 2012 y
2011 no se hablan producido pérdidas por deterioro en estes activos.

Asimismo, al menos al finat del ejercicio se procede a revisar la vida 0t estimada, el valor residual y método
de amortizacidon de los elementos del inmovilizado material de usc propio, de cara a detectar cambios
significativos en los mismos que, de producirse, se ajustaran mediante la correspondiente correccion del
cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de la dofacién a su amortizacion en virtud de
la nuevas vidas dtiles.

Los gastos de conservacién y mantenimiento de los activos materiales de uso propic se cargan a los
resultados del ejercicio en gque se incurren.

Activos intangibles

Son activos no monalarios e identificables (susceptibles de ser separados de otros activos), aunque sin
apariencia fisica, que surgen como consecuencia de un negocio juridico o gue han sido desarroliados por la
Sociedad. Solo se reconocen contablemente aquellos activos intangibles cuyo coste puede estimarse de
manera flable y de los que la Sociedad estima probable obtener beneficios econdmicos en el futuro.

l.os activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste de adquisicién o produccion y, posteriormente,
se valoran a su coste menos, seglin proceda, su correspondiente amortizacién acumulada y las pérdidas por
deterioro que hayan experimentado.

Pueden ser de “vida (fil indefinida" (cuando, sobre la base de los andlisis realizados de todos los factores
relevantes, se concluye gue no existe un limite previsible del perlodo durante el cual se espera gue generaran
flujos de efectivo netas a favor de la Sociedad) o de "vida Otil definida” (en los restantes casos).

En los activos intangibles de vida Gtit definida, al menos al final del ejercicio se procede a revisar ta vida Uil
estimada, el valor residual y método de amortizacion de los elementos del inmovilizado inmaterial, de cara a
detectar cambios significativos en los mismos que, de producirse, se ajustaran mediante la correspondiente
correccién del cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de la dotacidén a su
amortizacion en virtud de la nuevas vidas Utiles
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i. Oftro activo intangible

La totalidad del saldo de “Ofro active intangible” {en su totalidad con vida Util defihida) existente en la
Sociedad al 31 de diciembre de 2012 y 2014, coresponde a aplicaciones informéticas adquiridas a fitulo
ONerosoe.

Estos activos intangibles se amortizan en funcién de la vida til definida, aplicandese criterios similares a los
adoptados para la amortizacion de Jos activos materiales. Los porcentajes anuales de amortizacion aplicados
como promedio a las mencionadas aplicacionss informéticas son det 25 par 100,

L.os cargos a las cuentas de pérdidas y ganancias por la amortizacién de estos activos se registran en el
capitulo "Amortizacion”.

La Sociedad reconoce contablemente cualguier pérdida gue haya podido producirse en el valor registrado de
los activos intangibles con origen en su deterioro, utilizandose como contrapartida et epigrafe "Ferdidas por
Deterioro dei Resto de Activos — Activos intangibles” de fa cuenta de pérdidas y ganancias. Los criterios para
el reconocimiento de tas pérdidas por deterioro de estos activos y, en su caso, de fas recuperaciones de las
pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores son similares a los aplicados para los activos
materiales (véase Nota 2-).

Contabilizacién de las operaciones de arrendamiento

Los arrendamientos operativos existentes al 31 de diciembre de 2012 y 2011 corresponden a inmuebles, en
los que la Sociedad actda como arrendataric. En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad
del bien arrendada y todos los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien permanecen sustancialmente en el
arrendador.

Cuando ia Sociedad acta como arrendatario, los gastos del arrendamiento incluyendo incentivos
concedidos, en su caso, por el arrendador, se cargan linealmente a la cuenta de pérdidas y ganancias, en el
capitulo "Gastos generales”,

Activos y pasivos fiscales

Los capitulos “Activos Fiscales’ y “Pasivos Fiscales” del balance incluyen el importe de todos los activos vy
pasivos de naturaleza fiscal relacionados con el impuesto sobre sociedades, diferenciandose, en su caso,
entre: "Corrientes” (importes a recuperar ¢ a pagar por impuestos en los proximoes doce meses) y "Diferidos”
{importes de los impuestos a pagar o a recuperar en ejerciclos futuros, incluidos, en su caso, los derivados de
bases imponibles negativas o de créditos por deducciones o bonificaciones fiscales pendientes de
compensar).

Resto de activos y pasivos

El capitulo “Resto de Activos” recoge el importe de los activos no registrados en otras partidas, entre los gue
figuran las fianzas constituidas por la entidad en garantia de arrendamientos y otros activos.

Ei capitulo "Resto de Pasivos” recoge el importe de las obligaciones a pagar con naluraleza de pasivos
financieros no incluidos en otras categorias.
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Ambos capifulos incluyen los saldos de todas las cuentas de periodificacion, excepto las correspondientes a
intereses devengados que se recogen en los epigrafes en los que estén recogidos los instrumentos
financieros gue los generan.

Instrumentos de capital propio
Se consideran instrumentos de capital propio sdlo cuando se cumplan las siguientes condiciones:

- No incluyen ningun tipo de obligacion para la entidad emisora que suponga: (i) entregar efectivo y ofro
activo financiero a un tercero; o (i) intercambiar activos financieros o pasivos financieros con terceros en
condiciones potencialmente desfavorables para la entidad.

- Si puaden ser, o seran, liquidados con los propios instrumentos de capital de la entidad emisora: (i)
cuando sea un instrumento financiero no derivado, no supondra una obfigacioén de entregar un numero
variable de sus propios instrumentos de capital; o (i) cuando sea un derivado, siempre que se liquide por
una cantidad fija de efectivo, u ofro activo financiere, a cambio de un namero fijo de sus propios
instrumentos de capital.

Los negocios realizados con instrumentos de capital propio, incluidas su emision y amortizacién, seran
registrados, en su caso, directamente contra patrimonio neto. Asimismo, Ios costes de fransaccion incurridos
en operaciones con instrumentos de capital propio se adeudaran contra patrimonio neto, una vez ajustado
cualquier incentivo fiscal relacionado,

Los cambios de valor de los instrumentos calificados como de capital propic no se registraran, en su caso, en
los estados financieros; las contraprestaciones recibidas o entregadas a cambio de dichos instrumentos se
afiadiran o deduciran directamente del patrimonio neto.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizades por la Sociedad para el reconccimiento
de sus ingresos y gastos:

i. Ingresas y gastos por intereses y concepfos asimilados

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se reconocen
cantablemente en los capiiulos “Iniereses y rendimientos asimilados” e “Intereses y cargas asimiladas” de la
cuenta de pérdidas y ganancias, respectivamente, en funcion de su periodo de devengo, por aplicacion del
método de interes efectiva. Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su caso, como
ingreso en el capitulo "Rendimientos de instrumentos de capital” de la cuenta de pérdidas y ganancias en el
momento en que nace el derecho a percibirios por la Sociedad. Los importes correspondientes a intereses y
dividendos devengados con anterioridad a la fecha de adquisicidn, no se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias, cancelandose el activo correspondiente cuando se cobre.

fi. Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias con criterios distintos segiin sea su naturaleza. Los mas significativos son:
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- Las comisiones procedentes de la actividad de gestion y administracion de Instituciones de Inversion
Colectiva y de la actividad de administracion por delegacién de dos compartimentos de una SICAV de
derecho Luxemburgués, que se incluyen en el saldo del capitulo *Comisiones percibidas” de la cuenta de
pérdidas y ganancias adjunta (véase Nota 24). En Ja medida en que tienen su origen en servicios que se
prolongan a lo large del fiempo, se imputan a ta cuenta de pérdidas y ganancias durante el periodo de
ejecucion de dichos servicios.

Algunas de las comisiones procedentes de la gestion de Instituciones de Inversion Colectiva son
variables, en la medida en que el importe devengado depende del rendimiento de la inversién gestionada.
En estos casos la Sociedad revisa, y si es preciso modifica, los ingresos reconocidos por dichas
comisiones, cuande en un momento posterior al reconocimiento exista ta posibilidad de retrocesion, si el
rendimiento en ese periodo posterior se reduce.

- Los gastos derivados de la actividad de comercializacidn de instituciones de inversion colectiva
desarrollados por terceros, que se incluyen en el capitulo "Comisiones satisfechas” de la cuenta de
pérdidas y ganancias adjunta (véase Nota 25). En la medida en que tienen su origen en servicios que se
prolongan a fo largo del tiempo, se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias durante el pericdo de
ejecucion de dichos servicios.

ili. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con ef criterio de devengo.

m) Patrimonios gestionados

Los patrimonios gestionados por la Sociedad que son propiedad de terceros {2 Fondos de Inversion) y los
patrimonios administrados por delegacion {dos compartimentos de una SICAV de derecho luxemburgués) no
se incluyen en el batance. Las comisiones generadas por esta actividad se incluyen en el saldo del capitulo
“Comisiones percibidas” de Ia cuenta de pérdidas y ganancias. En la Nota 20 se facilita informacion sobre los
patrimonios de terceros gestionados por la Sociedad.

n} Compromisos por pensiones

La Sociedad no tiene adquirido ningn compromiso con sus empleados en materia de pensiones.

i} Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacién vigente, la Suocledad esta obligada a indemnizar a aguellos empleados que
sean despedidos sin causa justificada. No existe plan alguno de reduccion de personal en la Sociedad que
haga necesaria la dotacion de una provision por este concepto al cierre de los ejercicios 2012 y 2011,

o} Impuesto sobre beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio viene determinado por el impuesto a pagar respecto al
resultado fiscal de dicho ejercicio, una vez consideradas las variaciones, en su caso, producidas en dicho
ejercicio en los activos y pasives registrados derivadas de las diferencias temporarias, de los créditos por
deducciones y bonificaciones fiscales y de bases las imponibles negativas.
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Existe una diferencia temporaria cuando existe una diferencia entre el valor en libres y la base fiscal de un
elemento patrimonial. Se considera como base fiscal de un elemento patrimonial el importe atribuido al mismo
a efectos fiscales. Una diferencia temporarta imponible es aquella gue generara en el futuro la obligacion para
la Sociedad de realizar algln pago a la Administracién correspondiente. Una diferencia temporaria deducible
es aguella que generara para la Sociedad algin derecho de reembalso o un menor pago a realizar a la
Administracion correspondiente en el futuro,

Los créditos por deducciones y bonificaciones y los créditos por bases imponibles negativas son importes
que, habiéndose producido o realizado la actividad u obtenido el resuttado para generar su derecho, no se
aplican fiscalmente en la declaracién correspondiente hasta el cumplimienic de los condicionantes
establecidos en la normativa tributaria para ello, considerandose probable por parte de la Sociedad su
aplicacion en ejercicios futuros.

Se consideran activos y pasivos por impuestos corrientes aquellos impuestos gue se preven recuperabies o
pagaderos de la Administracion correspondiente en un plazo gue no excede a los 12 meses desde la fecha
de su registro. Por su parte, se consideran activos y pasivos por impuestos diferidos aquellos importes que se
@spera recuperar o pagar, respectivamente, de la Administracion correspondiente en ejercicios futuros.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para fodas las diferencias temporarias imponibles
significativas. Por su parte, la Sociedad solo registra activos por impuestos diferidos con origen en diferencias
temporarias deducibles, en créditos por deducciones o bonificaciones o por la existencia de bases imponibles
negativas en la medida en que resulte probable que la Sociedad disponga de ganancias futuras que permitan
la aplicacién de dichos activos,

No se registran ni activos ni pasivos con origen en impuestos diferidos cuando inicialmente se registre un
elemenio patrimonial, que no suija en una combinacion de negocios y gue en el momento de su registro no
haya afectado ni al resultado contable ni al resultado fiscal.

Anualmente, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como pasivos) con objeto de
comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas correcciones a |os mismos de acuerdo
con los resultados de los analisis realizados.

El Texto Refundido de la Ley de! Impuesto sobre Scociedades, aprobado por el Real Decreto Legislativo
4/2004, de 5 de marzo, en su disposicién adicional duodécima, modificada por fa Ley 16/2012, de 27 de
diciembre, establece que en los periodos impositivos iniciados dentro de fos afios 2011, 2012 y 2013, las
entidades cuyo importe neto de la cifra de negocios habida en dichos periodos sea inferior a & millones de
euros, v la plantifla media en los mismos sea inferior a 25 empleados, tributaran por la parte de base hasta
300.000 euros al tipo del 20% y del 25% para el resto.

Al 31 de diciembre de 2012, ta Sociedad cumplia dichos requisitos.

Estado de flujos de efectivo

En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes, entendiendo por estos las
inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor (basicamente, caja y

cuentas a la vista), gue se registran en los epigrafes "Tesoreria” y “Crédito a intermediarios financieros —
Inversiones crediticias”.
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- Actividades de explotacién: son aquellas que constituyen ia principal fuente de los ingresos ordinarios de la
entidad, asi como otras actividades gue no puedan ser clasificadas como de inversion o de financiacion.

- Actividades de inversitn: las de adguisicion, enajenacion y disposicién por ofros medios de activos a large
plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y equivalentes de efectivo.

- Actividades de financiacion: [as que producen cambios en el tamafic y composicion del patrimonio neto y de
fos préstamos tomados por parte de la entidad que no formen parte de fas actividades de explotacion.

Estados de cambios en el patrimonio nefo

Los estados de cambios en el patrimonio neto que se presentan en estas cuentas anuales muestran el fotal
de las variaciones habidas en el patrimonio neto duranie los ejercicios 2012 y 2011, Esta informacién se
presenta desglosada a su vez en dos estados: los estados de ingresos y gastos reconocidos y los estados

totales de cambios en el patrimonio nefo. A continuacion se explican fas principales caracteristicas de la
informacion contenida en ambas partes de los estados:

Estadas de ingresos v gasfos reconocidos

En esta parte de los estados de cambios en el patrimonio neto se presentan los ingresos y gastos generados
por ta Sociedad como consecuencia de su actividad durante el ejercicio, distinguiendo aquelios registrados
come resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio y los ofros ingresos y gastos regisirados,
de acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigente, directamente en el patrimonio nefo.

Por tanto, en este estado se presenta, en su caso!
a) El resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias.

b) Los ingresos y gastos que, segun lo requerido por las normas de valoracion, deban imputarse
directamente al patrimonioc neto de la entidad.

¢) Las transferencias realizadas a la cuenta de pérdidas y ganancias segin lo dispuesto en las normas de
valoracion adoptadas.

d) Bl efecto impositive correspondiente, en su caso, a las letras b) y ¢) anteriores.
e} El total de los ingresos y gastos reconocidos, calculados como 1a suma de las letras anteriores.

Estados totales de cambios en el patrimonio nefo

En esta parte de los estados de cambios en el patrimonio neto se presentan todes log movimientos habidos
en el patrimonio neto, incluidos los que tienen su origen, en su caso, en cambios en [os criterios contables y
en correcciones de errores. Estos estados muestran, por tanto, una conciffacién del valor en libros al
comienzo v al final de los ejercicios 2012 y 2011 de todas las partidas gue forman ef patrimonio neto,
agrupando jos movimientos habidos en funcion de su naturaleza en las siguientes partidas:

a) Ajustes por cambios de criterio y ajustes por errores: que incluye los cambios en el patrimonio neto que
surgen como consecuencia de la reexpresion refroactiva de los saldos de los estados financieros con
origen en cambios en los criterios contables o en la correccidn de errores, en su caso.
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b) Total Ingresos y gastos reconocidos: recoge, de manera agregada, el fotal de las partidas registradas en
el estado de ingresos v gastos reconocidos anteriormente indicadas.

¢) Ofras variaciones del patrimonio neto: recoge el resto de partidas registradas en ef patrimonio neto, como
pueden ser distribucion de resultados, operaciones con instrumentos de capital propios, pages con
instrumentos de capital, traspascs entre partida del patimonio neto y cualquier ofro incremento o
disminucién del patrimonio neto.

r} Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional de la Sociedad es el euro, Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados an monedas diferentes al euro se consideran denominados en “‘moneda exiranjera”. Durante
los ejerciciog 2012 y 2011 y al 31 de diciembre de 2012 y 2011, no existian saldos denominados en moneda
extranjera.

s} Transacciones con vinculadas

Se consideraran transacciones con partes vinculadas a todas aguellas que se produzcan entre la Sociedad y
las entidades o personas gue cumplan los requisitos establecidos en la Norma 54°.1 de la Circular 7/2008, de
26 de noviembre,

La Sociedad realiza todas sus operaciones con empresas vinculadas a valores de mercado. Adicionalimente,
los precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que jos Administradores de la
Sociedad consideran gue no existen riesgos significatives por este aspecio de los que puedan derivarse
pasivos de consideracion en el futuro (véase Nota 21).

Digtribucién de los resultados de la Sociedad

a) Distribucidén de resultados

La propuesta de distribucion de los resultados positivos correspondientes al ejercicio terminado & 31 de
diciembre de 2011 fue aprobada por decisidn de la Junta General de Accionistas et 22 de febrero de 2012,

La propuesta de distribucion del beneficio de la Sociedad correspondiente al ejercicio 2012 gue su Consejo de
Administracién propondra a la Junta General de Accionistas para su aprobacién, se muestra a continuacion, junte
con la propuesta aprobada del ejercicio 2011:

Euros
2012 2011
A reserva legal - -
A reservas voluntarias 596.307,60 19.101,22
A dividendos actives a cuenta - 200.000,00
A dividendos 100.000,00 237.048,27
Beneficio neto de la Sociedad 696.307,60 456.149,49
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b) Beneficio por accién

i, Beneficio bdsico por accitn

£! beneficio basico por accion se determina dividiendo el resultado neto atribuido a la Sociedad en un ejercicio
enire el nOmero medio ponderado de las acciones en circulacion durante ese ejercicio, excluido, en su caso, el
numero medio de las acciones propias mantenidas a lo largo del mismo,

Pe acuerde con ello;

Euros _
2012 2011
Resultado neto del ejercicio 696.307,60)  456.149,49|
Nume'ro medllo ponderade de acciones 28.400 28 400
en circulacidn
Beneficio basico {idf accién 24,52 _]_6_,96

fi. Beneficio diluido por accion

El beneficio por accion diluido se calcula como el cociente entre el resultade neto del periodo atribuible 2 los
accionisias ordinarios ajustados por el efecto atribuible a las acciones ordinarias potenciales con efecto dilusivo y
el nimero medio ponderade de accicnes ordinarias en circulacion durante el periodo, ajustado por el promedio
penderado de las acciones ordinarias que serian emitidas si se convirtieran todas las acciones ordinarias
potenciales en acciones ordinarias de la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 no existian acciones ordinarias con efecto ditusivo.

Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracién de la

Sociedad v a la Alta Direccion y otra informacion

{ as retribuciones devengadas durante los ejercicios 2012 y 2011 por ios miembros del consejo de Administracion
{que coincide con la Alta Direccion de la Sociedad), clasificadas por conceptos, han sido las siguientes:

Ejercicio 2012

Euros
Otras

Retribuciones | retribucionesa Pagos

a corto plazo corte plazo Otras Indemniza- | basados en

(Notas 21 y 26) (Nota 21y 27} prestaciones | Prestaciones | ciones por | instrumentes

{**) ") Dietas | a largo plazo | de jubilacién cese de patrimonio

Consejo de
Administracién 725.520,43 65.611,76 - - - - -

("  Corresponde a retribuciones por trabajos realizades por dos accionistas y a polizas de seguros donde los
beneficiarios son los propios consejeros.
{**) Elimporte efectivamente liquidado durante el gjercicic 2012 ha sido de 553.092,22 euros.
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Ejercicio 2011
Euros
Otras

Retribuciones | retribuciones a Pagos
a corto plazo corto plazo Otras - Indemniza- | basados en
{Notas 21 y 26) {(Nota 21y 27) prestaciones | Prestaciones | ciones por [ instrumentos

(*%) {*) Dietas | alargo plazo | de jubilacién cese de patrimonio

Consejo de
[ Administracion 376.319,12 63.287,69 - - - - -

(" Corresponde a retribuciones por trabajos realizados por dos accionistas y a polizas de seguros donde los
beneficiarios son los propios conseieros,

™

El importe efectivamente fiquidade durante el sjercicio 2011 fue de 460.719,12 euros.

Al 31 de diciembre da 2012 y 2011, no existian obligaciones contraidas en materia de pensiones ni seguros de
vida distintas a las antes descrifas, ni créditos o anticipos concedidos, respecto a los miembros anteriores o
acluales del Consejo de Administracion de la Sociedad y de la Alta Direccion.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el Consejo de Administracion de la Sociedad esta formado por tres hombres,

Informacitén exigida por el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital

De conformidad con lo establecido en el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital, se sefialan a
continuacion fas sociedades con el mismo, anadlogo o complementario género de actividad al que constituye el
objeto social de la Scciedad en cuyo capital parlicipan, directa o indirectamente, los miembros del Consgjo de
Administracion y sus personas vinculadas, asi como las funciones gue, en su caso, ejercen en ellas, al 31 de
diciembre de 2012:

Miembros del Consejg de Adminisiracién

Sociedad
Titular Participada Actividad Participacién Funciones
Captacion de fondos, bienes o derechos
del pablico para invertirlos en bienes,
. . i icas, d i ) .
Juan A. Bertran Damidn Inversiones Neocldsicas erechos valores u otros instrumentos 12.85% Presidente

SICAV, S.A.

financieros o ng, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en
funcién de los resultados colectivos
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Vinculacidn

Sociedad

Nombre Participada Participacitn Funciones
uan A. Berirén Pérez-Hickmar |Descendiente de primer grado | Inversiones Neoclasicas, SICAV, S.A. 2,00% n/a
Jorge Bertran Pérez-Hickman ! Descendiente de primer grado | Inversiones Neoclasicas, SICAVY, S A, 4,64% n/a
Marta Bertrén Pérez-Hickman | Descendiente de primer grado |Inversiones Neoclésicas, SICAV, S.A. 4,97% /e

Durante el ejercicio 2012, los miembros del Consejo de Administracion y sus personas vinculadas no han
realizado, por cuenta propia actividades del mismo, andlogo o complementario género de actividad del que

constituye e abjeto social de la Sociedad.

5.  Tesoreria

El desglose del saldo de este capltule de los balances al cierre de los ejercicios 2012 y 2011 es el siguiente:

Euros
2012 2011
Caja 1.071,62] 1.289,76
1.071,62 | 1.289,76

8. Crédito a Intermediarios financieros

a) Desglose

La composicién del saldo de este epigrafe del active de los balances, atendiendo a la clasificacion, naturaleza
y moneda de las operaciongs se indica a continuacion:
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Euros
2012 2011
Clasificacion:
Inversiones crediticias 3.346.871,05 1.388.183,58
3.346.871,05 1.388.183,58
Naturaleza:
Cuentas a la vista 769.865,88 111.009,38
Cuentas a plazo 1.073.000,00 998.000,00
Deudores por comisiones pendientes 1.487.051,11 261.565,16
Ajustes por valoracién-
Intereses devengados 16,954,006 17.609,04
Pérdidas por deterioro - -
3.346.871,05 1.388.183,58
Moneda:
Eurg 3.346.871,05 1.388.183,58
Otras monedas - -
3.346.871,05 1.388.183,58

Los importes de fa cuenta *Cuentas a la vista” de! detalle anterior recogen los saldos de las cuentas
corrientes mantenidos por la Sociedad en entidades financieras al 31 de diciembre de 2012 y 2011, La
composicion de dicha cuenta al 31 de diciembre de 2012 es la siguiente:

Euros

2012

BNP Paribas, S.A.

La Caixa

Bankinter, 8, A.
Banco Santander, S.A.
Banco Popular, S.A.
Banesto, S.A.

57.134,48
6.330,27
537.023 31
190,61
160.386,00
8.801,21

769.865,88

Al 31 de diciembre de 2012, Ia Sociedad mantenia depdsitos a plazo conforme al siguiente detaile:

20



b}

0L4029670

CLASE 87

31 de diciembre de 2012
Euros

Subyacente Importe Vencimiento | Tipo de interés |  Contrapartida
Depdsito a plazo 475.000 25/02/13 4,21% | Bankinter
Depésito a plazo 275.000 21/01/13 3,96% | Bankinter
Depésito a plazo 275.000 21/01/13 3,96% | Bankinter
Deposito a plazo 48.000 16/12/13 3,25% | Banco Popular

1.073.000

En la cuenta "Deudores por comisiones pendientes” del epigrafe "Crédito a intermediarios financieros”™ se
recogen las comisiones pendientes de cobro por la actividad de gestion de instituciones de inversidn colectiva
de la Sociedad al cierre de los ejercicios 2012 y 2011 (véase Nota 24). Con postericridad al cierre del
ejercicio dichas comisiones se han liguidade en su totalidad.

Las cuentas corrientes y los depositos a plazc mantenidas por la Sociedad han devengado durante el
ejercicio 2012 un tipo de interés medio del 0,81% y 3,52%, respectivamente (un 0,23% y 3,67% durante el
ejercicio 2011).

Los intereses generados por las cuentas a la vista y a plazo, que han ascendido a 2.673,64 euros y 36.989,72
euros, respectivamente durante el ejercicio 2012 y a 1.003,00 euros y 54.008,50 euros, respectivamente,
durante el gjercicio 2011 se registran en el capitulo “Intereses y rendimientos asimilados” de las cuentas de
pérdidas y ganancias (véase Nota 23).

Durante los ejercicios 2012 y 2011 no se habian puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que afectaran a
ta inversion crediticia.

Adquisiciones y enajenaciones

Los movimientos habidos durante los ejercicios 2012 y 2011 en los depesitos a plazo, se muestran a
continuacion:

Euros
2012 2011
Saldo al inicio del gjercicio 998.000,00 1.700.000,00
Adquisiciones/ suscripciones . 2.548.000,00 1.398.000,00
Yentas/ reembolsos F (2.473.000,00) | (2.100.000,00)
Saldo al cierre del ejercicio 1.073.000,00 998.000,00
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Otros instrumentos de capital

a} Desglose

Al cierre del ejercicio 2011, el saldo de este epigrafe del activo del balance recegia el valor razonable de las
participaciones mantenidas por la Sociedad en Pareturn Cartesio Income, compartimento administrado por la
Sociedad y perteneciente a Pareturn, Sociedad de Inversién de Capital Variable, de derecho Luxemburgues. Ef
detalie de dichas participaciones, a dicha fecha, se muestra a continuacién (ninglin importe por este concepio al
31 de diciembre de 2012):

Euros

Namere de
Participaciones Valor de Coste 1 Valor Razonable

Ejercicio 2011:
Pareturn Cartesio Income 4,990 500.000,00 485.878,24
500.000,00 485.878,24

b) Adquisiciones y enajenaciones

Con fecha 13 de diciembre de 2012, la Sociedad ordené la venta de 4.990 participaciones de Pareturn Cartesio
Income, catmpartimento administrado por la Sociedad y perteneciente a Pareturn, Sociedad de inversion de
Capital Variable, de derecho Luxemburgués, por un importe total de 530.638,73 euros, obteniendo una plusvalia
en la venta de 30.638,73 suros.

¢) Pérdidas por deterioro

Durante los ejercicios 2012 y 2011 no se han puesio de manifiesto pérdidas por detericre que afectaran a "Otros
instrumentos de capital”.

d) Ajustes por valoracion

Los ajustes por cambios en el valor razonable con origen en “Activos Financieros Disponibles para la Venta" se
registran, netos de su correspondiente efecto fiscal, en el patrimonio neto come "Ajustes por Valoracion®. Al 31
de diciembre de 2012 y 2011, el detalle del epigrafe “Ajustes por Valoracion — Actives financieros disponibles
para la venta” es el siguiente:
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Euros
Valoracién Ajustes por Valoracidn
2012 2011 2012 2011
Pareturn Cartesio Income - 485.878,24 | - (10.944,36)
- | 48587824 - {10.944,36)

£l movimiento que se ha producido en el saldo del epigrafe “Ajustes por valoracidn — Activos financieros
disponibles para la venta”, durante los ejercicios 2012 y 2011, ha sido ¢l siguiente:

Euros
2012 2011
Saldos al inicio del ejercicio (10.944,36) -
Variacion por valoracion 44.760,49 { (14.121,76)
Importes fransferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (30.638,73) -
Impuesto diferido neto (Nota 17) (3.177,40) 3.177,40
Saldos al cierre del ejercicio - (16.944,36)

Cartera de inversidn a vencimiento

El saldo de este capltulo del activo del balance inclufa, al 31 de diciembre de 2011, 730.106,04 miles de euros
correspondientes al importe efectivo de dos pagarés adquiridos por la Sociedad con fecha 24 de octubre de 2011
y emitidos por Banco Santander, S.A. (ning(n importe por este concepto al 31 de diciembre de 2012). El nominat
de un pagaré ascendia a 200.000,00 euros, con vencimiento el 2 de febrero de 2012 y con un tipo de interés del
3,00%; mientras que el nominal del segundo pagaré ascendia a 550.000,00 euros, con vencimientos el 3 de
mayc de 2012 y con un tipo de interés del 3,25%. Asimismo, el saldo de este epigrafe del activo del balance
incluia, por imporie de 4.383,20 euros, los intereses devengados y no vencidos al 31 de diclembre de 2011
correspondientes a estos pagarés (hingun importe por este concepto al 31 de diciembre de 2012).

Adicionalmente, con fecha 14 de mayeo de 2012 la Sociedad adquirié un pagaré emitido por Banco Santander,
S.A. con nominal de 500.000,00 euros, con vencimiento ef 23 de agosto de 2012 y un tipo de interés del 2,50%.

Los intereses devengados por los pagarés mantenidos en cartera por la Sociedad han ascendido, durante el
gjercicio 2012, a 8.424,06 euros (4.383,20 euros en el gjercicio 2011), gue se incluyen en el saldo del capliulo
“Infereses y Rendimientos Asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias de dicho ejercicio (véase Nota 23).

. Activo material

El movimiento habido en este capitulo de los balances a 31 de diciembre de 2012 y 2011, Integramente
compuesto por inmavilizado de uso propio, ha sido el siguiente:
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Euros
Mobiliario, enseres
Instalaciones | Equipos para y equipos de
Técnicas | Procesos de datos Oficina Total

Coste:
Saldo al 1 de enero de 2011 23.690,45 94.585,07 136.001,83 25427735
Adiciones - - - -
Retiros - - - 1 -
Saldos al 31 de diciembre de 2011 23.690,45 94.585,07 136.001,83 254,277,35
Adiciones - 1.212,41 - 1.212,41
Retiros - - : - -
Saldo al 31 de diciembre de 2012 23.690,45 95,797 48 | 136.601,83 255,489,76
Amortizacién acumulada:
Saldo al 1 de enero de 2011 (16.651,38) (83.251,96) (70.512,91) | (170.416,25)
Dotaciones {1.745,00) (3.322,00) {13.600,20) {18.667,20)
Saldo al 31 de diciembre de 2011 (18.396,38) (86.573,96) (84.113,11) | (189.083,45)
Dotaciones (1.745,00) (3.009,20) (13.600,20) (18.354,40)
Saldo al 31 de diciembre de 2012 (20.141,38) (89.583,16) (97.713,31) | (207.437,85)
Deterioro:
Salde al 1 de enero de 2011 - - - -
Dotaciones - - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2011 - - - -
Dotaciones - - - -
Saldo 21 31 de diciembre de 2012 - - - -
fActivo material neto:
| Saldo al 31 de diciembre de 2011 5.294,07 8.011,11 51.888,72 65.193,90

Saldo al 31 de diciembre de 2012 3.549,07 6.214,32 38.288,52 48.051,91

Al 34 de diciembre de 2012, existen elementos de inmovilizado material completamente amortizados y en uso
por importe de 90.635,21 euros {79.754,16 euros al 31 de diciembre de 2011).

Durante los ejercicios 2012 y 2011 no se han producido pérdidas por deterioro. Asimismo, al cierre de dichos
ejercicios la Sociedad no tenia activos adquiridos ni cedidos en régimen de arrendamiento financiero.

La Sociedad tiene formalizadas polizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan sujetos log
diversos elementos de su inmovilizado material.
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10.  Activo intangible

a) Ofro activo intangible

i, Composicidn del salto y movimientos significativos

El desglose del saldo de este epigrafe de ios balances al 31 de diciembre de 2012 y 2011, que incluye
integramente activos intangibles de vida Util definida, es el siguiente:

Euros
2012 2011

Con vida atil definida:
Aplicaciones informaticas 38.571,95] 38.571,95
Total bruto | 38.571,95| 38.571,95
De los que:

Desarrollados internarnente (con proveedores externos) - -

Compras 38.571,951 38.571,95}
Menos:

Armortizacion acumulada {38.403,80) | (37.350,76)
Total neto 168,15 1221,19

E! movimiento (importes brutos) habido en este epigrafe de los balances a lo largo de los ejercicios 2092 y
2011 ha sido el siguiente:

Euros
2012 2011
Saldo inicial 38,571,985 38.571,95
Con vida atil definida:
Adiciones / retiros (netos) - .
Saldo final 38.571,95 38.571,95

ii. Amortizacién de los activos infangibles de vida definida

Seguidamente se presenta un resumen de los movimientos que han afectado a la amortizacion acumulada de
estas partidas en los ejercicios 2012 y 2011:
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Euros
2011 2011
Saldo inicial 37.350,76 34.278.84
Dotaciones con cargo a resultados 1.053,04 3.071,92
Saldo final 38.403,80| 37.350,76

Al 31 de diciembre de 2012, existen elementos de inmovilizado inmaterial completamente amortizados en uso
por importe de 37.204,67 euros (24.911,84 euros al 31 de diciembre de 2011).

b} Pérdidas por deterioro

Durante los ejercicios 2012 y 2011 no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que afecten a estas
partidas del balance de la Sociedad.

Resto de activos y pasivos

La composicién de los saldos de estos capitulos de los balances al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es la
siguiente:

Euros
2012 2011
" Activo Pasivo Activo Pasivo
Fianzas 11.550,00 - 11.550,00 | -
Otros pasivos - 333.881,05 | - 160.152,99
Otras periedificaciones 2.636,76 35.991,22 2.251,01 27.760,97
14.186.,76 369.872,27 13,801,01 187.913.96 |

En la cuenta "Fianzas” se recogen al 31 de diciembre de 2012 y 2011 los importes depositados en concepto de
fianzas, derivadas del arrendarmiento de la actual sede operativa de la Sociedad.

En |a cuenta “Otros pasivos” del cuadro anterior se recogen al 31 de diciembre de 2012 y 2011 por importe de
51.342,61 euros y 46.671,29 euros, respectivamente, los importes pendientes de pago por la Sociedad a BNP
Paribas por los servicios prestados de administracion de las instituciones de inversion colectiva que la Sociedad
gestiona (véase Nota 27), que han sido liquidados con posterioridad al cierre del ejercicio. Adicionalmente, en
dicha cuertta se recogen determinados saldos corrientes con las Administraciones Pablicas:

26



UL4029676

CLASE 87
Euros
2012 2011
Retenciones sobre reembolsos 56.415,51 33.634,24
Retenciones sobre dividendos - 38.000,00
Organismos de la Seguridad Social acreedores 3.166,03 3.029,83
Hacienda Piblica acreedora por IRPF 222,956,501 38.142,63
Hacienda Publica acreedora por IVA - 675,00
Total 282.538,44 113.481,70

En la cuenta “Ctras Periodificaciones” del pasivo del cuadro anterior se recogen, al 31 de diciembre de 2012 y
2041, fundamentalmente, los saldos pendientes de pago por otros gastos generales (véase Nota 27).

lL.a normativa aplicable establece la obligacidn por parte de las Sociedades Gestoras de Instituciones de
Inversién Colectiva de practicar retencidn o ingreso a cuenta respecto de las rentas obtenidas en los reembolsos
efectuados por los participes de las participaciones en los fondos de inversion que administra. La Sociedad
practica estos ingresas a cuenta mensualmente, una vez recibidos los correspondientes importes procedentes de
fas Instituciones de lnversion Colectiva gestionadas.

12. Deudas con intermediarios financieros

La composicion del saldo de este epligrafe del pasivo de los balances, atendiendo a los criterios de clasificacion,
naturaleza, area geografica y moneda al 31 de diciembre de 2012 y 2011, se indica a continuacion:

Euros
2012 2011

Clasificacién:
Pasivos financieros a coste amortizado 586.027,09 170.437,56

586.027.09 176.437.,56
Naturaleza:
Préstamos y créditos - -
Comisiones a pagar 586.027,09 170.437,56
Otras deudas - -

Ajustes por valoracion-
Intereses devengados - -
586.027,09 170.437,56

Area geografica:
Esparia 586.027,09 170.437,56
Unién Europea

586,027,019 170.437,56

Moneda:
Euro 586.027,09 170.437,56
Otras monedas

586.027,09 170,437,56
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la cuenta *Deudas con Intermediarios Financieros — Comisiones a pagar” recoge al 31 de diclembre de 2012 y
2011 el importe pendiente de pago correspondiente al gasto por el servicio de comercializacién de instituciones

de inversion colectiva {véase Nota 25).

13. Deudas con particulares

La composician del saldo de este epigrafe atendiendo a los criterios de clasificacidn y naturaleza al 31 de
diciembre de 2012 y 2011 se indica a continuacion:

Euros
2012 2011
Clasificacion:
Pasivos financieros a coste amortizado 172.428,21 1.378,96
Naturaleza:
Remuneraciones pendientes de pago al personal 172.428,21 1.378,96
172.428,21 1.378,96

A la fecha de formuiacion de las cuentas anuales, estas deudas con particulares habian sido satisfechas.

14. Capital escriturado

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 el capital social de la Sociedad estaba compuesto por 28.400 acciones de
18,35 euros y 23 euros, respectivamente, de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas, con
los mismos derechos econémicos y politicos y no existiendo restricciones a la libre transmisibilidad de las

acciones.

Como consecuencia de la nueva reglamentacion sobre recursos propios gue establece ef articule 100.1 del Real
Decreto 1.082/2042, de 13 de julio {vease Nota 1-g) que reducen fas exigencias de recursos propios, la Junta
General de Accionistas, en su reunion celebrada el 11 de sepliembre de 2012, acordd reducir el capital social
mediante la reduccion del valor nominal de las acciones en 3,65 euros por accion.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 los accionistas de la Sociedad eran los siguientes:

2012 2011
Numero de | Porcentaje de| Numero de Porcentaje de
Agciones Participacion Acciones Participacion
Sr. D, Juan Antonio Bertran Damién 12.780 45,00% 12.780 45,00%
Sr. D. Alvaro Martinez Pérez 7.810 27.50% 9.940 35,00%
Sr, D. Cayetano Cornet Soler 7.810 27 50% 5 880 20.00%
28.400 100,00% 28.400 100,00%
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15. Prima de emision

Como consecuencia de las nuevas exigencias de recursos proplos establecidas por el articulo 100.1 del Real
Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, la Junta General de Accionistas, en su reunién celebrada el 11 de septiembre
de 2012, acordd la devolucién de aportaciones a los accionistas con cargo a la totalidad de fa prima de emision.

16. Reservas

L.a composicion del saido de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, se muestra a continuacion:

Euros
2012 2011
Reservas:
Reserva legal 148,339.47 148.339,47
Reservas voluntarias 760,404,889 741.303,67
908.744,36 889.643,14

Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, las sociedades que obtengan beneficios
en el ejercicio econdmico deberan destinar un 10% del mismo a la reserva legal hasta que esta alcance, al
menos, e 20% del capital social, excepto cuando existan pérdidas acumuladas que hicieran que el patrimonio
neto de |la Sociedad fuera inferior a la cifra de capital social, en cuyo casc el beneficio se destinara a la
compensacion de dichas pérdidas y destinandose el 10% del beneficio restante a dotar la correspondiente
reserva legal.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte que exceda det 10% del capital social
ya aumentado. Salvo para esta finalidad, mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital
social, esta reserva solo podra destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre que no existan otras
reservas disponibles suficientes para este fin, Al 31 de diclembre de 2012, la reserva legal alcanzaba el 20% del
Capital Social.

Reservas voluntarias

El saldo de este epigrafe de los balances recoge el importe de las reservas gue son de libre disposicion,

17. Situacion fiscal

i. Ejercicios pendientes de comprobacion y acfuaciones inspectoras

Segun establece la legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta
gue las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transeurrido el
plazo de prescripcion de cuatro afios. Al cierre del ejercicio 2012 la Sociedad tiene abiertos a inspeccidn ios
ejercicios 2008 y siguientes respecto de los principales impuestos que son de aplicacion a la Sociedad. Los
Administradores de la Sociedad consideran gque se han practicado adecuadamente las liquidaciones de los
mencionados impuestos, por lo que, adn en caso de gue surgieran discrepancias en ta interpretacion normativa
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vigente por el tratamiento fiscal otorgado a las operaciones, los eventuales pasivos resultantes, en caso de
materializarse, no afectarian de manera significativa a las cuentas anuales adjuntas,

i, Conciliacion del resultado contable y de la base imponible fiscal

A continuacion se presenta la conciliacion entre el resultado contable y fa base imponible del Impuesto sobre
Sociedades correspondients a los ejercicics 2012 y 2011:

Euros
2012 2011

Resultado contable antes de impuestos 908.399,71 588.199,33
Diferencias permanentes:
Aumentos - -
Disminuciones - -
Diferencias temporarias:
Aumentos - -
Disminuciones - -

Bases imponibles negativas compensadas - -
Base imponible fiscal 908.399,71 588.199,33

i, Conciliacion enire el resultado contable y el gasto por Impuesto sobre Sociedades

La conciliacion entre el resultado contable v el gasto por Impuesto sobre Sociedades de jos gjercicios 2012 y
2011 es la siguiente:

Euros
2012 2011

Resultado contable antes de impuestos 908.399,71 588.199,33
Cuota (Nota 2.0) 212.092,11 132.049,84
Impacto diferencias permanentes - -
Deducciones
Por doble impesicién - -
Por refnversion de beneficios - . -
Otros - - : -
Total gasto por impuesto reconocido en la cuenta
de pérdidas y ganancias 212.092,11 132.049,84

Las retenciones y pagos a cuenta realizadas por la Sociedad durante los ejercicios 2012 y 2011, gue han
ascendido a 84.662,15 euros y 76.504,27 eurcs respectivamente, se registran en el epigrafe "Activos fiscales
corrientes” de los balances.
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La Sociedad registra ta provisién por el impuesto sobre sociedades de los ejercicios 2012 y 2011 por imporie de
212.002,11 euros vy 132.049,84 euros respectivamente, en el epigrafe "Pasivos fiscales corrientes” de los

balances,

iv. Desglose del gasto por Impuesto sobre Sociedades

El desglose dei gasto por impuesto sobre sociedades es el siguiente;

Euros

2012

2011

Impuesto corriente:
Por operaciones continuadas
Por operaciones interrumpidas

212.092,11

132.049,84

Empuesto diferido:
Por operaciones continuadas
Por operaciones interrumpidas

Total gasto por impuesto

212.692,11

132.049,84

v. Activos por impuestos diferidos registrados

L.a composicidn del saldo del epigrafe “Activos Fiscales — Diferidos” del activo del balance, al 31 de diciembre de

2012 y 2011, es la siguiente:

Euros
Activos Fiscales Diferidos
2012 2011
Otras provisiones:
Saido al inicio del gjercicio -
Aumentos -
Disminuciones -
Saldo al cierre del ejercicio -
Activos financieros disponibles para la venta:
Saldo al inicio del ejercicio 3.17740 -
Aumentos (Nota 7) - 3.177.40
Disminuciones (MNota 7) {3.177,40) -
Saldo al cierre del ejercicio 317740
Total Impuestos reconocidos en el patrimonio neto 3.177,40

3



0L4023681

CLASE 82

18. Gestion del riesgo

Estructura de la gestién del riesgo. Coberturas
La Sociedad no realiza coberiuras de sus instrumentos financieros.

Exposicion al riesgo

Dada la actividad de la Sociedad, el uso de instrumentos financieros esta condicionado &l cumplimiento del
Reglamento de Instituciones de Inversién Colectiva (Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio) que establece que
las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversién Colectiva invertiran sus recursos propios minimos, al
menos en un 80% en valores admitidos a negociacion en alguno de los mercados de los sefialados en el articulo
30.1 a) de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva, en cuentas a Ia vista o en
depositos en entidades de crédito y el 40% restante en activos adecuados al cumplimiento del fin social (véanse
Notas 6, 7 y 8 de la memoria).

Los importes por los gue figuran registrados los activos financieros representan, en todos los aspectos
significativos, el maximo nivel de exposicidn al riesgo de crédito de la Sociedad en cada fecha de presentacion
de los estados financieros.

Riesgo de crédito

FI riesge de crédito representa las pérdidas que sufriria la cartera de la Sociedad en ef caso de gue alguna
contraparte incumpliese sus obligaciones contractuales de pago. La sociedad gestora, en cuanto a la inversion
de sus propios recursos se stiene a las limitaciones gue la legislacion le impone en cuanto a instrumentas y
emisores. Dada la composicién de ia cartera de la Sociedad, al 31 de diciembre de 2012 este riesgo se
concentra, fundamentalimente, en las cuentas con intermediarios financieros.

Riesgo de tipo de interés

Los acfivos que mantiene la Socledad tienen en su mayoria un vencimiento inferior a un afio por lo que no existe
riesgo significativo af 31 de diciembre de 2012 ni al 31 de diciembre de 2011,

En relacién con Ias Instituciones de Inversion Colectiva que gestiona fa Sociedad:

Gestion del riesgo:

La gestion de los riesgos financieros que lleva a cabo la Sociedad esta dirigida al establecimiento de
mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las variaciones en los tipos de interés y tipos de cambio,
asi como a los riesgos de crédito v liquidez. En este sentido, el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio,
establece una serie de coeficientes normativas que limitan dicha exposicién y cuyo control se realiza por la
sociedad gestora, A continuacién se indican los principales coeficientes normativos a los que estan sujetas las
Instituciones de Inversion Colectiva:

¢ Limiies a la inversion en ofras Instituciones de Inversidn Colectiva:

La inversién en acciones o participaciones emitidas por una Unica 11C, no podrd superar el 20% del
patrimonio, salvo en las HIC cuya politica de inversién se base en la inversién en un Gnico fondo. Asimismo, 1a
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inversion total en HC mencionadas en el articulo 48.1.d) del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, no podra
superar el 30% del patrimonio de ias instituciones de Inversién Colectiva.

Limite general a la inversién en valores cotizados

La inversion en los activos & instrumentos financieros emitidos por un misme emisor no podra superar el 5%
del patrimonic de las Instituciones de Inversion Colectiva. Este limite quedara ampliado al 10%, siempre que
fa inversion en ios emisores en los que supere el 5% no exceda del 40% del patrimonio de las Instituciones
de Inversion Colectiva. Puede quedar ampliado al 35% cuando se trate de inversiones en valores emitidos o
avalados por un Estado miembro de la Union Europea, una comunidad autonoma, una entidad local, un
organisme internacional del que Espafia sea miembro o por cualquier ofre Estado que presente una
calfficacion de solvencia otorgada por una agencia especializada en calificacion de riesgos de reconogido
prestigio, no inferior a la del Reino de Espafia. Cuando se desee superar el limite det 35%, en el folleto y en
toda publicacion de promocion de las Instituciones de inversion Colectiva debera hacerse constar en forma
bien visible esta circunstancia, y se especificaran los emisores en cuyos valores se tiene intencion de invertir
0 se tiene invertido mas del 35% del patrimonio. Para que las Instituciones de Inversidén Colectiva puedan
invertir hasta el 100% de su patrimonic en valores emifidos o avalados por un ente de los sefialados en el
articulo 50.2.b) del Real Decreto 1.082/2012, sera necesario que se diversifique, al menos, en seis emisiones
diferentes y gue la inversion en valores de una misma emisién no supere el 30% del activo de las
instituciones de Inversién Colectiva. Quedara ampliado al 25% cuando se frate de inversiones en
obligaciones emitidas por entidades de crédito cuyo importe esté garantizado por activos que cubran
suficientemnente los compromiscs de la emision y que queden afectados de forma privilegiada al reembolso
del principal y al pago de los intereses en el caso de situacion concursal del emisor. El total de las inversiones
en este tipo de obligaciones en las que se supere el fimite del 5% no podra superar ef 80% del patrimonio de
las instituciones de Inversion Colectiva,

A estos efectos, las entidades pertenacientes a un mismo Grupo econémico se consideran un (nico emisor,
Limite general a ta inversién en derivados:

La exposicién total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no podra superar el
patrimonio neto de las Instituciones de Inversion Colectiva. Por exposicidn total al riesgo se entendera
cualquier obligacién actual o potencial que sea consecuencia de la utilizacion de instrumentos financieros
derivados, entre los que se incluiran las venias al descubierto.

Las primas pagadas por a compra de opciones, bien sean contratadas aisladamente, bien incorporadas en
operaciones estructuradas, en ningn caso podran superar el 10% del patrimonio de las Instituciones de
inversion Colectiva.

La exposicion al riesgo de contraparte en dervados OTC se limita al 5% del patrimonio con caracter general y
al 10% del patrimonio si la contraparte es una entidad de crédito con ciertas limitaciones.

Las posiciones frente a un Unico emisor en productos derivados, activos e instrumentos financieros,
obligaciones emitidas por entidades de crédito cuyo imporie esté garantizado por activos gue cubran
suficientemente los compromisos de fa emision y queden afectados de forma privilegiada al reembeolso del
principal e intereses y depositos que las Instituciones de Inversion Colectiva tengan en dicha enfidad no
podran superar el 35% de patimonio de las Instituciones de inversion Colectiva,

Las posiciones frente a un Unico emisor en productos derivados, activos e instrumentos financieros vy
depésitos que las Instituciones de Inversién Colectiva tengan en dicha entidad no podran superar el 20% de
patrimonio de las Instituciones de Inversion Cotectiva,
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A estos efectos, las entidades perienecientes a un mismo Grupo econdmico se consideran un Unico emisor.
* Limites a la inversion en valores no cotizados:
Los valores susceptibles de ser adquiridos no podran presentar ninguna limitacién a su libre transmisién,

Queda prohibida la inversién de las [nstituciones de Inversion Colectiva en valores no cotizados emitidos por
entidades perlenecientes a su grupo o al grupo de su sociedad gestora. Asimismo, no podran tener invertido
mas del 2% de su patrimonic en valores emitidos o avalados por una misma entidad. Igualmente, no podran
fener mas del 4% de su patrimonio invertido en valores emitidos o avalados a entidades pertenecientes a un
mMismo grupo.

Se autoriza la inversion, con un limite maximo conjunto del 10% del patrimonic, en:

- Acciones y participaciones de lIC de cardcter financiero no autorizadas conforme a la Directiva
2009/65/CE, de 13 de julio domiciliadas en paises no OCBE con ciertas limitaciones.

- Acciones y parficipaciones de HIC de inversion libre y de HC de IIC de inversion libre espaficlas.
- Acciones y participaciones de Entidades de Capital Riesgo reguladas en la Ley 25/2008.
+ Coeficiente de liquidez:

Las Instituciones de Inversién Colectiva deberdan mantener un coeficiente minimo de fiquidez del 3% de su
patrimonio calculado sobre el promedio mensual de las Instituciones de Inversion Colectiva.

+ Obligaciones frente a terceros:

Las Instifuciones de Inversion Colectiva podran endeudarse hasta el limite conjunto del 10% de su patrimonio
para resolver dificultades transitorias de tesoreria, siempre que se produzca por un plazo no superior a un
mes, o por adquisicion de activos con page aplazado, con las condiciones que establezca la CNMV. No se
tendran en cuenta, a estos efectos, los débitos contraidos en ta compra de activos financieros en el pericde
de liguidacion de la operacion que establezca el mercado donde se hayan contratado,

Los coeficientes y limites legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone las Instituciones
de Inversion Colectiva que, en todo caso, son objeto de seguimiente especifico por [a Sociedad.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito represerta las pérdidas que sufririan las Instituciones de Inversidn Colectiva en el caso de
gue alguna contraparie incumpliese sus obfigaciones contractuales de pago con el mismo. Dicho riesgo se veria
mitigado con los limites a la inversion y concentracion de riesgos antes descritos.

En ¢l folleto de las Instituciones de Inversion Colectiva se limitan las condiciones que deben cumpiir las
contrapartidas con las que asumen riesgos de orédito. La Sociedad hace un seguimiento de la calidad crediticia
de estas confrapartidas asi como de la adecuada diversificacién de la cartera del mismo.
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Riesgo de liquidez

En el caso de que las Instituciones de Inversion Colectiva invirtiesen en valores de baja capitalizacién o en
mercados con una reducida dimensidn y limitado volumen de contratacién, o inversidn en otras Instituciones de
inversion Colectiva con liquidez inferior a la de las Instituciones de Inversion Colectiva, las inversiones podrian
quedar privadas de fiquidez. Por ello, la Sociedad gestiona el riesge de liquidez inherente a la actividad para
asegurar el cumplimiento del coeficiente de liquidez establecide legalmente y garantizar los reembolsos de los
participes.

Tanto en el momento de la compra como, postericrmenie en fanto permanezca la inversion en cartera, la
sociedad gestora de las Instituciones de Inversidn Colectiva verifica gue las condiciones de liquidez de las
inversiones se ajustan a las condiciones y exigencias de liquidez del mismo, basandose en la profundidad de los
mercados 0 en otras condiciones que incidan en la posibilidad de realizacion,

En e caso de inversiones en otras Instituciones de Inversién Colectivas se analiza con una pericdicidad mensual
la liquidez probable de las mismas, basandose en informacion sobre la composicion de sus carteras.

Riésgo de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de las Instituciones de Inversion Colectiva como
consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo mas significativos
podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tipo de interés; La inversion en activos de renta fija conlleva un riesgo de tipo de interés, cuya
fluciuacion de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para activos a largo plazo.

- Riesgo de tipo de cambio: La inversion en activos denominados en divisas distintas del euro conlleva un
rigsgo por kas fluctuaciones de los tipos de cambio.

- Riesgo de precic de acciones o indices bursétiles: La inversion en instrumentos de patrimonio conlleva que la
rentabilidad de las instituciones de Inversion Colectiva se vea afectada por la volatilidad de los mercados en
los que invierte. Adicionalmente, la inversion en mercados considerados emergentes puede conllevar, en su
caso, riesgos de nacionalizacion o expropiacion de activos o imprevistos de indole pofitico que pueden
afectar al valor de las inversiones, haciéndolas mas volétiles.

Los resgos inherentes a las inversiones mantenidas por las Instituciones de Inversién Colectiva se encuentran
descritos en el Folleto informative de cada Institucién de Inversion Colectiva, segln lo establecide en la
normativa aplicable.

Adicionalmente, en dicho Folleto se indican en el apariado de politica de inversién de las Instituciones de
Inversion Colectiva de forma especifica los fimites internos a los que estan sufetos al sefaiarse los tipos de
activos en los que pueden invertir, asi como los mercados, niveles medios de duracion de la cartera de renta fija,
exposicion al riesgo divisa de las Instituciones de Inversidn Colectiva, etc., lo cual marca el riesgo de mercado
que pueden asumir tas Instituciones de inversién Colectiva.

19. Gestidén de Capital

La estrategia de gestion de los recursos propios de la Sociedad ha consistido en mantener en todo momento
unos niveles de recursos propios superiores a los estabiecidos en el articulo 100.1 del Real Decreto 1.082/2012,
de 13 de julio, por el que se aprueba el Reglamento de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de
inversion Colectiva (véase Nota 1-g).
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Recogen los saldos representativos de derechos, obligaciones y otras situaciones juridicas que en el futuro
puedan tener repercusiones patrimoniales, asi como aquellos otros saldos que se precisan para reflejar todas Jas

operaciones realizadas por la Sociedad, aungue no comprometan su patrimonio.

i. Otras cuentas de orden

Seguidamente se muestra su composicion al 31 de diciembre de 2012 y 2011:

Euros

2012

2011

Fondos de inversién gestionados y
administrados:

Cartesio X, Fondo de Inversidn

Cartesio Y, Fondo de Inversidn
Instituciones de inversion colectiva gestionadas
por delegacion:

143.228.655,36
100.791.857,89

155.221.848,36
115.770.185,61

Pareturn Cartesio Equity 3206844238 ¢ 27.161.854,00
Pareturn Cartesio Income 20,999 402,07 6.532.301,30 |
297.088.357,70 | 304.686.189,27 |

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 la Scciedad gestionaba 2 Fondos de Inversion y administraba por delegacion
2 compartimentos de una SICAV de derecho luxemburgués. Los ingresos obtenidos por este concepto durante
los ejercicios 2012 y 2011 han ascendido a 3.318.108,80 euros y 2.318.473,04 euros respectivamente {(véase

Nota 24).

Partes vinculadas

El detalle de Jas principales operaciones vinculadas al 31 de diciembre de 2012 y 2011, todas ellas con

accionistas de la Sociedad, es el siguiente:
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Euros
2012 2011

ACTIVO:
Tesoreria - -
Inversiones crediticias - -
Crédito a particulares - -
Participaciones - -
Resto de activos - -

PASIVO:
[reudas con intermediarios financieros _ - -
Deudas con particulares i - -
Resto de pasivos : - -

Pérdidas y ganancias:
Gastos

Intereses y cargas asimiladas - -
Retribucitn a los accionistas (Nota 4) 725.520,43 376.319,12
Otras retribuciones (Nota 4) 65.611,76 63.287,69

Ingresos _
Intereses y rendimientos asimilados - : -
Comisiones percibidas - -
Otros productos de explotacion - -

22. Departamento de Atencion al Cliente

Segun lo dispuesto en el articulo 4 de la Orden ECO 734/2004, de 11 de marzo, sobre departamentos y servicios
de atencion al cliente v el defensor del ciiente de las entidades financieras, la Sociedad ha creado el
Departamento de Atencion al Cliente, y ha establecido un reglamento que regula de forma sistematica y
compleia el funcionamiento de dicho Departamento, asegurando el facil acceso por parte de los clientes al
sisterna de reclamacion, asi como una agil framitacién y resolucion de las quejas o reclamaciones inferpuestas
por aguéllos.

En dicha normativa se recoge la necesidad de elaborar un informe acerca de las actividades realizadas por estcs
servicios a lo largo del ejercicio anterior g, igualmente, que un resumen del mismo se infegre en la memoria
anual de la entidad,

El Departamento de Atencion al Cliente ha presentado ante el Consejo de Administracion de la Sociedad con
fecha 19 de febrero de 2013 y 15 de febrero de 2012, el informe explicativo del desarrollo de su funcién durante
los ejercicios 2012 y 2011, respectivamente.

Ef nimero total de quejas y reclamaciones recibidas por la sociedad en 2012 ha ascendido a 9 (6 durante el
gjercicio 2011).

A 31 de diciembre de 2012 y 2011, la fotalidad de las incidencias habian sido resueltas satisfactoriamente.
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Este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias comprende [os intereses devengados en los ejercicios
2012 y 2011 por todos los activos financieros cuyo rendimiento, implicito o explicito, se obtiene de aplicar el
metodo de! tipo de interés efectivo, con independencia de que se valoren por su valor razonable. Los infereses
se registran por su importe bruto, sin deducir, en su caso, las retenciones de impuestos realizadas en origen.

Seguidamente se desglosa el origen de los intereses y rendimientos asimilados mas significativos devengados

por la Sociedad en los ejercicios 2012 y 2011:

Euros
2012 2011
Crédito a intermediarios financieros {véase Nota 6) 40,839,389 55.011,50
Cartera de inversion a vencimiento (véase Nota 8) 9.424,06 4.383,20
50.263,95 59.394,70

24, Comisiones percibidas

Comprende el importe de todas las comisiones devengadas durante los ejercicios 2012 y 2011, excepto las que
formen parte integra) del tipe de interés efectivo de los instrumentos financieros.

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias es el siguiente:

Euros
2012 2011
Comisiones de gestion y administracién de instituciones de inversién 2.720.854,31 1.843.196,36
colectiva
Comisiones de gestién por delegacion de instituciones de
inversién colectiva 50725449 475.276,68
3.318.108,80 2.318.473,04

Tal y como se menciona en Ja Nota 1, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, ia Sociedad gestionaba y administraba
2 instituciones de inversion colectiva y administraba por delegacién 2 compartimentos de una SICAV de derecho

Luxemburgués,

El detalle da las comisiones devengadas durante los ejercicios 2012 y 2011 por fa prestacion de estos servicios,
asl como de las comisiones pendientes de cobro al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es ¢l siguiente:
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Euros
2012 2011
Comisiones | Comisiones | Comisiones | Comisiones
Comisiones de Gestion Devengadas | Pendientes | Devengadas | Pendientes
(Nota 6) (Nota 6)
Fondos de Inversidn:
Cartesio X, Fondo de Inversion 1,751.046,8011.075.876,35| 837.708,51 66.037,98
Cartesio Y, Fondo de Inversion 969.807,511 244.023,681{1.005.487,85| 74.079,99
Pareturn Cartesio Equity 46934895 120.340,591 443.055,60| 106.353,50
Pareturn Cartesic Income 127.905,54| 46,810,459 32.221,08 15.093,69
3,318.108,801.487.051,11/2.318.473,04| 261.565,16

A 31 de diciembre de 2012, se incluyen 1.195.542,35 euros en concepto de comisiones de gestion variables
(ningdin importe por este concepto a 31 de diciembre de 2011). En la Nota 20 se detalia el patrimonio gestionado
a 31 de diciembre de 2012 y 2011, por cada institucion de inversién colectiva que gestiona la Sociedad.

25. Comisiones satisfechas

El detalle de las comisiones retribuidas a los diferentes comercializadores durante los ejercicios 2012 y 2011, asi
como de las comisiones pendientes de pago al 31 de diciembre de 2012 y 2011, es el siguiente:

Euros
2012 2011
Comisiones a Comisiones a
| Comisiones de Comercializacion Comisiones Pagar Cosmisiones Pagar
Devengadas {(Nota 12} Devengadas (Nota 12)
Banco Inversis, S.A., 47.057,43 9.935,68 60.231,74 13.788,86
Alifunds Bank, S.A. 938.402,77 529.199,69 610.717,06 141.167,15
Otros ' 91.472,14 46.891,72 49.007,62 15.481,55
1.076.932,34 586.027,09 719.956,42 170.437,56

26. Gastos de personal

a) Compaosicion

La composicion de los gastos de personal es:
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Euros
2012 2011
Sueldos y salarios (véase Nota 4) 839.141,69 473.533,00
Seguridad Social 23.447,67 22.581 64
862.589,36 496,114,64

En el gjercicio 2012, los gastos por "Sueldos y salarios” incluyen remuneracion variable por amperte de
385.000,00 euros (20 500,00 suros en el gjercicio 2011).

Los importes pendientes de pago al cierre de os ejercicios 2012 y 2011 en concepto de gastos de personal

se registran en el capitulo “Deudas con particulares - Remuneraciones pendisntes de pago” de los balances
{véase Nota 13).

Ndmero de empleados

El nimero medic de empleados de la Sociedad durante los ejercicios 2012 y 2011 detallado por categorias
profesionales es el siguiente:

Numero de Empleados
2012 2011
Titulados 1 i
Administrativos 3 2
Diirectivos 3 3
7 6

Ei nimero de empleados de 1a Sociedad al clerre de los elercicios 2012 y 2011 distribuido por categerias
profesionales y género, es el siguiente:
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_20!2 2011
Numero de Empleados | Numero de Empleados
Hombres Mujeres Hombres | Mujeres
Titulados - ] - 1
Administrativos - 2 . 2
Directivos 3 - 3 -

27, Gastos generales

a) Desglose

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes a los
ejercicios 2012 y 2011 es el siguiente:

Euros
2012 2011
Alquileres de inmuebles e instalaciones 86.397,28 84.965,00
Publicidad, propaganda y relaciones piblicas 30.790,65 59.738,04
Servicios de profesionales independientes 146,987,23 150.268,36
Servicios administrativos subcontratados 190.093,24 187.919,00
Otros gastos 77.414,23 68.967,63
Total gastos generales 531.682,63 551.858.,23

Los gastos correspondientes al arrendamiento de la oficina que constituye el domicilio social de la Sociedad
(véase Nota 1), se incluyen en la cuenta "Alquileres de inmuebles e instalaciones”.

Las cuotas de arrendamiento minimas anuales que tiene pactadas la Sociedad como arrendataria (sin incluir
otros gastos repercutidos, en su caso, como suministros, gasies de comunidad, seguridad, impuestos y
similares), de acuerdo con los actuales contratos en vigor, sin tener en cuenta incrementos futuros por IPC,
actualizaciones futuras de rentas pactadas contractuaimente, ni el Impuesio sobre el Valor Afiadido, son fas

siguientes:
Arrendamientos Operativos Euros
Cuotas Minimas 2012 2011
Menos de un afio 1.800 1.800
Endre uno y cinco afios 68.400 68.400
Més de cince afios - -
70.200 70.200

En el saldo de la cuenta "Servicios de profesionales independientes” se incluyen 56,148,968 euros a 31 de
diciembre de 2012 en concepto de honorarios pagados a dos accionistas de la sociedad, que a su vez son
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sus Administradores, por los servicios de asesoramiento prestados a ésta (56.678,56 euros a 31 de diciembre
de 2011) (véase Nota 4).

El saldo de ia cuenta “Servicios administrativos subcontratades” recoge el gasto devengado durante los
ejercicios 2012 y 2011 por los servicios de administracién de las Instituciones de Inversion Colectiva
gestionadas por la Sociedad, subconiratados a BNP Paribas (véase Nota 11).

Los importes pendientes de pago al cierre de los ejercicios 2012 y 2011 por todos esios conceptos se
regisiran en el epigrafe “Resto de pasivos” de los balances (véase Nota 11).

b} Otra informacion

incluido en el salde de la cuenta "Servicios de Profesionales Independientas”, se recogen los honorarios

satisfechos por fa Sociedad a su auditor en concepte de auditoria anual, que han ascendido a 8.457 euros al

31 de diciembre de 2012 vy a 8.211 euros al 31 de diciembre de 2011. Asimismo, dentro de esta cuenta se

incluian los gastos correspondientes a otros servicios prestados por el auditor en concepto de auditoria de

biangueo de capitales en los ejercicios 2012 y 2011, por importe de 4.000 euros y 3.540 euros,

respectivamente.

Informacién sobre los aplazamientos de pago a proveedores en operaciones comerciales

A continuacion se facilita la informacion requerida por la Ley 15/2010, de 15 de julio, de modificacion de la

Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de ucha contra la morosidad en las

operaciones comerciales:

" Pagos Realizados y Pendientes de Pago
20i2 2011
Importe (Euros) | % (%) Importe {Euros) % (*)

Dentro del plazo méximo legal 1.011.067,13 100% 557.486,80 100%
Resto - . . .
TOTAL PAGOS DEL EJERCICIO 1,011.067,13 100% 557.486,89 100%
Plazo medio ponderado excedido de pagos - j - - -
Aplazamientos que a la fecha de ciemre

sobrepasan el plazo méximo legal - - - -

(*) Porcentaje sobre el total,
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Cartesio Inversiones,
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.

Informe de Gestidon del
gjercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2012

Evolucion de los negocios y situacion de fa sociedad

El 2012 ha sido un afio positivo en los mercados, tanto en renta fija como en renta variable, con subidas en el
enternc del 15%. Sin embarge este buen comportamiento pasd por momentos muy dificiles a mediados de afic
cuando el mercado puso en entredicho la viabilidad del euro y la solvencia de empresas y gobiernos en la
periferia Europea. En este sentido cabe destacar que el |BEX llegd a caer un 30% a finales de mayo para
terminar el afio con una ligera pérdida v el rendimiento ofrecido por la deuda publica espafiola a largo plazo llegd
al 7% para terminar ef afic en el entorno def 5%. En su peor momento la bolsa paneuropea arrojo una
rentabilidad nula. Hemos mantenide, igual que el afo pasado, un discurso muy constructivo sobre el Euro v ia
bondad de los ajustes y reformas que se estan llevando a cabo en Europa. Esta opinion nos ha servido para
aprovechar una gran oportunidad en la renta fija de multinacionales periféericas y evitar fa venta indiscriminada de
bolsa en el peor momento,

En Espafia f sector de fondos de inversion ha continuado su tendencia de caidas en el patrimonio gestionado
(-4,2% en el 2012) y ya acumula una caida superior al 50% respecto a los méximos del 2006, Esta caida hay que
enmarcarla un afic mas en la re-intermediacion de fondos hacia ef balance del seclor bancario, avido de
financiacion, mercados mayoristas cerrados en ciertos periodos y un proceso de reduccion de deuda. También
es importante sefalar que la caida en el patrimonio de fondos de gestion activa denominados en euro,
excluyendo monetarios y garantizados, ha sido cercana al 15%.

En este contexto, la evolucion tanto de la Sociedad como de los fondos gestionados ha sido satisfactoria. E
patrimonio de los fondos gestionados por la Sociedad ha caido un 2,6% en el afio. Los dos fondos han obtenido
rentabilidades positivas y ambos terminan en méximos histéricos mensuales Jo cual ha permitido obtener una
cormision de éxito en los dos fondoes. Cabe destacar ef excelente comportamiento de Cartesio X, que ha obtenido
en ef 2012 ia mejor rentabilidad desde su inicio y con una volatilidad igual que su media historica.

Las réplicas de Cartesio X e Y en Luxemburgo se han consolidado y han aumentado su patrimonio un 57%,
contribuyendo a estabilizar y diversificar la base de clientes y el patrimonio gestionado por la Sociedad.

& estabilidad en el patrimonio gestionado y los buenos resultados en la gestidn han supuesto que los ingresos
nefos por comisiones de gestion y el resultado de explotaciéon hayan subido mas de un 40%. La situacion
patrimonial de la entidad sigue siendo muy saneada, con una posicion de tesoreria neta superior a los recursos
propios. La rentabilidad sobre los recursos propios de la Sociedad ha sido superior al 30%.

Acontecimientos importantes para la sociedad ocurridos después del cierre del ejergicio

No se han producidec acontecimientos importantes ;'jara la sociedad después del cierre del gjercicio.

Evolucion previsible de la sociedad

La sociedad afronta el 2013 con una situacién consolidada en el mercado desde el punto de vista de imagen y

tamario, ademas de ser una sociedad rentable y solvente. El reto, como todos los afios, seguira siendo ofrecer
resuitados de gestién buenos.
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CLASE -

Actividades en materia de investigacion y desarrolio

La Sociedad no ha realizado actividades de este tipo durante el afio 2012,

Adquisicion de acciones propias

La Sociedad no ha realizado actividades de este fipo durante el 2012.

Uso de instrumento financieros por la sociedad

Na es refevante para la valoracion de activos, pasivos, situacion financiera o resultados. Por otra parte durante el
2012 no se han realizado actividades inversoras o de otra indole que deriven en un riesgo especial de mercado,
crédito o liquidez. Toda la liquidez esta invertida en cuentas corrientes e imposiciones a plazo fije en entidades

financieras de reconocidoe prestigic y solvencia y pagarés emitidos por entidades financieras con calidad crediticia
elevada.
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CLASE 8.

Diligencia que levanta et Secretario Consejero del Consejo de Administracion de Cartesio Inversiones,
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A., D. Alvaro Martinez Pérez, para hacer
constar gue todos los miembros def Consejo de Administracion de la Sociedad han procedido a suscribir
el presente documento, que se compone de 49 hojas de papel timbrado, impresas por una cara,
comprensivo de la memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambios en el
patrimonio neto, estado de flujos de efectivo e informe de gestion, correspondientes al gjercicio cerrado el
31 de diciembre de 2012, firmando fodos vy cada uno de los sefiores Consejeros de la Sociedad, cuyos
nombres y apellidos constan a continuacion, de lo que doy fe.

Madrid, 19 de febrero de 2013

El Secretario Consejero ctel Consejo de Administracion

\‘_n_._,_“ @( M/ —

Fdo.: D. Alvaro Martinez Pérez

El Presidente del Consejo de Administracion

v
Fdo.: D. Juan Antanio Bertran Damian

Consejero:

Gt

Fdo.; D. Cayetano Cornet Soler





