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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

Al accionista Gnico de Mutuactivos Inversiones, A.V., S.A. (Sociedad Unipersonal):
Informe sobre las cuentas anuales

Opinién B

Hemos auditado las cuentas anuales de Mutuactivos Inversiones, A.V., S.A. (la Sociedad), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2024, |a cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2024, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en |la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabifidades del auditor en refacion con fa
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que l[a evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

Cuestiones clave de la auditoria
Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segln nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacion de nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una opinion por
separado sobre esas cuestiones.
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Cuestiones clave de la auditoria
Comisiones recibidas

El objeto social de la Sociedad consiste,
principalmente, en la prestacion de servicios
de inversitn con caracter profesional a
terceros sobre los instrumentos sefialados en
el articulo 2 de |la Ley de Mercado de Valores.
De acuerdo con la actividad anteriormente
descrita, el reconocimiento de ingresos se
realiza cuando se produce la circunstancia que
los origina o durante el periodo de tiempo que
dure la prestacion del servicio.

A 31 de diciembre de 2024 los ingresos mas
significativos de la Sociedad se han obtenido
en concepto de comisiones percibidas por el
desarrollo de su actividad principal, tal y como
se indica en la nota 16 de las cuentas anuales
adjuntas.

Por tanto, consideramos esta como una de las
cuestiones clave en el desarrollo de nuestro
trabajo.

Instrumentos financieros

La Sociedad tiene registrado en el epigrafe del
balance “Acciones y participaciones”, los
activos en cartera, tal y como se detalla en la
nota 7 de las cuentas anuales adjuntas.

Identificamos como una de las cuestiones
clave la valoracidn de estas acciones y
participacicnes, debido a su importancia
relativa en relacion con el activo de la
Sociedad.

Otra informacién: Informe de gestién

Mutuactivos Inversiones, A.V., 5.A.

Modo en el que se han tratado en la auditoria

A continuacion, se describen los principales
procedimientos de auditoria realizados:

. Hemos obtenido un entendimiento del
proceso de reconocimiento de ingrescs y
de comisiones de comercializacion.

) Hemos conciliado el detalle de facturacion
del ejercicio 2024 con el importe del
epigrafe de “Comisiones percibidas”.

D Hemos realizado un analisis sobre una
muestra de ingresos percibidos por la
Sociedad en concepto de comisiones de
comercializacion y gestion con la finalidad
de confirmar dichos importes con su
documentacién soporte.

. Hemos comprobado que los ingresos por
comisiones con entidades del Grupo se
corresponden con los gastos registrados
por cada una de las entidades del Grupo
con las que la Sociedad tiene acuerdos de
prestacion de servicios.

Como consecuencia de dichos procedimientos no
se han detectado incidencias que puedan
considerarse significativas en el reconocimiento
de ingresos por comisiones percibidas por parte
de la Sociedad.

Entre los procedimientos de auditoria realizados
sobre las "Acciones y participaciones” que son
propiedad de la Sociedad, hemos comprobado la
valoracion de los actives que se encuentran en
dicho epigrafe a 31 de diciembre de 2024,
mediante [a re-ejecucion de los calculos
realizados por la Sociedad y utilizando para ello
valores fiables de mercado a la fecha de analisis.

Como consecuencia de los procedimientos
realizados, no se han detectado diferencias
significativas entre las valoraciones obtenidas y
las valoraciones registradas en la contabilidad de
la Sociedad.

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2024, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de

las cuentas anuales.
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Mutuactivos Inversiones, A.V., S.A.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar € informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacién del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segln lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2024 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores y de la Comision de Auditoria y Cumplimiento en
relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espana, y
del control internc que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar la
Soaciedad o de cesar sus operaciones, © bien no exista otra alternativa realista.

La Comision de Auditoria y Cumplimiento es responsable de la supervision del proceso de
elaboracion y presentacién de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman bas&ndose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espania, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusién del control interno.



Mutuactivos Inversiones, A.V., S.A.

. Obtenemos conccimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcidn de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

° Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

. Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre |a capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser
una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con la Comision de Auditoria y Cumplimiento de la entidad en relacién con, entre
ofras cuestiones, ¢l alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asf como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a ia Comision de Auditoria y Cumplimiento de la entidad una declaracion de
que hemos cumplido los requerimientos de ética relativos a independencia y nos hemos comunicado
con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan suponer una
amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las medidas de salvaguarda adoptadas para
eliminar ¢ reducir la amenaza.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion a la Comisién de Auditoria y Cumplimiento
de la entidad, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar pablicamente la cuestion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Informe adicional para la Comisién de Auditoria y Cumplimiento

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para la Comision de Auditoria y Cumplimiento de la Sociedad de fecha 4 de marzo de 2025.

Periodo de contratacion

El accionista Gnico el 23 de julio de 2024 nos nombrd como auditores por un periodo de un afo para
el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024.
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Con anterioridad, fuimos designados por el accionista Unico para el periodo de tres afios y hemos
venido realizando el trabajo de auditoria de cuentas de forma ininterrumpida desde el gjercicio

finalizado el 31 de diciembre de 2021

Servicios prestados

Los servicios, distintos de la auditoria de cuentas, que han sido prestados a la entidad auditada se
desglosan en la nota 23 de la memoria de las cuentas anuales.
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MUTUACTIVOS INVERSIONES, AGENCIA DE VALORES, S.A.U.

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024

{Expresado en euros)

ACTIVO Notas 2024 2023 %)

1. Tesoreria 82,90 82,90
1.1. Caja 6 82,80 82,90
1.2, Bancos

2. Créditos a infermediarios financieros 8.a 23.235.708,23  15.113.072,98
2.1. Depositos a la vista 15.256,509,68 9.520.509,73
2.2. Créditos por operaciones por cuenta propia pendientes de liquidar 10,00 148.755,73

2.3. Depositos a plazo
2.4. Adquisicion temporal activos R
2.5. Otros créditos 7.979.138,55 5.434.717 52
2.6. Activos dudosos -
2.7. Ajustes por valoracion: (+/-) -
3. Creédito a particulares 8.b 1.069.957,65  540.755.67
3.1. Crédito en efeciivo por compras al contado diferidas -
3.2, Créditos y anticipos por operaciones de valores -
3.3. Otros créditos y anticipos 1.069.957,65 540.755,67
3.4. Adquisicion temporal activos - -
3.5, Actives dudosos - -
3.6. Ajustes por valoracidn: (+/~} - -
4. Valores representativos de deuda - -
4.1, Activos monetarics y Deuda Pablica g =
4.2. Otras valores de renta fija cartera interior - -
4.3. Valores de renta fija cartera exterior - -
4.4, Instrumentas financieros hibridos - -
4.5. Activos dudosos - .
4.6. Ajustes por valaracién: {+/-) - -
5. Inversiones vencidas pendientes de cobro - -
6. Acciones y participaciones 7 28.839.734,11  29.831.518,12

6.1. Acciones y participaciones cartera Interior 26.527.032,97  27.983.965,06
6.2. Acciones y participaciones cartera exterior 2.312701 14 1.847.553,06

6.3. Participaciones; - -
6.4. Deterioro de valor de acciones y participaciones {-) - -
7. Derivados - -
7.1. Derivados de negociacion - -
7.2. Derivados de cobertura - -
8. Contratos de seguros vincutados a pensiones - -
9. Inmovilizado material 9 465.044,72 581.980,14

9.1. De uso propic 465.044,72 581.980,14

9.2, Inversiones inmobiliarias - -
9.3, Inmovilizada material manterido para la venta - -
9.4. Deterioro de valor del Inmovilizado material (-)

10. Inmovilizado intangible 10 2.418.095,02 853.470,64
10.1, Fondo de comercio - =z
10.2. Aplicaciones informalicas 2.418.095,02 853.470,64

10.3. Otros activos intangibles
10.4. Deteriore de valor del Inmovilizado intangible {-)

11. Activos fiscales 1.476.294,56 1.226.546,99
11.1. Corrientes 11.a 5
11.2. Diferidos 13.b 1.476.284,56 1.226.546,99

12. Periodificaciones 11.b 985,64 43.347,52
12.1. Comisicnes y gastos pagados no devengados -
42.2. Otras pericdificaciones 085,64 43.347 .52

13. Otros activos 1M.e 172.615,77 130.023,87

13.1. Administraciones publicas B
13.2. Accionisias por desembolsos de capital exigidos = -
13.3. Otros 172.615,77 130.023,87

TOTAL ACTIVO ‘_57.673.518,60 48.320.798,83
{*) Presentado, unica y exclusivamente, a efectos comparativos =

Clasificacion: Restringida
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MUTUACTIVOS INVERSIONES, AGENCIA DE VALORES, S.A.U.

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024

(Expresado en euros)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO Notas 2024 2023 [*)

1. Deudas con Intermediarios financieros 14 5.737.182,02 2.872.406,20
1.1. Préstamos y créditos :
1.2. Deudas por operaciones por cuenta propla pendientes de liquidar -
1.3. Cesion temporal activos
1.4. Saldos transitorios por operaciones con valores -
1.5. Otras deudas 5.737.182,02 2.872.4(06,20

1.6. Ajustes por valoracion: Intereses devengados no vencidos - -
2. Deudas con particulares 14  13.284.389,99 7.154.502,19
2.1. Cesion tempoeral de activos - -
2.2. Saldos fransitorios por operaciones con valores 13.284.389,99 7.164.502,19

2.3. Otros débitos -
2.4, Ajustes por valoracion: Intereses devengados no vencidos -
3. Depésitos en efectivo en garantia de operaciones -
3.1. Operaciones de crédito al mercado -
3.2. Otros depositos -
4. Crédito de valores al mercado por ventas al contado diferidas -
5. Deudas por ventas en corto y valores recibidos en préstamo -
5.1. Posiciones cortas por venta de valares en descubierto -
5.2. Ventas de valores recibidos en préstamo ¢ en garantia -
5.3. Ajustes por valaracion: Intereses y otras cargas devengadas no
vencidas
6. Otros pasivos a valor razonable - -
7. Derivados - -
7.1. Derivados de negociacion - -
7.2. Derivados de cobertura - -
8. Empréstitos - -
9. Pasivos subordinados - -
10. Provisiones para riesgos - -
10.1. Provisiones para pensiones y abligaciones similares - -
10.2. Provisiones para impuestos - -
10.3. Provisiones por transaccicnes con pagos basados en instrumentos

de capital
10.4. Provisiones para otros riesgos - -
11. Pasivos Fiscales 636.084,70  463.911,81
11.1. Carrientes 11.a 355.991,17 297.641,97
11.2. Diferidos 13.b 280.093,53 166.269,84
12. Pasivos asociados con actives no corrientes para la venta — . -
13. Periodificaciones 3.608.126,33 3.353.153,54

13.1. Comisicnes y ofros productos cobrados y no devengados -
13.2. Gastos devengados no vencidos

13.3. Otras periodificacicnes 11.b 3.608.126,33 3.353.153,b4
14, Otros pasivos 1tc  1.619.630,35 355.013,79
14.1. Administraciones publicas 342.268,66 254.454 13

14.2. Desembolsos pendientes en suscripcién de valores -
14.3. Saldos por operaciones de arrendamiento financiero -
14.4. Otras deudas no relacionadas con operaciones de valores 1.277.361,69 100.559,66
15. Capital con naturaleza de pasivo financiero - -

TOTAL PASIVO 24.885.413,39 14.198.987,53
{*) Presentado, (nica y exclusivamente, a efectos comparativos

Clasificacion: Restringida
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CLASE 8 o s

MUTUACTIVOS INVERSIONES, AGENCIA DE VALORES, 5.A.U.

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024

(Expresado en euros)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO Notas 2024 2023 (%)

16. Fondos propios 5 31.973.609,33 33.623.280,02
16.1. Capital 35.000.000,00 35.000.000,00

16.2. Prima de emision

16.3. Reservas
16.4. Valores propios {-)

1.728.832,78 1.728.832,78

16.5. Resultados de gjercicios anteriores (3/-) (3.105.552,76) (2.743.897,81)
16.6. Otras aportaciones de socios - -
16.7. Resultado del ejercicio (+/-) (1.649.670,69) (361.654,95)

16.8. Dividendos y retribuciones (-)
16.9. Otros instrumentas de patrimonio neto -
17. Ajustes por valoracioén en patrimonio neto (+/-} 5 819.495,88 498.531,28
17.1. Activos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto (+/-) 819.495,88 498.531,28
17.2 Coberturas de flujo de efectivo (+/-) -
17.3. Coberturas de inversiones netas de negocios en &l extranjero (+/-)
17.4. Diferencias de cambio (+/-)
17.5. Resto de ajustes por valoracion {+/-)
18. Subvenciones, donaciones y legados recibidos

TOTAL PATRIMONIO NETO 32.783.10521 34.121.811,30

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 57.678.518,60 48.320.798,83
(*) Presentada, (nica y exclusivamente, a efectos comparativos

Clasificacidn: Restringida
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CLASE 82 | TRESCENTWOS

MUTUACTIVOS INVERSIONES, AGENCIA DE VALORES, S.A.U.

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024

{Expresado en euros)

CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO Notas 2024 2023 (%}

1. Avales y garantias concedidas - -
1.1. Participacion en la fianza colectiva
1.2. Activos afectos a garantias propias o de terceros
1.3. Riesgos por derivados contratados por cuenta de terceros
1.4. Otros
2. Otros pasivos contingentes . -
3. Valores propios cedidos en préstamo -
3.1. Deuda ptiblica -
3.2. Otros valores de renta fija .
3.3. Acciones y participaciones
4. Compromisos de compras de valores a plazo -
4.1. Actives monetarios y Deuda publica -
4.2. Otros valores de renta fija -
4.3, Acciones y participacionas -
5. Compromiscs de ventas de valores a plazo - -
5.1. Activos menetarios y Deuda publica -
5.2. Otros valores de renta fija - -
5.3. Acciones y participaciones - -
6. Desembolsos comprometidos por aseguramiento de emisiones - -
6.1. Valores de renta fija - -
6.2. Acciones y participaciones - -
7. Ordenes propias sobre valores pendientes de ejecutar - -
7.1. Ordenes de compra - -
7.2. Ordenes de venta - -
8. Derivados financieros " -
8.1. Contratos a plazo de activos financieros - -
8.2. Compraventa de divisas confratadas y no vencidas - -
8.3. Futuros financieros sobre valores y tipos de interés - -
8.4, Olras operaciones sobre tipos de interés - -
8.5. Futuros financieros sobre divisas - -
8.6. Opciones sobre valores o indices - -
8.7. Opciones sobre tipos de interés - -
8.8. Opciones sobre divisas - -
8.9. Otros contratos (subyacente no financiero, etc.) - -
9, Préstamo de valores al mercado - -
9.1. Valores propios - -
9.2. Valores de clientes - -
10. Crédito concedido a clientes por operaciones de valores - .
10.1. Crédito dispuesto - K
10.2. Crédito disponible - -
11. Activos adquiridos en hombre propio por cuenta de terceros - -
12. Otras cuentas de riesgo y compromiso - -

TOTAL CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO - -
(*) Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos

Clasificacion: Restringida
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CLASE 82 | TRES CENTIMOS

MUTUACTIVOS INVERSIONES, AGENCIA DE VALORES, S.A.U.

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024

(Expresado en euros)

OTRAS CUENTAS DE ORDEN Notas

1. Disponible no condicionado a la vista en entidades de crédito
2, Ordenes de clientes de compra de valores pendientes de
liquidar
2.1. Con la Sociedad de Sistemas
2.2. Con MEFF
2.3. Con otros intermediarios financiercs
3. Ordenes de clientes de venta de valores pendientes de liguidar
3.1. Con la Saciedad de Sistemas
3.2. Gon MEFF
3.3. Con otros intermediarios financieros
4. Depodsitos de instrumentos financieros (valor de mercado)
4.1. Propios
4.2. De terceros 15.b
4.3. Recibidos de otra entidad depositaria
5. Instrumentos financieros propios y de terceros en poder de
otras
5.1. Propios
5.2. De terceros
6. Préstamo de valores recibidos
8.1. Valores vendidos
6.2. Valores cedidos temporalmente
6.3. Valores disponibles
7. Carteras gestionadas 15.a
7.1. Invertido en acciones y participaciones interiores cotizadas
7.2. Invertido en acciones y participaciones interiores no cotizadas
7.3. Invertido en valores de renta fija interiores cotizados
7.4. Invertido en valores de renta fija interiores no cotizados
7.5. Invertido en valores exteriores cotizados
7.6. Invertido en valores exteriores no cotizados
7.7. Efectivo en intermediarios financieros
8. Garantias depositadas por terceros en otras entidades
financieras por crédito al mercado
8.1. Garantias iniciales
8.2, Garantias adicionales
9, Activos en suspenso regularizados
10. Productos vencidos y no cobrados de activos dudosos
11. Garantias recibidas de clientes sobre crédito a particulares
12. Otras cuentas de orden

TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN

TOTAL CUENTAS DE ORDEN
(*} Presentade, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos

Clasificacian: Restringida

0P4470701

2024

510.187.553,87

510.187.553,87

28.839.734,11

20230

362.216.025,54

362.216.025,54

29.831.518,12

29.831.518,12

445.776.674,51

258,712.475,65

187.064.198,86

320.692.418,77
215.374.863,56

105.317.555,21

984.803.962,49 712.739.962,43
984.803.962,49 712.739.962,43




0,03

EURDS

MUTUACTIVOS INVERSIONES, AGENCIA DE VALORES, S.A.U.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

OPA4470702

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024

{Expresado en euros)
DEBE

1. Intereses y cargas asimiladas de los pasivos financieros
. Intermediarios financieros

. Particulares residentes

. Particulares no residentes

. Empréstitos y otras financiaciones

. Pasivos subordinados

. Rectificacion de costes por operaciones de cobertura

. Costes por intereses de los fondos de pensiones

. Remuneracion de capital con naturaleza de pasive financiero
. Otros intereses

2. Comisiones y corretajes satisfechos

1. Operaciones con valores

2. Operaciones con instrumentos derivados

3. Aseguramiento y colocacion de emisiones

4. Comisiones satisfechas a mercados y sistemas de
compensacion y liguidacion

5. Avales correspondientes a la fianza colectiva al mercado
6. Comisiones cedidas a representantes y a otras entidades
.7. Otras comisiones

. Pérdidas en inversiones financieras

1. Activas monetarios y deuda plblica

2.

3.

4,

5.

6.

7.

8.

9,

1.1
1.2
1.3
1.4
1.5
1.6
1.7
1.8
1.8

2
2
2

Otros valores de renta fija cartera interior

Oftros valores de renta fija cartera exterior

Acciones y participaciones cartera interior

Acciones y participacicnes cartera exterior

Derivados de negociacion

Dif. neta neg venta de valores de renta fija en descubierto y
recibidas en préstamo préstama

2
2
2
2
3
3
3
3.
3
3
3
3
3
3

recibidos en préstamos
9. Pérdidas de ofros activos a valer razonable
.10.Rectificaciones de pérdidas por operaciones de cobertura
3.11.0tras pérdidas
. Pérdidas por deterioro del valor de los activos financieros
4.1. Créditos y otros activos financieros de renta fija
4.2, Instrumentos de capital
. Pérdidas por diferencias de cambio
. Gastos de personal
6.1. Sueldos y gratificaciones
6.2. Cuotas a la Seguridad Social
6.3. Dotaciones a fondos de pensiones internos
6.4. Aportaciones a fondos de pensiones externcs
6.5. Indemnizaciones por despidos
6.6. Gastos de formacidn
6.7. Retribuciones a los empleados basadas en instrumentos de
capital
6.8. Otros gastos de personal
7. Gastos generales
7.1. Alguileres de inmuebles e instalaciones
. Comunicaciones
. Sistemas informaticos
. Suministros
. Conservacion y reparacion
. Publicidad y propaganda
. Representacién y desplazamiento
. Grganos de gobierno {dietas, primas, etc.)
. Servicios administrativos subcontratados
0. Otros servicios de profesionales independientes
1. Resto de gastos

7.2
7.3
7.4
7.5
7.8
7.7
7.8
7.9
7.1
71

Clasificacién: Restringida

Dif. neta neg. venta de acciones y participaciones en descubierto y

Notas 2024 2023 ()
683,97
- 683.97
16 12.915.765,04 7.542.639,75
12.915.765,04 7.542.639,75
17 124.60243 196.136,92
105.959,40 140.597.60
18.643.03 55.530.32
7 . 86.938,41
- 86.938 41
18.a  12.061.94627  11.019.956.51
819014158 8.318 732.78
189164373 1.621.700.11
12 290.556,36 270.578.85
43.661.21 229'656.03
58.642.65 72.817.39
587.300.74 506.471,35
18.b 2.891.811 68 2.269.302,04
~1230.264.44 1214.729 61
58.253.37 51.948,33
147,982 24 103.637.74
191,208 59 69.783.00
177573 64 215362.97
1.026.076.25 526.738 45
51.453 15 87.101.85
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CLASE 87

MUTUACTIVOS INVERSIONES, AGENCIA DE VALORES, S.A.U.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024

(Expresado en euros}

DEBE Notas 2024 2023 %)

8. Otras cargas de explotacidn 19 282.146,65 295.945,63
8.1. Aportaciones al Fondo de Garantia de Inversiones 31.335,83 110.268,06
8.2. Otros conceptos 250.810,82 185.677.57

9. Contribuciones e impuestos - -

10. Amortizaciones 545.968,01 457.200,94
10.1. Inmuebles de uso propio - -
10.2. Mobiliario, instalaciones y vehiculo 9 141.066,87 138.686,44
10.3. Inversiones inmobiliarias - .
10.4. Activos intangibles 10 404.901,14 318.514,50

11. Pérdidas por deterioro de valor de activos no financieros o
* 11.1. Inmovilizado material -
11.2. Activas intangibles
11.3. Resto
12. Dotaciones a provisiones para riesgos
12.1. Provisiones para impuestos
12.2. Otras provisiones .
13. Otras pérdidas 48.477,14 -
13.1. Por venta de activos no financieros
13.2. Por venta de participaciones
13.3. En activos no corrientes mantenidos para la venta
13.4. Por aplicacién de la fianza colectiva al mercado

13.5. Otras pérdidas 49.477,14 -
14. Impuesto sobre beneficios del periodo 13 (561.005,35) {112.441.81)
15. Pérdidas de actividades interrumpidas = - -
16. Resultado neto (+/-) (1.649.670,69) (361.654,95)

{*) Presentado, unica y exclusivamente, a efecics comparativos

Clasificacién: Restringida
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CLASE 82 [ TRes INnaios

MUTUACTIVOS INVERSIONES, AGENCIA DE VALORES, S.A.U.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024

(Expresado en euros)

HABER Notas 2024 . 2023 %

1. Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos financieros 87.736,37 54.535.78
.1. Banca de Espafa

.2. Intermediarios financieros

.3. Particulares residentes

4. Particulares no residentes

\5. Activos monetarios y Deuda Publica
8.

7.

8.

9.

1

Otros valores de renta fija
Cartera de renta fija exterior
Dividendos de acciones y participaciones -
Rectificacion de los productos por operaciones de cobertura -
0 .Productos de contratos de seguros vinculados a pensiones y
obligaciones similares - -
1.11. Qtras intereses y rendimientos 87.736,37 54,535,78
2. Comisiones percibidas 16 25.243.059,30 19.874,995,63
1. Tramitacion y ejecucion de ordenes de clientes para
compraventa de valores - -
Aseguramiento y colocacion de emisiones - -
. Comercializacion de Instifuciones de Inversion Caolectiva 18.428.995,44 12.765.288,75
Depésito y anotacidn de valores 48.699,67 60.127 67
Gestion de carteras 2.025.561,83 2.261.210,63
Asesoramiento en materia de inversion 78.195,54 40.144,88
Busqueda y colocacion de paquetes de valores en mercados
secundarios
. Internalizacion sisternatica de drdenes
. Intermediacion en instrumenitos derivados
0, Camisiones por operaciones de crédito al mercado
1. Comisiones por elaboracién de informes de inversiones y
andlisis financiercs - -
.12, Qfras comisicnes 4.661.606,82 4.739.223,72
3. Ganancias en inversiones financieras 17 1.322.290,71 1.460.022,58
1. Activos manetarios y deuda publica - -
.2. Otros valores de renta fija cartera interior - -
.3. Otros valores de renia fija cartera exterior - -
4. Acciones y participacionas cartera interior 1.129.185,01 1.264.937,95
5. Acciones y participaciones cartera exteriar 193.105,70 195.084,63
6. Derivades de negociacion - -
7.
8.
9.
N

'
[ I B R SR

L
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1

23k Nepebb

NORNRR NN N

Dif. neta neg venta de valores de renta fija en descubierio y
recibidos en préstamo - -
Dif. neta neg.venta de acciones y participaciones en descubierto y
recibidos en préstamo
Ganancias de otros activos a valor razonable
0. Rectificaciones de ganancias por operaciones de coberiura
3.11. Ofras ganancias -
3.12.Diferencia negativa en combinaciones de negocios
4. Recuperaciones de valor de actives financieros deteriorados
4.1. Créditos y otros activas financieros de renta fija - -
4.2, Instrumentos de capital
5. Ganancias por diferencias de cambio
6. Otros productos de explotacion
7. Recuperaciones de valor de activos no financieros deferiorados -
7.1. Inmovilizado material
7.2. Activos intangibles
7.3. Resto
8. Recuperacion de provisiones para riesgos -
8.1. Provisiones para impuestos
8.2. Otras provisiones
9. Otras ganancias = 7.954,80 5.153,42
9,1. Por venta de activos no financieros
8.2, Por venta de participaciones
9.3, En activos no corrientes mantenidaos para la venta
9.4. Por recuperacion de pérdidas de la fianza colectiva al mercado -
9.5, Otras ganancias 7.954,80 5.153,42
10. Ganancias de actividades interrumpidas - .

W W Wl

(*) Presentado, (nica y exclusivamente, a efectos comparativos

Clasificacion: Restringida
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CLASE 8

MUTUACTIVOS INVERSIONES, AGENCIA DE VALORES, S.A.U.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE 2024

(Expresado en euros)

a) Estados de ingresos y gastos reconocidos
2024 2023
A) Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias (Nota 5.c) _{1.649.670,69) (361.654,95)
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimenio neto
|. Por valoracién de instrumentos financieros 518.437,97 988.635,32
1. Activos financieros a valor razonable con cambios en pairimanio neto 51843797 088.635,32
2. Otros ingresos/gastos -
Il. Por coberturas de flujos de efectivo - -
Ill. Subvenciones, donaciones y legados recibidos - -
IV. Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes
V. Efecto impositive {129.609,49) (247.158,83)
B) Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto 388.828,48 741.476,49
{ V)
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
V1. Por valoracién de instrumentos financieros _388.828,48 {10.350,05)
1. Activos financieros a valor razenable con cambics en patrimonio neto (90.485,17) (10.350,05)
2. Otros ingresos/gastos -
VIl. Por coberturas de flujos de efectivo - -
VIIl. Subvenciones, donaciones ¥ legados recibidos - -
1%, Efecto impositive 22.621,29 2.587,51
C) Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias (VI+VII+VIL+X) {67.833,88) (7.762,54)
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+B+C) {1.328.706,09) 372.059,00

(*} Presentado, (nica y exclusivamente, a efectos comparativos

Clasificacién: Restringida
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CLASE 82

MUTUACTIVOS INVERSIONES, AGENCIA DE VALORES, S.A.U.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE 2024

{Expresado en Euros)

2024 2023
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (+/-} 7.720.616,92 {1.170.494,80)
Resultado del ejercicio {+/-) (Nota 5.a) (1.649.670,69) (361.654,95)
Ajustes para abtener los flujos de efective de las actividades de explotacian (+/-) (894.672,37) 1.417.373,94

Amortizacion (Notas 9 y 10) (545.968,01) 457.200,94

Dotaciones netas a provisiones para riesgos (+/-) - -

Resultado por venta de activos no financieros (+/-) -

Resultado por venta de participaciones (+/-) -

Qtras partidas (+-) {348.704,36) 960.173,00
Resultade Ajustado (+-) (2.544.343,06) 1.056.718,99
Aumento (Disminucién) neta en los activos de explotacién (+/-} (307.642,19) {1.807.050,18)

Inversiones crediticias (+/-) {2.924.877,28) {742.118,54)

Cartera de negociacién (+/-)(Nota 7.c} 3.223.573,43 (602.748,64)

Qfros activos financieros a valor razenable con cambios en pérdidas y ganancias (+/-) - -

Activos financieros a valor razonable con cambios en Patrimanio Neto (+/-) (606.108,32) (588.126,13)

Otros activos de explotacion {+/-) {230,02) 125.943,13
Aumento (Disminucién) neta en los pasivos de explotacién (+/-) 10.572.602,17 {419.163,61)

Pasivos financieros a coste amortizado (+-) 8.994.6863,62 388.319,75

Qtros pagos de actividades de explotacién -

Cariera de negociacion (+-) -

Olros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias (+-) -

Otros pasivos de explotacion (+-) 1.577.938,55 (807.483,36)

Cobros / pagos par impuesto sobre beneficios {+/-) -

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION {+/-} L {1.993.656,97) (518.889,67)
Pagos {-) {1.993.656,97) (518.889,67)

Cartera de inversidn a vencimiento (-}
Participacianes {-)
Activos materiales (-) (Nota 9) (24.131,45) {253.494,84)
Activos intangibles (-) (Nota 10) (1.969.525,52} (265.394,83)
Otras unidades de negogcio (-) -
Activos no corrientes v pasivos asociados en venta (-) -
Otros pagos relacionados con actividades de inversion {-) -
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (+/) -

Cobros (+) -

Emisién de pasivos subordinados, préstamos y otras financiacicnes (+) -
AUMENTO (DISMINUCION) NETA DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 5.726.959,95 (1.689.384,47)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicia del ejercicio (+/-) 9.520.682,63 11.219.087,10
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del ejercicio {+/-} 15.266.642,58 9.529.682,63
Caja Efectivo 82,80 82,90
Cuentas Carrientes a la vista B. Santander y SSS (Nota 8.a) 1.971.678,95 2.375.097,54
BNPYAFE cuenta transitoria de clientes (Nota 8.a} 13.284.880,73 7.154.502,19

15.256.642,58 9.529.682,63

{*) Presentado, (nica y exclusivamente, a efectos comparatives

Clasificacién: Restringida
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MUTUACTIVOS INVERSIONES, AGENCIA DE VALORES, S.A.U.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2024

{Expresada en euros)

1. ACTIVIDAD E INFORMACION DE CARACTER GENERAL

Mutuactivos Inversiones, Agencia de Valores, S.A.U. (en adelante, “la Sociedad”) se constituy6 el 26
de julio de 2013, ante el Notario de Madrid D. Luis Pérez-Escolar Hernando. La Scciedad tiene su
domicilio social en Madrid, Paseo de la Castellana, 33.

Con fecha 29 de agosto de 2013, el Ministerio de Economia y Competitividad resolvié autorizar la
creacion de la Agencia de Valores, que consta inscrita en el registro de empresas de servicios de
inversion de la Comision Nacional del Mercado de Valores (en adelante, “la C.N.M.V.”} con el nimero
250.

El programa de actividades de la Sociedad incluye los siguientes servicios y actividades de inversion:

. La recepcion y transmision de érdenes de clientes en relacion con uno o mas instrumentos
financieros, incluidas entidades de capital riesgo.

° La gestién discrecional e individualizada de carteras de inversion con arreglo a los mandatos
conferidos por los inversores.

o El asesoramiento en materia de inversién sea a peticidén de un cliente o por iniciativa de la
Sociedad, con respecto a una o mas operaciones relativas a instrumentos financieros.

Los servicios auxiliares y actividades accesorias prestados por la Sociedad son los siguientes:

. Custodia y administracién por cuenta de clientes de los instrumentos financieros previstos en
el articulo 2 del Texto Refundido de la Ley del Mercado de Valores, normativa que fue derogada
por la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion
(“en adelante, la “LMVSI”), la cual esta vigente desde el 7 de abril de 2023. Asimismo, la
Sociedad presta los servicios de Custodio de Contingencia a clientes, como entidad de
respaido.

. Recepcion y transmisién de drdenes de clientes en relacion a planes de pensiones individuales,
pudiendo ofrecer los servicios de financiacion de una entidad financiera, pignorando
participaciones de instituciones de inversion colectiva.

® Asesoramiento sobre inversiones en relacion a planes de pensiones individuales e
instrumentos de Vida Ahorro.

. Mediacion en la celebracion de contratos de seguros de vida.

Clasificacidn: Restringida
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. Mediacion de cobros y pagos a clientes sobre fondos de inversion y planes de pensiones del
sistema individual, en relacién con promociones comerciales lanzadas por la SGIIC y SGFP
pertenecientes al grupo Mutua Madrilefia para la contratacion de sus productos.

. Adicionalmente, con fecha 20 de diciembre de 2023, se inscribid en el Registro de la C.N.M.V.
la modificacién del programa de actividades de la Sociedad a efectos de incluir la actividad de
planificacion financiera mediante la elaboracién de estudios respecto de la situacion financiera de los
clientes, con el objetivo de lograr la consecucion de sus objetivos vitales, entre otros, jubilacién o retiro
profesional, que se prestara tanto a clientes minaristas como profesionales.

Ademas, la Sociedad mantiene fondos en cuentas instrumentales y transitorias a nombre de sus
clientes.

Segun lo dispuesto en la LMVSY, los instrumentos financieros sobre los que la Sociedad desarrolla sus
actividades son los siguientes:

) Valores negociables emitidos por personas o entidades publicas o privadas y agrupados en
emisiones.

. Instrumentos del mercado monetario.

. Participaciones y acciones en Instituciones de Inversién Colectiva.

La Sociedad presta el servicio auxiliar de custodia y administracién de instrumentos financieros a los
efectos de la llevanza, por cuenta de sus clientes, del registro individualizado de titularidades finales
de las participaciones en Instituciones de Inversién Colectiva comercializadas por la Sociedad y que
estan anotadas a su nombre por cuenta de clientes en una cuenta global.

Con fecha 12 de septiembre de 2023, la Sociedad comunicéd a la C.N.M.V. su intencion de ejercer
actividades en régimen de libre prestacion de servicios en el territorio de otro Estado miembro; en
concreto, para la prestacién del servicio de asesoramiento en materia de inversion en Luxemburgo,
habiendo quedado inscrito en el programa de actividades de ia misma con fecha 20 de octubre de

2023.

Las Empresas de Servicios de Inversion, en los términos que reglamentariamente se establezcan, y
siempre que se resuelvan de forma adecuada los posibles riesgos y conflictos de interes entre ellas y
sus clientes, o los que puedan surgir entre los distintos clientes, podran realizar las actividades
previstas en los apartados anteriores, referidas a instrumentos no contemplados en &l articulo 2 de la
LMVSI u otras actividades accesorias que supongan la prolongacion de su negocio, cuando ello no
desvirtte el objeto social exclusivo propio de la Empresa de Servicios de Inversion.

Clasificacién: Restringida
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Las Agencias de Valores tienen definidos los aspectos fundamentales de su régimen juridico en et Real
Decreto 813/2023, de 8 de noviembre, sobre el régimen juridico de las empresas de servicios de
inversion y de las demas entidades que prestan servicios de inversion (en adelante, “RD ESI™) y LMVSI,
viéndose afectadas por diversas disposiciones que, entre otros, regulan los siguientes aspectos:

. Han de revestir la forma de Sociedad Anonima, teniendo por objeto social exclusivo ia
realizacion de actividades que sean propias de las empresas de servicios de inversién.

° Deben contar con un capital social minimo de 150 miles de euros de acuerdo con el RD ESI.

. Deben cumplir con unos requisitos minimos de recursos propios, de liquidez y solvencia, de
acuerdo con la normativa actualmente en vigor.

® Deben adherirse a un Fondo de Garantia de Inversiones en los términos establecidos en el
Real Decreto 948/2001, de 3 de agosto, sobre sistemas de indemnizacion de los inversores.
Fondo que garantiza, en términos generales, que todo inversor perciba el valor monetario de
su posicién acreedora global frente a la correspondiente entidad adherida a dicho Fondo, con
el limite cuantitativo de 100.000 euros.

. Sélo podran obtener financiacion de entidades financieras inscritas en los registros al efecto
mantenidos por la C.N.M.V._, el Banco de Espafia o fa Direccion General de Seguros y Fondos
de Pensiones o en registros de igual naturaleza de la Unién Europea, o bien de personas
distintas de las mencionadas, pero sélo en concepto de:

- Emisidn de acciones.
- Financiaciones subordinadas.
- Emision de valores admitidos a negociacion en algiin mercado secundario oficial.

- Cuentas de caracter instrumental y transitorio abiertas a clientes en relacion con la
ejecucion de las operaciones desarrolladas por cuenta de ellos.

Al 31 de diciembre de 2024, la Sociedad forma parte de un grupo de sociedades, en los términos
previstos en el articulo 42 del Codigo de Comercio, siendo su Sociedad dominante directa Mutua
Madrilefia Automovilista, Sociedad de Seguros a Prima Fija, constituida en Madrid, con domicilio social
en Paseo de la Castellana n® 33 de Madrid, la cual posee el 100% de las acciones de la Sociedad,
siendo esta la que formula estados financieros consolidados. Las cuentas anuales consolidadas de
Mutua Madrilefia seran formuladas el 27 de febrero de 2025 y seran depositadas en el Regisiro
Mercantil de Madrid.

Clasificacidn: Restringida
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a) Hechos relevanies acontecidos durante el ejercicio

Durante el ejercicio 2024 no se ha producido ningtn hecho relevante diferente a lo mencionado a lo
largo de la memoria.

b) Fecha de formulacion

El Consejo de Administracion de la Sociedad celebrado con fecha 26 de febrero de 2025, procedera a
formular las cuentas anuales y el informe de gestion del ejercicio anual finalizado al 31 de diciembre
de 2024.

Los miembros del Consejo de Administracion, a la fecha de formulacion de las presentes cuentas
anuales, son:

D. Luis Ussia Bertran Presidente
D. Tristan Pasqual del Pobil Alvés Consejero
D. Emnesto Mesire Garcia Consejero
D. Rafael Amedo Rojas Consejero
D. Juan Manuel Granados Consejero
D. Rodrigo Achirica Crtega Consejero
D. Alfonso Gil Ifiiguez de Heredia Consejero
D. Luis Bermudez Odriozola Secretario Consejero
c) Plantilla

El nimero de empleados de la Sociedad al cierre dei ejercicio 2024 distribuido por categorias
profesionales y género, es el siguiente:

2024 Empleados
Hombres Mujeres _ Total
Directivos 4 1 5
Técnicos 42 36 78
Administrativos 25 7 32
AT 44 115
El nomero medio de empleados en 2024 fue de 68 45 113

Clasificacion: Restringida
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El nimero de empleados de la Sociedad al cierre del ejercicio 2023 distribuido por categorias
profesionales y género, es el siguiente:

2023 Empleados
Hombres Mujeres Total
Directivos 4 1 5
Técnicos 40 37 77
Administratives 16 10 26
60 48 108
El nimero medio de empleados en 2023 fue de 81 47 108

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, existe un empleado de la Sociedad con un grado de discapacidad
igual o mayor al 33%.

d) Sucursales y Representantes
A 31 de diciembre de 2024 y 2023 la Sociedad no contaba con representantes.

A 31 de diciembre de 2024 |a Sociedad contaba con el siguiente detalle de Sucursales:

Sucursales Domicilio Comunidad Auténoma
Barcelona AV/ Diagonal, 458, 1° Catalufia
La Coruiia C/ Compostela, 8 -1° Dcha Galicia
Sevilla C/ Almirantazgo, 2 — 2° planta Andalucia
Valladolid C/ Maria de Molina, 3, 3°B Castillay Ledn
Malaga C/ Larios, 4 — Planta 42 Andalucia
Las Palmas (Gran Canarias) C/ Cang, 8 Canarias

Clasificacidn: Restringida
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2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
a) Marco normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad

Las cuentas anuales adjuntas, formuladas por los Administradores de la Sociedad, han sido
preparadas a partir de los registros contables de ésta, habiéndose aplicado la legislacion mercantil
vigente y con las normas establecidas en la Circular 1/2021, de 25 de marzo, de la C.N.M.V. sobre
normas contables, cuentas anuales y estados financieros de las Empresas de Servicios de Inversion y
sus grupos consolidables, Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva y Sociedades
Gestoras de Entidades de tipo cerrado y otras normas de obligado cumplimiento aprobadas por la
C.N.M.V. y, en Io no previsto en éstas, el Plan General de Contabilidad aprobado mediante Real
Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre, el Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre y el Real
Decreto 1/2021, de 12 de enero, en vigor para los ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2021
y sus adaptaciones sectoriales y las Normas Internacionales de Informacién Financiera adoptadas
como Reglamentos de la Comision Europea en vigor, siempre que no sean contrarias a las normas
anteriores, con el objeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio, de su situacion financiera y de los
resultados de la Sociedad.

b) Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y han sido
formuladas de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion vy,
en particular, con los principios y criterios contables en &l contenidos, de forma que muestran la imagen
fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2024 y de los
resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo que se
han generado durante el ejercicio anual terminado en esa fecha.

Estas cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad, se someteran a la
aprobacion por parte del Socio Unico, estimandose que seran aprobadas sin modificacién alguna.

c) Principios contables no obligatorios

La Sociedad no ha aplicado principios contables no obligatorios durante los ejercicios concluidos al 31
de diciembre de 2024 y 2023.

No existe ningdn principio y norma contable ni criterio de valoracion obligatorio que, siendo significativo
su efecto, se haya dejado de aplicar en su preparacion, incluyéndose en la Nota 4 un resumen de los
principios y normas contables y de los criterios de valoracion mas significativos aplicados en las
presentes cuentas anuales. La informacion contenida en las presentes cuentas anuales es
responsabilidad de los Administradores de la Sociedad.

Clasificacion: Restringida
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d) Juicios y estimaciones

No se incluyen en |a elaboracién de las cuentas anuales, juicios o estimaciones que pudiesen tener un
efecto significativo sobre las mismas.

e) Aspectos criticos de la valoracion y estimacién de la incertidumbre

La preparacién de las cuentas anuales exige el uso por parte de los Administradores de la Sociedad
de ciertas estimaciones y juicios en relacion con el futuro que se evaldan continuamente y se basan
en la experiencia histérica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se
consideran razonables bajo las circunstancias. Los principales principios y politicas contables y criterios
de valoracion se indican en la Nota 4. Al 31 de diciembre de 2024, no existen incertidumbres derivadas
de riesgos significativos que puedan suponer un cambio material en el valor de los activos o pasivos
dentro del proximo ejercicio.

f) Cambios en estimaciones contables

Al 31 de diciembre de 2024 no existen cambios en estimaciones contables que puedan suponer un
cambio material en el valor de los activos o pasivos dentro del proximo ejercicio.

g) Consolidacion

La Sociedad esta controlada por Mutua Madrileia Automovilista, Sociedad de Seguros a Prima Fija,
que posee el 100% de sus acciones y, consecuentemente, forma parte de su perimetro de
consolidacion. Mutua Madrilefia Automovilista, Sociedad de Seguros a Prima Fija formulara sus
cuentas anuales consolidadas el 27 de febrero de 2025 y, una vez aprobadas, se depositaran en el
Registro Mercantil de Madrid.

h) Principio de empresa en funcionamiento

Las presentes cuentas anuales han sido elaboradas bajo el principio de empresa en funcionamiento al
considerar los Administradores de la Sociedad que su actividad continuara en el futuro previsible. Por
tanto, la aplicacién de las normas contables no estd encaminada a determinar el valor del Patrimonio
Neto a efectos de su transmision global o parcial ni el importe resuitante en caso de liquidacion.

i) Comparacién de la infermacion

Los Administradores de la Sociedad presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas
del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto y del
estado de flujos de efectivo, ademas de las cifras del ejercicio 2024, las correspondientes al ejercicio
anterior.

Clasificacidn: Restringida
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3. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE

No se han producido hechos significativos posteriores al 31 de diciembre de 2024 que puedan afectar
a las cuentas anuales de la Sociedad.

4., NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION
Los principios y criterios de contabilidad mas significativos se resumen a continuacion:
a) Activos financieros

Los activos financieros, a efectos de su valoracién, se incluiran en alguna de las siguientes categorias:

i)  Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de perdidas y ganancias.
i)  Activos financieros a coste amortizado.
i)  Activos financieros a valor razonable con cambios en.el patrimonio neto.

iv Activos financieros a coste.

i} Activos financieros a valor razonable con cambios en fa cuenta de pérdidas v aanancias

En esta categoria se incluyen los instrumentos de patrimonic que no se mantienen para
negociar, ni que se deben valorar al coste, y sobre los que se ha realizado la eleccion irrevocable
en el momento de su reconccimiento inicial de presentar los cambios posteriores en el valor
razonable directamente en el patrimonio neto.

Adicionalmente, se incluyen aguellos activos financieros designados, en el momento del
reconocimiento inicial de forma irrevocable como medido al valor razonable con cambios en la
cuenta de pérdidas y ganancias, y que en caso contrario se hubiera incluido en ofra categoria,
para eliminar o reducir significativamente una incoherencia de valoracion o asimetria contable
que surgiria en otro caso de |a valoracion de los activos o pasivos sobre bases diferentes.

Valoracion inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccién, que equivaldra al
valor razonable de la contraprestacién entregada. Los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Valoracion posterior

Después del reconocimiento inicial la empresa valoraré los activos financieros comprendidos en
esta categoria a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Clasificacién: Restringida
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i} Activos financieros a coste amortizado

Se incluyen en esta categoria aquellos activos financieros, incluso los admitidos a negociacion
en un mercado organizado, en los que la Sociedad mantiene la inversion con el objetivo de
percibir los flujos de efectivo derivados de la ejecucion del contrato, y las condiciones
contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que
son tnicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Los flujos de efectivo contractuales que son Unicamente cobros de principal e interés sobre el
importe del principal pendiente son inherentes a un acuerdo que tiene la naturaleza de préstamo
ordinario o comuin, sin perjuicio de que la operacion se acuerde a un tipo de interés cero o por
debajo de mercado.

Asi, seria consustancial con tal acuerdo un bono con una fecha de vencimiento determinada y
por el que se cobra un tipo de interés de mercado variable, pudiendo estar sujeto a un limite.
Por el contrario, no cumplirian esta condicién los instrumentos convertibles en instrumentos de
patrimonio neto del emisor; préstamos con tipos de interés variables inversos (es decir, un tipo
que tiene una relacion inversa con los tipes de interés del mercado); o aquellos en los que el
emisor puede diferir el pago de intereses si con dicho pago se viera afectada su solvencia, sin
que los intereses diferidos devenguen intereses adicionales.

La gestién de un grupo de activos financieros para obtener sus flujos contractuales no implica
que la empresa haya de mantener todos los instrumentos hasta su vencimiento; se podra
considerar que los activos financieros se gestionan con ese objetivo aun cuando se hayan
producido o se espere que se produzcan ventas en el futuro. A tal efecto, la empresa debers
considerar la frecuencia, el importe y el calendario de las ventas en ejercicios anteriores, los
motivos de esas venias y las expectativas en relacion con la actividad de ventas futuras.

La gestién que realiza la empresa de estas inversiones es una cuestion de hecho y no depende
de sus intenciones para un instrumento individual. Una empresa podra tener mas de una politica
para gestionar sus instrumentos financieros, pudiendo ser apropiado, en algunas circunstancias,
separar una cartera de activos financieros en carteras.

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones comerciales y
los créditos por operaciones no comerciales:

a) Créditos por operaciones comerciales: son aquellos activos financieros que se originan en la

venta de bienes y la prestacion de servicios por operaciones de trafico de la empresa con cobro
aplazado, y

Clasificacién: Restringida
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b) Créditos por operaciones no comerciales: son aquellos activos financieros que, no siendo
instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial y cuyos cobros son de
cuantia determinada o determinable, que proceden de operaciones de préstamo o crédiio
concedidos por la empresa.

Valoracion inicial

Los activos financieros clasificados en esta categoria se valoraréan inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion, que equivaldra al
valor razonable de la contraprestacion entregada, mds los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y
que no tengan un tipo de interés contractual explicito, asi como los créditos al personal, los
dividendos a cobrar y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe
se espera recibir en el corto plazo, se podran valorar por su valor nominal cuando el efecto de
no actualizar los flujos de efective no sea significativo.

Valoracion posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los créditos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo dispuesto
en el apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran valordndose
por dicho importe, salvo que se hubieran deteriorado.

Cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero se modifican debido a las
dificultades financieras del emisor, la empresa analizara si procede contabilizar una pérdida por
deterioro de valor.

Deterioro del valor

Al menos al cierre del ejercicio, deberan efectuarse las correcciones valorativas necesarias
siempre que exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero, o de un grupo de
activos financieros con similares caracteristicas de riesgo valorados colectivamente, se ha
deteriorado como resultadc de uno o mas eventos que hayan ocurrido después de su
reconocimiento inicial y que ocasionen una reduccién o retraso en los flujos de efectivo
estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor.
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La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros serd la diferencia entre su valor
en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso, los procedentes
de la ejecucion de las garantias reales y personales, que se estima van a generar, descontados
al tipo de interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento inicial. Para los activos
financieros a tipo de interés variable, se empleara el tipo de interés efectivo que corresponda a
la fecha de cierre de las cuentas anuales de acuerdo con las condiciones contractuales. En el
calculo de las pérdidas por deterioro de un grupo de activos financieros se podran utilizar
modelos basados en férmulas o métodos estadisticos.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversién cuando el importe de dicha
pérdida disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconoceran como un
gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del
deterioro tendra como limite el valor en libros del activo que estaria reconogcido en la fecha de
reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

iiil) Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

Se incluye en esta categoria aquellos activos financieros cuyas condiciones contractuales dan
lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente cobros de principal e
intereses sobre el importe del principal pendiente, y no se mantienen para negociar ni procede
clasificarlo en la categoria “Activos financieros a coste amortizado”. También se incluyen en esta
categoria las inversiones en instrumentos de patrimonio para las se haya gjercitado la opcion
irrevocable para su clasificacion como “Activos financieros a valor razonable con cambios en la
cuenta de pérdidas y ganancias’.

Valoracion inicial

Los activos financieros incluidos en esta categorfa se valoraran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion, que equivaldra al
valor razonable de la contraprestacion entregada, mas los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles. Formara parte de la valoracion inicial el importe de los derechos
preferentes de suscripcion y similares que, en su caso, se hubiesen adquirido.

Valoracion posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su valor razonable, sin
deducir los costes de transaccion en que se pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios que
se produzcan en el valor razonable se registraran directamente en el patrimonio neto, hasta que
el activo financiero cause baja del balance o se deteriore, momento en que el importe asi
reconocido, se imputara a la cuenta de pérdidas y ganancias.
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No obstante, las correcciones valorativas por deterioro del valor y las pérdidas y ganancias que
resulten por diferencias de cambio en activos financieros monetarios en moneda extranjera, de
acuerdo con la norma relativa a esta ultima, se registraran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

También se registraran en la cuenta de pérdidas y ganancias el importe de los intereses,
calcutados segtin el método del tipo de interés efectivo, y de los dividendos devengados.

Cuando deba asignarse valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se aplicara el
método del valor medio ponderado por grupos homogéneos.

En el supuesto excepcional de que el valor razonable de un instrumento de patrimonio dejase
de ser fiable, los ajustes previos reconocidos directamente en el patrimonio neto se trataran de
la misma forma dispuesta para el deterioro de los Activos financieros a coste.

En el caso de venta de derechos preferentes de suscripcion y similares o segregacion de los
mismos para ejercitarlos, el importe de los derechos disminuira el valor contable de los
respectivos activos. Dicho importe correspondera al valor razonable o al coste de los derechos,
de forma consistente con la valoracién de los activos financieros asociados, y se determinara
aplicando alguna férmula valorativa de general aceptacion.

Deterioro del valor

Al menos al cierre del ejercicio, deberan efectuarse las correcciones valorativas necesarias
siempre que exista evidencia objetiva de gue el valor de un activo financiero, o grupo de activos
financieros incluidos en esta categoria con similares caracteristicas de riesgo valoradas
colectivamente, se ha deteriorado como resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido
después de su reconocimiento inicial, y que ocasionen:

a) En el caso de los instrumentos de deuda adquiridos, una reduccion o retraso en los flujos de
efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor; o

b) En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, la falta de recuperabilidad del valor
en libros del activo, evidenciada, por ejemplo, por un descenso prolongado o significativo en su
valor razonable. En todo caso, se presumira que el instrumento se ha detericrado ante una caida
de un afio y medio o de un cuarenta por ciento en su cotizacién, sin que se haya producido la
recuperacién de su valor, sin perjuicio de que pudiera ser necesario reconocer una perdida por
deterioro antes de que haya transcurrido dicho plazo o descendido la cotizacion en el
mencionado porcentaje.

La correccion valorativa por deterioro del valor de estos activos financieros sera la diferencia
entre su coste o coste amortizado menos, en su caso, cualquier correccion valorativa por
deterioro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias y el valor razonable en
el momento en que se efectde la valoracion.
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Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucion del valor razonable,
siempre que exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se reconoceran en
la cuenta de pérdidas y ganancias.

Si en ejercicios posteriores se incrementase el valor razonable, la correccion valorativa
reconocida en ejercicios anteriores revertira con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio. No obstante, en el caso de que se incrementase el valor razonable correspondiente a
un instrumento de patrimonio, la correccion valorativa reconocida en ejercicios anteriores no
revertira con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias y se registrara el incremento de valor
razonable directamente contra el patrimonio neto

iv)  Activos financieros a coste

En todo caso, se incluyen en esta categoria de valoracion:

a) Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y ascciadas, tal como
estas quedan definidas en la norma 13 de elaboracion de las cuentas anuales.

b) Las restantes inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no pueda
determinarse por referencia a un precio cotizado en un mercado activo para un instrumento
idéntico, 0 no pueda estimarse con fiabilidad, y los derivados que tengan como subyacente a
estas inversiones.

¢c) Los activos financieros hibridos cuyo valor razonable no pueda estimarse de manera fiable,
salvo que se cumplan los requisitos para su contabilizacion a coste amortizado.

d) Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacion
y similares.

e) Los préstamos participativos cuyos intereses tengan caracter contingente, bien paorque se
pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un hito en la empresa
prestataria (por ejemplo, la obtencion de beneficios), o bien porque se calculen exclusivamente
por referencia a la evolucién de la actividad de la citada empresa.

f) Cualquier otro activo financiero que inicialmente procediese clasificar en la cartera de valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias cuande no sea posible obtener
una estimacidon fiable de su valor razonable.
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Valoracion inicial

Las inversiones incluidas en esta categoria se valoraran inicialmente al coste, que equivaldra al
valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles, debiéndose aplicar, en su caso, en relacion con las empresas del
grupo, el criterio incluido en el apartado 2 de la norma relativa a operaciones entre empresas del
grupo, y los criterios para determinar el coste de la combinacion establecidos en la norma sobre
combinaciones de negocios.

No obstante, si existiera una inversién anterior a su calificacion como empresa del grupo,
multigrupo o asociada, se considerara como coste de dicha inversion el valor contable que
debiera tener la misma inmediatamente antes de que la empresa pase a tener esa calificacion.

Formaré parte de la valoracion inicial el importe de los derechos preferentes de suscripcion y
similares que, en su caso, se hubiesen adquirido.

Valoracién posterior

Los instrumentos de patrimonio incluidos en esta categoria se valoraran por su coste, menos,
en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Cuando deba asignarse valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se aplicara el
método del coste medio ponderado por grupos homogéneos, entendiéndose por estos los
valores que tienen iguales derechos.

En el caso de venta de derechos preferentes de suscripcion y similares o segregacion de los
mismos para ejercitarlos, el importe del coste de los derechos disminuira el valor contable de los
respectivos activos. Dicho coste se determinara aplicando alguna férmula valorativa de general
aceptacion.

Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacion y
similares se valoraran al coste, incrementado o disminuide por el beneficio 0 la pérdida,
respectivamente, que correspondan a la empresa como participe no gestor, y menos, en su
caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Se aplicara este mismo criterio en los préstamos participativos cuyos intereses tengan caracter
contingente, bien porque se pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento
de un hito en la empresa prestataria (por ejemplo, la obtencion de beneficios), o bien porque se
calculen exclusivamente por referencia a la evolucion de la actividad de la citada empresa. Si
ademas de un interés contingente se acuerda un interés fijo irrevocable, este ultimo se
contabilizara como un ingreso financiero en funcion de su devengo. Los costes de transaccion
se imputaran a la cuenta de pérdidas y ganancias de forma lineal a lo largo de la vida del
préstamo participativo.
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Deterioro del valor

Al menos al cierre del ejercicio, deberan efectuarse las correcciones valorativas necesarias
siempre gque exista evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversidn no sera
recuperable. El importe de la correccion valorativa sera la diferencia entre su valor en libros y el
importe recuperabie, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los
costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion, que
para el caso de instrumentos de patrimonio se calcularan, bien mediante la estimacién de los
gue se espera recibir como consecuencia del reparto de dividendos realizado por la empresa
participada y de la enajenacién o baja en cuentas de la inversidon en la misma, bien mediante la
estimacion de su participacion en los flujos de efectivo que se espera sean generados por la
empresa participada, procedentes tanto de sus actividades ordinarias como de su enajenacién
o baja en cuentas.

Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de patrimonio,
la estimacion de |a pérdida por deterioro de esta clase de activos se calculara en funcién del
patrimonio neto de la entidad participada y de las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la
valoracion, netas del efecto impositivo. En la determinacion de ese valor, y siempre que la
empresa participada haya invertido a su vez en otra, debera tenerse en cuenta el patrimonio
neto incluido en las cuentas anuales consolidadas elaboradas aplicando los criterios del Codigo
de Comercio y sus normas de desarrollo.

Cuando la empresa participada tuviere su domicilio fuera del territorio espariol, ef patrimonio neto
a tomar en consideracién vendra expresado en las normas contenidas en la presente
disposicion. No obstante, si mediaran altas tasas de inflacién, los valores a considerar seran los
resultantes de los estados financieros ajustados en el sentido expuesto en la norma relativa a
moneda extraniera.

Con caracter general, el método indirecto de estimacion a partir del patrimonio neto se podra
utilizar en aquellos casos en que puede servir para demostrar un valor recuperable minimo sin
la necesidad de realizar un analisis mas complejo cuando de aquel se deduce que no hay
deterioro.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso, su
reversion, se registraran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas
y ganancias. La reversion del deterioro tendra como limite el valor en libros de la inversion que
estaria reconocida en la fecha de reversion si ne se hubiese registrado el deterioro del valor.

No obstante, en el caso de que se hubiera producido una inversién en la empresa, previa a su
calificacion como empresa del grupo, multigrupo o asociada, y con anterioridad a esa
calificacion, se hubieran realizado ajustes valorativos imputados directamente al patrimonio neto
derivados de tal inversidn, dichos ajustes se mantendran tras la calificacion hasta la enajenacion
o baja de la inversion, momento en el que se registraran en la cuenta de pérdidas y ganancias,
o hasta que se produzcan las siguientes circunstancias:
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a) En el caso de ajustes valorativos previos por aumentos de valor, las correcciones valorativas
por deterioro se registrardn contra la partida del patrimonio neto que recoja los ajustes
valorativos previamente practicados hasta el importe de los mismos, y el exceso, en su caso, se
registrara en la cuenta de pérdidas y ganancias. La correccion valorativa por deterioro imputada
directamente en el patrimonio neto no revertira.

b) En el caso de ajustes valorativos previos por reducciones de valor, cuando posteriormente el
importe recuperable sea superior al valor contable de las inversiones, este Ultimo se
incrementara, hasta el limite de la indicada reduccion de valor, contra la partida que haya
recogido los ajustes valorativos previos y a partir de ese momento el nuevo importe surgido se
considerara coste de la inversion. Sin embargo, cuando exista una evidencia objetiva de
deterioro en el valor de la inversion, las pérdidas acumuladas directamente en el patrimonio neto
se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

b) Activo material

El activo material de uso propio corresponde al inmovilizado material que se estima que se le dara un
uso continuado por la Sociedad y el inmovilizade material que se adquiere por un arrendamiento
financiero. Se valora a su coste de adquisicion menos su correspondiente amortizacion acumulada vy,
en su caso, menos cualquier pérdida por deterioro que resulte de comparar el valor neto de cada
elemento con su correspondiente importe recuperable.

Las amortizaciones se calculan sistematicamente segun el método lineal, aplicando los afos de vida
Gtil estimada de los diferentes elementos sobre el coste de adquisicién de los activos menos su valor
residual. En el caso de los terrenos sobre los que se asientan los edificios y otras construcciones, se
entiende que tienen una vida indefinida y que, por tanto, no son objeto de amortizacion.

Las dotaciones anuales en conceptoc de amortizacion del activo material se registran con cargo en la
cuenta de pérdidas y ganancias y se calculan en funcién de los siguientes afios de vida Util estimada,
como promedio, de los diferentes grupos de elementos:

Afios de vida (til estimada

Equipas infermaticos y sus instalaciones 4
Mobiliario 10
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Al cierre contable, la Sociedad analiza si existen indicios, tanto internos como externos, de que el valor
neto de los elementos de su activo material excede de su correspondiente importe recuperable. En
dicho caso, la Sociedad reduce el valor en libros del correspondiente elemento hasta su importe
recuperable y ajusta los cargos futuros en concepto de amortizacion en proporcion a su valor en libros
ajustado y a su nueva vida util remanente, en el caso de ser necesaria una reestimacion de la misma.
Por otra parte, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un elemento, la Sociedad
registra la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores y ajusta los cargos
futuros en concepto de su amortizacion. La reversién de la pérdida por deterioro de un elemento en
ningln caso puede suponer el incremento de su valor en libros por encima de aquél que tendria si no
se hubieran reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

La Sociedad, al menos al final de cada ejercicio, procede a revisar la vida util estimada de los elementos
del activo material de uso propio con la finalidad de detectar cambios significativos en las mismas que,
en el caso de producirse, se ajustan mediante la correspondiente correccién del registro en la cuenta
de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de la dotacién a su amortizacion en virtud de la nueva
vida Util estimada.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los activos materiales de uso propic se registran en
la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren.

c) Activo intangible

Los activos intangibles son activos no monetarios identificables, pero sin apariencia fisica. Se considera
que los activos intangibles son identificables cuando son separables de otros activos porque se pueden
enajenar, arrendar o disponer de ellos de forma individual o surgen como consecuencia de un conirato
o de otro tipe de negocio juridico. Se reconoce un activo intangible cuando, ademas de satisfacer la
definicidn anterior, la Sociedad estima probabie la percepcién de beneficios econémicos derivados de
dicho elemento y su coste puede estimarse de manera fiable.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste, ya sea éste el de adquisicion o de
produccion, y, posteriormente, se valoran por su coste menos, cuando proceda, la amortizacién
acumulada y cualquier pérdida por deterioro.

La Sociedad no mantiene activos intangibles que tengan vida 0til indefinida y, por lo tanto, todos los
elementos son objeto de amortizacién. La amortizacion se calcula linealmente en funcion de una vida
atil estimada de cuatro afos hasta 31 de diciembre de 2018 y cinco afios a partir del 1 de enero de
2019.

ﬂios de vida util estimada

Aplicaciones informaticas 5
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En cualquier caso, la Sociedad registra contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse
en el valor registrado de estos activos con origen en su deterioro con contrapartida en la cuenta de
pérdidas y ganancias. Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos
activos y, en su caso, de las recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas en ejercicios
anteriores son similares a los de! activo material.

d) Resto de activos

Recogera el importe neto de los activos que no tengan cabida en cualquier otra partida del balance,
entre los que figuraran las fianzas constituidas por la entidad en garantia de arrendamientos y, en su
caso, las existencias, las diferencias negativas entre las obligaciones por planes de pensiones y el
valor de los activos del plan que deban registrarse, anticipos y créditos al personal y otros activos.
También se incluiran todas las cuentas de periodificacion de activo, excepto las correspondientes a
ingresos por intereses devengados.

e) Pasivos financieros

Los pasivos financieros, a efectos de su valoracion, se incluiran en aiguna de las siguientes categorias:

i) Pasivos financieros a coste amortizado:

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los débitos por operaciones comerciales y
los débitos por operaciones no comerciales:

a) Débitos por operaciones comerciales: son aquelios pasivos financieros que se originan en
la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa con pago aplazado,

y

b) Débitos por operaciones no comerciales: son aquellos pasivos financieros gue, no siendo
instrumentos derivados, no tienen origen comercial, sino que proceden de operaciones de
préstamo o crédito recibidos por la empresa.

Los préstamos participativos que tengan las caracteristicas de un préstamo ordinario o comun
también se incluiran en esta categoria sin perjuicio de que la operacién se acuerde a un tipo de
interés cero o por debajo de mercado.

Valoracién inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor
razonabie, que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion, que equivaldra al
valor razonable de la contraprestacién recibida ajustado por los costes de transaccion que les
sean directamente atribuibles.
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No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un ano y
que no tengan un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros
sobre participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se podran valorar por su
valor nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Valoracion posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los débitos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo dispuesto
en el apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandose
por dicho importe.

¢) Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias:

En esta categoria se incluiran los pasivos financieros que cumplan alguna de las siguientes
condiciones:

a) Son pasivos que se mantienen para negociar. Se considera que un pasivo financiero se posee
para negociar cuando:

- Se emita o asuma principalmente con el propésito de readquirirlo en el corto plazo (por ejemplo,
obligaciones y otros valores negociables emitidos cotizados que la empresa pueda comprar en
el corto plazo en funcién de los cambios de valor).

- Sea una obligacién que un vendedor en corto tiene de entregar activos financieros que le han
sido prestados {es decir, una empresa que vende activos financieros que habia recibido en
préstamo y que todavia no posee).

- Forme parte en el momento de su reconocimiento inicial de una cartera de instrumentos
financieros identificados y gestionados conjuntamente de la que existan evidencias de
actuaciones recientes para obtener ganancias en el corto plazo, o

- Sea un instrumento financiero derivado, siempre que no sea un contrato de garantia financiera
ni haya sido designado como instrumento de cobertura.

b) Desde el momenta del reconocimiento inicial, ha sido designado por la entidad para
contabilizarlo al valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Esta
designacién, que sera irrevocable, sélo se podra realizar si resulta en una informacién mas
relevante, debido a que:
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- Se elimina o reduce de manera significativa una incoherencia o «asimetria contable» con otros
instrumentos a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias; o

- Un grupo de pasivos financieros o de activos y pasivos financieros se gestione y su rendimiento
se evallle sobre la base de su valor razonable de acuerdo con una estrategia de gestion dei
riesgo o de inversion documentada y se facilite informacion del grupo tambien sobre |a base del
valor razonable al personal clave de la direccion, segun se define en la norma 15 de elaboracion
de las cuentas anuales.

c) Opcionaimente y de forma irrevocable, se podran incluir en su integridad en esta categoria
los pasivos financieros hibridos regulados en el apartado 5.1, siempre que se cumplan los
requisitos alli establecidos.

Valoraci6n inicial y posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion, que equivaldra al
valor razonable de la contraprestacion recibida. Los costes de transaccién gque les sean
directamente atribuibles se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Después del reconocimiento inicial la empresa valorara los pasivos financieros comprendidos
en esta categoria a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de tos bonos convertibles, la Sociedad determina ef valor razonable del componente
de pasivo aplicando el tipo de interés para bonos no convertibles similares. Este importe se
contabiliza como un pasivo sobre la base del coste amortizado hasta su liquidacion en el
momento de su conversion o vencimiento. El resto de los ingresos obtenidos se asigna a la
opcion de conversion que se reconoce en el patrimonio neto.

En el caso de producirse renegociacion de deudas existentes, se considera que no existen
modificaciones sustanciales del pasivo financiero cuando el prestamista del nuevo prestamo es
el mismo que el que otorgd el préstamo inicial y el valor actual de los flujos de efectivo,
incluyendo las comisiones netas, no difiere en mas de un 10% del! valor actual de los flujos de
efectivo pendientes de pagar del pasivo original calculado bajo ese mismo método.

1) Compensacion de saldos

Los saldos deudores y acreedores con origen en fransacciones gue, contractualmente o por imperativo
de una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y se tiene la intencion de liquidarlos
por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se
presentan en el balance de situacién por su importe neto.
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g) Moneda funcional

La moneda funcional de la Sociedad es el Euro. En consecuencia, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentas al Euro se consideran denominados en moneda extranjera.

h) Arrendamientos

Arrendamiento operativo

Los contratos de arrendamiento que no se consideran arrendamientos financieros se clasifican como
arrendamientos operativos.

Cuando la Sociedad acttia como arrendadora, se registra el coste de adquisicion de los bienes
arrendados en el epigrafe de Activo material. Dichos activos se amortizan de acuerdo con las politicas
adoptadas para los activos materiales similares de uso propio y los ingresos procedentes de los
contratos de arrendamiento se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias de forma lineal.

Por otra parte, cuando la Sociedad actia como arrendataria, los gastos del arrendamiento incluyendo
incentivos concedidos, en su caso, por el arrendador, se registran linealmente en la cuenta de pérdidas
¥ ganancias.

i) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se registran contablemente, en
general, en funcién de su periodo de devengo y por aplicacion del método del tipo de interés efectivo.
Los dividendos percibidos de otras entidades se reconocen como ingreso en el momento en que nace
el derecho a percibirlos Los ingresos se reconocen cuando la Sociedad transfiere el control de los
bienes o servicios a los clientes. En ese momento los ingresas se registran por el importe del valor
razonable de la contraprestacion a la que la Sociedad espera tener derecho a cambio de la
transferencia de los bienes y servicios comprometidos derivados de contratos con clientes, asi como
otros ingresos no derivados de contratos con clientes que constituyan la actividad ordinaria de la
Sociedad. El importe a registrar se determina deduciendo del importe de la contraprestacion por la
transferencia de los bienes o servicios comprometidos con clientes u otros ingresos correspondientes
a las actividades ordinarias de la Sociedad, el importe de los descuentos, devoluciones, reducciones
de precio, incentivos o derechos entregados a clientes, asi como el impuesto sobre el valor afiadido y
otros impuestos directamente relacionados con los mismos que deban ser objeto de repercusion.
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MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2024

(Expresada en euros})

Las comisiones pagadas o cobradas por servicios financieros, con independencia de la denominacion
que reciban contractualmente, se clasifican en las siguientes categorias, que determinan su imputacion
en la cuenta de pérdidas y ganancias:

- Comisiones financieras

Son aquélias que forman parte integral del rendimiento o coste efectivo de una operacion
financiera y se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo de la vida esperada de la
operacién como un ajuste al coste o rendimiento efectivo de la misma.

- Comisiones no financieras

Son aquéllas derivadas de las prestaciones de servicios y pueden surgir en la ejecucion de un
servicio que se realiza durante un periodo de tiempo y en la prestacién de un servicio que se

ejecuta en un acto singular.

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se registran en la
cuenta de pérdidas y ganancias, en general, de acuerdo a los siguientes criterios:

- Los vinculados a activos y pasivos financieros valorados a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias se registran en el momento de su cobro.

- Los que corresponden a fransacciones o servicios que se realizan durante un periodo
de tiempo se registran durante el periodo de tales transacciones o servicios.

- Los que corresponden a una transaccion o servicio que se ejecuta en un acto singuiar
se registran cuando se produce el acto que los origina.

Los ingresos y gastos no financieros se registran contablemente en funcion del principio del devengo.
Los cobros y pagos diferidos en el tiempo se registran contablemente por el importe resultante de
actualizar financieramente los flujos de efectivo previstos a tasas de mercado.

i) Gastos de personal

- Retribuciones de corto plazo

Son las remuneraciones cuyo pago debe ser atendido en el plazo de los doce meses siguientes
al cierre del gjercicio en el cual los empleados han prestado sus servicios.

Se valoraran por el importe que se ha de pagar por los servicios recibidos, registrandose en
las cuentas anuales como: un pasivo por el gasto devengado, después de deducir cualquier
importe ya satisfecho y como un gasto del periodo en el que los empleados hayan prestado
Sus servicios.

22

Clasificacion: Restringida



: 0,03 EUROS 0P4470731

CLASE 82 | TRESCENTMADS

MUTUACTIVOS INVERSIONES, AGENCIA DE VALORES, S.A.U.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2024

{Expresada en euros)

- Retribuciones de largo plazo

Tendran la consideracion de retribuciones a largo plazo al personal, las prestaciones post-
empleo, tales como pensiones y otras prestaciones por jubilacion o retiro, asi como cualquier
otra prestacion a largo plazo que suponga una compensacion econémica a satisfacer con
caracter diferido, respecto al momento en el que se presta el servicio. No seran objeto de esta
norma las retribuciones basadas en instrumentos de patrimonio a las que se refiere la Norma
17°

Retribuciones a largo plazo de aportacién definida Las retribuciones a largo plazo al
personal tendran el caracter de aportacion definida cuando consistan en
contribuciones de caracter predeterminado a una entidad separada, como puede ser
una entidad aseguradora o un plan de pensiones, siempre que la empresa no tenga la
obligacion legal, contractual o implicita de realizar confribuciones adicionales si la
entidad separada no pudiera atender los compromisos asumidos.

- Las retribuciones a largo plazo al personal que no tengan el caracter de aportacion
definida se consideraran de prestacion definida.

- Indemnizaciones por cese

Se reconoceran como un pasivo y como un gasto, s6lo cuando la entidad esté comprometida
de forma demostrable a rescindir el vinculo que le une con un empleado o grupo de empleados
antes de la fecha formal de retiro o bien a pagar indemnizaciones por cese come resultado de
una oferta realizada para incentivar la rescision voluntaria del contrato laboral por parte de los
empleados.

k) Impuesto sobre beneficios

Desde el 1 de enero de 2022, la Sociedad tributa en régimen de consolidacion fiscal con el Grupo
Tributario del que es sociedad dominante Mutua Madrilefia Automovilista, Sociedad de Seguros a
Prima Fija (Nota 13).

El Impuesto sobre Sociedades se considera como un gasto y se registra en el epigrafe de Impuesto
sobre beneficios de la cuenta de pérdidas y ganancias excepto cuando es consecuencia de una
transaccion registrada directamente en el Patrimonio neto, en cuyo supuesto se registra directamente
en el Patrimonio neto, y de una combinacién de negocios, en ia que el impuesto diferido se registra
como un elemento patrimonial mas de la misma.
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{Expresada en euros)

El gasto del epigrafe de Impuesto sobre beneficios viene determinado por el impuesto a pagar
calculado respecto a la base imponible del ejercicio, una vez consideradas las variaciones durante
dicho ejercicio derivadas de las diferencias temporarias, de los créditos por deducciones y
bonificaciones y de bases imponibles negativas. La base imponible del ejercicio puede diferir del
Resultado neto del ejercicio presentado en la cuenta de pérdidas y ganancias ya que excluye las
partidas de ingresos o gastos que son gravables o deducibles en otros gjercicios y las partidas que
nunca lo son.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos corresponden a aquellos impuestos que se prevén
pagaderos o recuperables en las diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos en
los estados financieros y las bases imponibles correspondientes, se contabilizan utilizando el método
del pasive en el balance de situacion y se cuantifican aplicando a la diferencia temporal o crédito que
corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperar o liquidar.

Un activo por impuesto diferido, tal como un impuesto anticipado, un credito por deducciones vy
bonificaciones y un crédito por bases imponibles negativas, se reconoce siempre que sea probable
gue la Sociedad obtenga en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que pueda hacerlo
efectivo. Se considera probable que la Sociedad obtendra en el futuro suficientes ganancias fiscales,
entre otros supuestos, cuando:

- Existen pasivos por impuestos diferidos cancelables en el mismo ejercicio que el de la
realizacion del activo por impuesto diferido o en otro posterior en el que pueda compensar la
base imponible negativa existente o producida por el importe anticipado.

Las bases imponibles negativas han sido producidas por causas identificadas que es
improbable que se repitan.

Los pasivos por impuestos diferidos se contabilizan siempre, salvo cuando se reconozca un fondo de
comercio, si la Sociedad es capaz de controlar €l momento de reversion de la diferencia temporaria y,
ademas, es probable que ésta no revierta en un futuro previsible. Tampoco se reconoce un pasivo por
impuesto diferido cuando inicialmente se registra un elemento patrimonial, que no seauna combinacién
de negocios, que en el momento del reconocimiento no haya afectado al resultado contable ni al fiscal.

En cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos registrados, tanto activos como pasivos, con
el objeto de comprobar que se mantienen vigentes y efectuandose las oportunas correcciones en los
mismos.

1) Fondo de Garantia de Inversiones

La Sociedad estd integrada en el Fondo de Garantia de Inversiones (FOGAIN). Las aportaciones
realizadas a FOGAIN, durante los ejercicios 2024 y 2023 han ascendido a 31.335,83 euros y
110.268,06 euros respectivamente en cada ejercicio. Dicha aportacion se encuentra registrada en el
epigrafe “Otras cargas de explotacion”, de la presente cuenta de Pérdidas y Ganancias {Nota 19).
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m) Recursos propios minimos. Coeficientes de inversién y de diversificacion.

La Directiva 2013/36/UE, del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013, relativa al
acceso a la actividad de las entidades de crédito y a la supervision prudencial de las entidades de
crédito y las empresas de inversion (modificada por la Directiva (UE) 2019/2034 del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 27 de noviembre de 2019, relativa a la supervision prudencial de las
empresas de servicios de inversién), y el Reglamento (UE) 575/2013, del Parlamento Europeo y del
Consejo, de 26 de junio de 2013, sobre los requisitos prudenciales de las entidades de crédito
{modificado por el Reglamento (UE) 2019/2033 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 27 de
noviembre de 2019, relativo a los requisitos prudenciales de las empresas de servicios de inversion),
regulan el acceso a la actividad, el marco de supervision y las disposiciones prudenciales de las
entidades de crédito y las empresas de inversion, asi como los recursos propios minimos que han de
mantener dichas entidades, Ila forma en la que se determinan dichos recursos propios, y [0S procesos
e informacién sobre la autoevaluacion de capitat que deben realizar las entidades. En este sentido, el
29 de junio de 2014 entrd en vigor la Circular 2/2014, de 23 de junio, de la C.N.M.V., sobre el ejercicio
de diversas opciones regulatorias en materia de solvencia para las empresas de servicios de inversion
y sus grupos consolidables, quedando derogada la Circular 12/2008, de 30 de diciembre, de Ia
C.N.M.V., sobre solvencia de las empresas de servicios de inversién y sus grupos consolidables, que
era la normativa sobre recursos propios aplicable hasta dicha fecha.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 los recursos propios de la Sociedad excedian a los requeridos por
la normativa vigente a dicha fecha.

Asimismo, conforme a la normativa vigente las empresas de servicios de inversion deberan disponer
de unos activos liquidos por un importe equivalente, como minimo, a un tercio del requisito basado en
los gastos fijos generales. Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 1a Sociedad cumplia dicho coeficiente.

Adicionalmente, la Sociedad no esta sujeta al cumplimiento del limite a la concentracion de riesgos,
por cumplir con lo establecido en el articuio 388 del Reglamento CRR (Reglamento {UE) 575/2013, del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013, sobre los requisitos prudenciales de las
entidades de crédito, y por el que se modifica el Reglamento (UE) 648/2012).

n) Partes vinculadas

Las partes vinculadas son aquellas incluidas en el perimetro de consolidacion al que pertenece
Mutuactivos Inversiones, Agencia de Valores, S.A.U. y que comresponde al Grupo Mutua Madrilefia.

Todas las operaciones con partes vinculadas se registran segun su naturaieza y se realizan a valor de
mercado.
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(Expresada en euros)

5. PATRIMONIO NETO Y PROPUESTA DE APLICACION DE RESULTADOS

a) Patrimonic neto

El detalle del patrimonio neto de la Sociedad al 31 de diciembre de 2024 y 2023, se muestra a
continuacién

Euros
2024 2023 (%)
Capital 35.000.000,00 35.000.000,00
Reserva legal 169.108,15 169.108,15
Reservas voluntarias 1.412.307,20 1.412.307,20
Reservas de capltalizacién 147.417 .43 147.417,43
Resultados negativos de ejercicios anteriores (3.105.552,76) (2.743.897.81)
Resultado del ejercicio (1.649.670,69) {361.654,95)

TOTAL FONDOS PROPIOS 31.973.609,33 33.623.280,02

Ajuste por valoracién de activos financieros a VN con cambios en patrimario neto 819.495,88 498.531,28

TOTAL PATRIMONIO NETO 32.793.105,21 __ 34.121.811,30

(*) Presentado, (nica y exclusivamenie, a efectos comparativos

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el capital asciende 35.000.000,00 euros representados por
1.000.000 de acciones nominativas de 35,00 euros nominales cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas por Mutua Madrilefia Automovilista, Sociedad de Seguros a Prima Fija.

El movimiento del patrimonio neto al 31 de diciembre de 2024 y 2023 se recoge en el Estado de
cambios en el patrimeonio neto correspondiente.

b) Accionistas

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 el Accionista Unico de la Sociedad es Mutua Madrilefia
Autormovilista, Sociedad de Seguros a Prima Fija.
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{Expresada en euros)
c} Distribucion de resultados

La propuesta de distribucién de los resultados obtenidos en el gjercicio 2024 que el Consejo de
Administracion propone para su aprobacion a la Junta General de Accionistas es la siguiente:

(Propuesta) 2024 {Aprobado) 2023

Resultado del ejercicio {1.649.670,69} (361.654,935)
Distribucion

Resultados de ejercicios anteriores (1.649.670,69) {361.654,95)

1.649.670, 361.654,95

Total ( 0,69) { )

Con fecha 12 de abril de 2024, el Accionista Unico aprobé la propuesta de distribucion de resultados
realizada por el Consejo de Administracién en su reunién de fecha 28 de febrero de 2024.

El importe de reservas de capitalizacion a 31 de diciembre de 2024 y 2023 asciende a 147.417,43
euros, respectivamente, con el siguiente detalle por afios:

Euros

2024 2023 (%)
Reserva capitalizacion afo 2015 26.080,29 26.080,22
Reserva capitalizacidn afio 2016 39.267,40 39.267,40
Reserva capitalizacion afio 2017 27.668,78 27.668,78
Reserva capitalizacién afio 2018 16.649,75 16.649,75
Reserva capitalizacién afo 2021 3775121 3795121

147.417,43 147.417,43

{*) Presentado, Unica y exclusivamente, a efeclos comparativos

En cumplimiento de lo dispuesto en la LIS, la compafiia mantiene dotada la reserva indisponible por el
importe de ta reduccion fiscalmente aplicada en los ultimos 3 ejercicios desde la correspondiente

aplicacion.
d) Reserva legal

La reserva legal se dotara de conformidad con el articulo 274 de! Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital, que establece que, en todo caso, una cifra igual at 10% del beneficio del
ejercicio se destinara a ésta hasta que alcance, al menos, el 20% del capital social. Esta reserva no
puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no existan otras
reservas disponibles para tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros.
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MUTUACTIVOS INVERSIONES, AGENCIA DE VALORES, S.A.U.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2024

(Expresada en euros)
6. TESORERIA

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el importe reflejado en la cuenta “Tesoreria” del balance es de libre disposicion,
no existiendo restricciones para su utilizacién.

7. ACCIONES Y PARTICIPACIONES

El saldo del epigrafe Acciones y participaciones al 31 de diciembre de 2024 y 2023 se compone de:

Euros
2024 2023 (%
Acciones y participaciones cartera interior 36.527.032,97 27.983.965,06
Participaciones en Fondos de Inversion 26.474.365,97 27.931.698,06
Otros 52.667.00 52.267,00
Acciones y participaciones cartera exterior 2.312.701,14  1.847.553,06
Participaciones en Fonda de Inversion 2.312.701,14  1.847.553,08

28.839.734,11  29.831.518,12

(*) Presentado, unica y exclusivamente, a efectos comparativas
El detalle de los activos en la cartera, conforme a su criterio de valoracion, se detalla a continuacion:

a) Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias

| as inversiones de la Sociedad al 31 de diciembre de 2024 y 2023 clasificadas bajo este criterio, son
las siguientes:

Euros
2024 2023 {*)
Pareturn Mutuafondo Global Fixed Income EUR -L 1.873.107,22 1.706.627,27
Prin Gl Finisterre Unconstrained Em Fixed Euhi2A 148.008,51 140.925,79
Mutuafondo, F.l. — Clase L 6.382.205,03 6.074.375,87
Mutuafondo Largo Plazo, F.l. — Clase L 1.428.080,70 74261217
Mutuafondo Dinero, F.l. — Clase L 842.485,51 3.292.318,81
Mutuafonda Corto Plazo, F.I. —Clase L 0.351.027,26 10.217.977,66
Mutuafondo Bonas Financieros, F.l. — Clase L 1.054.662,23 993.004,77
Mutuafondo Fortaleza, F.l. — Clase L - 55.992,01
Mutuafondo Renta Fija Flexible, F.l. - Clase L. 35192887 32494125

Total Activos financieros a VR con cambios en pérdidas y ganancias _21-432-405,33 23.548.775,60

{*) Presentado, (nica y exclusivamente, a efeclos comparativos
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(Expresada en euros)

b) Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

Las inversiones de la Sociedad al 31 de diciembre de 2024 y 2023 clasificadas bajo este criterio, son
las siguientes:

Euros
20_24 2023 (*}
Acciones Sergesi SYG, A.LE. (Nota 20) 48.867,00 48.867.,00
Fondo General de Garantia de Inversionas 3.800,00 3.400,00
Mutuafondo Bolsas Emergentes, F.I. — Clase L - 120.802,14
Mutuafondo Valores Small & Mid Caps, F.I. - Clase L 187.110,43 123.722,97
Mutuafonde Tecnologico, F.l. — Clase L 248.324,27 183.106,42
Mutuafando Délar, F.I. — Clase L - 246.247 10
Mutuafondo Espania, F.l. — Clase L 235.281,55 219.769,60
Mutuafondo Estrategia Global, F.1.L. — Clase L 3.361.323.25 3.185.052,72
Mutuafondo Renta Variabie EEUU, F.l. — Clase L 428.927,91 413.779,50
Mutuafando Transicion Energética, F.I. - Clase L 169.131,23 181.869,78
Mutuafondo Nueva Economia, F.l. — Clase L - -
Mutuafondo Bonos Convertibles, F.I. - 202.863,50
Mutuafondo Financiacion, F.I.L. 582.169,36 529.143,30
Mutuafondo Bonos Subordinados tV, F.I. 249.161,07 218.686,40
Mutuafondo 2025 1l, F.I. — Clase L 126.949,72 122.665,37
Mutuafondo 2027, Fl — Clase L- 327.188,56 313.179,86
Mutuafondo Bonos Subordinados V, F.1. 188.854,13 169.586,86
Mutuafondo Bolsa Europea, Fl — Clase L 429,155,895 -
Mutuafondo 2027 II, FI —L 530.398,%4 -
SPDR MSCI World UCITS ETF 290.685,41 -

Total Activos financieros a VR con cambios en el patrimonio neto 7.407.328,78 Mz_

{*) Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos

Durante el ejercicio 2024 no se han identificado pérdidas por deterioro en ninguna de las inversiones
que la Sociedad mantenia en su cartera

Durante el ejercicio 2023, la Sociedad deteriord su inversion en Mutuafondo Bonos Convertibles, F.l. y
Mutuafonde Bonos Subordinados 1V, F.I. por un importe de 68.216,50 y 18.721,91 euros,
respectivamente. Dicho deterioro se registrd en el epigrafe “Pérdidas por deterioro del valor de los
activos financieros — Instrumentos de capital” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.
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Movimiento de acciones y participaciones

A continuacion, se incluye un desglose de la valoracion de ambas carteras en el ejercicio 2024:

Ganancias /pérdidas

Valoracion Valoracion

31.12.2023 () Altas Bajas Plusvalias Minusvalias 31.12.2024
AF VR con cambios en PyG 23.548,775,60  6£20.000,00 (3.843.573,43) 1.107.203,16 - 21.432.408,33
AF VR con cambios en PN. 6.282.742,52 1.557.715,16 (951.606,84) 531.216,49 _(1 2.738,55)  7.407.328,78

29.831.518,12 2.177.715,16 (4.795.180,27) 1.638.419,65 (12.738,55) 28.839.734,11
{*) Presentado, tnica y exclusivamente, a efeclcs comparativos

El resumen de las plusvalias y minusvalias de la cartera a VR con cambios en PN y su impacto fiscal
{neto) se detalla a continuacion:

Valoracion Coste Plusvalias/ Ajustes por Impuestos
31.12.2024 31.12.2024  minusvalias Deterioro valoracién  diferidos (neto)
AF VR con cambios en - 47 198 78 6333.389,30 1.073.939,39  (18.721,81)  819.495,88 273.165,34

PN

A continuacion, se incluye un desglose de la valoracion de ambas carteras en el ejercicio 2023:

Ganancias /pérdidas

Valoracion Valoracién
31.12.2022 (*) Altas Bajas Plusvalias Minusvalias 31.12.2023 (*)
AF VR con cambios en PyG 22.946.026,96 1.217.355,52 (1.868.142,47)  1.253.535,59 - 23.548.775,60
AF VR con cambios en PN. 5275126,03  821.999,13  (233.873,00) 419.480,36 - 6.282.742,52
28.221.152,99 2.039.354,65 {2.102.01547} 1.673.025,95 - 20.831.518,12

{*) Presentado, inica y exclusivamente, a efectos comparativos

El resumen de las plusvalias y minusvalias de la cartera a VR con cambios en PN y su impacto fiscal
(neto) se detalla a continuacion:

Valoracidén Coste Plusvalias/ Ajustes por Impuestos
31.12.2023 31.12.2023  minusvalias Deterioro valoracién diferidos (neto}

Q;VR“" cambios en o og)uan 50 570497240  577.770,12  (86.93841)  498.531,28 166.177.15

(*} Presentado, Unica v exclusivamente, a efectos comparativos

Los resultados obtenidos por la venta de activos recogidos como Activos financieros a valor razonable
con cambios en el Patrimonio Neto, durante los ejercicios 2024 y 2023, han ascendido a beneficios de
90.485,17 euros y 10.350,05 euros, respectivamente (Nota 17).
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(Expresada en euros)
8. INVERSIONES CREDITICIAS
a) Crédito a intermediarios financieros

La composicion de los saldos de este epigrafe del activo del balance, atendiendo a la naturaleza de
las operaciones se indica a continuacion:

Euros
2024 2023 (%
Depositos a la vista en Banco Santander/ Caceis Bank 1.971.678,95 2.375.097,54
Depdsitos a |a vista en BNP Paribas {Cuenta transitoria de clientes) 13.285.131,19 7.154.616,65
Depdsitos a |a vista en Allfunds Bank (Cuentas transitorias de clientes) (250,46) (114,46)
Operaciones pendientes de liquidar 10,00 148.755,73
Otros créditos 502.089,50 8655.722 27
Otros créditos con empresas del Grupe {Nota 20) 7477.049,05  4.578.995,25

23.235.708,23 15.113.072,98

(*) Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos

La cuenta “Depésitos a la vista” recoge, los saldos a la vista que la Sociedad mantiene al 31 de
diciembre de 2024 y 2023, respectivamente, en Banco Santander y Caceis Bank, asi como en BNP
Paribas y Allfunds Bank, como cuentas transitorias de clientes. La remuneracion obtenida por la
Sociedad por los depésitos mantenidos a 31 de diciembre de 2024 y 2023, respectivamente, se ha
realizado a precios de mercado.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 la composicion del saldo de la cuenta “Otros créditos con empresas
del Grupe” es la siguiente (Nota 20):

Euros
2024 2023 ()
Mutuactivos, S.A.U., S.G.IL.C. 5.509.101,18 3.194.815,98
Mutuactivos Pensiones, S.A.U., S.G.F.P. 391.575,95 584.397,10
Mutua Madrileiia Automavilista, Sociedad de Seguros a Prima Fija  1.576.371,92 799.782,17
7.477.049,05 4.578.995,25

{*) Presentado, (Inica y exclusivamente, a efeclos comparativos

31

Clasificacién: Restringida



0,03 EUROS OPA4470740

CLASE 82 | TRescimos |

MUTUACTIVOS INVERSIONES, AGENCIA DE VALORES, S.A.U.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2024

{Expresada en euros)
b) Crédito a particulares

La composicion de los saldos de este epigrafe del activo del balance, atendiendo a la naturaleza de
las operaciones, se indica a continuacion:

Euros
2024 2023 ()
Otros créditos y anticipos 1.069.957,65 540.755,67
1.069.957,65 540.755,67

{*} Presentado, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos

El saldo de la cuenta “Otros créditos y anticipos” recoge, principaimente, al 31 de diciembre de 2024 y
2023, el importe pendiente de cobro por los servicios de gestion de cartera minorista, asi como el
importe pendiente de cobro por otros servicios (custodia y asesoramiento) y otros deudores varios.
Asimismo, al 31 de diciembre de 2023 se recogen saldos con IMQ {lgualatorio Médico Quirdrgico) por
importe de 884,34 euros (Nota 20).

Al 31 de diciembre de 2024 no se obtuvo evidencia de deterioro de las partidas pendientes de cobro.
9. ACTIVO MATERIAL

El desglose de este epigrafe de los balances al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es el siguiente:

Euros
2024 2023 (%)
De uso propio:

Equipos informaticos y sus instalaciones 25.072,89 31.341,34
Otro inmovilizado material 2.685,80 3.617,58
Otras Instalaciones 338.498,12 457.165,22
Mobiliario 98.787,91 89.856,00

465.044,72 581.980,14

{*) Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos
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A continuacion, se presenta el movimiento experimentado por este epigrafe durante el ejercicio 2024

y 2023:

Valor de adquisicion

Equipos para procesos de infarmacion
Otro inmovilizado material
Otras Instalacianes

Mobiliario

Amortizacion acumulada

Equipos para procesos de informacion
Otro inmovilizado material
Otras Instalaciones

Mobiliario

Inmovilizado material neto

Valor de adquisicién

Equipos para procesos de informacion
Otro inmovilizado material
Qtras Instalaciones

Mobiliario

Amortizacién acumulada

Equipos para procesos de informacion
Ofro inmavilizado material
Otras Instalaciones

Mobiliario

Inmovilizado material neto

(*) Presentado, dnica y exclusivamente, a afectos comparativos

Clasificacion: Restringida

Euros
Altas /
_3.12.23 (*) (Dotaciones) Bajas 31.12.24
235.639,67 - - 235.639,67
10.263,57 - - 10.263,57
892.532,10 - - 802.532,10
150.492,64 24.131,45 - 174.624,09
_1.288.927,9§ 24.131,45 - 1.313.059,43
(204.298,33) (6.268,45) - (210.566,78)
(6.645,99) (931,78) - (7.577,77)
(435.366,88) (118.667,10) - (554.033,98)
(60.636,64) (15.199,54) - (75.836,18)
(706.947,84) (141.066,87) - {848.014,71)
581.980,14 (116.935,42) - 465.044,72
) Euros
Altas /

31.12.22 (%) Eotacioneﬂ Bajas 31.12.23 (Y
216.075,45 19.564,22 - 235.639,67
10.263,57 - - 10.263,57
701.312,93 181.219.17 892.532,10
107.781,19 42.711.45 ~ 150.492,64
_ 1.035433,14 253.494,84 1.288.927,98
{191.342,38) (12.955,95) (204.298,33}
{5.714,25) (931,74) (6.645,99)
(323.818,57) (111.548,31) {435.366,88)
(47.386,20) (13.250,44) (60.636,64)
(568.261,40) (138.686,44) - (706.947.84)
467.171,74 114.808,40 581.980,14
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Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 los elementos de Inmovilizado material totalmente amortizados,
todavia en uso, ascienden a 392.656,69 euros y 189.954,24 euros, respectivamente.

Los Administradores de la Sociedad estiman que el valor razonable del inmovilizado material de uso
propio no difiere de forma significativa de su valor en libros.

10. ACTIVO INTANGIBLE

A continuacion, se presenta el detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2024 y 2023, asi como el
movimiento experimentado por el mismo durante el ejercicio 2024 y 2023:

Euros
Altas /
31.12.23 (1) (Dotaciones) ~ Bajas ~  31.12.24
Valor de adquisicion
Ap[icaciones informaticas 31 33204,26 1969525,52 5.1 02729,78
_3.133.20@ 1.969.525,52 - 5.102.728,78
Armortizacién acumulada
Aplicaciones informaticas (2.279.733,62)  (404.901,14) - (2.684.534,76)
(2.279.733,62) (404.901,14) - (2.684.634,76)
Inmovilizado intangible neto 853.470,64 1.564.624,38 - 2.418.095,02
Euros -
Altas/
311222 (%) (Dotaciones) Bajas ) 31.12.23 (%)
Valor de adquisicién
Aplicaciones informaticas 2.867.809,43 265.394,83 - 3.133.204,26
2.867.809,43 265.394,83 - 3.133.204,26
Amortizacion acumulada
Aplicaciones informaticas (1.961.219,12}  (318.514,50) - (2.279.733.62)
(1961 .219,12) {318.514,50) - (2.279.733,62)
Inmovilizado intangible neto 906.590,31 (53.119,67) - 853.470.64

{*) Presentado, Unica y exciusivamente, a efeclos comparativos

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 los elementos de Inmovilizado intangible totalmente amortizados,
todavia en uso, ascienden a 1.826.358,03 euros y a 1.334.994,60 euros, respectivamente.

Los Administradores de la Sociedad estiman que el valor razonable del Inmovilizado intangible de uso
propio no difiere de forma significativa de su valor en libros.
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11. RESTO DE ACTIVOS Y PASIVOS
a) Activos y pasivos fiscales corrientes

La composicion de los saldos corrientes con las Administraciones Publicas al 31 de diciembre de 2024
y 2023, es la siguiente:

Euros
2024 2023 (*)
Pasivos fiscales corrientes
Retenciones practicadas en el ejercicio 355891 A7 29764197
355.991,17 297.641,97

(*) Presentado, Unica y exclusivamente, a efectes comparalivos
b) Periodificaciones

La composicién de los saldos del epigrafe “Periodificaciones” de activo al 31 de diciembre de 2024 y
2023 es la siguiente:

] Euros
2024 2023 (%)
Pagos diferidos - 985,64 43.347,52
985,64 43.347,52

) Presentado, (nica y exclusivamente, a efectos comparalivos
Y B

Asimismo, al 31 de diciembre de 2024 y 2023 dentro del epigrafe “Periodificaciones” de pasivo se
recoge principalmente la periodificacién de la remuneracién variable del ejercicio 2024 asi como el
importe devengado por los variables de caracter plurianual.

c) Otros activos y otros pasivos

La composicidn de los saldos del epigrafe “Otros activos” del balance al 31 de diciembre de 2024 y
2023, es la siguiente:

Euros
2024 2023 (*)
Fianzas 147.264,80 119.717,71
Anticipos 25.350,97 10.306,16
172.615,77 130.023,87

(*) Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparatives
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Dentro del epigrafe “Fianzas” al 31 de diciembre de 2024 y 2023 se recogen saldos con Mutua
Madrilefia Automovilista, Sociedad de Seguros a Prima Fija por importe de 92.381,96 euros (Nota 20).

La composicién de los saldos del epigrafe “Otros pasivos” del balance al 31 de diciembre de 2024 y
2023, es la siguiente:

Euros
2024 N 2023 {*)
Administraciones Publicas (Nota 13) 342.268,66 25445413
Otras deudas no relacionadas con operaciones de valores 1.277.361,69 100.552,86
1.619.630,35 355.013,79

{*) Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos

La Sociedad forma parte del grupo fiscal cuya entidad dominante es Mutua Madrilefia Automovilista,
Sociedad de Seguros a Prima Fija y es sujeto pasivo acogido a la modalidad del régimen especial
regulada en el art. 163 sexies. Cinco LIVA.

12. PLANES DE PENSIONES Y OTRAS PRESTACIONES

La Sociedad tiene contratado al 31 de diciembre de 2024 y 2023 un plan de pensiones de promocion
conjunta de empleados bajo la modalidad de aportacién definida, por la que la compafia aporta un
porcentaje, entre el 1% y el 9%, dependiendo de la edad del empleado, del salario pensionable del
empleado v el empleado por su parte aportard un 1%. Adicionalmente, la Sociedad realizara una
aportacion mensual de un 1% del salario pensionable de cada empleado a una poliza de seguro
colectivo de ahorro.

El gasto reconocido durante los ejercicios 2024 y 2023 por este concepto asciende a 290.556,36 euros
y 270.578,85 euros, respectivamente. Se encuentra reconocide en la cuenta de pérdidas y ganancias
en el epigrafe Gastos de personal — Aportaciones a fondos de pensiones externos.

El desglose de las aportaciones al plan de pensiones y sistemas alternativos de pensiones durante los
gjercicios 2024 y 2023 es el siguiente:

Euros
2024 ) 2023 (%
Sisternas Alternativos de Pensiones, UL (Nota 18.a) 62.551,72 58.427 .95
Plan de Pensiones (Nota 18.a) 228.004,64  212.150,90
290.556,36 270.578,85

Total
(*) Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparatives

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 no quedan importes pendientes de aportacion.
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13. SITUACION FISCAL

Mutuactivos Inversiones AY S.A.U., en el &mbito del Impuesto sobre el Valor Afiadido aplica, junto a
otras entidades del Grupo, el Régimen Especial de Grupo de Entidades bajo el numero de grupo
135/08, siendo Mutua Madrilefia Automovilista, S.S.P.F. |a sociedad cabecera del mismo.

Por lo que se refiere al Impuesto sobre Sociedades, desde el 1 de enero de 2022 la Sociedad esta
incluida en el grupo fiscal nimero 191/22 integrado por Mutua Madrilefia Automovilista, S.S.P.F., como
entidad dominante y aquellas de sus sociedades filiales que cumplen los requisitos para quedar
incluidas en dicho régimen de tributacién regulado en el capitulo VI del Titulo VIi de la Ley 27/2014, de
27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, como sociedades dependientes.

a) Impuesto sobre beneficios

El Impuesto sobre Sociedades se calcula a partir de su resultado econdmico o contable, obtenido por
la aplicacion de principics de contabilidad generalmente aceptados, que no necesariamente ha de
coincidir con el resultado fiscal, entendido éste como la base imponible del Impuesto.

A continuacion, se detalla la conciliacion del resuitado contable con la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades de los dos Ultimos ejercicios:

2024
" Cuenta de pérdidas y Ingresos y gastos imputados

Euros ganancias directamente al patrimonio nete  Reservas Total
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio (1.649.670,69) (1.649.670,69)

Aumento  Disminucién (A} N (D} {A) (D)
Impuesto sobre Scciedades 561.005,35 - {561.005,35)
Diferencias permanentes 34.197,73 - 34.197,73
Diferencias temporales 1.299.725,15 215.803,61 - 1.083.921,54
Compensacion de bases imponibles
negativas = = T 2= - N

Base imponible {Resultado fiscal) (1-05_12.556,77)_
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2023
Cuenta de pérdidas y Ingresos y gastos imputatos =
Euros ganancias directamente al patrimonio neto  Reservas ~ Total
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio (361.654,85) - {361.654,95)
Aumente  Disminucion (A) {D} Ay (B

Impuesto sobre Scciedades - 112.441,81 . - - (112.441,81)
Diferencias permanentes 24.633,37 - 24.833,37
Diferencias temporales 861.431,95 74.236,49 . 787.195,46
Compensacicn de bases imponibles

. 22.385,24 - - (22.385,24)

negativas

Base imponible (Resultado fiscal) 315.346,83

En el ejercicio 2024, la Sociedad ha generado, en régimen individual, una base imponible negativa por
importe de 1.092.558,77 euros, que, en aplicacién del régimen de consolidacion fiscal, y de la
Disposicién Adicional 192 de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del impuesto sobre Sociedades, ha
integrado el calculo de la base imponible consolidada del grupo fiscal 191/22 en solo un 50%
(546.278,38 euros). El otro 50% se ha registrado como un crédito contra el grupo, quien podra
integrarlo en la base imponible del grupo por partes iguales en cada uno de los diez primeros periodos
impositivos que se inicien a partir del 1 de enero de 2025.

El desglose de las diferencias permanentes para los dos ultimos ejercicios es el siguiente:

Euros
2024 2023 (*)
Impuesto sobre beneficios (561.005,35) {112.441,81)
Imputacion AIE 6.165,01 6.364,25
Gastos no deducibles 28.032,72 18.269,12
(526.807,62) (87.808,44)

TOTAL diferencias permanentes
(*) Presentado, dnica y exclusivamente, a efectos comparativos

El desglose del gasto por Impuesto sobre beneficios registrado en los dos ultimos ejercicios, por tanto,
seria el siguiente:

Euros
= 2024 _2023(9
Gasto por impuesto corriente 63.293,96
Gasto/(Ingreso) por impuesto diferido (552.021,45) (175.735,77)
Ajustes negativos en la imposicion sabre beneficios (8.983,90)
TOTAL (561.005,35} {112.441,81)

(*) Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparatives
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b) Activos y pasivos por impuesto diferido registrados

El detalle y movimiento del saldo de estas cuentas al cierre de los ejercicios 2024 y 2023, es «l

siguiente:
Euros
{+/-} Otros ajustes 31 de
1 de enero ylo diciembre de
de 2024 Aumentos Disminuciones reclasificaciones 2024
Activos fiscales - Diferidos:
Planes alternativos —Unit Linked 468.562,10 255.429,50 - - 723.991,60
Limite a la deducibilidad de la 197,68 - {197,68) - -
amortizacion
Imputacian AIE 6.004,49 2.251,29 (182,20} - 8.073,58
Deterioros de cartera 21.850,13 - {17.054,13) - 4.796,00
Provision riesgos y gastos 3.951,24  31.257,77 - - 356.209,01
Activos financieros VR contra PN 92,69 6.835,50 - - 6.928,19
Deduccion innovacian tecnaldgica 65.508,49 18.494,8 - - 84.003,29
Deduccion creacidén emplec - 600,00 - - 600,00
discapacitade.
Deduccion reversion medidas 75,98 - - 75,98
temporales
Deduccion contribuciones empresariales 11.0567,59 - - 11.057,59
Deduccién base imponible negativa 660.380,16 . (58.820,84) - 601.559,32
Total activos por impuesto diferido _ 1.226.546,98 326.002,43 _ (76.254,86) - _1.476.294,55
Euros
(+/-) Otros ajustes 31 de
1 de enero yfo diciembre de
de 2023 (*) Aumentos Disminuciones reclasificaciones 2023 (%)
Activos fiscales - Diferidos:
Planes aiternativos —Unit Linked 277.890,85 190.671,25 - 468.562,10
Limite a la deducibilidad de la 305,37 (197,69) - 197.68
amortizacion
Imputacién AlE 477176 1.232,73 - 6.004,49
Deterioros de cartera 115,62 21.734,61 . - 21.850,13
Provisidn riesgos y gastos 20.593,25 (16.642,01) 3.951,24
Activas financieros VR confra PN 32.595,32 - (32.502,63} 92,69
Deduccitn por reserva capitalizacion - . .
Deduccion innovacion tecnologica 84.003,29 (18.494,80) - 65.508,49
Deduccion creacidn empleo 1.214,38 . {1.214,38) -
discapacitado.
Deduccidn reversion medidas 303,92 (303,92) -
temporales
Deduccion donativos 1.060,00 - (1.050,00) -
Deduccion base imponible negativa 660.380,16 - = - 660.380,16
Total activos por impuesto diferido 1.083.313,82 213.638,59 (70.405,43) - 1.226.546,98
(*} Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos ' )
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Euros

(+/-) Otros 31 de
1 de enero ajustes ylo diciembre
de 2024  Aumentos Disminuciones reclasificaciones de 2024

Pasivos fiscales - Diferidos:

Aciivos financieros VR contra PN 166.269,84 113.823,69 - - 280.093,53
Total pasivos por impuesto diferido 166.269,84 ) 113.823,69 = : _280.093,53
= Euros
(+/-) Otros 31 de
1 de enero ajustes ylo diciembre

de 2023 () Aumentos Disminuciones reclasificaciones de 2023 (%)

Pasivos fiscales - Diferidos:
Activas financieros VR contra PN 7475275  $1.517.08 - 166.269,84

Total pasivos por impuesto diferido 74.752,75 91.517,09 _ - - _ 166.260,84
(*) Presentado, tnica y exclusivamente, a efectos comparativos

Los activos por impuesto diferido indicados anteriormente han sido registrados en el balance de la
Saciedad por considerar los Administradores de la misma que, conforme a la mejor estimacién sobre
los resultados futuros de la Sociedad, incluyendo determinadas actuaciones de planificacion fiscal, es
probable que dichos activos sean recuperados en los diez afios siguientes.

El detalle de los incentivos fiscales registrados y pendientes de aplicacién en el ejercicio y su
procedencia es el siguiente:

2024
Importe importe
Ejercicio al que aplicado en pendiente de
Concepto corresponden el ejercicio aplicacion z Plazo

|+D-+it 2017 - 24.440,76 2035-2036
|+D+it 2018 - 42.092,75 2036-2037
D+t 2019 - 6.424,30 2037-2038
1+D+it 2020 - 11.045,48 2038-2039
Creacian empleo discapacitado: AIE 2023 - 600 =
Reversion medidas temporales BT 377 LIS 2024 - 39,54
Reversion medidas temporales DT 377 LIS AIE 2024 - 36,44
Contribucion empresarial art 38ter LIS 2023 - 3.231,69 £
Contribucién empresarial art 38ter LIS 2024 - 7.825,90 -

El total de bases imponibles negativas pendientes de compensar al cierre de los ejercicios 2024 y 2023
asciende a un total de 2.406.237,19 euros (2.641.520,69 euros al 31 de diciembre de 2023}, importe
que figura activado en el balance de la Sociedad.
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El detalle de las bases imponibles negativas de la Sociedad es el siguiente:

ANO Mo activadas Activadas (Euros)
2019 - 801.306,21
2020 - 1.604.930,98
TOTAL - 2.406.237,19
c) Ejercicios pendientes de comprobacién y actuaciones inspectoras

De acuerdo con la legisiacion vigente, las declaraciones realizadas por los diferentes impuestos no
podran considerarse definitivas hasta haber sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber
transcurrido el plazo de prescripcién de cuatro afios.

A 31 de diciembre de 2024 estan sujetos a inspeccion por las autoridades fiscales todos los gjercicios
no prescritos en los impuestos que le son aplicables a la Sociedad. No obstante, la Sociedad tiene
interrumpida la prescripcion en el IVA desde septiembre de 2017, consecuencia de las actuaciones de
comprobacién parcial llevadas a cabo sobre la cabecera det grupo REGE numero 135/08 al que
pertenece.

Como consecuencia, entre otras, de las diferentes posibles interpretaciones de la legislacién fiscal
vigente, podrian surgir pasivos adicionales en caso de inspeccion. Sin embargo, en opinién de la
direccién de la Sociedad, no existen contingencias de importes significativos que pudieran derivarse
de la revisién de los afios abiertos a inspeccion, con lo que, caso de producirse, no afectarian
significativamente a fas cuentas anuales.

d) Impuestos reconocidos en el Patrimonio neto
El epigrafe de “Activos fiscales diferidos” y “Pasivos fiscales diferidos” recoge el Impuesto sobre

Beneficios aplicado a las plusvalias de la cartera clasificada como activos financieros a valor razonable
con cambios en el patrimonio neto (Nota 7.b).
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GLASE 8.

MUTUACTIVOS INVERSIONES, AGENCIA DE VALORES, S.A.U.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2024

(Expresada en euros)
14. DEUDAS CON INTERMEDIARIOS FINANCIEROS Y CON PARTICULARES

La composicién de los saldos de este epigrafe del pasivo del balance, atendiendo a la naturaleza de
las operaciones, se indica a continuacion:

Euros
2024 2023 (*)
Deudas con intermediarios financieros
Con empresas del Grupo {Nota 20} 2.608.267,88 1.119.369,62
QOtras 3.128.914,14 1.753.036,58
5.737.182,02 2.872.406,20
Deudas con particulares
Saldos transitorios por operaciones de valores 13.284.3892,99  7.154.502,19

13.284.389,9¢  7.154.502,19

(*) Presentado, (inica y exclusivamente, a efectos comparativos

La partida “Otras” recoge, principaimente, al 31 de diciembre de 2024 y 2023 los gastos en materia de
servicios de comercializacion pendientes de pago por la Sociedad.

15. OTRAS CUENTAS DE ORDEN

El epigrafe Otras cuentas de orden recoge principalmente las carteras gestionadas de terceros y los
valores depositados en la Sociedad.

a) Carteras gestionadas

El detalle con el nimero de contratos y paftrimonios gestionados clasificados por tramos,
representativos de las carteras gestionadas, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es el siguiente:

2024

Patrimonio
Numero de gestionado al

clientes 31.12.2023
Hasta 60 miles de euros 1.781 65.894 651,80
De 61 miles de euros a 300 miles de euros 2.018 240.150.287.47
De 301 miles de euros a 800 miles de euros 188 76.143.938,98
De 601 miles de euros a 1.500 miles de eurcs 56  46.701.966,68
De 1.501 miles de euros a 6.000 miles de euros 8 16.885.820,58

Mas de 6.000 miles de euros = -

4.051 445.776.674,51
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CLASE 82 | e ciIses

MUTUACTIVOS INVERSIONES, AGENCIA DE VALORES, S.A.U.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2024

(Expresada en euros)

2023 (%)

Patrimonio
Numero de gestionado al

clientes 31.12.2023
Hasta 60 miles de euros 1.644  66.355.971,12
De 61 miles de euros a 300 miles de euros 1.398 161.136.096,13
De 301 miles de eurcs a 600 miles de euros 112 44.667.585,73
De 601 miles de eurcs a 1.500 miles de euros 37 30.148.555,44
De 1.501 miles de euros a 6.000 miles de euros 5 11.209.775,15
Mas de 6.000 miles de euros 1 7.174.435,20

3.197 320.692.418,77

(*) Presentado, Unica y exclusivamante, a efectos comparativos

El volumen de carteras gestionadas discrecionalmente invertido en vehiculos gestionados por la
Sociedad al 31 de diciembre de 2024 y 2023 asciende a 256.684.039,62 euros y 213.360.901,98 euros,
respectivamente (Nota 20)

b) Deposito de instrumentos financieros

La composicidn de este epigrafe al 31 de diciembre de 2024 y 2023, corresponde integramente al valor
de las participaciones en Instituciones de Inversion Colectiva comercializadas y no gestionadas por la
Sociedad, que se encuentran anotadas a nombre de la Sociedad por cuenta de sus clientes.

16. COMISIONES PERCIBIDAS Y COMISIONES PAGADAS

El detalle del epigrafe de Comisiones percibidas, de la cuenta de pérdidas y ganancias,
correspondiente a los ejercicios 2024 y 2023, es el siguients:

Euros
2024 2023 (*)
Comercializacién de [IC y EGR - Grupo {Mota 20) 16.745.721,37  11.043.612,90
Comercializacion de IIC - Resto 319.656,07 317.370,62
Otras comisiones y prestaciones de servicios (Nota 20) 4.662.522,48 4.740.323,79
Custodia de valores 48.699,67 69.127 67
Gestién de carteras 2.024.646,17 2.261.210,63
Comercializacidn de |IC’s extranjeras y asesoramiento 1.441.813,54 1.443.350,02

25.243.059,30 19.874.995,63

*) Presentado, (nica y exclusivamente, a efeclos comparativos
Y P
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MUTUACTIVOS INVERSIONES, AGENCIA DE VALORES, S.A.U.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2024

{Expresada en euros)

El detalle del epigrafe de Comisiones y corretajes satisfechos de la cuenta de pérdidas y ganancias
correspondiente a los ejercicios 2024 y 2023, es el siguiente:

Euros
2024 2023 ()

Comistones cedidas a otras entidades (9.840.924,85) (5.637.017,08)
Comisiones cedidas empresas de grupo {Nota 20) (2.959.037,85) (1.822.542,37)
Comisiones de retrocesian {115.802,54} (83.080,30)

(12.915.765,04) (7.542.639,75)

{*) Presentado, tnica y exclusivamente, a efectos comparativos

Las comisiones cedidas durante el ejercicic 2024 en concepto de subcomercializacion de 1IC y de
Fondos de Pensiones ascendieron a 11.376.241,75 euros y 436.343,75 euros, respectivamente
(5.889.158,90 euros y 347.745,11 euros, respectivamente durante el ejercicio 2023). Adicionalmente,
las comisiones cedidas en el ejercicio 2024 en concepto de subcomercializacion de ECR ascendieron

a 591.545,43 euros (848.370,41 euros durante e ejercicio 2023).
17. RESULTADOS DE LAS OPERACIONES FINANCIERAS

El detalle del resultado de operaciones financieras netas de los ejercicios 2024 y 2023 es el siguiente

{Nota 7):
Euros
2024 2023 (%)
Activos financieras a valor razonable con cambios en PyG 1.107.203,11 1.253.535,61
90.485,17 10.350,05

Activos financieros a valor razonable con cambios en el Patrimonio Neto

1.197.688,28 1.263.885,66

{*) Presentado, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos
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CLASE 8

MUTUACTIVOS INVERSIONES, AGENCIA DE VALORES, S.A.U.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2024

{Expresada en euros)
18. GASTOS DE PERSONAL Y GASTOS GENERALES
a) Gastos de personal

El detalle del epigrafe Gastos de personal correspondiente a los ejercicios 2024 y 2023, es el siguiente:

Euros
2024 2023 {*)
Sueldos y salarios 9.190.141,58 5.548.388,81
Seguridad Social 1.891.643,73 1.621.700,11
Otros gastos de personal 630.961,95 506.471,35
Aportaciones Unit Linked (Nota 12) 62.551,72 58.427,95
Aportaciones a planes de pensiones (Nota 12) 228.004,64 212.150,90
Gastos de formacion 58.642,65 72.817,39

12.061.946,27 11.019.856,51

(*} Presentado, tnica y exclusivamente, a efectos comparativos

b} Gastos generales

El detalle del epigrafe Gastos generales correspondiente a los ejercicios 2024 y 2023, es el siguiente:

Euros
2024 2023 {*)
Alquileres 1.239.264,44 1.214.729,61
Servicios profasionales independientes 1.026.076,25 526.738,45
Transportes y comunicaciones a participes 63.766,45 113.342,72
Representacion y desplazamientos 113.807,19 102.020,25
Publicidad, prepaganda y refaciones publicas 191.208,59 69.783,09
Ofros gastos generates 51.453,15 87.101,85
Conservacion y reparacion del inmovilizado 147.982,24 103.637.,74
Suministros 58.2563,37 51.848,33

2.891.811,68 2.269.302,04

{*) Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos
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MUTUACTIVOS INVERSIONES, AGENCIA DE VALORES, S.A.U.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2024

(Expresada en suros)
19. OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION

El detalle de! epigrafe Otras cargas de explotacion correspondiente a los ejercicios 2024 y 2023, es el

siguiente:
Euros
2024 . 2023(%
Contribucion al Fondo General de Garantia de Inversiones (FOGAIN} 31.335,83 110.268,06
Otras contribuciones satisfechas 250.810,82 185.677,57
282.146,65 295.945,63

{*) Presentado, (nica y exciusivamente, a efectos comparativos
20. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

Las operaciones con sociedades del Grupo Mutua Madrilefia, incluido el accionista unico, reflejadas
en el balance de situacién al 31 de diciembre de 2024 y 2023, son las siguientes:

Euros
2024 2023 (%
Activo
Actives financieros a Valor Razonable con cambios en Patrimonio Neto
{Nota7)
Sergesi SYG, ALE. 48.867,00 48.867,00
Créditos a intermediarios financieros (Nota 8} 7.477.049,05 4.578.995,25
Mutuactivos, S.AU., S.GALC. 5.509.101,18 3.194.815,88
Mutuactivos Pensiones, S.A.U., S.G.F.P. 391.575,95 584.397,10
Mutua Madrilefia Automovilista, Sociedad de Seguras a Prima Fija 1.576.371,92 799.782,17
Crédito a particulares {(Nota 8)
IMQ |guatatorio Médico 884 34
Resto de activos 94.513,86 -
Sergesi 3YG, A.LE. 1.781,90 -
Fundacion Laboral de Empleados 350,00 -
Mutua Madrilefia Automovilista, Sociedad de Seguros a Prima Fija (Nota
11.c) _92.381,96 92.381,96
7.620.429,91 4.721.128,55

{*) Presentado, dnica y exclusivamente, a efectos comparativos
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MUTUACTIVOS INVERSIONES, AGENCIA DE VALORES, S.A.U.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2024

{Expresada en euros)

Eures
2024 2023 (%)
Pasivo
Deudas con intermediarios financieros (Nota 14) 2.608.267,88 1.119.369,62
Mutua Madrilefia Automovilista, Sociedad de Seguros a Prima Fija 1.012.923,96 583.600,30
Mutuactivos, S.A.L., S.G.LLC. 342.302,55 183.488,38
Mutuactivos Pensiones, S.A.U., S.GF.P 830,16 -
Alantra Wealth Management AV; S.A. 1.099.317,86 319.894,09
EDM Gestion, S.A., S.G.II.C. 86.790,69 32.386,85
Ahorro & Inversion AV, S.A. 66.102,66
Resto de pasivos _ 84,20 1.220,73
Mutuactivos, S.A.U., S.G.LLC. 84,20 20,32
Sergesi SYG, ALE. - 746,41
Fundacion Laboral de Empleados - 454,00
_ 2.608.352,08 ~1.120.590,35
Otras cuentas de orden
Instrumentos financieros propios y de terceros
Mutuactivos, S.A.U., S.G.LI.C. 28.347.473,19 29.638.325,33
Carteras gestionadas {Nota 15)
Mutuactives, S.AU., S.G.ILLC.  256.684.039,62 213.360.901,98
285.031.512,81 242.999.227,31

(*) Presentado, (nica y exclusivamente, a efectos comparativos

Las operaciones con sociedades de! Grupo Mutua Madrilefia, incluido el accionista unico, reflejadas
en la cuenta de pérdidas y ganancias correspondientes a los ejercicios 2024 y 2023 son las siguientes:
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MUTUACTIVOS INVERSIONES, AGENCIA DE VALORES, S.A.U.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2024

(Expresada en eures)

Comisiones percibidas {Nota 16)
Mutuactivos, S.A.U., 8.G.I1.C.
Mutuactivos Pensiones, S.A.U., S.G.F.P.
Mutua Madrilefia Automovilista, Sociedad de Seguros a Prima Fija
IMQ Igualatorio Médico

Comisiones pagadas (Nota 16)
Mutuactivos, S.AU., S.G.1LC.
Alantra Wealth Management AV, S.A,
EDM Gestidn, S.A., S.G.LLC.

Aharro & Inversion AV, S.A.

Gastos generales
Mutua Madrilefia Automovilista, Sociedad de Seguros a Prima Fija
Mutuactivos, S.A.U., S.G.LI.C.
Sergesi SYG, ALE.

Gastos de personal
SegurCaixa Adeslas
{*) Presentado, tnica y exclusivamente, a efeclos comparatives

2024

Euros

OP4470756

2023 ()

21.408.243,85

16.749477,37

1.391.278,31
3.266.572,51
915,66

(2.959.037,65)

(387.135,07)
(2.346.656,35)
(60.705,90)
(164.540,33)

{1.702.697,15)

T {1.496.221,35)

(179.404,91)
(27.070,89)

{(208.475,26)

15.786.306,69
11.043.612,90
1.088.007,85
3.648.845,87
3.470,07

(1.822.542,37)

(370.521,67)
(1.403.469,54)
{48.551,18)

(1.333.965,41)

(1.156.848 27}
(156.137,28)
(20.980,36)

(170.844,44)

A continuacion, presentamos un detalle de los principales contratos entre la Sociedad y las sociedades

del Grupo Mutua Madrilefia, incluido el Accionista Unico:

- Alguiler de oficinas en Madrid y delegacion de Castilla y Leon.

- Servicios informaticos y apoyo a la Gestion.

- Agente exclusivo de Vida.

- Mediacién de cobros y pagos en promociones comerciales lanzadas por la SGIIC y SGFP para

la contratacion de sus productos.

21. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

Las operaciones globales de la Sociedad se rigen por leyes relativas a la proteccion del medioambiente
(Meyes medioambientales”) y la seguridad y salud del trabajador ("leyes sobre seguridad laboral”). Los
Administradores de la Sociedad consideran que cumple sustancialmente tales leyes y que mantiene
procedimientos disefiados para fomentar y garantizar su cumplimiento.

Clasificacion: Restringida
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CLASE 8.

MUTUACTIVOS INVERSIONES, AGENCIA DE VALORES, S.A.U.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2024

(Expresada en euros)

La Sociedad ha adoptado las medidas oportunas en refacion con la proteccion y mejora del medio
ambiente y la minimizacion, en su caso, del impacto medioambiental, cumpliende con la normativa
vigente al respecto. Durante el ejercicio no se ha considerado necesario registrar ninguna dotacidn
para riesgos y cargas de caracter medioambiental al no existir contingencias relacionadas con la
proteccion y mejora del medicambiente.

22, REMUNERACIONES Y SALDOS CON LOS MIEMBROS DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION Y LA ALTA DIRECCION

El Consejo de Administracion de la Sociedad no ha percibido remuneracion alguna por su pertenencia
al mismo en concepto de sueldos y salarios, dietas, ofras retribuciones, indemnizaciones por cese ni
pagos basados en instrumentos de patrimonio en los ejercicios 2024 y 2023. No existen créditos o
anticipos a los mismos a 31 de diciembre de 2024 ni 2023, ni se han asumido otras obligaciones por
su cuenta a fitulo de garantia.

La remuneracion total pagada en el ejercicio 2024 al personal de alta direccion asciende a un importe
de 536.388,21 euros (517.169,92 euros en 2023), mientras que la estimacion de la remuneracion
variable anual y plurianual devengada en el ejercicio 2024 asciende a un importe de 391.148,58 euros
(368.367,24 euros en 2023).

Durante los ejercicios 2024 y 2023, la Sociedad no concedié préstamos al personal de alta direccion.

El Consejo de Administracion de la Sociedad, al 31 de diciembre de 2024, se compane de ocho
personas fisicas, de las cuales son todos hombres. Al 31 de diciembre de 2023, se componia de siete
personas fisicas, de las cuales todas son hombres. (Nota 1.b).

En el deber de evitar situaciones de conflicto con el interés de la Sociedad, durante el ejercicio 2024
los Administradores que han ocupado cargos en el Consejo de Administracién han cumplido con las
obligaciones previstas en el articulo 228 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital.
Asimismo, no han existido situaciones de conflicto de intereses, directos o indirectos con el interés de
la Sociedad, incluidos aquellos supuestos previstos en el articulo 229 de dicho Texto Refundido,
excepto en los casos en que haya sido obtenida la correspondiente autorizacion.

23. HONORARIOS DE AUDITORIA

Los honorarios devengados durante los ejercicios 2024 y 2023 por PricewaterhouseCoopers Auditores,
SL. por los servicios de auditoria de cuentas ascendieron a 6.700 euros y 6.400 euros
respectivamente, y por otros servicios los honorarios devengados en los ejercicios 2024 y 2023
ascendieron a 3.300 euros y 3.200 euros, respectivamente. No se han devengado honorarios por otras
sociedades de la red PwC.
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CLASE 82
MUTUACTIVOS INVERSIONES, AGENCIA DE VALORES, S.A.U.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2024

{Expresada en euros)

24. REGLAMENTO DE DEFENSA DEL CLIENTE

Defensor def mutualista, del asequrado y del cliente

Durante el afio 2024 el Defensor del Mutualista, del Asegurado y del Cliente del Grupo Mutua Madrilena
no ha emitido resoluciones respecto de la actividad de la Sociedad.

Departamento de aftencion al mutualista. asequrado y cliente

Durante el ejercicio 2024 se han iniciado 6 expedientes en relacion a la Sociedad, habiéndose resuito
todos ellos durante el mismo ejercicio. Adicionalmente, se ha resuelto otro expediente proveniente del
gjercicio 2023. De los 7 expedientes, 4 han sido resueltos de forma favorable a los argumentos
expuestos por la Sociedad.

Reclamaciones tramitadas a través de la Comision Nacional del Mercado de Valores v Ia Direccion
General de Sequros v Fondos de Pensiones

Durante el 2024 no se ha recibido ninguna reclamacién procedente de la C.N.M.V.
25. GESTION DE RIESGOS
Exposicion al riesgo

Las inversiones financieras de la Sociedad han sido clasificadas en los siguientes grupos al 31 de
diciembre de 2024 y 2023:

a) Activos financieros a Valor Razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.
Euros
Precio Precio Ganancia /
E Coste Coste V_aloracién Valoracién Pérdida 2024
Pareturn Mutuafondo Global Fixed Income EUR -L- 174,74 1.5679.905,91 207,17 1.873.107,22 166.479,95
Prin Gl Finisterre Unconstrained Em Fixed-Euhi2A 9,77 150.005,00 9,70 148.908,51 7.982,72
Mutuafondo, FI—L 34,23 6.715.323,09 38,22 5.382.205,03 307.829,18
Mutuafondo Largo Plazo, Fi -L- 187,54 1.383.000,00 193,65 1.428.080,70 65.468,63
Mutuafondo Dinero, Fl - L 103,94 789.627,10 110,90 842.485,51 72.605,19
Mutuafonda Corto Plazo, F1-L 136,81 8.702.683,74 146,79 9.351.027,26 395.320,74
Mutuafondo Bonos Financieros, F1-L 141,85 911.487,82 164,13 1.054.662,23 61.857 .46
Mutuafondo Fortaleza, F1-L - - - 2.871,74
Mutuafonde Renta Fija Flexible, FI -L 101,13 303.574,98 117,24 351.925,87 26.987,62
Instrumentos de capital 19.535.607,64 2143240633  1.107.203,11
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MUTUACTIVOS INVERSIONES, AGENCIA DE VALORES, S.A.U.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2024

(Expresada en euros}

Pareturn Mutuafondo Global Fixed Income EUR -L.-
Prin Gl Finisterre Unconstrained Em Fixed-Euhi2A
Mutuafondo, FI- L

Mutuafondo Largo Plazo, FI-L

Mutuafonda Dinero, Fl—L

Muiuafondo Corto Plazo, FI- L

Mutuafonda Bonos Financieros, Fl - L

Mutuafondo Fortaleza, Fl L

Mutuafondo Renta Fija Flexible FI -L

Instrumentos de capital

" Precio
_ Coste

174,74
9,77
34,23
190,95
103,94
136,61
141,85
107,29

101,13

Coste

1.579.905,91
150.005,00
5715323,09
763.000
3.197.3685,55
9.901.293,84
911.487 82
57.179,97

303.574,98

22.579.126,16

(*} Presentado, unica y exclusivamente, a efectos comparativos

b)

Acciones Sergesi SYG, ALE.

Fondo General de Garantia de Inversiones
Mutuafondo Bolsa Europea, Fl - Clase L
Mutuafondo Valores Small & Mid Caps, Fl —L
Mutuafondo Tecnclogice, Fl1-L
Mutuafondo Espafia, FI—-L

Mutuafondo Estrategia Global, FIL - L
Mutuafondo Renta Variable EEUU, FI- L
Mutuafondo Transicidn Energética, F1- L
Mutuafondo Bonaos Subordinados IV, Fl
Mutuafondo Financiacion, FIL

Mutuafondo 2025 11, FI-L

Mutuafondo 2027, Fi—L

Mutuafondo 2027 Il, FI-L

SPDR MSCI World UCITS ETF
Mutuafonda Bonos Suberdinadas V, Fi

Instrumentos de capital

Clasificacidn: Restringida

Precio

Coste Coste
0,98 48.867,00
200,00 3.800,00
203,72 451.000,00
341,20 148.720,15
203,83 132.921,24
223,78 145.543,08
141,51 2.919.709,08
109,74 247.007,56
88,03 175.000,00
118,95 225.000,00
111,20 489.179,98
99,75 120.000,00
100,14 300.000,00
100,32 500.000,00
35,76 269.642,07
106,21 166.999,13

6.333.389,39

Euros

OP4470759

Precio

Valoracién

188,75
9,18
36,38
185,85
107,03
140,98
154,53
105,06
108,25

Euros
Precio

Valoracion

0,98
200,00
193,86
430,15
380,80
361,75
128,37
190,56

85,08
131,72
132,34
105,53
109,21
108,42

38,01
127,76

Activos financieros a Valor Razonable con cambios en el patrimonio neto.

Ganancia/
Valoracion Pérdida 2023 (*)
1.706.627 27 128.185,27
140.925,79 11.360,03
6.074.375,87 411.609,71%
742.612,17 49.617,06
3.292.318,81 91.421,23
10.217.977,66 423.534,50
993.004,77 96.964,64
55.992.01 2.588,17
324.941,25 38.274,98
23.548.775,60 1.253.535,59
Ganancia /
Valoracion Pérdida 2024
48.867,00 -
3.800,00 -
429,155,895 (21.884,05)
187.110,43 1.387,46
248.324,27 65.217.85
235.281,55 15.511,95
3.361.323,25 176.270,53
428.927,91 57.924.61
169.131,23 (12.738,55)
249.161,07 30.474 67
582.169,36 53.026,08
126.949,72 4.284,35
327.188,56 14.008,70
530.,398,94 30.388,84
290.685,41 21.043,34
188.854,13 19.267,27
7.407.328,78 454.193,13
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MUTUACTIVOS INVERSIONES, AGENCIA DE VALORES, S.A.U.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2024

{Expresada en euros)

Euros
Ganancia/
Precio Precio Pérdida 2023
Coste Coste Valoracidn Valoracion *)
Acciones Sergesi SYG, ALE. 0,98 48.867,00 0,98 48.867,00 -
Fondo General de Garantia de Inversiones 200,00 3.400,00 200,00 3.400,C0 -
Mutuafondo Bolsas Emergentes, FI - L 385,17 110.891,48 419,60 120.802,14 6.024,88
Mutuafondo Valores Smali & Mid Caps, Fi-L 297,98 86.720,25 42513 123.722,97 14.113,73
Mutuafondo Tecnologico, FI - L 203,83 132.921,24 280,72 183.106,42 65.090,42
Mutuafondo Délar FI - L 126,50 229.506,58 135,73 246.247,10 4.028,99
Multuafondo Espafia, FI - L 223,78 145.543,08 337,80 219.769,60 39.156,84
Mutuafondo Estrategia Global, FIL. - L 111,51 2.819.709,08 121,64 3.185.062,72 120.881,98
Mutuafonda Renta Variable EEUU, F - 1. 108,74 289.783,76 156,69 413.779,50 44.002,38
Mutuafondo Transicidn Energética, FI - L 88,03 175.000,00 91,49 181.869,78 7.427,23
Mutuafondo Bonos Canvertibles, FI 178,51 271.450,84 133,41 202.863,50 14.393,77
Mutuafondo Bonos Subordinados IV, FI 118,95 225.000,00 115,61 218.686,40 19.986,25
Mutuafondo Financiacidn, FIL 111,20 489.179,98 120,28 529.143,30 44 136,50
Mutuafondo 2025 11, FI - L 93,75 120.000,0C 101,97 122.665,37 2.665,37
Mutuafonda 2027, FI1-L 100,14 300.000,00 104,54 313.179,86 13.179,86
Mutuafonde Bones Subordinados V, Fl 106,21 156.999,13 114,72 169.586,86 12.587,73
Instrumentos de capital 5.704.972,40 6.282.742,52 407.675,93

{*) Presentado, (nica y exclusivamente, a efectos comparativos

Para el posicionamiento dentro de cada rango, la Sociedad ha firmado un contrato de gestion
discrecional de carteras con Mutuactivos, S.A.U., 8.G.LI.C., por el que la cartera de la Sociedad se
gestiona mediante metodologia VaR utilizando un Modelo de Gestion de Pérdida Limitada al 95% a un
dia, con una pérdida maxima anual del 2%.

Riesgo de crédito

La cartera de inversién por grupos y valorada a 31 de diciembre de 2024 es la siguiente:

Ya

2024 2023 (%}
Fondos de Inversién de renta fija 81,26 84,79
Fondos de Inversion de renta variable 6,90 4,17
Fondos de Inversicn mixtos 11,66 10,86
Otros 0,18 0,18
100,00 100,00

{*) Presentado, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos

Como puede observarse, la exposicion a riesgo de crédito de la Sociedad es, basicamente, indirecta,
a traves de los fondos de inversién en los que invierte. La politica de inversion de los fondos determina
el riesgo de crédito maximo asumible por cada uno de los fondos. Al 31 de diciembre de 2024 la
Sociedad cuenta en la cartera con 15 fondos de renta fija y mixtos (17 fondos de renta fija y mixta al
31 de diciembre de 2023). Estos fondos tienen limitaciones internas sobre diversificacion geografica,
sectorial y por emisor para garantizar una adecuada diversificacion de la cartera.
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MUTUACTIVOS INVERSIONES, AGENCIA DE VALORES, S.A.U.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2024

(Expresada en euros)

La Sociedad tiene delegada la gestién de cartera propia en Mutuactives, 8.A.U., S.G.1.I.C. Por lo tanto,
el riesgo de crédito es gestionado por la Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva,
siguiendo sus propios criterios sobre la gestion del riesgo del mismo. La Sociedad no ha establecido
ningan limite sobre la gestién del riesgo de crédito.

No existe concentracion de riesgo de crédito significativa sobre emisores directos.

Activos financieros impagados

Durante el ejercicio no se ha producido ninguna inversion impagada.

Riesgo de tipo de interés

La exposicién al riesgo de tipo de interés es basicamente indirecta, a través de los fondos de inversion
de renta fija en los que la Sociedad invierte. En este sentido, todos los fondos tienen limitada su
exposicion a tipos de interés en un rango definido en la politica de inversién de cada fondo. Para el
posicionamiento dentro de cada rango, la Sociedad firmé un contrato de gestion discrecional de

carteras con Mutuactives, S.A.U., S.G.1.1.C., por el que la cartera de la Sociedad se gestiona un Modelo
de Gestion de Pérdida Limitada, con una pérdida maxima anual del 2%.
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CLASE 87

MUTUACTIVOS INVERSIONES, AGENCIA DE VALORES, S.A.U.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2024

(Expresada en euros}

La exposicion indirecta a través de los fondos de inversion a riesgo de tipo de interés a 31 de diciembre
de 2024 se indica en el sigulente cuadro:

Fondo — % Inversidn % Invers.R-Fija  pyracién anos
PARETURN MUTUAFONDO GLOBAL FIXED INCOME EUR - L 6,29 100,00 2,98
PRIN GL FINISTERRE UNCONSTRAINED EM FIXED-EUHIZA 0,50 100,00 5,00
MUTUAFONDQG, FI-L 21,43 100,00 2,16
MUTUAFONDO LARGO PLAZO, Fi-1 4,80 100,00 4,64
MUTUAFONDOC DINERO, FI - L 2,83 100,00 0,26
MUTUAFONDO CORTO PLAZQ, FI-L 31,40 100,00 0,81
MUTUAFONDQ BONOS FINANCIEROS, FI - L 3,54 100,00 3,13
MUTUAFONDO RENTA FIJA FLEXIBLE, Fl —-L 1.18 100,00 2,96
ACCIONES SERGESI SYG A.LE. 0,16 0,00

ACCIONES FONDO GENERAL GARANTIA INVERSIONES 0,01 0,00

MUTUAFONDO BOLSA EUROPEA FI -L 1,44 0,00

MUTUAFONDO VALORES SMALL&MID CAPS, Fl —L 0,63 0.00

MUTUAFONDO TECNOLOGICO, FI-L 0,83 0,00

MUTUAFONDO ESPANA, F1-L 0,79 0,00

MUTUAFONDQ ESTRATEGIA GLOBAL, FIL -L 11,29 50,00 2,08
MUTUAFONDO RENTA VARIABLE EEUU, FI-L 1,44 0,90

MUTUAFONDO 20251, FI - L 0,43 100,00 0,44
MUTUAFONDCQ 2027, FI - L 1.10 100,00 2,22
MUTUAFONDO 2027 11, Fl - L 1,78 100,00 3,03
MUTUAFONDOC TRANSICION ENERGETICA, F1-L 0,57 0,00 -
MUTUAFONDO BONOS SUBORDINADOS IV, Ft - A 0,84 100,00 1,73
MUTUAFONDO BONOS SUBORDINADOS V, Fi-L 0,63 100,00 2,83
MUTUAFONDO FINANCIACION, FIL 1,96 100,00 1,85
SPDR MSCI World UCITS ETF 0,98 0,00 -
TOTAL

En caso de que se hubiera producido a 31 de diciembre de 2024 una variacion en los tipos de interés
de mercado de 100 puntos basicos, el valor razonable de los activos se hubiera depreciado en un
1,69%.

La duracion y el porcentaje de renta fija son estimaciones al ser, en algin caso, IC que invierten en
otras IIC de los que se desconoce con total exactitud sus inversiones subyacentes.
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MUTUACTIVOS INVERSIONES, AGENCIA DE VALORES, S.A.U.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2024

(Expresada en euros)
Otros riesgos de mercado

La cartera esta expuesta al riesgo de mercado basicamente a través de sus inversiones en fondos de
inversién.

a) Riesgo de liquidez

Dado que todos los activos financieros estan en liquidez casi permanente, los Administradores estiman
que la Sociedad no tiene riesgo alguno de no poder hacer frente a sus obligaciones contractuales con
proveedores, personal, etc. En este sentido, la situacion en términos de liquidez de la Sociedad al final
de los ejercicios 2024 y 2023, es la siguiente:

Euros
2024 2023 (%)
Requisito de liquidez 2.401.853,34 1.815.098,48
Activos liquidos totales 11 668.007,74 11.714.002,38

9.266.154,40 9.898.903,20

Superavit
{*} Presentado, tinica y exclusivamente, a efectos comparativos

b) Riesgo operacional

Este riesgo puede definirse de forma genérica como el riesgo de sufrir pérdidas imprevistas {en el
patrimonio de la Sociedad o de los clientes) como resultado de errores humanos, deficiencias en los
controles internos, fallos, averias, cortes de suministro, efc.

Si bien la exposicidn a este tipo de riesgo no puede ser eliminada por completo, se han adoptado las
medidas precisas para reducirlo lo maximo posible mediante una rigurosa seleccién y formacicn del
personal; una asighacién precisa de las funciones y responsabilidades de cada profesional y la
automatizacion de procesos en la medida de lo posible, creacién de copias informaticas de seguridad
y plan de continuidad de negocio.

26. GESTION DE CAPITAL

En 2021, la UE aprobd un nuevo régimen prudencial armonizado para las empresas de servicios de
inversion, desarroliado a través de dos normas:

- Directiva (UE) 2019/2034 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 27 de noviembre de 2019,
relativa a la supervision prudencial de las empresas de servicios de inversion (“Investment Firm
Directive”, IFD}.

- Reglamento (UE) 2019/2033 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 27 de noviembre de
2019, relativo a los requisitos prudenciales de las empresas de servicios de inversion
(“Investment Firm Regulation”, IFR).
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MUTUACTIVOS INVERSIONES, AGENCIA DE VALORES, S.A.U.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2024

{Expresada en euros)

Estas normas imponen nuevos requisitos de capital, consolidacion, reporting, gobernanza y
remuneracion.

Al 31 de diciembre de 2024, los recursos propios computables de la Sociedad exceden de los
requerimientos minimos exigidos por la citada normativa en 21.629 miles de euros y al 31 de diciembre
de 2023 en 22.167 miles de euros.

27. INFORMACION SOBRE EL PERIODO MEDIO DE PAGO A PROVEEDORES. DISPOSICION
ADICIONAL TERCERA. “DEBER DE INFORMACION” DE LA LEY 15/2010, DE 5 DE JULIO

De acuerdo con lo establecido en la Disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio, de
modificacion de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra
la morosidad en las operaciones comerciales, y en relacién a la informacién a incorporar en la memoria
de las cuentas anuales sobre aplazamientos de pago a proveedores en operaciones comerciales, el
detalle del periodo medio de pago a proveedores efectuado para los ejercicios finalizados al 31 de
diciembre de 2024 y 2023 por la Scciedad es el siguiente:

2024 2023 (%)
Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 45,08 29,99
Ratio de operaciones pagadas 44 66 29,97
Ratio de operaciones pendientes de pago 48,70 25,88
Eurcs Euros
Total de pagos realizados 14.524.362,39 10.686.069,76
Total de pagos pendientes 19.413.664,32 9.569.394,53
2024 2023 (%)

importe pagado en un periodo inferior al maximo establecido (euros)

11.342.320,66

10.686.069,76

Numero de facturas pagadas en un periodo infaertor al maximo establecido 775 1.091
9%, sobre el total monetario de los pagos a proveadores 78,09% 100%
75,688% 100%

% sobre el nimero total de facturas pagadas

(*) Presentado, (inica y exclusivamente, a efectos comparativos

28. OTRA INFORMACION

Variaciones en el Consejo de Administracion

Con fecha 14 de mayo de 2024 se ha producido el nombramiento de D. Rodrigo Achirica Ortega y D.
Alfonso Gil Ifiiguez de Heredia como miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad.

Clasificacién: Restringida
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MUTUACTIVOS INVERSIONES, AGENCIA DE VALORES, S.A.U.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2024

{Expresada en euros)
Acciones propias

La Sociedad no mantiene acciones propias en cartera al 31 de diciembre de 2024 ni ha realizado
operaciones con las mismas durante el ejercicio 2024.

Actividades en materia de investigacion y desarroilo

E! tipo de negocio desarrollado por la Sociedad no ha hecho necesario el realizar actividades en
materia de investigacion y desarrolle durante el ejercicio 2024.

Conflictos de Interés

A 31 de diciembre de 2024, los Administradores de la Sociedad y las personas vinculadas a los mismos,
tal y como se describen en el articulo 231 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital,
manifiestan que no han incurrido en ninguna situacion de conflicto de interés que haya tenido que ser
incluida en esta memoria, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 229 del citado Texto Refundido.
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MUTUACTIVOS INVERSIONES, AGENCIA DE VALORES, 5.A.U.
INFORME DE GESTION DEL EJERCICIQ 2024
Mercados

Para la deuda publica, la primera mitad del ejercicio fue mala y la segunda mejor, al menos en los
plazos cortos y en Europa. En los plazos mas largos y sobre todo en EE. UU. hubo mucha volatilidad
y malos resultados. En nuestro caso, haber estado muy invertidos en crédito, centrando el peso en
gobiernos en Europa y en plazos cortos y haber apostado en contra de la deuda de EE. UU). antes de
las elecciones nos ha aportado una rentabilidad muy atractiva con la que cerramos un buen afioc en
renta fija.

Para la bolsa americana (25% el S&P 500} y el IBEX 35 (20%), la progresion ha sido muy positiva todo
el ejercicio, casi de forma constante. Sin embargo, la bolsa europea se comporté bien hasta abril y
desde entonces ha tenido mucha volatilidad sin conseguir superar esos niveles (11%). Los emergentes
suben un 9%. Nuestro posicionamiento ha sido muy cercano a los indices, tanto en peso general como
en la distribucién geografica. Haber estado un poco més largos de EE. UU. con una apuesta en
pequefias compafiias nos ha pagado.

Actividad

La actividad de la Sociedad consiste en la comercializacion de productos financiercs, entre los que
figuran la comercializacion de Instituciones de Inversion Colectiva, tanto nacionales como extranjeras,
planes de pensiones, seguros de vida, entidades de capital riesgo asi como en la prestacién del servicio
de gestion discrecional de carteras y el servicio de asesoramiento de inversiones para sus clientes.

La inversion de los recursos propios de la Sociedad se realiza principalmente a través de fondos de
inversion, con una politica de inversién conservadora y diversificada, con el objetivo principal de
preservar el capital. El exhaustivo controi del riesgo, mediante el seguimiento del VAR maximo
asumible ha sido el protagonista en la distribucion de activos. La distribucién de las inversiones a 31
de diciembre de 2024 ha sido de un 74,32% en activos financieros a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias y un 25,68% en activos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio
neto. A su vez, un 81,26% esta invertido en renta fija, un 6,90% en renta variable y un 11,84% en
fondos mixtos vy otros.

L os ingresos totales por comisiones han alcanzado el importe de 25.243.059,30 euros, con un aumento
del 27,01% sobre 2023 De este importe, 17.065.377,44 euros corresponden a la comercializacion de
IIC (que incluyen 1.023.758,86 euros por comercializacion de Entidades de Capital Riesgo) y
1.391.092,31 euros a fondos de pensiones y 3.266.572,51 euros al ramo de vida. La aportacion de la

. comision por gestion discrecional de carteras ascendi6 a 2.025.561,83 euros, y la comercializacion de
IIC extranjeras por importe de 1.363.618,00 euros. Como servicios diversos y asesoramiento se han
ingresado 52.641,67 euros y por comisiones de custodia 78.195,54 euros. '

Las comisiones pagadas por el servicio de subcomercializacion de IIC, ECR y FP, han sido de
12.404.130,93 euros, lo que supone un incremento del 75,07% respecto a los 7.085.274,42 euros del
ejercicio 2023 derivado de la comercializacion de ECR en el ejercicio 2024 y el mayor volumen de
ingresos del ejercicio.
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MUTUACTIVOS INVERSIONES, AGENCIA DE VALORES, S.A.U.
INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2024

Los gastos de personal ascendieron a 12.061.946,27 euros, lo que refleja un incremento del 9,46%,
reflejo del crecimiento del nimero de empleados de la Sociedad respecto al ejercicio anterior y un
mayor importe de remuneracion variable devengada en el ejercicio 2024.

El resultado neto de operaciones financieras ha supuesto un beneficio de 1.197.688,28 euros, siendo
el resultado final después de impuestos del este ejercicio 2024 de 1.649.670,69 euros de pérdida,
frente al resultado negativo del ejercicio 2023 que ascendi¢ a 361.654,95 euros lo gue supone un
incremento del resultado negativo del 356,14%.

REGLAMENTO DE DEFENSA DEL CLIENTE

En cumplimiento a lo establecido en la Orden de 11 de marzo de 2004 del Ministerio de Economia
ECO/734/2004, la Sociedad ha aprobado adherirse al Reglamento para la Defensa del Mutualista y del
Cliente del Grupo Mutua Madrilefia Automovilista, Sociedad de Seguros a Prima Fija estando
designado como defensor del cliente de la Sociedad Don Juan Cadarso Palau. Asimismo, la Sociedad
se ha adherido al Departamento de Atencion al cliente del Grupo Mutua Madrilefia Automovilista,
Sociedad de Seguros a Prima Fija, siendo titular del mismo Dofia Rosa Maria Canorea Cardoso.

Se adjunian ambos informes relativos a 2024:
DEFENSOR DEL MUTUALISTA, DEL ASEGURADO Y DEL CLIENTE
INFORME ANUAL

En aplicacion del articulo 4 de la Orden ECO 734/2004 de 11 de marzo, sobre los departamentos y
servicios de atencion al cliente y el defensor de las entidades financieras, Mutua Madrilefia cuenta con
un Defensor del Mutualista, Asegurado y Cliente para la resolucién de las quejas y reclamaciones que
afecten a las sociedades Mutua Madrilefia Automovilista S.8.P.F., Mutuactives S.AU., S8.G.LI.C,,
Mutuactivos Pensiones S.A.U., S.G.F.P. y Mutuactivos Inversiones A.V. , SAU.

DATOS ESTADISTICOS

El Defensor del Mutualista, Asegurado y Cliente ha resuelto durante el afio 2024 un total de 100
reclamaciones, de las que diez provenian de expedientes iniciados a finales del 2023. De ellos, 91
(91%) resultaron favorables a la Compafiia, en dos (2%} se dio la razon parcialmente a los reclamantes
y, en otras tres (3%), se produjo su desistimiento facilitado por la solucion dada a las cuestiones
planteadas por las respectivas unidades de gestion en la fase de instruccion, lo que ha contribuido a
una mayor agilidad y eficiencia del proceso, oportunamente concluido sin necesidad de dictar
resolucion formal. En los cuatro restantes (4%), el Defensor no ha podido emitir pronunciamiento en
cuanto se trataba de cuestiones técnicas o periciales, que excedian el &mbito normativo, juridico de
las buenas practicas financieras.
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MUTUACTIVOS INVERSIONES, AGENCIA DE VALORES, S.A.U.

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2024

Grafico 1: Expedientes de reclamacion ante el Defensor del Mutualista, Asegurado y Cliente

w Desfavorable al reclamante = Parcialmente favorable al reclamante

m Desistimiento u 5in pronunciamianto

En lo relativo a las sociedades del Grupo Mutua Madrilefia Automovilista, como se muestra en la tabla
n° 1, todas correspondieron a Mutua Madrilefia Automovilista, debido principalmente a su mayor nivel
de actividad respecto al resto de sociedades del Grupo.

Tablan®1

Mutua Madrilefia Automovilista, S.S.P.F. 100
_ Mutuactivos Inversiones A.V., S.A.U. R 0
Mutuactivos Pensiones, S.G.F.P., S.A.U. 0 B
Mutu;c;iv; S.AU.SGIIC. N 0
Total N TOO

En 2024 no hubo resoluciones respecto de la actividad de Mutuactivos Inversiones A.V. S.AU,
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MUTUACTIVOS INVERSIONES, AGENCIA DE VALORES, S.A.U.

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2024

CONCLUSIONES

Se debe sefialar el escrupuloso respeto a la independencia de actuacion y de criterio del Defensor del
Mutualista, del Asegurado y del Cliente que han mostrado el Presidente y los demas miembros del
equipo directivo de las diferentes Sociedades del Grupo Mutua Madrilefia. |.a adscripcion organica del
Defensor a estas instancias corporativas refuerza su independencia.

Es cuanto tengo el honor de informar en Madrid, a 22 de enero de 2025.

RESUMEN
DEPARTAMENTO DE ATENCION AL MUTUALISTA, ASEGURADO Y CLIENTE
RECLAMACIONES 2023

MUTUACTIVOS INVERSIONES AV, SAU

Reclamaciones 2024
En aplicacion del articulo 9 de la Orden ECO 734/2004 de 11 de marzo, sobre los departamentos y
servicios de atencién al cliente y el defensor de las entidades financieras, Mutua Madrilefia cuenta con
un Departamento de Atencion al Mutualista, al Asegurado y ai Cliente para la resolucion de las quejas
y reclamaciones que afecten a las sociedades Mutua Madrilefia Automovilista S.5.P.F., Mutuactivos
S.AU., S.G.LLC., Mutuactivos Pensiones S.A.U., S.G.F.P. y Mutuactivos Inversiones AV, SALU.

1. Reclamaciones 2024

Durante el afio 2024 se han iniciado 4.364 expedientes de reclamacion, como actividad del
Departamento de Atencién al Mutualista, al Asegurado y al Cliente, que fundamentalmente se ha
producido en los negocios aseguradores de Autos y Hogar, derivado del importante crecimiento en el
namero de polizas, lo que consecuentemente genera una mayor actividad siniestral, que ha supuesto
un incremento en 542 frente a los 3.822 expedientes iniciados en 2023.

Adicionalmente, se han recibidc 13 expedientes que han correspondido al Defensor del Mutualista, del

Asegurado y del Cliente (y que conocio el Departamento de Atencion al Muiualista, al Asegurado y al
Cliente del Grupo Mutua Madrilefia Automovilista durante el ejercicio anterior).
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MUTUACTIVOS INVERSIONES, AGENCIA DE VALORES, S.A.U.

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2024

En este sentido, es importante recalcar que los expedientes de reclamacion iniciados en el
Departamento de Atencion al Mutualista, al Asegurado y al cliente representan tan solo unt 0,087% del
total de polizas del Grupo Mutua Madrilefia que, por otro lado, ha experimentado un importante
crecimiento en el nimero de asegurados y clientes en 2024 (el ratio coincide con el de 2023 que

también fue de 0,087%), como se ha dicho.

De los datos anteriores, se deduce que un nimero muy reducido de los mutualistas, asegurados y
clientes se ha dirigido al Departamento por entender que la actuacién de alguna de las empresas del
Grupo Mutua Madrilefia ha podido vulnerar sus intereses o derechos legalmente reconocidos. Ello nos
permite sefialar que, en general, la actuacion de las empresas objeto de este informe se ha ajustado a

lo previsto en el contrato.
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2023 | 301 313 357 | 242 | 320 | 346 | 322 | 270 | 285 | 366 | 365 | 335 | 3.822
2024 431 483 449 462 | 367 321 316 | 259 | 305 | 382 J_335 254 4.364|
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Por otra parte, en 2024 se han resuelto 4.272 expedientes, de los que 3.884 han sido iniciados en 2024
y 390 en afios anteriores. De ellos, 869 (20,34%) se resolvieron parcial o totalmente favorables al
reclamante y, en 3.403 casos (79,66%}) la resolucién fue desfavorable al reclamante. Existen otros 482
expedientes iniciados en 2024 que incluyen casos cuya tramitacion no habia finalizado a 31 de
diciembre de 2024 por haberse recibido durante el mes de diciembre (estando en plazo de resolucion),
reclamaciones suspendidas a la espera de documentacién y/o informacién necesaria, expedientes
pendientes de resolucién por parte de la D.G.S.y F.P, reclamaciones trasladadas al departamento
afectado por no haber intervenido con antelacion, asi como las inadmitidas y/o subiudice.

2. Clasificacion y Estadisticas

En concreto y referido a la actividad del Departamento de Atencién al Mutualista, al Asegurado y al
Cliente respecto de la entidad Mutuactivos Inversiones, A.V., $.A.U, se han iniciado 6 expedientes en
el afio 2024, de los que se han resuelto todos ellos durante el ejercicio. Asimismo, se ha resuelto otro
expediente que se habia iniciado en 2023. En cuanto a las resoluciones, 3 fueron favorables {parcial o
totalmente) al reclamante (42,86%) y en los 4 restantes (57,14%) se entendié como correcta la tesis
de Mutuactivos Inversiones, AV., S AU

A continuacion, se detallan las mismas.

Con relacién a la comercializacion e informacién facilitada en la contratacion versaba |a reclamacion
relativa al fondo Mutuafondo Global Ventures |, FCR. Al respecto Mutuactivos Inversiones., AV., S AU
informd que, en la comercializacion del mencionado Fondo y con la antelacion suficiente se remitié la
documentacion contractual correspondiente y que con cardcter previo se realizd un test de
conveniencia, resultando ser el producto adecuado para los contratantes. La documentacion se firmo
por la reclamante y su marido por ser ambos titulares del Fondo. El Fondo mencionado es de naturaleza
cerrada, no resultando posible el reembolso de las participaciones; no obstante, en cuanto el
Reglamento de gestién permitia su transmision, se procedio de conformidad.

El proceso de traspaso de las posiciones de un cliente en la cartera de gestion discrecional Mutuactivos
Aporta Equilibrio a Bestinver ha generado una reclamacién por disconformidad con el mismo. Las
carteras invierten en diferentes fondos de inversion, tanto gestionados por Mutuactivos inversiones
AV., S.A.U., como por otras entidades gestoras. El valor de la cartera Aporta cada dia depende del
valor liquidativo de los fondos en los que estd invertida, que se calcula de forma diaria. Mutuactivos
Inversiones., A.V., $.A.U informé de las operaciones de reembolso de los fondos subyacentes de la
cartera y como estas se realizaron en tiempo, a excepcion de las participaciones del fondo de PICTET,
ya que hasta que no se asentara el rebalanceo no resultaba posible operar con él. Los reembolsos se
hicieron via traspaso a Mutuafondo Dinero F y, desde ahi, se realizé el fraspaso a Bestinver, mediante
dos transferencias conforme a su rebalanceo.

Clasificacidn: Restringida
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Una de las reclamaciones recibidas fue efectuada por un cliente sobre la ejecucion de una orden de
traspaso de su posicion en Mutuactivos Aporta Futuro, FP. La Sociedad informé que cuando se solicité
el reembolso de la cartera, la misma se encontraba en proceso de rebalanceo por lo que, al enviar las
érdenes de reembolso, se rechazaron los mismos en determinados fondos al haber sido ya
reembolsados en el rebalanceo. Respecto del resto de fondos incluidos en la cartera, y no
reembolsados, se ingreso el importe correspondiente en la cuenta transitoria, si bien, el dinero no pasé
a la cuenta asociada. No obstante, y a pesar de lo anterior, Mutuactivos Inversiones, A.V., S.A.U
informé que finalmente la cartera fue integramente reembolsada con una orden posterior de reembolso
total, habiendo obtenido una rentabilidad positiva del 0.18% desde el dia de solicitud del primer
reembolso hasta la fecha del reembolso final. No obstante, no consta acreditada la existencia de ningtn
perjuicio econédmico al reclamante.

Otra reclamacion versaba sobre el rescate de un Plan de Prevision Asegurado comercializado por
Mutuactivos Inversiones, A.V., S.A.U. El cliente manifesto que habia solicitado el rescate parcial de un
Plan de Prevision Asegurado Por una incidencia se procedio al rescate total del Plan. La reclamacion
no fue atendida, en cuanto, si bien, se reconocié la incidencia, se informd que desde Mutuactivos se
pusieron en contacto con el reclamante ofreciéndole retrotraer la operacién a lo que este manifesid
que, pese a la incidencia, deseaba mantener la operacion.

En et caso de la siguiente reclamacion el cliente manifestaba que se le habia devuelto indebidamente
la aportacién efectuada a la cuenta transitoria asociada al Plan de Pensiones Faondomutua,
comercializado Mutuactivos Inversiones, A.V., S.A.U. que tenia contratado. La cuenta transitoria es
una cuenta instrumental que Gnicamente tiene como finalidad canalizar la operativa de los clientes. La
realizacion de la aportacion a la cuenta transitoria no iba acompafada de una orden de inversion
debidamente firmada, por lo que se entiende adecuada la actuacién de Mutuactivos, A.V., 8.A.U en
cuanto procedio a la devolucion de dicho saldo pasados treinta dias, tal como establece la normativa
y el Anexo de Autorizacion de Cuenta Transitoria que previamente habia suscrito el cliente.

Asimismo, se resolvid un expediente en el que la reclamante mostraba su disconformidad con la
informacién facilitada respecto al vencimiento de un Seguro de Vida — Ahorro contratado. Al respecto,
Mutuactivos Inversiones, A.V., S.A.U., comercializadora del producto, informé de las distintas puestas
en contacto mantenidas con la clienta y comunicaciones remitidas hasta que finalmente se liquido el
contrato, lo que determind que se entendiera correcta la actuacion de Mutuactivos Inversiones, AV
S.AU

Se ha recibido un Informe Final de la Direccidon General de Seguros derivado de un expediente abierto
en el afio 2022, en el que el reclamante manifestaba su disconformidad con los plazos de rescate
parcial de un seguro Vida — Ahorro comercializado por Mutuactivos Inversiones, AV, SAU. Al
respecto se informd que, si bien el contrato no recogia plazo alguno respecto a la entrega, en este
caso concreto, en cumplimiento con la normativa vigente en prevencion de blanqueo de capitales, la
UPBC realizé el correspondiente tramite previo conforme a la normativa, para proceder a la
autorizacion del rescate, por tratarse de un cliente con responsabilidad publica.

Clasificacion: Restringida
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3. Reclamaciones tramitadas a fravés de la Comision Nacional del Mercado de Valores
y la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones

No se ha recibido ninguna reclamacion procedente de la Comision Nacional del Mercado de Valores.
Madrid, a 22 de enero de 2025

Variaciones en el Consejo de Administracién

Con fecha 14 de mayo de 2024 se ha producido el nombramiento de D. Rodrigo Achirica Ortega y D.
Alfonso Gil Ifiiguez de Heredia como miembros del consejo de administracién de la Sociedad.

Pago a Proveedores

Los pagos realizados a proveedores durante el ejercicio se han realizado dentro de los plazos
establecidos en la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacion de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre,
por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales.

Acontecimientos relevantes después del cierre del ejercicio correspondiente al 2024

No se han producido hechos significativos posteriores al 31 de diciembre de 2024 que puedan afectar
a las cuentas anuales de la Sociedad.

Actividades en materia de investigacion, desarrollo y medio ambiente

El tipo de negocio desarrollado por la Sociedad no ha hecho necesario el realizar actividades en
materia de investigacion, desarrollo y medio ambiente durante el ejercicio 2024.

Evolucion Previsible

En un contexto econémico de crecimiento moderado con una inflacién controlada, como el que
actualmente descuentan los mercados, que permita a los bancos centrales seguir bajando los tipos de
interés, aungue sea solo un poco, deberia ser favorable para los mercados bursatiles.

A largo plazo, el factor mas determinante a la hora de explicar la evolucion de las bolsas es el
crecimiento de los beneficios empresariales, y no hay motivos para pensar que en ese contexto
economico vayamos a ver un deterioro significativo de esta variable en los proximos meses.

Dicho esto, cuesta creer que las “Siete Magnificas” puedan tener mucho mas recorrido dadas sus

exigentes valoraciones, y seria sano ver un cambio de liderazgo, hacia otros sectores o areas
geograficas.

Clasificacion: Restringida
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Aunque tanto los mercados como los bancos centrales siguen mirando de reojo los datos de inflacién,
que todavia se sitlian ligeramente por encima de los objetivos de politica monetaria, parece que el
problema esta mayormente resuelto, al menos de momento. Como referencia, los swaps descuentan
una inflacion media del 2% y 2,50% en los préximos 10 afios para la zona euro y EE.UU.
respectivamente.

Quizas las mayores fuentes de preocupacion a largo plazo para los mercados ahora no sean ni la
inflacién ni el crecimiento, sino la precaria situacion de las cuentas publicas en muchas de las grandes
economias desarrolladas. El mercadc ya ha puesto el foco en la situacion de Francia y mas
recientemente en la del Reino Unido.

Empezamos el sjercicio con el mismo posicionamiento con el que acabamos: muy tacticos en duracion
de tipos, con un pequefio peso en inflacion. Un riesgo de crédito menor que el de los ultimos meses,
con un peso neutral en bolsa y mayor sesgo a EE. UU. frente a Europa.

Pese a seguir positivos en renta fija, el posicionamiento es algo mas cauto que en afos anteriores, con
niveles de liquidez elevados (entre el 20% y el 30%) para poder aprovechar una posible correccion del
mercado. Por otro lado, tras una gestion muy activa de la duracion de tipos nos posicionamos
ligeramente por encima de la neutralidad, enfocados en Europa donde la debilidad macro (de Alemania
y Francia principaimente) no deja mas remedio al BCE que seguir bajando los tipos, mientras la
fortaleza de la economia americana podria frenar las bajadas por parte de la FED, como proteccion
ante un posible repunte de la inflacién. En cuanto al crédito, continuamos con una visién positiva en la
parte financiera, pese a haber reducido ligeramente la exposicion tras haberse normalizado los
diferenciales frente al crédito corporativo (lo que nos ha beneficiado en términos de rentabilidad). Por
otro lado, mantenemos la apuesta por el crédito de alta calificacion crediticia frente al de baja
calificacion, al considerar que los diferenciales se encuentran algo apretados y prefiriendo coger algo
mas de TIR a través de la deuda subordinada de emisores de mayor calidad que yéndonos a la deuda
“senior” de nhombres con una catidad mas baja.

En renta variable el entorno actual sigue siendo propicio y, salvo shocks exégenos, no vemos razones
para reducir exposicién. Los retornos esperados no son elevados debido a las altas valoraciones, pero
siguen existiendo alternativas interesantes. Por geografias, en EE. UU. con crecimientos esperados
en 2025 por encima del 12%, macro soportada y un cambio de gobierno que apoya la bajada de
impuestos y el impulso de economia domésticas nos empuja a reforzar el peso en pequefias y
medianas compafias y llevar a cabo una gestién mas activa de cara a 2025. En Europa, el mercado
esta cada vez mas barato, pero el momento macro es negativo, son necesarios cambios estructurales
por lo que mantenemos un peso neutral a la espera de catalizadores positivos (fin de los conflictos
bélicos, recuperacion de Alemania, menos incertidumbre politica...), por otro lado, se sobre pondera
Reino Unido, también muy dafiado, pero con mucho peso en compariias farmacéuticas y energéticas
(entre ofras) que se podrian ver beneficiadas si llegara un cambio de tendencia. En Japon estamos
infra ponderados al ver algo de agotamiento, encontrarse en un proceso de subida de tipos y tener
exposicion a China. Por altimo, en Emergentes pese a tener buenos numeros tanto de crecimiento
como inflacién, la incertidumbre en China y unas politicas que no terminan de dar su fruto nos empuja
a reducir el peso y esperar a que la “recuperacion” coja traccion para poder entrar con mas fuerza. En
cuanto a sectores la gestion serd muy tactica centrandonos en cada uno de los nombres con un analisis
“bottom up” buscando buenas ideas con potencial méas que en unos sectores en concreto esperando
una posible tendencia positiva.

Clasificacian: Restringida
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Alternativos

Consideramos relevante transmitir la importancia de que nuestros clientes tengan activos alternativos
ademas de su cartera financiera liquida. Una combinacién razonable de bolsa y renta fija junto con
activos como el private equity, las infragstructuras, la deuda privada, el venture capital, a cambio del
sacrificio de una menor liquidez, histéricamente ha proporcionado mayor rentabilidad y menos
volatilidad que si nos cefiimos a los activos liquidos. En una proporcién razonable estamos convencidos
de que es una manera efectiva de mejorar |a sclidez de nuestras carteras.

Dejando atras el afio 2024, que se inicié con una ralentizacion en la entrada en este tipo de activos,
por el buen comportamiento de la renta fija y las TIRes tan atractivas que arrastrabamos del afic 2023,
en el 2025 el apetito por los activos alternativos se ha vuelto a reactivar, tras reducirse dichas TIRes y
encontrarnos con unas valoraciones muy atractivas, que auguran un muy buen momento de entrada.

Clasificacidn: Restringida
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HOJA DE FORMULACION CUENTAS ANUALES EJERCICIO 2024

Reunidos los Administradores de Mutuactivos Inversiones A.V., S.A.U., en fecha 26 de febrero de 2025,
y en cumplimiento de la legislacion vigente, proceden a formular las cuentas anuales, que forman un
solo cuerpo, compuestas por: balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambios en el
patrimonio neto, estado de flujos de efectivo, memoria e informe de gestiéon correspondientes al
ejercicio 2024 de Mutuactivos Inversiones A.V., S.A.U., todo ello extendido e identificado en 79 folios
de papel timbrado numerados del 0P4470697 al 0P4470775.

FIRMANTES:

D. Luis Ussia Bertran
Presidente

D. Tristan Pasqual del Pobil Alvés
Consejero

D. Ernesto Mestre Garcia
Consejero

D. Juan Manuel Granados
Consejero

D. Rafael Enrique Arnedo Rojas
Consejero

D. Rodrigo Achirica Ortega
Consejero

D. Luis Bermudez Odriozola
Consejero-Secretario

D. Alfonso Gil Ifiguez de Heredia
Consejero

Yo, Luis Bermudez Odriozola, Consejero — Secretario del Consejo de Administracién de Mutuactivos
Inversiones A.V., S.A.U., certifico la autenticidad de las firmas que anteceden de los sefiores cuyo
nombre figura a su pie, que son todos los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad.

Clasificacion: Restringida
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(Articulo 174 de la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de
Inversicn)

La presente informacién se ha preparado en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 174 de la
LMVSI.

De conformidad con la citada normativa se presenta la siguiente informacion correspondiente al cierre
del gjercicio 2024.

a) Denominacién, naturaleza y ubicacién geogréafica de ta actividad.

Mutuactivos Inversiones, Agencia de Valores, S.A.U. se constituyé el 26 de julio de 2013, ante el
Notario de Madrid D. Luis Pérez-Escolar Hernando. La Sociedad tiene su domicilio social en Madrid,
Paseo de la Castellana, 33.

Con fecha 29 de agosto de 2013, el Ministerio de Economia y Competitividad resolvio autorizar la
creacion de la Agencia de Valores, que consta inscrita en el registro de empresas de servicios de
inversion de la C.N.M.V. con el nimero 250.

El programa de actividades de la Sociedad incluye los siguientes servicios y actividades de inversién:

. La recepcién y transmision de érdenes de clientes en relacion con uno o mas instrumentos
financieros, incluidas entidades de capital riesgo.

. La gestion discrecional e individualizada de carteras de inversién con arreglo a los mandatos
conferidos por los inversores.

El asesoramiento en materia de inversién, sea a peticion de un cliente o por iniciativa de la
Sociedad, con respecto a una o mas operaciones relativas a instrumentos financieros.

Los servicios auxiliares y actividades accesorias prestados por la Sociedad son los siguientes:

. Custodia y administracion de instrumentos financieros a los efectos de la llevanza, por cuenta
de sus clientes, del registro individualizado de titularidades finales de las participaciones en
Instituciones de Inversion Colectiva comercializadas por la Sociedad y que estan anotadas a
su nombre por cuenta de clientes en una cuenta global. Asimismo, la Sociedad presta los
servicios de Custodio de Contingencia a clientes, como entidad de respaldo.

. Recepcion y transmision de drdenes de clientes en relacion a planes de pensiones individuales,
pudiendo ofrecer los servicios de financiacion de una entidad financiera, pignorando
participaciones de instituciones de inversion colectiva.

. Asesoramiento sobre inversiones en relacién con planes de pensiones individuales e
instrumentos de Vida Ahorro.

. Mediacion en la celebracidn de contratos de seguros de vida.

Clasificacion: Restringida



'}034-*—

A iP

_£1uau5 0P4470780

CLASE 8°

MUTUACTIVOS INVERSIONES, AGENCIA DE VALORES, S.A.U.
INFORME ANUAL DE EMPRESAS DE SERVICIOS DE INVERSION DEL EJERCICIO 2024

(Articulo 174 de la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de
Inversion)

. Mediacion de pagos en promociones, pudiendo canalizar pagos y cobros a clientes de
comercializacion de |IC y de planes de pensiones del sistema individual, en relacion con promociones
comerciales lanzadas por la SGIIC y SGFP del grupo Mutua Madrilefia para la contratacion de sus
productos.

. Planificacion financiera mediante la elaboracién de estudios respecto de la situacion financiera
de los clientes con el objetivo de lograr la consecucién de sus objetivos vitales, entre otros, jubilacion
o retiro profesional, que se prestara tanto a clientes minoristas como a clientes profesionales.

Ademas, la Sociedad mantiene fondos en cuentas instrumentales y transitorias a nombre de sus
clientes.

Los instrumentos financieros sobre los que la Sociedad desarrolla sus actividades son los previstos en
el articulo 2 de la LMVSI autorizados en su programa de actividades.

b) Volumen de negocio & impuestos.
— Euros
Volumen de Resultade bruto Impuesto sobre Seguridad Otros Retenciones y
2024 negocio antes de impuestos  sociedades Social impuestos Pagos a cuenta
MUTUACTIVOS
INVERSIONES, AV.S.AU. _13.330.572.26 {2.210.676,04) 561.005,35 (1.891.643,73) (215.366.41) -
TOTAL 13.330.572,26 {2.210.676,04) 561.005,35 {1.891.643,73) (215.366,41)

(lasificacidn: Restringida
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(Articulo 174 de la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de
Inversion)

A efectos de la presente informacion se ha considerado como volumen de negocio el margen bruto,
calculado a 31 de diciembre de 2024 como:

2024 2023

Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de activos financieros 87.736,37 54.535,78
Comisiones percibidas 25.243.059,30 19.8674.995,63
Ganancias en inversiones financieras 1.322.290,71 1.460.022,58
Otros productes de explotacion - -
Ingresos 26.653.086,33 21.389.553,99

Intereses y cargas asimiladas de los pasivos financieros

(683,97)

Comisiones y corretajes satisfechos (12.915.765,04} (7.542.639,75)
Pérdidas en inversiones financieras (124.602,43) (196.136,92)
Otras cargas de explotacion [282.1486,65) (295.945 63)

Gastos (13.322.514,12) 8.035.406,27)
TOTAL 13.330.572,26 13.354.147,72
c) Resultado bruto antes de impuestos.
El resultado bruto antes de impuestos ha ascendido a 2.210.676,04 euros, de perdida.
d) Numero de empleados a tiempo completo

Los datos de empleados equivalentes a tiempo completo, 115, han sido obtenidos a traves de un
promedio de empleados equivalentes mensuales, en base a los empleados contratados legalmente
por la Sociedad, excluyendo contratistas y personal temporal. El nimero de empleados a fin de afio es
de 115.

e) Subvenciones o ayudas publicas recibidas.

Durante el sjercicio 2024 ta Sociedad no ha percibido subvenciones o ayudas publicas.

f) Rendimiento sobre recursos propios

Ei resultado negativo del ejercicio 2024 ha ascendido a 1.649.670,69 euros. Esto supone sobre el total
de Recursos Propios un rendimiento negativo del 5,16%.

Clasificacion: Restringida
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