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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Al Consejo de Admthistración de UBS Gesfión, S.G.I.I.C., SA.U.

Hemos auditado las cuentas anuales de Arcano European Income Fund, F.T.L., que comprenden el
balance de situaciôn al 31 de diciembre de 2013, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto y la memoda correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha. Los Administradores de la Sociedad Gestora son responsables de Ia formulación de las cuentas
anuales del Fondo, de acuerdo con el marco normativo de información financiera aplicable al Fondo
(que se identifica en Ia Nota 2 de la memoria adjunta) y, en particular, con los principios y criteños
contables contenidos en el mismo. Nuestn responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas
cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora
de Ia actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafla, que requiere el examen, mediante la
realizaciOn de pruebas selectivas, de la evidencia justificafiva de las cuentas anuales y Ia evaluacion de
si su presentaciOn, los pHncipios y criterios contables uthizados y las estimaciones realizadas, están de
acuerdo con el marco normafivo de informaciOn financiera que resulta de aplicaciOn.

En nuesfta opiniOn, las cuentas anuales del ejercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significafivos, la imagen fiel del paffimonio y de la situaciOn financiera de Arcano European Income
Fund, F.LL. al 31 de diciembre de 2013, asi como de los resultados de sus operaciones
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo
de informaciOn financiera que resulta de aplicaciOn y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo.

El informe de ges%On adjunto del ejercicio 2013 contiene las explicaciones que los Administradores de
la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre Ia situaciôn del Fondo, la evolución de sus negocios y
sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que Ia
informaciOn contable que contiene el citado informe de gesfiOn concuerda con la de las cuentas
anuales del ejercicio 2013. Nuestro trabajo como auditores se limita a la veñficaciOn del informe de
gesfión con el alcance mencionado en este mismo párrafo y no incluye la revisiOn de información
distinta de Ia obtenida a partir de los registros contables del Fondo.
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TIMBRE
DEL ESTADO

0L6202305

Arcano European Income Fund, F.LL

Balances de situacian a! 31 de diciembre de 2013 y 2012
(Expresados en euros)

ACTIVO 2013 2012

AcUvo no cordente - -

Inmovilizado intangible - -

Inmovilizado material - -

Blenes inmuebles de uso pmpio - -

Moblliario y enseres - -

Activos por impuesto diferido - -

Activo cordente 23 093 971179 17 352716,38
Deudores 363 530,64 105 223,68

Cartera de inversiones finanderas 22 714 671,19 16 408 143,70

Cartera interior - 16 408 143,70
Valores representativos de deuda - -

Instumentos de patrimonlo * - -

Institudones de InversiOn Colectiva - 16 408 143,70
DepOsitos en Entidades de Crédito - -

Derivados -

Otros - -

Cartera exterior 22 714 671,19 -

Valores representativos de deuda - -

Instrumentos de patrimonio - -

Ins&uciones de InversiOn Colectiva 22 714 671,19 -

DepOsitos en Entidades de Credito - -

Derivados - -

Ofros - -

Intereses de Ia cartera de inversiOn - -

Inversiones morosas, dudosas o en litiglo - -

Pedodificaciones - -

Tesorerfa 15 769,96 839 349,00

TOTALACflVO 23093971,79 17352716,38

CLASE 8!



TLMBHE
DEL ESTADO

CLASE 8!

0L6202306

Arcano European Income Fund, F.LL

Balances de situaciOn al 31 de diciembre de 2013 y 2012
(Expresados en euros)

PAThIMONIO V PASWO 2013 2012

PaUimonio atnbuido a partlcipes 0 acdonistas 22 817 223,80 16 511 053,12

rondos reembolsables atnbuidos a paftldpes o acdonistas 22 817 223,80 16511 053,12
Capital - -

Partldpes 21 480 459,74 15 164 132,25
Prima de emisiOn - -

Reservas - -

(Acdones propias) - -

Resultados de ejerddos anteriores - -

Otras aportaciones de sodas - -

Resuftado del ejercicia 1 336 764,06 1 346 920,87
(Dividendo a cuenta) - -

Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material de uso proplo - -

Otro patrimonio atdbUido - -

Pasivo no corriente * - -

Provisiones a large plan - -

Dèudas a large plazo - -

Pasivos por impuesto diferido - -

Pasiva coniente 276 747,99 841 663,26
Provisiones a corto plan - -

Deudas a corto plazo - -

Acreedores 276 747,99 841 663,26
Pasivos finanderos - -

Dedvados - -

Periodifisdones - -

TOTAL PAThIMONIO V PASWO 23 093 971,79 17 352 716,38

CUENTASDEORDEN 2013 2012

Cuentas de compromise - -

Compromises por operaciones largas de derivados - -

Compromises par operaciones cortas de derivados - -

Otras cuentes de orden - 156 588,19
Valores cedidos en préstamo per Ia IC - -

Valores aportados como garantla per Ia IC - -

Valores redbidos en garantla par Ia IIC - -

Capital nominal no susaito ni en ciroladan - -

Perdidãs fiscales a compensar - 156 588,19
Otros - -

TOTALCUENTASDEORDEN - 156588,19

TRES CENTIMOS
CE EURO



CLASE 8?

Arcane European Income Fund, F.l.L

0L6202307

Cuenta de perdidas y ganancias correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de
dtiembre de 2013 y 2012
(Expresadas en euros)

Comisiones de descuento por suscripciones yb reembolsos
Comisiones retracedidas a Ia InstitudOn de Inversion Colectiva
Gastos de personal

2013 2012

Otros gastos de explotadOn
ComisiOn de gestión
Comisión de depositaria
Ingres&gasto par compensadOn compartimento
Otros

(139 924,21)
(102 691,86)

(30 001,78)

(723057)

(77 443,30)
(58 903,57)
(14137,10)

(4 402,63)

AmortiadOn del inmovilizado material
Excesos de provisiones
Detedoro y resultados par enajenaciones de inmovilizado

Resubdo de explotadon (139 924,21) (77 443,30)

Ingresos financieros
Gastos financieros

410 336,17 315 277,39

VariaciOn del valor razonable en instrumentos-fjnancieros
Par operaciones de Ia cartera interior
Par operaciones de Ia cartera exterior
Par operaciones con derivados
Ofros

1 067 584,51
(989 290,95)

2 056 875,46

1117257,49
1117257,49

Diferendas de cambio

Deteriom y resultado par enajenadones de instmmentos finanderos
Detedoros
Resultados por operadones de Ta caftera interior
Resultados por operadones de Ta cartem exterior
Resultados par operaciones con derivados
Otvs

12 270,26 3 852,85

12270,26
3 852,85

Resultado finandero 1 490 190,94 1 436 387,73

Resultado antes de impuestos
Impuesto sobre beneficios

1 350 266,73
(13 502,67)

1 358 944,43
(12 023,56)

RESULTADO DEL EJERCICIO 1 336 764,06 1 346 920.87

TRES CENTIMOS
DE EURO
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CLASE 8?

Arcano European Income Fund, F.LL

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejerciclo anual terminado el 31 de
diciembre de 2013
(Expresada en euros)

1. Actividad y gestiOn del riesgo

a) Actividad

Arcano European Income Fund, F.l.L, en Ia sucesivo el Fonda, tue constftuido en
Madrid el 31 de agosto de 2011. Tiene su domicilia social en C/Maria de Molina 4,
Madrid.

El Fondo se encuentra inscrito en el Registro de rondos de InversiOn de Ia ComisiOn
Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.Vj desde el 6 de septiembre de 2011 con el
nümero 41, adquiriendo, a efectos legales, a consideraciOn de Fondo de InversiOn a
partlr de entonces.

El Fonda se canfigura como una InstltuciOn de Inversion Coledva de Inversion Libre
con el objetivo de obtencian de rentabilidades absolutas pasitivas con independencia
de Ia evoluciOn de los mercados mediante Ia utilizaciOn de distintas estrategias de
gestiOn alternativa.

El Fonda tiene las siguientes clases de series de participaciones disponibles en las que se
divide el Patrimania atribuido a participes del Fondo:

• Clase Al: estA destinada a inversiones profesionales y engloba a los participes
can una inversiOn minima initial y a mantener de 125.000 euros que invierten
directamente a traves de Arcana Valores, A.V., S.A.

• Clase A2: está destinada a inversiones profesionales y engloba a los participes
can una inversion minima inicial y a mantener de 125.000 euros que invierten a
través de UBS Bank, S.A.U. y otros comercializadores distintos de Arcano Valores,
AN., S.A.

• Clase Dl: está destinada a inversiones profesionales y engloba a los participes
con una inversiOn minima inicial y a mantener de 125.000 euros que invierten
directamente a traves de Arcano Valores, A.V., S.A. En esta Case se preve
reparto de resultados a traves de un plan de reembolsos obligatorios de
participaciones.

• Ciase D2: está destinada a inversiones profesionales y engloba a los participes
con una inversion minima iniclal y a mantener de 125.000 euros que invierten a
través de UBS Bank, 5.A.U. y otros comercializadores distintos de Arcano Valores,
A.V., S.A. En esta Case se prevé reparto de resultados a través de un plan de
reembolsos obligatorios de partdpaciones.

4 I M BR U
DELESTAD0 0L6202310

1



CLASE 8?

_____________

Arcano European Income Fund, F.I.L

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejerciclo anual terminado el 31 de
diciembre de 2013
(Expresada en euros)

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 1°de Ia Ley 35/2033 y sucesivas
modificaciones, el objeto social de las Instituciones de InversiOn Colectiva es Ia
captaciOn de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e invertirlos en
blenes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en funcion de los resultados colectivos.

La gestiOn y administraciOn del Fondo está encomendada a UBS GestiOn, S.G.LI.C.,
S.A.U., sociedad participada al 100% pot UBS Bank, 5.A.U., que adicionalmente es Ia
Entidad Depositaria del Fondo. Dicha Entidad Depositaria debe desarroliar
determinadas funciones de vigilancia, supervisiOn, custodia y administraciOn para el
Fondo, de acuerdo a a establecido en a Orden EHA 596/2008, de S de marzo.

El Fonda está sometido a Ia normativa legal especrfica de los Fondos de Inversion,
recogida principalmente por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de Julio, par el que se
aprueba el Reglamento de desarrollo de Ia Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones, de
Institudones de InversiOn Colectiva. Los principales aspectos de esta normativa que le
son aplicables son los siguientes:

• El patrimonlo mfnimo debera situarse en 3.000.000 euros.

• El nümero de partfdpes del Fonda no podrá ser inferior a 25.

• Solo podran realizar las adividades de comerdalizadOn a las que se refiere el
artlculo 2.1 de Ia Ley 35/2003, de 4 de noviembre, cuando se dirijan a
inversiones cualificados, tal y como se definen en las normas aprobadas para Ia
transposiciOn de Ia Directiva 200311 1/CE del Parlamento Europeo y del Consejo,
de 4 de noviembre de 2003, sobre el folleto que debe publicarse en caso de
oferta pOblica o admisiOn de valores y por Ia que se modifica Ia Directiva
2001/34/CE.

• Las suscñpciones y reembolsos podrán efectuarse mediante entrega de activos e
instrumentos financieros aptos para Ia inversiOn, adecuados a Ia vocaciOn
inversora del Fondo.

• El valor liquidativo de las participaciones debera calcularse, al menos,
trimestralmente. No obstante, cuando asi lo exijan las inversiones previstas, el
valor liquidativo podrá ser calculado semestralmente. Las suscripdones y
reembolsos del Fonda se realizaran con Ia misma periodicidad que el calculo del
valor liquidativo.

TIMBRE
DEL ESTADO

0L6202311

TRES CENTIMOS
CE EURO

2



CLASE 8r

Arcano European Income Fund, Fit

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2013
(Expresada en euros)

• No le resultará de aplicacion los limites maximos de las comislones de gestiOn,
depOsitos, suscripciOn y reembolsos previstos en el Real Decreto 1082/2012, de
l3dejulio.

• Podra Invertir en advos e instrumentos financieros y en Instrumentos financieros
derivados, cualquiera que sea Ia naturaleza de su subyacente, atendiendo a los
principios de liquidez, diversificacion del riesgo y transparenda, que se recogen
en el articulo 23 de Ia Ley 35/2003; de 4 de noviembre. No le es de aplicacion I as
reglas sobre Inversiones contenidas en Ia secciOn 1 del capftulo I del titulo Ill del
Reglamento de Ia Ley 35/2003.

• Debe establecer en el folleto simplificado el Ilmite de endeudamiento del F.l.L,
que no podra superar en cinco veces el valor de su patrimonlo. No le es de
aplicaciOn los Ilmites generals previstos en Ia ley para Ia pignoraciOn de activos.

• Con anterioridad a Ia suscrlpcion o adquisiciOn de las partidpaciones o de las
acciones del Fondo, el inversor debera dejar constanda por escrito de que
conocer los riesgos inherentes a Ia inversion.

IDe acuerdo con el Reglamento de GestiOn del Fondo, Ia Sociedad Gestora perdbira una
comisiOn anual en concepto de gastos de gestlOn sobre el patrimonio del Fondo. Desde
su constitudOn. Durante los ejerciclos 2013 y 2012, para las class de series de
participaciones Al y Dl Ia comisián de gestiOn ha sido del 0,5% y pam las clases de
series de participaciones A2 y D2 ha sido dell %. Asimismo, el Importe minimo de Ia
comisián anual de gestiOn es de 45.000 euros.

Igualmente el Reglamento de GestlOn del Fondo establece una remunemclOn de Ta
Entidad Depositaria. Durante el ejerdcio 2012 y hasta el 16 de enero de 2013, Ia
comisiOn de depositaria ha sido del 0,12%. A partir de dicha fecha y, durante el
ejercicio 2013, Ia comisiOn de depositarla ha sido del 0,14%, Aslmismo, eI importe

-minimo de Ia comisiOn anual de depositaria es de 30.000 euros. No obstante, Ta
Entidad Depositaria acordO Ta no aplicaciOn del minimo mencionado durante el ejercicio
2012.

Adidonalmente, Ia Sociedad Gestora tiene suscrito un contrato de asesommiento
financiero con Arcano Valores, A.V., S.A., por el cual durante los ejerddos 2013 y 2012
ha satisfecho una comisiOn consistente en un tipo fo del 0,05% anual con VA
incluido sobre el patrimonio asesorado pagadero trimestralmente.
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Asimismo, Ia Sociedad Gestora ha suscrito un contrato de distribucion con Arcano
Valores, AN., S.A. de las clases de particicipaciones Al y Dl del Fonda, por el cual Ia
Sociedad Gestora durante los ejercicios 2013 y 2012 ha satisfecho una comisión
consistente en un tipo fijo del 0,27% sabre el patrimonlo, con abona trimestral.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 Ia Saciedad Gestora no aplica a los participes del
Fonda comisiOn sabre el importe de las participaciones suscritas ni sabre el importe de
las participaciones reembalsadas. Asimisriia, se aplica un descuento dell 0% para los
reembolsos inferiores a 125.000 euros.

b) Gestión del riesgo

La politica de inversion del Fonda, asi coma Ia descripciOn de los principales riesgos
asaciados, se detallan en el folleto registrado y a disposicion del püblico en el registro
correspondiente de Ia C.N.M.V.

Debido a Ia operativa en mercados financieros del Fonda, los principales riesgas a los
que se encuentra expuesto son los siguientes:

• Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en perdidas debido a
movimientos adversos en los precios de mercado de los activos financieros en los
que opera el Fonda. Entre dichas riesgos, los más significativos son los tipas de
interés, las tipos de cambia y las cotizaciones de los titulos que el Fonda tenga en
cartera.

• Riesga de credfto: se trata del riesga de que puedan originarse pérdidas
potenciales debidas a cambias en Ia capacidad a intendOn de a contraparte de
cumplir sus obligaciones financieras con el Fonda.

• Riesga de liquidez: se produce cuando el Fonda no puede atender las peticiones
de reembolso de sus participes par encontrarse con dificultades en el momenta
de realizar en mercado los activos en cartera.

La Saciedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para cantrolar Ia
expasición a las riesgos de mercado, crédito y liquidez. En este sentido, el control de los
coeficientes normativas mencionados en el apartada 1 .a), anterior, limitan Ia exposiciOn
a dichos riesgos.
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2. Bases de presentaclOn de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de Ia Sociedad Gestora del
Fondo, han side preparadas a partir de los registros contables del Fondo, habiendose
aplicado las disposidones legaTes vigentes en materia contable que le son aplicables,
con el objeto de mostar Ia imagen fiel de su patdmonio, de su sftuaciOn financiera y de
sus resultados.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobadon por el Consejo
de Administracion de Ia Sociedad Gestora, si bien los Administradores estiman que
seran aprobadas 51n modificadones significativas.

b) Principios contables

Para Ia elaboraciOn de estas cuentas anuales se ban seguido los principios y criterios
contables y de clasificacian recogidos, fundamentalmente, en Ta Circular 3/2008 de Ta
C.N.M.V. y sucesivas modificaclones. Los prindpios más significativos se describen en Ta
Nota 3. No existe ningün prindpio contable de aplicaclOn obligatoria que, siendo
significativo su efecto sobre estas cuentas anuales, se häya dejado de apilcar.

c) Comparabilidad

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2013 se presentan atendiendo a Ia
estructura y principios contables establecidos en Ia normativa vigente de Ia C.N.M.V.

Los Administradores de Ia Entidad presentan, a efectos comparativos, con cada una de
las partidas del balance de situacion, de Ia cuenta de pérdidas y ganancias y del estado
de cambios en el patrimonio neto, ademas de las cifras del ejercido 2013, las
correspondientes al ejerciclo anterior.

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a la
comparación entre las cuentas anuales de los ejercicios 2013 y 2012,
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dl) Estimadones contables v correccion de errores

En determinadas ocasiones los Administradores de Ia Sociedad Gestora han realizado
estimaciones para obtener Ia valoraciOn de algunos activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en las cuentas anuales. Dichas estimaclones se
refleren, principalmente, al valor razonable y a las posibles perdidas par deterioro de
determinados activos financieros, silas hubiera. Aün cuando éstas se consideren las
mejores estimaciones posibles, en base ala informacion existente en el momenta del
calculo, acontecimientos futuros podrian obligar a modificarlas prospectivamente, de
acuerdo con Ia normativa vigente.

En cualquier caso, el valor liquldativo del Fondo se vera afectado par las fluduaciones
de los precios del mercado y otros riesgos asodados a las inversiónes financieras.

No existen cambios en las estimaciones contables ni errores que se hubieran producido
en ejerddos anteriores y hayan sido detectados durante los ejercidos 2013 y 2012.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el balance de
situadon, Ia cuenta de perdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y
esta memoria, están expresadas en euros, excepto cuando se indique expresamente.

3. Resumen de los prindpios contables y normas de valoradOn más significativos

Los principias contables más significativos aplicados en Ia formuladon de estas cuentas
anuales han sido los siguientes:

a) Principio de emoresa en fundonamiento

En Ia elaboraciOn de las cuentas anuales se ha considerado que Ia gestion del Fondo
continuará en el futuro previsible. Por tanto, Ia aplicacion de las normas contables no
está encaminada a determinar el valor del patrimonio a efectos de su transmlsión
global o parcial ni el importe resultante en caso de su liquidacian.

b) Princinio del devengo

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funciOn del periodo en que se
devengan, con Independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo,
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c) Deudores

La valoracion inicial se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en cantrario,
es el precio de Ia transacción, que equivale al valor razonable de Ia contraprestación
entregada mas los castes de transacciOn que les sean directamente atribuibles.

La valoraciOn posterior se hace a su caste amortizado. Las intereses devengados se
contabilizan en Ia cuenta de perdidas y ganancias aplicando el método del tipo de
interés efectivo. No abstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en un
plazo de tiempo inferior a un año se valoran por su valor nominal.

Las perdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en
cuenta los flujos de efectivo futuros estimados, descontadas al tipa de interes efectivo
calculado en el momenta del reconocimienta. Las correcciones valorativas por deterioro
asi como su reversion se reconocen como un gasto o un ingreso en Ia cuenta de
pérdidas y ganancias.

d) Cartera de inversiones financieras

Los activos de Ia cartera de inversianes financieras han sido considerados como activos
financieras a valor razonable con cambias en Ia cuenta de pérdidas y ganancias. Los
principales productos financieros recogidos en Ia cartera, asI como Ia determinaciOn de
su valor razonable se describen a continuaciOn:

Valores representativos de deuda: valores que suponen una deuda para su
emisar y que devengan una remuneraciOn cansistente en un interés establecida
contractualmente.

El valor razonable de los valores representativos de deuda cotizados se determina
par los precios de cotizaciOn en un mercada, siempre y cuando éste sea activa y
los precias se obtengan de forma consistente. Cuando no esten dispanibles
precios de catizaciOn el valor razonable se correspande con el precio de Ia
transaccion más reciente siempre que no haya habido un cambio significativo en
las circunstancias econOmicas desde el momenta de Ia transacciOn.

Los intereses devengados no cobrados de valdres representativos de deuda se
periadifican de acuerdo con el tipo de interés efectivo y forman parte del
resultada del ejercicio.
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Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos par otras
entidades, tales como acciones y cuotas participativas, que tienen Ia naturaleza
de instrumentas de capital para el emisor.

El valor razonable de los instrumentos de patrimonlo cotizados to establece el
cambio oficial de cierre del dia de Ia fecha del balance, si existe, o inmediato
habil anterior a el cambia media ponderado si no existiera precio oficial de cierre.

• DepOsitos en entidades de credito: depOsitos que el Fonda mantiene en
entidades de crédito, a excepciOn de los saldos que se recogen en el epigrafe de
“Tesorerla

Se considera valor razonable el precio que iguala el rendimienta interno de Ia
inversián a los tipos de mercado vigentes en cada momenta.

• Acciones a participaciones de otras Instituciones de InversiOn Colectiva: su valor
razonable se establece en funciOn del valor liquidativo a valor de cotización del
dia de referenda. En el caso de que para el Wa de referenda no se calculara un
valor liquidativo, se utiliza el ültimo valor liquidativo disponible. Pam las
inversiones en Instituciones de InversiOn Colediva de lnversián Libre, Instituciones
de Inversion Colectiva de Instituciones de lnversián Colectiva de InversiOn Libre e
Instituciones de InversiOn Colectiva extranjeras similares, segün el artlculo 48.1. j)
del Real Decreto 1082/2012, se utilizan, en su caso, valores liquidativos
estimados.

• Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos de futuros
y forwards, las primas pagadas/cobradas por warrants y opciones
compradas/emitidas, cobros o pagos asociados a los contratos de permuta
financiera, asr coma las inversiones en produdos estructurados.

El valor del cambio oficial de cierre el dia de referencia determina su valor
razonable, Para los no negociados en mercados organizados, Ia Sociedad Gestora
establece un modelo de valoraciOn en funciOn de las condiciones especIficas
establecidas en Ia Circular 3/1998 de Ia C.N.M.V., derogada por Ia Circular
6/2010, de 21 de diciembre de 2010, de Ia C,N.M.V,

Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversiOn, se
darãn de baja con cargo a Ia cuenta de pérdidas y ganandas.
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Los activos y pasivos fihancieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan,
sustancialmente, todos los riesgos y benefidos inherentes a Ia propiedad de los
mismos.

e) Adgulsicion v cesiOn temporal de activos

Las adquisiciones temporales de activos a adquisiclones con pacto de retrocesion se
contabilizan por el importe efectivo dese?nbolsado, cualquiera que sean los
instrumentos subyacentes, en Ia cuenta de activo correspondiente.

La diferencia entre este importe y el preclo de retrocesiOn se imputa como ingreso en Ia
cuenta de perdidas y ganancias utilizando el método del tipo de interes efectivo.

Las diferencias de valor razonable se imputan en Ia cuenta de perdidas y ganandas en
el epigrafe de “VarlaciOn del c’alor razonable en instrumentos financieros”.

La cesión en firme del adivo adquirido temporalmente se registra coma pasivo
financiero a valor razonable con cambios en perdidas y ganancias.

fl Instruñientos de oatrimonio

Los instrumentos de patrimonlo cotizados se registran en el momento de su
contrataciOn por el valor razonable de Ia contraprestaciOn entregada, incluyendo los
costes de transaccion explicitos directamente atribuibles a Ia operaciOn.

Las diferendas que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de
estos activos se reflejan en Ia cuenta de perdidas y ganancias de Ia siguiente forma: las
diferendas negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de “Deterioro y
resultado por enajenadones de instrumentos financieros” o de “VariadOn del valor
razonable en instrumentos financieros por operaciones de Ia cartera interior o
exterior”, segUn los cambios se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida Ia
cuenta de “Instrumentos de patrimonio”, de Ia cartera interior o exterior del activo del
balance.

g) Valores representativos de deuda

Los valores representativos de deuda se registran en el momento de su liquidacian por
el valor razonable de Ia contraprestaciOn entregada, incluyendo los costes de
transacciOn explicitos directamente atribuibles a Ia operación.
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Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de
estos activos se refiejan en Ia cuenta de perdidas y ganancias de Ia siguiente forma: las
diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de “Deterioro y
resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” a de “VariaciOn del valor
razonable en instrumentos financieros par operaciones de Ia cartera interior o
exterior”, segün los activos se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida Ia
cuenta de “Valores representativos de deuda”, de Ia cartera interior o exterior del
activo del balance.

h) Valor lipuidativo de las oarticijaciones

La determinaciOn del patrimonlo del Fondo a los efectos del cálculo del valor liquidativo
de las correspondientes participaciones que lo componen, se realiza de acuerdo con los
criterios establecidos en Ia Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de Ia C.N.M.V.

i) Suscriociones y reembolsos

Las suscripciones y reembolsos de participaciones se contabilizan por el importe
efectivamente suscrito o reembolsado con abono a cargo, respectivamente, al capftulo
de TMPartIcipesa de pasivo del balance de situaciOn del Fondo.

De conformidad con el Reglamento de Gestion del Fondo, el precio de las
participaciones será el valor liquidativo correspondiente al mismo dia de Ia solicitud del
interesado, determinándose de este modo tanto el nümero de participaciones suscritas
o reembolsadas, como eI efectivo a reembolsar en su caso. Durante eI periodo que
media entre Ia solicitud y Ia determinaciOn efectiva del precio de las participaciones, el
importe solicitado se registra en el capitulo de “Solicitudes de suscripciOn pendientes
de asignar participaciones” del pasivo del balance de situaciOn del Fondo.

j) Impuesto sobre beneficios

La cuenta de perdidas y ganancias recoge el gasto por el Impuesto sobre beneficios, en
cuyo calculo se contempla el efecto del diferimiento de las diferencias produddas entre
Ia base imponible del impuesto yeT resultado contable antes de aplicar el impuesto que
revierte en periodos subsiguientes.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio los activos por
impuestos diferidos solo se reconocen en Ia medida en que resulte probable que Ia
lnstituciOn disponga de ganancias fiscales futuras que permitan Ia aplicadon de estos
activos.
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Los derechos a compensar en ejercicios posteriores por las perdidas fiscales no dan
lugar at reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningün caso y solo se
reconocen mediante a compensaciOn del gasto por impuesto con Ia frecuencia del
calculo del valor liquidativo. Las pOrdidas fiscales que puedan compensarse se registran
en el epigrafe de “Cuentas de orden - Perdidas fiscales a compensar’.

4. Ieudores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diclembre de 2013 y 2012, es el siguiente:

Mministradones Püblicas deudoras
Operaciones pendentes de liquidar

El capitulo de “Administradones PUblicas deudoras al 31 de
desglosa tal y como sigue:

Retendones pracfisdas en el ejerdcio sabre intereses y otros
rendimientos de capital mobiliaño

Retendones de ejerddos antehores —

2013 2012

El saldo del capitulo “Operadones pendientes de liquidar” at
2012, ha sido liquidado en su mayorla eli 5 de enero de 2014

5. Acreedores

31 de diciembre de 2013 y

El desglose de este epigrafe, at 31 de diciembre de 2013 y 2012, es el siguiente:

2013 2012

Administradones POblios acreedoras 16 973,53 25 261,54
Operadones pendientes de llquidar 217 249,42 789 555,96
Otros 42 525,04 26 845,76

276 747,99 841 663,26

TRES CENTIMOS
Vt EURO

140 312,06
223 21 8,58

101,37
105 122,31

363 530,64 105 223,68

didembre de 2013 y 2012 se

2013 2012

108 237,48
32 074,58

0,90
100,47

140312,06

-

101,37
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El capitulo de “Administraciones PUblicas acreedoras” al 31 de diciembre de2013 y 2012 se
desglosa tal y coma sigue:

Retenciones sabre plusvalIas en reembolsos
Impuesto sabre beneficios devengado en el ejercicio

2013 2012

16 973,53 25 261,54

El capitulo de “Acreedores - Otros” recoge, principalmente, el importe de los gastas de
auditaria, asi como las comisiones de gestion y depositarfa pendientes de pago al cierre del
ejercicia correspondiente.

Durante los ejercicios 2013 y 2012, el Fonda no ha realizado pagos que acumularan
aplazamientos superiores a los legalmente establecidos. Asimismo, al cierre de los ejercicios
2013 y 2012, el Fonda no tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule un
aplazamiento superior al legal establecido.

6. Cartera de inversiones financieras

El detalle do Ia cartera de valores del Fonda, par tipo de activo, al 31 de diciembre de 2013 y
2012 se muestra a continuación:

2013 2012

Cartera interior
Institudones de Inversion Colectiva

Caftera exterior
Instituciones de InversiOn Colectiva

22714671,19
22714671,19

16408143,70
16408143,70

Intereses de Ia cartera de inversiOn

22714671,19 16408143,70

En los Anexos I y II adjuntas, partes integrantes de esta memoria, se detallan Ia cartera do
inversiones financieras del Fonda al 31 de didembre de 2013 y 2012, respectivamente.

A 31 de diciembre de 2013 y 2012 todos los titulos recogidos dentro de Ia cartera de
inversiones finanderas se encuentran depositadas en UBS Bank, S.A.U.

ThES CENflMOS
DE EURO

3 470,8 6
13 502,67

13237,98
12023,56
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0L6202322

ejercicio anual terminado el 31 de

7. TesarerIa

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el saldo de este epigrafe del balance de situaciOn adjunta
corresponde Entegramente al saldo de las cuentas corrientes mantenidas por el Fonda en el
Depasitario, remuneradas a un tipo de interés que ha sido durante dichos ejercicios de Eonia
menos 0,5%,

8. Patrimonio atribuido a partfdpes

Las participaciones par las que está representado el Fonda son de iguales caracteristicas,
representadas por certificadas nominativos sin valor nominal y que confieren a sus
propietarios un derecho de propiedad sabre dicho patrimonlo.

El valor liquidativo de cada participaciOn a! 31 de diciembre de 2013 y 2012 se ha obtenido
de Ia siguiente forma:

Patrimonlo atribuido a partfcipes

NQmero de partidpaciones emitidas

Valor hquidativo par partidpaciOn

NOmero de partidpes

Clase Al

9 872 680,02

844 844,09

11,69

24

2013
CIaseA2 claseDi

680 115,83 12264427,95

57 746,26 1 049 147,29

11,78 11,69

2 13

2012

Case 02

Clase Al

6897514,37

629 393,90

10,96

18

Patrimonlo atribudo a partldpes

NOmero de paftidpaciones emftidas

Valor liquidativo por participaciOn

Námero de partldpes

Case A2 Clase Dl

- 9613 538,75

- 876 862,74

- 10,96

- 10

Clase D2

El movimiento del patrimonia atribuido a participes durante los ejercicios 2013 y 2012 se
recoge en el Estada de cambios en el patrimonlo neto carrespondiente.

El resultado del ejerddo, una vez considerado el lmpuesto sabre beneficios, se distribuira en
Ia cuenta de “Participes” del Fonda.
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Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 no existen participaciones significativas.

9. Otas cuentas de orden

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, es el siguiente:

PerdIdas fiscales a compensar

10. Administraciones Publicas y sftuacjOn fiscal

2013 2012

156 588,19

156 588,19

El regimen fiscal del Fondo está regulado pore! Real Decreto 4/2004, de 5 de marzo, pore!
que se aprueba el Texto Refundido de Ia Leç’ del Impuesto sobre Sociedades, modificado par
Ia Ley 23/2005, de 18 de noviembre, de reformas en materia tributaria para el impulsa ala
praductividad, por su desarrallo reglamentarlo recogido en el Real Decreto 1777/2004, de 30
de julio, y sus modificaciones posteriores, encontrandose sujeto en dicho impuesto a un tipo
de gravamen deli par 100, siempre que el nümero de parttipes sea coma minima el
previsto en el artlculo quinto de Ia Ley 35/2003 y sucesivas modificadanes,

El capftulo dd “Acreedores - Administraciones PublIcas” recage el lmpuesto sobre beneficios
devengado en el ejercicio. No existen diferencias significativas entre eI resultado contable
antes de impuestos del ejercida y Is base imponible del lmpuesta sabre beneficias. De
acuerdo con Ia legislacion vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a los que el
rondo se halla sujeto no pueden considerarse definitivas hasta haber sido inspeccianadas por
las autoridades fiscales a haber transcurrido el plaza de presaipciOn de cuatro años.

El Fando tiene abiertos a inspecciOn tados las impuestos a los que está sujeto desde su
constituciOn,

No existen contingencias significativas que pudleran derivarse de una revision par las
autoridades fiscales.
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10. Otra informacion

La Sociedad Gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en
el artIculo 67 de a Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones yen el artIculo 139 del Real
Decreto 1082/2012. Para elle, Ia Seciedad Gestora ha adeptado precedimientos para evitar
conflictes de interés y asegurarse de que las eperaciones vinculadas se realizan en interés
exclusive del Fondo y a precios de mercado. Los informes periodicos incluyen, segün Ic
establecido en Ia Circular 4/2008, infermacion obre las operaciones vinculadas realizadas.
Asimismo, incluyen las posibles eperaciones vinculadas realizadas per cuenta del Fondo con
Ta Sociedad Gestera o con persenas e entidades vinculadas a Ia Sociedad Gestora, indicande
Ia naturaleza, riesgos y funciones asumidas en dichas operacienes.

Adicionalmente, en Ia Nota de “Actividad y gestion del riesgo” se indica el imperte de las
comisiones retrocedidas con origen en las Institucienes de InversiOn Colectiva gestionadas per
entidades pertenecientes al Grupo de Ia Sociedad Gestora, en case de que se hubieran
producido durante el ejercicio.

Respecte a Ia eperativa que realiza con el Depesitarie, en Ia Nota de “Tesorerla” se indican
las cuentas que mantiene el Fondo con el Depositario yen los Anexos I y II se recogen las
adquisiciones temporales de actives realizadas con éste.

Al tratarse de una entidad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni ofidnas y
que per su naturaleza debe estar gestionada per una Seciedad Gestora de Instituciones de
InversiOn Celectiva, los temas relativos a Ia protecciOn del medio ambiente y Ta seguridad y
salud del trabajader aplican exclusivamente a dicha Sociedad Gestora.

Los honoraries percibidos per PricewaterhouseCeepers Auditeres, S.L. por servicios de
auditorla de cuentas anuales de los ejercicios 2013 y 2012, asciende a 4 miles de eures, en
ambos casos.

15



A
rc

an
o

E
ur

op
ea

n
In

co
m

e
Fu

nd
,

F.
I.L

A
ne

xo
I.

C
ar

te
ra

ti
e

in
ve

rs
io

ne
s

fi
na

nc
ie

ra
s

al
31

de
di

ci
em

br
e

de
20

13
(E

xp
re

sa
do

en
eu

ro
s)

TO
TA

L
C

ar
te

m
Ex

te
rio

r
20

65
7

79
5,

73
-

2
2

7
1

4
6

7
1

,1
9

2
0

5
6

8
7

5
,4

6

C r 0
)

C N
)

C
U

N
)

0
1

C
ar

ta
ra

Ex
tE

rio
r

V
al

or
ac

io
n

IS
IN

D
iv

is
a

in
ic

la
l

In
te

re
se

s

A
cc

io
ne

s
y

pa
rt

ic
ip

ac
io

ne
s

do
In

ve
rs

io
n

lib
re

A
R

C
A

N
O

EU
RO

PE
A

N
lN

C
FU

N
D

II
CL

A
SE

ED
L

U
06

46
91

61
96

EU
R

2
8

7
4

1
3

0
,1

2
-

3
07

9
76

1,
04

20
5

63
0,

92
A

R
C

A
N

O
EU

RO
PE

A
N

IN
C

FU
N

D
II

C
LA

SE
EA

L
U

06
46

91
58

91
EU

R
2

57
0

12
0,

67
-

2
82

4
62

0,
23

25
4

49
9,

56
A

R
C

A
R

C
A

N
O

EU
RO

PE
A

N
IN

C
.F

U
N

D
IC

LA
SE

ED
L

U
06

46
91

48
1

1
EU

R
8

21
8

19
4,

89
-

9
1
4
4

12
1,

62
92

5
9
2
6
7
3

A
R

C
A

N
O

EU
RO

PE
A

N
IN

C
FU

N
D

IC
LA

SE
EA

L
U

06
46

91
47

38
EU

R
6

99
5

35
0,

05
-

7
66

6
16

8,
30

67
0

81
8,

25
TO

TA
LE

S
A

cc
io

ne
s

y
pa

r&
ip

ad
on

es
do

In
ve

rs
iO

n
lib

re
20

65
7

79
5,

73
-

2
2

7
1

4
6

7
1

,1
9

2
05

6
87

5,
46

V
al

or
(M

in
us

va
lra

)
ra

zo
na

bl
e

/
Pl

us
va

ila
F

in
I
n



A
rc

an
o

E
ur

op
ea

n
In

co
m

e
Fu

nd
,

E
li

.

A
ne

xo
II.

C
ar

te
ra

de
in

ve
rs

io
ne

s
fi

na
nd

er
as

al
31

de
di

ci
em

br
e

de
20

12
(
p

r
e
s
a
d

o
e
n

e
u

r
o

s
)

-
-
_

_
_

_
_

_
_

_
_
_

_
_

_
_

_
_

_
_

_
_

_
_

_
_

_
_

_
_

_
_

TO
TA

L
C

ar
te

m
In

te
ri

or
1

5
4

1
8

8
5

2
,7

5
-

1
6

4
0

8
1

4
3

,7
0

98
9

29
0,

95

0 r 0
)

R
)

0 N
)

C
))

C
ar

te
ra

In
te

ri
or

A
cc

io
ne

s
y

pa
rt

id
pa

do
ne

s
de

In
ve

rs
io

n
lib

re
A

R
C

A
N

O
EU

RO
PE

A
N

IN
C

FU
N

D
IC

LA
SE

ED
A

R
C

A
N

O
EU

RO
PE

A
N

IN
C

Fu
N

D
IC

LA
SE

EA
A

R
C

A
N

O
EU

RO
PE

A
N

IN
C

.F
U

N
D

II
CL

A
SE

EA
A

R
C

A
N

O
EU

RO
PE

A
N

IN
C

.F
U

N
D

II
CL

A
SE

ED
T

O
T

A
II

S
A

cc
io

ne
s

y
pa

r&
ip

ad
on

es
de

in
ve

rs
iO

n
lib

re

V
al

or
ac

ia
n

IS
IN

D
iv

is
a

In
ic

la
l

In
te

re
se

s

L
U

06
46

91
48

1
1

L
U

06
46

91
47

38
L

U
06

45
91

58
91

L
U

06
46

91
61

96

V
al

or
(M

in
us

va
lla

)
ra

zo
na

bl
e

/
Pl

us
va

lla

EU
R

EU
R

EU
R

EU
R

7
2
1
2
5
0
0
,0

0
4

1
0

5
3

5
2

,7
5

1
56

3
50

0,
00

2
53

7
50

0,
00

1
5

4
1

8
8

5
2

,7
5

I
l
r

f
l.

S
-

7
75

0
43

5,
02

-
4
3
1
4
6
7
4
,4

5
-

1
64

6
70

0,
08

-
2

6
9

6
3

3
4

,1
5

-
1
6

4
0

8
1

4
3

,7
0

53
7

93
5,

02
20

9
32

1,
70

83
20

0,
08

15
8

83
4,

15
98

9
29

0,
95

ro 0
)



CLASE 8.a

_____________

Arcane European Income Fund, F.I.L

Informe de gestion del ejerciclo 2013

EvoluciOn de mercados

El valor liquidativo de Ia clase Al del Fondo aumentó Un 2,66% durante el cuarto trimestre
de 2013, Ic que Ileva Ia apreciaciOn acumulada en to que va de año al 6,63%. Asimismo, Ia
rentabilidad acumulada durante el ejercicio 2013 de las clases Dl y A2 ha side del 6,66% y
4,27%, respectivamente. Arcane European Income Fund, F.I.L ha recibido el dividendo
trimestral de los Fondos Subyacentes durante el mes de enero, y ha rembolsado dicho
dividendo a los partIcipes de las clases de distribuciOn en enere con fecha valor 31 de
diciembre de 2013.

El cuarto trimestre de 2013 centinuO Ia buena trayectoria de Ia renta fa en el tercer
trimestre, marcado fundamentalmente per Ta estabilizaciOn de los dates macre europeos y Ta
normalizacion respecte al impacto esperado per el mercade del cemienzo de retirada de
estimules menetarios en EE. UU. En particular, Ia mejora en las economias de Ia periferia
europea contribuyo al buen memento de mercado para los actives de credito y Ia renta
variable. El Indice iTraxx Xover se centraje fuertemente durante el trimestre, pasande de 379
en septiembre a 287 en diciembre, y los indices de préstames mestraren resultados muy
pesitivos durante el trimestre (CS Euro Lev Lean Index +2,06%, CS Euro HY Index +3,51 %).
Los mercados de renta variable, per su parte, tuvieren un cemportamiente muy positive
(Eurostexx 50 7,46% durante el trimestre).

El perfil de a cartera de los Fendes Subyacentes siguió teniende un sesge censervador,
dende el peso de los actives referenciados al Euriber y sin duraciOn se incrementó hasta el
46% de Ia cartera en diciembre, dade que Ia retirada de estimulos en las ecenomlas
eccidentales deberfa llevar a un repunte de tipes, aunque este riesgo es más alto en EEUU
que en Europa. Per otto lade Ia cartera sigue sesgada hacia el nerte de Europa y Ia
exposidOn a Italia y Espana se mantuve en el 20%. La cartera sigue estande sesgada hacia
activos con colateral de primer range (76%), sin expesición a cempanIas con rating per
debajo de B-1B3, y el Euro continua siende Ia meneda predominante en Ia cartera (87%).
Durante el cuarte trimestre, los Fendos Subyacentes desinvirtieren su pesicián en Wepa,
Wind, Convatec, Schaeffler, Boparan y One, con retornes en cada une de los cases
superieres al 11%, y aprovecharen Ia alta advidad del mercade primario para invertir en
prestamos de tres companlas: Oberthur, CPA, Exopack, asi come varies bones.

A 31 de diciembre de 2013, los Fendos Subyacentes de Arcane European Income Fund, FIL
tenian invertido el 91,0% de su valor patrimonial en cuarenta y un préstamos y bones
europeos. Per palses, las inversiones en companias de Reino Unido, Alemania y Espana
tuvieron el mayor peso del total de Ia cartera, con 26%, 11% y 14%, respectivamente, del
Patrimenie Comprometide. Per industria, les sectores de telecomunicaciones, business
services y ecio son los que tienen una mayor representación, con 11%, 11% y 10% del
Patrimenie Compremetido, respectivamente.
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CLASE 8?

_____________

Arcano European Income Fund, F.LL.

Informe de gestion del ejerciclo 2013

Nuestra perspectiva para el 2014 es positiva dado que el entorno continua siendo favorable a
las Inversiones en credito europeo. La expectativa de tipos de interes y de inflacian continua
slendo baja, y las tasas de fallidos corporativos tambien se mantienen a niveles muy
moderados. El mercado de emisores de alto rendimiento tanto en bonos como en prestamos
alcanzO cifras record histOricas en 2013 y se espera que siga creciendo. La recuperacian de Ia
economla Europea será mãs notoria a partir de ahora, de To cual se beneficiaran las
companFas en cartera. Los riesgos de inversiOn en el 2014 podrfan venir del impacto de una
retirada brusca de estimulos en EE. UU, o de un entorno de previsiones de subidas de tipos
en Europa más acelerado..

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo esta destinado a a
consecuciOn de su objeto social, ajustando sus objetivos y polfticas de gestlOn de los riesgos
de mercado, credito, y liquldez de acuerdo a los llmftes y coeficientes establecidos por Ia Ley
35/2003 y sucesivas modificaciones, de Instituciones de Inversion Colectiva y desarrollados
por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de lullo, por el que se reglamenta dicha Ley y las
correspondientes Circulares emitidas por Ia ComisiOn Nacional del Mercado de Valores.

Gastos de I+D y Medio Ambiente

A lo argo del ejercicio no ha existido actividad en materia de investigaciOn y desarrollo.

En Ia contabilidad dela Entidad correspondiente a las cuentas anuales del ejercicio 2013 no
existe ninguna partida que deba ser incluida en el documento aparte de informaciOn
medloambiental.

Acciones propias

Al Fondo no le aplica lo referente a las acciones propias.

Acontecimlentos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2013

Desde el cierre del ejer±io al 31 de diciembre de 2013 hasta Ia fecha de este informe de
gestiOn, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que no se senalen en
Ia Memorla.
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Arcano European Income Fund, F.I.L.

FormulaciOn de las cuentas anuales e informe de gestiOn

Reunidos los Administradores de UBS GestiOn, S.G,I.l.C., S.A.U., en fecha 31 de marza de
2014, yen cumplimiento de a legislaciOn vigente, proceden a farmular las cuentas anuales y
el informe de gestión del ejercicio comprendido entre eli de enera y el 31 de diciembre de
2013 de Arcano European Income Fund, F.LL., las cuales vienen constituidas por los
documentos anexos que preceden a este escrito, los cuales han sido extendidos en papel
timbrado del Estado, can numeraciOn correlativa e impre5os par una cara, conforme a
continuaciOn se detalla:

Ejemplar Documento NOmero de folios en papel timbrado

Primer ejemplar
cuentas anuales
Informe de gestión

Del 0L6202305 al 0L6202326
Del 0L6202327 al 0L6202328

FIRMANTES:

42l
D. LUCIANO DIEZ-CANEDO ALVAREZ
Presidente

D. SUSANA VALERO DOMINGUEZ
Cansejera Delegada

D. JAVIER PRIETO
Cansejero



Arcano European Income Fund, FJ.L

DeclaraciOn Negativa acerca de Ia informaciOn medloambiental en las cuentas anuales

Los abajo firmantes, como Administradores del Fondo citado, manifiestan que en Ia
contabilidad correspondiente a las presentes cuentas anuales no existe ninguna partida de
naturaleza medioambiental que deba ser Incluida en Ia Memoria, de acuerdo a las
indicaciones de Ia tercera parte del Plan General de Contabilidad (Real Decreto 1514/2007 de
16 de Noviembre).

D, LUCIANO DIEZ-CANEDO ALvAREz
Presidente

D. JAVIER PRIEIO VAZQUEZ
Consejero

D. SUSANA VALERO DOMINGUEZ
Consejera Delegada


