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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Al Accionista Unico de Nmas| Asset Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién
Colectiva, S.A. (Sociedad Unipersonal):

Hemos auditado las cuentas anuales de Nmds1 Asset Management, Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversion Colectiva, S.A. (Sociedad Unipersonal) —en adelante, la Sociedad—, que comprenden el balance al
31 de diciembre de 2012, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambiocs en el patrimonio neto, el
estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los
Administradores son responsables de ta formulacidn de las cuentas anuales de la Sociedad, de acuerdo con el
marco normativo de informacidn financiera aplicable a la entidad (que se identifica en Ia Nota 1-b de Ia
memoria adjunta) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el misme. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinidn sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el
trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia, que requiere el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa
de las cuentas anuales y la evaluacién de st su presentacién, los principios v criterios contables utilizados y
las estimaciones realizadas, estdn de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que resulta
de aplicacion.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Nméast Asset Management,
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. (Sociedad Unipersonal) al 31 de diciembre de
2012, asi como de los resultados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normative de informacidn financiera que
resulta de aplicacién y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran ¢portunas sobre la situacién de ta Sociedad, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y
no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion contable que contiene
el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2012, Nuestro trabajo
como auditores se limita a la verificacion del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo
parrafo y no incluye la revision de informacidn distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la
Sociedad.
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Nmas1 Asset Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, $.A. {Sociedad

Unipersonal}
B, NCES AL 31 DE D R 2012 v 2011 {NOTAS + A
(Milea de Eures)
ACTIVD Nola | 3101202042 | JIM2204 19 PASIVE ¥ PATRISCNID NETO Not | 3WI2/2012 | 351122091 )
TESORERIA ] 1|PABIVO
CARTERA DIF NEBOCIAGION CARTERA OF NEGOCIAGION -

Valofes repraseniativos de deuga .

Instrumentos da capital . OTROS PASIVOS FINANCIERDS A VALGR RAZONABLE CON

Dervedos 18 negoaatidn - CAMBIOS EN PERDIDAS ¥ GANANCHAS -

Ouos setvos finescieres - -

Pro-memoria. Prastades o sn garantia - PASIVOS FINANCIERDS A COSTE AMDRTIZADG:
Deudas con oisrmediancs inancieros Axl - i
OTROS ACTIVOS FINANCIERDS & WALDR RAZONABLE SON Deudas con peroulies 12 1272 108t

CAMBIDS EN PERDIDAS Y GANANCIAS Empréstlos y pasives subordinados -

Valosas raprasentabvos de deude - Qtros paswos financieroe -

Otros instrumontos de caplal -

Obuas achivos financieros CERIVADOS DE COBERTURA -
Pro-remona Prestedes o an garaniia

PASIVOE ASOCIADOS CON ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA -
ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA vENTA
Valores repraseniatives de deuds FROVISIONES
Olres mstrumentas de capial -3 42 38 | Fondos para pensianes y tbkgaciones sinuizies -
Pro-mumens Prestavss o an garentia Ptovisiongs para Impuastos -
Duss provisiones -
INVERSIONES CREDITIGIAS

Credito & intermecharios fnancieres [ 2543 3.099 [PASIVOS FISCALES

Crdein o parbcuiares ? 301 360 | Cumentes -

Dtros ackves Enancioros Chfsridos -
CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTD - RESTQ DE PASIVOS. # 185 20
Pro-memore Prestades o en garantia A

TOTAL PASIVD 1487 1.425
DERIVASOS DE COBERTURA -
FONDOE PROPICS 1.622 2260
ACTIVOR MO SORRIENTES EN VENTA CAPITAL

Valores reprasentativos de douda - Escriurede 14 300 308

Insturmenlos dg capital Menos Capital no exigict: - -

Active matens] FRIMA DE EMIBIGH % 1040 1040

Owos - RESERVAS 15 &4 60

OTROS INSTRUMENTOS DE CAPITAL
PARTICIPACIGNES Menos Velerss propros -

Entdades del grups - RESULTADOD DEL EJERCICIO ks L1

Entidzdes muligrupt Menos Dividendos y retrpucings 3 {650)

Entdades mociadas

AJJISTES POR VALORAGION 15} [ted}
CONTRATOS OF SEGUROS VIMCULADOS A PENSIONES - |Activos financieras disponibles. para 1s venta [ it £22)
Cobemaas do lo5 Awios de efocivo -
ACTIVO MATERIAL Caberturas de inversiones nelas on negocios en &l sxttanere
Da use propia L] 1 2 |Enfersnciss ds cumbic
Ivermonas inmobianes - Resto de aSIes DO ValOractsn
SUBVENCIONES. BONACIONES Y LEGADOS
ACTIVO INTANGIELE
Fande de commercie - - TOTAL PATRIMONIO NEYO 1.507 2.238
Qo ackive mntangible 10 4 &
IACTIVOS FISCALES

Cementes .

Difengns 16 7 0
RESTO DE ACTIVOS 13 3 126
TOTAL ACTVG 20684 3.853 ITOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO %964 3483

Premaimuoria

Cuenias de HEEg0 ¥ compIemiss - -
Ofras cuenies de arden 1% 169555 198 248

"t 80 kthaye, unics ¥ exciuelvamants, 3 eteclvs comparaiives.

Lag Nolas 1 & 25 descritas e fa Mamona adjunta farman parte inlegranta del batanse o 31 da dtiembre de 2012
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Nmias1 Asset Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. (Sociedad
Unipersonal)

CUENTAS DE PERDIDAS Y. GANANCIAS CORRESPONBIENTES A 1.OS EJERCICIOS ANUALES

TERMINADOS EL 31 BDE DICIEMBRE DE 2012 ¥ 2011(NOTA 1.4 4)
{Mites de Euros)

| Ejercicte Ejercicio
Nata 2012 2011
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADDS 22 4 17
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS - -
MARGEN DE INTERESES 5 - 17
RENDIMIENTOS DE INSTRUMENTOS DE CARITAL - -
COMISIONES PERCIBIDAS 23 25843 3572
COMISIONES SATISFECHAS 3 (46} (43
RESULTADOS OE OPERACIONES FINANCIERAS {neto):

Canera de negociacion | - -

Otros insirumantos financieros a valor razonable con cambios en pérdides y ganancias i - -

Instrumenioes financieras no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - -

Otros - .
UIFERENCIAS DE CAMBIQ {nalc) - -
GTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION - -
QTRAS CARGAS DE EXPLOTACION - .

MARGEN BRUTO ) 2801 | 3.148
GASTOS DE PERSONAL 24 {1.311) {1.422)
GASTOS GENERALES 28 (484) {480)
AMORTIZACION Sy 10 13) 2)

BOTACIONES A PROVISIONES (neto) - -
PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS FINANCIEROS (netn) !
Invarsiches crediticias 6§ | - (15)
Otros instrumentes financieros no valorados a valor razonabla con cambios en pérdidas y ganancias - -

RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACEON 1.103 1,228

PERDIDAS PCR DETERIORO DEL RESTC DE ACTIVOS {nato):
Activos materiales - .
Activos intangibles - .
Reste . -

GANANCIAS (PERDIDAS) EN LA BAJA DE ACTIVOS NO CLASIFICADOS COMO NO CORRIENTES BN VENTA - -

DIFERENCIA NEGATIVA EN COMBINACIONES DE NEGOCIOS . -

GANANCIAS (PERDIDAS) DE ACTIVGS NO CORRIENTES EN VENTA NO CLASIFICADDS COMO OPERACIONES

INTERRUMPIDAS ] - .
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1103 1.228
IMPUESTO SOBRE BENEFICICS 16 {331} (308}
AESULTADOD DEL EJERCICIO POR GRERACIONES CONTINUADAS 772 460

RESULTARD DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS (neto) - -

RESULTADO DEL EJERCICHD 17z 860

BENEFICIO POR AGCION
Basien 3 2,57 2,87
Dilwngo 3 _ 1,87 2,87
{"} Se incluya, Gnica y exdiusi N, & efeclos paraivos.

Las Notas 1 a 25 descrifas en la Memoria adjunta forman parte inlegrante de la cuenta de pérdidas ¥ ganancias correspondisnte af ejercicio anval terminado ¢ 34 de
diciembre de 2012
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Nméas1 Asset Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva,
S.A. (Sociedad Unipersonal)

ESTADOS DE CAMBIOS EN E| PATRIMONIO NETC CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011 (NOTAS 1A 4)
A) ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

(Miles de Euros)

Ejercicio Ejercicio
Nota 2012 2011

'RESULTADO DEL EJERCICIO: 772 860

QTROS INGRESOS/GASTOS RECONOCIDOS 7 (22)
Activos financieros disponibles para la venta- 10 {32)

Ganancias/Pardidas por valoraeidn 8 10 (32)

importes transferides a la cuenta de pérdidas y ganancias - -

Ctras reciasdicaciones - -
Coherturas de los flujos de efectivo (+-) - -

Ganancias/{Pérdidas) por valoracién (+/-) - -

importes transferides a la cuenta de pérdidas y ganancias (+/-) - -

importes transferidos ai valor inicial de las partidas cubiertas (+/-) - -

Cnras reclasificaciones {+/-) B -
Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero {+/-) E -

Ganancias/{Pérdidas) por valoracion {+/) - .

importes trangferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias {++) - “

Otras reclasificaciones (+/-) - B
Diferencias de cambio (+/+) - “

Ganancias/{Pérdidas) por vaioracion (+7-) - -

Impoertes transferidos a ia cuenta da pérdidas y ganancias (+/-} " -

Otras reciasificacionas (+/-} - -
Activos no corrientes en venta {+/-) - -

Ganancias/{Pérdidas} por valoracian (+/-} - -

importes transferidos a la cuenta de pérdidas y gananclas (+-) - ] -

Ctras reclasificaciones (+/5~) - [ -

Ganancias/{Pérdidas) actuariales en planes de pensiones {+/.) - i .
Resta de Ingresos y gastos reconocidos {+/-) - .

tmpuesto sobre beneficios (+-) | 8 {3} 10

ETDTAL INGRESOS Y GASTOS DEL EJERCICIO [ i 779 838

(*) Se inctuye, Unica y exclusivaments, & efectes comparativos,

Las Notas 1 a 25 descritas en Ja Memoria adjunta forman parte integrante del estado de ingresos y gastos reconocidos comespondiente al gjercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2012,
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CLASE 87

Nmas1 Asset Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, 8.A. (Sociedad
Unipersonal)

ESTADQS DEFL FECTIVC CORRESPONDIENTES A LO. ERGICH NUALES
ERMINADQS EL 2 DICIEMBRE DE 2012 ¥ 2011
{Mites de Euros)
Elercicio Efercicia
Nota W0z 2011

1. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado det gjercicto 772 860
Ajustes para ohtener jou flujos de efective de fas acti de axph i% 3 17

Amomizacion Byt 3 2

Pérdidas neles por deletors da valkr ga tos adivos L3 - 15

Dotaciones nefas a provisiones para fiesgos - .
Resuitade por vanta do aclivos no finenciaras - -
RO7 yenta de parit . .

Otras pariidas . -
Resultado ajustade s 877
Aumento {Disminucion) neta en los activos de explotacion 447 1157

inversiones creditcias Sy 7T 324 1.285

Carlera de hegogincion - -
DOiros activos financieros a valor razenatie con cambios en péndidas y ganancies - -

Aclives financiares disponibles para Iz venta B - 1)
Oiros actives do explolason 1% 123 {58)
Aurnento (Disminucion) neta an Jos pasivos de explotagian (48} 470
Pesivos financiercs a coste amortizado tty12 81} 511
Canera de negociacién -
Ciros pasivos financiaros a vaior razonable con garnbios en pérdides y gansncias - -
Chios pasives de axplotacion 13 {85) (1t
Cobrosipages por impueste scbie beneficios 16 {4723 {119}
Total Flujos de Efective Netoy de las Aclividades de Explotacion (1) £04 1.788
2, FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTVIDADES DE INVERSION
Pages - (7}
Cartsra de inversion o vencimiems - -
Padicipacicnes - -
Actives matetiales 9 - .
Activos intangibies 0 - 1]

Owras unidades ds negacio . -
Aslives pe corfenies y pasivos asociados en vents . -
Ciros pagos talacionados con actividades de inversion - .
Cobros . -
Cartara de inversiin a vencimisnie -
Farficipacionss M
Aslivos malerales : N
Activos intangibles . B
Qtias unidages de negocio - -
ACHVOS no CoriEntas y pASvOS Bsoiadas en yenla - -
Ques cobros relasionades con actividades de invarsion - =

Yotal Flujes de Efectiva Netas da las Actividadas da [nversien {2} . )
3. FLUJOS DE EFECTIVD DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Pages . -
Amonizacion instrumentas de patrimonia - .

Adguisicitn insttumenics de capital propin - -
Devolucion y amerizacion obligatienses y ofios valores negociabiss - -

Drevolucian y amenizacion de pasivos subosdinados, empréstitos, préstemos y olras financiacionss racibidas - -

Cubros - -

Emisién instrurnenios da patnmomio - -

Esvisidn y engjenacién de inslrumantos de capital proplo - -

Emision oblgaciones y otros valores nsgociables . -

Emision de pasivos i . F v otras financiaci - -
Divi pagados y de otros instr de patrimentn 3 (880}, [2.138)
Totul Flujos de Efective Neto de las Acti de Financiacion (3) (860) {2,136}

4. EFEGTO DE LAS VARIACIONES DE LOS Y03 DE CAMBIO EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO (4) -

5. AUMENTO/ DISMINUCION NETA DEL 8FECTIVD Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO H+E4d14) {258) {358)

Efectivo y eguivalentes de efectivo af inicle del sjsrcicie Sy6 2115 2,873

Efective ¥ equivalantes de elective al final del ejercicio Syt 1.359 2118
{'} B mncluye, Gnica ¥ . 8 212c105 comp:

Las Notas 1 2 25 descrilas en ia Mamoria adjunta forrman parle inlsgrante del ssiado de flujos de efoctive correspondisnte al sjercicio anual ferminade el 31 de diciembre de 2012
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Nmas1 Asset Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién
Colectiva, S.A. (Sociedad Unipersonal)

Memoria del

ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2012

1. Resefia historica de |la Sociedad, bases de presentacion de ias cuentas anuales y ofra informacion

a} Resefia historica

Nmas1 Asset Management, Sociedad Gestora de Insfituciones de inversién Colectiva, S.A. (Sociedad
Unipersonal) —en adelante, la Sociedad— se constituyd por tiempo indefinido el 15 marzo de 2010 y fue
inscrita el 22 de marzo de 2010 como Sociedad Andnima Unipersonal en el Registro Mercantit de Madrid.

La Sociedad fue inscrita, con fecha 26 de marzo de 2010, en ef Registro de Sociedades Gestoras de
Instituciones de inversidn Colectiva de la Comisién Nacional def Mercado de Valores (en adelante, C.N.M.V.)
con el namero 230,

La operativa de la Sociedad se encuentra sujeta, basicamente, a lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva y en el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por et que
se reglamenta dicha Ley, en el Real Decreto 382/2007, 16 de marzo, en la Orden EHA 1.199/2008, de 25 de
abril y en la Circular 1/20086, de 3 de mayo, reguladora de Instituciones de Inversién Colectiva de inversion
Libre.

El objeto social exciusivo de la Sociedad es la administracion, representacion, gestion de las inversiones y
gestidn de las suscripcionss y reembolsos de los fopdos y sociedades de inversion y de fas demds
actividades permitidas a las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva por el articulo 40
de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva. En particular, la Sociedad
recoge el siguiente servicio en su programa de actividades:

- La administracion, representacion y gestidn de las inversiones, asi como la gestion de suscripciones y
reemboisos de instituciones de inversidn Colectiva de Inversion Libre.

Al 31 de diclembre de 2012 vy 2011, la Sociedad gestionaba los activos de 2 Sociedades de Inversion de
Capital Variable ifandesas no autorizadas conforme a la Directiva 85/611 del Consejo, de 20 de diciembre
de 1985, por la que se coordinan las disposiciones legales, reglamentarias v administrativas sobre
determinados organismos de inversion colectiva en valores mobiliarios (OICVM) -véase Nota 23-
Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2012, la Sociedad gestionaba 1 Fondo de Inversion Libre {2 Fondos
de Inversidn Libre al 31 de diciembre de 2011).

El domicifio social de la Sociedad se encuentra en la calle Padilla, 17, de Madrid.

La Sociedad forma parte del Grupo N+1 {en adelante, el Grupo), cuya entidad dominante es N Mas Uno IBG,
S.A. (véase Nota 14). Las cuentas anuales consolidadas del Grupo N+1 del ejercicic 2011 fueron formuladas
por los Administradores de N Mas Uno IBG, 8.A. en la reunion de su Consejo de Administracion celebrada el
30 de marzo de 2012 y depositadas en el Registro Mercantil de Madrid,



b}

O0L4285102

CLASE 87

La gestion de las operaciones de la Sociedad se efecta en bases consclidadas. Como consecuencia de
ello, ciertos servicios generales, correspondientes a servicios de control, arrendamiento y apoyo a la gestion
son presiados por sociedades del Grupo N+1 en el que la Sociedad se integra, repercutiéndose el
correspondiente coste a la Sociedad definido por la Direccién del Grupo (véase Nota 25).

Bases de presentacién de las cuentas anuales
b.1. Marco normativo de informacion financiera aplicable a la Scciedad

Las cuentas anuales de la Sociedad, que se han preparado a partir de sus regisitros contables, han sido
formuiadas de acuerdo con el marco nermativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad, que es el
esiablecido en:

a} El Codigo de Comercio y la restante legisiacion mercaniil.

b} La Circular 7/2008, de 28 de noviembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores y otras normas
de obligado cumplimiento aprobadas por la Comision Nacional del Mercado de Valores y, en 1o no
previsio en éstas, el Plan Genera! de Contabilidad aprobado por el Reat Decreto 1514/2007, la Circular
4/2004, de 22 de diciembre, del Banco de Espafia y las Normas Internacionales de Informacion
Financiera adoptadas como Reglamentos de la Comision Europea en vigor, siempre que no sean
contrarias a las normas anteriores.

¢} Las normas de obligade cumplimientc aprobadas por el Instituio de Contabilidad y Auditoria de Cuentas
en desarrollo del Plan Generat de Contabilidad y sus normas complementarias,

d) Elresto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion,
b.2. Imagen Fiel

Las cuentas anuales adjuntas han side obienidas de los registros contables de la Sociedad y se formulan de
acuerdo con el marco normative de informacién financiera que le resulta de aplicacion v, en particular, los
principios y criterios contables en &l contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patdmonio y de la
situacion financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2012 y de los resultados de sus operaciones y de
los flujos de efectivo que se han generado durante el ejercicic anual terminadc en esa fecha. Estas cuentas
anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad en su reunion ceiebrada el 27 de
marzo de 2013, se someteran a la aprobacidn de su Accionista Unico, estimandose gue seran aprobadas sin
modificacién alguna. Por su parte, las cuentas anuales del ejercicio 2011 fueron aprobadas por el Accionisia
Unico de la Sociedad el 15 de junio de 2012.

Considerando la magnitud de las cifras gue aparecen en estas cuentas anuales, los Administradores han
formulado Ias mismas incluyendo los valores expresados en miles de euros.

b.3} Principios contables no obligatorios aplicados

Ne se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los Administradores han formulado
estas cuentas anuales teniendo en consideracién la totalidad de los principios y normas contables de
aplicacion obligatoria que tienen un efecto significative en dichas cuenias anuales. No existe ningdn principio
contable que, siendo obligatorio, haya dejado aplicarse.
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b.4) Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

Los resultados y la determinacion del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de la Sociedad para la elaboracion de las
cuentas anuales. Los principales principios y politicas contables y criterios de valoracion se indican en la
Nota 2.

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas se han utllizado ocasionalmente estimaciones realizadas
por los Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

- La evaluacidn de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos {véanse Notas 2-b, 2-g, 2-g,
2-h,8,7,89y10)

- La vida util de los actives materiales e intangibles (véanse Notas 2-g, 2-h, 9y 10}
- Elvalor razonable de determinados instrumentos financieros (véanse Notas 2-b y 8)

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacion disponible al 31 de
diciembre de 2012, pudiera ser que acontecimientos que, en su caso, tengan lugar en el futuro obliguen a
modificar dichas estimaciones (al alza o a la baja) en proximos ejercicios, lo que se haria conforme a lo
establecido en [a Circilar 7/2008, de 26 de noviembre, de la Comisidn Nacicnal del Mercado de Valores, de
forma prospectiva.

Comparacibn de la informacién

La informacion contenida en esta memoria relativa al ejercicio 2011 se presenta, a efectos comparativos,
junto con la informacion correspondignte al ejercicio 2012,

Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
natrimonio neto y del estado de flujos de efective se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido ta informacion desagrupada en las
correspondientes notas de la memoria.

Correccion de errores

£n la elaboracidn de esas cuentas anuales no se ha detectado ningdn error significativo que haya supuesto
ta reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2011.

Cambios en ¢riterios contables

Duranie el ejercicio 2012 no se han producido cambios de criterios contables respecto a los criterios
aplicados en &f ejercicio 2011.
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Impacto medicambiental

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, ésta no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el
patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motive, no se incluyen desgloses
especificos en la presente memoria respecto a informacién de cuestiones medicambientales.

Recursos propios minimos y Coeficientes de inversién y de diversificacién

De acuerdo con el articulo 100.1 del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, jos recursos propios de las
Sociedades Gestoras de Instituciones de inversién Colectiva han de ser, como minime, iguat a la mayor de
las siguientes cantidades: :

a) Un capital social de 300.000 eurvs, integramente desembolsados, incrementado;

- En un 0,02% del valor efectivo del patrimonio de las Instifuciones de Inversién Colectiva y las
entidades reguladas en la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, reguladora de las entidades de capital-
riesge y sus sociedades gesforas, que administren y/o gestionen en la parte que dicho patrimonio
exceda de 250 millones de euros, incluidas las carteras gestionadas por delegacion. En ninglin caso
la suma exigible del capital inicial y de la cantidad adicional debera sobrepasar los 10 millones de
euros.

- En unos recursos propios minimos calculados en funicion del valor efectivo del patrimonio gestionado
a terceros, cuando se realice la actividad de gestion discrecional e individualizada de carteras,
incluidas las gestionadas por delegacién,

~ Cuando se preste el servicio de comercializacion de acciones o participaciones de Instituciones de
Inversion Colectiva, los recursos propics minimos deberan incrementarse en una cantidad de 100
miles de euros con caracter previo af inicio de tal actividad, mas un 0,5 por mil del patrimonio efectivo
de los participes o accionistas cuya comercializacion se haya realizado directamente,

- Un 4% de ios ingresos brutos por comisiones gue se obtengan por la administracién y/o gestion de las
Instituciones de Inversion Colectiva de Inversion Libre y de las Instituciones de Inversion Colectiva de
Instituciones de Inversiér: Colectiva de Inversion Libre o instituciones extranjeras similares. Csta
exigencia se determinara como e! promedio de los citados ingresos en los tres Ultimos afios.

Para calcular los recursos propios exigibles a que se refieren los pérrafos anteriores, se deduciran del
patrimonio de las Instituciones de Inversion Colectiva Gestionadas, Entidades de Capital Riesgo
gestionadas y carteras de terceros el correspondiente a inversiones de éstas en otras instituciones o
Entidades de Capital Riesgo gue estén a su vez gestionadas por fa Sociedad.

b) EI25 por ciento def importe de los gastos de estructura cargados a la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio precedente.

Al 31 de diciembre de 2012 los recursos propios de la Sociedad excedian del importe requerido por ia
normativa vigente {(véase Nota 18).

B articulo 102 del Reglamento de Instituciones de Inversion Colectiva (Real Decreto 1.082/2012, de 13 de
julio} establece gue las Sociedades Gestoras de Instituciones de tnversidn Colectiva invertiran sus recursos
propies minimos, al menos en un 60% en valores admitidos a negociacion en alguno de los mercados de (os
sefialados en el articulo 30.1 a) de ia Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion
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Colectiva, en cuentas a la vista o en depositos en entidades de crédito y el porcentaje restante en activos
adecuados al cumplimiento del fin social. Al 31 de diciembre de 2012 la Sociedad cumplia con este requisito
legal.

Asimismo, el articulo 104 del mencionado reglamento establece que las inversiones de las Sociedades
Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva no podran superar el 25% de sus recursos propios en
vaiores emitidos o avalados por una misma entidad o entidades pertenecientes al mismo grupo econémico.
Al 31 de diciembre de 2012 la Sociedad cumplia con este requisito legat.

Hechos postericres

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2012 no se han producide ningin hecho significativo adicional no
descrito en las restantes notas de la memoria.

2. Nommas de registro vy valoracién

aj

En fa elaboracion de las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio 2012 se han aplicado
los siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracion, de acusrdo con lo establecido en la
Circular 7/2008, de 26 de noviembre:

Definicion y clasificacion de los instrumentos financieros

i. Definiciones

Un ‘“instrumento financiers” es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad Y,
simultaneamente, a un pasive financierc o instrumento de capital en otra entidad.

Un “instrumenio de capital o de patrimonio neto” es un negocio juridico que evidencia una participacion
residual en los activos de la entidad gue lo emite una vez deducidos todos sus pasivos.

ii. Clasificacion de los actives financieros a efectos de valoracion

Los activos financieros se presentan en el balance agrupados, en primer lugar, dentro de las diferentes
categorias en las que se clasifican a efectos de su gestion y valoracion, salvo gue se deban presentar, en su
caso, como "Activos no Corrientes en Venta”, o correspondan a “Tesoreria”, en cuyo caso se muestran de
forma independiente,

For tanto, los activos financieros de la Sociedad se incluyen a efectos de su valoracion en alguna de [fas
siguientes carleras;

- Activos Financieros Disponibles para la Venta: en esta categoria se incluyen los instrumentos de capital
emifidos por entidades distintas de fas dependientes, asociadas o multigrupo, siempre que no se hayan
considerado como “Cartera de Negociacion” o como "Otres Activos Financieros a Valor Razonable con
Cambios en Pérdidas y Ganancias”.

- Inversiones Crediticias: incluye los activos financieros que ne negociandose en un mercado activo ni
siendo obligado valorarlos por su valor razonable, sus flujos de efectivo son de importe determinado o
determinable y en los que se recuperara todo el desembolsc realizado por la Sociedad, excluidas las
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razones imputables a la solvencia def deudor. Por tanto, recoge, basicamente, cuentas a la vista con
entidades de crédito, adquisiciones temporales de activos y deudas contraidas con la Soctedad por los
usuarios de los servicios gue presta.

il. Clasificacion de los activos financieros a efeclos de presentacion

Los activos financieros se desglosan en funcién de su instrumentacién en los siguientes epigrafes del
balance:

- Tesoreria: saldos en efectivo y, en su caso, saldos deudores con disponibilidad inmediata en el Banco de
Espafa y otros bancos centrales.

- Crédito a intermediarios financieros: creditos de cualquier naturaleza a nombre de intermediarios
financieros, salvo, en sy caso, los instrumentados por alglin procedimiento que los haga negociables.

- Crédito a particulares: saldos deudores de todos los créditos o préstamos concedidos por la Sociedad,
salvo los instrumentados como valores negociables y los concedidos a entidades de crédito.

- Otros instrumentos de capital: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como acciones
o participaciones en fondos y socledades de inversion colectiva, que tienen fa naturaleza de instrumentos
de capital para el emisor, salvo que se trate de parlicipaciones en entidades dependientes, muitigrupo y
asociadas.

iv. Clasificacion de los pasivos financieros a efectfos de valoracion

Los pasivos financierps se presentan en el balance agrupados, en primer tugar, dentrc de las diferentes
categorias en las que se clasifican a efectos de su gestién y valoracion, salve gue se deban presentar, en su
caso, como ‘Pasivos Ascciados con Activos no Corrientes en Venta®', o correspondan a “Derivados de
Cobertura®, que se muestran de forma independiente.

La totalidad de los pasivos financieros de la Sociedad se incluyen, a efectos de su valoracion, en 1a cartera
de “Pasivos Financieros a Coste Amortizado”, que corresponden a pasivos financieros que no tienen cabida
en ios restantes capitulos del balance y gue responden a actividades de financiacion, cualquiera que sea su
forma de instrumentalizacion y su plazo de vencimiento.

v. Clasificacién de los pasivos financieros a efectos de presenfacion
Los pasivos financieros se incluyen, en funcion de su presentacion, en los siguientes epigrafes del balance:

- Deudas con intermediarios financiercs: Saldos acreedores por obligaciones pendientes de pago a
intermediarios financieros, tales como deudas con empresas del Grupo N+1, excepto los instrumentados,
en su caso, en vaiores negociables (véase Nota 11).

- Deudas con particulares: recoge los saldos acreedores por obligaciones pendientes de pago a
particulares, tales como remuneraciones pendientes de pago al personal, y otros acreedores, excepto los
instrumentados, en su caso, en valores negociables {véase Nota 12).
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b} Valoracion y registro de resultados de fos actives y pasivos financieros

Generalmente, los activos y pasivos financieros se registran inicialmente por su valor razonable que, salvo
evidencla en contra, serd el precic de fa transaccion, Dicho importe se ajustard por los costes de transaccion
gue sean directamente atribuibles a la adquisicion del activo financierc o a la emision del pasive financiero,
excepio para los instrumentos financieros gue se incluyan, en su caso, en fa categoria de valorados a valor
razopable con cambios en pérdidas y ganancias. Posteriormente, y con ocasién de cada cierre contable, se
procede a valorarlos de acuerdo con los siguientes criterios:

i. Valoracién de los activos financiercs

Los activos financieros clasificados como "Activos Financieros Disponibles para la Venta” se valoran a su
“valor razonable”, sin deducir ninglin coste de transaccion en que pueda incurrirse en su venta ¢ cualquier
otra forma de disposicién.

Se entiende por “valor razonable” de un instrumento financierc, en una fecha dada, el importe por el que
podria ser comprado o vendido en esa fecha entre dos partes interesadas, en condiciones de independencia
mutua y debidamente informadas en la materia. El valor razonable se determinara sin deducir los costes de
transaccion en los que pudiera incurrirse en la enajenacion. La referencia mas objetiva y habitual del valor
razonable de un instrumento financiero es el precio gue se pagaria por & en un mercado organizado,
transparente y profundo ("precio de cotizacion” o "precio de mercado™.

Cuando no existe precio de mercado para un deferminado instrumento financiero para esfimar su vator
razonabie, se recurre al establecido en transacciones recientes de instrumentos analogos y, en su defecto, a
modelos de valoracion suficienterente contrastados por la comunidad financiera internacional; teniéndose
en consideracion las peculiaridades especificas det instrumento a valorar y, muy especialmente, los distintos
tipos de riesgos que el instrumento lleva asociados. No obstante lo anterior, las propias limitaciones de los
modelos de valoracion desarrollados y las posibles inexactitudes en jas asunciones exigidas por estos
modelos, pueden dar lugar a que el valor razonable asi estimado de un instrumento financiers no coincida
exactamente con e precio al que al instrumento podria ser comprado o vendido en |a fecha de su valoracién.

Las "inversiones Crediticias” se valoran a su “coste amortizado”, utilizandose en su determinacion el método
del “tipo de interés efectivo”. Por “coste amortizado” se entiende el coste de adquisicion de un activo o pasivo
financiera corregido (en mas o en menos, segun sea el caso) por los reembolsos de principat v la parte
imputada sistematicamente a las cuentas de pérdidas y ganancias de la diferencia entre el coste inicial y el
correspondiente valor de reembolso al vencimiento. En el caso de ios activos financieros, el coste amortizado
incluye, ademas, en su caso, las correcciones a su valor motivadas por el deterioro que hayan
experimentadc.

El “tipo de interés efectivo” es el tipo de actualizacion que iguala exactamente el valor inicial de un
instrumento financiero a la iotalidad de sus fiujos de efectivo estimados por todos fos conceptos a Io largo de
su vida remanente. Para los instrumentos financieros a fipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo coincide
con el tipo de interés contractual establecido en el momento de su adquisicién mas, en su caso, las
comisiones que, por su naturaleza, sean asimilabies a un tipo de interés, En los instrumentos financiercs a
tipo de interes variable, el tipo de interés efectivo coincide, en su caso, con la tasa de rendimiento vigente por
todos los conceptos hasta la primera revision del tipo de interés de referencia que vaya a tener lugar.

Los importes por los que figuran registrados los activos financieros representan, en todos los aspectos
significativos, el maximo nivel de exposicion al riesgo de crédito de ia Sociedad en cada fecha de
presentacion de los estados financieros.
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il. Valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros, al haberse clasificado todos ellos como “Pasivos Financieros a Coste Amortizado”
se valoran a su coste amortizado, tal y como éste ha sido definido anteriormente.

i, Técnicas de valoracion

La técnica de valoracion aplicada a los instrumentos financieros incluidos en el capitufo “"Activos Financieros
Disponibles para la Venta” existentes al 31 de diciembre de 2012, es |a correspondiente a la utilizacion de los
valores liguidativos de dichos fondos.

iv. Registro de resultados

Como norma general, las variaciones en el valor razonable de los activos y pasivos financieros se registran
con contrapartida en ta cuenta de pérdidas y ganancias; diferenciandose entre las gue tienen su origen en e}
devengo de intereses o dividendos (gue se registran en los caphulos “Intereses y Rendimientos Asimilados”,
“intereses y Cargas Asimiladas” y "Rendimientos de Instrumentos de Capital’, en su caso, segin proceda);
las originadas por el deterioro en la calidad crediticia de los activos (véase apartado e) de esta Nota) y las
que correspondan a ofras causas, que se registran, por su importe neto, en ef capitulo “Resultados de
Operaciones Financieras” de la cuenia de pérdidas y ganancias,

Los ajustes por cambios en el vaior razonable con origen en “Activos Financieros Disponibles para la Venta”
se registran fransitoriamente, netas de su correspondiente efecto fiscal, en el patrimonio neto como “Ajustes
por Valoracion”; salvo que procedan, en su caso, de diferencias de cambio con origen en activos financieros
monetarios que se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias. Las partidas cargadas o abonadas en el
capitulo "Ajustes por Vatoracion” permanecen formando parte del patrimonio neto de fa Sociedad hasta que
se produce ta baja en el balance del active en el que tienen su origen; en cuyo momento se cancelan conira
la cuenia de pérdidas y ganancias.

Bayfa del balance de fos actives y pasivos financieros

Los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos de efectivo que
generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que llevan
implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
las obligaciones que generan o cuando se adquieren (bien sea con la intencion de cancelarlos, bien con fa
intencion de recolocarlos de nuevo).

Compensaciones de saldos

Se compensan entre si - y, consecuentemente, se presentan en el balance por su importe neto - los saidos
deudores y acreedores con origen en transacciones que, confractualmente o por imperativo de una norma
legal, conlfempian la posibilidad de compensacion y se fiepe la intencién de liquidarlos por su importe neto o
de realizar el active y proceder al pago del pasivo de forma simultanea y en los que una de las partes
contratanies sea una entidad financiera.
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e} Deterioro del valor de los activos financieros

i Definicién

Un active financiero se considera deteriorado {y, consecueniemente, se corrige su valor en libros para
reflejar el efecto de su deterioro) cuando exisie una evidencia objetiva de gue se han producido eventos que
dan lugar a:

- En el caso de instrumentos de deuda (créditos v valores representativos de deuda), un impacto negative
en los fluios de efectivo futuros que se estimaron en el momento de formalizarse la transaccion.

- En el caso de instrumentos de capital, que no pueda recuperarse integramente su valor en jibros.

Como criterio general, la correccion del valor en libros de los instrumentos financieros por causa de su
deteriore se efectiia con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que {al deterioro se
manifiesta y las recuperaciones de las pérdidas por deterioro previamente registradas, en caso de
producirse, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que el deterioro deja de
existir o se reduce.

#i, Activos financieros valorados a su coste amottizado

El importe de las pérdidas por deterioro experimentada por estos activos financieros coincide con la
diferencia negativa enire sus respectivos valores en libros y los valores actuales de sus flujos de efectivo
futuros previstos y se presentan minorando los saldos de los activos que corrigen.

El proceso de evaluacién de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se lleva a cabo
individualmente para todos los instrumentos financieros valorados a su coste amortizado (basicamente
“Inversiones Crediticias”),

Por tanto, el conjunto de las coberturas existentes en todo momento es la suma de tas correspondientes a
las pérdidas por operaciones especificas.

£l reconocimiento en la cuenta de pérdidas vy ganancias del devengo de intereses se inferrumpira para todos
los instrumentos de deuda calificados individualmente como deteriorados por tener importes vencidos con
una antigliedad superior a 3 meses.

iii. Activos financiercs disponibles para la venta

La pérdida por deterioro equivale a la diferencia positiva entre su coste de adguisicion (neto de cualquier
amortizacion de principal, en el caso de instrumentos de deuda) y su valor razonable; una vez deducida
cualquier pérdida por deterioro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando existe una evidencia objetiva de que las diferencias negativas surgidas en fa valoracion de estos
activos tienen su origen en un deterioro de los mismos, dejan de presentarse en el capituic de patrimonio
“Ajustes por Valoracion” y se registran por todo el importe acumulado hasta entonces en la cuenta de
pérdidas y ganancias. De recuperarse posteriormente la totalidad o parte de las perdidas por deterioro, su
importe se reconoceria en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en que se produce la recuperacion
{an “Ajustes por Valoracién” del balance, en el caso de instrumentos de capital).



f

g

0L4285110

CLASE 82

Adqguisicién temporal de activos

Las compras de instrumentos financieros con el compromiso de su retrocesidén no opcional a un precio
determinado (también denominados “repos”} se registran en el balance como una financiacién concedida en
el epigrafe "Crédito a Intermediarios Financieros”, dado que el deudor es, en todos los casos, una entidad
financiera.

Las diferencias entre los precios de compra y venta se registran como irtereses financieros durante la vida
del contrato.

Activos materiales

Incluye el importe de los equipos informéticos y de comunicacion propiedad de la Sociedad que, dado su
destino, se clasifican como "inmovilizado material de uso propia”.

El inmovilizado material se valora iniciaimente por su precio de adguisicion o coste de produccion y,
posteriormente, se minocra por la correspondiente amortizacion acumulada vy las pérdidas por deterioro, si fas
hubiera.

La amortizacion se calcula, aplicando ef metodo lineal, sobre el coste de adquisicion de Ios activos menos su
vaior residual.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion de los activos materiales se realizan con contrapartida
en el capitulo “Amortizacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias y, basicamente, equivalen a los
porcentajes de amortizacion siguientes (determinados en funcion de los afios de la vida ufil estimada, como
promedio, de los diferentes elementos):

Porcentaje
Anual

Equipos informéticos y de comunicacién 25%

Con ocasion de cada clerre contable, se analiza si existen indicios de gue el valor neto de los elementos de
su activo material excede de su correspondiente importe recuperable; en cuyo caso, se reduce el valor en
libros del activo de gue se trate hasta su importe recuperable y se ajustaran los cargos futuros en concepto
de amortizacion en proporcion a su valor en libros ajustado y a su nueva vida Util remanente, en el caso de
sef necesaria una reestimacion de la misma.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado ef valor de un active material, la Sociedad
registra la reversion de ia perdida por delferioro contabilizada en periodos anteriores y ajusta, en
consecuencia, los cargos futuros en concepto de amortizacion. En mingtin caso, [a reversion de la pérdida
por deterioro de un active puade suponer el incremento de su valor en libros por encima de aquél que tendria
si no se hubleran reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores,

La Sociedad reconoce contablemente, en su caso, cuaiguier pérdida (o recuperacion) que haya podide
producirse en el valor registrado de actives materiales con origen en su deterioro, utilizando el epigrafe
*Perdidas por Deterioro del Resto de Activos — Activos materiales” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Asimismo, al menos al final del ejercicio se procede a revisar la vida Util estimada, el valor residual y método
de amortizacion de los elementos del inmovilizado material de uso propio, de cara a defectar cambios
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significativos en los mismos que, de producirse, se ajustaran mediante la correspondiente correccidn del
cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de la dotacién a su amortizacion en virtud de
las nuevas vidas Utiles,

Los gastos de conservacién y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se cargan a los
resultados del ejercicio en que se incurren. '

Actives intangibles

Son activos ne monetarios e identificables (susceptibles de ser separados de otros activos), aungue sin
apartencia fisica, que surgen come consecuencia de un negocio juridico o gue han sido desarrofiados, en su
caso, por la Sociedad. Sclo se reconocen contablemente aquelios activos intangibles cuyo coste puede
esiimarse de manera fiable y de los gue la Sociedad estima probable obtener beneficics econdmicos en ei
futuro,

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste de adquisicion o produccion vy,
posteriormente, se valoran a su coste menos, segin proceda, su correspondiente amortizacion acumulada y
las pérdidas por deteriorc gue hayan experimentado.

La totalidad de los activos infangibles de fa Sociedad son de vida (il definida. Al menos al final del ejercicio
se procede a revisar [a vida Gtil estimada, el valor residual y método de amortizacidn de los elementos del
inmovilizado inmaterial, de cara a detectar cambios significativos en los mismos que, de producirse, se
ajustardn mediante la correspondiente correccion del cargo a ia cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios
futuros de la dotacién a su amortizacion en virtud de la nuevas vidas Utiles.

la totalidad de los activos intangibles existentes en la Sociedad at 31 de diciembre de 2012 y 2011,
corresponde a aplicaciones informéticas adquiridas a titulo oneroso.

Estos activos intangibles se amortizan en funcion de la vida il definida, aplicandose criterios similares a los
adoptados para la amortizacion de los activos materiales. Los porcentajes anuales de amortizacion aplicados
como promedio a las mencionadas apiicaciones informaticas son del 33 por 100.

Los cargos a las cuentas de pérdidas y ganancias por la amortizacion de estos activos se registran en el
capitulo "Amortizacién”.

La Sociedad reconoce contablemenie cuaiguier pérdida (o reversion) que haya podido preducirse en el valor
registrado de los actives intangibles con origen en su deterioro, utilizandose como contrapartida el epigrafe
“Pérdidas por Deterioro del Resto de Aclivos (neto) — Activos intangibles” de la cuenta de pérdidas y
ganancias. Los criterios para el reconocimienio de las pérdidas por deterioro de estos activos v, en su caso,
de las recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores son similares a los
aplicados para los actives materiales (véase Nota 2-g).

Contabilizacién de las operaciones de arrendamiento

La toialidad de los arrendamientos existentes al 31 de diciembre de 2012 son operativos y corresponden a
un bien inmueble. En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado y todos
jos riesgos y ventajas que recaen sobre ef bien permanecen sustanciaimente en ef arrendador.
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L.a Scciedad actia Unicamente como arrendatario. Los gastos del arrendamiento incluyendo incentivos
concedidos, en su caso, por ef arrendador, se registran linealmente a la cuenta de pérdidas y ganancias, en
el capitulo "Gastos Generales” (véase Nota 25).

Resto de activos y pasivos
E! capituio *Resto de Activos” recoge el importe de los activos no registrados en ofras partidas.

E! capitulo “Resto de Pasivos” del pasive del balance recoge el importe de las obligaciones a pagar, con
naturaleza de pasivos financieros, no incluidos en otras categorias.

En dicho capitulo se inciuven los saldos de todas las cuentas de perodificacion, excepto las
correspondientes a intereses devengados que se recogen en los epigrafes en los que estén recogidos los
instrumentos financieros que los generan.

Instrumentos de capital propio

Un instrumento de patrimonio representa una participacion residual en el Patrimonio de la Sociedad, una vez
deducidos todos sus pasivos,

Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad se registran en el patrimonio neto por e importe
recibido, neto de gastos de emision. Las acciones propias que adquiere la Sociedad durante el ejercicic, se
registran, en su caso, por el valor de la contraprestacion entregado a cambio, directamente como menor
valor del patrimonio neto. Los resultados derivados de la compra, venta, emision o amoriizacion de los
instrumentos de patrimonio propio, se reconocen directamente en Patrimonio neto, sin gue en ningun caso
se registre resultado alguno en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por la Sociedad para el reconocimiento
de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos y gastes por infereses y conceptos asimilados

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se reconocen
contablemente en los capitulos “Intereses y Rendimientos Asimilados” e “Intereses y Cargas Asimiladas” de
la cuenta de pérdidas y gananciag, respectivamente, en funcion de su perfodo de devengo, por aplicacion del
método de interés efectivo. Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, sn su ¢aso, como
ingreso en ef capitulo “Rendimientos de instrumentos de capital” de fa cuenta de pérdidas y ganancias en el
momento en que nace &l derecho a percibirios por la Sociedad. Los importes correspondientes a intereses vy
dividendos devengados con anterioridad a fa fecha de adguisicion, no se registran en la cuenia de perdidas y
ganancias, cancelandose el activo correspondiente cuande se cobre.

if. Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

tos ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias con criterios distintos segun sea su naturaleza. Los mas significativos son:
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- Las comisiones procedentes de la actividad de gestion y administracion de Instituciones de Inversion

Colectiva de Inversion Libre se incluyen en el saldo def capitulo “Comisiones Percibidas” de la cuenta de
pérdidas y ganancias (véase Nota 23). En la medida en gue dichas comisiones tienen su origen en
servicios gue se prolongan a lo largo de! tiempo, éstas se imputan a ia cuenta de pérdidas y ganancias en
el pertodo de ejecucicn de dichos servicios.

iii. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

myj Patrimonios gestionados

n)

o)

=

Los patrimonios gestionados por la Sociedad que son propiedad de terceros (Instituciones de Inversion
Colectiva de Inversion Libre} no se inciuyen en et balance. Las comisiones generadas por esta actividad se
inciuyen en el saldo de! capitulo “Comisiones Percibidas” de la cuenta de perdidas y ganancias (véase Nota
23). En 1a Nota 19 se facilita informacion sobre los patrimonios de terceros gestionados por la Sociedad.

Compromisos por pensiones

La Sociedad no fiene ningln compromiso contraido con su personal en materia de pensiones,

Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la Jegistacién vigente, la Sociedad esid obligada al pago de indemnizaciones a aquellos
empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Al 31 de
diciembre de 2012 ta Sociedad no ha registrado ningtn importe por este concepto en el capitulo "Gastos de
Personal” al no producirse ningln despedido durante el ejercicio (25 miles de euros por este concepic en &l
ejercicio 2011) ~véase Nota 24—, En opinién de los Administradores de la Sociedad, al 31 de diciembre de
2012, no existian razones gue hicieran necesaria la contabilizacion de una provision adicional por este
concepto a dicha fecha.

Impuesto sobre Beneficios

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el
impuesto corriente y la pare correspondiente al gasto o ingrese por Impuesto diferido.

Existe una diferencia temporaria cuando existe una diferencia entre el valor en libros y la base fiscal de un
elemento patrimonial. Se considera como base fiscal de un elemento patrimonial el importe atribuido al
mismo & efectos fiscales. Una diferencia temporaria imponible es aquella que generard en el futuro la
obligacion para la Sociedad de realizar algin pago a la Administracion correspondiente. Una diferencia
temporaria deducible es aquella que generara para la Sociedad algun derecho de reembolso o un menor
pago a realizar a la Administracién correspondiente en et futuro.

Los créditos por deducciones y bonificaciones y los créditos por bases imponibles negativas son importes
que, habiéndose producido o reaiizado la actividad u obtenido el resultado para generar su derecho, no se
aplican fiscaimente en la declaracion correspondiente hasta el cumpiimiente de los condicionantes
establecidos en la normativa tributaria para ello, considerandose probable por parte de la Sociedad su
aplicacion en ejercicios futuros.

13



0L4285114

CLASE 87

Se consideran activos y pasivos por impuestos corrientes aquellos impuestos que se prevén recuperables o
pagaderos de la Administracion correspondiente en un plazo gue no excede de 12 meses desde la fecha de
su registro. Por su parte, se consideran activos y pasivos por impuestos diferidos aquellos importes que se
espera recuperar o pagar, respectivamente, de la Administracion correspondiente en ejercicios futuros.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles
significativas. Por su parte, la Sociedad solo registra activos por Impuestos diferidos con origen en
diferencias temporarias deducibles, en créditos por deducciones o bonificaciones o por la existencia de
bases imponibles negativas en la medida en gue se considere probable que fa Sociedad vaya a disponer de
ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos efectivos.

No se registran ni activos ni pasivos con erigen en impuestos diferidos cuando iniciaimente se registre un
elemento pairimonial, que ne surja en una combinacion de negocios y que en el momento de su registro no
haya afectado ni al resuliado contable ni al resultado fiscal.

En su caso, anuaimente se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como pasivos) con
objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectudndose las oportunas correcciones a los mismos de
acuerdo con los resultados de los andlisis realizados.

L.a ley 35/2008, de 28 de noviembre, del impuesto sobre [a Renta de las Personas Fisicas y de modificacion
parcial de las Leyes de los Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renia de no Residentes y sobre el
Patrimonio, establece e! tipo de gravamen general del Impuesto sobre Sociedades en el 30%.

La Sociedad tributa en régimen de declaracion fiscal consolidada con el Grupo N+1 {véase Nota 16). La
politica seguida por dicho Grupo en relacion con la distribucién del Impuesto sobre Scociedades consolidado
resultante, consiste en reparir la carga fiscal consolidada de forma proporcional a las bases imponibles
individuales de cada sociedad.

q) Estados de flujos de efectivo
En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes, entendiendo por estos
las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor. La Sociedad
considera efectivo y equivalentes de efectivo los importes registrados en el capitulo “Tesereria” del activo
del balance {véase Nota 5) y los depositos a la vista y las adguisiciones temporales de activos registrados
en el epigrafe “lnversiones Crediticias — Crédito a intermediarios financieros™ del activo del balance
(véase Nota 8).

- Actividades de explotacion: son aquelias que constituyen la principal fuente de los ingresos ordinarios de
la Sociedad, asi como otras actividades que no puedan ser clasificadas como de inversitn o de
financiacion.

- Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacion y disposicién por otros medios de activos a
largo plazo y otras inversiones no inciuidas en el efectivo v equivalentes de efectivo.

- Actividades de financiacién: las que producen cambios en el tamafio y composicion del patrimonio neto y,

en su caso, de los préstamos tomados por parie de la entidad que no formen parte de las actividades de
explotacion.
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r) Estados de cambios en el patrimonio neto

l.os estados de cambics en el patrimonio neto que se presentan en estas cuentas anuales muestra el total de
fas variaciones habidas en el patrimonio neto durante el ejercicio. Esta informacion se presenta desglosada a
su vez en dos estados: los estados de ingresos y gastos reconocidos y los estados totales de cambios en el
patrimonio neto. A continuacian se explican las principales caracteristicas de la informacion contenida en
ambas paries de los estados:

Estados de ingresos y gastos reconocides

En esta parte de los estados de cambios en el patrimonio neto se presentan jos ingrescs y gastos generados
por {a Sociedad como consecuencia de su actividad durante el ejercicio, distinguiendo aguellos registrados
como resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias y los otros ingresos y gastos registrados, de acuerdo
con lo dispuesto en la normativa vigente, directamente en el patrimonio neto.

Por tanto, en estos estados se presentan:

a) Elresultado del ejercicio.

b) Elimporte neto de fos ingresos y gastos reconocidos transitoriamente como ajustes por valoracion en el
patrimonio neto.

¢y Elimporie neto de los ingresos y gastos reconocidos definitivamente en i patrimonio netfo, en su caso.

d} El impuesto sobre beneficios devengado, en su caso, por los conceptos indicados en tas letras b) y ¢)
antericres.

e} Eltotal de los ingresos y gastos reconocidos, calculados como la suma de las letras anteriores.

Las variaciones habidas en los ingresos y gastos reconocidos en el patrimonio neto como ajustes por
valoracién se desglosan, en su caso, en:

a) Ganancias (pérdidas) por valoracion: recoge el importe de los ingresos, netos da los gastos originados en
el eiercicio, reconocide directamente en el patrimonio neto.

b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias: recoge, en su caso, el importe de las
ganancias o pérdidas por valoracién reconocidas previamente en el patrimonio nete, aunque sea en el
mismo ejercicic, que se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

c) Ofras reclasificaciones: recoge el importe de los traspasos realizados en el ejercicio entre partidas de
ajustes por valoracion conforme a los criterios establecidos en la normativa vigente.

Los importes de estas partidas se presentan por su importe brute, mostrandose su correspondiente efecto
impositive en la rabrica “Impuesto sobre beneficios” de los estadoes.

Estados fotales de cambios en el patrimonio niefo
En esta parte de los estados de cambios en el patrimonio neto se presentan todos los cambios habidos en el

patrimonio neto, incluidos los que tienen su origen en cambios en los criterios contables y en correcciones de
errores, en su caso. Estos estados muestran, por tanto, una conciliacion del valor en libros al comienzo y al
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final del ejercicio de todas las partidas que forman et patrimonio neto, agrupando tos movimientos habidos en
funcién de su naturaleza en las siguientes partidas;

a) Ajustes por cambios de criterio y ajustes por errores: incluye, en su caso, los cambios en el patrimonio
neio que surgen como consecuencia de la reexpresion refroactiva de los saldos de los estados
financieros con origen en cambios en los criterios contables o en & correccién de errores.

b} Total ingresos {gastos) reconocidos: recoge, de manera agregada, el total de las parlidas registradas en
los estados de ingresos y gastos reconccidos anteriormente indicadas.

c) Ofras variacicnes del patrimonio neto: recoge el resto de partidas registradas en ef patrimenic neto, como
pueden ser distribucién de resultados, operaciones con instrumentos de capital propios, pagos con
instrumentos de capital, iraspasos entre partida del patimonio neto y cualquier otro incremento o
disminucidn del patrimonio neto.

Provisiones y pasivos confingentes

Las provisiones son obligaciones actuales, surgidas como consecuencia de sucesos pasados, que estan
claramenie especificadas en cuanio a su naturaleza a la fecha a la que se refieren los estados financieros,
pero resuitan indeterminadas en cuanto a su importe ¢ momente de cancelacion, a cuyo vencimiento, y para
cancelarlas, se espera desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos.

Los pasivos contingentes son obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
existencia esté condicionada a que ocurra, © 1o, unc 0 mas eventos futuros independientes de la voluntad de
la Sociedad. Incluye las obligaciones actuales cuya cancelacion no es probable que ofiging una disminuecion
de recursos que incorporen beneficios econdmicos o cuyo imporie no pueda ser cuantificado con Ia
suficiente fiabilidad.

Las cuentas anuales recogen, en su caso, aquellas provisiones significativas con respecfc a las gue se
estima que la probabilidad de que se tenga que atender fa obligacion es mayor que de lo contrario. Los
pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sinoc que, en casc de existir, se informa sobre
elios en la Memoria.

Las provisiones {que se cuaniifican teniendo en consideracién la mejor informacion disponible sobre las
consecuencias del suceso en el que traen su causa y son reestimadas con ocasion de cada cierre contable)
se ufilizan para afrontar las obligaciones especificas para las que fueron originalmente reconocidas;
procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.

Transacciones en moneda extranfera
La moneda funcional de la Sociedad es el euro. Consecuentemente, todos fos saldos y transacciones

denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en "moneda extranjera”. Al 31 de
diciembre de 2012 y 2011 la Sociedad no fenia importe algunc denominado en moneda exiranjera.

Transacciones con vinculadas

Se consideraran transacciones con partes vinculadas a todas aguellas que se produzcan entre la Sociedad y
las entidades o personas que cumplan los requisitos establecidos en la Norma 54%.1 del fa Circular 7/2008,
de 26 de noviembre.
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La Socledad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado. Adicionalmente, los
precios de transferencia se encuentran adecuadamente scportados por lo que los Administradores de la
Scciedad consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que pueda derivarse
pasivos de consideracion en el futuro (véase Nota 20).

3. _Distribucién de fos resultados de la Sociedad y beneficio por accién

a) Distribucion de resultados de fa Sociedad

La propuesta de distribucion de los resultados positivos correspondientes al ejercicio 2011 fue aprobada por
el Accionista Unico de la Sociedad e} 29 de junio de 2012,

La propuesta de distribucién del beneficio de la Sociedad correspondiente al ejercicio 2012 gue su Consejo
de Administracion propondra a su Accionista Unico para su aprobacién, se muestra a continuacion, junto con
la propuesta aprobada del ejercicio 2011:

Miles de Euros
2012 2011
Base de distribucidn-
Beneficio/(Pérdida) neto del periodo 772 860
Distribucion-
A dividendos:
Dividendos a cuenta-
Aprobado antes del clerre del ejercicio 650 -
Aprobados con posterioridad al cierre del ejercicio (a cuents) - 775
Dividendo complementario 122 85
772 860

El Accionista Unico de la Sociedad acordé el dia 31 de diciembre de 2012 la distribucion de un dividendo a
cuenta del beneficio del gjercicto 2012, por importe de 850, que figura registrado en el epigrafe “Dividendo a
cuenta” del patrimonio neto del balance, que se encontraba pendiente de pago y que al 31 de diciembre de
2012 se recoge en el epigrafe "Deudas con particuiares” del balance (véase Nota 12). Dicho importe se ha
liguidado con posterioridad al cierre del ejercicio,

Los estados contables provisionales formulados por los Administradores de la Sociedad el 31 de diciembre
de 2012, de acuerdo con los requisitos legales que ponen de manifiesto la existencia de liquidez suficiente
para la distribucién de dividendos, fueron los siguientes:
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Miles de
Euros

Beneficios netos a la fecha del dividendo 772
Dividendo a cuenta repartido -

Beneficios netos disponibies 772
Cantidad que se propone a distribuir 650
Liquidez en tesoreria antes del pago (incluido repo) 1.859
Importe bruto del dividendo a cuenta (650)
Remanente de tesoreria . 1.209

b) Beneficio poraccion
i. Beneficio bésico por accion

El beneficio basico por accion se determina dividiendo el resultado neto de la Sociedad en un periodo entre
el nimero medio ponderado de las acciones en circulacion durante ese perfodo, excluido el rumero medio
de las acciones propias mantenidas a lo farge del mismo.,

De acuerdo con ello:

Ejercicio Ejercicio
2012 2011
Resultado neto del periodo (en miles de suros) 772 860
Niimero medio ponderado de acciones en circulacion 300.000 300.000
Conversion asumida de deuda convertible - -
Nimero ajustado de acciones 300.000 300.000
Beneficio basico por accién (euros) 2,57 2,87

i, Beneficio diluido por accion

El beneficio por accion diluido se calcula como el cociente entre el resultado neto de! periodo atribuible a los
accionistas ordinarios ajustados por el efecto atribuible a las acciones ordinarias potenciales con efecto
dilusivo y el numero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante el periodo, ajustado por
el promedio ponderado de las acciones otdinarias que serian emitidas si se convirtieran todas las acciones
ordinarias potenciales en acciones ordinarias de ka Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 no existian acciones ordinarias con efecto dilusivo.

4. Retribuciones y ofras prestaciongs al Consejo de Administracién de la Sociedad v a la Alta Direccion

Las retribuciones devengadas durante el gjercicio 2012 y durante el ejercicio 2011 por los miembros del
consejo de Administracion, gue coincide con la Alta Direccién de la Sociedad, clasificadas por conceptos,
han sido ias siguientes:
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Miles de euros
Pagos
basados en
Otras instrumentos
Retribuciones a corto prestaciones | Prestaciones | Indemnizaciones de
plazo (*) Dietas a largo plazo | de jubilacion por cese patrimonio
2012 2011 2012 | 2081 ) 2012 | 2011 | 2012 | 2011 | 2012 2011 | 2012 | 2013
Consejo de Administracién y
Alta Direccion 565 451 - - - - " - - - - -

{*) Corresponds, respectivaments, al importe devengade durante el ejercicio 2012 y durante ef ejercicio 2014, que se incluye

en el capitulo "Gastos de Personal' de la cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 24), ascendiendc el importe
efectivamente liquidado, durante dichos periodos a 1.026 y 437 miles de euros, respectivamente. E! importe que se
liguidara en ef ejercicio 2013 asciende a 340 miles de euros,

Al 31 de diciembre de 2012, no existian obligaciones contraldas en materia de pensiones ni seguros de vida
respecto a los miembros actuales o anteriores del Consejo de Administracion vy de ja Alta Direccién de la
Sociedad. Asimismo, a dichas fechas no existian anticipos o créditos concedidos, ni obligaciones contraldas
por la Sociedad en materia de pensiones y seguros de vida, ni compromisos por avales o garantias con los
miembros anteriores y actuales de su Consejo de Administracidn y Alta Direccion.

De conformidad con lo establecido en el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital, se sefialan a
continuacion las sociedades con et mismo, analogo o complementario género de actividad al que constituye
el objeto social de la Sociedad en cuyo capital participan, directa o indirectamente, los miembros del Consejo
de Administracion, y sus personas vinculadas, asi como las funciones que, en su caso, ejercen en ellas al 31
de diciembre de 2012:
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Titular

Sociedad

Participacion

Cargo o Funciones que
ostentan o realizan

Francisco Albella
Amigo

N Mas Uno IBG, S.A. 1,85% -
Nmést Syz Valores, A.VY,, S.A, - Consejero
Jacobo Llanza Nmasi Research, S.L - Presidente
Figeroa Nmisl Eolia, S.G.E.CR., S.A. Consejero
Nmast Syz Gestion, 8.G.11.C., S.A, - Consejero
Nmas! Energia, 5.L. - Consejero

3“];:‘“ Cepeda N Mas Uno IBG, S.A. 0,17% .

SITEros
N Mis Uno IBG, 8.A, 1,45% -

Nmas! Capital Privado, S.G.E.C.R,,
S.A., Sociedad Unipersonal

Secretario Consegjero

Nmasl Eolia, 5.G.E.C.R., S.A.

Secretario Consejero

Nmas] Patrimonios, S.A., Sociedad

Administrador solidario

Unipersonal
N Mis Uno Advisor, 8.A,, Sociedad . .
Uni - Secretario Consejero
nipersonal
Nmas]1 Capital Privado Servicios, . .
SL. - Secretario Consgjero

Nmasl! Syz, s.r.l.

Vicepresidente

Nmaés} Research, S.L.

Consgjero

Nmas] International Corporate
Advisory, S.A.

Secretario Consejero

Nmas! Corporate Finance, S.A.U.

Secretario Consejero

Nmas1 Private Equity Fund [1
Families, S.C.R,, S.A.

Secretario Consejero

Plusaiplina Real Estate Management

Consejero Delegado

GMbH Mancomunado
Plusalplina Real Estate Advisors ) Consejero Delegado
GMbH Mancomunado
Nmés] Equities Sociedad de Valores, ) Presidente
S.A.

Nmas! Energia, S.L.

Secretaric Consejero

Nmas! ICA, S.L.

Administrador tinico

Baruch Inversiones, S.L,

Secretario Consejero

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el Consejo de Administracion de la Sociedad, que coincide con su Alta
Direccion, estaba formado por 3 varonas,

. Tesoreria

£l desglose del saido de este capitulo del activo del balance, al cierre de los ejercicios 2012 y 2011, es el

siguiente:
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Miles de Euros
2012 2011

Caja -

Crédito a Intermediarios financieros

a) Desglose

La composicion del salde de este epigrafe del activo del balance, al 31 de diciembre de 2012 y 2011,
atendiendo a la clasificacién, naturaleza y moneda de las operaciones, se indica a continuacion:

Miles de Euros
2012 2011
Clasificacién:
Inversiones crediticias 2.599 3.099
2.599 3.099
Naturaleza:
Cuentas a la vista 159 63
Adquisicién temporal de activos 1.700 2.049
Deudores por comisiones pendientes (Nota 23) 739 | 985
Otras dendas (Nota 20) 1 -
Activos dudosos 15 15
Ajustes por valoracion-
Correcciones de valor por deterioro (15) (13)
Intereses devengados - -
2.599 3.099
Moneda;
Euro 2.599 3.099
Otras monedas - -
2.399 3.099

El saido de la cuenta "Deudores por comisiones pendientes” del detalle anterior recoge, al 31 de diciembre
de 2012 y 2011, los importes pendientes de cobro correspondientes & la actividad de gestidon de la Sociedad
{vease Nota 23). Dichos importes se han terminado de liquidar con posterioridad at cierre del ejercicio.

El saldo de ia cuenta “Activos dudosos” del detalle anterior recoge, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, o
importe comrespondiente a Corimpa Inversiones S.A., 5.C.R. (Sociedad de Capital Riesgo cuya gestion fue
traspasada a la Sociedad desde Nmas? Syz Gestidn, Sociedad Gestora de Insfituciones de lnversion
Colectiva, S.A. y que, a su vez, fue liquidada con anterioridad al 31 de diciembre de 2010} que ha sido
considerado por la Sociedad como de dudoso cobro.

El saldo de la cuenta "Cuentas a la vista" del detalie anterior recoge el saldo de una cuenta corriente
mantenida por la Sociedad en Bankinter, S.A. La remuneracién de dicha cuenta corriente corresponde a un
porcentaje de los beneficios derivados de ia propia operativa bancasta de la entidad con la Sociedad, gue se
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devenga y liquida por afics naturales vencidos. Durante el ejercicio 2012 y durante el gjercicio 2011, no se
han devengado intereses por este concepto.

Al 31 de diciembre de 2012, la Sociedad mantenia adquisiciones termporales de activos, conforme al

siguiente detalle;

Miles de Euros
Subyacente Importe Yencimiento | Tipo de Interés Contrapartida
Deuda Pablica 300 ¢ 11/01/2013 0,23% Bankinter, S.A.
Deuda Pablica 1400 ] 28/01/2013 (,28% Banco Espafiol de Crédito, S.A.
1.700

La rentabilidad media anual de las adquisiciones temporales de activos, durante el ejercicio 2012, ha sido del
0,36% (0,94% en &l ejercicio 2011). Los infereses devengados durante dichos periodos han ascendido a4 y
17 miles de euros, respectivamente, que se encuentran registrados en el capitulo "Intereses y Rendimientos
Asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 22).

l.os movimientos habidos, durante ef ejercicio 2012 y durante el ejercicio 2011, en las adquisiciones
temporales de activos, se muestran a continuacion:

Miles de Euros
2012 2011
Saldo al inicio del periodo 2.049 2.294
Adquisiciones/Suscripciones 67,910 120.953
Ventas/Reembolsos (68.259) (121.198)
Saldo al cierre del periodo 1.700 2,049

b} Deterioro

A continuacion se muestra el movimients que se ha producide, durante los ejercicios 2012 y 2011, en el saldo de
ias correcciones de valor por deterioro asociadas a los activos dudosos incluidos en el epigrafe "Inversiones
Crediticias — Crédito a intermediarios financieros” del activo del balance:

Miles de Euros
2012 2011
Saldo al inicio del gjercicio 15 -
Dotaciones con cargo a resultados - 15
Recuperaciones con abono a resultados - -
Traspaso a fallidos - -
Saldo al cierre del ejercicio 15 15
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7. Crédito a particulares

A continuacion se indica el desglose del saldo de este epigrafe del activo del balance, al 31 de diciembre de
2012 y 2011, atendiendo a la clasificacion, modalidad y situacion de las operaciones:

Miles de Euros
2012 2011

Clasificacion:
Inversiones crediticias 301 380

Por modalidad y situacion de las operaciones:
Deudores empresas grupo (véase Nota 20} 301 380
Otros créditos - -

301 380

Todas las deudas por crédito a particulares son en suros y el ambito geogréfico es el nacional. Las deudas con
empresas del Grupo estan sujetas a las politicas de liquidacion del Grupo, no devengandose inferés alguno.

Durante el ejercicio 2012 y durante el ejercicic 2011 no se habian puesto de manifiesto perdidas por deterioro
asociadas a este epigrafe del activo del balance.

8. Otros instrumentos de capital

a) Desglose

E! desglose del saldo de este epigrafe del aclivo del balance al 31 de diciembre de 2012, atendiendo a su
clasificacion, cotizacion, moneda y naturaleza, se muestra a coptinuacion:
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Miles de Euros
2012 2011
Clasificacién:
Activos financieros disponibles para la venta 49 39
49 39
Cotizacién:
Cotizados 49 39
49 39
Moneda:
Euro 49 39
49 39
Naturaleza:
Participaciones en Instituciones de Inversidn Colectiva 49 39
49 39

Adquisiciones y enajenaciones

Con fecha 22 de febrero de 2011, l& Scciedad adquirié 100.000 participaciones de EQMC Europe
Development Capital Fund (sociedad gestionada por la Scciedad —véase Nota 23) a Nmast Syz Valores,
Agencia de Valores, S.A. por un importe de 71 miles euros.

Perdidas por deterioro

Durante ef ejercicio 2012 y durante el ejercicio 2011, no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro
gue afectaran a "Otros instrumentos de capital”.

Ajustes por valoracién

Los ajustes por cambios en el valor razonable con origen en "Activos Financieros Disponibles para la Venta”
se registran, netos de su correspondiente efecto fiscal, en el patrimonio neto como "Ajustes por Valoracion”,
Al 31 de diciembre de 2012 el detalle del epigrafe "Ajustes por Valoracion®, de los instrumentos de capital, es
el siguiente:

Miles de Euros
2012 2011
Ajustes por Ajustes por
Valoraciéon | Valoracién Valoracion Valoracién
Participaciones en [IC-
EQMC Europe Development Capital
Fund, Plc 49 (15) 39 (22)
49 (15) 39 {22)

Ei movimiento que se ha producido en ef saldo dei epigrafe "Ajustes por Valoracion - Activos financieros
disponibles para la venta”, durante el ejercicio 2012, ha sido el siguiente:
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Miles de Eures
2012 2011
Saldo al inicio del ejercicio {22) -
Variacion por valoracién 10 (32)
Impuesto diferido neto (Nota 16) (3) 10
Saldo al cierre del ejercicio _(15) (22)

9. Activo material

EI movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo del activo del balance, integramente compuesio
por inmovilizade de uso propio {equipos informaticos y de comunicacion), durante el ejercicio 2012 y durante el
gjercicio 2011, se muestra a continuacion:

Miles de_Euros

2012 2011
Coste:
Saldos al inicio del periodo | 3 3
Adiciones ' - -
Saldos al cierre dei periodo 3 3
Amortizacién acumulada;
Saldos al inicio del periodo (D -
Dotaciones (13 {1
Saldos al cierre del periodo {2) ()
Activo material neto 1 2

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 no existian efementos de inmovilizado material totalmente amortizados y en
uso. Asimismo, a dichas fechas no habia activos adquiridos ni cedidos en régimen de arrendamiento financiero.

Durante el ejercicio 2012 y durante el ejercicio 2011, no se han producide pérdidas por deterioro asociadas a ios
activos materiales de la Sociedad.

10. _ Activo Intangible

Et movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo del activo del balance durante los ejercicios 2012
y 2011, se muestra a continuacion;

25



014285126

CLASE 87
Miles de Euros
2012 2011

Coste;
Saldos al inicio del periodo 7 -
Adiciones - 7
Saldos al cierre del periodo 7 7
Amortizacién acumulada:
Saldos al inicio del periodo {1 -
Dotaciones {2) {1
Saldos al cierre del periodo 3) {H
Activo intangible neto 4 6

Al 31 de diciembre de 2012, no existian activos intangibles en uso se encontraran totalmente amortizados.

Durante el ejercicio 2012 no se ha puesto de manifiesto pérdidas por detericro asociadas a los activos
intangibies de fa Sociedad.

11.  Deudas con intermediarios financieros

La composicién del saldo de este epigrafe del pasivo del balance, al 31 de diciembre de 2012 y 2011,
atendiendo a sus criterios de clasificacion y a su naturaleza, se indica a continuacion:

Miles de euros
2012 2011

Clastficacidn:
Pasivos financieros a coste amortizado - 74

- 74
Naturaleza:
Otras deudas (Nota 20) - 74

- 74

Todas las deudas con intermediarios financieros son en euros y el ambito geografico es el nacional, El saldo de
fa cuenta “Otras deudas” del detalle anterior recoge los importes pendientes de pago a sociedades del Grupo
N+1 para cubrir necesidades transitorias de liquidez.

12, Deudas con particulares

L.a composicion del saldo de este epigrafe del pasivo del balance, al 31 de diciembre de 2012 y 2011,
atendiendo a sus criterios de clasificacion y a su naturaleza, se indica a continuacion:
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Miles de Euros
2012 2011

Clasifieacién;
Pasivos financieros a coste amortizado 1.272 1.081

1.272 1.081
Naturaleza:
Acreedores por prestacion de servicios y otros conceptos (Nota 20) 2 1
Remuneraciones pendientes de pago (Nota 24) 620 1.080
Dividendos pendientes de pago (Nota 3) 650 .

1.272 1.081

Todas las deudas con particulares estan denominadas en eurcs y su ambito geografico es el nacional. A la fecha
de formulacion de estas cuentas anuales, la practica totalidad de la deuda correspondiente al cierre del gjercicio
2012 habia sido liquidada (fa correspondiente al 31 de diciembre de 2011 ha sido liquidada durante ef ejercicio
2012).

13. _Resto de activos y pasivos

La composicion del salde de estos capitulos del balance, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, es la siguiente:

Miles de Euros
2012 2011
Activo Pasivo Activo Pasivo

Anticipos y créditos al personal - - 121 -
(Otros activos 3 - 5 -
|Otros pasivos - 65 . 180
Administraciones Plblicas (Nota 16) - 120 - 67
Otras periodificaciones - - - 23

3 185 126 270

£ saldo de la cuenta "Otros pasivos” del detalle anterior recoge, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los importes
pendientes de pago por la Sociedad a diverscs proveedores como consecuencia de su actividad normal de
explotacion (véase Nota 25).

El salde de la cuenta "Otras pericdificaciones” de! detalie anterior recogia el ingreso anticipado registrado por la
Sociedad af 31 de diciembre de 2011 en relacidn con una de las Instituciones de Inversion Colectiva de Inversion
Libre que gestiona (ningun importe por este concepto a 31 de diciembre de 2012).

14. _Capital escriturado

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 el capital social de la Sociedad estaba compuesto por 300.000 acciones de 1
euro de valor nominal cada una de ellas, totalmente suscritas y desembolsadas. Todas las acciones constitutivas
del capital social gozan de los mismos derechos politicos y econdmicos, no cotizando en Bolsa.
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Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 ef Accionista Unico de la Sociedad era N Mds Uno 1BG, S.A. (entidad
dominante del Grupo N+1 ~véase Nota 1), por lo que de acuerdo con lo establecido en e! articulo 16 de fa Ley
de Sociedades de Capital, la Sociedad tiene caracter de "Sociedad Anénima Unipersonal”.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, |a Sociedad mantenia un contrato con su Accionista Unico en concepto de
arrendarmiento de servicios de administracion y gastos generales soportadcs por N Mas Uno IBG, S.A, y
repercutidos a la Sociedad (véase Nota 25).

Prima de emision y Reservas

16.

Prima de emision

La prima de emision existente al 31 de diciembre de 2012 y 2011, por importe de 1.040 miles de euros, tiene su
origen en la emision de capital por parte de la Sociedad en la fecha de su constitucion. Con fecha 18 de enero
de 2011, e Accionista Unico de la Sociedad decidi¢ destinar 60 miles de euros de la prima de emision de la
Sociedad para dotar su reserva legal.

La Ley de Sociedades de Capital permite expresamente la utilizacion de la prima de emisién de acciones para
ampliar el capital social de las entidades en las que figura registrada y no establece restriccion especifica alguna
en cuanto & la disponibilidad de dicho saido.

Reservas

El saido del epigrafe “Reservas” del patrimonio neto det balance al 31 de diciembre de 2012 y de 2011 recoge,
por importe de 60 miles de euros, la Reserva Legal de la Socledad constituida, tal y como se menciona
anteriormente, con cargo a su prima de emision.

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, las sociedades que obtengan beneficios
en el ejercicio econdmico deberan destinar un 10% del mismo a la reserva legal hasta que ésta alcance, al
menos, et 20% det capital social, excepto cuando existan pérdidas acumuladas que hicieran gue el patrimonio
neto de la Sociedad fuera inferior a la cifra de capital social, en cuyo caso el beneficio se destinara a la
compensacion de dichas pérdidas y destinandose ef 10% del beneficio restante a dotar la correspondiente
reserva legal.

La reserva legal podra utitizarse para aumentar el capital social en la parte que exceda del 10% del capital social
ya aumentade. Salvo para esta finalidad, mencionada anteriormente, y mientras no supere et 20% del capital
social, esla reserva solo podrd destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras
reservas disponibles suficientes para este fin,

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la reserva lega! de la Sociedad alcanzaba e} porcentaje exigido legalmente.

Situacidn fiscal

La Sociedad aplica, desde la fecha de su constitucion, el régimen de consolidacién fiscal regulado en el Capitulo
VIl del Titulo VIl del Real Decreto Legislative 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido
de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, siendo N Mas Uno IBG, S.A. la sociedad dominante del
correspondiente grupo consolidado fiscal (véase Nota 2-p). En consecuencia, la provision por el impuesto sobre
Sociedades del ejercicic 2012, neta de los pagos a cuenta realizados durante dicho ejercicio, se incluye, al ser
un saldo deudor, en el epigrafe "Inversiones Crediticias - Crédiio a particulares” del activo del balance a dicha
fecha (neteando dicho epigrafe en el ejercicio 2011 al ser un saido acreedor) ~véase Nota 20~.
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i. Saldos corrientes con las Administraciones Publicas

El szldo del capfiule "Resto de Pasivos” del pasivo del balance al 31 de diciembre de 2012 y 2011 incluye fos
siguientes saldos con las Administraciones Plblicas (véase Nota 13)

Miles de Euros
2012 2011
Retenciones por IPRF it2 57
Organismos de la Seguridad Social acreedores 8 10
120 67

ii. Conciliacion del resultade contable y de Ja base imponible fiscal

El resultado contable antes de impuestos coincide con la base imponible del Impuesto scbre Sociedades dei
gjercicio 2012 y del ejercicio 2011,

iii. impuestos reconocidos en el Palrimonio nsto

Ei detalle de los impuestos reconocidos directamente en el Patrimonio neto, al 31 de diciembre de 2012 y 2011
como consecuencia de los ajustes por valoracion de las participaciones de EQMC Europe Development Capital
Fund Plc, adquiridas por la Saciedad durante el ejercicic 2011 (végse Nota 8), se muestra a confinuacion:

Miles de Euros
2012 2011
Activos Activos
Fiscales Fiscales
Diferidos Diferidos
Activos financieros disponibles para la venta:
Saldo al inicio del gjercicio 10 -
Aumentos - 10
Disminucicnes (3) -
Saldo al cierre del ejercicio 7 10

iv. Conciliacién entre el resultado contable y ef gasto por impuesto sobre sociedadas

La conciliacion entre el resultado contable y el gasto por impuesto sobre sociedades del ejercicio 2012, es la

siguiente:
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Miles de Euros
2012 2011
Resultado contable antes de impuestos £.103 1.229
Cuota al 30% 331 369
Total gasto por impuesto reconocido en la cuenta de
pérdidas y ganancias ] 331 369

Ef importe, al 31 de diciembre de 2012, correspondiente al impuesto sobre sociedades del gjercicio 2012,
asciende a 331 miles de suros {369 miles de euros al 31 de diciembre de 2011) que, neto de los pagos a cuenta
realizados durante dicho ejercicio, por importe de 414 miles de ewros (311 miles de euros en el el ejercicio
2011), se incluye, en ambos ejercicios (neteando en el ejercicio 2011), en et saldo del epigrafe "Inversiones
Crediticas -~ Crédito a particulares” del activo del balance a dicha fecha, al fratarse de un saldo con la entidad
dominante del Grupo Tributario (N Mas Uno IBG, S.A.) gue sera quien fiquide dicho impuesto (véase Nota 20).

v. Ejercicios pendientes de comprobacion y actuaciones inspecforas

La Sociedad tiene sujetos a inspeccion por parte de las autoridades fiscales todos los impuestos que le son de
aplicacion desde la fecha de su constitucion.

Debido a las diferentes interpretaciones que pueden darse a determinadas normas fiscales aplicables a las
operaciones efectuadas por la Sociedad, para los gjercicios sujefos a inspeccion podrian originarse pasivos
fiscales de caracter contingente cuyo importe no es posible cuantificar objetivamente. No obstante, se estima
que ia posibilidad de que se materialicen dichos pasivos contingentes es remota y que, en cualquier caso, la
deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente a estas cuentas anuales,

Gestidén del riesqo

La Sociedad ha establecido los mecanismos necesarios para la gestién de los riesgos financieros a los que se
expone,

Valor razonable de los instrumentos financieros

La Sociedad determina el valor razonable de los instrumentes financieros en funcion de la naturaleza de los
mismos, siguiendo los criterios descritos en ta Nota 2-b.

A continuacion se indican les principales riesgos financieros que podrian impactar en la Sociedad:
Riesgo de crédito

&l riesgo de crédito se origina en la posibilidad de pérdida derivada del incumplimiento total o parcial de los
clientes de la Sociedad o confrapartidas de sus obligacicnes financieras con la misma, L.a exposicion de fa
Sociedad al riesgo de crédito al 31 de diciembre de 2012 y 2011, por tipo de acreditado, se muestra a
continuacion:
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Miles de Euros
2012 2011
Deudores por comisiones (Nota 6) 739 985
Otros créditos v anticipos (Nota 13) 3 126
742 1,111

Los saldos con vinculadas asi como los depositos a la vista y fas adquisiciones temporales de activos no se
incluyen en el cuadro anterior, ascendiendo sus importes a 302, 159 vy 1.700 miles de euros al 31 de diciembre
de 2012, respectivamente (380, 65 y 2.049 miles de euros al 31 de diciembre de 2011),

Al 31 de diciembre de 2012, no existen concentraciones significativas de riesgo de crédito por acreditado segiin
la informacien de que dispone la Sociedad.

Dada la naturaleza de los activos y las contrapartidas de la Sociedad, la exposicion al riesgo de crédite no es
significativa.

Riesgo de liquidez

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se derivan de su
actividad, ia Sociedad dispone de la tesoreria y los activos liguidos equivalentes que muestra su balance,
detallada en las Nota 5y 6.

Riesgo de mercado

Este riesgo proviene de la variacion de los factores de riesgo -fipo de interés, tipo de cambio, renta variable y

vosatilidad de éstos- asi como del riesgo de solvencia y de liguidez de los distintos productos con los que opera
la Sociedad. Dada la operativa de la Sociedad su exposicion a rigsgos de mercado es moderada,

18,

Gestién de Capitai

La estrategia de gestion de los recursos propios de la Sociedad ha consistido en mantener en todo momento
unos niveles de recursos propios superiores a los establecidos en la normativa vigente (véase Nota 1-h).

Cuentas de orden

Recogen los saldos representativos de derechos, obligaciones y ofras sifuaciones juridicas que en el futuro
puedan tener repercusiones patrimoniales, asf como aquellos ofros saldos que se precisan para reflejar todas
las operaciones realizadas por la Scciedad, aungue no comprometan su patrimonio.

Seguidamente se muestra la compuosicion del capitulo “Otras cuentas de orden” al 31 de diciembre de 2012 y
2011:
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Miles de Euros
2012 2011
Carteras gestionadas de Instituciones de Inversion
Colectiva de Inversién Libre -

QMC Development Capital Fund ple. 44.601 87.855
EQMC Europe Development Capital Fund, ple. 104.013 102.621
EQMC, FIL 10.981 6.765
Nmas] Real Estate, FIL {en liquidacion) (*} - 2.008

159.595 199.249

{} Con fecha 25 de marzc de 2011, se produjo fa sustitucidn efectiva de Nmas1 Syz Gestion,
S.G.LLC., S.A. por la Sociedad como sociedad gestora de este fondo. Asimismo, durante el
ejercicic 2012, se ha procedido a la liquidacién de dicho fondo.

20. Partes vinculadas

a) Operaciones con sociedades del Grupo y con el Accionista Unico de fa Sociedad

El detafie de las operaciones con vinculadas, al 31 de diciembre de 2012, es el siguiente:
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Miles de Euros
Nota 2012 2011
ACTIVO:
Crédito a intermediarios financieros
Nmésl] Syz Gestién S.G.1LLC,, S.A (¥F) 6 i -
1 -
Crédito a particolares 7
N Mds Uno, IBG, S.A. (%) 30t 379
Nmas! Corporate Finance, S A, (**) - i
301 380
PASIVO:
Deudas con intermediarios financieros It
Nmast Syz Gestion 8.G.11.C,, S.A. (**) - 2
Nmasl Syz Valores Agencia de Valores, S.A. (*%) - 72
- 74
Deudas con particulares 12
Nmas! Corporate Finance, S.A (*¥) 2 -
Nmasl Eolia, S.G.E.CR,, S.A, (*%) - 1
2 1
PERDIDAS Y GANANCIAS:
Gastos
Gastos generales 25
N Miés Uno IBG, S A, 179 194
179 194

(*) Incluye, al 31 de diclembre de 2012 un saldo de 83 miles de euros correspondiente al impuesio sobre
soviedades del ejercicio 2012 neto de los correspondientes pagos a cuenta (al 31 de diciembre de 2011
se recogia, neteando, un saldo de 58 miles de euros) -vease Nota 16, Asimismo, incluye, neteando, &l
importe pendiente de pago como consacuencia de los servicios prestados a Iz Sociedad durante dichos
periodos {véase Nota 25). El reste del saldo incluye los importes concedidos a esta sociedad para cubrir
necesidades transitorias de fguidez, ko gue arrcja, en conjunto, un saldo deudor para fa Sociedad por
frnporie de 301 miles de suros al 31 de diciembre de 2012 (379 miles de euros, en su conjunto, al 31 de
diciembre de 2011),

™) Recoge los saldos correspondientes a importes concedidos o recibidos, en su case, a distintas
sociedades del Grupo N+1 por saldos transitorios.

b} Operaciones con miembros del Consejo de Administracién y Alta Direccién

La informacion sobre los diferentes conceptos retribuidos devengados por el Conseio de Administracion y ia
Alta Direccion de la Sociedad se detalla en la Nota 4,

Departamento de Atencidn al Cliente

En virtud de la Orden de! Ministerio de Economia 734/2004 (de 11 de marzo) sobre departamentos y servicics
de atencion al cliente y el defensor del cliente de las entidades financieras que desarrolla la Ley 44/2002 (de 22
de noviembre} de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, la Sociedad ha creado el Departamenio de
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Atencion a! Cliente, y ha establecido un reglamento que regula de forma sistemética y completa el
funcionamiento de dicho Departamenio, asegurande el facil acceso por parte de los clientes al sistema de
reclamacion, asi como una agil tramitacion y resolucion de las guejas o reclamaciones interpuestas por aquéllos.

£l Departamento de Atencién al Cliente ha presentado ante el Consejo de Administracién de [a Sociedad con
fecha 27 de marzo de 2013 el informe explicativo del desarrollo de su funcion durante el ejercicio 2012. En dicho
informe se indica que no se ha recibido reclamacion o queja alguna de clientes durante el ejercicio 2012 por lo
gue no ha sido necesario dictar ningtin tipo de decisién, recomendacién o sugerencia.

22, Intereses y rendimientos asimilados
Este capituio de la cuenia de pérdidas y ganancias comprende los intereses devengados durante el gjercicio
2012 y durante el ejercicio 2011 por todos los activos financieros cuyo rendimiento, implicitc o explicito, se
obtiene de aplicar el método del fipo de interés efectivo, con independencia de gue se valoren por su valor
razonable. Los intereses se registran por su importe bruto, sin deducir, en su caso, las retenciones de impuestos
realizadas en origen.
Seguidamente se desglosa el origen de los intereses y rendimientos asimilados mas significativos devengados
por Ja Sociedad durante dichos periodos:
Miles de Euros
2012 2011
Adquisiciones temporales de activos (Nota 6) 4 17
4 17
23. Comisiones percibidas y comisiongs satisfechas

Comprende el importe de todas las comisiones devengadas en el gjercicio, excepto las gue formen parte integral
del tipo de interés efective de los instrumentos financieros.

El detalle de las comisiones devengadas, durante ef durante &l ejercicio 2012 y durante el ejercicio 2011, asl
como de las comisiones pendienies de cobro al 31 de diciembre de 2012 y 2011, es el siguiente;

34



24.

CLASE 87

OL4285135

Miles de Euros

2012 2011
Comisiones Comisiones
Pendientes Pendientes
Comisiones | de Cobro | Comisiones | de Cobro
Devengadas | (Nota6) | Devengadas| (Nota®6)
Instituciones de Inversidn Colectiva de Inversidn
Libre gestionadas -
QMC Development Capital Fund ple. 1.069 i34 1.365 486
EQMC Europe Development Capital Fund, ple. 1.608 417 1.652 426
Nmas! Real Estate, FIL (en liquidacién) - . 13 13
EQMC, FIL 182 104 60 60
2,859 655 3.090 985
Otras comisiones 84 84 82 -
2.943 739 3.172 985

E! saldo de la cuenta "Otras comisiones” det detalle anterior incluia, en el gjercicio 2012, 4 y 80 miles de euros
correspondientes a la repercusion de gastos por la asistencia a los Consejos de Administracion de QMC
Development Capital Fund plc. y EQMC Europe Development Capital Fund, plc., respectivamente (10 y 72 miles

de euros en el gjercicio 2011, respectivamente}.

Por ofro lado, el saldo del capitulo "Comisiones Safisfechas™ de la cuenta de pérdidas y ganancias
correspondiente al ejercicio 2012 v al ejercicio 2011 recoge los importes satisfechos al antiguo accionista de Nea
Investment, Lip. (antiguo gestor de EQMC Europe Development Capital Fund, pfc), gue han ascendido a 40 v 41
miles de euros, respectivamente. Tal y como establece la clausula 3.2 del contrato, el antiguo gestor percibiria el
2.5% de la comision de gestion, percibida por la gestién de EQMC Europe Development Capital Fund, plc., hasta
alcanzar la ciira de 244 miles de euros (habiéndose devengado hasta ia fecha 121 miles de euros), a percibir de
forma anual silempre y cuando la comisidn de gestion anual de EQMC Europe Development Capital Fund, plc.,

sea superior a2 800 miles de euros.

Gastos de personal

a} Composicion

La composicion del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias, correspondiente al ejercicio

2012 y ai ejercicio 2011, es la siguiente:

Miles de Euros
2012 2011
Sueldos y salarios 1225 1.296
Indemnizaciones 25
Seguridad Social 80 99
Otros gastos sociales 6 2
1,311 1.422
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l.os importes pendientes de pago al 31 de diciembre de 2012 y 2011 en concepto de gastos de personal se
incluyen en el eplgrafe "Pasivos Financieros a Coste Amortizado ~ Deudas con particulares” del pasivo del
balance (vease Nota 12). A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales se habia liquidade 1a practica
totalidad de la deuda correspondiente a! 31 de diciembre de 2012 (la deuda correspondiente al 31 de
diciembre de 2011 ha sido liquidada durante el ejercicio 2012).

Numero de empleados

El numere medio de empleados de ta Socledad durante el ejercicic 2012 y durante el ejercicio 2011, asi
como la distribucion por categorias profesionales y por sexo, at 31 de diciembre de 2012 y 2011, se muestra
a continuacion:

0L4285136

2012 2011

Empleados al Cierre del Numero Empleados al Cierre del Nitmero

Ejercicio Medio de Periodo Medio de
Mujeres |Hombres{ Total | Empleados | Mujeres |Hombres| Total | Empleados
Directivos - i 1 I - f 1 1
Técnicos | 5 6 5 2 4 6 7
Administrativos ] - ! 1 - I ] ]
2 6 8 7 2 6 8 9

25. Gastos generales

a) Desglose

El desgiose del saldo de este capltulo de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente at ejercicio
2012 y al ejercicio 2011, es el siguiente:

Miles de Eures
2012 2011

Alquileres de inmuebles ¢ instalaciones 15 15
Suministros 5 6
Publicidad y propaganda 6 6
Servicios de profesionales independientes 128 93
Otros gastos 291 321
Comunicaciones 38 38
Contribuciones e impuestos 1 1

484 480

El saldo de ia cuenta "Alquileres de inmuebles e instalaciones” del detalle anterior incluye los impories
devengados por arrendamientos y alquileres que, durante el gjercicio 2012, han ascendide a 15 miles de
euros {15 miles de eures en el ejercicic 2011) v que corresponden al gasio repercutido por N Més Uno IBG,
S.A., en conceplo de utilizacidén por parte de la Sociedad del espacio fisico, mobiliario e instalaciones para el
habitual desarrollo de su actividad (véase Nota 20).
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El saldo de la cuenta “Servicios profesionales independientes” incluye, en ef ejercicio 2012, por importe de 20
miles de euros (59 miles de euros en el ejercicio 2011), los importes satisfechos a determinados accionistas
del fondo QMC Development Capital Fund, plc., por los servicios prestados en la constitucion Yy
comercializacion de dicho fondo, tal y como se recoge en su Reglamento de Gestion. Adicionalmente dicha
cuenta recoge 54 miles de euros correspondientes a servicios prestados por profesionales independientes
extranjeros en concepto de asesoramiento a empresas participadas por algunos de sus vehiculos
gestionados (ningtn importe por este concepto a 31 de diciembre de 2012).

El saldo de Ja cuenta "Otros gastos” del detalle anterior incluye, en el ejercicio 2012, por importe de 60 miles
de euros (77 miles de euros en el ejercicio 2011) los gastos de viaje en los que ha incurrido la Sociedad ¥
que son necesarios para el desarrollo de su actividad. Adicionalmente, incluye 46 miles de euros (42 miles
de euros en &l ejercicio 2011) correspondientes al alquiler de vehiculos por parte de la Sociedad. Asimismo,
el sado de esta cuenta incluye los gastos correspondientes a la prestacién de servicios de administracion y
setvicios generales por N Mas Uno IBG, $.A. por importe de 164 miles de euros (179 miles de euros en e
gjercicio 2011) —véase Notas 14 y 20—,

Los importes pendientes de pago al 31 de diciembre de 2012 y 2011 por los conceptos que no estan
relacionados con empresas del Grupo, se incluyen en el capitulo “Resto de Pasivos” del pasivo del balance
{véase Nota 13), estando registrados, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los gue corresponden a empresas
del Grupo, netos en el epigrafe “inversiones Crediticias — Crédito a particulares” del activo del balance a
dichas fechas (véase Nota 20).

Informacién sobre los aplazamientos de pago a proveedores en operaciones comerciales
A continuacion se facilita Ja informacion requerida por la Ley 15/2010, de 15 de julio, de modificacion de la

Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las
operaciones comerciales:

Pagos Realizados y Pagos Realizados y
Pendientes de Pago Pendientes de Pago
2012 2011
Importe importe
{Miles de (Miles de
Eyros) %% (%) Euros) % (*)
Dentro del plazo méximo legal 450 78% 392 97%
Resto 126 22% 14 3%
TOTAL PAGOS DEL EJERCICIO 576 100% 406 100%
Plazo medio ponderade excedido de pagos 24 - 157 -
Aplazamientos que a la fecha de cierre
sobrepasan el plazo méximo legal ] - | -

{*} Porcentaje sobre el total,

b} Otra informacion
Ei saldo de la cuenta "Servicios de Profesionales Independientes™ del detalle anterior incluye los honorarios

satisfechos por la Sociedad a su auditor en concepto de auditoria del gjercicio 2012 v del ejercicio 2011, que
han ascendido a 4 miles de euros en ambos periodos, tnico servicio prestado por dicho auditor,
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Nmas1 Asset Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion
Colectiva, S.A.

Informe de Gestidn del
gjercicio terminado el
31 de diciembre de 2012

Evolucion de los negocios, situacion de la Sociedad

Nmas1 Asset Management, Sociedad CGestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. (Sociedad
Unipersonai) —en adelante, la Sociedad- se constituyd por tiempo indefinido el 15 marzo de 2010 y fue inscrita el
22 de marzo de 2010 en el Registro Mercantil de Madrid y el 26 de marzo de 2010 en el Registro de Sociedades
Gestoras de Instituciones de Inversidn Colectiva de la Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV) con el
namero 230

La Sociedad forma parie del Grupo N+1, cuya entidad dominante es N Mas Uno IBG, S.A. que ademas es al
accionista Unico de la Sociedad.

La actividad de la Sociedad consiste en la administracién, representacion y gestién de las inversiones, ast como
fa gestion de suscripciones y reembolsos de [nstituciones de Inversion Colectiva de Inversion Libre.

Al 31 de diciembrs de 2012, la Sociedad gestionaba dos Sociedades de Inversion de Capital Variable irlandesas
no autorizadas conforme a la Directiva 85/611 del Consejo, de 20 de diciembre de 1985, por la que se coordinan
las digposiciones legales, reglamentarias y administrativas sobre determinados organismos de inversion
colectiva en valores mobiliarios (OICVM) y un Fondos de Inversion Libre:

» QMC Development Capital Fund, Ple, sociedad de inversion de capital variable domiciliada en hianda y
especializada en la adquisicion de empresas de pequefia y mediana capitalizacion en Espafa y Portugal, que
al 31 de diclembre de 2012 contaba con un patrimonio de 44.601 miles de euros {87.855 miles de euros en
2011).

o EQMC Europe Development Capital Fund, Plc, sociedad de inversion domiciliada en rlanda y especializada
en la adquisicion de empresas de pequefia y mediana capitalizacion en Europa, que al 31 de diciembre de
2042 contaba con un patrimonio de 104.013 miles de euros {102.621 miles de euros en 2011).

« EQMC, FIL, sociedad de inversion domiciliada en Espafia y especializada en adquisicidn de empresas de
pequefia y mediana capitalizacion en Europa, que al 31 de diciembre de 2012 contaba con un patrimonio de
10.981 miles de euros (68.765 miles de euros en 2011).

Evolucion previsible

Los Administradores esperan que durante el ejercicio 2013 la Sociedad continte con las mismas actividades que
durante el ejercicio 2012.

Acontecimientos posteriores al clerre del ejercicio

Nada gue resefiar distinto a lo comentado en la Notas de la Memoria,
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Investigacion y desarrollo

La Sociedad no ha desarrollado actividad alguna reilacionada con la investigacion y el desarrollo.

Adquisicién de acciones propias

No se han producide operaciones con acciones propias durante el ejercicio.

Uso de instrumentos financieros por la Sociedad

Asimismo, dada la actividad de la Sociedad, el uso de instrumentos financieros esta condicionado al
cumplimiento del Reglamento de Instituciones de Inversion Colectiva (Real Decreto 1.309/2005, de 4 de
noviembre) que establece que las Sociedades Gestoras de Instituciones de inversion Colectiva invertiran sus
recursos propios minimos, al menos en un 80% en valores admitidos a negociacion en alguno de los mercados
de los sefialados en el articulo 30.1 a) de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de [hversién
Colectiva, en cuentas a la vista o en depésitos en entidades de crédito vy el 40% restante en activos adecuados
al cumplimiento del fin social.



Diligencia que tevanta el Secretario del Consejo de Administracién, D. Franclsco Albelia Amigo, para hacer
constar que tras la formulacion de las cuentas anuales y el informe de gestion de Nmas1 Asset Management,
S.G.LI.C,, S.A., correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2012, par los miembros de! Consejo
de Administracién en la sesién del 27 de marzo de 2013, con vistas a su verificacién por los Auditores de la
Compafiia y posterior aprobacion por ia Junta General de Accionistas, han procedido a suscribir el presente
Documento, comprensivo de fa memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambios en el
patrimonio neto, estado de flujos de efectivo e informe de gestion, en hojas de papel timbrado, cuya numeracion
se detalla en el Anexo, firmando cada uno de los sefiores Consejeros cuyos nombres y apellidos constan en el
presente documento.

Madrid, 27 de marzo de 2013

El Secretario Consejero def Consejo de Administracién

Fdo.: D. Francisco Albella Amigo

El Presidente del Consejo de Administracion

Fdo.: D. Julidh Cepeda Herreros



ANEXO

El presente documento comprensive de la memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de
cambios en el patrimonio neto, estado de flujos de efectivo e informe de gestidn de Nmast Asset
Management, Sociedad Gestora de Instifuciones de tnversion Colectiva, S.A. (Sociedad Unipersonal),
correspondientes al ejercicie cerrado el 31 de diclembre de 2012, se compone de 44 hojas de papel
timbrado, referenciadas con la numeracion OL4285096 a 0L4285139, ambas inclusive, habiendoc
estampado sus firmas los miembros del Consejo de Administracion en la diligencia adjunta firmada por mi
en sefial de identificacion.

Madrid, 27 de marzo de 2013

—

Fdo.: D. Francisco Albella Amigo

Secretaric Consejerc



