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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Participes de Santander RF Convertibles, Fondo de Inversion (en adelante, et Fondo), por encargo
del Consejo de Administracion de Santander Asset Management, Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversion Colectiva, S.A. (en adelante, Sociedad Gestora):

Hemos auditado las cuentas anuales del Fondo, que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2012,
la cuenta de pérdidas v ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los administradores de su Sociedad
Gestora son responsables de la formulacion de las cuentas anuales del Fondo, de acuerdo con el marco
normativo de informacién financiera aplicable (que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta} vy,
en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad
es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado
de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que
requiere el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales y la evaluacion de si su presentacion, los principios y criterios contables utilizados y las
estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resulta
de aplicacion.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, Ja imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo al 31 de diciembre de
2012, asi como de los resultados de sus operaciones correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de
aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los administradores de
la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacion def Fondo, la evolucién de sus negocios y
sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la
informacion contable que contiene el citado mforme de gestion concuerda con la de las cuentas anuales
del ejercicio 2012. Nuestro trabaje como auditores se limita a la verificacion del informe de gestidn con
el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la
obtenida a partir de los registros contables del Fondo.
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SANTANDER RF CONVERTIBLES, FONDO DE INVERSION

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

(Euros}

0L4249001

ACTIVO

31-12-2042

31-12-2011 {*)

PATRIMONIQ Y PASIVO

31.12-2012

31122011 (%)

ACTIVO NO CORRIENTE

Inmovilizade intangible

Inmovilizado material

Bienes inmuebles de uso propio
Mobiliario y enseres

Activos por impuesto diferido

ACTIVO CORRIENTE

116.321.583,04

133.796.029,77

Deudores

88.660,94

140.898,29

Cartara de Inversiones financieras

112.488.808,57

130,471,319,82

Cartera interior

13.180.157 40

11,352,264, 57

Vajores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonic

Instituciones de Inversién Colectiva
Depésitos en EECC

Derivades

Otros

13.180.157.,40

11.392.264 57

Cartera exterior

100.522.408,24

120.058.062,23

Valores representatives de deuda
Instrumentos de pairimonio
instituciones de inversién Coleclive
Depdsitos en EECC

Derlvados

Otros

99.348 378,77
901,500,00

272.530.47

114.238.391,50
4.902.030,64
915 665,19

1,954 50

intereses de la cartera de inverslén
jnversiones morosas, dudosas o en Hiigio
Periodificaciones
Tesoreria

1.212.758,01)

3.743,113,83

{576,008, 88)

. 3.183.811,38

PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES O
ACCIONISTAS
Fondos  reembolsables
participes © acclonistas
Capital
Participes
Prima de emisién
Reservas
{Acciones propias)
Resultados de ejercicios anteriores
Ctras aportaciones d& $0Gi0s
Resuitado det ajercicio
{Dividendo & cuenta)
Austes por cambios de valor en
Inmovilizado material de uso propio
Qtro patrimonic atribuide

atribuidos &

PASIVO NO CORRIENTE
Provisiones a large plazo
Deudas & iargo plazo
Pasivos por impuesto diferido

PASIVO CORRIENTE
Provisicnes a corto piazo
Deudas a torto piazo
Acreedores
Pasivos financieros
Derivados
Feriodificaciones

145.460.913,73

133,428.383,40

115.460.913,73

133.428.3853,40

30.019.484,79

3.926 490,47

55.048.048,71

12.466.889,76

73.138.537 44
3.826.490,47
69.048.048,71

{12.6684.683 22)

860,669,31 367.645,37
848,181,456 170.229,59
12.487,86 197.416,78

TOTAL ACTIVO

116.321.583,04

133.796.028,77

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

115.321.583,04

133.796.029,77

CUENTAS DE ORDEN

CUENTAS DE COMPROMISO

31.219.236,08

34.585,445,83

Compromisos por operaciones largas de
derivados :
Compromisos por cperaciones cortas de
derivados )

31.219.236,08

G77 834,63

33.807.511,20

OTRAS CUENTAS DE ORDEN

136.401.354,24

123.716.661,02

Valores cedidos en préstame por iz liC
*Valores aportados como garantia por ia fIC

Valores recibides en garantia por la HC

Capital nominal no susceito ni en circulacion
{SICAV)

Pérdidas fiscales a compansar

Ctros

136.401.354,24

123.716.661,02

TOTAL CLENTAS DE ORDEN

167.620.690,33

168,302.106 85

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante

{*} Se presenta, Gnica y exclusivamente, a efecios comparativos.

del balance al 31 de diciembre de 2012.




CLASE 87

SANTANDER RF CONVERTIBLES, FONDO DE INVERSION

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINABOS

h AT R - e R . il

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

(Euros)

0L4243002

2012

201 "}

Comisiones de descuento por suscripciones yio reembolsos
Gomisicnes retrocedidas a la §IC
Gastos de Personal
Otros gastos de explotacion
Comisidn de gestion
Comision depositario
ingraso/gasto por compensacién compartimento
Otros
Amortizacion del inmovilizado material
Excesos de provisiones
Deterloro y resultados por enajenaciones de inmovilizado
RESULTADO DE EXPLOTACION
Ingresos financiercs
Gastos financieros
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros
Por operacionss de la cartera interior
Por operaciongs de la cartera exterior
Por operaciones con derivados
Otres
Diferencias de cambio
Deteriore y resultado por enajenaciones de instrumentos financleros
Deterioros
Rasultados por operaciones de fa cartera interior
Resultados por operacionss de ia cartera exierior
Resultados por operaciones con gerivados
Qfros
RESULTADO FINANCIERO
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
impuasto sobre beneficics
RESULTADO DEL EJERCICIO

3.365,30

(2.477.433,07)

{2.376.539,65)

(2.327 481,64)
{129.571,69)

{20.379,74)

{2.180.978,03)
(174.478,18)

(21,083 46)

(2.477 433,071

{2.373,174,35)

3.804.690,69
{1.671.316,00)

4.364.691,29
{2.609.,196,88)

7.343.973,26

{18.914.008,83)

88.314,32
7.287.658,24

{1.272.359,50)
{9,541 647,23}

(195.082,28)

104.227,83

5,662.067,17 {1.257.234,28)
169,517,57 {335,677 57)
5.558.541,56 {1.511,202,48)
(56.00,06) 589 845,77
14.544.322,83 10.311,616,67)

12.466.889,76

{17.664.693,22)

12.466.889,76

{12.584.693,27)

{*) Se presenta, dnica y exclusivamente, a efecios comparativos,

Las Notas 1 a ¢ descritas en la Memoria adjunta forman parie integrante

de la cuenta de pérdidas y ganancias correspendiente al ejercicio anuat terminade el 31 de diciembre de 2012,
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i

SANTANDER RF CONVERTIBLES, FONDO DE INVERSION

Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2012 y 2011

A) Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31
de diciembre de 2012 y 2011:

Eurog
2012 2011 ()
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 12.466.889,76 | (12.684.693,22)
Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonto atribuido a participes o accionistas - -
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Total de ingresos y gastes reconocidos 12.466.889,76 | (12.684.693,22)

() Se presenta, Onica v exclusivamente, a efectos comparatives.
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Santander RF Convertibles, Fondo de Inversion
Memoria

correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2012

Resefia del Fondo

Santander RF Convertibles, Forndo de Inversién (en adelante, el Fondo) se constituyd el 5 de junio de 1998 bajo
la denominacion de Banif Convertibles, Fondo de inversion Mobiliaria. Con fecha & de julio de 2001 el Fondo
cambié su denominacion por la de BSN Banif Convertibles, Fonde de Inversidon Mobiliaria, con fecha 21 de enero
de 2003 por la de Banif RF Convertibles, Fondo de Inversién Mobiliaria, con fecha 5 de febrero de 2004 por la de
Banif RF Convertibles, Fondo de Inversion y, finalmente, con fecha 3 de julio de 2009 el Fondo cambi¢ su
denominacidn por ia aciual. El Fondo se encuentra sujeto a lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre,
de Instituciones de Inversion Colectiva, en io dispuaste en el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el que
se reglamenta dicha ley y en |a restante normativa aplicable,

E! Fonde figura inscrito en el registro adminisirativo especifico de la Comisidn Nacicnal del Mercado de Valores
con el nimero 1.494.

El objeto del Fondo es la captacién de fondos, bienes o derechos del pliblico para gestionarios e invertirios en
bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieres 0 nc, siempre gue & rendimiento del inversor se
establezca en funcion de los resultados colectives. Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, el mismo ne
tiene responsabilidades, gastos, actives, provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que
pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados del mismo, Por
este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a la
informagion de cuesticnes medioambientales.

La politica de inversién del Fondo se encuentra definida en el Folieto que se encuentra registrado y a disposicion
del pliblico en el registro correspondiente de la Comision Nacienal del Mercado de Valores.

Segun se indica en la Nota 7, fa direccion y administracién de! Fondo estén encomendadas a Santander Asset
Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A., entidad perteneciente ai Grupe
Santandet,

os valores mabiliarios estan bajo la custodia de Santander investment S.A. (Grupe Santander), entidad
depositaria dei Fondo (véase Nota 4).

Bases de presentacién de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

tas cuentas anuales han sidc obtenidas de los registros contables del Fondo y se formulan de acuerdo con
el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion al Fondo, que es el establecido en la
Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de ja Comision Nacional dsl Mercade de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las instituciones de inversion colectiva,



bj

c)

d)

&)
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gue constituye el desarrollo y adaptacidn, para fas instituciones de inversion colectiva, de lo previsto en &l
Codigo de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General de Contabilidad y normativa legal
especifica que ie resulta de aplicacién, de forma que muestran la imagen fiei del patrimonio y de ta situacion
financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2012 y de los resultados de sus operaciones que se han
generado durante el gjercicio terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de su sociedad gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacién por el Consejo de Administracion de la mencionada sociedad
gestora (véase Nota 1). No obstante, se estima que dichas cuentas anuales seran aprohadas sin cambios.

Principios contables

En la preparacian de las cuentas anuales se han seguido fos principics contables y normas de valoracién
descritos en la Nota 3. No existe ningun principio contable o norma de valoracion de caracter obligatoric que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

Los resultades y la determinacion del patrimonic son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracion y estimaciones seguidos por ios Administradores de la sociedad gestora de! Fondo para la
elaboracion de las cuentas anuales.

En las cuentas anuales del Fondo se han utilizado ocasionaimente estimaciones realizadas por los
Administradores de su sociedad gestora para cuantificar aigunos de los activos, pagives, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrades en ellas, Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, a la
evaluacion del vaior razonable de determinados instrumentos financiercs y de posibles pérdidas por deterioro
de determinados activos. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre fa base de la mejor
informacion disponible al cierre del ejercicio 2012, es posible que acontecimientos gue puedan tener lugar en
el futuro obliguen a modificarias (al alza o a la baja) en los proximos ejercicios, [0 gue se realizaria, en su
caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contabie en vigor.

En todo caso, las inversiones de! Fonde, cualguiera que sea su politica de inversion, estan sujetas a ias
fiuctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a ia inversion en valores {véase Nota 4}, lo que puede
provocar que el valor liquidativo de la participacién fluctie tanto al alza como a fa baja.

Comparacion de la informacion

La informacion contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2011 se presenta Unica y
exclusivamente, a efectos comparativos, juntc con la informacién correspondiente al ejercicio 2012,

Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estadoc de cambios en el
patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en determinados
casos, se ha incluido informacién desagregada en las correspondientes notas de ta memoria,

Cambios de criterios contables

Durante &l ejercicio 2012 no se han producido cambics de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio 2011,
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f) Correccién de errores

En la elabaracidn de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningdn error significative gue haya
supussio ta reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del gjercicio 2011,

Normas de registro v valoragion

En la slaboracion de las cuentas anuales del Fondo correspondientes a los ejercicios 2012 y 2011 se han
aplicado los siguientes principics, politicas contables y criterios de valoracion:

a) Clasificacién de los instrumentos financieros a efectos de presentacion y valoracién

i. Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se desglcsan a efectos de presentacion y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance:

- Tesoreria: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o depositos a fa vista destinados a dar
cumplimiento ai coeficiente de liquidez, ya sea en el depositario, cuando éste sea una entidad de credito,
o en case contrario, la entidad de crédito designada en el folleto. Asimismo se incluye, en su caso, las
restantes cuentas corrientes o saldos que ei Fonde mantenga en una institucion financiera para poder
desarrollar su actividad vy, en su caso, el efectivo recibido por el Fondo en concepto de garantias
aportadas.

. Cartera de inversiones financieras: se compone, en su caso, de los siguientes epigrafes, desglosados en
cartera interior y cartera exterior. La totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracion
como "Activos financieros a valor razonabie con cambios en pérdidas y ganancias”™

+ Valores representativos de deuda: obligaciones y demas valores que supongan una deuda para
su emisor, que devengan una remuneracién consistente en un interés, implicito o explicito,
establecido contractuaimente, e insirumentados en titulos o en anctaciones en cuenta, cualquiera
que sea el sujeto emisor.

« Instrumentos de patrimonio; instrumentos financieros emitidos por cotras entidades, tales como
acciones y cuctas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capifal para el
emisor.

s Instituciones de Inversién Colectiva: incluye, en su caso, las participaciones en ofras Instifuciones
de inversion Colectiva,

+ Depositos en entidades de crédito (EECC). depdsitos que el Fondo mantiene en entidades de
crédito, a excepcion de tos saldos que se recogen en el epigrafe "Tescreria”,

« Derivados: incluye, entre otros, el vaior razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas pagadas por warrants y opciones compradas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene coniratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productes estructurados mantenides por el Fondo. '
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1

« Otros: recoge, en su caso, las acciones y participaciones de ias entidades de capital-riesgo
regutadas en la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, asi como importes correspondienies a otras
operaciones no recogidas en los epigrafes anterores.

+ Intereses en la cartera de inversion: recoge, en su caso, la periodificacion de los intereses activos
de la cartera de inversiones financieras.

« Iinversiones morosas, dudosas ¢ en Jifigio: incluye, en su caso, y a los meros efectos de su
clasificacién contabie, el vaior en libros de las inversiones y periodificaciones acumuladas cuyo
reembolsc sea probiematico y, en todo caso, de aguellas respecto a ias cuales hayan transcurride
mas de novenia dias desde su vencimiento fotal o parcial,

. Deudores: recoge, en su caso, el efectivo depositado en concepto de garantia en los mercades
correspondientes para poder realizar opsraciones en ios mismos y el total de derechos de crédito y
cuentas deudoras que por cualquier concepto diferente a los anteriores ostente el Fondo frente a
terceros. La totalidad de los deudores se clasifican a efecios de valoracion como “Partidas a cobrar”,
Las pérdidas por deterioro de las "Partidas a cobrar” asi como su reversion, se reconocen, en su caso,
como un gasto 0 un ingreso, respectivamente, en el epigrafe "Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieras - Deterioros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

if. Clasificacién de los pasivos financierocs

Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracién en los siguienies epigrafes dal
balance:

- Deudas a largo/corto plazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas con terceros por préstamos
recibidos y otros débitos, asi como deudas con enfidades de crédito, Se clasifican a efectos de valoracion
como “Débitos y partidas a pagar”.

. Derivados: inciuye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de ias primas cobradas por warrants vendidos y opciones emitidas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratadcs, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estruciurados mantenidos por el Fondo. Se clasifican a
efectos de su valoracion como “Pasivos financieros a vaior razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”.

- Pasivos financieros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados que han sido clasificados a
efectos de su valoracion como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias’, tales como pasivos por venta de valores recibidos en préstamo.

- Acreedores: recoge, en su caso, cuentas a pagar y débitos, que no deban ser clasificados en olros
epigrafes, inciuidas las cuentas con las Administraciones Publicas y los impories pendientes de page por
comisiones de gestidn y deposite. Se ciasifican a efectos de valoracion como “Débitos y partidas a
pagar”.
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b} Reconocimiento y valoracién de los activos y pasivos financieros

i. Reconocimiento y valoracion de los activos financieros

ips activos financieros clasificados a efectos de vailoracion como ‘Partidas a cobrar’, y los activos
clasificados en el epigrafe “Tesoreria”, se vaioran inicialmente, por su "valor razonable” (que salvo evidencia
en contrario sera ef precio de la transaccidny, integrando los costes de transaccién directamente atribuibles a
ia operacion, Posteriormente, los aclivos se valoran por su coste amortizado, coniabilizdndose los intereses
devengados en el epigrafe ‘Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante &l metodo
de! tipo de interés efectivo. No obstante, si e! efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo,
aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracidn como *Activos financieros & valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias’, se valoran iniciaimente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en
contrario sera el precio de la transaccién), incluyendo los costes de transaccidn explicitos directamente
atribuibles a la operacién y excluyendo, en su caso, los intereses por aplazamiento de pago. Los intereses
explicitos devengados desde la ultima liquidacion se registran en el epigrafe “Cartera de inversiones
financieras — Intereses de la cartera de inversion” de! activo del bafance. Posteriormente, los activos se
valoran por su vaior razonable, sin deducir los costes de transaccidn en que se pudiera incurrir en su
enajenacion, Los cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y
ganancias (véase apariado 3.4.i1). '

En todo caso, para la determinacién del valor razonable de los actives financieros se atendera a lo siguiente:

- Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable es el valor de mercado que resulta de apficar &l
cambio oficial de ciere del dia de referencia, si existe, o inmediato habil anterior, ¢ &l cambio medio
ponderado si no existiera precio oficial de cierre, utilizando el mercado mas representativo por volumen de
negociacion.

. Valores no admitidos aun a cotizacion: su valor razonable se calcula mediante los cambios que resuitan de
cotizaciones de valores similares de ia misma entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en
cuenta factores como las diferencias en sus derechos econémicos.

- Valores tepresentativos de deuda cotizados: su valor razonable es el precic de cotizacion en un mercado
activo y siempre y cuando éste se oblenga de forma consistente. En el caso de que no esté disponible un
precio de cotizacién, el valor razonable se corresponde con el precio de la transaccion mas reciente, siempre
que no haya habido un cambio significativo en las circunstancias economicas desde el momento de la
transaccion. £n este caso, se reflejaran ias nuevas condiciones utilizando como referencia precios o tipos de
interés y primas de riesgos actuaies de instrumentos similares. En caso de no existencia de mercado active,
se aplicaran técnicas de valoracion {precios suministrados por intermediarios, emisores o difusores de
infermacion, transacciones recientes de mercado disponibles, valor razonable en el momenio actual de otros
instrumentos que sea sustancialmente el mismo, modeios de descuento de flujos y valoracion de opciones,
en su caso) gue sean de general aceptacion y que utilicen en la medida de 1o posible datos observables de
mercado (en particular, la situacion de tipos de interés y de riesgo de crédito de! emisor).

- Valores representativos de deuds no cofizados: su vaior razonable es el precio que iguaia el rendimiento
interno de la inversion a los tipos de interés de mercado vigentes en cada momento de la deuda publica,
incrementade en una prima o margen determinada en el momento de la adquisicion de fos valcres,

- Instrumentos de patrimonio no cotizados: su valor razonable se calcula tomando como referencia ei valor
tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio contable ajustado de la entidad
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participada, corregido en el importe de las plusvalias o minusvalias tacitas, netas de impuestos, que hubieran
sido identificadas y calculadas en el momento de la adquisicion, y que subsistan en el momento de la
valoracién.

- Depésitos en entidades de crédito y adquisiciones temporales de activos: su valor razonable se calcula,
generalmente, de acuerde al precio gue iguale el rendimiento interno de la inversion a los tipos de mercado
vigentes en cada momento, sin perjuicio de otras consideraciones, como las condiciones de cancelacion
anticipada o de riesgo de crédito de la entidad,

- Acciones o participaciones en otras instituciones de inversion colectiva y entidades de capital-riesgo: su
valor razenable es &! valor liquidativo del dia de referencia. De no existir, se utilizara ei Gltimo valor figuidative
disponible. En el casc de que se encuentren admitidas a negociacion en un mercado o sistema multilateral
de negociacion, se valoraran a su valor de cotizacion del dia de referencia, siempre gue sea representativo.
Para las inversiones en 11C de inversian libre, lIC de (IC de inversion libre e lIC extranjeras similares, segun
fos articulos 73 y 74 del Real Decretc 1.082/2012, se utilizan, en su caso, vaiores liquidativos estimados.

. Instrumentos financieros derivados: si estan negociados en mercados regulados, su valor razonable es e
que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En el caso de que el mercado no sea
suficientemente liquido o se trate de instrumentos derivados no negociados en mercados regulados o
sistemas muitilaterales de negociacién, se valoraran mediante la aplicacion de métodos o modelos de
valoracian adecuados y reconocidos conforme a lo estiputado en la Circuiar 6/2010, de 21 de diciembre, de
ia Comisidn Nacional del Mercado de Valores.

i, Reconocimiento y valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion come “Débitos y partidas a pagar’, se valoran
inicialmente por su “valor razonable” {que salvc evidencia en contrario serd el precio de la {fransaccion)
integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a ia operacion. Posteriormente, los pasives se
valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe “Gastos
financieros” de la cuenta de pérdidas y gananclas mediante el método del tipo de interés efectivo. No
obstante, si el efecto de no actualizar los fiujos de efectivo no es significativo, aquelias partidas cuyo importe
se espera pagar en un plazo inferior a un afic se valoran a su valor nominal.

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Pasivos financieros a vator razonabie con
cambios en pérdidas y ganancias’, se valoran iniciaimente por su “vaior razonable” (que salvo evidencia en
contrario sera el precio de la transaccién) inciuyendo los costes de transaccion directamente atribuibles a la
operacion. Posteriormente, ios pasivos se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccion en que se pudiera incurric en su baja. Los cambios que se produzcan en ef valor razenable se
imputan en ia cuenta de pérdidas y ganancias {véase apariado 3.g.iH).

En particular, en el casc de la financiacién por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos surgidos por
venta en firme de activos adquiridos temporalmente o activos aportados en garantia, se atendsra, en su
caso, al valor razonable de los activos a recomprar para hacer frente a la devolucién del préstamo o
restitucion ds los activos adquirides bien temporaimente o bien aportados en garantia,

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

E} tratamiento contable de las transferencias de actives financieres esta ceondicionado por la forma en que se
traspasan a ferceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren:
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1. Silos riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros — ¢aso de las ventas incondicionales
{que constituyen el supuesto habitual) o de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en ia
fecha de la recompra —, el activo financiero transferido se daré de baja del balance. La diferencia entre la
contraprastacion recibida neta de los costes de fransaccion atribuibies, considerandc cualquier nuevo
active obtenido menos cualguier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, determinara asi
la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo.

Se daran de baja los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable después de su
inversién con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias,

2. Sise retienen sustancialmente ios riesgos v beneficios asociados al activo financiero transferido — caso

de las ventas de activos fnancieros con pacto de recompra por un precio fijo o por el precio de venta mas
un interés, de tos contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene la abligacién de
devolver los mismos o similares activos u otros casos analogos -, el activo financiero transferido no se
dara de baja del balance y se continuard valorandolo con jos mismos criterios utilizados antes de la
transferencia. Por el contraric, se reconocerd contabiemente un pasivo financiero asociado, por un
importe iguat al de la contraprestacion recibida, que se valorara posteriormente & su coste amortizade.

Tampoco se daran de baja los actives financieros cedidos en el marco de un acuerdo de garantia
financiera, a menos que se incumplan fos términos del contrato y se pierda el derecho a recuperar los
activos en garantia, en cuyo caso se dardn de baja. El valor de los activos prestados o cedidos en
garantia se reconoceran, en su caso, en los epigrafes "Vaiores recibidos en garantia por la IC" ¢
“Walores aportados como garantia por & IIC", respectivamente, en cuentas de orden del balance.

3. Sini se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociades al activo financiero
transferido, &ste se dara de baja cuando no se hubiese retenido ef control del mismo.

De acuerdo con lo anterior, jos activos financieros sélo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
los fluios de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a tercercs los riesgos vy
beneficios que Hevan implicites. Similarmente, los pasivos financieros sclo se dan de baja del balance
cuando se han extinguido las obligaciones que gensran ¢ cuando se adguieren,

Contabilizacién de operaciones

i, Compraventa de valores al contado

Cuando existen operaciones con derivados e instrumentos de patrimonio, se contabilizan el dia de
contratacion, mientras que las operaciones de valores representativos de deuda y operaciones del mercado
de divisa, se contabilizan el dia de liquidacion. Las compras se adeudan en el epigrafe "Cartera de
inversiones financieras” interior o extarior, segin corresponda, del active del balance, segun su naturaieza y
el resultado de las operacicnes de venia se registra en ef epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros — Resultados por operaciones de la cartera interior (o exierior)” de la cuenta de
pérdidas y ganancias. :

No obsiante, en el caso de compraventa de insfituciones de inversion colectiva, se entiende como dia de
ejecucion el de confirmacion de la operacion, aungue se desconozca el numero de panicipacicnes o
acciones a asignar. La operacion no se valorard hasta que no se adjudiquen éstas. Los impeortes entregados
antes de la fecha de sjecucion se contabilizan, en su caso, en el epigrafe “Deudores” del balance.
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ji. Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en el momento de la contratacidon y hasta el
momento del cierre de la posicion ¢ el vencimiento del contrato en los epigrafes "Compromisocs por
operaciones largas de derivados” ¢ “Compromisos por operaciones cortas de derivados” de las cuentas de
orden, segin su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados” o "Variacién del valor razonable en instrumentos financieros - Por operaciones
con derivados”, dependiendo de si los cambios de valor se han liguidado o no en el ejercicio, se registran fas
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. No
obstante fo anterior, por razones de simplicidad operativa, las diferencias que resultan como consecuencia
de los cambios en el vaior razonable procedentes de operaciones de compraventa de divisas a plazo, tanto
realizadas como ho realizadas, se encuentran registradas en ef epigrafe “Diferencias de cambio” de la
cuenta de pérdidas y gananclas, sin que diche tratamiento tenga efecto algunc sobre el patrimonio ni sobre
ef resultado del Fondo al 31 de diciembre de 2042. La contrapartida de estas cuentas se registra en ei
epigrafe "Derivados” de la cartera interior o exterior y del activo o del pasivo, segun su saldo, dei balance,
hasta la fecha de su liquidacion, excepto en el caso de compraventas a plazo de Deuda Plblica, cuya
contrapartida se registra, en su caso, en los epigrafes “Deudores” o “Acreedores” del activo o del pasivo,
reapectivamente, seglin su saido de! balance, hasta la fecha de su liguidacion.

iii. Adguisicion temporal de activos

Cuando existen adauisiciones temporales de activos o adguisiciones con pacto de retrocesion, se registran
en el epigrafe “Vaiores representativos de deuda” de la carera interior o exterior del balance,
independientemente de cuales sean los instrumentos subyacentes a los que haga referencia,

Las diferencias de valor razonable que surjan en las adguisiciones temporales de activos, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en &l epigrafe “Variacion del valor razonable en instrumentos
financieros— Por operaciongs de la cartera interior (0 exterior)”.

iv. Contratos de futuros, opciones y warrants y otros derivados

Cuando existen operaciones de contratos de futuros, opciones y/o warrants se registran en el momento de
su contratacion y hasta el momento del cierre de la posicion o el vencimiento del contrato en los epigrafes
“Compromisos por operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados”
de las cuentas de orden, segin su naturaleza y por el importe nominat comprometido.

Las primas pagadas (cobradas) para ei ejercicio de ias opciones y warrants se registran por su vaior
razonable en los epigrafes “Derivados” de la cartera inferior o exterior del activo (o pasive) del balance, en la
fecha de ejecucion de ia operacién,

En el epigrafe "Deudores” del activo dei balance se registran, adicionalmente, los fondos depositados en
concepto de garantia en los mercades correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos.

En los epigrafes "Detericro y resultade por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados” o "Variacion del vaior razonable en instrumentos financieros ~ Por operaciones
con derivados”, dependiendo de la reaiizacion o no de fa liguidacidon de la operacion, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Derivados” de la cartera interior o exterior del
activo o del pasive, segin su saide, del balance, hasta la fecha de su liquidacion.



e)

g

O0L424S013

LCLASE 87

En aquellos cascs en que el contrato de futuros presente una liquidacion diaria, las correspondientes
diferencias se contabilizaran en la cuenta “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros — Resuitados por operaciones con derivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de operaciones sobre valores, si la opcion es ejercida, su valor se incorpora a la valoracion inicial
o posterior del activo subyacente adquiride o vendido, quedando exciuidas ias operaciones que se liquidan
por diferencias.

v. Garantfas aportadas al Fondo

Cuando existen valores aportados en garantia al Fondo distintos de efectivo, el valor razonable de estes se
registra en el epigrafe “Valores recibidos en garantia por la IIC" de las cuentas de orden. En caso de venta
de los valores aportados en garantia, se reconoce un pasivo financiero por el valor razonable de su
obligacién de devolverlos, Cuando existe efectivo recibido en garantia, se registra en el epigrafe “Tesareria”
del balance.

Periodificaciones (activo y pasivo)

En caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liquidados por anticipado que

'se devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengados de cartera, gue se recogen en

el epigrafe “Cartera de inversiones financieras — intereses de ia cartera de inversion” del balance.

Instrumentos de patrimonio propio

Los instrumentos de patrimonio propio del Fondo son las participaciones en que se encuentra dividido su
patrimonio. Se registran en el epigrafe ‘Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos
reemboisables atribuidos a participes o accionistas - Participes” del balance.

Las participaciones del Fondoc se valoran, a efectos de su suscripcién y reembolse, en funcién del valor
liquidativo det dia de su soficitud. Dicho valor liquidativo se caicula de acuerdo con los criterios establecidos
en la Circular 82008, de 26 de noviembre, de la Comision Nacional del Mercade de Valores. Los importes
corraspondientes & dichas suscripciones y reembolsos se abonan y cargan, respectivamente, al epigrafe
“Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reemboisables atribuidos a participes ¢ accionistas
- Participes” del balance.

£| resultado del ejercicio del Fondo, sea beneficio o pérdida, y que no vaya a ser distribuido en dividendos
{en caso de beneficios), se imputa al saldo del epigrafe "Patrimonio atribuido a participes o accionistas —
Fandos reembolsables atribuidos a participes o accionistas - Participes” del balance. Al 31 de diciembre de
2012 y 2011, en el epigrafe “Patrimonic atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables
atribuidos a participes o accionistas — Resultados de ejercicios anteriores” se recogen los resultados
{positivos o negativos) que se encontraban pendientes de aplicacién af 31 de diciembre de 2008 y que se
habian generado en gjercicios anferiores al ejercicio terminado en dicha fecha.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su casc, por el Fondo, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:
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i. ingresos por infereses y dividendos

tos intereses de activos fnancieros devengados con posterioridad al momento de la adguisicion se
reconocen, en su ¢aso, contablemente en funcion de su periode de devengo, por aplicacion del método del
tipo de interés efectivo, a excepcion de los intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas o en
litigio, que se registran en el momento efectivo det cobro. La periodificacion de los intereses provenientes de
la cartera de activos financieros se registra en el epigrafe “Cartera de inversiones financieras ~ Intereses de
la cartera de inversion” del active del balance. La contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe
“ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su casp, Como ingreso en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en el momentc en gue nace el derecho a
percibirlos por el Fondo.

ji. Comisiones y conceptos asimilados

Los ingresos generados a favor del Fondo come consecuencia de Ja aplicacién a los inversores, en su caso,
de comisiones de suscripcion y reemboiso se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones de descuento
por suscripciones y/o reembolsos” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Les ingresos que recibe el Fondo como consecuencia de fa retrocesién de comisiones previamente
soportadas, de manera directa o indirectamente, se registran, en su casc, en el epigrafe “Comisiones
retrocedidas a la IC” de la cuenta de pérdidas y ganancias. :

Las comisiones de gestion, de deposito asi como otros gastos de gestion necesarios para el
desenvolvimiento del Fondo se registran, segln su naturaleza, en el epigrafe “Otros gastos de explotacion”
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

lLos costes directamente atribuibles a la operativa con derivados, tales como corretajes y comisiones
pagadas a intermediarios, se registran, en su caso, en el apigrafe *Gastos financiercs” de la cuenta de

pérdidas y ganancias, salvo en el caso de las comisiones de liguidacién satisfechas al depositaric que se
registran en el epigrafe “Otros gastos de explotacion — Otros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

i Varacion del valor razonable en instrumentos financieros

El beneficio ¢ pérdida derivado de variaciones del valor razonable de jos activos y pasivos financieros,
realizado o no realizado, se registra en los epigrafes “Deteriorc y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros” y “Variacién dei vaior razonable en instrumentos financieros”, segin corresponda,
de la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo (véanse apartados 3.b.i, 3.b.iiy 3.0).

iv. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

Impuesto sobre beneficios
El impuesto sobre beneficios se considera comoe un gasto a reconocer en la cuenta de pérdidas y ganancias,

y esta constituido por el gasto o ingreso por el impuesto corrente y el gasto o ingreso por el impuesio
diferido.

10
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El impuesto corriente se corresponde con fa cantidad que satisface el Fondo como consecuencia de las
liquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, las deducciones y el derecho
a compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las refenciones y pagos a cuenta.

El gasto o ingreso por impueste diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimientoc y la
cancelacion de los pasivos y activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias

. originadas por la diferente valoracion, contable y fiscal, de los elementos patrimoniaies. l.as diferencias

temporarias imponibles dan lugar a pasives por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y los créditos per deducciones y ventajas fiscales gue gueden pendientes de aplicar fiscaimenie,
dan tugar a actives por impueste diferido,

En caso de que existan derechos a compensar en ejercicios posteriores por perdidas fiscales, estos no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningln caso y-solo se reconoceran mediante Ia
compensacién del gasto por impuesto cuando el Fondo genere resultados positivos. Las pérdidas fiscales
que pueden compensarse, en su caso, se registran en la cuenta "Pérdidas fiscales a compensar’ de las
cuentas de orden del Fondo.

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre. L.a cuantificacion de dichos pasivos se
reafiza considerando los tipos de gravamen esperados en el momento de su reversién. En caso de
modificaciones en las normas tributarias, se produciran los correspondientes ajustes de valoracion.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en "moneda extranjera”.

Cuando existen fransacciones denominadas en meneda extranjera se convierten a euros utilizando los tipos
da cambic de contado de ia fecha de la transaccion, entendiendo como tipe de cambio de contado ef mas
reprasentativo del mercado de referencia a la fecha ¢, en su defecto, del Gltimo dia habil anterior a esa fecha.

Las diferencias de cambic que se producen al converiir los saldos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, en el casc de partidas monetarias que son tesoreria, débitos y creditos, por
su importe neto, en ei epigrafe "Diferencias de Cambio”, de fa cuenta de perdidas y ganancias; para el resto
de partidas monetarias y las partidas no monetarias gue forman parte de la cartera de instrumentos
financieros, las diferencias de cambic se lievaran conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
la valoracion (véase Nota 3.g.ii}. '

Operaciones vinculadas

i a sociedad gestora realiza por cuenta de! Fondo operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 67
de la Ley 35/2003 y los articulos 138 y 139 del Real Decreto 1.082/2012. Para ello, la scciedad gestora
dispone de una politica por escrito en materia de confiicios de interés que vela por fa independencia en la
ejecucion de las distintas funciones dentro de la sociedad gestora, asi como la existencia de un registro
regularmente actualizade de aquellas operaciones y actividades desempefadas por la sociedad gestora o en
su nombre en las que haya surgido o pueda surgir un conflicte de interés. Adicionalmente ia sociedad
gestora deberd disponer de un procedimiento interno formal para cerciorarse de que las operaciones
vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo v a precios o en condiciones iguales o mejores que los
de mercado. Segun lo establecido en la normativa vigente, ios informes periddicos registrados en la
Cormision Nacional del Mercado de Valores incluyen, en su caso, informacion sobre las operaciones
vinculadas tealizadas, fundamentaimente, comisiones por liquidacidon e intermediacidn, comisiones
retrocedidas con origen en las instituciones de inversion colectiva gestionadas por entidades pertenecientes
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al grupo de la sociedad gestora del Fondo, el importe de los deposites y adquisiciones temporaies de activos
_ mantenidos con el depositaric y el importe efectivo por compras y ventas realizado en activos emitidos,
colocados o asegurados por el Grupo de la sociedad gestora.

Cartera de inversiones financieras

E! datalle de la cartara de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2012 sin considerar, en su ¢aso, el saldo
de los epigrafes “Depositos en EECC", “Derivados” e “Intereses de ia cartera de inversion” se incluye como
Anexo, el cual forma parte integrante de esta nota.

Al 31 de diciembre de 2012 el desgiose por plazos de vencimiento de los valores representatives de deuda, es el
siguiente:

Vencimiento Euros

Inferior a 1 afio 19.867.801,96
Comprendido entre 1 v 2 afies 28.405.777,85
Comprendido entre 2 y 3 afies 21.318.3538.83
Comprendido eatre 3 y 4 afios 19.947.416,55
Comprendido eatre 4 y 5 afies 13.669.152,75
Superior a 5 afios 9.320.028,23
112.528.536,17

Al 31 de diciembre de 2012, en el epigrafe *Cartera Interior — Valores representativos de deuda” del activo del
bajance se incluysn 3.831 miles de euros correspondientes a adquisiciones iemporales de activos (Deuda
Publica) cuya contraparde es la entidad depositaria.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2012, el Fondo mantenia las siguientes posiciones en !as cuentas de
compromiso:

Euros
Compromisos por eoperaciones cortas de
derivados
Futuros y operaciones a plazo de venta £88.440.00
Otras ventas a plazo 30.330,796,09
Total 31.219.236,09

E! saldo del epigrafe “Ctras ventas a plazo” del detalle anterior recoge el nominal comprometido de ias
operaciones del mercado de divisas vendidas, durante el periodo de tiempo comprendido entre ia contratacion y
el vencimiento de dichas operaciones,

Al 31 de diciembre de 2012, a totalidad de ias posicionss en cuentas de compromiso mantenidas por el Fondo
tenian un vencimiento inferior al afio.
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Asimismo, al 31 de diciembre de 2012 la totalidad del importe que ei Fondo tenia regisirado en el epigrafe
sActivo corriente — Cartera de inversiones financieras — Cartera exterior — Derivados” del activo det balance
corresponde a posiciongs dencrminadas en moneda no euro.

Al 31 de diciembre de 2012 la totalidad del importe que el Fondo tenia registrado en & epigrafe "Pasivo corrients
- Derivados” del pasivo del balance corresponde a posiciones dencminadas en moneda ne euro.

En el epigrafe “Deudores” del balance al 31 de diciembre de 2012 se recogen 48 miles de suros (58 miles de
surcs al 31 de diciembre de 2011) depositados en concepto de garaniia en los mercados de derivados,
necesaria para poder realizar operaciones en los mismos

{.0s valores y activos que integran la cartera del Fondo que son susceptibles de estar depositados, lo estan en
Santander Investment, S.A. o en tramite de depésito en dicha entidad (véanse Notas 1 y 7). Los valores
mobiliarios y demas activos financieros def Fondo no pueden pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna
clase, salvo para servir de garantia de las operaciones qus ei Fondo realice en los mercados secundarios
oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las entidades legalmente habilitadas para &l ejercicio de
esta funcidn,

Gestidn del riesgo:

l.a gestion de los riesgos financieros que lleva a cabo la sociedad gestora del Fondo esta dirigida al
establecimiento de mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las variaciones en los tipos de interes
y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. En este sentido, el Real Decreto 1.082/2012, de
13 de julio, establece una serie de coeficientes normativos que limitan dicha exposicion y cuyo control se realiza
por la sociedad gestora. A continuacion se indican ios principales coeficientes normativos a fos que estd sujeto el
Fondo:

+ Limites a la inversion en ofras instituciones de Inversién Colectiva:

La inversién en accionss ¢ pariicipaciones emitidas por una Unica !IC, no podra superar el 20% del
patrimenio, salvo en las HC cuya politica de inversion se base en la inversién en un Gnico fondo.
Asimismeo, la inversién total en HC mencionadas en el aticuio 48.1.d) del Real Decreto 1.082/2012, de
13 de julio, no podra superar el 30% detl patrimonio del Fondo.

s Limite general a la inversién en valores cotizados:

La inversién en los actives e instrumentos financieros emitidos por un mismo emiseor no podra superar
el 5% de! patrimonic del Fondo. Este limite quedara ampliade al 10%, siempre gue la inversion en los
emisores en los gue supere el 5% no exceda del 40% del patrimonio del Fendo. Puede quedar
ampliado al 36% cuando se trate de inversiones en valores emitidos o avalados por un Estado miembro
de la Unién Europea, una comunidad auténoma, una entidad local, un organismo interacional del que
Espafia sea miembro o por cuaiguier otro Estado que presente una calificacion de solvencia otorgada
por una agencia especializada en calificacién de riesgos de reconocico prestigio, no inferior a la deai
Reino de Espafia. Cuandc se desee superar el limite del 35%, en el folleto y en toda publicacion de
promocion del Fondo deberd hacerse constar en forma bien visible esta circunstancia, y se
especificaran los emiscres en cuyos vaiores se tiene intencion de invertir o se tiene invertido mas del
35% del patrimonio. Para que el Fondo pueda invertir hasta el 100% de su patrimonio en vajores
emitidos o avalados por un ente de los seftalados en el articulo 50.2.b) del Real Decreto 1.082/2012,
serd necesario que se diversifique, al menos, en seis emisiones diferentes y gue la inversion en vaiores
_de una misma amision no supere e} 30% del active del Fondo. Quedard ampliado ai 25% cuando se
trate de inversiones en obligaciones emitidas por entidades de crédito cuye importe este garantizado
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por actives que cubran suficientemente los compromisos de la emision y gue gueden afectados. de
forma privilegiada al reemboiso del principal y al pago de los intereses en ef caso de situacion concursat
det emisor. Fl total de las inversiones en este tipo de obligaciones en las que se supere el limite dei 5%
no podra superar & 80% del patrimonic del Fondo, :

A estos efectos, lae entidades pertenecienies a un mismo grupc econdmico se consideran un dnico
emisor,

Limite generat a la inversién en derivados:

La exposicién fotal al riesgo de mercade asociada a instrumentos financieros derivados no podra
superar el patrimonio neto del Fonde. Por exposicidn total ai riesgo se entendera cualguier obiigacion
actual o potencial que sea consecuencia de la utilizacion de instrumentos financieros derivados, entre
los que se incluiran las ventas al descubierto.

Las primas pagadas por la compra de opciones, bien sean contratadas aisladamente, bien
incorporadas en operacicnes estructuradas, en ningun caso podran superar &l 10% de! patrimonio del
Fondo.

La exposicién al riesgo de contraparte en derivados OTC se limita al 5% del patrimonio con caracter
general y al 10% del patrimonic si la contraparte es una entidad de crédito con ciertas limitaciones.

Las posiciones frente a un Unico emisor en productos derivados, obligaciones emitidas por entidades de
crédito cuyo importe esté garantizado por activos que cubran suficientemente les compromisos de ia
amisién y queden afectades de forma privilegiada al reembolso del principal e intereses y depositos gue
el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 35% del patrimonio del Fondo.

Las posiciones frente a un Gnico emisar en productos derivados, activos e instrumentos financieros y
deposites gue el Fondo tenga en dicha entidad no podréan superar el 20% del pafrimonio del Fondo.

A estos efectos, las entidades perienecientes a un mismo grupo economice se consideran un unico
emisor.

Limites a la inversion en valores no cotizados:

Los valores susceptibles de ser adguiridos no podran presentar ninguna limitacion a su libre
transmision.

Queda prohibida la inversién del Fondo en valores no cotizados emitidos por entidades pertenecientes
a su grupo o al grupo de su sociedad gestora. Asimismo, no podrd tener invertido mas del 2% de su
patrimonio en valores emitidos o avalades por una misma entidad. igualmente, no podra tener mas del
4% de su patrimonio invertido en valores emitidos o avalados a entidades pertenecientes a un mismo

grupo.

Se autoriza |z inversién, con un limite maxime conjunta del 10% del patrimenio, en:

s Acciones y participaciones de |IC de caracter financiero no autorizadas sonforme a la Directiva
2009/65/CE, de 13 de julio domiciliadas en paises no OCDE con ciertas limitaciones.

« Acciones y participaciones de lIC de inversién libre y de IC de NC de inversion libre
espaficlas.
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+  Acciones y participaciones de Entidades de Capital Riesgo reguladas en fa Ley 25/2005.
+ Coeficiente de liguidez:

El Fondo debera mantener un coeficiente minimo de liguidez del 3% de su patrimonio calculado sobre
el promedic mensual del Fondo.

s  Obligaciones frente a terceros:

E! Fondo podra endeudarse hasta el limite conjunto del 10% de su patrimonio para resolver dificutiades
transitorias de tesoreria, siempre gue se produzca por un plazo no superior a un mes, o por adguisicion
de activos con pago aplazado, con las condiciones que establezca la Comision Nacional del Mercado
de Valores. No se tendran en cuenta, a esios efectos, los deébitos contraidos en la compra de activos
financieros en el periodo de liquidacion de la operacion que establezca el mercado donde se hayan
contratado.

Los coeficientes legales anteriores mitigan ios siguientes riesgos a los que se expone el Fondo que, en tode
caso, sonh objeto de seguimiento especifico por la sociedad gestora.

Riesgo de crédito

E! riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria el Fondo en el caso de que alguna contraparte
incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con el mismo. Dichoe riesgo se veria mitigado con los limites
a la inversién y concentracion de riesgos antes descritcs.

La politica de control de riesgo de crédito que lieva a cabo la scciedad gestora del Fondo consiste,
principaimente, en fa definicién y monitorizacion periodica de limites internos en funcién de la vocacion inversora
de ia liC determinando, entre ofros aspectos, ef rating minimo de inversion y rating medio de la cartera, la
exposicién maxima por emisor y su rating y la exposicion maxima por framos de rating.

Riesgo de lguidez

En el caso de que el Fondo invittiese en valores de baja capitafizacidn o en mercados con una reducida
dimension y limitado volumen de contratacion, o inversion en otras instituciones de [nversion Colectiva con
fiquidez inferior a la de! Fondo, las inversiones podrian quedar privadas de liquidez, Per glio, la sociedad gestiora
del Fonde gestiona ef riesgo de liquidez inherente a la actividad para asegurar el cumplimiento de los
coeficientes de jfiquidez y garantizar los reembolsos de los participes.

En concreto, ia potitica de control del riesgo de liquidez que lleva a cabo la sociedad gestora del Fondo consiste,
principaimente, en la definicion y monitorizacién periddica de limites internos en funcion de la vocacion
inversora de la IIC, deferminando, entre otros aspecios, el porcentaje minimo de liguidez (tesoreria y
adquisiciones temporales de activos) de las carteras y su exposicion méxima a actives poco liquidos.

Riesgo de mercado

£l riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de las Instituciones de Inversion Colectiva como
consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los faciores de riesgo mas significativos
podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: la inversidn en activos de renta fija conlieva un riesgo de tipo de interés, cuya
fluctuacion de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para activos a largo plazo.
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- Riesgo de tipo de cambic: la inversion en activos denominados en divisas distintas del euro conlleva un
riesgo por las fluciuaciones de los tipos de cambio.

- Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: la inversién en instrumentos de patrimonio conlieva
gue la rentabilidad del Fondo se vea afectada por la volatilidad de los mercados en jos que inviere.
Adicionalmente, la inversion en mercados considerados smergentes puede conllevar, en su caso,
riesgos de nacionalizacion o expropiacion de activos o imprevistos de indole politico que pueden
afectar at valor de Ias inversiones, haciéndolas mas volatiles.

La politica de control de riesgo de mercado gue lleva a cabo la sociedad gestora del Fondo consiste,
principalmente, en la definicion y monitorizacién periddica de limites internos en funcion de la vosacion inversora
de la 1IC determinando, entre ofros aspectos, las bandas de exposicion maxima y minima de la carteras a la
renta variable y/o a la renta fija, la exposicion a divisas o los rangos de expesicion a riesgo de tipos de interes
{duracién).

5. Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2012, la composicién de! saldo de este capitulo del balance es la siguiente:

Euros
Cuentas en el depositario:
Santander Investment, S.A. (cusntas en euros) 2.293.089,75
Santander Investment, S.A. (cuentas en divisa) 1.430.026,87
3.743.116,62
Otras cuentas de tesoreria:
Otras cuentas de tesoreria en divisa (*) (3,09}
(3,09
3.743.113,53

(*y Cuentas de tesorerfa mantenidas con ofras entidades pertenscientes ai
Grupo Santander (véase Nota 1),

Los saldos positivos de fas principales cuentas corrientes mantenidas por el Fendo han devengado en el
gjercicio 2012 un tipo de interés anual del EONIA menos 0,60 puntos porcentuales para fas cuentas en euros y
del LIBOR menos un punto porcentual para las cuentas en divisa, ambos revisables y liquidabies
trimestraimente.

6. Participes
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el patrimonio del Fondo estaba formaiizado por participaciones de iguales
caracteristicas, representadas por anotaciones en cuenta, sin valor nominal y que confieren a sus propietarios
un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el calcuio def valor de cada participacién se ha efectuado de la siguiente
manera:
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Euros
31-12-2012 31-12-2011

Patr;momo at.rlblfK.IU a participes o accionistas del Fondo 115.460.913,73|  133.428.383,40
al cierre del gjercicio

Valor liquidativo de la participacion 833,77 775,12
N° Participacionss 135.237,33 172.139,52
N° Participes 2.9535 3.972

Conforme a la normativa aplicable, el nimero minimo de participes de los Fondos de Inversion no debe ser
inferior a 100, en cuyo caso dispondran dei plazo de un afio para llevar a cabo la reconstitucion permanente del
nimero minimo de participes.

Al 31 de diciembre de 2012, existia un participe (persona fisica) con participacidn significativa superior al 20%
dei patrimonic del Fondo que ascendia al 24,48% de dicho patrimonio.

Otros gastos de explotacion

Segtn se indica en la Nota 1, la direccion y gestion del Fondo estan encomendadas a su sociedad gestora. Por
este servicio, durante los ejercicios 2012 y 2011, e Fondo ha devengado una comision del 1,25% anual,
calculada sobre el patrimonio diario del Fondo y que se satisface mensualmente.

Adiclonalmente, el Fondo paga una cormisién del 8% calculada en funcion del exceso de rentabilidad sobre el
EONIA mas 300 puntos basicos y que se liquida anuaimente. l.a sociedad gesiora imputa ai Fondo esta
cormisian sobre resultados, de acuerdc a lo establecido en la Circular 6/2008 de 26 de noviembre, de la
Comision Nacional del Mercado de Valores, sdio en aguellos gjercicios en los gue el valor liquidativo. sea
superior a cualquier ofro previamente alcanzado en ejercicios en los gue existiera una comision sobre
resultados. No obstanie lo anterior, el valor hquidative méximo alcanzado por el Fondo sélo vincula a su
sociedad gestora durante periodos maximos de tres afios, Como consecuencia de haber superado ei valor
liquidativo de la fecha de referencia, e Fondo ha registrado un imperte de 708 miles de euros por este concepto
en este ejercicic. Como consecuencia de haber obtenido rendimientos negatives, el Fondo no registrd importe
alguno por este concepto en el gjercicio 2011.

La entidad depositaria del Fondo (véase Nota 1) ha percibide una comisién del 0,1C% anuai caiculada sobre el
patrimonio diaric del Fondo durante los ejercicios 2012 y 2011, que se satisface mensualmente.

Ei porcentaje directa o indirectamente aplicado en concepto de comisidn de gestién y depésito sobre la parte de
cartera inveriida, en su caso, en instituciones de inversion colectiva gestionadas por entidades pertenscientes al
Grupo Santander, no supera los limites méximos legates establecides, Adicionaimente, el nivel maximo de
comisiones de gestién y depdsito que soporta, sobre la parte de cartera invertida, en su caso, en instituciones de
inversion colectiva gestionadas por entidades no pertenecientes al Grupo Santander, no supera ios limites
establecidos a tal efecto en su Folleto,

Log importes pendientes de pago por ambos conceptes, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, se incluyen en el
saldo dei epigrafe "Acreedores” del balance.

La Orden EHA/595/2008, de 5 de marzo, que desarrolia el Real Decrete 1.082/2012, de 13 de juiic, por ef que se
reglamenta la Ley de Instituciones de Inversion Colectiva, tiene por objeto la concrecion y desarrolio de las
funciones de vigilancia, supervision, custodia y administracién de las entidades depositdrias de las instituciones
de Inversion Colectiva, Las principales funciones son:
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1. Comprobar que las operaciones reafizadas lo han sido en régimen de mercado,

2. Comprobar gue las operacicnes realizadas han respetado los cosficientes y criterios de inversién
establecidos en la normativa vigente.

3. Supervisar los crilerios, formulas y procedimientos utilizados por la sociedad gestora para ef calculo del
valor liguidativo de ias participaciones del Fondo.

4. Contrastar con caracter previo a la remision a ta Comision Nacional def Mercado de Valores, la exactitud,
calidad y suficiencia de la informacién pubfica periodica del Fondo.

5. Verificar que los procédimientos de comercializacion establecidos por la sociedad gestora del Fondo
cumplen con la normativa aplicable.

6. Custodia de todos los valores mobiliarios y demas activos financieros que integran el patrimenio def Fondo,
bien directaments o a través de una entidad participanie, conservando en todo caso la responsabilidad
derivada de la realizacion de dicha funcion.

7. Comprobar gue las liguidaciones de valores y de efectivo son recibidas en el plazo que determinen las
reglas de liquidacion que rijan los correspondientes mercados.

8. Asegurar que las suscripciones y reembaoisos cumplen-con los procedimientos establecidos en el folleto del
Fondo asi como en ia legisiacion vigente.

incluido en el saldo del epigrafe “Otros gastos de explotacion - Ofros” de la cuenta de pérdidas y ganancias del
gjercicio 2012 se recogen los honorarios relatives a servicics de auditoria de cuentas anuales del Fendo, por un
importe de 12 miles de euros {12 miles de eurcs en el ejercicic 2011}

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, ei Fondo no tenia ningln importe significativo pendiente de pago a
proveedores en operaciones comerciales que a dichas fechas acumulara un aplazamiento superior al plazo legal
de pago. Asimismo, los pagos significativos realizados en los ejercicios 2012 y 2011 a dichos proveedores se
han realizado deniro de los limites legales de aplazamiento.

Situacion fiscal

El Fondo tiene abierlos a inspeccion por parte de las autoridades fiscales la totalidad de os impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas en los gjercicios 2008 y siguientes.

Al 31 de diciembre de 2012 vy 2011, en el epigrafe “Deudores” del balance se recogen saidos deudores con ia
Adrministracion Publica en concepio de retenciones y/o pagos a cuenta del impuesto sobre beneficios y/o otros
saldos pendientes de devolucion del impuesto sobre beneficios de ejercicios anteriores por imporie de 41 y 52
miles de euros, respeciivamente.

No existen diferencias significativas enire el resuitadc contable anfes de impuestos del ejercicio y la base
imponibie antes de compensacién de bases imponibles negativas, en su caso. El tipo de gravamen a efectos del
impuesto sobre beneficios es del 1% {Real Decreto Legislativo 4/2004, de & de marza).

Cuando se generan resultados positivos, €l Fondo registra en el epigrafe "Impuesto sobre beneficios” de la
cuenta de pérdidas y ganancias un gasto en concepto de impuesto sobre beneficios nelo, en su caso, del efecio
de la compensacion de pérdidas fiscales. No se generan ingresos por impuesto sobre beneficios en el caso de
que el Fondo obtenga resultados negativos (véase Nota 3-h).
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El Real Decreto-Ley §/2011, de 19 de agosto, introdujo una serie de modificaciones tributarias con efecios para
los periodos impositivos que se hayan iniciado el 1 de enerc de 2012. En concreto, en el caso de existir bases
imponioles negativas, se amplia ! plazo para compensar dichas perdidas fiscales con ios beneficios futuros de
guince a dieciocho ejercivios, en determinadas condiciones,

Al 31 de diciembre de 2012, el saldo del epigrafe “Otras cuentas de orden — Pérdidas fiscales a compensar’ no
recoge la compensacion de las pérdidas fiscales correspondiente al ejercicio 2012,

Los Administradores de la sociedad gestora no esperan que, en caso de inspeccion del Fondo, surjan pasivos
adicicnales de importancia.

Acontecimientos posteriores al cierre

Con postericridad al cierre del ejercicio no se ha producido ningtin hecho significativo no descrito en las notas
anteriores.
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Anexo: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2012

Divisa Descripcion Euros
EUR | RFIJA|CAIXABANK,S.A[3.1212013-09-16 1.001.327,41
EUR | RFUJAMELIA HOTELS INT|5.0012014-12-18 2.592.264,22
EUR | RFIJAISACYR VALLEHERMO|6.50:2016-03-01 1.338.458,48
EUR | RFUJA|GAS NATURAL CAPI|5.00/2018-02-13 661.773,49
EUR | RFIJA|TELEFONICA EMISI4.80|12018-02-21 1.642.783,98
EUR |RFLJA|BBVA SENIOR FINA{4.00{2013-03-22 2.012.549,82
EUR | REPOISPAIN GOVERNMENT Bi0.302013-01-02 3.931.0600,60
TOTAL Cartera interior- Valores representativos de denda | 13.180.157,40
BEUR | RFUJAPUBLICIS GROUP |1.002018-01-18 3.121.183,46
EUR | RFIJA{UCB SA4.5012015-10-22 1.576.226,99
EUR | RFIJAIRALLYE SA|3.25[2013-07-01 1.647.246,53
EUR | RFUABANCO POPOLARE[4.752014-03-24 508.114,02
EUR |[RFIAKREDIT FUER WIED{3.252013-06-27 4.213.871,66
EUR |RFUAIKREDIT FUER WIEDi1.50{2014-07-30 4.503.768,19
EUR | RFIJA{SALZGITTER FINANIIL, 12]2016-10-06 2.922.415,22
EUR | RFUJAICELESIO FINANCE |3.75(2014-10-29 3.197.196,64
EUR | RFIJAISALZGITTER FINAN[2.00[2017-11-08 622.671,64
USD | RFIJA|SIEMENS FINANCIE|1.052017-08-16 2.356.653,73
EUR |RFIJAIKLOECKNER Y CO F2.502017-12-22 1.554.012,51
EUR | RFUJAJCAP GEMINI|3.502014-01-01 2.722.936,28
EUR | RFIJAJEURAZEQ6.2512014-06-10 2.711.433,66
EUR | RFIJAINEXANS 5A[4.0012016-01-01 2.079.433,62
EUR . | RFIJANEOPOST|3.75[2015-02-01 2.032.734,62
EUR | RFIJA|TEM SAS[4.252015-01-01 3.488.107.52
EUR | RFUJAJALTRAN TECHNOCLOGI6.72/2015-01-01 987.987,71
EUR | RFIJAMISARTE!3.2512016-01-01 2.018.875,87
EUR | RFIJA|TECHNIP SAi0.50{2016-01-01 1.552.560,75




OLA2438025

Divisa Descripcién Euros
EUR | RFIJAIORPEA|3.88]2016-01-01 1.966.622,48
EUR | RFIJA|CIE GENERALE DE {1.752016-01-01 2.597.909,19
EUR | RFHA|INGENICO|2.75{2017-01-0% 1.571.704,23
CHF | RFIJABALOGISE-HOLDING|1.502016-11-17 869.743,71
CHF |RFIJA|SWISS PRIME SITE|}.88/2015-01-20 2.731.756,49
USD | RFIJAJQIAGEN FINANCE|3.25/2026-05-16 2.597.006,83
1 USD | RFIJA|SUBSEA 7 SA[2.2512013-10-11 2.784.512,03
USD | RFUIA|SHIRE PLC{2.75/2014-05-09 1.825.409.36
USD | RFUJAINMARSAT PLC|L.752017-11-16 2.035.613,90
EUR | RFIJAINERO FINANCEH4 50/2013-04-15 1.179.665,40
LSD | RFIJAIARCELORMITTAL|S.00[2014-05-15 1.287.153,57
EUR | RFIJAIARCELORMITTAL|7.25[2014-04-01 3.877.362,98
USD | RFIJAJVEDANTA RESQURCE|5.50[2016-07-13 775.049,41
GBP | RFIJAISAINSBURY PLCJ4.2512014-07-16 3.601.061,63
EUR | RFUA|INDUSTRIVARDEN)|2.5012015-02-27 2.526.887,17
USD | RFUUA[VEDANTA RESOURCE}4.00[2017-03-30 1.537.391,46
EUR | RFIJAHERA SPAi1.75(2013-10-01 1.032.110,35
USD | RFIJALUKOIL INTL. FINJ2.62{2015-06-16 2.086.523,23
EUR | RFIJA|CAISSE CENT CRED|3.102013-08-09 503.702,61
USD. | RFIJADIALOG SEMICONDUIL.00[2017-04-12 796.588,92
EUR | RFUJAISOLIDIUM OY{0.5012015-09-29 2.044,614.85
EUR |RFIJAIBNP PARIBAS|0.252015-09-21 1.258.418,42
USD | RFIJAJHOLDGROVE LTD{1.0012017-0%-24 767.964,76
GBP | RFIJA|CAPITAL SHOPPING|2.50/2018-10-04 1.297.280,47
EUR | RFIAICAM 2012 SPA|5.622017-10-26 550.198.41
EUR | RFIJAJENI SPA[0.25{2015-11-30 2.585.101,83
USD | RFIJTAMICROSOFT CORP|0.00{2013-G6-135 1.561.816.15
GBP | RFIJAWPP PLC|5.7512014-05-19 1.579.077,30
EUR | RFIJAJATOS|2.5012016-01-01 2.153.746,14
EUR | RFIJA|STEINHOFF FINANCI5.00i2016-05-22 1.672.601,68
EUR |RFIJAINDUSTRIVARDEN|1.88{2017-02-27 1.876.353,19
TOTAL Cartera exterior- Valores representativos de deuda | 99.348.378,77
EUR 1 ACCIONES|SGL CARBON AG 901.500,00
TOTAL Cartera exterior- Instrumentos de patrimonio 901.500,00
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Santander RF Convertibies, Fondo de Inversion

Informe de Gestidn
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2012

Evolucién de los negocios {mercados), situacion del Fondo y evolucién previsible

El ejercicio 2012 fue iniciado con los mercades financieros animados por diferentes factores, principalmente de
indole macroecondmica. Las dos subastas del Banco Central Europeo, por las que se inyectd una gran cantidad
de fiquidez por tres afios a los bancos de la Eurozona, mostraron el apoyo incondicional de los bancos centrales
en ia recuperacion scondmica.

Diferentes indicadores estadounidenses comenzaron en el ejercicio 2012 a dar muestras de una clara
recuperacién de su actividad econémica. No obstante, en cuanto a la Eurczona, los indicadores de confianza
econdmica, aunque mostraban cierta estabilizacion, lo hacian a niveles realmente bajos, apuntando a nuevos
crecimientos negativos en los trimestres posteriores. Por paises, uno de los focos de atencion de los inversores
continué siendo la economia griega. Durante la primera parte del ejercicio 2012 los mercados celebraron el
segundo paguete de rescate, acompafiado de una sustancial quita de la deuda griega en manos privadas. No
obstante, meses mas tarde, ias elecciones generales arrojaron un resutado muy dividido que hizo imposible
alcanzar un acuerdo de goblerno, lo que desemboct en una nueva convocatoria electoral para mitad del
ejercicic 2012,

En Espafia, el primer semestre del gjercicio 2012 ha estade marcado por un entomo de incertidumbre sobre la
dificultad de reducir el déficit publico en la cuantia requerida por la Unidn Europea, ademés del impacto que las
reformas estructurales emprendidas podrian fener sobre el crecimientc econémico. Con todo esto, el
comportamiento de los activos financieros ha sido dispar, especiaimente en lo referido a renta variable, con
fuertes subidas en los mercados estadounidenses y retrocesos en fa Eurozona {a excepcion de Alemania que ha
sido consideradc pais refugio). En cuanto a ios mercades de renta fija, han refieiado igualmente las
incertidumbres en torno a 'as economias periféricas, con fuertes repuntes de rentabilidad en sus bonos
soheranocs y caidas en los palses “core” durante el primer semestre,

La segunda parte del ejercicic 2012 se inicié con un entorno econémico caracterizado por el bajo crecimiento,
fuertes aiustes fiscales y desavenencias politicas dentro del seno de la Union Europea, donde se perfilaban dos
blogues, uno a favor de mayores medidas de austeridad y otro mas centrado en la implementacion de medidas
de apoyo al crecimiento econdmico. Durante este periodo, ha destacado el papel crucial de los bancos centrales
& ambos lados del A#antico. De este modo, en Estados Unidos, Ja Reserva Federal ha decidido instaurar un
nuevo programa de recompra de activos hipotecarios, que ha sido compietado al final el ejercicio con nuevas
compras de “freasuries”, y ha decidido mantener los tipos de interés a los bajos niveles actuales hasta &l
ejercicio 2014. En cuanto a la Eurczona, ha destacado la defensa del eurc por el BCE, que ha decidido impiantar
un programa de recompra de deuda scherana en los framos cortos,

En lo referido al lado geopolitico, en Europa, durante &f segundo semestre del sjercicio 2012 ha perdido fuerza la
postura a favor de la rigida austeridad economica y la Unidn Europea ha flexibilizado los objetivos de déficit
presupuestarioc a varics paises de la Eurozona. Ademas, se ha afiadido la aprobacion definitiva del Mecanismo
Europeo de Estabiidad (MEDE), que ha pasado a sustituir al Fondo Europeo de Estabilidad Financiera y que
funciona como un mecanismo permanente para salvaguardar la estabilidad financiera en la Eurozona a través
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del ofrecimiento de ayuda financiera a estados miembros que se halten en una situacion de crisis econdmica. En
cuanto a Espafia, ademas del impacto positivo de estas medidas en la Eurozona, se ha fraguado ia concesion
de un paguete de ayudas al sector financiero acordado con ia Unién Europea, por el que se ponen a disposicion
del entramado bancario espafiol hasta 100.000 millones de eurcs. En Estados Unidos, el segundo semestre ha
venido marcado por las necesarias negociaciones entre républicanos y demdcratas para mitigar el efecto del
fuerte ajuste fiscal al que esta economia estard sometida durante el gjercicio 2013, las cuales han cervado al
final del ejercicio de manera satisfactoria para los mercados, Todos estos acontecimientos han provosado un
fuerte repunte de los activos de la Eurczona frente a Estados Unidos, con fuertes subidas burséatiles en todos los
paises miembros al final del ejercicio 2012. Ademas, ia renta fija ha mostrado un comporamiento similar, acorde
al aumento del optimismo de los inversores, con importantes descensos en las rentabilidades de los paises
periféricos y unas primas de riesgo mas relajadas que los maximos vistos durante el gjercicio 2012.

Con todo sllo, el ejercicic 2012 ha sido saldado con un balance positivo en gran parte de los actives financieros.
En lo referido a renta variable, el Eurcstoxx 50 ha cerrado con una subida en eurcs del 14%, gue se compara
con una subida en dalares del 13% det S&P. Dentro de la renta fija, el activo mas beneficiado ha sido sin duda la
renta fia corporativa, que se ha beneficiado de la busqueda de rentabilidad de los inversores sin necesidad de
asumir la volatilidad de los mercados de renta variable, alcanzandao el segmento de “grado de inversicn” en
Europa un retorno absoluto del 13%. Por la parte de divisas, el cruce dotar/euro ha seguido & compas de la
aversion al riesgo en los diferentes momentos del ejercicio, perdiendo terreno el euro en los momentos de
incremente de volatilicad vy ganando en aquélios de aumento del optimismo inversor. E! tipo de cambio
délarfeuro ha cerrade el elercicio 2012 en 1,3194,

El ejercicio 2013 previsiblemente seguira siendo un afio de politica monetaria expansiva de los bancos centrales,
que tratarén de seguir prestando apoyc a la recuperacion economica en las economias clave a nivel giobal
(Eurozona y Estados Unidos). Con todo ello, durante el gjercicio 2013 se deberia ir fraguando en ia Eurozona
una recuperacién gradual de jos indicadores econémicos con un crecimiento estimado del PIB en torna al 0,2%.
£n cuanto a Estados Unidos, si el ajuste fiscal supone, como se estima, un impacto negativo en torne al 1,5%,
permitiria aun un crecimiento econdmice en el entorno del 2% para el conjunto del gjercicio 2013.

Uso de instrumentos financieros por el Fondo

mada su actividad, el uso de instrumentos financieros por ef Fondo (véase Nota 4 de la Memoria) esta destinado
a la consecucion de su objeto, ajustando sus objetivos y politicas de gestién de los riesgos de precio, crédito,
liquidez y riesgo de flujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la normativa vigente

(Ley 35/2003, Real Decreto 1.082/2012 y Circulares comespondientes emitidas por la Comisién Nacional del
Mercado de Valores) asf coma & Ja politica de inversion establecida en su Follete.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2012

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria.

Investigacion y desarroiio

Dado su objeto social, el Fondo no ha desarrollado ninguna actividad en materia de investigacion y desarrolio.
Adquisicion de acciones propias

No aplicable.
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f/) que todos-lo mlembros del Consejo de Administracion cie i@ Soc;=dad han procedido 2 SJSClelF el prosente
‘ ue se sempone de ias cuertas anuales (balance, cuentz de pérdidas y ganancias, estado de
s} patiimonio nete v memoria) e informe de gestion de los Fondos de inversion detaliados en el

Anexo adjunic v gestionados por Santander Assst Managemeni, Sociedad Gestera de institucionss de
Inversién Colectiva, S.A correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciambra de 2012, firmando todos vy

cada unc de ios sefiores Consejeros de la S

lo que doy fe.

B! Secreta

Vi

rio del Cong a%o d%stracién

ociedad, cuyos nombres y apeliidos constan & confinuacion, de

Roadilis del Monte, 21 de marze de 2013

N

P

LA

—_-M—“—Ns

Fdo. D, Antorfio Faz ESCENHO

=| Presidents del Consejo de Administracion

Fdo.:D. Juan Guitard Marin

Fdo.: D. Lazars de Lazaro Torres

sl

Fdo & Carips Diaz Nahez

Fdo.: D. Alberto Ridaura Rodrigusz

Consejeros:

Alcaraz lL.opez

' tavier Marin Romano

Fdo.: DUF snso Tejuca
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LEGITIMACION DE FIRMAS,

YO, GONZALO SAUCA POLANCO, Notario del [lustre Colegio de Madrid
DOY FE: De que considerc legitimas las firmas gue anteceden de DON
ANTONIO FAZ ESCANO con DNI 43648527-N, de DON JUAN ALCA-
RAZ LOPEZ con D.N.I 07493368-F, de DON JUAN GUITARD MARIN
con DN 36001037-E, de DON JAVIER MARIN ROMANCG con DN.L
51385642-P ,de DON LAZARC DE LAZARO TORRES con DNI.-
05383514-L, de DONA MARIA DOLORES YBARRA CASTANO con
DNN.I 50827622-Z, de DON CARLOS DIAZ NUNEZ con DNI --
07238599-Q, de DON GONZALC ALONSO TEJUCA con DNI-
10545346-F, de DON ALBERTO RIDAURA RODRIGUEZ con D.NL
5213057-8 y de DON JOSE MERCADO GARCIA con DN.1.05212299-0Q,
por ser de mi conocidas.
En Boadilla del Monte mi residencia, 2 dieciocho de abril de dos mil trece —
NUMERC 545 DEL LIBRO INIDACOR,

\
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denomineds Banlf Giobel Universal, Fondo de

Altair invessiones, Fondo de Inversion (s
Inversion) o B

Altgir Patnmonta, Fondo de inverslcm ('a;niennmanle tianominado Bani Gioba! 3-88, Fonto de inversion)
Hanesto 85 FBEX 60, Fondo de invarsion

Banesto §5 Seleccion Mundial, Fondo te ipversion

Banesto Ahord Active, Fonte de inversion

Banesto Ahorro, Fondo de inversion

Ranesic Bolss internacional, Fonde de invarsion

Banesio Bolse Top, Fondo de inversion

B Bolsas Europ Fondt ez §

Banesto Detidito Adtive, Fondo de inversion

Baneste Dividende Europe. Fontd de Inversién

Banesto Fondapasitos, Fongbo de version

Baneste Fondored Glopsl Ambicinss, Fondo de nversion
Banesto Fondored Gioba! Equiiivrads, Fonds de invarsion
Banesio Fondorag Giobal Prutente, Fondo de ibversion
Banesto & § Veces Mejor Resutiats, Fondo de inversion
Banests O Dolar, Fondo de version

Brestc G Eurastoxx 50, Fondo de tnversion

Banesto G intices. Fondo de inversion

Banests G Merados 11, Fonos de Invarsion (anterormente denominads Banaste 85 Bolsa Top, Fands de
Inversion)

Banesic G Meteades, Fondo te invarsion (anterionnante denominado Banesto IBEX Top, Fondo te
Hearsion)

Banssio G Rentas, Fondoe de Mversion

Banesic Gamrita 2 Afos |l Fendo te invarsian

Banesto Garartia 2 ARos, Fondo de Inversion

Baneste Garenliz 5 Ahos I, Fondo de inversion
Benesn Garentia 3 Ahes i, Fondp de mvarsion
Banesto Gerantia 3 Ahos, Fonde de Inversion

Banesio Garantia 4 Ahos, Fonde de Inversion

Banesio Garantia 1, Fondorde inversion

Banesic Grrantizado 111, Fonto de Inversion

Banesio Samntizate 1112, Fondo de inversion
Baneso Garantizado Baisk Top 2, Fondo de inversion
Banesto Gurantizado Consolidacion 2, Fengp de inversion
Banesto Garanfizado Consolidacion, Fongo de lvarsion
Banasto Garamtizadoe BEX Top 2, Fondo do inversian

Hanesto Garantizado Rertas Constentes 2015 11, Fonds ge inversion

‘O8 NOTARIALES

~olios de pape! fimoreto de la clase 2%, nlimerns UL4219324 &l 0L427H3E0
Eelias o papel $mbrado de ta clase 8°, nidmeros DL4P18272 2l 0L4212200
Eolios tie papel Smbrato de b clase 8°, nimercs OL4Z23084 pl 04234018
Folios e papa! timbrads de i clase BY, mimeros 014215298 al 014219325
Fokips te papel imbrado de ta clase 8, nimaros OL4251385 af 0L4251388
Falios de papel fimbrado e i tlase B°, nimares 014251380 af 014251417
Folios de papes timbrade de la clase 8°, nimerns DLAZTE2TE &) DLAZ18245
Folios de papet Smbrato de lz clase 8%, nimeros DLAR1SISE al DL4216218
Fokios de pape! fimbrado te s clase B, nimeros DLAZ792E &l 04217854
Foligs de paps! fimbrato de la clase 8, nimers DLA218187 al 0L4R16192
Folios de paps! fimbrado te fa clase 8%, nimeros (L4Z34618 at DL4234B42
Folios de pape! $mbrado de ta ciase 8%, numeros OL421B027 &l OL4AZ18052
Folios (e papel $mbrads oo t2 clase 8°, nineros OL4218115 al JLa210740
Folias de pape fmbrado de ia clese 8%, aimeros BLART7SS &t 0L42T78E1
Folips de papal fimbradp de |a clese 2%, nomeros OLA2T8400 al OL4218426
Folios te papet timbrade o2 s clase 8, nimeres 0L4Z18374 8l DLAZ19329
Folips de papa! imbrads de la tlase B*, nimorns OL4218047 al DL4ZT8BSE
Folios tia papsl fimbrado de iz ciase B, nimeros DLA232204 a HLAZ32ZI1B
Folios de papel imbrado g iz clase 8*, nimeres 0LA218611 af 04218838
Folios te papal timbrade de la clase 87, mitneros OLAZ18476 al DL4Z12501
Eolins de pape! fimbrade de la clase B*, numeros OLAR28855 af 04226053
Fehos de papal limbrade de la Gese BY, nimeros QLA21B585 ot (i 4218705
Folios de pagel limbrago de ia clase & nimeros 0L, 4218865 & DLAZIBBEE
Fokos de papel fimbrado de ia clase 8, nimaros DL4215660 ! DL4218684
Fofioe de papel tmbrade de iz clase 85, pimeros DLA218451 & OLAZ1D475
Eglios de papet limbrado oe i clase 8, nitmeros DL4218510 af OLAZIBE34

Folins te papel Hmbrado de la clase 8, nimerns OL4RTBA2T af OLAR15450

- Fohos de pape! timbrado o la case B*, nimeros DL4218351 al DL4Z18373

Folios de papel fimbrado de la tiese BY, nimarps 0LAZ34585 af DL4234615
Folios de papel imbrado de la clase B, nimeros DLAZ1BOOT al 0LARTBUS1
Folics te pepal imbrade de |a ciese BY, njmeros OL4Z1B835 4t OL4211BE58
Folios de pape! firnbrado de is clase 8¢, nimeros DLAZ18032 @l DL421BOSY
Folios de papel timbrado de 1z clase 8°, nimeros OL4218058 af OL421B0E3
Folios is pape! timbrado de fa clase 8, Rimeros OLAZ18207 al OL4R1B232
Folios de pape! timbrado de la clase 8, rimeros D47 18283 al BLAZ1E307

Folios de pape! fimbrado e la ciase 87, numarcs 0LA215233 af DLAZ1BZST

BJ04883933




Banegle Garent
Baneste Garantizado Seleccion Espahola 4, Fondo de invarsion
Banesto Garanfizade Selecsion Suropa 2, Fonde de Inversidn
Banstio Garantizede Seleccion Europs, Fondo de inversion
Benosto Garantizacto Selpceion IBEX 2, Fonde ge Inversion
fianeste Garantizads Selection 1B Fondo e Inversion
Benesto Garanlizace Seieccion Mundial 2, Fondo de Inversion
Behesio Garanizede Seleccion Mundial, Fondo de tnversidn
Banesto Liguitez Deuda Publica, Fondo de Inversion
Banesto Mbdo Renta Fija 75-25, Fondo de mversian

Baneste Mixio Rents Fija 95-10, Fondo de inversion

Banesto Mixto Renta Variable 50-50, Fondo de Inversidh
Banesto Remta Figa 1-3, Fondo de inversion

Banesto Reris Fiie Bonos, Fondo de inversion

Banesic Rants Vansbis Espahola, Fondo de inversion
Sanesio Rentabifidas Objetiva, Fontio de Inversion

Bankt Atciones Egpaiolas Garanfizada, Fondo de Inversian
Banli Alifunds Springbuck, 11.C.LLCLL.

Banl Bolss Garantizade, Fondo e Inversidn

Banl Sarem Agrasiva, Fondo de inversion

Banit Catiera Conservadom. Fonde de inversion

Banil Carers Dindmica, Foado de inversion

Banit Caners Bmergente, Fondo de lnversion

Banlf Cartera Egquilirata, Fondo de thversion

Benlf Carlars Moderaca, Fondo te tnversion

Banif Cariera Selec:l.bn. Fondo de inversioh

Bantt Gorto Plazo, Fondo de inversion

Banl! Divigento Eurcpe, Fondo de inversion

Bani Estrycturatis, Fondo de imvarsion

Bank SURIBOR Garentizate Divigeros, Fondo de inversion
Sanlt EURIBOR Garartizada, Fondo de tnversién

Banlf Eurepe Gerantzato, Fondo de inversidn

Eanif Fordepisiits, Foado ge inversion

Baf IBEX, Sarantizado, Fondo ds inversion

Bandf Inversian Giobal, Fondo de thversiot

Banif Monsaric, Fonto o Inversion

Banit Renta File Garanfizado, Fondo de invarsion

Banif Revaiorizacion Europa Euro L, Fonto de Invarsion

i Bentas Gonstanies 2015, Fondo de inversion
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Folios de papet fimbrado ce 1a clase 8%, nlmeros OL4218710 & DL4Z1B734
Foiips te papet limbrado de ta tase B, nlmeros OL4218100 ol 0L421813%
Fohios te pape timbrado o la tese B*, ngmeros DL4218256 & QL421B282
Folos de papel imbrade oe la clase B, numetos 0L4218532 af OLAZIRSEE
Folios de papel fimbrado te te tiase B, numarns (L4226833 & OL4Z26R57
Foltos e pape! tmbrmadd de fa clase 8%, nimeros 0L4218157 & 0L4ZIB18Y
Follas die papel fimbrado de 1z clase 8, nimeros (L4AR571418 6l OL4261642
Folies de papel imbrado de ia clase 8, nimeros 0L4219246 al DL4218271

Eolins de pape! imbrads de 1z tase 8, nimeros L42187BE al DL421BE10
Folios de nape! fimbtade de 2 ciase 2°, nimeros 0L4E22233 al 04232250
Folios e papet imbrade te 16 tiase BY, nimaros OLA251443 & OL 4251488
Falios de paps! timbrado de Ia clase 8% nimares DL4217824 al BLA4ZITBAS
Folips de pape! timbrago e is clase B, numeros 014232265 af olLa2322a3
Folios e pape! imbrado de Ie class 8¢, nimaeres QLA218815 al GL4ZTB641

Fokos de pape! limbrads de ia clase §°, nGrmeros OL421883E 8l DLA2TREES

Eolios de pape! imbrato e & clase B°, nimeros OLA217803 af OL&217827
Fotios de papsl timbrado de 2 clase 8, nimeros CLAZTB00 & OL4219026
Foiios de nape! tinbtads de s oizse B, nhmeros (L.4124511 al OL4124538
Folios de paps! timbrado de le tlase 8°, nimercs DLA217982 B 0OL4218008
Fokos de pape! timbrase de ia clase B, nimercs .4233625 at BLAZRIEST

Felios de pape! imbraco de ts clase B, nimaros OL4222598 &l DL4ZEa524
Folivs de papet imbrago de ie clase 8%, numerts DL4234161 al DLARBAET
Fohos de pape limbrado de 1s Hass B, numarncs HLA2A41BS al BL4AZ34213
Folios de peps! timprado de ia clase B, nimeres GL4Z34214 al (14734240
Folips de pape! timbrats de i clase 8%, nimeros (4234485 al OL4Z34511

Folios de papel imbiato de la clase 8%, pimercs OL4Z34512 & 0L4234538
Ealios de pape! fimbrage de la clase B2, nimeros 014234538 al SL4e34585
Folos de papel fimbrado de la ¢lase 8%, nimeros OL4124615 el (14124641

Folios de pang! timbrado de i ciase 8%, ndmeros LARA3LT2 Al DL4REISHT
Folios de papel imbrado e la ciase B, nimeros 014124580 al DLAT2AE14
Folios te papat Smbrads de le Gase BY, nimeros DL4233004 Bl QL4233528
Folics de papa! $imbrado de g clase B*, numeros DL4235083 & DL4A23511E
Folios tie papel imbrado de fa tlags BY, nomeros 0L4Z35 A5 af DLAZ35TT0
Fofios de pape! fimbtads de ta clase 8°, numerns 0L 4293878 ai OLAZ3BB03
Folias G papet imbrado de is tase B*, numeros BLA42341 12 8) DLAZ34136
Eolins de papel fmbrado de |2 clase 87, pimeras 0L4234736 at DL4R341E0
Eotics do papel tmbradd ds is clase B*, niimeros OLAZ3S067 at 04225082

Fokos dg pape! imbrato de ja dage £°, nimeros QL 4Z23805 i OLAZSIEZE
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Banit Hevaior‘&aic.ﬁdr.! El}y?pg Eu" o e Inversion
Banl! AF Codo Piazo, Fondo de inversion

Banit AV Espafia, Fondo de inversion

Bant Saleccidn Emerpentas, Fondn te thversion
Bang Ssiscoion [, Fondo de Inversidn

Bani Tesoraria Fondiesore Corio Plaze, Fondo de inversidn
Banlf Tipe Fiie 20TE, Fondo de #nversion

Banlf Tino Fije Acumuizeion, Fondo os inversion
Bantt Tipp Fijo, Fondo tie fversion

C#tinash, Fondo e version

Ciiomts Agh, Fontio i inversion

Cififondo Bond, Fonda de inversion

Citifiondo Rems Varable, Fonde de Inversian
Extratondo Banesic, Fontio te inversion

Fonsanarias iermacional, Fondo de inversion (an lguidacdon;
Fondaneto, Fondo de Inversion

Fonde Anticipaeion Consenvador 2, Fontdo de thvarsion
Fondo Anficipacion Conservadot, Fondo de inversign
Eondo Anlicipacion Metierais 2, Fondn de nversicn
Epndo Anlicinacion Motemde, Fondo de Inversion
Fondo Anaz, Fondo de ¥version

Fonge Daptstios Pius. Fondo de inversion

Fonto Jaldn, Fonds de inversion

Fonrtic Uirkion, Fonte de Inversion

Fontipretontio, Fonto de irversicn

(3oaco Mixio, Fondo de Ihversion

Inverastive Confianza. Fondo e nversion
triverbanser. Fondo da inversion

Lareas Fondo, Fonde te inversicn

Leaseten N, Fonds de inversion

Crpanbank Sorfo Plaze, Fondo de invarsion
Cpenpank Buro indice 50, Fondoe da fmversian
Openbank 185X 38, Fondo de jnversion

Samante: 1003 por 100 10, Fondo de Inversion
Samander 100 pot 100 1%, Fondo de inversion
Sanyencer 100 por 163 12, Fondo de inversisn

Santander 100 par 100 2, Fontio de inversion
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Folios de papal imbrade de ta clase &, ndmeros {(L.4233781 al DL4233804
Folios de pape! Bmbrado de lz clase B, ndmeros 0L4724563 ai 04124589
Folins de papel fmbrado te ia Hase 8* nimeras 0L4233728 al OL4233753
Folios de papel fimbrade de i clase B*, nidrmaros OL4233708 al 0LAR3IVET7
Fohios de papel timbrado de 13 clase B, numeros OLARZARE77 al 0L4233702
Folios de pape! Smbrado de i clase 8%, mumeros 014233850 sl OL4203882
Folias ge papet fmbrmado de ia clase B', nitneres DL4124540 al DLAT24562
Folios tie papel Bmbrmado de la clase B*, nimeros OLAZIRRSS a) OL4ZAE3BTE
Folios te papel imbrado de la tase B, niimeros DL4233820 af DLAZEERES
Folins ¢e paps imbrado de la clese B*, admeros BLAZ33411 &l OLAZ33437
olios de pape! mbrado de i ciase BY, numeras GL4233384 &l DL4233410
Folios oe papal timbrado de ja slase BY, plimeros 84234241 al DLAZ3AZET
Folias e papsl fimbrado de la ciase B, nimeros OL4124042 &) OL4124667
Eolios de papsl timbrado de s cinse 8°, numaeros DLA234381 af DLA234408
Eolios te pape! fmbrado de le dase 8%, nisneros 014235046 &l L 4235058
~plips de pape! fimbrado de la ciase 8%, nzmeros OLAZ34407 8 0L4234432
Toiips de pape! imbrado de i ciese BX, nimercs OL4236433 a) (LAZ234458
Folios de papet imbrade de ia clase B°, nimeres DL4234458 a) 014204484
tolios de papel timbrado de la clese B%, nimeros OLA4ZBA0TT &l DL4234035
Fokos de papat imbiade de ie clase B, nimerns GL4234064 al 004234088
Folios de pepe! fimbrass de Is diase &', nitmercs 0LAZ33546 af OL4233571
Folios de papal fimbrado de Iz clase 8*, nimerns DL4Z33517 al 0L4233545
Folios de pape! tmbrado de & ciese 8%, numaros DLAZ34B68 &t DLAZI46S0
Folios de pape! imbrrdo de e ciase B, nimercs OL4Z35021 &t 0L4Z35045
Falits de pape! timbrado de 1a ciase &, nimerns [L4234657 al DL4E347T23
Failics de pape! imbrade d2 la tase 8%, nimeros OLAZ34724 al 0L4234748
Folies e pape) timbrado de |a clase &%, pimeros 0L4234750 @ DLAZ34TTE
Folios de paps! timbrado de Ia tlase B*. mimeros OLAEI3489 al OL4ZEEHE
Fohos de papet fmbrede 6 ke case 8, nimeros 0L424B850 =i 0L4248BB4
Fuiits de pape! fimbrado de ia ciase B, pimeros 0L 4248832 &t 0L4248857
Faiios de pepel litnbrado e ia clase B, ndmaras DLA233463 at DL 4233488
Folits de papel imbrato de ia clese 8%, admerns ML.4248807 al DL4E4B8H
Folios de paps! timbradn de kr clase 8%, ndmeros LAZ34777 at DLAZ34802
Folies ge pape! imbrado de la mase & ndrmeros 014235826 af BLAZE5E5D
Folios de papsl fimbrado 66 [ clase 8*, nimaros OLAZI5R0Z al 0L 4235826
Fodicrs s pape! tmbrado de Ja tase B, nimeros OLAZ357TE af DLAZASHM

Folios tie paps! limbrado de la case 8°. numerTos 0LAZ4BETS & OLAZABTOR
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Saraiar 100 por 100.3, Fongr de invarsion

Sanander 100 BO: OO 4, Fono oe Inversion
Santander 100 por 100 &, Fondo de itwversian
Sananter 100 por 100 &, Fondo de inversior
Samander Y00 por 100 7, Fondo de inversién
Samandar 100 por 180 B, Fonto de nversion
Santandar 100 por 190 9, Fondo de inversion
Sanmnder 160 por 150, Fonto tie inversion
Santanter 104 USA 2, Fondo de Inversion
Santander 104 LS4, Fonds de Invarsion

Semandser 105 Europa 2, Fondo ge nvarsion
Santander 105 Ewropa 3, Fondo e Inversicn
Bantander 105 Europz, Fondo te Hwarsion
Saniender 85 Espafic 2, Fondo de Inverston
Santander 85 Bspaha, Fonto e inversicn
Samander 85 Europe, Fondo de inversion
Sanmander Aoziones Espafinias, Fondo de invarsion
Samander Acciones Euro, Fondo de inversién
Samanger Actiones Latinoamericanas, Fondo oe Inversion
Santander Aggressive Europe, Fondo de tnversidn
Santanter Ahnrmo Active, Fondo de inversisn

Santenoer Ahorre Garantizade 4, Fondo de inversion

Santantier Ahorro Garantizado &, Fondo de Inversion {anleriprmente denominats Samanter Ahomo
Giaraniizaco 3, Fordo de Inversion}
Santenter Ahorro Garantizads 7, Fondo de Inversian {anisfiorments denpbminado Samtander Ahomo
Garaniizato 2, Fordo de hversion)

Santarter Ahorro Garentizada, Fondoe de invarsion
Santander Beneficio Futape, Fondo de iaversion
Santander Best 2, Fondo te nversion

Sanisnrier Bes!, Fondo de inversion

Santsnder Brict, Fondo de inversion

Sanander Canaras Garantzado 2, Fonde ge invarsion
Santender Caneras Garantizade 3, Fondo te inversion
Santander Caneras Garantizato, Fondo de inversicn
Santantier Sorio Plazo Détar, Fondo de tversion
Santander Decision Cinservadot, Fondo de Invarsion
Samangier Decision Moderada, Fondo e Inversion
Santander Dapositos Piis, Fondo de iversion

Santander Dividendo Burepe. Fondo de Inversisn

CLLISIVG PARA DOCUMENTGS NOTARIALES
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Folips de papsl tmbrato de fx clase 8, ninerns OL4248704 al JL4248728
Egiios de pape! timbrads de la.clase 8%, nimeros OL4235480 al 0L4235484
Folios te papel fimbrado de i clase B°, numercs 0L4Z35425 al OL4235458
Foiins oe pape! timbrade de la clase 87, niynercs OL4ZR5827 al DL4Z35851
Fplios de papel fimbraco e la clase B, némeras 0L4Z35801 af 0L4235826
Folips de papel timbrado e iz ciass 8%, ndmeros 014235676 al 04235800
Folios de papet imbrado de i class B, nimeres OL4124658 at 0L4124692
Folios te payel timbmdo de la clase B°, nimeros DL 4235753 al 1L4235777
Folips de papet fimbrado de |a tiase 8%, nimeros DL4225727 8t (L4235752
Folios te pape! $mbrado de ik clase B, nimeros 04285701 al 0L4235728
Foiics de papel imbrado de i ese B, nfimeras 014248781 &t OL4248B08
Folics ge papet imbrado e la clase B, nitmeros 0L4248785 at 014246780
Ealios da pape! imbmdo o8 la ciase B, nimaros DLA24E720 al DL4Z4BTSS
Folips de papet imbrado de |8 ciase B, nimeros OL4Z33438 a (L4733462
folios de papet fimbrado oe ta ctase B, nismeros 0L 4234803 ! DL4234828
Foiins de papel Umbrato te ia ciase &%, numearos OLAZ34643 &l 0L4234588
Foiit de pape! imbrado de le clase B, nimeros OL4236278 al OL4235304
Folios de pape! timbrado de ia clese B*, nameros OL4235252 & DLAZEEETE
Folios de papel imbratio de e clase 8°. nirnaros OL4225408 # (14235434
Fofios ts papel timbrado oe Ia clase B, nimmeros 0L4235382 af DLAZESA07
Folios de papel timbrago de s clase 8", mimeres OL4235355 Al 0L 4235381
Folios g6 papel imbrado de ia Glase B, ninercs OL4235330 &) 014235354
Fofies de papal imbrado de s ciass 8%, nimeros OL4ZA5305 &l 0L4225828
Fobos pe pepsl Smbrado de la clase BY, mimeros OL4235485 a BL4ZR5508
Eolins te pape! fimbrato de ls clase B, nimeros DLAZR5025 &l DL4Z35251
Folins te papel fimbrado de ta clase 5%, nimerss 0L4235198 al 0L4235724
Fofios tie papel timbrade de i@ clase &, ndmeros 0L4235171 el OL4235187
Folios te papal imbrago e 1 clase 8°. nimeros DL4235667 al 0L4235693
Fulios tie pRpel imbrado de iz clase 8¢, nimaros OL4238641 al OL4235668
Folios de paps! timbrasio de e clase 2", nimeros OL4Z35616 af 014235640
Folios de pape! timbrado e ka tiase £, nimeros 0L4235580 al 0L4235615
Eolios te papsl imbrat de ¥ clase 8%, nimeros BLAR3E564 ai 0LAZES5RE
Folins de papel imbrato de la ¢ase B, nemeros OL4225537 al OL4735553
Faiios te papal timbrado de te clase B, hlrercs OLAZ35870 &l OL423553E
Folns de pepe! Urnbraco de tr clase 82, numeros DL4R4E547 al 0L4248573
Folios de paps! timbrade oo fa clase B, nimercs DLA248521 i 0L4248546

Folins de papat imbrado te is ciase B, nuameros OL4R4SE53 al OL4248678
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Santander Emergentes Europa, Fendo de Inversion

Bantandar Squliibno Active, Fondo de lnversidn

Sentahder furcindice, Fondo de inversisn

Santender Europe 80, Fonto de inversion

Santandsr Fondtesore Carto Plazs, Fonde de Inversion
Sentandsr Garantlz Acive Motetado 2, Fondo de inversion
Santender Garanile Acliva Moderado 3, Fondo oe inversion

Santanner Barantis Active Mederade, Fonde te mversién

Saentander Garantizado Bancos Eurapaos, Fondo de inversidn {satenormeme danpminade Santander Doble
Oiporunitad, Fonds de inversitng

Sumander Garantzade Consolidacién Suropa, Fondo de inversidn
Santander Garantizato Espafa, Fonde ge Invarslon

Santander Garantizade SURIBOR, Fonde de inversion

Santander Garantizatio Ewrops 2. Fondo de Irversidn

Sanjander Garantizado Europa, Fondo de inversidn

Santander Gestion Globai, Fonde de inversion

Smntandar indice EspaRe, Fondo de rversion

Santander inflacicn Espafia, Fondo de Inversicn

Santender version Cotio Plaze, Fonde de inversioh {ametiomhente dencminado Santander Segutitad,
Fondo te inversion)

Samandar Mamoriz 2, Fondo de inversidn
Samander Memornis 3, Fonde de inversidn

Santander Memaoria 4, Fondo de inversian

Santander Memonia 5, Fondo de Invarsion {enferiormmente denominade Fonte Superseleccion, Fondo de
Inversidng

Santander Marnoris, Fondo de inversian

Santanter Miko Astiones, Fondo de inversién
Santander Mixio Renta Fiiz 75/25, Fonto te iversion
Samasnder Mixe Renle Fija 80410, Fando de inversidn
Sartander Rendimientt, Fondo de Inversign

Santanter Renta Fila 2016, Fondo ge Inversién

Samancer Ranta Fijs 2017, Fondo de Inversion {aneriormente denominase Santandat Dobie Oporiumead
£. Fondo tie nversion}

Samanter Ronta Fiia Core Plazo 2, Fende de Inversion {amsficrments denominado Fondo Age, Fondo de
inversién)

Samander Bents Fija Cont Plaze, Fondo te inversisn (ametiormenie denomitado Santander Gane Euwe 1,
Fondo e inversion)

Santanter Rents Fiie Emergentes Piug, Fonto de Invarsion
Saniander Ranta File Evro 1-8, Fondo de Inversion
Santander Ramta Fiis Fiotante, Fondo de inversion
Sentander Renta Flia Larpo Plazo, Fende de inversion
Santander Flenta Fia Privads, Fondoe de inversion

Santandar Renta Fje, Fondo de nversion

Folios te pape! timbrado de la clase £, nimeros DL424R827 &l DLARERSEZ

Folios ge pepet imbrado de 1z clase B, ndmeros GL424BE00 Al 014248826

Folios fe pape! fithrece de la case B, nimaros DL4724693 af 0La124T1E
Folios te papel tmbrarit 06 1a t2kss &, nimarts OL412508E af 0L4125110
Failos de papel timbradoe de iz clase 8, homeros DL4125058 B! OLA125084
Faliess de pape! imbrmde de 13 clase B, nomerss DL4251314 at OL4251338
Folios de papsl timbrads oe ks clase £°, nimeros 014125032 al 0L4125058
Folios de pape imbrado de ta tiese BY, higniros BLA24BITZE at 04248400
Foiing e pape! limbrade e la clase B, numaros 0L 4248525 af [ 4248550
Foiips e papet firsbrato de 1a tlase B, nimarcs OL42490BG &f GLA24B311
Folios de pape! Smbmdo de fz clase £, himeros DL4P4B557 al 0L4249575
Folios de papel tirmbrato de is olase B, nimeras 0. 4249246 &l 0L4248271
+olios ds pane} Bmbrado de la clase 2, nimeros OL4248220 gt 014248245
Folios ge pape! timbrade de ta clase 2, nimeros OL424B2T2 &t 0L4249287
Folios ge papel Himbrado de ta clase BY, nimaros 814248324 8l OL4248348
Folios Ge pape! fimbrado de la dase &, nimeros 0L4249295 al QL424B32E
Foiite de papel timbrade de iz clase 2*, mimeros OL4249350 al (4248375
Folios de pape! Smbrace te la clase &, nimercs DL4249602 4l DL4240G28
Folios de pape! imbrado de la dese B, nurnains GLA24257E a) GL4246801
Folios de papel imbrado de la clase B, nimeros 0L4248112 &l 04245137
Fofios de papel Smbraco 0¢ le Sase B, nimeros 0L4242138 al 0L4249168
Fofics e papel timbrado de i ciase B*, nimetos DL4R49185 al 0L4248183
Folins de papel timbrado o la ciese B*, nimeros OL4245194 af 0L42482180
Fofis de papel imbrado de s clase B*, nimeros 0L4248717 at OLA248TEF
Folios ge pape! limbrato oe i ciase BY, ndmeros OL4249667 al OL424B683
Fotics de pepel imbrads de j& clase B*, nimeros 0L 4248830 al 0L 424965
Folios de papsl fimbradn 2 i clase B°, pimaros 014124715 al (L4124746
Folios te papel imbrado e fa clase 8*, ninarss DL4249051 af 0L4R480B5
Folins de pape! imbrado de 1 tlase B*, numeros DL4249957 al 04248382
Fotios da papel Smbrado de s dase 8°, nimeros DL4248874 & GL4240007
Folies de pape! timbrado de la clase B°, nbmercs 0L 4724756 a! DLAZZETRI
Folios de papel fimbrado oe (e dase B, nimaros DLAZABE1E al (14249845
Folins ge papel fmbrado de 2 dlase B°, nirnarss DLAZ4ST90 &l GLAR48817
Folios te paps! Dmbrade do is clase 8°, nimerns DL4245765 &l 0L4245788
Folios de pape! timbiade ds i rsse B°, nimetos OL4RASTAS al OL4248764
Folios da pape! timbrads de iz clase BY, nimeros 014249028 ai 0L4240060

Folios de pape! fimbrads de ix ciase B, nomeros DL4248503 al OL4248024
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Santender Responsabilidad Conservader, Fondo de mversion

Samander Revatorization hotiva, Fongdo de inversion
Samanter RF Gonvertibies, Fondo de Inversian

Samander RY Espafie Rapatto, Fondo de nversion
Santander Selexcion BY Aste, Fondo de invarsion
Santantier Sstaccion AV Japon, Fondo de invarsitn
Santande! Saiecsion AV Nodeamérica, Fando de versitn
Samander Saiest Dettits, Fongde de Inversidn

Santanter Selen Moderata, Fondo te invasion
Santancer Setect Prudente, Fonde de Inversios

Santandar Smak Caps Espaha, Fondo de Inversidn
Sartangder Smal Caps Buropa, Fendo de Mnversion
Sartander Solidakio Dividando Buwropa, Fonde de Inversion
Santander Tesorers, Fondo de inversion

Setest Global Maragers, LLOCLLEAL,
s

/

/

El secretario del Consgio de Adrmintstacio
¥ ;

(

!

i

Fgo: D. Antonic Faz Escabo
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Eolios de papet imbrade de ie clase B*, mimeros 0L4248930 pl 0. 4249956
Faotios de hapat imbrade de la clase §*, nmerds 0L4224785 gl OL4224810
Falios de pape! mbraco e 1 lase B, nimercs BL4245001 &f OL4248027
Fohos de pape! imbrado de la clase 8, nimerns OL4124B66 8! 0L.4124583
Fofios de pane! imbrado oe 15 clase &', altnatos OL4251286 o DL42E1313
Fofios de pape! Tmbrago de iz slase B°, nimeros 0L4 125008 & DLA12EDAR
Fofios de papet tmbrade de la tiase BY, nimeros OL4Z5T336 al BL4R51864
Falios tie papet imbrade de lx clase B*, himeros OL4251552 af DL4251578
Foiios de papet imbrade de e ciess B*, ndmeras OLAZS1525 al 04251551
Folics de papel Srabrade de i clase 8", nimerns 04251408 af 0L.4251524
Folios de pape! fmorado de |a clese B, ndmeros 0.4124541 al DL41 24857
Folios de pape! timbrado Ge ib tlase 8, nismeros OL4Z24728 8 GL4R24755
Folios de pepet fimbradoe de a tlase 8°, nimeros OL4751472 &l 0L4251487
Folios de papel imbrado de ia clase 5, nomeros OL4251263 8! DL4251287

Folios tie papel imbrado e ia clase 8, nimaetos 0L.4124428 &) OLA124458
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TESTIMONIO POR EXHIBICION DE DOCUMENTO.

YO, GONZALO SAUCA POLANCO, Notario del Tlustre Colegio de Madrid
DOY FE. De que las fotocopias extendidas en el presente folio y en sus seis —
correlativos anteriores, son fiel reproduccion del original que tengo a la vista.
En Boadilia del Monte mi residencia, a dieciocho de abril de dos mil trece.—
NUMERQO 547 DEL LIBRO INDIACOR.




