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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

Al Accionista Unico de Axon Partners Group Investments, S.G.E.I.C., S.A. (Sociedad Unipersonal):

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de Axon Partners Group Investments, S.G.E.I.C., S.A. (Sociedad
Unipersonal) (la Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2022, la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la
memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2022, asf
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién
(que se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mds adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacidn con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditorfa de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segln nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material mds significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y
no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

Reconocimiento de ingresos por comisiones

Descripcién Como seindica en la nota 1 de la memoria de las cuentas anuales adjuntas, el objeto
social de la Sociedad y su actividad principal es la gestién y administracién de fondos
y de sociedades de capital riesgo, actividad que genera la principal fuente de ingresos
de la Sociedad. Estos ingresos se muestran en el epigrafe “Comisiones recibidas” de
la cuenta de pérdidas y ganancias, y han ascendido a 3.234.730,50 euros durante el
gjercicio 2022.

Las normas de registro y valoracién aplicables a las mencionadas comisiones se
encuentran detalladas en la nota 4.e de la memoria adjunta. Dado que se trata de la
principal fuente de ingresos de la Sociedad, hemos considerado el reconocimiento de
ingresos por comisiones como el aspecto mas relevante de nuestra auditorfa.

Nuestra
respuesta Nuestros procedimientos de auditoria han incluido, entre otros:

La obtencidn de un entendimiento de los procedimientos de control y criterios
empleados por la Sociedad en relacién con el reconocimiento de los ingresos por
comisiones de gestién.

El recdiculo de la totalidad de las comisiones de gestién devengadas durante el
ejercicio 2022, en funcién de las condiciones determinadas en los contratos de
gestién de cada uno de los fondos y sociedades de capital riesgo gestionados,
sobre la base de sus patrimonios y, en su caso, otras variables utilizadas para
calcular la comisién devengada por la Sociedad.

Otras cuestiones

Con fecha 29 de julio de 2022 otros auditores emitieron su informe de auditorfa acerca de las
cuentas anuales del ejercicio 2021 en el que expresaron una opinién favorable.

Otra informacién: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestidn del ejercicio 2022, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asf como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacién del informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basdndonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.
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Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2022 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacidn financiera y de los resultados de |la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espafia,
que se identifica en la nota 2 de la memoria adjunta, y del control interno que consideren necesario
para permitir la preparacién de cuentas anuales libres de incorrecciéon material, debida a fraude o
error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segtn
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar la
sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seqguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditorfa que
contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de sequridad pero no garantiza que una auditorfa realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefilamos y aplicamos procedimientos de auditorfa para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es
mas elevado gque en el caso de una incorrecciéon material debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditorfa con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.
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Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditorfa obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacidn global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacidn revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditorfa, asf como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacidn a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestidn.

ERNST & YOUNG, S.L.
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Axon Partners Group Investment S.G.E.I.C., S.A. (Sociedad Unipersonal)

Cuentas Anuales e Informe de Gestion
correspondientes al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2022



BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

(Expresado en euros)

ACTIVO Nota 31.12.2022 31.12.2021*
1. Tesoreria - -
2. Créditos a Intermediarios financieros o particulares 5 2.218.504,96 1.332.279,99
2.1 Depésitos a la vista 541.280,80 199.969,02
2.2 Depésitos a plazo 76.562,50 76.562,50
2.4 Deudores por comisiones pendientes 164.010,89 52,625,26
2.6 Deudores empresas del Grupo 1.407.189,39 962.535,88
2.8 Otros Deudores 29.461,38 40.587,33
2.9 Activos dudosos 73.929,84 73.929,84
2.10 Ajustes por valoracién (73.929,84) (73.929,84)
3. Valores representativos de deuda - -
4. Inversiones vencidas pendientes de cobro - -
5. Acciones y participaciones 6 4.093.491,80 7.096.035,70
5.3 Participaciones 12.000,00 12.000,00
5.4 Activos financieros a valor razonable con cambios
en patrimonio neto 4.081.491,80 7.084.035,70
6. Derivados
7. Contratos de seguros vinculados a pensiones - -
8. Inmovilizado material 4 (c) - -
9. Activos Intangibles 4 (b) - -
10. Activos fiscales 7 27.395,43 57.918,13
10.1 Corrientes - 20.077,51
10.2 Diferidos 27.395,43 37.840,62
11. Periodificaciones - -
12. Otros activos 10 190.000,00 190.000,00
12.4 Otros activos 190.000,00 190.000,00
TOTAL ACTIVO 6.529.392,19 8.676.233,82

*Se presenta Unica y exclusivamente a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 19 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del balance de situacion a
31 de diciembre de 2022.



Axon Partners Group Investment S.G.E.I.C., S.A. (Sociedad Unipersonal)

BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021
(Expresado en euros)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO Nota 31.12.2022 31.12.2021*
1. Deudas con intermediarios financieros o particulares 9 2.316.368,03 1.947.010,06
1.1 Préstamos y créditos 1.039.200,75 1.214.425,82
1.3 Acreedores por prestaciones de servicios 161.192,33 29.877,88
1.5 Acreedores empresas del Grupo 855.280,84 425.026,34
1.6 Remuneraciones pendientes de pago al personal 90.587,86 271.347,20
1.7 Otros acreedores 170.106,25 6.332,82
2. Derivados - -
3. Pasivos subordinados - -
4. Provisiones para riesgos - -
5. Pasivos fiscales 7 107.488,19 61.191,97
5.2 Diferidos 107.488,19 61.191,97
6. Pasivos asociados con activos no corrientes mantenidos para la venta - -
7. Periodificaciones - -
8. Otros pasivos 10 244.841,52 136.260,66
8.1 Administraciones Publicas 244.841,52 136.260,66
TOTAL PASIVO 2.668.697,74 2.144.462,69
9. Ajustes por valoracion en patrimonio neto 1 2.042.432,52 4.720.643,43
9.1 Activos financieros con cambios en patrimonio neto 2.042.432,52 4.720.643,43
10. Capital 1 624.743,21 624.743,21
10.1 Emitido y suscrito 624.743,21 624.743,21
11. Prima de emisién - -
12. Reservas 1 146.642,98 1.021.881,38
12.1 Reserva legal 146.645,57 146.645,53
12.2 Reservas voluntarias - 875.238,44
12.3 Otras reservas (2,59) (2,59)
13. Resultados de ejercicios anteriores - -
14. Resultado del ejercicio 11 1.346.875,74 1.314.503,11
15. Otros instrumentos de patrimonio neto - -
16. Acciones y participaciones en patrimonio propias (-) - -
17. Dividendos a cuenta y aprobados (-) 1 (300.000,00) (1.150.000,00)
18. Subvenciones, donaciones y legados recibidos - -
TOTAL PATRIMONIO NETO 3.860.694,45 6.531.771,13
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 6.529.392,19 8.676.233,82

*Se presenta Unica y exclusivamente a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 19 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del balance de situacion a
31 de diciembre de 2022.



Axon Partners Group Investment S.G.E.I.C., S.A. (Sociedad Unipersonal)

BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021
(Expresado en euros)

CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO Nota

31.12.2022

31.12.2021*

1. Avales y garantias concedidas 5y 10
2. Otros pasivos contingentes

3. Compromisos de compras de valores a plazo

4. Derivados financieros

12. Otras cuentas de riesgo y compromiso

266.562,50

266.562,50

TOTAL CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO

266.562,50

266.562,50

OTRAS CUENTAS DE ORDEN Nota

31.12.2022

31.12.2021

1.

2. Disponible no condicionado a la vista en entidades de

crédito

Patrimonio gestionado de ECR 12 (c)
2.1 Fondos de capital riesgo y FCR-Pyme

Resto de patrimonio en gestion discrecional de carteras

Patrimonio comercializado

Patrimonio asesorado

Productos vencidos y no cobrados de activos dudosos

Otras cuentas de orden

w

PN O A

79.401.317,79
79.401.317,79

73.368.894,08
73.368.894,08

TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN

79.401.317,79

73.368.894,08

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

79.667.880,29

73.635.456,58

*Se presenta Unica y exclusivamente a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 19 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del balance de situacion a

31 de diciembre de 2022.



Axon Partners Group Investment S.G.E.I.C., S.A. (Sociedad Unipersonal)

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021
(Expresado en euros)

DEBE Nota 31.12.2022 31.12.2021*
1. Intereses y cargas asimiladas de pasivos financieros - -
2. Comisiones y corretajes satisfechos - -
2.8 Otras comisiones - -
3. Pérdidas por operaciones financieras - -
4. Pérdidas por diferencias de cambio 919,53 97,75
5. Gastos de personal 12 (e) 1.197.356,07 1.121.333,37
5.1 Sueldos y cargas sociales 1.197.356,07 1.121.333,37
6. Gastos Generales 12 (f) 892.248,94 285.335,15
6.1 Inmuebles e instalaciones 2.161,32 8.051,23
6.2 Sistemas informaticos 120.444,00 32.412,05
6.3 Publicidad y representacion 147.673,04 39.253,76
6.4 Servicios de profesionales independientes 477.188,00 144.611,57
6.6 Otros gastos 144.782,58 61.006,54
7. Contribuciones e impuestos 12.176,38 4.945,11
8. Amortizaciones - -
9. Otras cargas de explotacién - -
10. Pérdidas por deterioro de valor de los activos - -
10.1 Créditos y otros activos financieros - -
11. Dotaciones a provisiones para riesgos - -
12. Otras pérdidas 22.743,47 4.778,79
12.4 Otras pérdidas 22.743,47 4.778,79
13. Impuesto sobre el beneficio del periodo 439.460,89 434.232,73
14. Resultado de actividades interrumpidas - -
15. Resultado neto del periodo. Beneficios 1.346.875,74 1.314.503,11
TOTAL DEBE 3.911.781,02 3.165.226,01

*Se presenta Unica y exclusivamente a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 19 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias

a 31 de diciembre de 2022.



Axon Partners Group Investment S.G.E.I.C., S.A. (Sociedad Unipersonal)

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021
(Expresado en euros)

HABER Nota 31.12.2022  31.12.2021*
1. Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos financieros 12 (b) 1.454,69 1.454,69
2. Comisiones recibidas 12 (c) 3.300.480,50 2.808.018,08
2.1 Comisiones de gestion de Fondos de inversion financieros 3.234.730,50 2.278.180,74
2.3 Servicios de asesoramiento 47.000,00 457.337,34
2.8 Otras Comisiones 18.750,00 72.500,00
3. Ganancias por operaciones financieras - -
3.5 Acciones y participaciones - -
4. Ganancias por diferencia de cambio - -
5. Otros productos de explotacion 12 (d) 581.352,75  339.058,29
5.3 Otros productos de explotacion 581.352,75  339.058,29
6. Recuperaciones de valor de los activos deteriorados 12 (9) 28.493,08 16.694,95
6.1 Créditos y otros activos financieros - 4.694,95
6.2 Instrumentos de capital 28.493,08 12.000,00
7. Recuperaciones de provisiones para riesgos - -
8. Oftras ganancias - -
9. Resultado de actividades interrumpidas. (Pérdidas) - -
10. Resultado neto del periodo. Pérdidas - -
TOTAL HABER 3.911.781,02 3.165.226,01

*Se presenta Unica y exclusivamente a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 19 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias

correspondiente al ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2022.



Axon Partners Group Investment S.G.E.I.C., S.A. (Sociedad Unipersonal)

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS

ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021
(Expresado en euros)

A) Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos correspondiente al ejercicio anual terminado en 31 de

diciembre de 2022 y 2021

2022 2021*

Resultado del ejercicio de la cuenta de pérdidas y ganancias 1.346.875,74 1.314.503,11
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto por ajustes por cambios de
valor
Por ajustes por cambio de valor (nota 6)

Acciones y participaciones (2.621.469,15) 1.588.820,26

Efecto impositivo (56.741,76) 123.550,49
Total de ingresos y gastos del ejercicio imputados directamente al patrimonio neto (2.678.210,91) 1.712.370,75
Total ingresos y gastos del ejercicio (1.331.335,17) 3.026.873,86

*Se presenta Unica y exclusivamente a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 19 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de cambios en el

patrimonio neto a 31 de diciembre de 2022.



Axon Partners Group Investment S.G.E.I.C., S.A. (Sociedad Unipersonal)

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE

2022'Y 2021

(Expresado en euros)

B) Estado Total de Cambios en el Patrimonio Neto correspondiente al ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2022 y 2021

del Divit y Ajustes por

Concepto Capital Reservas ejercicio retribuciones valoracion Total Patrimonio Neto
SALDO FINAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 624.743,21 512.603,67 889.277,59 (380.000,00) 3.008.272,68 4.654.897,15
Ajustes por errores de ejercicios anteriores - - - - - -
SALDO INICIAL AJUSTADO AL 1 DE ENERO DE 2021* 624.743,21 512.603,67 889.277,59 (380.000,00) 3.008.272,68 4.654.897,15
Total ing| 1 idy - - 1.314.503,11 - - 1.314.503,11
Otras variaciones del patrimonio neto - 509.277,71 (889.277,59) (770.000,00) 1.712.370,75 562.370,87
Aumentos de capital - - - - - -
Reducciones de capital - - - - - -
Distribucion de divi / i asocios - - (1.150.000,00) - (1.150.000,00)
Operaciones con instrumentos de capital propio (neto) - - - - - -
Pagos con instrumentos de capital - - - - - -
Resto de inc i de i io neto (notas 3y 8) - 509.277,71 (889.277,59) 380.000,00 1.712.370,75 1.712.370,75
SALDO FINAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021* 624.743,21 1.021.881,38 1.314.503,11 (1.150.000,00) 4.720.643,43 6.531.771,13
Ajustes por errores de ejercicios anteriores - - - - - -
SALDO INICIAL AJUSTADO AL 1 DE ENERO DE 2022 624.743,21 1.021.881,38 1.314.503,11 (1.150.000,00) 4.720.643,43 6.531.771,13
Total ing It ) id - - 1.346.875,74 - - 1.346.875,74
Otras variaciones del patrimonio neto - (875.238,40) (1.314.503,11) 850.000,00 (2.678.210,91) (4.017.952,42)
Aumentos de capital - - - - - -
Reducciones de capital - - - - - -
Distribucion de dividend a socios - (875.238,40) - (300.000,00) - (1.175.238,40)
Operaciones con instrumentos de capital propio (neto) - - - - - -
Pagos con instrumentos de capital - - - - - -
Resto de incrementos (reducciones) de patrimonio neto (notas 3y 8) - - (1.314.503,11) 1.150.000,00 (2.678.210,91) (2.842.714,02)
SALDO FINAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 624.743,21 146.642,98 1.346.875,74 (300.000,00) 2.042.432,52 3.860.694,45

* Se presenta Unica y exclusivamente a efectos comparativos (ver nota 2).

Las notas 1 a 19 descritas en esta memoria forman parte integrante del estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de

2022.
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

Notas 2022 2021*
Flujos de efectivo de las actividades de explotacion
Resultado del ejercicio antes de impuestos 1.786.336,63 1.748.735,84
Ajustes del resultado (28.493,08) (12.000,00)
Amortizacién del inmovilizado (+) - (12.000,00)
Correcciones valorativas por deterioro (+/-) 12 (9) (28.493,08)
Cambios en el capital corriente (35.874,89) (100.325,49)
Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-) (524.835,68) (601.976,56)
Otros activos corrientes (+/-) - (35.140,64)
Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-) 488.960,79 470.094,04
Otros pasivos corrientes (+/-) - 66.697,67
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién (439.461,24) (434.232,73)
Pagos (cobros) por impuesto sobre beneficios (-/+) (439.461,24) (434.232,73)
Flujos de efectivo de las actividades de explotacién 1.282.507,42 1.202.177,62
Flujos de efectivo de las actividades de inversion
Pagos por inversiones (-) (310.000,00) (708.205,16)
Activos a valor razonable con cambios en patrimonio neto 6 (310.000,00) (708.205,16)
Cobros por desinversiones (+) 719.567,83 1.200,00
Activos a valor razonable con cambios en patrimonio neto 6 719.567,83 1.200,00
Flujos de efectivo de las actividades de inversion 409.567,83 (707.005,16)
Flujos de efectivo de las actividades de financiacién
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio - 287.855,52
Emisién de instrumentos de patrimonio - 287.855,52
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero (175.225,07) -
Deudas con empresas del grupo y asociadas (172.331,66) -
Otras deudas (2.893,41) -

Pagos por dividendos y remuneracién de otros instrumentos de
Patrimonio
Dividendos (-)

(1.175.538,40)
(1.175.538,40)

(1.150.000,00)
(1.150.000,00)

Flujos de efectivo de las actividades de financiacion

(1.350.763,47)

(862.144,48)

Efecto de las variaciones de los tipos de cambio

Aumento/disminucion neta del efectivo o equivalentes 341.311,78 (366.972,02)
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 199.969,02 566.941,04
Efectivo o equivalentes al final de ejercicio 541.280,80 199.969,02

* Se presenta unica y exclusivamente a efectos comparativos (ver nota 2).

Las notas 1 a 19 descritas en esta memoria forman parte integrante del estado de flujos de efectivo

correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022.
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1. Naturaleza y Actividades de la Sociedad

Axon Partners Group Investment S.G.E.I.C., S.A. (Sociedad Unipersonal) (en adelante la Sociedad) se
constituyd6 en Espafia como sociedad anénima por un periodo de tiempo indefinido bajo la
denominacién Axon Capital e Inversiones S.G.E.C.R., S.A. habiendo modificado dicha denominacién
en varias ocasiones hasta adquirir la actual con fecha el 27 de enero de 2017.

Las sociedades gestoras de entidades de capital-riesgo se regulan por la Ley 22/2014, de 12 de
noviembre, reguladora de las entidades de capital riesgo y de sus entidades gestoras, por la Ley
44/2002, de 22 de noviembre, de medidas de reforma del sector financiero, por la Ley 26/2003, de 17
de julio y por las circulares de la Comisién Nacional del Mercado de Valores y en su defecto por el
Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital. Esta normativa establece, entre otros aspectos:

- Un capital social minimo de 125.000 euros, integramente desembolsado.

- Las acciones representativas de su capital social podran representarse mediante titulos
nominativos o mediante anotaciones en cuenta.

- Requerimientos de recursos propios adicionales en base al valor total de las carteras
gestionadas.

- Contar con una buena organizacién administrativa y contable, asi como los medios humanos
y técnicos y procedimientos de control interno y de gestién, control de riesgos, procedimientos
y oérganos para la prevencion del blanqueo de capitales y normas de conducta, adecuados a
las caracteristicas y volumen de su actividad.

La Sociedad fue inscrita en el Registro Mercantil con fecha 1 de agosto de 2006 y el 15 de septiembre
de 2006 en el Registro Administrativo de Sociedades Gestoras de Entidades de Capital-Riesgo de la
Comision Nacional del Mercado de Valores con el numero 55.

Su objeto social exclusivo es la administracién, representacion y gestion de Fondos de Capital-Riesgo
y de activos de Sociedades de Capital-Riesgo. Como actividad complementaria podra realizar tareas
de asesoramiento a las empresas con las que mantenga vinculacién como consecuencia del ejercicio
de su actividad. Al 31 de diciembre de 2022, la Sociedad tiene encomendada la administracion y la
gestiéon del Fondo Axon ICT Il, F.C.R., de India Opportunities Fund |, F.C.R., del Fondo Axon ICT I,
F.C.R., del Fondo Aurora, F.C.R., del Fondo Axon Innovation Growth IV, F.C.R, del Fondo Aurora ll,
F.C.R., de Corporacion Bética de Expansion Empresarial, F.C.R., del Fondo Isetec V, F.C.R., de Next
Technology Ventures Il, F.C.R. y de Axon Aurora Il, S.C.R. Al 31 de diciembre de 2021, la Sociedad
tenia encomendada la administracion y la gestion del Fondo Axon ICT Il, F.C.R., de India Opportunities
Fund I, F.C.R., del Fondo Axon ICT lll, F.C.R., del Fondo Aurora, F.C.R., del Fondo Axon Innovation
Growth IV, F.C.R., de Corporacién Bética de Expansién Empresarial, F.C.R. y del Fondo Aurora ll,
F.CR.

La Sociedad tiene su domicilio social en la calle Sagasta 18, 32 Planta, Madrid.

La Sociedad forma parte del Grupo Axon Partners Group, S.A., siendo esta sociedad la sociedad
dominante directa (véase nota 11). La sociedad Axon Partners Group, S.A. tiene su domicilio fiscal y
social en la calle Sagasta 18, 32 Planta, Madrid.

Las presentes cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad, se
someteran a aprobacion a la Junta General de Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin
modificacion alguna. Por su parte, las cuentas anuales del ejercicio 2021 fueron aprobadas por el Socio
Unico el 5 de agosto de 2022.
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2. Bases de Presentacion de las Cuentas anuales
a) Imagen fiel

Las presentes cuentas anuales se han preparado de acuerdo con la legislacién mercantil vigente y con
las normas establecidas en la Circular 1/2021, de 25 de marzo, de la Comision Nacional del Mercado
de Valores sobre normas contables, cuentas anuales y estados financieros de las Empresas de
servicios de Inversion y sus grupos consolidables, Sociedades Gestoras de instituciones de inversion
colectiva y Sociedades Gestoras de Entidades de tipo cerrado y sus posteriores modificaciones (en
adelante la Circular 1/2021 de la C.N.M.V.), por el Plan General de Contabilidad, aprobado por el Real
Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre y modificado posteriormente a través del Real Decreto
1159/2010, de 17 de septiembre, Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre y del Real Decreto 1/2021,
de 12 de enero y el resto de la normativa contable espariola que resulte de aplicacion, de forma que
muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad al 31 de diciembre
de 2022 y de los resultados de sus operaciones y de los cambios en el patrimonio neto y en los flujos
de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022.

Los Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas anuales del ejercicio 2022, que han sido
formuladas el 31 de marzo de 2023, seran aprobadas por el Accionista Unico sin variaciones
significativas. Las cuentas anuales de la Sociedad del ejercicio 2021 fueron aprobadas por el Accionista
Unico con fecha 15 de junio de 2022.

b) Comparacion de la informacion

De acuerdo con la legislacion mercantil vigente, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado
de cambios en el patrimonio neto y la memoria, ademas de las cifras del ejercicio 2022, las
correspondientes al ejercicio anterior.

c) Moneda funcional y moneda de presentaciéon

Las presentes cuentas anuales se presentan en euros, que es la moneda funcional y de presentacion
de la Sociedad.

(d) Aspectos criticos de la valoracion y estimacién de las incertidumbres y juicios relevantes en la
aplicacion de politicas contables

En la preparacion de las presentes cuentas anuales, los Administradores han realizado estimaciones
para determinar el valor contable de algunos de los activos, pasivos, ingresos y gastos y sobre los
desgloses de los pasivos contingentes. Estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacion disponible al cierre del ejercicio. Sin embargo, dada la incertidumbre inherente a las
mismas podrian surgir acontecimientos futuros que obliguen a modificarlas en los proximos ejercicios,
lo cual se realizaria, en su caso, de forma prospectiva.

Los supuestos clave acerca del futuro, asi como otros datos relevantes sobre la estimacién de la
incertidumbre en la fecha de cierre del ejercicio, que llevan asociados un riesgo importante de suponer
cambios significativos en el valor de los activos o pasivos en el préximo ejercicio son los siguientes:

. El célculo del Impuesto sobre Sociedades (véase nota 13).

. El valor razonable de determinados activos financieros (Nota 5.a)).
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3. Distribucién de Resultados

La propuesta de distribucion del resultado del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022, formulada
por los Administradores y pendiente de aprobacién por el Socio Unico, es la siguiente:

Euros
Bases de reparto
Beneficios del ejercicio 1.346.875,74
Distribucion
Dividendos 1.046.875,74
Dividendos entregados a cuenta 300.000,00
1.346.875,74

La distribucion del resultado del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021, aprobada por el Socio
Unico el 5 de agosto de 2022, fue la siguiente:

Euros
Bases de reparto
Beneficios del ejercicio 1.314.503,11
Distribuciéon
Dividendos 164.503,11
Dividendos entregados a cuenta 1.150.000,00
1.314.503,11

Reparto de dividendos ejercicio 2022

De acuerdo con el acta de dgcisiones del Socio Unico de la Sociedad de fecha 22 de marzo de 2022,
ha sido distribuido al Socio Unico un dividendo con cargo a reservas voluntarias por importe total de
875.538,40 euros.

De acuerdo con el acta de decisiones del Socio Unico de la Sociedad de fecha 28 de diciembre de
2022, ha sido distribuido al Socio Unico un dividendo anticipado a cuenta del ejercicio 2022 por importe
total de 300.000€

El estado contable previsional, del 28 de diciembre de 2022 al 31 de diciembre de 2022, formulado de
acuerdo con los requisitos legales y que ponia de manifiesto la existencia de liquidez suficiente para la
distribucion del mencionado dividendo se expone a continuacion:

1. Disponibilidades liquidas al 28 de diciembre de 2022: 845.000 euros en cuentas bancarias.
2. Previsidn de cobros durante el periodo: 0 euros, correspondientes a la facturacion por los
trabajos realizados por la empresa.

3. Previsién de pagos durante el periodo: 0 euros, basado en el presupuesto del ejercicio.

4. Disponibilidades liquidas al 28 de diciembre de 2022 (calculado con la tesoreria disponible
mas los cobros esperados, menos los pagos esperados): 845.000 euros.

Limitaciones a la distribucion de beneficios:
1. Beneficios del ejercicio al 28 de diciembre de 2022: 1.181.153 euros neto de impuestos.

2. Capital social de la empresa: 624.743 euros.
3. Se reconocen como limites a la distribucién de dividendos:

11
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- Las reservas voluntarias cubren el importe de los gastos de investigacion y desarrollo
que figuran en el activo del balance de situacién. Cumplimos este limite puesto que no
tenemos contabilizado este tipo de gastos en el balance.

- El valor del patrimonio neto: 6.837.385 euros.

- Beneficios imputados directamente al patrimonio (no distribuibles): No tenemos este tipo
de beneficios imputados en el Balance.

- Pérdidas de ejercicios anteriores: 0 euros.

- Valor del patrimonio neto una vez hecho el reparto, no es inferior al capital social:

El Patrimonio Neto estaria por encima del Capital Social después del Reparto de Dividendos.

Patrimonio Neto antes del Reparto 6.837.385 euros.

Dividendo Anticipado 300.000 euros.

Patrimonio Neto después reparto Dividendo Anticipado 6.537.385 euros.
Capital Social 624.743 euros.

Dotacion obligatoria de determinadas reservas:

a. Reserva legal: una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio se destinara a la reserva
legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social.

b. Reservas estatutarias: los estatutos de la empresa no establecen la obligatoriedad de
dotar este tipo de reservas.

c. Reserva indisponible por fondo de comercio: ho tenemos ninguna reserva por este
concepto.

d. Debido a que se cumplen todos y cada uno de los limites establecidos en la ley para el
reparto de Dividendos Anticipados, entendemos que se puede aprobar la distribucién de
300.000 euros en concepto de Dividendo a Cuenta del Resultado de Ejercicio 2022.

4, Normas de Registro y Valoracion

a) Instrumentos financieros

a.1) Definicion y clasificacién de los instrumentos financieros

Un instrumento financiero es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad v,
simultaneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Un instrumento de patrimonio es cualquier negocio juridico que evidencia, o refleja, una participacion
residual en los activos de la empresa que los emite una vez deducidos todos sus pasivos.

Un derivado financiero es un instrumento financiero cuyo valor cambia en respuesta a los cambios en
variables (tales como los tipos de interés, los precios de instrumentos financieros y materias primas
cotizadas, los tipos de cambio, las calificaciones crediticias y los indices sobre ellos) y que en el caso
de no ser variables financieras no han de ser especificas para una de las partes del contrato, que no
requiere una inversion inicial o bien requiere una inversion inferior a la que requieren otro tipo de
contratos en los que se podria esperar una respuesta similar ante cambios en las condiciones de
mercado y que se liquida en una fecha futura.
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i)

Clasificacién de los activos financieros

Los activos financieros se presentan en los siguientes capitulos o epigrafes del activo del balance:

Tesoreria: saldos en efectivo y, en su caso, saldos deudores con disponibilidad inmediata en
el Banco de Esparia y otros bancos centrales.

Creditos a intermediarios financieros o particulares: Incluye, en su caso, depésitos a la vista y
a plazo, comisiones pendientes de cobro, adquisiciones temporales de activos (operaciones
simultaneas) y saldos deudores con empresas del Grupo al que, en su caso, pertenece la
Sociedad. Cada uno de los activos incluidos se desglosan en el balance segun su naturaleza,
incluyéndose, en su caso, los intereses devengados y no vencidos y las provisiones por
deterioro de valor de créditos en el epigrafe “Ajustes por valoracién”. La totalidad de estos
activos se incluyen, a efectos de su valoracion, en la categoria de “Activos financieros a coste
amortizado”.

Acciones y participaciones:

Acciones y participaciones en cartera interior/exterior: incluye, en su caso, instrumentos
financieros emitidos por otras entidades, tales como acciones y cuotas participativas o
participacion en fondos y sociedades de inversion colectiva, que tienen la naturaleza de
instrumentos de capital para el emisor, salvo que se trate de participaciones en entidades
dependientes, multigrupo y asociadas. La totalidad de estos activos se incluyen, en su caso, a
efectos de su valoracién, en las categorias de “Activos financieros a valor razonable con
cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias” y/o “Activos financieros a coste”.

Participaciones: incluye, en su caso, las inversiones de la Sociedad en empresas
dependientes, multigrupo o asociadas. A efectos de su valoracion, la totalidad de estos activos
se incluyen en la categoria de “Activos financieros a coste”. Se consideran empresas del Grupo
aquellas vinculadas con la Sociedad por una relacién de control, y empresas asociadas
aquellas sobre las que la Sociedad ejerce una influencia significativa. Adicionalmente, dentro
de la categoria de multigrupo se incluye a aquellas sociedades sobre las que, en virtud de un
acuerdo, se ejerce un control conjunto con uno o mas socios.

Activos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto: incluye, en su caso,
instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como acciones y cuotas
participativas o participacion en fondos y sociedades de inversion colectiva, que tienen la
naturaleza de instrumentos de capital para el emisor, salvo que se trate de participaciones en
entidades dependientes, multigrupo y asociadas. La totalidad de estos activos se incluyen, a
efectos de su valoracién, en la categoria de “Activos financieros a valor razonable con cambios
en el patrimonio neto”.

Valores representativos de deuda: incluye, en su caso, inversiones en obligaciones, bonos u
otros valores representativos de deuda, incluidos aquellos que fijan su rendimiento en funcién
de indices o sistemas analogos y demas valores que supongan una deuda para su emisor, que
devengan una remuneracion consistente en un interés, implicito o explicito, establecido
contractualmente. Cada uno de los activos incluidos se desglosan en el balance segun su
naturaleza, incluyéndose, en su caso, los intereses devengados y no vencidos y las provisiones
por deterioro de valor de los instrumentos de deuda en el epigrafe “Ajustes por valoracion”. La
totalidad de estos activos se incluyen, en su caso, a efectos de su valoracion, en las categorias
de “Activos financieros a coste amortizado”, “Activos financieros a valor razonable con cambios
en la cuenta de pérdidas y ganancias” y/o “Activos financieros a valor razonable con cambios
en el patrimonio neto”.
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ii)

Derivados: incluye, en su caso, las operaciones con derivados financieros con valoracion
favorable para la Sociedad. En particular, este capitulo recoge, en su caso, las primas pagadas
€N operaciones con opciones, asi como, en su caso, con caracter general, las variaciones en
el valor razonable de los activos por derivados financieros con los que, en su caso, opere la
Sociedad: opciones, futuros, permutas financieras, compraventa a plazo de moneda
extranjera, etc. La totalidad de estos activos se incluyen, a efectos de su valoracion, en la
categoria de “Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias’.

Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se presentan en los siguientes capitulos del pasivo del balance:

a.2)

i)

- Deudas con intermediarios financieros o particulares: incluye, en su caso, saldos
acreedores por obligaciones pendientes de pago a intermediarios financieros y particulares,
tales como deudas por comisiones pendientes de pago, deudas con empresas del Grupo al
que, en su caso, pertenece la Sociedad, remuneraciones al personal pendientes de pago y
otros acreedores. Cada uno de los pasivos incluidos se desglosan en el balance segun su
naturaleza, incluyéndose, en su caso, los intereses devengados y no vencidos en el epigrafe
“Ajustes por valoracion: intereses devengados no vencidos”. La totalidad de estos pasivos se
incluyen, a efectos de su valoracion, como “Pasivos financieros a coste amortizado”.

- Pasivos subordinados: incluye, en su caso, préstamos cuyos intereses tienen caracter
contingente, bien porque se pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al
cumplimiento de un hito en la empresa prestataria (por ejemplo, la obtencién de beneficios), o
bien porque se calculen exclusivamente por referencia a la evoluciéon de la actividad de la
citada empresa. Estos pasivos se valoraran al coste.

- Derivados: incluye, en su caso, las operaciones con derivados financieros con
valoracion desfavorable para la Sociedad. En particular, este capitulo recoge, en su caso, las
primas cobradas en operaciones con opciones, asi como, en su caso, con caracter general,
las variaciones en el valor razonable de los pasivos por derivados financieros con los que, en
su caso, opere la Sociedad: opciones, futuros, permutas financieras, compraventa a plazo de
moneda extranjera, etc. La totalidad de estos pasivos se incluyen, a efectos de su valoracion,
en la categoria de “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas
y ganancias’.

Valoracién de los instrumentos financieros

Valoracion de los Activos financieros

Los activos financieros se clasifican, a efectos de su valoracion, en las siguientes categorias:

a.

Activos financieros a coste amortizado: incluye activos financieros, incluso los admitidos a
negociacion en un mercado organizado, para los que la Sociedad mantiene la inversion con el
objetivo de percibir los flujos de efectivo derivados de la ejecucion del contrato, y las
condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo
que son unicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.
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b. Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto: se incluyen en esta
categoria los activos financieros cuyas condiciones contractuales dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son tnicamente cobros de principal e intereses sobre el
importe del principal pendiente, y no se mantienen para negociar ni procede su clasificacion
en la categoria anterior. También se incluiran en esta categoria las inversiones en instrumentos
de patrimonio designadas irrevocablemente por la Sociedad en el momento de su
reconocimiento inicial, siempre y cuando no se mantengan para negociar ni deban valorarse
al coste.

C. Activos financieros a coste: se incluyen en esta categoria, en su caso, las siguientes
inversiones: a) instrumentos de patrimonio de empresas del Grupo, multigrupo y asociadas; b)
instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no pueda determinarse con fiabilidad, y los
derivados que tengan como subyacente a estas inversiones; c) activos financieros hibridos
cuyo valor razonable no pueda estimarse de manera fiable, salvo que se cumplan los requisitos
para su contabilizacion a coste amortizado; d) aportaciones realizadas en contratos de cuentas
en participacién y similares; e) préstamos participativos con intereses de caracter contingente;
f) activos financieros que deberian clasificarse en la siguiente categoria (Activos financieros a
valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias) pero su valor razonable no
puede estimarse de forma fiable.

d. Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias:
incluye los activos financieros mantenidos para negociar y aquellos activos financieros que no
han sido clasificados en ninguna de las categorias anteriores. Asimismo, se incluyen en esta
categoria los activos financieros que asi designa opcionalmente la Sociedad en el momento
del reconocimiento inicial, que en caso contrario se habrian incluido en otra categoria, debido
a que dicha designacién elimina o reduce significativamente una incoherencia de valoracion o
asimetria contable que surgiria en caso contrario.

Valoracion inicial

Los activos financieros se valoran, en términos generales, inicialmente, al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de la transaccién que sean directamente atribuibles. No
obstante, se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio los costes de transaccién
directamente atribuibles a los activos incluidos, a efectos de su valoracion, en la categoria de “Activos
financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias”.

Asimismo, en el caso de inversiones en el patrimonio de empresas del Grupo que otorgan control sobre
la sociedad dependiente, los honorarios abonados a asesores legales u otros profesionales
relacionados con la adquisicion de la inversion se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Valoracién posterior

Activos financieros a coste amortizado: los activos financieros clasificados, a efectos de su valoracion,
en esta categoria se valoraran por su coste amortizado, imputando a la cuenta de pérdidas y ganancias
los intereses devengados aplicando el método del tipo de interés efectivo. No obstante, los créditos
con vencimiento no superior a un afio que se valoren inicialmente por su valor nominal continuaran
valorandose por dicho importe, salvo que se hubieran deteriorado.

El coste amortizado de un instrumento financiero es el importe al que inicialmente fue valorado un
activo financiero o un pasivo financiero, menos los reembolsos de principal que se hubieran producido,
mas 0 menos, segun proceda, la parte imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la
utilizacion del método del tipo de interés efectivo, de la diferencia entre el importe inicial y el valor de
reembolso en el vencimiento y, para el caso de los activos financieros, menos cualquier reduccién de
valor por deterioro que hubiera sido reconocida, ya sea directamente como una disminucién del importe
del activo o mediante una cuenta correctora de su valor.
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El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala el valor en libros de un instrumento
financiero con los flujos de efectivo estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento, a partir
de sus condiciones contractuales y sin considerar las pérdidas por riesgo de crédito futuras; en su
célculo se incluirdn las comisiones financieras que se carguen por adelantado en la concesion de
financiacién.

- Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto: los activos financieros
clasificados, a efectos de su valoracion, en esta categoria se valoraran por su valor razonable,
sin deducir los costes de transaccion en que se pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios
que se produzcan en el valor razonable se registraran, netos de su correspondiente efecto
fiscal, directamente en el patrimonio neto, en el capitulo “Ajustes por valoracion en patrimonio
neto”, hasta que el activo financiero cause baja del balance o se deteriore, momento en que el
importe asi reconocido, se imputara a la cuenta de pérdidas y ganancias, en los capitulos
“Ganancias por operaciones financieras” o “Pérdidas por operaciones financieras”, en funcién
de si el resultado es positivo o0 negativo, respectivamente.

- Activos financieros a coste: Las inversiones clasificadas, a efectos de su valoracion, en esta
categoria se valoraran por su coste, minorado, en su caso, por el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro. Dichas correcciones se calculan como la diferencia
entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre
su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros
derivados de la inversion. Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en
instrumentos de patrimonio, se toma en consideracion el patrimonio neto de la entidad
participada, corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion, netas
del efecto impositivo.

- Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias: los
activos financieros clasificados, a efectos de su valoracion, en esta categoria se valoraran a
su valor razonable, registrandose el resultado de las variaciones en dicho valor razonable en
los capitulos “Ganancias por operaciones financieras” o “Pérdidas por operaciones financieras”
de la cuenta de pérdidas y ganancias, en funcién de si el resultado es positivo o negativo,
respectivamente.

Deterioro

Al menos al cierre del ejercicio la Sociedad realiza un “test de deterioro” para los activos financieros
que no estan registrados a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Se
considera que existe evidencia objetiva de deterioro si el importe recuperable del activo financiero es
inferior a su valor en libros.

- Activos financieros a coste amortizado: la pérdida por deterioro del valor de estos activos
financieros sera la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo
futuros, incluidos, en su caso, los procedentes de la ejecucidn de las garantias reales y
personales, que se estima van a generar, descontados al tipo de interés efectivo calculado en
el momento de su reconocimiento inicial. Para los activos financieros a tipo de interés variable,
se empleara el tipo de interés efectivo que corresponda a la fecha de cierre de las cuentas
anuales de acuerdo con las condiciones contractuales.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversion cuando el importe de dicha pérdida
disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconoceran como un gasto o un
ingreso, respectivamente, y en el epigrafe que corresponda segun la naturaleza del activo, en los
capitulos “Pérdidas por deterioro de valor de los activos” o “Recuperaciones de valor de los activos
deteriorados” de la cuenta de pérdidas y ganancias, con contrapartida en los epigrafes “Ajustes por
valoracion” del activo del balance. La reversion del deterioro tendrd como limite el valor en libros del
activo que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.
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No obstante, como sustituto del valor actual de los flujos de efectivo futuros se puede utilizar el valor
de mercado del instrumento, siempre que éste sea lo suficientemente fiable como para considerarlo
representativo del valor que pudiera recuperar la empresa.

En particular, y respecto a las correcciones valorativas relativas a estos activos financieros, el proceso
de evaluacion de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se lleva a cabo individualmente
para la totalidad de los activos financieros valorados a su coste amortizado.

- Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto: para los instrumentos
de patrimonio clasificados, a efectos de su valoracion, en esta categoria, se presumira que
existe deterioro ante una caida de un afio y medio o de un 40% en su cotizacion, sin que se
haya producido la recuperacion del valor. En el caso de instrumentos de deuda clasificados, a
efectos de su valoracion, en esta categoria, se presumira que existe deterioro cuando se haya
producido una reduccion o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, que pueden venir
motivados por la insolvencia del deudor.

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminuciéon del valor razonable,
siempre que exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se reconoceran en la
cuenta de pérdidas y ganancias, en el capitulo “Pérdidas por deterioro de valor de los activos”, con
contrapartida en el epigrafe “Ajustes por valoracion” del activo del balance (en el caso de instrumentos
de deuda) o en el epigrafe “Provisiones por deterioro de valor de acciones y participaciones” del activo
del balance (en el caso de instrumentos de patrimonio). Si en ejercicios posteriores se incrementase
el valor razonable, la correccion valorativa reconocida en ejercicios anteriores revertira con abono a la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio, en el capitulo “Recuperaciones de valor de los activos
deteriorados”. No obstante, en el caso de que se incrementase el valor razonable correspondiente a
un instrumento de patrimonio, la correccidn valorativa reconocida en ejercicios anteriores no revertira
con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias y se registrara el incremento de valor razonable
directamente contra el patrimonio neto, en el capitulo “Ajustes por valoracion en patrimonio neto”.

- Activos financieros a coste: El importe de la correccion valorativa sera la diferencia entre su
valor en libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor
razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados
de la inversién, que para el caso de instrumentos de patrimonio se calcularan, bien mediante
la estimacion de los que se espera recibir como consecuencia del reparto de dividendos
realizado por la empresa participada y de la enajenacion o baja en cuentas de la inversion en
la misma, bien mediante la estimacion de su participacion en los flujos de efectivo que se
espera sean generados por la empresa participada, procedentes tanto de sus actividades
ordinarias como de su enajenacion o baja en cuentas.

Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de patrimonio, la
estimacion de la pérdida por deterioro de esta clase de activos se calculara en funcién del patrimonio
neto de la entidad participada y de las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracién, netas
del efecto impositivo. En la determinacién de ese valor, y siempre que la empresa participada haya
invertido a su vez en otra, debera tenerse en cuenta el patrimonio neto incluido en las cuentas anuales
consolidadas elaboradas aplicando los criterios del Codigo de Comercio y sus normas de desarrollo.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso, su reversion, se
registraran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en los capitulos “Pérdidas por deterioro de
valor de los activos” o “Recuperaciones de valor de los activos deteriorados” de la cuenta de pérdidas
y ganancias, con contrapartida en el epigrafe “Provisiones por deterioro de valor de acciones y
participaciones” del activo del balance. La reversién del deterioro tendra como limite el valor en libros
de la inversion que estaria reconocida en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro
del valor.

i) Valoracién de los pasivos financieros
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Los pasivos financieros se clasifican, a efectos de su valoracion, en las siguientes categorias:

a. Pasivos financieros a coste amortizado: La Sociedad clasifica todos los pasivos financieros en
esta categoria, excepto cuando, en su caso, deban valorarse a valor razonable con cambios
en la cuenta de pérdidas y ganancias, de acuerdo con los criterios incluidos en el parrafo
siguiente.

b. Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias:
incluye, en su caso, los pasivos financieros mantenidos para negociar. Asimismo, se incluyen
en esta categoria los pasivos financieros que asi designa opcionalmente la Sociedad en el
momento del reconocimiento inicial, debido a que dicha designacion elimina o reduce
significativamente una incoherencia de valoracion o asimetria contable que surgiria en caso
contrario.

Valoracion inicial

Los pasivos financieros se valoran, en términos generales, inicialmente, al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de la transaccion que sean directamente atribuibles. No
obstante, se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio los costes de transaccién
directamente atribuibles a los pasivos incluidos, a efectos de su valoracion, en la categoria de “Pasivos
financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias”.

Valoracioén posterior

- Pasivos financieros a coste amortizado: los pasivos financieros clasificados, a efectos de su
valoracion, en esta categoria se valoraran por su coste amortizado (tal y como éste ha sido
definido en el apartado b.1 anterior), imputando a la cuenta de pérdidas y ganancias los
intereses devengados aplicando el método del tipo de interés efectivo (tal y como éste ha sido
definido en el apartado b.i anterior). No obstante, los débitos con vencimiento no superior a un
afio que se valoren inicialmente por su valor nominal continuaran valorandose por dicho
importe.

- Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias: los
pasivos financieros clasificados, a efectos de su valoracion, en esta categoria se valoraran a
su valor razonable, registrandose el resultado de las variaciones en dicho valor razonable en
los capitulos “Ganancias por operaciones financieras” o “Pérdidas por operaciones financieras”
de la cuenta de pérdidas y ganancias, en funcion de si el resultado es positivo o negativo,
respectivamente.

fii) Técnicas de valoracién

Para la estimacion del valor razonable de los instrumentos financieros valorados a valor razonable, se
establece una jerarquia de valor razonable que permite clasificar las estimaciones en tres niveles:

a) Nivel 1: estimaciones que utilizan precios cotizados sin ajustar en mercados activos para
activos o pasivos idénticos, a los que la Sociedad pueda acceder en la fecha de valoracion.

b) Nivel 2: estimaciones que utilizan precios cotizados en mercados activos para instrumentos
similares u otras metodologias de valoracion en las que todas las variables significativas estan
basadas en datos de mercado observables directa o indirectamente.

c) Nivel 3: estimaciones en las que alguna variable significativa no estd basada en datos de
mercado observables.

Una estimacion del valor razonable se clasifica en el mismo nivel de jerarquia de valor razonable que
la variable de menor nivel que sea significativa para el resultado de la valoracién. A estos efectos, una
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variable significativa es aquella que tiene una influencia decisiva sobre el resultado de la estimacion.
En la evaluacion de la importancia de una variable concreta para la estimaciéon se tendran en cuenta
las condiciones especificas del activo o pasivo que se valora.

En relacién con los instrumentos financieros valorados a valor razonable, la Sociedad clasifica las
participaciones en Instituciones de Inversién Colectiva y en vehiculos de capital riesgo en el nivel 2 y
los valores representativos de deuda y los instrumentos de patrimonio en el nivel 1, no habiéndose
producido durante el ejercicio transferencias entre los distintos niveles.

La técnica de valoracion aplicada por la Sociedad en la valoracion de los instrumentos financieros
valorados a valor razonable es la utilizacion del valor liquidativo, en el caso de las participaciones en
Instituciones de Inversion Colectiva y en vehiculos de capital riesgo, y la utilizacion de cotizaciones
publicadas en mercados activos, en el caso de valores representativos de deuda y de instrumentos de
patrimonio.

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

Los activos financieros se dan de baja cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los flujos
de efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los riesgos y
beneficios inherentes a su propiedad. Por otro lado, los pasivos financieros se dan de baja cuando se
extinguen las obligaciones que los han generado.

b) Activos Intangibles

Las aplicaciones informaticas se valoran a su coste de adquisicién y se presentan netas de su
correspondiente amortizacidon acumulada, que se calcula utilizando el método inicial sobre un periodo
de cuatro afios. Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, existen elementos en uso que se encuentran
totalmente amortizados por importe de 2.320,00 euros, respectivamente.

C) Activos Materiales

El inmovilizado material se valora a su coste de adquisicién y se presenta neto de su correspondiente
amortizacién acumulada.

Los gastos de mantenimiento y reparaciones del inmovilizado material que no mejoran su utilizacion o
prolongan su vida util, se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento en que se
producen.

La Sociedad evalla para cada inmovilizado material adquirido si la vida util es finita o indefinida. A
estos efectos se entiende que un inmovilizado material tiene vida util indefinida cuando no existe un
limite previsible al periodo durante el cual va a generar entrada de flujos netos de efectivo.

La amortizacion del inmovilizado material con vida util finita se realiza distribuyendo el importe
amortizable de forma sistematica a lo largo de su vida util mediante la aplicacion de los siguientes
criterios:

Afios de
Método de vida
amortizacion il estimada
Otras instalaciones Lineal 4
Mobiliario Lineal 10
Equipos de procesos de informacién Lineal 4
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A estos efectos se entiende por importe amortizable el coste de adquisicion menos, en caso de ser
aplicable, su valor residual.

La Sociedad revisa el valor residual, la vida util y el método de amortizacién de los inmovilizados
materiales al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente establecidos se
reconocen como un cambio de estimacién.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, existen elementos en uso que se encuentran totalmente
amortizados por importe de 22.239,29 euros, respectivamente.

d) Arrendamientos

La Sociedad tiene cedido el derecho de uso de determinados activos bajo contratos de arrendamiento.
Los arrendamientos en los que el contrato transfiere a la Sociedad sustancialmente todos los riesgos
y beneficios inherentes a la propiedad de los activos se clasifican como arrendamientos financieros y,
en caso contrario, como arrendamientos operativos. La Sociedad mantiene, fundamentalmente,
arrendamientos operativos.

Arrendamientos operativos

Las cuotas derivadas de los arrendamientos operativos, netas de los incentivos recibidos, se reconocen
como gasto de forma lineal durante el plazo de arrendamiento excepto que resulte mas representativa
otra base sistematica de reparto por reflejar mas adecuadamente el patrén temporal de los beneficios
del arrendamiento.

e) Comisiones, intereses y rendimientos

Comisiones

Las comisiones por actividades y servicios prestados durante un periodo de tiempo especifico, se
imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo del periodo que dure su ejecucion.

Las comisiones por actividades y servicios prestados durante un periodo de tiempo no especifico, se
imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias en funcion de su grado de realizacion.

Las comisiones surgidas de la prestacion de un servicio ejecutado en un acto singular se registran en
la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento de la ejecucion del servicio.

Intereses y rendimientos de valores representativos de deuda

Los intereses se reconocen por el método del tipo de interés efectivo.

f) Indemnizaciones por despido

Las indemnizaciones por cese involuntario se reconocen en el momento en que existe un plan formal
detallado y se ha generado una expectativa valida entre el personal afectado de que se va a producir
la rescision de la relacién laboral, ya sea por haber comenzado a ejecutar el plan o por haber anunciado
sus principales caracteristicas.

Las indemnizaciones a desembolsar en un plazo superior a los 12 meses se descuentan al tipo de
interés determinado en base a los tipos de mercado de bonos u obligaciones empresariales de alta
calidad.

Las indemnizaciones por cese voluntario se reconocen cuando han sido anunciadas, sin que quepa
posibilidad realista de retirar la oferta y se valoran por la mejor estimacién del colectivo de empleados
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que se van a acoger al plan.

g) Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por el impuesto sobre beneficios comprende tanto el impuesto corriente como el
impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad a pagar o a recuperar por el impuesto sobre beneficios relativa a
la base imponible del ejercicio.

Desde el 1 de enero de 2016 la Sociedad tributa, a efectos del Impuesto sobre Sociedades, segun el
régimen de tributacion consolidado con Axon Partners Group, S.A. y su grupo consolidable.

El gasto devengado por impuesto sobre sociedades, de las sociedades que se encuentran en régimen
de declaracién consolidada, se determina teniendo en cuenta, ademas de los parametros a considerar
en caso de tribulacién individual expuestos anteriormente, los siguientes:

- Las diferencias temporarias y permanentes producidas como consecuencia de la eliminacién
de resultados por operaciones entre sociedades del Grupo, derivadas del proceso de
determinacion de la base imponible consolidada.

- Las deducciones y bonificaciones que corresponden a cada sociedad del Grupo fiscal en el
régimen de declaracion consolidada; a estos efectos, las deducciones y bonificaciones se
imputaran a la sociedad que realizé la actividad u obtuvo el rendimiento necesario para obtener
el derecho a la deduccién o bonificacion fiscal.

Las diferencias temporarias derivadas de las eliminaciones de resultados entre las empresas del grupo
fiscal se reconocen en la sociedad que ha generado el resultado y se valoran por el tipo impositivo
aplicable a la misma.

Por la parte de los resultados fiscales negativos procedentes de algunas de las sociedades del Grupo
que han sido compensados por el resto de las sociedades del Grupo consolidado, surge un crédito y
débito reciproco entre las sociedades a las que corresponden y las sociedades que lo compensan. En
caso de que exista un resultado fiscal negativo que no pueda ser compensado por el resto de las
sociedades del Grupo consolidado, estos créditos fiscales por pérdidas compensables son reconocidos
como activos por impuesto diferido, considerando para su recuperacion al grupo fiscal como sujeto
pasivo.

La sociedad dominante del Grupo registra el importe total a pagar (a devolver) por el Impuesto sobre
Sociedades consolidado con cargo (abono) a Créditos (Deudas) con empresas del grupo y asociadas.

El importe de la deuda (crédito) correspondiente a las sociedades dependientes se registra con abono
(cargo) a Deudas (Créditos) con empresas del grupo y asociadas.

(i) Reconocimiento de pasivos por impuesto diferido

La Sociedad reconoce los pasivos por impuesto diferido en todos los casos, excepto que surjan del
reconocimiento inicial del fondo de comercio o de un activo o pasivo en una transaccién que no es una
combinacion de negocios y en la fecha de la transaccién no afecta ni al resultado contable ni a la base
imponible fiscal.

(ii) Reconocimiento de activos por impuesto diferido

La Sociedad reconoce los activos por impuesto diferido, siempre que resulte probable que existan
ganancias fiscales futuras suficientes para su compensacion o cuando la legislacion fiscal contemple
la posibilidad de conversién futura de activos por impuesto diferido en un crédito exigible frente a la
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Administracion Publica.

La Sociedad reconoce la conversion de un activo por impuesto diferido en una cuenta a cobrar frente
a la Administracion Publica, cuando es exigible segun lo dispuesto en la legislacion fiscal vigente. A
estos efectos, se reconoce la baja del activo por impuesto diferido con cargo al gasto por impuesto
sobre beneficios diferidos y la cuenta a cobrar con abono al impuesto sobre beneficios sobre corriente.
De igual forma, la Sociedad reconoce el canje de un activo por impuesto diferido por valores de Deuda
Publica, cuando se adquiere la titularidad de los mismos.

La Sociedad reconoce la obligacion de pago derivada de la prestacion patrimonial como un gasto de
explotacion con abono a la deuda con la Administracion Publica cuando se devenga de acuerdo con
la Ley del Impuesto sobre Sociedades.

No obstante, los activos que surjan del reconocimiento inicial de activos o pasivos en una transaccion
que no es una combinacién de negocios y en la fecha de la transaccion no afecta ni al resultado
contable ni a la base imponible fiscal, no son objeto de reconocimiento.

Salvo prueba en contrario, no se considera probable que la Sociedad disponga de ganancias fiscales
futuras cuando se prevea que su recuperacion futura se va a producir en un plazo superior a los diez
afios contados desde la fecha de cierre del gjercicio, al margen de cual sea la naturaleza del activo por
impuesto diferido o en el caso de tratarse de créditos derivados de deducciones y otras ventajas
fiscales pendientes de aplicar fiscalmente por insuficiencia de cuota, cuando habiéndose producido la
actividad u obtenido el rendimiento que origine el derecho a la deduccion o bonificacién, existan dudas
razonables sobre el cumplimiento de los requisitos para hacerlas efectivas.

La Sociedad solo reconoce los activos por impuestos diferido derivados de pérdidas fiscales
compensables, en la medida que sea probable que se vayan a obtener ganancias fiscales futuras que
permitan compensarlos en un plazo no superior al establecido por la legislacién fiscal aplicable, con el
limite maximo de diez afios, salvo prueba de que sea probable su recuperaciéon en un plazo superior,
cuando la legislacién fiscal permita compensarlos en un plazo superior o no establezca limites
temporales a su compensacion.

Por el contrario se considera probable que la Sociedad dispone de ganancias fiscales suficientes para
recuperar los activos por impuesto diferido, siempre que existan diferencias temporarias imponibles en
cuantia suficiente, relacionadas con la misma autoridad fiscal y referidas al mismo sujeto pasivo, cuya
reversion se espere en el mismo ejercicio fiscal en el que se prevea reviertan las diferencias
temporarias deducibles o en ejercicios en los que una pérdida fiscal, surgida por una diferencia
temporaria deducible, pueda ser compensada con ganancias anteriores o posteriores.

La Sociedad reconoce los activos por impuesto diferido que no han sido objeto de reconocimiento por
exceder del plazo de recuperacion de los diez afios, a medida que el plazo de reversion futura no
excede de los diez afios contados desde la fecha del cierre del ejercicio o cuando existan diferencias
temporarias imponibles en cuantia suficiente.

Al objeto de determinar las ganancias fiscales futuras, la Sociedad tiene en cuenta las oportunidades
de planificacién fiscal, siempre que tenga la intencién de adoptarlas o es probable que las vaya a
adoptar.

Valoracion de activos y pasivos por impuesto diferido

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran por los tipos impositivos que vayan a ser de
aplicacion en los ejercicios en los que se espera realizar los activos o pagar los pasivos, a partir de la
normativa y tipos que estan vigentes o aprobados y pendientes de publicacion y una vez consideradas
las consecuencias fiscales que se derivaran de la forma en que la Sociedad espera recuperar los
activos o liquidar los pasivos.
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Compensacion y clasificaciéon

Los activos y pasivos por impuesto diferido se reconocen en balance como activos o pasivos no
corrientes, independientemente de la fecha esperada de realizacion o liquidacion.

(h) Transacciones con partes vinculadas

Las transacciones entre empresas del grupo y con partes vinculadas, se reconocen por el valor
razonable de la contraprestacion entregada o recibida. La diferencia entre dicho valor y el importe
acordado, se registra de acuerdo con la sustancia econémica subyacente.

(i) Estado total de cambios en el patrimonio neto

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan todos los cambios habidos
incluidos los que tienen su origen en cambios en los criterios contables y en correcciones de errores.
Este estado muestra, por tanto, una conciliacion del valor en libros al comienzo y al final del ejercicio
de todas las partidas que forman el patrimonio neto, agrupando los movimientos habidos en funcién
de su naturaleza en las siguientes partidas:

Reclasificaciones que incluye los cambios en el patrimonio neto que surgen como consecuencia de
modificacion de los saldos de los estados financieros con origen en cambios en los criterios contables
0 en la correccion de errores.

Ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio: recoge, de manera agregada, el total de las partidas
registradas en el estado de Ingresos y Gastos reconocidos.

Otras variaciones en el patrimonio neto: recoge el resto de partidas registradas en el patrimonio neto,
como pueden ser distribuciéon de resultados, operaciones con instrumentos de capital propios, pagos
con instrumentos de capital, traspasos entre partida del patrimonio neto y cualquier otro incremento o
disminucién del patrimonio neto.

0 Estado de flujos de efectivo

La Sociedad ha utilizado el método indirecto para la confeccion del estado de flujo de efectivo, el cual
tiene las siguientes expresiones que incorporan los siguientes criterios de clasificacion:

Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo por
éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

Actividades de explotacion: actividades tipicas de las entidades de gestoras de capital riesgo, asi como
otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o de financiacion.

Actividades de inversién: las de adquisicion, enajenacién o disposicion por otros medios de activos a
largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y composicion del
patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion.

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen los depdsitos bancarios a la vista en entidades
de crédito. También se incluyen bajo este concepto otras inversiones a corto plazo de gran liquidez
siempre que sean facilmente convertibles en importes determinados de efectivo y que estan sujetas a
un riesgo insignificante de cambios de valor. A estos efectos se incluyen las inversiones con
vencimientos de menos de tres meses desde la fecha de adquisicion.

La Sociedad presenta en el estado de flujos de efectivo los pagos y cobros procedentes de activos y
pasivos financieros de rotacion elevada por su importe neto. A estos efectos se considera que el
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periodo de rotacion es elevado cuando el plazo entre la fecha de adquisicion y la de vencimiento no
supere seis meses.

A efectos del estado de flujos de efectivo, no se incluyen como efectivo y otros activos liquidos
equivalentes los descubiertos bancarios que son exigibles a la vista y que no forman parte de la gestién

de tesoreria de la Sociedad. Los descubiertos bancarios se reconocen en el balance de situacién como
pasivos financieros por deudas con entidades de crédito.

5. Créditos a Intermediarios financieros o particulares

El detalle de este epigrafe a 31 de diciembre de 2022 y 2021 es como sigue:

Euros
31.12.22 31.12.21
Crédito a intermediarios financieros
Depdsitos a la vista 541.280,80 199.969,02
Depésitos a plazo 76.562,50 76.562,50
Deudores por comisiones pendientes (nota 14 (a)) 164.010,89 52.625,26
Deudores por refacturacion (nota 14 (a)) 655.775,75 212.156,57
Otros deudores grupo (nota 14 (a)) 421,38 -
1.438.051,32 541.313,35
Crédito a particulares
Deudores con empresas del grupo (notas 12 (c) y 14 (a)) 751.413,64 750.379,31
Otros deudores 29.040,00 40.587,33
Activos dudosos 73.929,84 73.929,84
Ajustes de valoracion
Deterioro activos dudosos (73.929,84) (73.929,84)
780.453,64 790.966,64
2.218.504,96 1.332.279,99
a) Depésitos a la Vista

Depositos a la vista al 31 de diciembre de 2022 y 2021 recoge saldos en cuenta corriente mantenidos
con entidades financieras, que devengan intereses a tipos de mercado.

b) Depésitos a plazo

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, este epigrafe recoge los depositos a plazo que tiene contratados
la Sociedad, los cuales devengan intereses a tipos anuales del 1,90% y el vencimiento de estos
depositos se situa en el 23 de septiembre de 2023.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, estos depdsitos a plazo se encuentran en garantia pignoraticia de
un aval otorgado por Bankinter, S.A., en nombre de la Sociedad, ante la Agencia de Innovacién y
Desarrollo de Andalucia en concepto de “Garantia definitiva para el proceso de licitacion del Fondo
ICT Il al amparo de la iniciativa comunitaria Joint European Resources for Micro to Medium Enterprises
(JEREMIE)". El aval es de duracion indefinida y estara en vigor hasta el final ordinario de desinversion
y liquidacién del Fondo.

Durante el ejercicio 2022 la Sociedad ha pagado el importe de 2.296,88 euros, como concepto de
comisiones por la concesion del aval recogido dentro del epigrafe “Otros gastos” de la cuenta de
pérdidas y ganancias (2.296,88 euros en 2021), (véase nota 12 (f)).

Los ingresos obtenidos por estos depodsitos durante los ejercicios 2022 y 2021 han ascendido a
1.454,69 euros (véase nota 12 (b)).
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c) Deudores por comisiones pendientes

Este saldo incluye las comisiones de gestion de los Fondos de Capital Riesgo gestionados por la
Sociedad, pendientes de cobro, al 31 de diciembre de 2022 y 2021, por importes de 164.010,89 y
52.625,26 euros, respectivamente (véase nota 12 (c)). Asimismo, incluye al 31 de diciembre de 2022,
un saldo pendiente de cobro por comisiones de suscripcion por importe de 18.750,00 euros (72.500
euros a 31 de diciembre de 2021), (véase nota 12 c)).

d) Activos dudosos

Recoge el importe pendiente de cobro a 31 de diciembre de 2022 y 2021 por deudas por servicios
profesionales prestados que se encuentran vencidas por un importe de 73.929,74 euros, que se
encuentra totalmente provisionado.
6. Acciones y participaciones

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es como sigue:

Euros
31.12.22 31.12.21
Inversiones en empresas del grupo y asociadas 12.000,00 12.000,00
Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto 4.081.491,80 7.084.035,70

4.093.491,80 7.096.035,70

a) Inversiones en Empresas del Grupo y Asociadas

Un detalle del movimiento de las inversiones en empresas del grupo y asociadas de la Sociedad
durante los ejercicios 2022 y 2021 es como sigue:

Euros
Saldo Saldo Saldo
31.12.20 Altas Bajas 31.12.21 Altas Bajas 31.12.22
Coste
Axon Partners Group
Luxemburg, S.A.R.L. 12.000,00 - - 12.000,00 - - 12.000,00
Total Coste 12.000,00 - - 12.000,00 - - 12.000,00
Correccién valorativa (12.000,00) 12.000,00 - - - -
Total - 12.000,00 - 12.000,00 - 12.000,00
Nota 14 (a) Nota 14 (a)

Un detalle de las inversiones es el siguiente:

- Axon Partners Group Luxemburg S.A.R.L.:

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sociedad tiene 12.000,00 participaciones en Axon Partners
Group Luxemburg S.A.R.L. cuyo coste de adquisicion fue de 12.000,00 euros estando totalmente
desembolsados.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sociedad posee el 100,00%, del capital social de la sociedad.

Durante los ejercicios 2022 y 2021, la Sociedad no ha recibido dividendos de su participada.

En el Anexo | adjunto, que forma parte integrante de esta nota, se incluye el desglose de participaciones
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en entidades de capital riesgo al 31 de diciembre de 2022 y 2021.
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b) Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

Este epigrafe recoge participaciones en los Fondos de Capital Riesgo que gestiona la Sociedad al 31 de diciembre de 2022 y 2021 (véase nota 1).

Un detalle del movimiento de estas inversiones financieras de la Sociedad durante los ejercicios 2022 y 2021 es como sigue:

Ejercicio 2022
Euros

Instrumentos de capital Saldo al Variacion Ajustes Saldo al

No cotizados 31.12.21 Altas Bajas de valor de valoracion 31.12.22
India Opportunities Fund I, F.C.R. 12.027,63 - (30.512,09) 28.493,08 432,41 10.441,03
Fondo Axon ICT I, F.C.R. 27.708,79 - (46.831,16) - 25.482,84 6.360,47
Fondo Axon ICT IIl, F.C.R. 6.755.608,29 - (642.224,58) - (2.663.251,28) 3.450.132,43
Axon Innovation Growth IV, F.C.R. 200.486,58 250.000,00 - - 29.658,63 480.145,21
Corporacién Bética Expansion Empresarial, F.C.R. 88.204,41 60.000,00 - - (13.791,75) 134.412,66
7.084.035,70 310.000,00 (719.567,83) 28.493,08 (2.621.469,15) 4.081.491,80

Ejercicio 2021
Euros

Instrumentos de capital Saldo al Variacion Ajustes Saldo al

No cotizad 31.12.20 Altas Bajas de valor de val i0 31.12.21
India Opportunities Fund I, F.C.R. 13.694,05 - (1.234,41) - (432,01) 12.027,63
Fondo Axon ICT I, F.C.R. 30.044,89 - - - (2.336,10) 27.708,79
Fondo Axon ICT Ill, F.C.R. 4.934.505,75 135.205,16 - - 1.685.897,38 6.755.608,29
Axon Innovation Growth IV, F.C.R. 250.000,00 - - - (49.513,42) 200.486,58
Corporacién Bética Expansion Empresarial, F.C.R. - 133.000,00 - - (44.795,59) 88.204,41
5.228.244,69 268.205,16 (1.234,41) - 1.588.820,26 7.084.035,70
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Un detalle de las inversiones es el siguiente:

- Fondo India Opportunities Fund I, F.C.R.:

Al 31 de diciembre de 2022, el Grupo tiene 18 participaciones desembolsadas en el fondo cuyo coste
de adquisicion fue de 18.000 euros. Al 31 de diciembre de 2021, el Grupo tenia 49 participaciones
desembolsadas en el fondo cuyo coste de adquisicién fue de 49.000 euros.

En el presente ejercicio se han producido bajas por importe de 30.512 euros (1.029 euros en el ejercicio
anterior).

Al 31 de diciembre de 2022 y 31 de diciembre de 2021, el Grupo posee el 2,04% del capital social del
Fondo.

- Fondo Ax6n ICT Il F.C.R.:

Al 31 de diciembre de 2022, el Grupo tiene 37 participaciones desembolsadas en el fondo cuyo coste
de adquisicion fue de 37.000 euros no quedando pendiente ningun desembolso. Al 31 de diciembre de
2021, el Grupo tenia 84 participaciones desembolsadas en el fondo cuyo coste de adquisicion fue de
84.000 euros quedando pendiente de desembolso 80.000 euros sobre un comprometido de 200.000
euros.

Durante el ejercicio 2022 se han producido bajas por importe de 46.831 euros (sin importe en el
ejercicio anterior).

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el Grupo posee el 2,12% del capital social del Fondo.

- Fondo Ax6n ICT Ill, F.C.R.:

Al 31 de diciembre de 2022, el Grupo tiene 1.218 participaciones desembolsadas en el fondo cuyo
coste de adquisicion fue de 1.218.026,13 euros.

Al 31 de diciembre de 2022, el Fondo ha devuelto 642.225 euros, en concepto de devoluciones de
aportaciones, motivado por la desinversion realizada en Adsmurai, S.L.

Durante el ejercicio 2021, el Grupo realizé desembolso por un importe de 135.205 euros, quedando
pendiente de desembolso por importe de 3.239.794,84 euros.

Al 31 de diciembre de 2022 31 de diciembre de 2021, el Grupo posee el 13,52% del capital social del
Fondo.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, las participaciones que fueron adquiridas durante el ejercicio 2018
sobre el Fondo Axon ICT Ill, FCR se encuentran pignoradas.

- Axon Innovation Growth IV, F.C.R.:

Al 31 de diciembre de 2022, la Sociedad tiene 500 participaciones desembolsadas en el fondo (250 a
31 de diciembre de 2021). Al 31 de diciembre de 2022, el importe comprometido asciende a
2.500.000,00 euros, quedando un compromiso pendiente de desembolso 2.000.000,00 euros. Al 31 de
diciembre de 2021, el importe comprometido asciende a 2.500.000,00 euros, quedando un compromiso
pendiente de desembolso 2.250.000,00 euros.

Durante el gjercicio 2022 el Grupo ha acudido a llamamientos de capital por importe de 250.000 euros.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el Grupo posee el 3,09% del capital social del Fondo.
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- Corporacién Bética de Expansion Empresarial, F.C.R.:

Al 31 de diciembre de 2022, la Sociedad tiene 193 participaciones desembolsadas en el fondo (133 a
31 de diciembre de 2021). Al 31 de diciembre de 2022, el importe comprometido asciende a 500.000,00
euros, quedando un compromiso pendiente de desembolso 307.000,00 euros. Al 31 de diciembre de
2021, el importe comprometido asciende a 500.000,00 euros, quedando un compromiso pendiente de
desembolso 367.000,00 euros.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el Grupo posee el 2% del capital social del Fondo.

En el presente ejercicio se han producido altas por importe de 60.000 euros (133.000 euros en el
ejercicio anterior).

Durante los ejercicios 2021 y 2020, la Sociedad no ha recibido dividendos de las participadas.
Variaciones de valor recoge al 31 de diciembre de 2022, las variaciones entre el valor razonable y el
coste de estas inversiones que ascendieron a un total de 28.493,08 euros que se han registrado en el
epigrafe “Recuperacion de valor de los activos deteriorados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
Ajustes por valoracion al 31 de diciembre de 2022 y 2021, recogen las variaciones entre el valor
razonable y el coste de estas inversiones que se han recogido en el patrimonio, neto de su efecto fiscal
(véanse notas 7y 11 (c)).

En el Anexo Il adjunto, que forma parte integrante de esta nota, se incluye el desglose de
participaciones en entidades de capital riesgo al 31 de diciembre de 2022 y 2021.

7. Activos y Pasivos Fiscales

La composicion de estos epigrafes es como sigue:

Euros
Activos Fiscales 31.12.22 31.12.21
H.P deudora por IVA - 20.077,51
Activos diferidos por ajustes de valor (nota 6 (b)) 27.395,08 37.480,62
27.395,08 57.918,13
Pasivos Fiscales
Pasivos diferidos por ajustes de valor (nota 6 (b)) 107.488,19 61.191,97

El movimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos por ajustes de cambio de valor es como
sigue:

Euros
Activos Pasivos
Saldo al 31.12.2020 13.570,75 160.472,99
Altas 24.269,87 -
Bajas - (99,281,02)
Saldo al 31.12.2021 37.840,62 61.191,97
Altas 3.447,93 501.980,90
Bajas (13.893,47) (455.684,68)
Saldo al 31.12.2022 27.395,08 107.488,19

Las altas y bajas de activos y pasivos diferidos por ajustes de cambio de valor se deben al efecto fiscal
de las variaciones de valor por las inversiones clasificadas en activos financieros a valor razonable con
cambios en el patrimonio neto (véase nota 6 (b))).
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8. Arrendamientos Operativos

Durante los ejercicios 2022 y 2021, la Sociedad Axon Partners Group, S.L. ha decidido no facturar a la
Sociedad por el arrendamiento de la oficina sita en C/ Sagasta 18 (Madrid).

Hasta el 30 de septiembre de 2021 y durante el ejercicio 2020, la Sociedad tenia arrendada una oficina
en la C/ Fernandez de Ribera, 32 (Sevilla).

El importe de las cuotas de arrendamientos operativos reconocidas como gastos en el ejercicio 2022
fueron de 2.161,32 euros (8.501,23 euros en 2021) (véase nota 12 (f)).
9. Deudas con intermediarios financieros o particulares - Acreedores empresas del Grupo

El detalle de este epigrafe del balance al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es el siguiente:

Euros

31.12.22 31.12.21
Préstamos con empresas del grupo (nota 14 (a)) 1.037.171,91 1.209.503,57
Otras deudas con entidades de crédito 2.028,84 4.922,25
Acreedores por prestaciones de servicios 161.192,33 29.877,88
Acreedores empresas del Grupo por Impuesto
sobre sociedades (notas 13y 14 (a)) 855.280,84 425.026,34
Acreedores empresas del Grupo (nota 14 (a)) - -
Remuneraciones pendientes de pago (nota 12 (e)) 90.587,86 271.347,20
Otros acreedores 170.106,25 6.332,82

2.316.368,03 1.947.010,06

La linea de Préstamos con empresas de grupo recoge, al 31 de diciembre de 2022 y 2021, lo siguiente:

Euros
Linea de
31.12.2022 Moneda  Tipo de interés  Vencimiento crédito Intereses Deterioro Total
Axon Partners Group, S.L. Euro 0,01% 31.12.23 137.171,91 - - 137.171,91
Axon Partners Group
Luxemburg, S.A.R.L. Euro 2,50% 16.06.23 900.000,00 900.000,00
1.462.198,25 - - 1.462.198,25
Linea de
31.12.2021 Moneda  Tipo de interés  Vencimiento crédito Intereses Deterioro Total
Axon Partners Group, S.L. Euro 0,01% 31.12.22 1.209.503,57 - - 1.209.503,57

La linea de Remuneraciones pendientes de pago al personal recoge, principalmente, a 31 de diciembre
de 2022 y 2021, el importe pendiente de pago al personal de la Sociedad por la periodificacion del
bonus.

10. Otros activos y otros pasivos

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es como sigue:

Euros
Otros Activos 31.12.22 31.12.21

Fianzas 190.000,00 190.000,00

Esta linea recoge las cantidades depositadas como garantia ante la Agencia de Innovacion y Desarrollo
de Andalucia en concepto de “Garantia definitiva para el proceso de licitacién del Fondo Corporacion
Bética de Expansion Empresarial. El aval es de duracion indefinida y estara en vigor hasta el final
ordinario de desinversion y liquidacion del Fondo.
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Euros
Otros Pasivos 31.12.22 31.12.21
Administraciones Publicas:
L.V.A. 118.923,09 45.297,81
I.LR.P.F. 106.285,23 75.242,21
Seguridad Social 19.633,20 15.720,64
TOTAL 244.841,52 136.260,66

El vencimiento de los saldos al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es inferior al afio.

11. Fondos Propios

La composicion y el movimiento del patrimonio neto se presentan en el estado de cambios en el
patrimonio neto.

a. Capital escriturado

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el capital social esta representado por 798.793 acciones
nominativas de 0,782109019 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

La composicion del accionariado del capital de la Sociedad al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es la
siguiente:

% de
Euros participacion
Axon Partners Group S.L. 624.743,21 100,00%

b. Reservas

(i) Reserva leqgal

El articulo 274 de la Ley de Sociedades de Capital, establece que, las Sociedades estan obligadas a
destinar una cifra igual al 10 por 100 de los beneficios de cada ejercicio a la constitucion de un fondo
de reserva hasta que este alcance, al menos, el 20 por 100 del capital social. Esta reserva no puede
ser distribuida y sélo podra ser utilizada para compensar pérdidas en el caso de no tener otras reservas
disponibles.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sociedad tiene dotada esta reserva con el limite minimo que
establece el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital.

(ii) Reservas voluntarias

Las reservas voluntarias son de libre disposicidn, excepto por el saldo de los gastos de establecimiento
y hasta el importe que permita que los fondos propios, tras la disposicién, sean superiores al capital
social.

c. Ajustes por cambios de valor

El detalle y movimiento de los ajustes de valor registrados en patrimonio neto que han supuesto una
modificacion al coste de la inversion de las participaciones esta detallado en la nota 6.b de las
presentes cuentas anuales.
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e. Dividendos

Durante el ejercicio 2022, el Socio Unico de la Sociedad decidié la distribucion de dividendos a cuenta
del resultado del ejercicio 2022 por importe total de 300.000 euros (véase nota 3).

Durante el ejercicio 2022, el Socio Unico de la Sociedad decidi6 la distribucion de dividendos con cargo
a reservas voluntarias por importe total de 875.538,40 euros (véase nota 3).

Durante el ejercicio 2021, el Socio Unico de la Sociedad decidio la distribucion de dividendos a cuenta
del resultado del ejercicio 2021 por importe total de 1.150.000 euros (véase nota 3).

12. Ingresos y Gastos

a. Informacién segmentada

La Sociedad realiza su actividad econdmica fundamentalmente en la gestiébn y administracién de
entidades de capital-riesgo (véase nota 1), y su importe total de ingresos ordinarios ha sido obtenido
en Esparia.

b. Intereses. dividendos y rendimientos asimilados

Un detalle de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias, atendiendo a la naturaleza de las
operaciones que las originan, es como sigue:

Euros
Intereses y rendimientos asimilados 2022 2021
Intermediarios Financieros
Depésitos a plazo (nota 5 (b)) 1.454,69 1.454,69

c. Comisiones percibidas

Este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias recoge las remuneraciones que percibe la Sociedad
por la gestién de los Fondos, asi como por la prestacién de asesoramiento a otras sociedades.

Un detalle de las comisiones percibidas durante los ejercicios 2022 y 2021 de acuerdo con su
naturaleza es como sigue:

Euros
Comisiones percibidas 2022 2021
Comisiones del Fondo de Capital Riesgo
De gestion sobre patrimonio (nota 14 (a)) 3.234.730,50 2.278.180,74
Comisiones de asesoramiento (notas 5y 14 (a)) - 457.337,34
Comisiones de suscripcion (nota 5) 18.750,00 72.500,00

3.253.480,50 2.808.018,08

Un detalle de las comisiones pendientes de cobro, y de los importes devengados de los fondos de
capital riesgo gestionados, asi como de su patrimonio gestionado, es el siguiente:

Euros
31.12.22

Patrimonio Pendiente Total

gestionado de cobro devengado
Axon Innovation Growth IV, F.C.R. 12.654.919,14 - 1.386.200,00
Fondo Aurora, F.C.R. 12.991.497,92 - 202.460,00
Corporacién Bética Expansion Empresarial, F.C.R. 5.601.074,10 36.752,97 639.455,07
Fondo Aurora ll, F.C.R. 3.850.049,69 91.570,42 148.995,00
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Fondo Axon ICT II, F.C.R. 139.097,40 - -
Fondo Axon ICT lll, F.C.R. 25.685.392,03 - 355.080,05
India Opportunities Fund I, F.C.R. 500.800,95 - -
Axon Aurora Il S.C.R. 1.378.254,21 35.687,50 52.506,25
Fondo ISETEC V F.C.R. 14.909.411,94 310.750,00
Fondo Next Technology Ventures Il F.C.R. 1.690.820,41 139.284,13

79.401.317,79 164.010,89 3.234.730,50

Notas 5y 14 (a)
Euros
31.12.21

Patrimonio Pendiente Total

gestionado de cobro devengado
Axon Innovation Growth IV, F.C.R. 6.478.924,36 23.102,86 1.428.296,20
Fondo Aurora, F.C.R. 11.122.400,70 - 224.141,75
Corporacién Bética Expansién Empresarial, F.C.R. 4.579.157,69 - 265.184,02
Fondo Aurora ll, F.C.R. 132.285,32 - -
Axon ICT II, F.C.R. 1.272.803,48 - -
Axon ICT lll, F.C.R. 49.407.968,51 6.421,71 360.558,77
India Opportunities Fund I, F.C.R. 375.354,02 - -

73.368.894,08 29.524,57 2.278.180,74

Notas 5y 14 (a)

El calculo de las comisiones por cada Fondo se detalla a continuacion:

- Fondo Axon Innovation Growth IV, F.C.R

La Sociedad percibe del Fondo una comision de gestién fija anual, que varia en funcion de la
clase de participacion del Fondo que suscriban los participes, calculada sobre el volumen
suscrito del Fondo:

Inversion Clase % Anual Capital comprometido
Sociedad Gestora Clase 1 0,00% No aplica
- Clase 2 1,00% Igual o superior a 7.000.000,00 euros
Participes Promotores  cace3  1.25% Hasta 7.000.000,00 euros
Clase 4 1,75% Igual o superior a 5.000.000,00 euros
- . Clase 4 Mas de 3.000.000,00 euros
Primer Cierre bis 1,90% y menos de 5.000.000,00 euros
Clase 5 2,00% Igual o inferior a 3.000.000,00 euros
Seaundo Cierre Clase 6 2,00% Igual o superior a 5.000.000,00 euros
9 Clase 7 2,50% Hasta 5.000.000,00 euros

Asimismo, la Sociedad percibe del Fondo una comisién de suscripcion fija anual del 1,25%
sobre el importe comprometido por cada inversor que suscriba participaciones de Clase 7, no
devengandose comisién de suscripcion alguna para el resto de las Clases. Durante el gjercicio
2022, la Sociedad no ha percibido ningun importe concepto de comision de suscripcion
(60.625,00 euros durante el ejercicio 2021).

- Fondo Aurora_F.C.R

La Sociedad percibe del Fondo una comision de gestion fija anual, que varia en funcion de la
clase de participacién del Fondo que suscriban los participes, calculada sobre el volumen
suscrito del Fondo:

Periodo Clase % Base de calculo
0,
Periodo de 8::2: ; ?;gé’ Sobre el Volumen Suscrito del Fondo (en la parte correspondiente a
inversion Clase 3 0’75%‘: los compromisos de cada una de las clases citadas).
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Clase 4 1,50%
Clase 5 1,25%
Clase 6 0,00%

Desde la Clase 1 0,75% - Sobre el coste de adquisicion total de las inversiones en Fondos

finalizacion Clase 2 1,25% Subyacentes y Sociedades Participadas menos el coste de adquisicién
del Periodode Clase3 0,75% total de las inversiones en Fondos Subyacentes y Sociedades

Inversion (y Clase 4 1,50% Participadas que hubieran sido desinvertidas parcial o totalmente.

hasta la Clase 5 1,25% - En el caso de las desinversiones parciales, a estos efectos se

completa considerara unicamente la parte del coste de adquisicion equivalente a
liquidacién la proporcién que no hubiese sido desinvertida (todo ello en la parte
del Fondo) Clase 6 0,00% correspondiente a cada una de las clases citadas).

- Corporacion Bética de Expansién Empresarial F.C.R.

La Sociedad percibe del Fondo una comision de gestion fija anual del 2,10% sobre el
Patrimonio comprometido del fondo durante los primeros 24 meses y del 0,25% sobre el
patrimonio comprometido del Fondo hasta la finalizacion del periodo de inversion.

Asimismo, el Fondo paga una comisién anual basada en los resultados del Fondo del 2,1%
calculado sobre los importes invertidos menos el coste de adquisiciéon de las inversiones ya
desinvertidas.

- Fondo Aurora ll, F.C.R.

La Sociedad percibe del Fondo una comisiéon de gestion fija anual, que varia en funcién de la
clase de participacion del Fondo que suscriban los participes, calculada sobre de la siguiente

manera:
Periodo Clase % Base de calculo

Clase 1 0,75%
Clase 2 0,85%
Clase 3 0,95%
Clase 4 1,05%
Clase 5 0,75% Sobre el Volumen Suscrito del Fondo (en la parte

Periodo de inversiéon  Clase 6 1,50% correspondiente a los compromisos de cada una
Clase 7 0,00% de las clases citadas).
Clase 8 0,80%
Clase 9 0,90%
Clase 10 1,00%
Clase 11 1,25%
Clase 1 0,75%
Clase 2 0,85%
Clase 3 0,95%

. "O50 - Sobre el importe comprometido en Entidades
lesg: r:i dfgzlézacmn 8:::: ‘5‘ 83202 Participadas menos el coste de adquisicion de las
Inversion (y hastala  Clase 6 1’50% inversiones en Entidades Participadas que
completa liquidacién  Clase 7 0’00"/ hubieran sido desinvertidas por los mismos (todo
del Fondo) Clase 8 0780"/0 ello en la parte correspondiente a cada una de las

OV 70 clases citadas).
Clase 9 0,90%
Clase 10 1,00%
Clase 11 1,25%

- Fondo Axon ICT Il F.C.R.

Durante el ejercicio 2022 y 2021, la Sociedad no ha percibido comisién del Fondo.

Anteriormente percibia del Fondo una comision de gestion fija del 3,50% anual calculada sobre
el volumen suscrito del Fondo menos el coste de adquisicién de las inversiones realizadas
cuando las mismas hayan sido efectivamente desinvertidas. Una vez finalice el periodo de
realizacion de inversiones con su correspondiente prorroga parcial, la comision se aplicara al
volumen suscrito de los Fondos menos el coste de adquisicion de las inversiones realizadas
cuando las mismas hayan sido efectivamente desinvertidas y menos la parte del volumen
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suscrito del Fondo que no haya sido efectivamente desembolsada o comprometida para su
inversion.

Fondo Axon ICT Ill, F.C.R.

La Sociedad percibe del Fondo una comision de gestion fija del 1,90% anual calculada sobre
el volumen suscrito del Fondo menos el coste de adquisicion de las inversiones realizadas
cuando las mismas hayan sido efectivamente desinvertidas. Una vez finalice el periodo de
realizacion de inversiones con su correspondiente prorroga parcial, la comision se aplicara al
volumen suscrito de los Fondos menos el coste de adquisicion de las inversiones realizadas
cuando las mismas hayan sido efectivamente desinvertidas y menos la parte del volumen
suscrito del Fondo que no haya sido efectivamente desembolsada o comprometida para su
inversion.

India Opportunities Fund |, F.C.R.

Durante el ejercicio 2022 y 2021, la Sociedad no ha percibido comision del Fondo.

Anteriormente percibia del Fondo, una comision de gestion fija del 2,00% anual calculada sobre
el volumen suscrito del Fondo menos el coste de adquisicion de las inversiones realizadas
cuando las mismas hayan sido efectivamente desinvertidas. Una vez finalice el periodo de
realizacion de inversiones con su correspondiente prérroga parcial, la comision se aplicara al
volumen suscrito de los Fondos menos el coste de adquisicion de las inversiones realizadas
cuando las mismas hayan sido efectivamente desinvertidas y menos la parte del volumen
suscrito del Fondo que no haya sido efectivamente desembolsada o comprometida para su
inversion.

Axon Aurora ll, S.C.R.

La Sociedad percibe una comision de gestion fija anual, que varia en funcién de la clase de
accién de la Sociedad que suscriban los accionistas, segun el siguiente célculo:

Inversion (y hasta la
completa liquidacion
de la Sociedad)

Periodo Clase % Base de calculo
Periodo de Clase 0 1,05% Sobre la suma de los capitales comprometidos y
inversion (3 afios a Clase 1 1,25% suscritos en la Sociedad (en la parte
contar desde el Clase 2 1.50% correspondiente a los compromisos de cada una
Primer Cierre y de las clases citadas)
hasta el tercer
aniversario de la
fecha del Primer
Cierre)
Desde la Clase 0 1,05% + Importe comprometido en Entidades
finalizaciondel Participadas por la Sociedad
Periodo de - (menos) coste de adquisicion de las

inversiones en las referidas Entidades
Participadas que hubieran sido desinvertidas,
total o parcialmente (todo ello en la parte
correspondiente a cada una de las clases
citadas).

- Fondo ISETEC V, F.C.R.

La Sociedad percibe del Fondo una comision de gestién fija anual, que varia en funcion de la
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clase de participacion del Fondo que suscriban los participes y se calculara de la siguiente
manera:

Durante el periodo de inversién:

Clase de participacion Comision de gestion (tipo anual sobre
los compromisos totales)
Participaciones de Clase A 1%
Participaciones de Clase B 1,25%
Participaciones de Clase C 1,50%
Participaciones de Clase D 0%
Participaciones de Clase E 1%
Participaciones de Clase F 1,50%
Participaciones de Clase G 1,75%
Participaciones de Clase H 2%

A partir del final del periodo de inversion, la Comisiéon de Gestion se reducira en un 10% anual
sobre la comision inicial detallada en la tabla anterior correspondiente a cada una de las
Clases de Participacion, hasta reducirse en un maximo del 30% sobre la comision inicial.

- Fondo Next Technology Ventures Il, F.C.R.

La Sociedad percibe del Fondo una comision de gestion durante el periodo de inversién
equivalente al 2,4% calculado sobre los compromisos totales. Esta comisién se reducira en un
10% anual a partir del final del periodo de inversién, hasta un maximo del 30% sobre la
comision inicial.

La Sociedad cobra una comision de éxito de los beneficios obtenidos por los Fondos a lo largo de su
vida y que se deriven de las inversiones realizadas, ya sea en la forma de plusvalias generadas en
operaciones de desinversion total o parcial, ya mediante intereses y dividendos percibidos o cualquier
otro ingreso procedente de las empresas participadas. Durante los ejercicios 2022 y 2021, no se ha
devengado comision de éxito.

Adicionalmente, la Sociedad percibia de Axon Partners Group Luxembourg, Sarl una comision de
asesoramiento. Durante el ejercicio 2022 no se ha devengado ningun importe por este concepto
(457.337,34 euros en 2021) estando pendiente de cobro un importe de 746.665,22 euros al 31 de
diciembre de 2022 (750.379,31 euros al 31 de diciembre de 2021) (notas 5y 14 (a))).

d. Oftros productos de explotacién

El detalle del epigrafe ‘Otros productos de explotacién es como sigue:

Euros
2022 2021
Otros ingresos por refacturacién fondos de capital riesgo (nota 14 (a)) 557.352,75 204.420,53
Otros ingresos por prestacion de servicios 71.000,00 134.637,76
628.352,75 339.058,29

“Oftros ingresos por refacturacion a fondos de capital riesgo” recogen los gastos refacturados a los
fondos que gestiona. La Sociedad, en el supuesto de que una operacion de inversion o desinversion
no se lleve a cabo finalmente, repercute a los Fondos el 60% de todos aquellos gastos directamente
relacionados con los compromisos, acuerdos y contratos derivados de las operaciones de inversion o
desinversion de los Fondos, incluyendo los gastos relativos a las prestaciones profesionales

36



Axon Partners Group Investment S.G.E.I.C., S.A. (Sociedad Unipersonal)
Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado al 31 de diciembre de 2022

proporcionadas por terceros y comisiones de intermediacion, si bien los conceptos e importes a
refacturar estan sometidos a los reglamentos de cada uno de los vehiculos.

“Otros ingresos por prestacion de servicios” recogen los saldos facturados por la Sociedad a diversas
empresas en concepto de prestacién de servicios profesionales.

e. Gastos de personal

El detalle es como sigue:

Euros
2022 2021
Sueldos y salarios 1.009.433,97 974.332,65
Seguridad Social a cargo de la empresa 187.922,10 147.000,72
1.197.356,07 1.121.333,37

El epigrafe “Sueldos y Cargas Sociales” incluye el gasto correspondiente al bonus del ejercicio 2022
por importe de 90.077,86 euros (271.347,20 euros en 2021), estando integramente pendiente de pago
al 31 de diciembre de 2022 y 2021 (véase nota 9).

La distribucion de los empleados de la Sociedad por categorias y sexos es como sigue:

31.12.22
Media Hombres Mujeres Total
Directivos 45 5 - 5
Técnicos 6,0 6 1 7
Administrativos y otros 3,0 1 2 3
13,5 12 3 15
31.12.21
Media Hombres Mujeres Total
Directivos 3,5 4 - 4
Técnicos 4,0 3 2 5
Administrativos y otros 2,0 1 2 3
9,5 8 4 12

Durante los ejercicios 2022 y 2021, la sociedad no tiene empleados con discapacidad.
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f. Gastos generales

Su detalle es como sigue:

Euros
2022 2021
Inmuebles (nota 8) 2.161,32 8.051,23
Sistemas informaticos 120.444,00 32.412,05
Publicidad y representacion 147.673,04 39.253,76
Servicios profesionales independientes 477.188,00 144.611,57
Otros gastos 146.728,58 61.006,54
892.248,94 285.335,15
g. Recuperaciones y pérdidas de valor de los activos
El detalle de este epigrafe durante los ejercicios 2022 y 2021 es como sigue:
Euros
2022 2021
Recuperaciones de créditos y otros activos financieros (nota 5) 28.493,08 4.694,95
Recuperaciéon de correccion de valor de instrumentos en empresas del grupo y
asociadas (nota 6 (a) y 14 (a)) - 12.000,00
28.493,08 16.694,95
13. Situacion Fiscal

Los beneficios estan sujetos al Impuesto sobre Sociedades calculado a un tipo del 25 por ciento sobre
la base imponible de 2022. De la cuota resultante pueden practicarse determinadas deducciones.

Desde el 1 de enero de 2016, la Sociedad tributa a efectos del Impuesto sobre Sociedades, segun el
régimen de tributacion consolidada, con Axon Partners Group, S.A. y su grupo consolidable. Para el
resto de los impuestos, tasas o tributos a los que esta sometida esta Sociedad, la base liquidable se
calcula individualmente.

A continuacion, se incluye una conciliacion entre el resultado contable del ejercicio 2022 y el resultado
fiscal que la Sociedad espera declarar tras la oportuna aprobacién de cuentas anuales:

Euros

Resultado contable del ejercicio, antes de impuestos 1.786.336,63
Reversion deterioro participaciones entidades no cotizada (28.493,08)
Base imponible fiscal 1.757.843,55
Cuota integra al 25% Impuesto sobre Sociedades a pagar 439.460,89
Retenciones y pagos a cuenta (9.206,39)
Cuentas a pagar a empresas del Grupo fiscal por

Impuesto sobre sociedades (nota 9) 430.254,50
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A continuacion, se incluye una conciliacion entre el resultado contable del ejercicio 2021 el resultado
fiscal que la Sociedad espera declarar tras la oportuna aprobacion de cuentas anuales:

Euros

Resultado contable del ejercicio, antes de impuestos 1.748.735,84
Reversion deterioro participaciones entidades no cotizada (12.000,00)
Gastos no deducibles 195,08
Base imponible fiscal 1.736.930,92
Cuota integra al 25% Impuesto sobre Sociedades a pagar 434.232,73
Retenciones y pagos a cuenta (9.206,39)
Cuentas a pagar a empresas del Grupo fiscal por

Impuesto sobre sociedades (nota 9) 425.026,34

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades
fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcién de cuatro afios. Al 31 de diciembre de 2022 la
Sociedad tiene abiertos a inspeccion por las autoridades fiscales todos los impuestos principales que
le son aplicables desde el 1 de enero de 2019. Los Administradores de la Sociedad no esperan que,
en caso de inspeccion, surjan pasivos adicionales de importancia.

14. Partes Vinculadas

a. Transacciones de la Sociedad y saldos con empresas del Grupo

Los saldos con empresas del Grupo son los siguientes:

Euros
31.12.22 31.12.21

Activo
Deudores por comisiones pendientes (nota 5) 164.010,89 52.625,26
Deudores por refacturacion (nota 5) 655.775,75 212.156,57
Otros deudores con empresas del grupo (nota 5) - -
Deudores con empresas el grupo (nota 5) 751.413,64 750.379,31
Inversiones en empresas del grupo (nota 6) 12.000,00 12.000,00

1.583.200,28 1.027.161,14
Pasivo
Préstamos con empresas del grupo (nota 9) 1.037.171,91 1.209.503,57
Acreedores con empresas del Grupo por Impuesto
sobre sociedades (nota 9) 855.280,84 425.026,34
Acreedores con empresas del grupo (nota 9) - -

1.892.452,75 1.634.529,31
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Durante el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2022 y 2021 las principales transacciones con
partes vinculadas han sido las siguientes:

Euros
Ingresos 31.12.22 31.12.21

Comisiones percibidas (nota 12 (c)) 3.234.730,50 2.278.180,74
Comisiones de asesoramiento (nota 12 (c)) - 457.337,34
Otros ingresos por refacturacion (nota 12 (d)) 557.352,75 204.420,53
Otros ingresos por prestacion de servicios (12 (d)) - 79.580,00
Otros ingresos (nota 12 (d)) - -
Recuperacion por deterioro empresas del grupo (nota 12(g)) 12.000,00 12.000,00

3.804.083,25 3.301.518,61

b. Informacién relativa a Administradores de la Sociedad y personal de alta Direccion de la
Sociedad

Durante los ejercicios 2022 y 2021 los miembros del Consejo de Administracién no han devengado
remuneracién en atencién a dicho cargo y por otros servicios profesionales independientes. No
obstante, un miembro del Consejo es empleado de la Sociedad. Durante el ejercicio 2022 por este
concepto se ha devengado un importe de 283.444,00 euros (267.590,52 euros en 2021).

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 la Sociedad no mantiene saldo alguno con los miembros del Consejo
de Administracion.

Durante el ejercicio 2022 se han pagado primas de seguro de responsabilidad civil por dafios
ocasionados por actos u omisiones en el ejercicio del cargo de administradores y directivos por importe
de 23.827,53 euros que han sido repercutidos a los Fondos que gestiona (23.426,49 euros en 2021).

La Sociedad no tiene contraida ninguna obligacion en materia de pensiones con los miembros antiguos
y actuales del Consejo de Administracion. Asimismo, no existen otras obligaciones ni saldos con los
citados miembros del Consejo de Administracion.

La Sociedad no cuenta con Alta Direccion, recayendo la toma de decisiones econémicas y estratégicas
en el Consejo de Administracion.

El Consejo de Administracion esta compuesto por 3 hombres al 31 de diciembre de 2022 y 2021.

Los Administradores de la Sociedad y las personas vinculadas a los mismos, no han incurrido en
ninguna situacion de conflicto de interés que haya tenido que ser objeto de comunicacion de acuerdo
con lo dispuesto en el art. 229 del TRLSC al 31 de diciembre de 2022 y 2021.

15. Informacion Medioambiental

Los Administradores de la Sociedad consideran minimos, y en todo caso adecuadamente cubiertos los
riesgos medioambientales que se pudieran derivar de su actividad, y estiman que no surgiran pasivos
adicionales relacionados con dichos riesgos. La Sociedad no ha incurrido en gastos ni recibido
subvenciones relacionadas con dichos riesgos, durante los ejercicios terminados a 31 de diciembre de
2022 y 2021.

16. Honorarios de Auditoria

En el ejercicio 2022, el auditor de cuentas de la Sociedad es Ernst and Young S.L. Los honorarios de
auditoria correspondientes al ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2022 ascienden a
20.100,00 euros.

En el ejercicio 2021, el auditor de cuentas de la Sociedad era KPMG Auditores, S.L. Los honorarios de
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auditoria correspondientes al ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2021 ascendieron a
23.400,00 euros.

17. Politica y Gestion de Riesgos

a. Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Sociedad estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado
(incluyendo riesgo de interés en el valor razonable y riesgo de precios), riesgo de crédito, riesgo de
liquidez y riesgo del tipo de interés en los flujos de efectivo. El programa de gestiéon del riesgo global
de la Sociedad se centra en la incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar los
efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad financiera de la Sociedad.

La gestion del riesgo esta controlada por la Direccion de la Sociedad con arreglo a politicas aprobadas
por el Consejo de Administracion. La Direccion identifica, evalua y cubre los riesgos financieros en
estrecha colaboracién con las unidades operativas de la Sociedad. El Consejo proporciona directrices
para la gestion del riesgo global, asi como para materias concretas tales como riesgo de tipo de interés,
riesgo de liquidez e inversion del excedente de liquidez.

i) Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se deriva fundamentalmente de las inversiones mantenidas en los Fondos de
capital riesgo en los que invierte. El objetivo principal de la politica de inversiones de la Sociedad es
maximizar la rentabilidad de las inversiones, manteniendo los riesgos controlados. A estos efectos, la
Sociedad controla la composicién de la cartera con el objeto de evitar realizar inversiones con una alta
volatilidad.

La Sociedad no se encuentra expuesta a riesgos de mercado por activos no financieros.

ii) Riesgo de crédito

La Sociedad no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito.

El importe total de los activos financieros sujetos a riesgo de crédito se muestra en la nota 6 .

iii) Riesgo de liquidez

La Sociedad lleva a cabo una gestion prudente del riesgo de liquidez, basada en el mantenimiento de
suficiente efectivo y depésitos a plazo, la disponibilidad de financiacién mediante un importe suficiente
de facilidades de crédito comprometidas y capacidad suficiente para liquidar posiciones de mercado.

iv) Riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo y del valor razonable

Como la Sociedad no posee activos remunerados importantes, excepto los depdsitos a plazo, los
ingresos y los flujos de efectivo de las actividades de explotacion de la Sociedad son en su mayoria
independientes respecto de las variaciones en los tipos de interés de mercado.
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18. Informaciéon sobre los Aplazamientos de Pago Efectuados a Proveedores. Disposicion
Adicional Tercera. “Deber de Informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

La informacion relativa al periodo medio de pago a proveedores es la siguiente:

2022 2021
Dias
Periodo medio de pago a proveedores 39,26 34,83
Ratio de operaciones pagadas 4298 35,42
Ratio de operaciones pendientes de pago 13,35 5,97
Euros
Total pagos realizados 651.755,15 185.635,84
Total pagos pendientes 93.605,85 3.866,76
Volumen monetario de facturas pagadas en un periodo inferior al maximo
establecido en la normativa de morosidad 514.416,91 n/a
Porcentaje que representan los pagos inferiores a dicho maximo sobre el total de
los pagos realizados 78,93% n/a

19. Hechos Posteriores al Cierre

No se han producido con posterioridad al cierre del ejercicio 2022 hechos significativos que no

se hayan desglosado en las notas anteriores.
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Anexo [
Informacion relativa a Inversiones en empresas del grupo y asociadas correspondiente al ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2022

(Expresado en euros)

Fondos propios

Porcentaje de R Itad Dividendo
ejercicios del
Sociedad participad: Auditor Coste Provision _ participacion (*) Participes Reservas anteriores ejercicio a cuenta Total
Axon Partners Group
Luxembourg, S.A.R.L. (1)
**) N/A 12.000,00 - 100,00% 12.000,00 835,68 15.877,87 315.625,50 - 344.339,05

12.000,00 -

(1) Axon Partners Group Luxembourg, S.A.R.L. con domicilio social en Luxemburgo siendo su actividad principal el mantenimiento de participaciones en

Luxemburgo y en empresas del extranjero.
(*) Todos los porcentajes de participacién son directos, considerando las acciones propias tomadas por la Sociedad.

(**) Esta informacién se ha obtenido de las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2022.
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Informacion relativa a Inversiones en empresas del grupo y asociadas correspondiente al ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2021
(Expresado en euros)

Fondos propios

Resultados
Porcentaje de gativos Resultad Dividendo
ejercicios del
Sociedad participada Auditor Coste Provisién  participacion (*) Participes Reservas anteriores ejercicio a cuenta Total
Axon Partners Group
Luxembourg, S.A.R.L. (1)
** N/A 12.000,00 - 100,00% 12.000,00 - (26.671,97) 43.385,52 - 28.713,55

12.000,00 -

(1) Axon Partners Group Luxembourg, S.A.R.L. con domicilio social en Luxemburgo siendo su actividad principal el mantenimiento de participaciones en

Luxemburgo y en empresas del extranjero.
(*) Todos los porcentajes de participacién son directos, considerando las acciones propias tomadas por la Sociedad.
(**) Esta informacién se ha obtenido de las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2020.
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Anexo 11

Informacion relativa de los Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2022
(Expresado en euros)

Fondos propios

Resultados
Porcentaje de negativos Ajustes de
Valor participacion ejercicios d Dividend val i0
S d participada Auditor razonable (*) Participes Reservas anteriores del ejercicio a cuenta Total
Grant
India Opportunities Thomton,
Fund |, F.C.R. (1) (**) S.L.P. 10.441,03 2,04% 906.899,68 - (370.451,44) (35.647,29) - - 500.800,95
Fondo Axon ICT I, Ernst &
F.C.R.(2) () Young, S.L. 6.360,47 212%  1.771.492,35 - (2.764.728,68) 1.132.333,73 - - 139.097,40
Fondo Axon ICT Il Emst &
F.C.R.(3) (*) Young, S.L.  3.450.132,43 13,52%  9.008.727,10 379.787,00 (6.926.615,15) 2.463.275,12 - 20.760.217,96 25.685.392,03
Axon Innovation
Growth IV, F.C.R. (4) Ernst &
**) Young, S.L. 480.145,21 3,09% 16.158.000,10 - (1.600.075,64) (1.874.554,77) - (28.450,55) 12.654.919,14
Corporacién Bética
Expansion
Empresarial, F.C.R. (5) Ernst &
** Young, S.L. 134.412,66 2,00%  9.650.000,00 (69.473,09) (2.001.369,22) (1.978.083,59) - - 5.601.074,10
4.081.491,80
(1) India Opportunities Fund I, F.C.R. R.C., fondo de capital riesgo con domicilio social en Madrid siendo su actividad principal la toma de participaci temporales en el capital de emp no i y de

no inmobiliaria.
(2) Fondo Axon ICT II, F.C.R. fondo de capital riesgo con domicilio social en Madrid siendo su actividad principal la toma de participaciones temporales en el capital de empresas no financieras y de naturaleza no |nmob|I|ana
(3) Fondo Axon ICT lll, F.C.R. fondo de capital riesgo con domicilio social en Madrid siendo su actividad principal la toma de participaciones temporales en el capital de empresas no i y de ano il

(4) Fondo Axon Innovation Growth IV, F.C.R. fondo de capital riesgo con domicilio social en Madrid siendo su actividad principal la toma de participaciones temporales en el capital de emp no i y de a

no inmobiliaria.

(5) Corporacion Bética Expanslén Empresarlal F.C.R. fondo de capital riesgo con domicilio social en Sevilla siendo su actividad principal la toma de participaciones mayoritarias o no, y de caracter temporal en el capital de
empresas que tengan la de peq y empresas (PYMEs) o microempresas tal y como se definen el en Anexo | del Reglamento 651/2014, con sede social o centro operativo en Andalucia, y en
fase de crecimiento y expansién.

™) Todos los porcentajes de participacion son directos, considerando las acciones propias tomadas por la Sociedad.
(™)  Estainformacién se ha obtenido de las cuentas anuales auditadas al 31 de diciembre de 2022.
(***)  Esta informacién se ha obtenido de las cuentas anuales provisionales al 31 de diciembre de 2022.
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Anexo 11

Informacion relativa de los Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2021
(Expresado en euros)

Fondos propios

Resultados
negativos Ajustes de
Valor Porcentaje de jercicios Itad Divi
participacion valoracion
Sociedad participad: Auditor razonable (*) Participes Reservas anteriores del ejercicio  a cuenta Total
Grant -
India Opportunities Fund ~ Thornton,
I, F.C.R. (1) (*) S.L.P. 12.027,63 2,04% 2.306.899,70 - (1.874.939,71)  1.036.260,04 - 1.468.220,03
KPMG 53.156,28
Fondo Axon ICT I, F.C.R. Auditores,
2) (%) S.L. 27.708,79 212% 3.984.375,88 - (2.562.643,96) (202.084,72) - 1.272.803,48
KPMG 42.196.069,56
Fondo Axon ICT Ill, Auditores,
F.C.R.(3) (*) S.L. 6.755.608,29 13,52%  13.758.727,10 379.787,00 (2.959.097,05) (3.967.518,10) - 49.407.968,51
KPMG -
Axon Innovation Growth Auditores,
IV, F.C.R. (4) (**) S.L. 200.486,58 3,09% 8.079.000,00 - (45.525,16) (1.554.550,48) - 6.478.924,36
Corporacién Bética KPMG
Expansion Empresarial, Auditores, -
F.C.R.(5) (*") S.L. 88.204,41 2,00% 6.650.000,00 (69.473,09) - (2.001.369,22) - 4.579.157,69
7.084.035,70
(1) India Opportunities Fund I, F.C.R. R.C., fondo de capital riesgo con domicilio social en Madrid siendo su actividad principal la toma de participaci temporales en el capital de emp no fi y de a

no inmobiliaria.
(2) Fondo Axon ICT II, F.C.R. fondo de capital riesgo con domicilio social en Madrid siendo su actividad principal la toma de participaciones temporales en el capital de empresas no financieras y de naturaleza no

inmobiliaria.

(3) Fondo Axon ICT Ill, F.C.R. fondo de capital riesgo con domicilio social en Madrid siendo su actividad principal la toma de participaciones temporales en el capital de empresas no financieras y de naturaleza no
inmobiliaria.

(4) Fondo Axon Innovation Growth IV, F.C.R. fondo de capital riesgo con domicilio social en Madrid siendo su activi incipal la toma de icipaci porales en el capital de emp no i y de
no inmobiliaria.

(5) Corporacién Bética Expansion Empresanal F.C. R fondo de capital riesgo con domicilio social en Sevilla siendo su activi incipal la toma de icipaci mayoritarias o no, y de caracter temporal en el capital de
empresas que tengan la i de y p (PYMES) o mi presas tal y como se definen el en Anexo | del Reglamento 651/2014, con sede social o centro operativo en Andalucia, y en

fase de crecimiento y expansion.

™ Todos los p ion son directos, i las acciones propias tomadas por la Sociedad.
(**)  Estainformacién se ha obtemdo de las cuentas anuales auditadas al 31 de diciembre de 2021.
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1. Introduccién

En este documento se explica la evolucion del negocio de Axon Partners Group Investment SGEIC
S.A. (la “Sociedad Gestora”), incluyendo la gestién de los fondos bajo su gestion, en el ejercicio 2022.
También se explica la evolucion de los recursos humanos de la gestora y otros aspectos de interés
para la memoria de auditoria de 2022.

2. Evolucion de negocios

Durante el ejercicio 2022 la Sociedad Gestora se ha enfocado en la gestion sus diferentes fondos y en
el lanzamiento de proyectos nuevos. Los fondos bajo gestion en 2022 son:

1. Fondo India Opportunities | FCR: se llevé a cabo la desinversién de la Ultima compafiia en
cartera, Captronic Systems, y el fondo se encuentra en fase de liquidacion.

2. Fondo Axén ICT Il FCR de régimen simplificado, su actividad principal ha consistido en el
seguimiento de sus dos participadas en cartera y en la busqueda de alternativas de salida
considerando que el Fondo se encuentra en el periodo de desinversion.

3. Fondo Axon ICT Il FCR de régimen simplificado, el Fondo ha seguido con su estrategia de
apoyo a las empresas participadas y en la busqueda de alternativas de salida considerando
que el Fondo se encuentra en el periodo de desinversion.

4. Fondo Aurora FCR, su actividad principal ha consistido en la identificacién y analisis de
potenciales inversiones y en el seguimiento de las inversiones en cartera.

5. Fondo Axon Innovation Growth IV FCR, la actividad principal ha consistido en la
identificacion de oportunidades de inversion y en el apoyo y seguimiento de las compariias en
cartera.

6. Fondo Corporacion Empresarial Bética, la actividad principal ha consistido en la
identificacion de oportunidades de inversion y en el apoyo y seguimiento de las compafiias en
cartera.

7. Fondo Aurora Il FCR, su actividad principal ha consistido en la identificacion y andlisis de
potenciales inversiones y en el seguimiento de las inversiones en cartera.

8. Fondo ISETEC V FCR, la actividad principal ha consistido en la identificacion de
oportunidades de inversién y en el apoyo y seguimiento de las compairiias en cartera.

9. Fondo Next Technology Ventures Il FCR, la actividad principal ha consistido en la
identificacion de oportunidades de inversion.

3. Recursos humanos

Durante el afio 2022 se ha seguido la misma estrategia de contratacién llevando a cabo promociones
internas y captando personal en practicas de 6 meses de duracion para poder ir incorporando analistas
junior formados en la empresa. De esta forma buscamos afianzar la parte baja de la piramide.

4. Cuentas anuales

El resultado del ejercicio 2022 es positivo, manteniendo el crecimiento de afios anteriores, reflejo del
buen hacer de la sociedad en toda su operativa, especialmente en la gestion de todos sus Fondos,
unido a la constante y prudente labor en el control de costes. Esto permite que la empresa crezca afio
a afio y continlie buscando y generando nuevas oportunidades de negocio.

Los recursos propios de la sociedad estan en consonancia con los requerimientos de capital de los
fondos gestionados y la sociedad vela por mantener niveles acordes a los requerimientos regulatorios.
Durante 2022 no se han asumido deudas bancarias ni pasivo circulante distinto de la operativa
corriente.
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5. Expectativas ejercicio 2023

Con respecto a los Fondos gestionados, se espera ir materializando la desinversion de participadas de
los fondos que estan en periodo de desinversion o liquidacion y la inversion en nuevas compariias de
los fondos en periodo de inversion.

Adicionalmente se espera completar el proceso de fund raising de los fondos que iniciaron su actividad
en el ejercicio 2022.

6. Otros

. No esta previsto el apalancamiento financiero de la Sociedad mas alla de los normales
instrumentos de apoyo a la gestién de circulante.

. Durante el ejercicio 2022, la Sociedad no ha realizado actividades de I+D.

. Al 31 de diciembre de 2022, la Sociedad no posee acciones propias.
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