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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Participes de Santander Small Caps Europa, Fondo de Inversion {en adelante, el Fondo), por
encargo del Consejo de Administracién de Santander Asset Management, Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. (en adelante, Sociedad Gestora):

Hemos auditado las cuentas anuales del Fondo, que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2012,
la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los administradores de su Sociedad
Gestora son responsables de la formulacion de las cuentas anuales del Fondo, de acuerdo con el marco
normativo de informacién financiera aplicable {que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta) vy,
en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad
es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado
de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Iispafia, que
requiere ¢l examen, mediante fa realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales y la evaluacion de si su presentacion, los principios y criterios contables utilizados y las
estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resulta
de aplicacion,

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los aspectos

significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo al 31 de diciembre de

2012, asi como de los resultados de sus operaciones correspondientes al ejercicio anual terminado en

dicha fecha, de conformidad con el marco normative de informacion financiera que resulta de
~aplicacién y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los administradores de
fa Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacion del Fondo, la evolucién de sus negocios y
sobre otros asuntos v no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la
informacion contable que contiene el citado informe de gestidn concuerda con la de las cuentas anuales
del ejercicio 2012, Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con
el alcance mencionado en este mismo parrafo v no incluye la revision de informacion distinta de ia
obtenida a partir de los registros contables del Fondo.
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SANTANDER SMALL CAPS EUROPA, FONDO DE INVERSION

BALANCES Al 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

(Euros)

ACTIVO

31-12-2012

31-12-2011 (1)

PATRIMONIO Y PASIVO

31-12.2012

31-12-2011 4

ACTIVO NQ CORRIENTE
Inmovillzado intangible

Inmaovilizado material
Bignes inmugbles de use propio
Mobiliario y enseres
Activos por impuesto diferido
ACTIVO CORRIENTE
Deudores
Cartera de inversiones financieras
Cartera inlerior
Vafores representativos de deuda
Instrumentos de patrimoenio

Instituciones de inversidn Colectiva
Depositos en EECC
Perivados
Ofros
Cartera exterior
Valores representativos de deuda
Instrumentas de patrimonio
Institucionss de Inversidn Colectiva
Depssitos en EECC
Derivados
Ctros
Intereses de la cartera de inversion
Inversiones morosas, dudosas o en litigio
Periodificaciones
Tesoreria

81.496.788,59

65.273.747,11

1.507.605,83 2.338.339,82
75.863.972,83 £3.488,570,02
12.444.569,74 5.837.450,04
12.438.845.74 9.837 450,04

5.720,00

83.412.403,09

§3.651.118,97

£§2.419.403,00

53.503 818,497

57 300,00

4,128.209 B3

0,014

3.446.837,27

PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES O
ACCIONISTAS
Fondos reambolsables
participes o accionistas
Caphial
Participes
Prima de emision
Reservas
{Acciones proplas)
Resultados de ejercicics anteriores
Otras aportaciongs de socios
Resultado del gjercicio
(Dividendo a cuenta)
Ajustes por cambios de valor en
inmovilizado material de uso propio
Otro patrimonlo atribuido

atribuldes  a

PASIVO NC CORRIENTE
Provisiones a fargo plazo
Deudas a largo plazo
Paslivos por impuesto diferido

PASIVO CORRIENTE
Provisiones a corto plazo
Deudas a corto piazo
Acreedores
Pasivos financieros
Derivados
Periodificaciones

80.867.286,81

88.017.426,48

8Q.BBY.286,B1

69.017.426,48

21.558,278,27

(14.162.110,47)

56,035,442 84

17.457 876,01

48 180.515,97

(14.162.110,41)
£6.035.442,94

(22.036.422 02)

612.501.78 355.350.43
812.501,78 255.260,8%
- 1.058,74

TOTAL ACTIVD

84.490.785,56

69.273.747,11

TOTAL PATRIMONIC Y PASIVO

£1.489.788,59

§9.273.747 11

CUENTAS DE ORDEN

CUENTAE DE COMPROMISO

Compromiscs por operaciongs largas de
derivados

Compromiscs por operaciones corias de
derivados

OTRAS CUENTAS DE ORDEN
Valores cedidos en préstamo porla iiC
Valores aportados como garantia por ta [IC
Valores recibidos en garantia por la 1IC
Capital nominal no suscerifo nf en circulacion
{SICAV)
Pérdidas fiscales a compensar
Ctros
TOTAL CUENTAS DE ORDEN

5.281.080,00 4,862,936 78
5.281.080,00 4:331.608,25
£21.330,63

168.488.702 98

144.453.280,88

166.489,702,80

144,453 280,88

171.770.782,90

144,306,217 66

(") Be presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparatives.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parie integrante
del balance al 31 de diciembre de 2012.
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SANTANDER SMALL CAPS EUROPA, FONDO DE INVERSION

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICICS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

{Euros}

2012

2011 ()

Comisiones de descuento por suscripcienes y/o reembolsos
Comisiones retrocedidas a la IC
Gastos de Personat
Ctros gastos de explotacion
Comisién de gestion
Comision depositario
Ingresolgasto por compensacion compartimento
Otros
Amortizacion del inmovilizatdo material
Excesos de provisiones
Deteriore y resultados por enajenaciones de inmovilizado
RESULTADO DE EXPLOTACION
Ingresos financieros
Gastos financieros
Variacion del valor razonable en instrumentos financiercs
Por operaciones de la cartera interior
Por operaciones de la cartera exterior
Por operaciones con derivados
Qtros
Diferencias de cambio
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros
Deterioros
Resultagos por operaciones de la cartera interior
Resultados por operaciones de la cartera exterior
Resultados por operaciones con derivados
Qtros
RESULTADC FINANCIERD
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
Impuesto sobre beneficios
RESULTADO DEL EJERCICIO

{1.702.363.69)

{2.016.413,77}

7.511.986,73)
(75.761,25)

(13.635,71)

(1.906.638,01)
(50.792,18)

{18.983,67)

(1.702.383,69)

(2.096.413,77)

2.587.237,94
{277.593,25)

2.752.870,60
{320.167.,69)

12.429.937,36

{10.316.313,30}

1.026.676,00
11.403,261,36

{3.202.309,67)
{7.116.003,63)

174,628 37

117.836,32

4.236.449,98 (12.252.334,18)
1.086.267,11 {758.83 46)
2.704.718.67 {10.493.282,47)

442 463,50 {1.000.238, 25}

19.168.059,7¢

120.020.008,25)

17.457.676,01

(22,036,422,02)

17.457.676,01

(22,036.422,02)

{*} Se presenta, Onica vy exclusivamente, a efectos comparativas.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante

de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012,
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CLASE 87

SANTANDER SMALL CAPS EUROPA, FONDO DE INVERSION

Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2012 y 2011

A) Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a tos ejercicics anuales terminados el 31
de diciembre de 2012 v 2011:

Eures
2012 2011 ()
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 17.457.676,01 | (22.036.422,02)
Total ingresos y gastos Imputados directamente en el patrimenio atribuido & participes o accionistas - -
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias . - .
Total de ingresos y gastos reconocidos 17.457.676,0% | (22.036.422,0G2)

{*y Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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CLASE 87

Santander Small Caps Europa, Fondo de Inversion
Memoria

correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2012

Resefia .del Fondo

Sarntander Small Caps Europa, Fondo de Inversién (en adelants, el Fondo) se constituys el 26 de mayo de 2000
bajo a denominacion de Alfa Smali Caps Europa, Fondo de Inversion Mobiliaria. Con fecha 11 de junio de 2001
el Fondo cambié su denominacion por la de $Santander Central Hispane Small Caps Europa, Fondo de Inversién
Mobiliaria, con fecha 5 de febrero de 2004 por la de Santander Central Hispano Small Caps Eurcpa, Fondo de
Inversion vy, finalmente, con fecha 19 de ociubre de 2005 el Fondo cambid su denominacién por la actual. El
Fondo se encuentra sujeto a lo dispuesio en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de [nversidn
Colectiva, en lo dispuesto en el Real Dacrefo 1.082/2012, de 13 de julic, por el que se regiamenta dicha ley y en
[a restante normativa aplicable.

£1 Fondo figura inscrito en el registro administrative especifico de la Comision Nacional del Mercado de Valores
con el nimero 2.158.

£l objeto del Fondo es la captacion de fondos, bienes o derechos dei publico para gestionarles e invertirios en
bienes, derechos, valores u ofros instrumentos, financiercs o nc, siempre que e rendimiento del inversor se
establezca en funcion de los resultados colectives. Dada ia actividad a la que se dedica el Fonde, e mismo no
fiene responsabilidades, gastos, activos, provisiones o contingencias de naturaleze medicambiental que
pudieran ser significatives en relacién con el patrimonio, a situacién financiera y los resultados dei mismo, Por
este motive no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a la
informacion de cuesticnes medioambientales.

l.a politica de inversion del Fondo se encuentra definida en el Folleto que se encuentra registradoe v a disposicidn
del piblico en el registro correspendienta de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores.

Segun se indica en la Nota 7, la direccidn y administracion de! Fondo estén encomendadas & Santander Asset
Management, Sociedad Gestfora de Instituciones de inversidén Colectiva, S.A., entidad perieneciente al Grupo
Santander.

Los valores mobiliarios estan bajo la custodia de Santander investment, S.A. (Grupo Santander), entidad
depositaria del Fondo (véase Nota 4).

En el caso de que se produzcan reembolsos en los periodes de permanencia establecidos en el Folleto del
Fondo, la sociedad gestora del mismo cobrara al participe el porcentaje de comision de reembolso definido para
cada uno de los periodos mencionados.
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CLASE 82

2. Bases de presentacién de las cuentas anuales

a} Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fondo y se formulan de acuerdo con
al marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacidn al Fondo, que es el establecido en fa
Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las instituciones de inversion colectiva,
que constituye el desarrolio vy adaptacion, para las instituciones de inversion colectiva, de io previsto en el
Codige de Comercio, Ley de Scciedades de Capital, Plan Gereral de Contabilidad y normativa legal
especifica que le resulta de aplicacién, de forma gue muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacion
financiera del Fondo al 31 de diclembre de 2012 y de los resultados de sus operacicnes que se han
generado durante &l ejercicio terminado en esa fecha. '

L.as cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de su sociedad gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacién por el Consejo de Administracion de la mencionada sociedad
gestora (véase Nota 1). No obstante, se estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.

b) Principios contables

En la preparacion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracion
descritos en la Nota 3. No existe ningdn principio contable o norma de valoracién de caracter obiigatorio que,
teniendo un efecto significative en ias cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacidn.

Los resultados y la determinacion del patrimonio son sensibies a los principios y pofiticas contables, criterios
de valoracion y esfimacionas sequidos por los Administradores de la sociedad gestora del Fondo para la
elaboracién de las cuentas anuales.

En las cuentas anuales del Fondo se han utilizado ocasionaimente estimacionss realizadas por los
Administradores de su sociedad gestora para cuaniificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gasios y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, a2 la
evaluacion del valor razonable de determinados instrumentos financieros y de posibies pérdidas por deterioro
de determinados activos. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacién disponible al cierre del ejercicio 2012, es posible gue acontecimientos que puedan tener lugar en
sl futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en lvs proximos ejercicios, lo que se realizaria, en su
caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable an vigor.

En todo caso, las inversiones del Fondoe, cualquiera que sea su politica de inversion, estan sujeias a las

fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversién en valores (véase Nota 4), lo que puede
provecar que el valor liquidativo de la participacion fluctite tanto al alza come a la baja.

¢) Comparacién de la informacion

La informacién contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2011 se presenta unica vy
exclusivamente, a efecios comparativos, junto con ta informacion correspondiente al ejercicio 2012,
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CLASE 8.

d) Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estade de cambios en el
patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en determinados
casos, se ha incluido informacién desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

e} Cambios de criterios contables

Durante el ejercicic 2012 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio 2011.

f) Correccion de errores

En ia elaboracion de ias cuenias anuaies adjunias no se ha detectade ningun error significativo gue haya
supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del gjercicio 2011.

Normas de reqistro v valoracion

En la elaboracién de las cuentas anuales del Fondo correspondientes a los ejercicies 2012 y 2011 se han
aplicado ios siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracion:

a} Clasificacion de fos instrumentos financieros a efectos de presentacion y valoracién

i, Clasificacién de los activos financieros

Los activos financiercs se desglosan a efectos de presentacién y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance:

- Tesorerla: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o depésitos a ia vista destinados a dar
cumplimiento al coeficiente de liquidez, va sea en el depositario, cuando éste sea una entidad de crédito,
o en caso contrario, la entidad de crédifo designada en el follete. Asimismo se incluye, en su caso, las
restantes cuentas corrientes o saldos que el Fondo mantenga en una institucion financiera para poder
desarrollar su actividad y, en su caso, el efectivo recibido por el Fondo en concepte de garantias
aportadas. '

- Cartera de inversiones financieras: se compone, en su caso, de los siguientes epigrafes, desglosados en
cartera interior y cartera exterior, La totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracion
como “Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias™

« Valores representativos de deuda: obligaciones y demas valores que supongan una deuda para
su emiscr, gue devengan una remuneracion consistenie en un interés, implicitc o explicio,
estahlecido contractualmente, e instrumentados en tiulos o en anctaciones en cuenta, cuaiguiera
que sea &l sujeio emisor,

« Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitides por otras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas, gue fienen la naturaleza de instrumentos de capital para el
emisor,
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« Insiituciones de Inversién Colectiva: incluye, en su caso, las parficipaciones en ofras Instituciones
de inversion Colectiva.

+ Depoésitos en entidades de crédito (EECC): depdsitos qué el Fonde mantiene en entidades de
crédito, a excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe “Tesoreria”,

»  Derivados: incluye, entre ofros, el valor razonable de fos contratos de futurcs y forwards, el valor
razonable de las primas pagadas por warranis y opciones compradas y el vaior razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en ios productos estructurados mantenidos por & Fendo.

« Oftros: recoge, en su caso, las acciones y participaciones de las enfidades de capital-riesgo
reguiadas en la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, asi como importes correspondientes a otras
operacionas no recogidas en los epigrafes anteriores.

« Intereses en la cartera de inversion: recoge, en su caso, la periodificacion de los intereses activos
de la cartera de inversiones financieras.

s Inversiones morosas, dudosas o en ltigio; incluye, en su caso, y a los meros efectos de su
clasificacian contable, el valor en libros de las inversiones y periodificaciones acumuladas cuyo
reempolso sea problematico v, en todo caso, de aguellas respecto a las cuales hayan transcurrido
mas de noventa dias desde su vencimiento tofal o parcial.

- Deudores: recoge, en su caso, e efectivo depositado en concepto de garantia en los mercados
correspondientes para poder realizar operaciones en ios mismos y el total de derechos de crédito y
cuentas deudoras gque por cualquier concepto diferente a los antericres ostente el Fondo frente a
tercerps. La totalidad de los deudores se clasifican a efecios de valoracion como “Partidas a cobrar”.
Las pérdidas por deterioro de las “Partidas a cobrar” asi como su reversion, se reconocen, en su caso,
como un gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe "Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros - Deterioros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

ii. Clasificacién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan & efectos de presentacion y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance:

- Deudas a largo/corto plazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas con ferceros por prestamos
recibidos y otros débitos, asi como deudas con entidades de credito. Se clasifican a efecios de valoracion
come “Débitos y partidas a pagar”.

- Derivados: incluys, entre otros, ef valor razenable de los contrates de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas cobradas por warrants vendidos y opciones emitidas y el valor razenable de los
contratos de permuta financiera gue el Fondo tiene contratados, asi como log derivados implicitos
incorporados, en su caso, en os productos estructurados mantenidos por ef Fondo. Se clasifican a
efectos de su valoracién como “Pasives financizros a valor razonable con cambios en perdidas vy
ganancias’.

- Pasivos financieros; recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados que han sido clasificados a
efectos de su valoracion como “Pasivos financieros a valor razonable con cambics en pérdidas y
ganancias”, tales como pasivos por venta de valores recibidos en préstamo.
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- Acreedores: recoge, en su caso, cuentas a pagar y débitos, que no deban ser clasificados en ofros
epigrafes, incluidas las cuentas con las Administraciones Piblicas y fes importes pendientes de pago por
comisionas de gestidn v deposito. Se clasifican a efectos de valoracien como ‘Débitos y partidas &
pagar”.

b} Reconocimiento y valoracion de los activos y pasivos financieros

i, Reconocimiento y valoracion de fos activos financieros

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracién como "Partidas a cobrar”, v los activos
clasificados en el epigrafe “Tesoreria”, se valeran inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo evidencia
en contrario sera el precio de |a transaccion), integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a
la operacion. Posteriormente, los actives se valoran por su coste amortizado, contabilizandose ios intereses
devengados en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método
del tipo de interés efectivo. No obstante, sl el efecto de no actualizar los flujos ge efectivo no es significativo,
aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal,

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracién como "Activos financieros a valor razonable con
cambios en perdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su "valor razonable” (gue salve evidencia en
contraric sera el precio de la transaccion), incluyendo los costes de transascion explicitos directamente
atribuibles a la operacién y excluyendo, en su caso, fos intereses por aplazamiento de pago. Los intereses
explicitos devengados desde la (liima liquidacion se registran en el epigrafe “Cartera de inversiones
financieras — Intereses de la cartera de inversidon” del activo del balance. Posteriormente, los activos se
valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccidn en que se pudiera incurnr en su
enaienacion. Los cambics que se produzcan en el vaior razenabie se imputan en la cuenta de pérdidas y
ganancias {véase apartado 3.g.Hi).

En todo caso, para la determinacion del valor razonable de los activos financieros se atendera a lo siguiente:

- Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable es el valor de mercado que resulta de aplicar el
cambio oficial de cierre de! dia de referencia, si existe, o inmediato habil anterior, 0 el cambio medio
ponderado si no existiera precio oficial de cierre, utilizando el mercado més representativo por volumen de
negoctacion.

- Valores no admifidos alin a cotizacion: su valor razonable se calcula mediante los cambios que resultan de
cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisicnes anieriores, teniendo en
cuenta factores como las diferencias en sus derechos econdmicos.

- Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable es el precio de cotizacion en un mercado
active y siempre y cuando éste se obtenga de forma consistente. En el caso de gue no esté disponible un
precio de cotizacion, e valor razonable se corresponde con el precio de la fransaccion mas reciente, siempre
gue no haya habido un cambio significativo en las circunstancias econodmicas desde el momento de la
transaccion. En este caso, se reflejardn las nuevas condiciones utiizando como referencia precios o tipos de
interés y primas de riesgos actuales de instrumentos similares. En caso de no existencia de mercado activo,
se aplicaran técnicas de valoracién (precics suministrados por intermediarios, emisores o difusores de
informacién, transacclones recientes de mercado disponibles, valor razonable en el momente actual de ofros
instrumentos gue sea sustanciaimente el mismo, modelos de descuento de flujos y valoracion de opciones,
en suU caso) que sean de general aceptacion y que utilicen en la medida de lo posible datos cbservables de
mercado (en particular, ta situacidén de tipos de interés y de riesgo de credito del emisor).
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- Valores representativos de deuda no cotizados: su valor razonable es el precio que iguala el rendimiento
interno de la inversidn a los tipos de interés de mercado vigentes en cada momento de ia deuda plbiica,
incrementado en una prima o margen determinada en el momento de la adquisicion de los valores.

- Instrumenios de patrimonio no cotizades: su valor razonable se calcula temando como referencia el valor
tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio contable ajustado de la entidad
participada, corregido en el importe de las plusvalias o minusvalias tacitas, netas de impuestos, gue hubieran
sido identificadas y calculadas en el momento de la adquisicion, vy gue subsistan en el momento de la
valoracion.

- Depdsitos en eniidades de crédito y adquisiciones temporales de activos: su valor razonable se calcula,
generaimente, de acuerdo al precio que iguale ef rendimiento interno de la inversion a los tipos de mercado
vigentes en cada momento, sin perjuicio de otras consideraciones, como las condiciones de cancelacion
anticipada o de riesgo de crédifo de ia entidad.

: Acciones o participaciones en otras instituciones ds inversion colectiva y entidades de capital-riesgo: su
valor razonable es el valor liquidativo del dia de referencia, De no existir, se utilizasa el Oitimo valor liquidativo
dispenible. En e caso de que se encuentren admitidas a negoctacién en un mercado o sisiema multilateral
de negociacion, se valoraran a su valor de cotizacion del dia de referencia, siempre que sea representativo.
Para las inversiones en lIC de inversion libre, 1IC de IC de inversion libre e IC exiranjeras similares, segtin
los articulos 73 y 74 del Real Decreto 1.082/2012, se utilizan, en su casc, valores liquidativos estimados.

- Instrumentos financieros derivados: si estan negociados en mercados regulados, su valor razonable es el
gue resulta de aplicar ef cambic oficial de cierre del dia de referencia. En e! caso de que el mercado no sea
suficientemente liquide 0 se trate de instrumentos derivados no negocigdos en mercados regulados o
sistemas multilateraies de negociacion, se valoraran mediante la apiicacion de meétodos 0 modeios de
valoracion adecuados y reconocidos conforme a lo estipulado en la-Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de
la Comision Nacionat del Mercado de Valores.

il. Reconocimientfo y valoracién de los pasivos financieros

l.os pasives financieros clasificados a efectos de valoracidn como “Débitos y partidas a pagar”, se valoran
inicialmente por su ‘valor razonable” {que salvo evidencia en contrario seréd el precio de la transaccion)
integrando los costes de fransaccion directamente atribuibles a la operacion. Posteriormente, los pasivos se
valoran por su coste amortizade, contabilizandose Jos intereses devengados en el epigrafe "Gastos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efective. No
obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, agquellas partidas cuyo importe
s& espera pagar en un plazo inferior a un afio se vaioran a su valor nominal.

Los pasivos financieres clasificados a efectos de valoracion come “Pasivos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran iniciaimente por su "valor razenable” {que saivo evidencia en
contrario sera sf precio de ia transaccion} incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibles a la
operacién, Posteriormente, los pasivos se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de
{ransaccion en gue se pudiera incurrir en su baja. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se
imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias (véase apartado 3.g.1ii}.

En particular, en el caso de la financiacion por venta de valores recibidos en préestamo y pasivos surgidos por
venta en firme de activos adquiridos temporalmente o actives aportados en garantia, se atenderd, en su
caso, al valor razonable de ios activos a recomprar para hacer frente a la devolucion del prestamo o
restitucién de los activos adguiridos bien temporaimente o bien aportados en garantia.
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¢) Baja def balance de los activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de izs transferencias de activos financiercs esta condicionado per la forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios ascciados a los activos que se transfieren:

1. Silos riesgos y beneficios se traspasan sustanciaimente a terceros — caso de las ventas incondicionales

" (que constituyen el supuesto habitual) o de las ventas con pacto de recompra por su vaior razonable en ia
fecha de la recompra —, el activo financiero transferido se dara de baja del balance. La diferencia entre la
confraprestacidn recibida neta de ios costes de transaccion atribuibles, considerando cualquier nuevo
activo obtenide menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, determinara asi
la ganancia ¢ pérdida surgida al dar de baja dicho activo.

Se daran de baja los activos en los gue concurra un deterioro notorio e irrecuperable después de su
inversién con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Sise retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferide — caso
de ias ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por el precio de venta mas
un interés, de los contratos de préstamo de valores en los gue el prestatario fiens la obligacion de
devolver los mismos o similares activos u otros casos analogos —, el aclivo financiero transferido no se
dara de baja de! balance y se continuara valorandolo con los mismos criterios utilizados antes de la
transferencia. Por el contrario, se reconocerd contablemente un pasivo financiero asociado, por un
importe igual al de la contraprestacion recibida, que se valorara posteriormente a su soste amortizado.

Tampoco se daran de baja los activos financieros cedides en el marco de un acuerdc de garantia
financiera, a menos que se incumplan los términos del contrato vy se pierda el derecho a recuperar |os
activos en garantia, en cuyo caso se dardn de baja. El valor de los activos prestados o cedidos en
garantia se reconoceran, en su caso, en los epigrafes “Valores recibides en garantia por la IIC" o
"“Vaiores aportados como garantia por la 1IC”, respectivamente, en cuentas de orden del balance.

3. Sini se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesges y beneficios asociados al activo financiero
transferido, éste se dara de baja cuando no se hubiese retenido el control del mismo.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros s6lo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
los flujos de sfectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y
beneficios que ilevan implicites. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja deil balance
cuando se han extinguide las obligaciones que generan o cuando se adquieren.

d) Contabilizacién de operaciones

i, Compraventa de valores al confado

Cuando existen cperaciones con derivados e instrumentos de patrimonio, se contabilizan el dia de
contratacion, mientras que ias operaciones de valores representatives de dauda y operaciones del mercado
de divisa, se contabilizan el dia de liquidacion. Las compras se adeudan en el epigrafe “Cartera de
inversiones financieras” interior o exierior, segln corresponda, del activo del balance, segun su naturaleza y
el resuitado de las operaciones de venta se registra en el epigrafe "Delerioro y resultads por enajenaciones
de instrumentos financieros — Resultados por operacionas de la cartera interior {o extericr)” de la cuenta de
perdidas y ganancias.

No chstante, en el casc de compravenia de instifuciones de inversién colectiva, se entiende como dia de
ejecucion el de confirmacion de la operacidn, aunque se desconczca el numere de participaciones o
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acciones a asignar. La operacion no se valorara hasta que no se adjudiquen éstas. Los impories entregados
antes de la fecha de ejecucion se cortabilizan, en su caso, en el epigrafe "Deudores” del bafance.

ii. Compravenia de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en el momento de [a confratacion y hasta el
momento del cierre de la posicion o el vencimiento del contrate en ios epigrafes “Compromisos por
operaciones largas de derivados” o "Compromisos por operaciones cortas de derivados” de las cuentas de
orden, segun sy naturaleza y por el importe nominal comprometido.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operacionas con derivados” o “Variacien del valor razenable en instrumentos financieros - Por operaciones
con derivados”, dependiendo de si ios cambios de valor se han liquidado o no en el gjercicio, se registran las
difersncias que resultan como consecuencia de los cambics en el valor razonable de estos contratos. No
obstante lo anterior, por razones de simplicidad operativa, las diferencias que resultan como consecuencia
de ios cambios en el valor razonabie procedentes de operaciones de compraventa de divisas a plazo, tanto
realizadas como no realizadas, se encuentran regisiradas en el epigrafe “Diferencias de cambico” de la
cuenia de pérdidas y ganancias, sin que dicho tratamiento tenga efecto alguno sobre el patrimonio ni sobre
el resultado del Fondo al 31 de diciembre de 2012. La contrapartida de estas cuentas se registra en el
epigrafe “Derivados” de la cartera interior o exterior y del active o del pasivo, segin su saido, del balance,
hasta la fecha de su fiquidacién, excepto en el caso de compraventas a plazo de Deuda Plblica, cuya
contrapartida se regisira, en su caso, en los epigrafes “Deudores” o "Acreedores” del active o del pasivo,
respectivamente, segun su saido del balance, hasta la fecha de su liquidacion.

iii. Adguisicion temporal de aclivos

Cuando existen adguisiciones temporales de activos o adquisiciones cen pacto de retrocesion, se registran
aen &l epigrafe “Valores representativos de deuda’ de la cartera interior o exterior del balance,
independientements de cuales sean los instrumentos subyacentes a ios que haga referencia.

Las diferencias de vaior razonable gue surian en las adquisiciones temporales de activos, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe “Variacion del valor razonable en instrumentos
financieros— Por operaciones de la cartera interior (o exterior)”.

iv. Confratos de futuros, opciories y warrants y ofros denivados

Cuando existen operaciones de contratos de futurcs, opciones y/o warrants se registran en el momento de
su contratacion y hasta ef momenio del clerre de la posicion ¢ el vencimiento del contrate en los epigrafes
“Compromisos por operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operacionas cortas de derivados”
de tas cuentas de orden, segun su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

Las primas pagadas (cobradas) para el ejercicio de las opciones 'y warrants se registran por su valor
razonabie en los epigrafes "Derivados” de la cartera interior o exterior del active (o pasivo} del balance, en la
fecha de sjecucién de la operacion.

En el epigrafe "Deudores” del active del balance se registran, adicionalmente, los fondos depositados en
concepto de garantia en los mercados correspondienies para poder realizar operaciones en ios mismos.

En los epigrafes “Deterioro y resultade por enajenaciones de insfrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados’ o *Variacién dei vaior razonabie en instrumentios financieros — Por operaciones
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con derivados’, dependiendo de ia realizacién o no de la liguidacién de la operacion, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de eslos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se regisira en el epigrafe ‘Derivados” de la cartera interior o exterior del
activo o del pasivo, segun su saldo, del balance, hasta la fecha de su liquidacion.

En aquellos casos en que el confrato de futuros presente una liquidacion diarda, las correspondientes
diferencias se contabilizaran en la cuenta ‘Deterioro y resultado por enajenaciones de mstrumentos
financieros — Resultados por operaciones con derivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias,

En el caso de operaciones sobre valores, si la opcién es ejercida, su valor se incorpora a la valeracion inicial
¢ posterior del activo subyacente adquirido o vendido, quedancdo excluidas las operaciones que se liquidan
por diferencias,

v. Garantias aportadas al Fondo

Cuando exisien valores aportados en garantia al Fondo distintos de efectivo, &l valor razonable de esios se
registra en el epigrafe “Valores recibidos en garantia por {a IC" de lag cuentas de orden. En caso de venta
de los valores aportados en garantia, se reconoce un pasivo financiero por el valor razonable de su
obligacion de devolverios. Cuando existe efectivo recibido en garantia, se registra en el epigrafe “Tesoreria”
del balance.

Periodificaciones (activo y pasivo)

En caso de gue existan, corresponden, fundamentaimente, a gastos e ingreses liquidados por anticipade gue
se devengaran en ei siguiente sjercicio. No inciuye ios intereses devengados de cartera, que se recogen en
ei epigrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses de ia cartera de Inversion” del balance.

Instrumentos de patrimonio propio

Los instrumentos de patrimonio propic del Fondo son las participaciones en que se encuentra dividido su
patrimonio. Se registran en el epigrafe “Patrimonio afribuido a participes o accionistas — Fondos
reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Participes” del balance,

Las participaciones del Fondo se valoran, a efectes de su suscripcion y reembolse, en funcién del valor
liquicativo del dia de su solicitud. Dicho valor liquidativo se calcula de acuerdo con los criterios establecidos
en ia Circular 6/2008, de 28 de noviembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores. Los impories
corraspondientes a dichas suscripciones y reemboisos se abonan y cargan, respectivamente, al epigrafe
“Patrimonio airibuido a participes o accionistas — Fondos reemboisables atribuidos a participes o accionistas
- Participes” del balance.

El resultado del ejercicio dei Fondo, sea beneficio 0 pérdida, y que no vaya a ser distribuido en dividendos
{en caso de beneficios), se imputa al saldo del epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistag -
Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Participes” del balance. Al 31 de diciembre de
2012 y 2011, en el epigrafe “Pairimonio atribuido a participes o accionistas - Fondos reembolsables
atribuidos a participes o accionistas ~ Resultados de sjercicios anteriores” se recogen los resultados
(positivos o negativos) que se encontraban pendientes de aplicacion al 31 de diciembre de 2008 y que se
habian generado en ejercicios anteriores al gjercicio terminade en dicha fecha.
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g} Reconocimiento de ingresos y gastos

Segwdamente se resuman los criterios mas significativos utilizados, en su case, por el Fondo, para &l
reconocimiento de sus ingrescs y gastos:

Ingresos por infereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicidn se
reconccen, en su caso, confablements en funcidn de su periodo de devengo, por aplicacion del metodo del
tipo de interés efectivo, a excepcion de las intereses correspondientés a inversiones morosas, dudosas o en
litigio, gue se registran en el momento efectivo del cobro. La periodificacion de los intereses provenientes de
la cartera de activos financieros se registra en el epigrafe "Cariera de inversiones financieras — Intereses de
lz cartera de inversion® del active del balance. La contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe
*Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de ofras sociedades se reconocen, en su caso, como ingreso en ef epigrafe
“Ingresos financieros™ de fa cuenta de pérdidas y ganancias, en el momento en que nace el derecho &
percibirtes por el Fonde.

Comisiones y conceptos asimilados

Los ingresos generados a favor del Fondo como consecuencia de la aplicacién a los inversores, en su caso,
de comisiones de suscripcion y reembolso se registran, en su caso, en el epigrafe "Comisiones de descuento
por suscripciones y/o reembolsos” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los ingresos que recibe el Fondo como consecuencla de la retrocesion de comisiones previamente
soportadas, de manera directa o indirectamente, se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones
retrocedidas a la ||C” de ia cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestion, de depésito asl como ofros gasios de gestion necesarios para el
desenvolvimiento del Fondo se registran, segln su naturaleza, en ef epigrafe “Otros gastos de expiotacion”
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los costes directamente atribuibles a la operativa con derivades, tales como corretajes y comisiones
pagadas a intermediarios, se registran, en su caso, en el epigrafe “Gastos financieros” de la cuenta de

pérdidas y ganancias, salvo en el caso de las comisiones de liquidacién satisfechas al depositario que se
registran en el epigrafe “Otros gastos de explotacion — Otros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

iit. Variacion def valor razonable en instrumentos financieros

El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos y pasives financieros,
realizadc 0 no realizado, se regisira en los epigrafes “Deterforo y resultade por enajenaciones de
instrumentos financieros” y “Variacién del valor razonable en instrumentos financieros”, segin corresponda,
de la cuenta de pérdidas y ganancias del Fonde (véanse apartados 3.b.i, 3.0ty 3.0}

iv. Ingresos y gasfos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

10
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h) Impuesto sobre beneficios

Q)

)

£ impuesio sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en la cuenta de pérdidas y ganancias,
y estd constituide por el gasto ¢ ingreso por el impuesto corriente y &l gasto o ingreso por el impuesto
diferido.

"Ef impuesio comiente se corresponde con la cantidad que satisface ei Fondo como consecuencia de las

liguidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, las deduccicnes y el derecho
a compensar las pérdidas fiscales, y no teniendeo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta,

£ gasto o ingreso por impuesto diferide, en caso de gue exista, se corrgsponde con el reconocimiento y fa
cancelacion de los pasives y activos por impuesto diferide, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente valoracidn, contable y fiscal, de los eiementos patrimoniales. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuasto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deducciones v ventajas fiscales que gueden pendientes de aplicar fiscalmente,
dan lugar a activos por impueste diferido. '

En caso de gue existan derechos a compensar en ejercicics posteriores por pérdidas fiscales, estos no dan
lugar af reconocimiento de un active por impuesto diferido en ningtn caso y sélo se reconoceran mediante la
compensacion del gasto por impuesto cuande i Fondo genere resultados positives. Las pérdidas fiscales
gue pueden compensarse, en suU ¢aso, se registran en la cuenta “Pérdidas fiscales a compensar” de las
cuentas de orden def Fondo,

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconccen siempra. La cuantificacion de dichos pasivos se
realiza considerando los tipos de gravamen esperados en el momento de su reversién. En caso de
modificaciones en las normas tributarias, se produciran los correspondientes ajustes de valoracion.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el euro, Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en "moneda extranjera”,

Cuando existen transacsiones denominadas en moneda extranjera se convierten a euros ulilizando ios tipos
de cambio de contado de la fecha de la transaccion, entendiendo como tipo de cambio de contado ef mas
representativo dei mercado de referencia a la fecha o, en su defecto, de! titimo dia habil anterior a esa fecha,

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son tesoreria, debitos y créditos, por
su importa neto, en el epigrafe “Diferencias de Cambio”, de la cuenta de pérdidas y ganancias; para el resto
de partides monetarias y las parfidas no menetarias gue forman parte de la cartera de instrumentos
financieros, las diferencias de cambic se llevaran conjuniamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
la valoracién {véase Nota 3.9.iii).

Operaciones vinculadas

La sociedad gestora realiza por cuenia det Fonde operaciones vinculadas de !as previstas en &l artficulo 67
de la Ley 35/2003 vy los articulos 138 y 139 dej Real Decreto 1.082/2012. Para ello, la sociedad gestora
dispone de una politica por escrite en materia de conflictes de interés que vela por la independencia en la
ejecucion de las distintas funciones dentro de la sociedad gestora, asi como la existencia de un registro
regularmente actuslizado de aguellas operaciones y actividades desempefiadas por fa sociedad gestora o en
su nombre en las que haya surgido o pueda surgir un conflicto de interés. Adicionalmente ia sociedad

11



0L4224743

CLASE 87

gestora deberd disponer de um procedimiento interno formal para cerciorarse de cue las operaciones
vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fendo y a precios o en condiciones iguales o mejores que los
de mercado. Segin lo establecido en la normativa vigente, los informes periddicos registrados en la
Comisién Nacional del Mercado de Valores incluyen, en su caso, informacion sobre las operaciones
vinculadas realizadas, fundamentaimente, comisiones por liquidacidn e intermediacion, comisiones
retrocedidas con origen en las instituciones de inversién colectiva gestionadas por entidades pertenecientes
at grupo de la soctedad gestora del Fondo, el importe de los depdsitos v adquisiciones temporales de activos
mantenidos con el depositario v el importe efectivo por compras y ventas reatizado en activos emitidos,
colocados o asegurados por el Grupo de ia sociedad gestora, '

Cartera de inversiones financieras

Fl detalle de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2012 sin considerar, en su caso, &l saldo
de los epigrafes "Depdsitos en EECC®, *Derivados” e “Intereses de la cartera de inversion” se incluye como
Anexo, el cual forma parte integrante de esta nota,

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2012, e Fondo mantenia las siguienies posiciones en las cuentas de
COMpPromisc:

Euros
Compromisos por operaciones largas de
derivados
Futuros comprados 5.281.080,00
Total 5.281.080,00

Al 31 de diciembre de 2012, fa iotalidad de las posiciones en cuentas de compromiso mantenidas por el Fondo
tenian un vencimiento inferior al afio.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2012 la fotalidad dei importe que el Fondo tenia registrado en el epigrafe
“Activo corriente — Cartera de inversiones financieras — Cartera interior — Derivados” del active del balance
corrasponde a posiciones denominadas en moneda euro.

En el epigrafe "Deudores” del balance ai 31 de diciembre de 2012 se recogen 509 miles de euros (328 miles de
suros al 31 de diciembre de 2011) depositados en concepto de garantia en los mercados de derivados,
necesaria para poder realizar operaciones en los mismos.

Adicicnalmente, en e epigrafe "Acreedores” del balance a 31 de diciembre de 2012, se inciuye, por importe de
485 miles de suros (118 miles de euros al 31 de diciembre de 2011), el salde correspondiente a las compras de
valores al contado gue se cancelan en Ia fecha de liquidacion.

En &l epigrafe "Deuderes” def balance se incluye al 31 de diciembre de 2011 por imporie de 1.4898 miles de
auros, &l saldo correspondienie a las ventas de valores al contado que se cancelan en la fecha de liquidacion,

Los valores y activos que integran ia cartera del Fondo que son susceptibies de estar depositados, lo estan en
Santander Investment, S.A. 0 en tramite de depdsito en dicha entidad (véanse Notas 1 y 7). Los valores
mobiliarios y demas activos financieros del Fonde no pueden pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna
ciase, salvo para servir de garanifa de jas operaciones gue el Fondo realice en ios mercados secundarios
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oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las entidades legalmente habilitadas para el ejercicio de
esta funcion. :

Gestion del riesgo:

La gestidn de los riesgos financieros que lieva a cabo la sociedad gestora del Fondo esta dirigida al
establecimiento de mecanismos necesarios para controlar la exposicién a las variaciones en los tipos de interés
y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. En este sentido, el Real Decreto 1.082/2012, de
13 de julio, estabiece una serie de coeficientes normativos que limitan dicha exposicion y cuyo control se realiza
por la sociedad gestora. A continuacion se indican los principales coeficienies normativos 2 los gue esta sujeto el
Fonde:

» Limites a la inversién en otras Instituciones de Inversién Colectiva:

La inversidn en acciones o participaciones emitidas por una Unica {C, no podra superar el 20% del
patrimonio, salvo en las IC cuya politica de inversién se base en la inversin en un Unico fondo.
Asimismo, la inversion fotal en 1iIC mencionadas en e articulo 48.1.d) del Real Decrefo 1.082/2012, de
13 de julio, no podré superar ¢! 30% del patrimonio del Fondo.

» Limite generat a la inversion en valores cotizados:

La inversion en los activos e instrumentos financieres emitides por un misme emisor no podra superar
el 5% del patrimonic del Fondo. Este limite quedara ampfiado al 10%, siempre que la inversidn en los
emisores en los que supere el 5% no excedz del 40% del patrimonio del Fondo. Puede quedar
ampliado al 35% cuando se trate de inversiones en valores emitidos ¢ avaiados por un Estado miembro
de la Unidn Europea, una comunidad auténoma, una entidad local, un organisme intemmacional del que
Espafa sea miembro 0 por cualquier otro Estade que presente una calificacion de solvencia oforgada
por una agencia especiaiizada en calificacién de riesgos de reconocido prestigio, no inferior a la del
Reino de Espafia. Cuando se desee superar el limite del 35%, en el folleto ¥ en toda publicacion de
promocidon del Fondo debera hacerse constar en forma bien visible esta circunstancia, y se
especificaran los emisores en cuyos vaiores se tiene intencion de invertir o se tiene invertido mas del
35% del patimonio. Para que el Fondo pueda invertir hasta el 100% de su patrimonio en valores
emitidos o avalados por un ente de los sefialados en el articulo 50.2.b) de! Real Decreto 1.082/2012,
serd necesario que se diversifigue, al menos, en seis emisiones diferentes y que la inversion en vaiores
de una misma emision no supere el 30% del activo del Fondo. Quedara amplado al 25% cuando se
trate de inversiones en obligaciones emitidas por entidades de crédito cuyo importe esté garantizado
por actives gue cubran suficientemente los compromisos de la emisidn y que queden afectados de
forma privilegiada al reembelso del principal y al pago de los intereses en el caso de situacion concursal
del emisor. Ei total de las inversiones en este tipo de obligaciones en las gue se supers el limite del 5%
no podré superar el 80% del patrimonic del Fondo.

A astos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econdmico se consideran un Gnico
EMISOF.

+  Limite general a la inversion en derivados:

La exposicidn total al riesge de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no podra
superar el patrimonio nete del Fondo. Por exposicion total al riesgo se entendera cualquier obligacidn
actual o potencial que sea consecuencia de la utilizacion de instrumentos financieros derivados, entre
los que se incluiran las venias al descubierio.
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tas primas pagadas por la compra de opciones, bien sean contratadas aisladamente, bien
incorporadas en cperacionas estructuradas, en ninglin caso podran superar el 10% del patrimonio del
Fondo.

La expesicion al rfiesgo de contraparte en derivados OTC se fimita al 8% de! palrimonio con caréacter
general y al 10% del patrimonio si la contraparte es una entidad de crédito con cieras limitaciones.

Las posicicnes frenie a un Onico emisor en productos derivados, obligaciones emitidas por entidades de
crédito cuyo importe esté garantizado por activos que cubran suficientemente los compromisos de la
emisién y gueden afectades de forma privilegiada al reembolso del principal e intereses y depositos que
el Fondo tenga en dicha entidad no podrén superar el 35% dei patrimonio del Fondo,

© Las posiciones frenie a un Unico emisor en productos derivados, activos e instrumentos financieros y
depdsitos que & Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 20% det patrimonio de! Fondo.

A estos efecios, las entidades pertenecientes a un mismo grupc econdmice se consideran un Unico
emisof.

Limites a la inversién en valores no cotizados:

Los valores susceptibles de ser adquiridos no podran presentar ninguna limitacidon a su libre
transmision,

Queda prohibida fa inversion del Fondo en valores no cotizados emitides por entidades pertenecientes
a su grupo o al grupo de su sociedad gestora. Asimisme, no podré tener invertido mas del 2% de su

patrimonio en valores emitides ¢ avalados por una misma entidad. Igualmente, no podra tener mas del
4% de su patrimonio invertide en valores emitidos o avalados a entidades pertenecientes a un mismo

grupo.

Se autoriza la inversién, con un limite maximo conjunto del 10% del patrimonio, en:

» Acciones y participaciones de liC de caracter financiero no autorizadas conforme a la Directiva
2009/65/CE, de 13 de julio domicitiadas en paises no OCDE con cierias limitaciones.

e Acciones y participaciones de IIC de inversion libre v de {C de 11T de inversion lbre
espariolas.

« Acciones y participaciones de Entidades de Capital Riesgo reguladas en ia Ley 25/2005,
Coeficiente de fiquidez:

Fl Fondo deberd mantener un coeficiente minimo de liquidez del 3% de su patrimonio calculado sobre
el promedio mensual del Fondo.

Obligacicnes frente a terceros:

El Fondo podré endeudarse hasta ef limite conjunto del 10% de su patrimonic para resclver dificultades
transitorias de tesoreria, siempre que se produzca por un plazo no superior a un mes, o por adguisicion
de activos con pago aplazado, con las condiciones que establezea [a Comisién Nacional det Mercado
de Valores. No se tendran en cuenta, a estos efecios, los débites contraidos en la compra de activos
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financieros en el periodo de fquidacion de la operacidén gue establezca el mercado donde se hayan
contratado.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los gue se expone el Fondo que, en todo
casc, son cbjeto de seguimientc especifico por la sociedad gestora.

Riesgo de crédito

E| riesge de crédito representa las pérdidas que sufrifia el Fondo en el casc de que alguna contraparte
incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con el mismo. Dicho riesgo se veria mitigado con [os limites
a la inversion y concentracion de riesges anies descritos,

La poiitica de control de riesgo de crédito que leva a cabo la sociedad gestora del Fondo consiste,
principalmente, en la definicion y monitorizacion periédica de limites internos en funcion de la vocacidn inversora
de la lIC determinando, entre ofros aspecios, el rating minime de inversién y rating medio de la cartera, la
exposicidn maxima por emisor y su rating y la exposicidn maxima por tramos de rating.

Riesgo de liguidez

En el caso de que el Fendo invirtiese en valores de baja capitalizacion ¢ en mercados con una reducida
dimension y limitado volumen de contratacion, o inversién en otras Instituciones de Inversion Colectiva con
fiquidez inferior a la del Fondg, las inversiones podrian quedar privadas de Bquidez. Por elio, la sociedad gestora
del Fondo gestiona el riesgo de liquidez inherenie a la actividad para asegurar &l cumplimiento de los
coeficientes de liquidez y garantizar los reembolsos de los participes.

En concreto, ia pofitica de contro! del riesgo de liguidez que leva a cabo la sociedad gestora del Fondo consists,
principalmente, en la definicién v monitorizacién periddica de limites internos en funcion de la vocacion
inversora de la HC, determinando, entre otros aspectos, e porcentaje minimo de liguidez (lesoreria y
adquisiciones temporales de activos) de Ias carteras y su exposicién maxima a actives poco liguidos.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de las Instituciones de inversion Colectiva como
consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercade. Los factores de riesgo mas significativos
podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: la inversidn en activos de renta fija conlisva un riesge de tipo de interés, cuya
fluctuacion de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para actives a largo plazo.

- Riesgo de tipo de cambio: ia inversicn en activos denominados en divisas distintas det euro conlieva un
riesgo por {as fluctuaciones de {os tipos de cambio.

- Riesgo de precio de acciones o Indices bursatiles: la inversién en instrumentos de patrimonio conlleva
gue la rentabllidad del Fondo se vea afectada por la volatilidad de los mercados en ios que invierte.
Adicicnalmente, la inversion en mercados considerados emergentes puede conllevar, en su caso,
riesgos de nacionalizacion o expropiacion de activos o imprevistcs de indole poliicc que pueden
afectar al valor de fas inversiones, haciéndolas més voldtiles.

La politica de control de riesgo de mercado gue leva a cabo la sociedad gestora del Fondo consiste,
principalmente, en la definicion y monitorizacion periddica de limites internes en funcidn de la vocacion inversora
de la HC determinande, enfre otros aspectos, las bandas de expesicion maxima y minima de la carteras a la
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renta variabie y/o a la renta fia, la exposicicn a divisas o los rangos de exposicion a riesgo de tipos de interés

(duracion).

5. Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2012, la composicion def saldo de este capitulo del balance es {a siguiente:

Euros

Cuentas en el depositario:
Santander Investment, S.A. (cuentas en euros)
Santander Investment, S.A. {cuentas en divisa)

Otras cuentas de tesoreria:
Otras cuentas de tesoreria en divisa (*)

2.320.175,35
1.805.450,26

4.125.623,61

2.584,22

2.584,22

4.128.209,83

{*y  Cuentas de tesoreria mantenidas con otras entidades pertenecientes

al Grupo Santander (véase Notz 1).

Los saldos positives de las principales cuentas corrientes mantenidas por el Fondo han devengado en el
ejercicio 2012 un tipo de interés anual del EONIA menos 0,60 puntos porcentuales para las cuentas en euros y
del LIBOR menos un punto porcentual para las cuentas en divisa, ambos revisables y liquidables

trimestraimente.

6.  Participes

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, i patrimenio del Fondo estaba formalizado por participaciones de iguales
caracteristicas, representadas por anotacienes en cuenta, sin valor nominal y gue confieren a sus propietarios

un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el calcule del valor de cada participacion se ha efectuado de la siguiente

manera:

Euros
31-12-2012 31-12-2011
Pat{-lmomo at.r:bqnllo a participes o accionistas del Fondo $0.887.286,81 69.017.426,48
al cierre del ejercicio
Valor liquidativo de la participacion 83,11 65,91
N° Participaciones 973 256,40 1.047.085,01
N° Participes 3.524 3.681

Conforme a la normativa aplicable, el nimero minimo de participes de los Fondes de Inversion no debe ser
inferior & 100, en cuyo caso dispondran del plazo de un afio para ilevar a cabo la reconstitucién permanente del

numero minimo de participes.
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Otros gastos de explotacion

Segun se indica en ja Nota 1, la direccion y gestién det Fondo estan encomendadas a su scciedad gestora. Por
sste servicio, duranie los ejercicios 2012 y 2011, el Fonde ha devengado una comision del 2,10% anual,
caleuiada sobre ef patrimonic diario del Fonde y que se satisface mensualmente.

La entidad depositaria de! Fondo (véase Nota 1) ha percibido una comision del 0,10% anual caiculada sobre el
patrimonio diario del Fondo durante los ejercicios 2012 y 2011, que se satisface mensualmente.

E! porcentaje directa o indirectamente aplicade en concepto de comisién de gestion y depdsito sobre ta parte de
cartera invertida, en su casc, en instituciones de inversion colectiva gestionadas por entidades perienecientes al
Grupo Santander, no supera los limites maximos legales establecidos. Adicionalmente, el nivel maximo de
comisiones de gestion y deposite que soporia, sobre la parte de cartera invertida, en su caso, en instituciones de
inversion colectiva gestionadas por entidades no perienecientes al Grupe Santander, no supera los limites
establecidos a tal efecto en su Felleto.

Los importes pendientes de pago por ambos conceptos, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, se incluyen en el
saldo del epigrafe “Acreedores” del balance.

La Orden EHA/S08/2008, de 5 de marzo, gue desarrolia el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por &l que se
regiamenta ia Ley de instituciones de Inversion Colectiva, tiene por objeto la concrecion y desarrolio de las
funciones de vigitancia, supervision, custodia y administracién de las entidades depositarias de las Instituciones
de Inversion Colectiva. Las principales funciones son:

1. Comprobar que las operaciones realizadas lo han sido en régimen de mercado.

2. Comprobar gue ias operaciones realizadas han respetado los coeficientes y criterios de inversion
sstablecidos en la normativa vigente.

3. Supervisar los criterios, formulas y procedimientos utilizados por la sociedad gestora para el calcuio del
valor liquidativo de las participacionsas del Fondo.

4. Contrastar con caracter previo a la remision a la Comision Nacional del Mercado de Valores, la exactitud,
calidad y suficiencia de la informacién publica periodica del Fondo.

5. Verificar que los procedimientos de comercializacidn establecidos por la sociedad gestora del Fendo
cumplen con la normativa aplicable.

8. Custodia de todos los valores mobiliarios y demas activos financieros gue integran el patrimonio del Fondo,
bien directamente o a través de una entidad participante, conservande en todo caso la responsabilidad
derivada de la realizacion de dicha funcién.

7. Comprobar que las fguidaciones de valores y de efectivo son recibidas en el plazo gue determinen las
reglas de liguidacion que rijan los correspondienies mercados. '

8. Asegurar gue ias suscripciones y reemboisos cumpien con los procedimisntos establecidos en ef foileto del
Fendo as! como en la legislacion vigente.

Incivido en el saldo de! epigrafe “Otros gastos de explotacién — Otros” de la cuenta de perdidas y ganancias del

ejercicio 2012 se recogen los honorarios relativos a servicios de audiioria de cuentas anusles del Fondo, por un
imporie de 8 miles de euros (12 miles de euros en el gjercicio 2011).
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Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el Fondo no tenia ningin importe significativo pendients de pago a
proveedores en operaciones comerciales que a dichas fechas acumutara un aplazamientc superior al plazo fegal
de pago. Asimismo, los pagos significativos realizados en ios ejercicios 2012 y 2011 a dichos proveedores se
han realizado dentro de ios limites legales de aplazamiento.

Situacion fiscal

El Fonde tiene abiertos a inspeccion por parte de las autoridades fiscales ia f{otalidad de los impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas en los ejercicios 2008 y siguientes,

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, en el epigrafe "Deudores” del balance se recegen saldos deudores con la
Administracién Piblica en concepto de retenciones y/o pagos a cuenta del impuesto sobre beneficios y/o ofros
saldos pendientes de devoiucion del impuesto sobre beneficios de ejercicios anteriores por importe de 925 y 441
miles de euros, respectivamente.

No existen diferencias significativas entre el resultade contable antes de impuestos del ejercicio y la base
imponible antes de compensacién de bases imponibles negativas, en su caso. El tipo de gravamen a efectos del
impuesto sobre beneficios es dei 1% (Real Decreto Legislative 4/2004, de § de marzo).

Cuando se generan resultados positivos, el Fondo registra en ef epigrafe “impuesio sobre beneficios” de la
cuenta de pérdidas y ganancias un gaste en concepto de impuesto sobre beneficios neto, en su caso, del efecto
de la compensacién de pérdidas fiscales. No se genaran ingresos por impuesto sobre beneficios en el caso de
que el Fondo obtenga resultados negativos (véase Nota 3-h).

E! Real Decreto-Ley 9/2011, de 19 de agosto, infrodujo una serle de modificaciones tributarias con efectos para
los periodos impositivos que se hayan iniciado el 1 de enero de 2012, En concreto, en el caso de existir bases
imponibles negativas, se amplia ¢! plazo para compensar dichas pérdidas fiscales cen los beneficios futures de
guince a dieciocho ejercicios, en determinadas condicicnes,

Al 31 de diciembre de 2012, el saido del epigrafe “Otras cuentas de orden — Pérdidas fiscales a compensar” no
recoge la compensacion de las pérdidas fiscales correspondiente 2! ejercicio 2012

Los Administradores de la sociedad gestora no esperan gue, en caso de inspeccicn del Fondo, surjan pasivos
adicionales de importancia.

Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del ejercicio no se ha producide ningtn hecho significative no descrito en las notas
anteriores.
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Anexo: Detalie de 1a Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2012

SANTANDER SMALL CAPS EUROPA, FONDO DE INVERSION

Divisa Descripcion Euros

BUR | ACCIONES|AMADEUS IT HOLDING 760.971,30
EUR | ACCIONES|CIE AUTOMOTIVE SA 416.000,00
EUR | ACCIONESIANTENA 3 RADIO 317.417,10
EUR | ACCIONESEBRO FOODS SA 671.775,00
EUR | ACCIONES|BARCN DE LEY 268.800,00
EUR | ACCIONES|CATALANA DE OCCIDENTE 1.040.213,34
EUR | ACCIONESIFERROVIAL 896.006,00
EUR | ACCIONESICONSTRUCCIONES Y AUXFE.CC. -C 349.00¢,00
EUR | ACCIONESENAGAS 396.107,88
EUR | ACCIONES|ACERINOX 417.400,00
EUR | ACCIONESIMEDIASET ESPANA COMUNICACION, 3 808.928,25
EUR | ACCIONESJALMIRALL S.A 972.090,90
EUR | ACCIONES|DURO FELGUERA 533.895,57
EUR | ACCIONES|NH HOTELES 261.000,00
EUR | ACCIONESIPESCANOVA 315.196,98
EUR | ACCIONES|GRUPO PRISA, SA 70.500,00
EUR | ACCIONESIGRIFOLS, S.A, 57.300,00
EUR | ACCIONES|GRIFOLS, S.A. (NUEVAS) 3.83538
EUR | ACCIONES|PROSEGUR 444.000,00
EUR | ACCIONESMELIA BOTELS INTERNATIONAL SA 168.520,28
EUR | ACCIONES|TECNICAS REUNIDAS \S.A, 771.87¢,00
EUR | ACCIONESITUBOS REUNIDOS 150.451,52
EUR | ACCIONES|VIDRALA 1.224.550,26
EUR | ACCIONES|VUELING AIRLINES 1.123.025,08
TOTAL Cartera interior- Instrumentos de patrimonio 12.438‘849,74
EUR { ACCIONES|IC DECAUX INTERNATIONAL 629.475,00
EUR | ACCIONES|CIE GENERALE DE GEOPHYSIQUE 393.066,00
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Euros

Divisa Descripeion

EUR | ACCIONES|CLUB MEDITERRANEE SA 274.156,20
EUR | ACCIONES|SEB SA 334.260,00
EUR | ACCIONESROYAL IMTECH NV 676.036,25
EUR | ACCIONES|VOPAK 1,187.533,56
EUR | ACCIONESIWOLTERS KLUWER CVA 773.750,00
EUR | ACCIONES|GEMALTO NV 2.040.000,00
GBP | ACCIONES|RANK GROUP PLC 209.711,28
GBP | ACCIONESIATKINS W3 845.121,69
GBP | ACCIONESBBA GROUP 1.621.976,45
EUR [ ACCIONESANDRITZ AG 1.164.960,60
EUR | ACCIONESICIR 715.050,00
EUR | ACCIONES|ZUMTOBEL AG 247.093,20
EUR | ACCIONES/WINCOR NIXDORF 354.500,00
EUR | ACCIONESBREMBO SPA 634.075,00
EUR | ACCIONESFAURECIA 586.006,00
EUR | ACCIONES|WENDEL INVEST 777.700,00
EUR | ACCIONES|REXEL SA 926.400,00
GBP | ACCIONES|CRODA 1.169,657,28
NOK | ACCIONESIMARINE HARVEST 418.773,94
EUR [ ACCIONES|PIAGGIO Y C SPA 1.284.776,85
EUR | ACCIONES|SIAS 530.250,00
EUR | ACCIONESIAGEAS 1.332.900,00
EUR [ ACCIONESNUTRECO NV 1.144.569,60
EUR | ACCIONESLOTTOMATICA 1.403.520,00
EUR | ACCIONES[ILIAD SA 1.040.400,00
GBP | ACCIONESMITIE GROUP 1.100.073,50
GBP | ACCIONES|JHONSON MATHEY 418.678,82
GBP | ACCIONES/KENMARE RESOURCES 191,373,853
EUR | ACCIONESIUNITED INTERNET £15.500,00
EUR | ACCIONESICONTINENTAL AG 700.720,00
EUR | ACCIONES|LANXESS 994.050,00
EUR | ACCIONES|FUCHS PETROLUB 1.525.500,00
GBP | ACCIONES|PARAGON GROUP COMPANIES PLC 787.955,68
EUR | ACCIONESBUREAU VERITAS SA 1.080.980,50
EUR | ACCIONES|GEA GROUP AG 1.517.140,00




CLASE 8¢

CLAZ224752

Divisa Descripcidn Euros

GBP | ACCIONES|INCHCAPE PLC 530.308,63
EUR |ACCIONESRHEINMETALL 903.325,00
EUR |ACCIONESIK+S AG 350,000,060
GBP | ACCIONESREDROW 229.408,93
EUR | ACCIONES|DEUTSCHE LUFTHANSA 1.139.200,00
EUR | ACCIONES|TIETOENATOR QY 640.270,00
EUR |ACCIONESINOKIAN RENKAAT 451.500,00
GBP | ACCIONES|{UBM PLC 1.325.136,00
GBP | ACCIONESIWEIR GROUP £93.745,59
GBP |ACCIONESBABCOCK INTL 808.003,78
EUR |ACCIONESYIT-YHTYMA OY] 369.500,00
EUR |ACCIONESIMTU AERO ENGINES 1.100.800,00
EUR | ACCIONESKLOECKNER £.623.208,00
EUR | ACCIONESIKABEL DEUTSCHLAND HOLDING AG 1.697.10G,00
EUR | ACCIONESBIOMERIEUX 144.000,00
NOK | ACCIONES|PETROLEUM GEQ-SERVICES ASA 522.522,73
EUR | ACCIONES|LEGRAND PROMESSE 6.375,00
EUR | ACCIONESIARKEMA 633.680,00
EUR |ACCIONESIEUROTUNNEL 408.800,00
NOK | ACCIONESKVAERNER ASA 103.793,78
CHF | ACCIONESBUCHER INDSTR 447.304,99
CHF | ACCIONES|DUFRY GROUP 822.080,96
GBP | ACCIONESINFORMA PLC 607.842,73
GBP | ACCIONES|PETER HAMBRC MIN 358.975,98
GBP | ACCIONES|CAIRN ENERGY 46.905,26
GBP | ACCIONESPREMIER OIL 579.418,34
EUR | ACCIONESIDIALOG SEMICONDUCTOR PLC 531.800,00
DKK | ACCIONESITELE DANMARK AS 263.403,82
NOK | ACCIONES{SUBSEA 7 SA 1.342.483,33
EUR | ACCIONESICYC GROUP 227.850,00
GBP | ACCIONES|G4S PLC 631.349,10
GBP | ACCIONESBERKELEY GROUP HOLDINGS 756.818,97
GBP | ACCIONESDEBENHAMS FIN. 1.527.700,67
GBP | ACCIONESIOPHIR ENERGY PLC- W] 310.444.08
GBP | ACCIONESITELECITY 1.451.918,33

i




CLASE 87

OL4224753

Divisa Descripcidn Euros

CHF | ACCIONES|GATEGROUP HOLDING AG 197.604,43
EUR [ACCIONESIEDP RENOVAVEIS 599.100,00
EUR | ACCIONES[ELLAKTOR SA 167.040,00
EUR 1 ACCIONES|O P A P (GREECE) 82.112.40
GBP | ACCIONESHIKMA PHARMACEUTICALS PLC 702.422,03
NOK | ACCIONES|SEADRILL LTD 1.108.551,33
EUR | ACCIONES|SOCIETE EUROPPENNE SATELLITE 1.324.005,00
EUR | ACCIONESIVALEO 1.046.666,99
EUR | ACCIONESIZIGGO NV 132.639,32
EUR | ACCIONES{BANCO ESPIRITO SANTO £95.000,00
EUR | ACCIONESISAFILO SPA 610.793,93
EUR | ACCIONESIPORTUCEL £23.301,84
NOK | ACCIONES|VERIPOS INC 22.357,78
GBP | ACCIONESIMONSTERMOB GROUP 269.129,39

TOTAL Cartera exterior- Instrumentos de patrimonio

63.419.403,09
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CLASE 87

Santander Small Caps Europa, Fondo de inversion

Informe de Gestion
correspondiente al ejiercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2012

Evolucién de los negocios {(mercados), situacion del Fondo y evolucion previsible

El ejercicio 2012 fue iniciado con los mercados financieros animados por diferentes factores, principalmente de
indole macroeconomica, Las dos subastas del Banco Ceniral Europeo, por [as que se inyectd una gran cantidad
de liquidez por tres afos a los bancos de |la Eurozona, mostraron el apoyo incondicional de los bancos centrales
en la recuperacion econdmica.

Diferentes indicadores estadounidenses comenzaron en el ejercicio 2012 a dar muestras de una clara
recuperacién de su actividad econdmica, No obstants, en cuanto a la Eurozona, los indicadores de confianza
econdmica, aunque mostraban clerta estabilizacién, lo hacian a niveles realmente bajos, apuntando a nuevos
crecimienios negatives en ios trimestres posteriores. Por paises, uno de los focos de atencion de los inversores
continud siendo la economia griega. Durante la primera parie del ejercicio 2012 los mercados celebraron el
segundo paguete de rescate, acompafiado de una sustancial quita de la deuda griega en manos privadas. No
obstante, meses mas farde, las elecciones generales arrojaron un resultade muy dividido que hizo imposible
aicanzar un acuerdo de gobierno, lo gue desembocd en una nueva convocatoria electoral para mitad det
gjercicio 2012.

En Espafia, el primer semestre del ejercicio 2012 ha estado marcade por un entormno de incertidumbre sobre la
dificultad de reducir el déficit pdblico en la cuantia requerida por la Unidn Europea, ademas del impacto que las
reformas estructurales emprendidas podrian tener sobre el crecimientc econdmico. Con todo esto, el
compertamiente de los actives financieros ha sido dispar, especialmente en lo referido a renia variable, con
fueries subidas en fos mercados estadounidenses y retrocesos en fa Eurozona (a excepcidn de Alemania que ha
sido considerado pais refugio). En cuanto a los mercados de renta fja, han reflejado igualmenie las
incertidumbres en torno a las economias periféricas, con fuertes repuntes de rentabilidad en sus bonos
soberancs y caidas en fos paises “core” durante el primer semestre.

ta segunda parte del ejercicic 2012 se inicié con un entorno econdmice caraclerizado por el bajo crecimiento,
fuertes ajustes fiscales y desavenencias politicas dentro del seno de la Union Europea, donde se perfilaban dos
blogues, uno a favor de mayores medidas de austeridad y otro mas centrade en la implementacién de medidas
de apoyo al crecimiente econdmico, Durante este periodo, ha destacado ef papef crucial de los bancos centrales
a ambos lados del Atléntico. De este modo, en Estados Unidos, la Reserva Federal ha decidido instaurar un
nuevo programa de recompra de activos hipotecarios, que ha sido completado al final del ejercicio con nuevas
compras de “freasuries”, y ha decidide mantener los tipos de interés a los bajos niveles actuales hasta el
ejercicio 2014, En cuanto a fa Eurozona, ha destacado la defensa del eurc por ef BCE, que ha decidide implantar
un programa de recompra de deuda soberana en los tramos cortos.

En lo referido al lado geopolitico, en Europa, durante el segundo semestre del gjercicio 2012 ha perdide fuerza ia
postura a favor de la rigida austeridad econdmica y fa Union Eurcpea ha flexibifizado los objetivos de déficit
presupuestario a varios paises de ia Eurozona. Ademas, se ha afiadido la aprobacion definitiva del Mecanismo
Europeo de Estabilidad (MEDE), que ha pasado a sustituir al Fondo Europeo de Estabilidad Financiera y que
funciona como un mecanisme permanente para salvaguardar la estabiiidad fnanciera en la Euwrozona a través
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del ofrecimiento de ayuda financiera a estados miembros gue se hallen en una situacion de crisis economica. En
cuanto a Espafia, ademés del impacto positivo de estas medidas en la Eurozona, se ha fraguado la concesion
de un paguete de ayudas al sector financiero acordado con a Union Europea, por e que se ponen a disposicion
del entramado bancario espafiol hasta 100.000 millones de euros. En Estados Unidos, el segundo semestre ha
venido marcado por las necesarias negaciaciones entre republicanos y demécratas para mitigar el efecio det
fuerte ajuste fiscal al que esta economia estard sometida durante el ejercicio 2013, las cuales han cerrado al
final del ejercicio de manera satisfactoria para ios mercados. Todes estos acontecimientos han provocado un
fuerte repunie de los activos de la Eurozona frente a Estados Unidos, con fuertes subidas bursatiles en todos los
paises mismbros al fina! del ejercicio 2012. Ademas, |a renta fija ha mosirado un comportamiento similar, acorde
al aumento del optimismo de los inversores, con importantes descensos en las rentabifidades de los paises
periféricos y unas primas de riesge mas relajadas que los maximos vistos durante el ejercicio 2012,

Con todo eflo, el ejercicio 2012 ha sido saldado con un balance pesitive en gran parte de ios activos financieros.
En lo referido a renta variable, el Eurosioxx 50 ha cerrado con una subida en euros del 14%, que se compara
con una subida an dolares del 13% del S&P. Denfro de la renta fiia, el active mas beneficiado ha sido sin duda la
renta fija corporativa, que se ha beneficiado de la busguada de rentabilidad de los inversores sin necesidad de
asumir ia volatilidad de jos mercados de renta variable, alcanzando el segmento de “grado de inversion” en
Europa un retorno absoiuto del 13%. Por la parte de divisas, el cruce dolar/euro ha seguido et compas de la
aversion al riesgo en los diferentes momentos del ejercicio, perdiendo terreno el euro en los momentos de
incremanto de volatiidad v ganando en aguéllos de aumento del optimismo inversor. Ef tipo de cambio
dolarfeuro ha cerrado et ejercicio 2012 en 1,3194.

El ejercicio 2013 previsiblemente seguird siendo un afic de politica monetaria expansiva de los bancos centraies,
que trataran de seguir prestando apoyo a la recuperacion economica en las economias clave a nivel global
(Eurozona y Estados Unidos). Con todo elio, durante &f gjercicio 2013 se deberfa ir fraguando en la Eurozona
una recuparacion gradual de los indicadores econémicos con un crecimiente estimado del PIB en torno al 0.2%.

En cuanto a Estados Unidos, si el ajuste fiscal supone, come se estima, un impacto negativo en torno al 1,5%,
permitiria aGn un crecimiento econdmico en el entorno del 2% para ef conjunio del ejercicio 2013.

Uso de instrumentos financieros por el Fondo

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo (véase Nota 4 de la Memoria) esta destinado

_a la consecucion de su objeto, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos de precio, crédito,
liquidez y riesgo de fiuios de caja de acuerdo a los limites y coeficienies establecidos por la normativa vigente
(Ley 35/2003, Real Decretc 1.082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por fa Comision Nacional del
Mercado de Valores) asi como a la politica de inversidn establecida en su Folleto.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2012

Nada que resefar distinto de lo comentado en la Memoria.

investigacidn y desarrolio

Dado su obiete social, el Fondo no ha desarroflado ninguna actividad en materia de investigacion y desarrofio.
Adquisicién de acciones propias

No aplicable.
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;‘-.T :‘Dﬁlgencm que ievanta el Secrataric del Consejo de Administracion de Santander Asset Management,
(?: Socredad Ges’rora de Institucionas de Inversion Cotectiva, S.A., D, Anfonic Faz Escafic, para hacer constar
1} que tod0s ios mnernbros del Consejo de Administracion de la Sociedad han procedido & suscribir el presente
documento gue se compone de ias cuentas anuales {balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de
cambios eh e! patrimonio neto y memoria) & informe de gestion de los Fondos de inversion detaliados en el
Anexc adjunto y gestionados por Santander Asset Management, Sociedad Gestora de Insfituciones de
inversion Colectiva, S.A correspondientes al sjercicio cerrado el 34 de diciembre de 2012, firmando todos v
cada uno de jos sehores Cansejeros de le Sociadad, cuyes nombres v apellidos constan & continuacién, da

to gue doy fe.

Boadilia del Monte, 21 de marzo de 2013

Ei Secret I’EO det Jan?{%o d i mistracion

Wﬁ“

Fdo D. AntoNio Faz E5TEhe

E! Presidente del Consazjo de Administracion

Fdo. f Alcaraz L.opez

' Consejercs:
i
1/

Fdo.:D. Juan Guitard Marin  Javier Marin Romano

. f7 :
92 /) \5\

Fdo.: D. Lazaro de Lazarc Tomes Fdo.; 2% Maria Doidy rearCasiafio
“ 7@: Jjﬂ«{

arios Diaz Nufez

Fdo.: D. Alberto Ridaura Rodriguez Fda. D José sado Garcia




LEGITIMACION DE FIRMAS.
YO, GONZALO SAUCA POLANCO, Notario del Tlustre Colegio de Madrid
DOY FE: De que considero legitimas las firmas que anteceden de DON
ANTONIO FAZ ESCANO con D.N.I 43649527-N, de DON JUAN ALCA-
RAZ LOPEZ con D.NI 07493568-F, de DON JUAN GUITARD MARIN
con D.N.L 36001037-E, de DON JAVIER MARIN ROMANO con DN
51385642-P ,de DON LAZARC DE LAZARO TORRES con DN -
05383514-L, de DONA MARIA DOLORES YBARRA CASTANO con
D.NI 50827422-Z, de DON CARLOS DIAZ NUNEZ con DNI -
07238599-Q, de DON GONZALO ALONSQO TEJUCA con DNI-
10545346-F, de DON ALBERTO RIDAURA RODRIGUEZ con DNL
5215057-§ y de DON JOSE MERCADO GARCIA con DN.1.05212299-Q,
por ser de mi conocidas.
. En Boadilla del Monte mi residencia, a diecjocho de abril de dos mil trece —
NUMERO 546 DEL LIBRO INIDACOR,

SRl

LEGTIACIONES ¥ /i
LESALZACIONES

Wt
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Anexo

Attt Inversionss, Eondo de INVersion (améﬂurmantc; denominado Barit (Siobal Uriversal, Fonbo te
sversiong : o

Ausir Patimoenio, Fontio te iwersion (aﬁieriomme genominade Bank Global 3-88, Fondo de inversion)
Banesto 95 18EX &0, Fondo de inversion

Banestt 5 Seleceitn Mundial, Fondo da inverston

Benesto Anoro Activo, Fondo de tnversien

Eianesit Ahorg, FOnao oe Inversisn

Banesio Bolse iInternacional, Fonds de Inversion

Banesic Boise Top, Foando de Inversion

Banesio Boises Europaas, Fonay de inversion

Banests Decidido Agiiva, Fonds e Inversion

Banesio Divioendo Europs, Fondo de inversian

Banests Fondepasiios, Fondo de irversitn

Banasio Fondored (Slobal Ambicieso, Fondo de trvergién

Banesto Fondoret Giobal Suulitvarc, Fordo de Invarsion

Banesic Fontored Gicbet Prudante, Fondo de Isversion

Baresio G £ Veres Mejor Resuliade, Fondo de inversion

Banesio G Délar, Fondo de inversidn

Banesic & Eurosioxx 50, Fondo de inversion

Banesto G Indices, Fonto de inversion

Banesio G Mercados #, Fondo de inversion (anteronmeniz danominado Bznesto 85 Bolsy Top, Fondo de
irversifing

Banesio G Mercatos, Fondo de inversion (anieriottents dentminado Banesto IBEX Top, Fonde de
Irversion)

Banesie G Rentas, Fonde de invarsion

Banesic Garantia 2 Afos Il Fondd de inversion

Banesto Gammtle 2 ARes, Fordo de inversion

Banesto Gamantis 3 ARz 1, Fordp de Inversidn

Baneswo Gamniia 3 Ahos [, Fendo de inversién
Banesio Garantia 3 Aflos, Fondo de Invarston

Banesto Garantia 4 Afics, Fordo de Inversion

Banesic Garandia |, Fonde de inversién

Banesto Garantizado 111, Fokdp de inversidn

Banesip Garantizato 1112, Fongo de invarsion
Banesio Geranlizado Bolsa Top 2, Fontio de inversion
Banesip Gerantizado Gonsalidacion 2, Fondo de inversion
Banssto Garantizaty Gonsolidasitn, Fondo de inversin

Banesto Garantizado IBEX Top &, Fordo de nversion

Bangsto & Rentes Co 2015 1f, Fordo te inversion

Folios oe papel timbrado de ta clese 8, ndmenos 0L4218324 al CLAZTEASD
Folips e pape! timbrase de is clase B*, nimeros OLA2TE272 i DLAZ1TH208
Folios te pape! timbrado oe la tese B, nomerns OLA233384 al GL4Z34MD
Folios de pape! finbrado de fu clase £*, nimeros 0L4218295 al 0L4218323
Foloss de papel §mbrado de ta clase 8*, nimeros OL425T385 a! DL425133¢
Fofios de pape! imbtato de la siase B, nimeras DL4257390 af 0L4251417
Folios de papel timbrado te In clase 8%, Rimens 04210218 af OL4218245
Folics de panel imbrado de 1a ciase B, niimeros BL4AZ 19193 Bf QL4218218
Folios te papel timbradd de e ciese 8°, nirmeros BLA2T7926 &f 0L4217954
Falios de pape! tmbrato de l& clase B, nimers OL4215167 al GL4219192
Folios de pape! timbrato do iz clase B, nimeros DLAZ3E16 al 04234642
Folips de pape! fimbrado de Iz clase 8°, ninmeros OL4219027 al OL4218052
Folios de papel tmbrade de ia clase #, nilineros OLA219115 af DL4218140
Folios te pape! fimbrato e la ciase £°, Rismeros BLAZ17255 at OL4217951
Eaiios de papel Smbrade de i clase B, numeros OL421B400 ai JLAZ19424
Folis dis pape! timbrado de i clase B*, nimeros OL4P18374 ol DL4218399
Folics de paps! timbrado de 1B clase B*, numeros 0L42185842 af OL4Z18366
Folios de pape! $imbrado de ia ciase B, nimeros D 4232204 al 0L4232318
Folios de papat tmbrado de i clase 8°, nimeros OL42168B11 al OL4Z18E38
Folios de papel timbrado de la clase 87, nlimerts DL4218476 af 0L4218501
Folios de pape! fimbrado de |z ciese 8%, nimaras 0L4Z2685E al DL 4226883
Folias de pand imbmdo de la clase 8%, ameros DLA218685 & OL42IE708
Folios de pape! timbrado de ka clase B, nitmeros CL4Z3BRES & DL4Z16888
Folios de pape! imbratt e la case B, nimenos OLA4Z1BE6D & OL4218664
Folivs te papal timbrado de iz clase 8, nimaros DL42108451 af DL4218475
Folios te papel timbract de i clase B°, numeros DLAZ18510 &) OLAZIEE34
Folios ds papel timbrado de fa clase B, nlmeros DLAR1D42T al OL42154B0
Folios de pape! timbrads de la ciase 8*, mimeros 014219351 al 014218373
Foiios de pape! timbrado 0z ta ciase B°, nivnenns DL 4234502 a! OL4234615
Eolios te papel timbrade de 1n tizse &', nimaros 0L4218007 af OL421B031
Folins te pepel timbrado de ta clase B, almeros OL421BB35 2! 0L421BB5C
Folics de papal timbreds de s cese 8, ndmaros JLE21803Z @ OLAZTBOST
Folios de papa! timbrato d¢ la ctese B, mimeros 0L421BUSE &l OLAZ160RS
Folies tiz pape! imbrago de ka clase 8°, ndmeros GLA218207 af OL42TBZ3Z
Folios de pape! timbredn de 1 ciase 8, nimeroes 0L4218283 Al DL4218307

Folios te pape! timbrade e iz Clase B°, numercs DL421B235 &t DLAZTRRST
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Gi izatc fentas C 2015, Fondo de Inversion

Bianesto Garantizads Selection Espafiola 4, Fondo de Inversion

Banesto Geraniizade Seleceion Europs 2, Fondo de inversion
Benasto Gerantizado Selecpion Europa, Fondo de ivversion
Banesio Garantizacs Seleceion IBEX 2, Fonde de inversion
Banesto Gamantizade Setaccion [BD., Fando de invarsion
Banesto Garzrtizato Seleccion Mundial 2, Fondo de iaversion
Baneste Garantizate Seleccion Murdial, Fondo de inversion
Baneslo Liguder Daudz Pibiisz, Fondo de Inversion
Banesto Mixto Renta Fijp 75-25, Fondo te Inversion

Banesto Mixto Fenta Fie S0-10, Fondo ge inversion

Banesto Mine Renta Varable 50-50, Fondo de Inversidn
Banesto Renta Figg 1-3, Fondo ge inversion

Banesto Rente Fiie Bonos, Fondo de inversion

Banesto Rems Variable Espahols, Fondo de mversion
Benesto Rentabiiidad Objetive, Fonto de inversion

Banit Actiones Espafiolas Garanlizado, Fondo de nversidn
Bant Aftfunds Springbuck, |1.CLECLL-

Banll Bolss Garantizade, Fondo de nversion

Banlf Carers Agresive, Fondo de Invarsidn

Benll Ganers Conservadora, Fonde de inversion

Bani Cartera Dinamica, Fondo de Inversion

Bani Caners Emergente, Fondo o

Banl Certara Eguifibrate, Fondo 2 inversibn
Banll Cariera Modaradz, Fondo de nversion
Banlf Carers Salention, Fondo de Inversion
Banti Core Piazo, Fondo de Inversion

Banll Dividento Zuropa, Fondo de Inversion
Banit Estrucizradn, Fonto te nversién

Bani EURIBOR Garanitzade Divicends, Fondo de Inversion
Banif EURIBOR Saraniizato, Fonmo b inversitn
Benfl Furops (Sarantizade, Fondo de Inversitn
Beni Fondeptsitos, Fondo de inversion

Banif 185X Garantizado, Fondo de inversion
Eanif inversioh Glebal, Fondo oe inversion

Banit Monstaric, Fondo de inversion

Eanff Rens Fia Garmentizedo, Fondo de Inversion

Sanit Revatorizacitn Burops Buro L. Fondo e nversion
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Folibs te pape! imbrado de ta clase BY, nimeros OL4ZTE710 8t OLAZ18734
Folios de pape! imbrado de & tiase 85, numeros 0L4218108 of 0L4ZIETSY
Folios e papel limbrado de ta tiase 8, nidneros OLA218258 al OLA2TE62
Folins te paps) imbrado de b ciase €F, nimeros OL4Z18537 i DL42'1BESE
Fotigs tie papel timbrado fe ba ciase 8%, numaros DL4226033 &l OLAZ26YS7
Folos de pape! fimbrado de te tiase 8, nimercs 0LAR1R157 al CLAZ1BIBT
Foliar ge pape! fimbrato de la ciase B¥, nimeras DL4251418 gt 0L42531442
Folios de papel timbradoe tie ia siase 8%, nimeros OLAZ18246 af 0L4218271
Folios de papel tmbraco ge fs clese B, nimeros BLAZ1E7BE al OL4R1EB1D
Fohos ge papel limirado de la siase B*, nimeros OL4232233 af OL4232250
Folios de pape! timbraco e a ciese B°, ndmeras 0L4251443 8t OL4R251485
Folics de papel Embrade de ks Hase B, kirnerps DL4217824 ol DLAZ17BAS
Folits de pape! fimbrade de 1 clase 2, nUmeros OL4232265 2] OL4202283
Foiies da papel Ymbrado de iz class 5%, nimaros OL4218915 & OL421BB41
Folios #e pape! fimbrade de e clage 8, hiimerns 0L421BR3S a) 0421854
Folios He pape! Embratde ds iz clase B, rumeros 014217803 a) OL&Z17S27
Folips de papet timbrado de W ciase 8, nomeros 014218001 &l DL4213026
Folios de pape! timbrads de is tlase 8%, nomeros 0L 4124511 al DL4124530
Folios de papsl timbrado te 1 clese B°, nimeros OL4217982 al GL421B006
Eolits the papel imbrado de iz clase 8¢, nimercs 0L 4233625 al OLAZR3BE1
Foites de papel fmbrado de s class 8°, nimerps 04233598 al DLAZIBER4
Folios e papal imbrado de ia clase B, nimeros 0L 4234161 ] QLAZ3A1ET
Folios e papel Embtado de la ciese B, nimearns DL4234588 4l DL4A234212
Folios ge papel tmbrado de b clase B*, nimeras 0L 4234214 @i OL4234240
Folios de pape! timbrado de i ciase 8°, nimeros BL4Z344E5 6 014234611
Folios de pape! imbrado 8¢ |8 tlase 8, mimercs OL4234512 al GL4Z34538
Fohas ge pape! fimbrads de ta clase B*, nimeros DL4234535 al OLAZ345ES
Folios de pepe! imbrado de is Siase B, nimeros 0L4 124615 al DL4124841
Folins g pape! tmbrado de ta case 8, nimeros L AZIB57 8l BLAZIIEET
Fasios de pape! fimbrade de i clase 8°, nimeros OL41245090 & 0L_41245$4
Folics de papel bmbrado de le slase 88, rimerns JLAZIROM & OL4ZIBB2L
Folios de papel limbradp de ig ciese B*, nimeros OL4235083 &l (14235118
Folios te pape! imbrado de la ciese B*, nimens 0L4235145 ol DL4Z35170
Folios e pape! imbrann e i ciase 8°, rimeros 0LAZ33878 ol (1.4233803
Folics de pape! timbrado de la tiase B, nimarns 0L4234112 gt 0L4234135
Folits te pape! Smbrado de i clase B, nmeros 0L4234136 & 04234760
Folios de papef lmbiado de ia clase 8°, numeros DL4ZI5067 al 0i.4235082

Folios de papet fimbrado de la tase B°, nimerns DL4233805 al 0LAZIRR2E
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Bandf Revaim‘zédﬂn Europe Eure, Fonde de Inversian
Banif AF Cortd Piaze, Fonde oe inversion

Banil RV Espaha, Fohdo de inversion

Banl Salesnion Emerpentes, Fongdo de nversion
Banil Seieceitn §, Fando de inversion

Banif Tasorstia Fontiesoro Gono Piazo, Font e inversiss
Bantf Tipo Fijo 2016, Fonds de inversisn

Bani Tipo Fiio Acumulacion, Forop te tnversidn

Banll Tipt Fio, Fondo de inversisn

Citicash, Fonoo de inversion

Gitttondo Agll, Fondo de inversidn

Ctifionds Bond, Fando de invarsian

Citifondo Renie Variable, Fonto de inversidn
Extratondo Banesto, Fondo de inversian

Fonsangrias Inemacional, Fonso e inversion {en guidacion;
Fondanato, Fondo de Inversion

Fondo Anticipacion Conservadar 2, Fondo de inversion
Fondo Anlitipacitn Conservador, Fondo de thversion
F~enon Anficipacibn Moderade 2. Fondo de inversion
Fondo Antizipacion Moderads, Fondo de inversion
Fondo Artac, Fondo de inversion

Fonde Depdsitos Plus, Fonds de inversian

Fone Jaion, Fordo de inversion

Fondo Urbion, Fontte de inversion

Fonfibretandc, Fondo de inversitr

Goato Mixe, Fondo de Inversién

nveractive Confianza, Fondo e inversion
Invernanast, Fondo ds inversion

Laredo Fondo, Fande ae invarsion

Leasaten L. Fondo de mversion

Crpenbank Corte Plaze, Fondo de inversion
Opanbank Eure indice 50, Fondo de taversion
Cpenbank [BEX 35, Fondd de inversion

Samander 400 por 100 10, Fondo de: invargién
Santanter 100 por 100 11, Fondo de Inversion
Samander 100 por 105 12, Fondo de inversion

Saniander 106 por 100 2, Fondoe de taversion

FAPEL EXCLUBND PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

Folios de papel imbrato tie la slases B°, nitmerus DLA2R3781 af DL4RIE8D4
Falios de papal timbrade de ie clase &, numenos QL4124563 af 0L.4724589
Folios: de paps! imbrado de is ciase 8°, nimeros 0L4223726 al CL4RIA7ER
Folios e papst fimbradt e is ciese B*, nimeros 0L4233703 al 0L4233727
Foiips de pape! timbrado de i ciase 8, nimercs OLAZR3ETT af GL4233702
Folios de paps! timbradp de ia clase 85, mameres OL4Z32850 al OL4233983
Folios te pepe! timbrade de ia slase B°, nimaros DL4124540 a! OL4124562
Folios de pape! Brmbrado de ia class B°, nimeros DL4225854 at OL42I3BTH
Folins de papel imbrade de iz clase B*, numeros BLAZIRE2Y Al 014233853
Folins te papet fimbrads te la dase 8%, nimeras DL4233411 af OL4Z33437
Folins ce papel imbrado de la tlase B°, nimeros DL4Z33384 2 OL4233410
Folips de paps! imbraco de \a ciase 8, numeros 04234241 af DL4234267
Foiios de pape! imbrado de i clase £, nUmaros OL4124642 al OLAT24667
Folins de pape! imbrads de e clase 8°, ntmaros 0L4234381 al 0142344066
Eolios g papel imbratc de la cizse B, numeros OL4235046 & 0| 4235088
Folios de pape! finbrato de Ja case 8°, numaros 0L4234407 a) GLAZ344EEZ
Folios de papel imbrago de ia ciase B, nimerss 0142344332 al OL4Z34455
Folios de papa timbrado de la ciase B°, nimeros BLAZ34458 a1 OLAZ344684
Folios de pape! imbrado e a Hase B, himenos OL4234011 al DLAZIATE
Folo: de papst timbrado de 1a clase BY, nlmercs DL4Z34084 al 014234088
Foiios de pape! timbratio de ja clase B%, nimerds 0L 4233546 al 0L4233571
Follos de papst timbrado oe |2 clzse B*, ndmeros DLA2335617 af OLAZ33545
Folios de papel timbrado oe fa clase B°, nlimeros 01 4234858 af 0L4234696
Folios de papsl imbrato de la clase B°, nimeros DL4235021 o) OL4R35045
Eolies de papel imbratio te ka Rage B*, phmerns OLAZ34B97 ai OLARMTEY
Fohics g pape! imbrado de fa tlase 8%, nimeros GLAZRAT24 Bl OLAZ3474R
Folioe de papsl timbrate ¢e i clase £, nimeros 0LAZ34750 &) OLAZ34TTE
Folios de pape! imbrade de iz tiase 87, nUrmeros 0L 4233483 al OL4233516
Folios tie papel timbrade de is clase 8, nimaros 0LA248855 at DL 4248884
Fofios de papel imbrizdo de ia clase B, nimeros GL4248B32 & 0L4248857
Folins oe papel mbrado oe ia clase B°, nimeros DLA233453 al OL4233488
Folios de panel fimbrado ot ia clese 8%, nomerns DL4248857 a) OLAZ4B831
Foligs de papsl timbrads de iz clese 8, nimevos OL4234777 &l OL4224B802
Folios de paps! imbrads de e Ciase 8°, nirmeros BLSZRSE2E a! GL4ZUSER0
Folios de papel imbrado de la clase &', nimeros 04235802 al 0L 4235825
Folios tm pape! timbraco de ta clese 8, numeros 014235778 at OLAZ3SR01

Folios de pave! fimbrado de Ja ciase 6%, niumerns DLA248679 al DL424E702
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Samander 100 por 100 &, Fondo de nversion
Santander 100ty 100 4, Fendo de inversion
Santander 00 por 160 B, Fondo de inverston
Saniander 00 par 100 &, Fondo te inversion
Santangar 100 por 106 7, Fondo de Inversion
Santander 100 por 100 &, Fonto de Inversion
Samander 100 por 100 8, Fando de inversiah
Sananter 100 por 100, Fonda de Inversién
Samander 104 USA 2, Fondo de kwersidn
Sanfanger 104 LISA, Fongo ge inversion
Senander 105 Ewrops 2, Fondoe de inversion
Samander 105 Europa 5, Fonrdo de inversion
Santander 105 Europs, Fondo oe inversion
Santander 85 Espzha 2, Fonto de Inversion
Santander 85 Espahe, Fondo de inversian
Samander 85 Luropa, Fonds de Inversion
Santanger Acciones Espafivlas, Fondo de Inversion
Santandsr kecones Eurs, Fondo de tnversisn
Samandar Asciones Latinoemeticanas, Fondo de Inversion
Sanmantiet Agoressive Turope, Fondo de mvearsion
Santander Anarro Activo, Fondo de Irversian

Sarfiander Ahons Garenfizado 4, Fondoe de inversion

Santander Ahpe Garantizado €, Fondo de Inversion {anteriomente denominado Santanter Ahotrt

Garantizado 3, Fondo de inversion)

Santander Anorro Garanfizats 7, Fondo de invarsidn {anteriormente denominade Samtandar Aharmo

Garantizade 2, Fendo de Invarsion)

Santande: Ahorre Garentizatdo, Fonto de inversion

Samander Benaficio Europa, Fondo de inversion

Saniandar Best 2, Fontic de Inversion

Santander Best, Fondo ce inversion

Samendat Brct, Forgio de inversion

Samander Canleras Garantizedo 2, Fondt de Inversion

Santander Caneras Garentizago 3, Fonde de inversion

Santander Carieres Garantizado, Fondo de Invarsion

Santander Corto Piazo Dotar, Fondo de inversion

Samander Decisitn Ctnservador, Fondo de inversidn

Decision ), Fondo de inversian

Santander Depdsitas Ping, Fonde de inversion

Santander Dividende Europe. Fondo e inwversion

Folios de pepel imbrado de i2 clase B, nimeros OL4248704 a) OL4248728
Foitos de pape! fimbrads de la ciase 8, nimeras DL4Z35480 af ] 47325484
Foiins de papet Bmbratic e la clase B, nomeros 014236425 al OLAZES45R
Folios de pape! Smbrado de ie siase BY, pimaros 0L4235827 al 34238851
Folios de pape! timbmdo de la clase B, nimeros 0L4Z35801 al OL4235526
Folips te papel imbrado te la ciase B, nimeros DL4Z3567€ af DL4235500
Folios de pape! smbrado de i tlase BY, nimeros DLAT24866 a! 014124682
Folios oe papet timbrado de ta ciase £, nteneros 014225752 al 0L4235TYY
Folios de papel timbrado de la ciase 8, ndmeros TL4235727 4l OLARAETER
Folios de papet #mbato de le ciase B, nitmeros G 4235700 at 0L4235728
Folios de papet $mbrmto de ja clase B, nimeros BLA2ARTEY pf (1 4248808
“olios de papel limbrats de la clase BY, nimseres 014248785 at OLA248780
Folins de paps) tmbrade de |a clase B, nimeros 0L4248720 &) DL.4228754
Folios de pape! fimbradio de Iz clase £°, nimeros OLAZE3438 &t DLA233407
~olios de papet limbrado de la clase B, nlmeros 0L.4234803 al (L. 4238828
Folios te papal imbrado de ia clase 8%, ntimeros OL4Z34647 a1 04234588
Folios de pape! timbrede de ia clase £°, nimeros OLA23E27E &l BLAZEEI04
Folios de papel fimbrato de la clase B*, nimeros DL 4235252 i BLAZRE2TE
Folios de papsl lisbredo Ge Iz clase B°, nimaros DLAZEBA0R 8l DLAZASA3E
Fofios oo papel limbrade de te clase 8", nimerds DL AZ35382 al QL4Z35407
Folios te papsl fimbrado e is clase 8%, nitmeras DL42E5355 ol 0L423E381
Folios de pape! timbracio de f tlese B*, niimerts OL4235330 al 9L4233354
Folios de papel timbrade de is olase B*, nimeros OL4Z35305 al 014235328
Eplios te pape! imbrade de i siase B, nimeros CLAZI548E ai OL4Z3E508
Folis de papel timbrade de 1a clase B*, ndmeras OLAZ35225 &l L.42735251
Folias de papel imbredd de Ja clase B, nimeros 0L4235198 a 0L4Z35224
Etios de papet Smbrado de i ciase B, ndmeros 0LAZ25171 af 0L4235187
Fofios de papef imirads o2 |8 ciase B, ndmeros 04235667 & 0L4235683
Fokios de pape! Smbrado e ks 2ase B, nineros 014235641 al DL4235EEE
Folios de papel imbrado de & clase 8°, nimeros 014235616 af OL4235640
Folios de pape! mordo de i ciase BY, nimenss OLA236590 al 4235615
Fobts e papet imbrade de la clase 8%, ndmeros JL4Z35564 af 04235583
Foiios de pape! imbtato de la Gass B, mimeros 0L4235537 a1 DL4ZASEED
Folins de paps! Embrado de la slase £, numanss OL4235510 &) QL4235536
Folios de pepe! timbrads de i clase 87, nimeros (R.424B547 &l OL424B5T3
Folios fe papel imbrade de & clase 8*, nimeros OL4248521 o) DLARMBS4E

Folios 08 pape! imbeado de la clase 8, nomeros 04248652 al 01.4248876
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Santanger Emargentes Buropz, Fando de Inversien
Sentander Equliibro Activi:, Fondp de inversion

Santsnder Eurointice, Fonde de taversion

Santenoer Europe 80, Fondo ge inversitn

Santznder Fongtesans Cono Plaze, Fondo de Inversion
Samander Garantiz Active Modarmue 2, Fontlo de inversion
Samander Garantiz Acliva Mogerado 3, Fonce de inversicn

Santantier Gzrantiz Activa Moderedo, Fondo de inversion

Sartander Garantizado Bancos Suropeas, Fondo de inversion {anteromente denominede Santander Dobie
Omovtuhiday, Fonoo de twversion)

Samandar Garantizado Consolidacien Europs, Fondo de inversion
Samantier Garantizado Espafie. Fondo de Inversian

Sentander Garantizace EURIBOR, Fondo de imversion
Santander Garantizate Fureps 2, Fondo ge nvarsion

Santancar Garaniizads Europs, Fondo de invarsidn

Santander Gestidn Global, Fondo de Inversion

Santancer indice Espafiz, Fondo de inversion

Santander Inflacion Espalia, Fondo de nversion

e G

Santantar inversion Corto Piazo, Fordo de inversion {anterlormanie [ig=ts ]
Tondo tie inversiing

Samtander Memoria 2, Fondo de inversian
Samantier Memors 3, Fondd de inversion

Samander Memaoria 4, Fondo de nversion

Santander Memotia 5, Fende de inversitn famericrems denominado Fonde Superselection, Fondo de
Irvversion)

Semander Mamongz, Fondo de Inversion

Samander Miap Arsiones, Fonds de inversidn
Santander Mede Renta Fiiz 7528, Fondo de invarsion
Sanander Mixto Renta Fijs 8010, Fondo de inversitn
Santander Aendirniente, Fondo de Inversion

Santender Renia Fija 201€, Fonde de Inversion

Santander Rema Flia 2017, Fonde de inversisn { i 16 S dar Doble Oponunidad
2, Fondo tie Iversion)

Santandsr Rema Fie Coro Pigzo 2, Fondo de inversién {aneriorments denominade Fondo Age, Fonte de
nversiong

Santander Aenta File Cono Plazo, Fondo de inversisn {amsriormente denominade Santander Cotie Buro 1,
Fonge e Inversicn}

Santander Benta Fljz Emergentes Pius, Fonde de inversion
Santantier Bonta Fijs Euro 1-3, Fondo de inversion
Banianger Rente Fje Fivtante, Fontdo te inversitn
Santanter Rent: Fija Largoe Plaze, Fondo de Inversion
Santander Renta Fiis Privads, Fonto de nvarsion

Bantanger Renta Fija, Fonde de Inversion

VO PARA DOGURMET
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Folios de pape? timbrado oe k clase B*, ndmenas 04248527 &t 0L4248652
Folios de papet timbsado de 12 ciase B°, nimeres 04248800 el 014248626
Folips de papel fimbrado g 1a clase 8%, nimeros OLAT24E03 pl DLA124718
Folios de papet imbrage de ta clase 8°, nimeros 0i 4125085 of 0L4125170
Folios de papet ¥mbmado de is Hese B, nomeros GLA4125056 &t 014125084
Folios de pape! imbrado de |a clase B*, mimeros L4251314 &t DL4251338
Folios de papel imbrade e ia clase B°, numeros DL41268034 ai 0L4125056
Folios de papel fimbiatt de i clase 8, nimeros 0L 4248378 al 014248400
Fokoe te pape! timbratio de Ia clase 8, numerns OL4ZASEEE b JLARADES0
Foling de papel timbrado de iz clase &, nimeros BL42450BE Al 014248171
Folios de pape! fimbrade de ja tiase B, nimeros 0L 4248557 al 0L 4248575
Folios de papel timbrado ae la clase B, nimeres 0L 4243246 at 014245271
Folios te pape! imbrado de la tiase B, nimens DLA249220 at 0LA24B245
Folios de papel imbrado de la clase §°, nismeros OL42A5S272 al 0, 4248257
Falios de pape! imbrado de 1a clase B, numeros DL 4249374 al DL4248348
Folioz ge pepel Bmbratio te 18 clase B, nimeros DL 4245208 al 0L4249323
Folios de papet fimbrads de i clase B°, ndmeros DL4249350 ai 0L 4248375
Foligs de papel timbrado de s tiase B, nirnerns 0L4249602 af 0L4240628
Falins de pape timbrado de k tase B*, nlmeins 014242578 al OL4240801
Folips de paps! imbrado de ie clase B, nimeros 0L42497112 ai OLARAG137
Falios de papel timbrado 98 6 clase B, ndmeros 014249135 at 0L4242165
Folios te paps! limbrado de ia clase 8%, nimeros DLA2497166 af 04240183
Folios de papel fimbrado de iz clase 8°, niimerss OL42491594 al 014248219
Folios e papel timbrado de ia clase 8%, nimeros 0L42AST12 af 0L 4240737
Folios de pape! timbrado e i fase 8. nimers 0L4249857 &l 04249682
Foiios de papel timbrado de le clase 8%, nimeras BL4249630 al (L.4249656
Folios de papal imbrado de in clase B, nimeros 0L41247182 ai 0L4124746
Folies e papet imbrado de ta ciese 8°, nimetos 04248051 2 OL4246085
Folins de papel timbrado de s oless B, nirners $4243857 af OL4249952
Folios de papel imbrado tde ' slase BT niheros 0 4249874 al 0L 4249002
Folioe de pape! timbrade de ia dizse BY, ndmeros 0L4Z24758 a QLAZRATES
Folios de pape] fimbradio de |z clase BY, nimarcs OL4245818 al DL4249845
Folins de paps! tmbradt de la clase B, nimeros OL4249790 af DI 4248817
Folios ge papel imprado de ia dase B, nimares 0L4PADTES af GLARAGTEY
Folias de papet timbrado e la ckse B, nlmates 0L 4249738 al 0L4245784
Folins de panal Hrbrado de la clase B*, ndmeros 0L248025 at DL4Z4B0B0

Folios te pape! fimbrads e 1z clase 8%, nimerns 0L4245903 al 04240328

—
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Semarder Aesponsablidad Conservador, Fongn de rvetsich
Sarfiender Revalorizacion Active, Fondo de Inversidn

Sarvsnder BF Convertlpies, Fonge te b Han

Samznoer RY Espafiz Reparto, Fonto de version

Samanhter Selerscion RV Asiz, Fonto de inversion

Santante: Ssiecion AV Japon, Fordo de inversion

Santander Seiecoion AY icz. Fonte de
Santander Setect Desidids, Fondo de version

Sertander Seletr Modenrada, Fondo de nversion
Sarander Selec! Prudente, Fonto te inversian

Sarander Small Gaps Espafiz, Fondo de inversicn
Santander Small Caps Europa. Fento de inversion
Sanjander Solidanio Dividenoe Europz, Fondo de inversidn
Santande: Testrert, Fonto de nversion

Beteci Glona! Manapers, LLCLLCLL
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PAPEL EXCLUSIVG PARA DOCUMENTOS NOTARIALE

Folics de pape! #imbrado te te clase B, nimens BL4248330 af DL424BE56
Folus ge paps! fmbrado de ka clase P, nimeros DL4224785 g DL4224B10
Folios de papet imbireio de lp ciese B, nimemns 0L4E4800T af OL 4248027
Folios de pape! fimbrado de la Sese B, pieweres 014124958 &) 0L4124803
Folips de paps! imbrads de ia clase B, nimeros OL4251288 al BL4ESTI3
Folios te pape! fimbrado te ks ciese B, nimerns GLA125008 af 0L4128033
Eolios de papel tmbrado te & ciase BY, nirnmeros 014251239 o) DL4251864
Folits e papel Bmbrade de t clase B, nimneros {L4251552 gt OL4BS1578
Folios de papet timbrado e ip ciase B, nimeros 04251525 af 0L4251551
Folios de pape! imbmdo te ia ciase B, nieearos 04251488 & 0OL4251524
Folios de papo! §mbrado te a siase B, nimeros 0L4124841 of DL4124867
Folios de pape! fimbrato de b tiase 8%, aimeros 014224725 of DL4Z24755
Folios te papst timbrado de g clase B*, nimeros DL4251472 al DL4251487
Folios de papel imbrado de b clase B, nitheros BL4251283 al DL4251267

Folios de pape! imbrads te ik oase B, ndmares 0i.4124425 at DL4124456
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YO, GONZALO SAUCA POLANCO, Notario del [lustre Colegio de Madrid
DOY FE. De que las fotocopias extendidas en el presente folio y en sus seis -
correlativos anteriores, son fiel reproducceion del original gue tengo a la vista.
En Boadilla del Monte mi residencia, a dieciocho de abril de dos mil trece.—
NUMERO 547 DEL LIBRO INDIACOR.




