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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de Key Capital Partners, Agencia de Vailores, S.A. (en adelante, la Sociedad):
Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de la Sociedad, que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2016,
la cuenta de pérdidas y ganancias, e estado de cambios en ef patrimenio neto, el estado de flujos de efectivo y fa
memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha,

Responsabilidad de ios administradores en relacidn con las cuentas anuales

t.os administradores son responsables de formuiar las cuentas anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen
fiel del patrimonio, de la situacidn financiera y de los resultados de la Sociedad, de conformidad con el marco
normative de informacion financiera aplicable a la Sociedad en Espafia, que se identifica en la Nota 1.b de la memoria
adjunta, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales fibres de
incorreccion materiai, debida a fraude o error.

Responsabilidad def auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las cuentas anuales adjuntas basada en nuestra auditoria.
Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la auditoria de cuentas vigente
en Espafia. Dicha normativa exige que cumplamos los reguerimientocs de ética, asi como que planifiguemos y
ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales estan libres de
incorrecciones materiales,

Una auditoria requiere ta aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los importes y la
informacién revelada en las cuentas anuates. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluida la valoracidén de los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a fraude o error. Al
efectuar dichas valoraciones del riesge, el auditor tiene en cuenta el control interno relevante para la formulacidn por
parte de los administradores de la Scciedad de las cuentas anuales, con el fin de disefiar los procedimientos de
auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la
eficacia del control interno de ia Sociedad. Una auditoria también incluye la evaluacién de la adecuacion de las politicas
contables aplicadas y de fa razonabilidad de las estimaciones contables reatizadas por la direccion, asi como la
evaluacién de la presentacién de las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos gue ta evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para
nuestra opinién de auditoria.

Opinién

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, 1a imagen fiel del
patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2016, asi como de sus resultados
correspondientes al efercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenides en el mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y regiamentarios

Ei informe de gestidn adjunto del ejercicio 2016 contiene las explicaciones que los administradores consideran
oportunas sobre ta situacion de la Sociedad, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte
integrante de las cuentas anuales, Hemos verificado que {a informacidn contable que contiene el citado informe de
gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicico 2016. Nuestro trabajo como auditores se limita a {a
verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de
informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contabies de la Sociedad.
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CLASE 8-

KEY CAPITAL PARTNERS, AGENCIA DE VALORES, S.A,

ONO560532

ANC] E DICIEMBRE DE 2018 Y 2015 [NOTAS 1 A 4]
{Mies g2 Eures)
ACTIVO Hota 34-12-2018 3122045 PASIVD Y PATRIMONIC NETO Nota 31:12-2018 3412215 )

AGTVD FASIVG

TESORERIA L a 3 | CARTERA DE NEGOGIATION -

CARTERA DE NEGOCHACION OTROS PASWOS FINANCIEROS A YALOR RAZONABLE
Walol bt Mprasantativos de deuda - CON CAMBIOS EN PERDIDAS ¥ GANANCIAS . -
Inslismenta da cagile - -

Ogivados de negociarién - PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO a8 i85
DOfros aclives Eraiciolos - Doudak con inter modiatits Arancieros 11 <a 16

Puomemoia Prestados o &n garantia - - Daudas con paibcularas .

Empidsiios y pasives mubardnados . -

OTROS ACTIVOS FINANCIERDS A VALOR RAZONABLE Otres paxives fnancimos -

CON CAMBIOS EN PERDIDAS Y GAMANGIAS -

Walores represaniplives de deudn - DERWVADOS DE CORERTURA . -
insbumontos do capital -

Ofice aclives Bnancieras - - PASIVES ASOCIADO0S CON AGTIVOS NO CORRIENTES

Fro-piemonia Frastacns o on garantia - - EN YENTA - -

ALTIOS FINANCIERDS DISPONIRLES FARA [A VENTA, T 1 #89 1 PROVISIONES
Walores roprasentpfves do dewida - Fondos para pansionss y obligacionss simitares B
insirumentos do capital 1 zan -

Prosmemona Frostados © en g ania - - 1z -

INVERSIONES CREDITICIAS 5848 2.713 | PASIWOS FISCALES 15 243 a7
Crédits o infe: medrar ios Tinancio: E 5.548 773 LCorrienlas 240 5
Grerit & pasticplarss - - Diferidas kil 1%
Olips retivos financioras

RESTO DE PASIVOS 10 2.358 583

GARTERA DE INVERSION k& VENCRMENTO -

Fia-pismaria Frostados o &n Garanlia TOTAL PASIVG 265 856

DERNVADOS DE CORERTURA -

FONDOS PROPICS 1857 m2v

ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA - - CAPITAL 13 Lud &00
valores raprassntatives de tosda - Escrinsade B00 800
Tglmsitas de capisal Monos- Capiad i aigit - .
Actio materiak
Ches - FRIMA DE EMISION -

PARTICIPACICNES - - RESERVAS 14 2238 1.481
Eetdados del Giupa B
Endlidadas nallignpo - OTROS INSTRUMENTGS DE CAPITAL - -
Enlzipdas asocindas Honos- Valores piamos - -

CONTRATOS DE SEGURDS VINCULADOS A PENSIONES - RESULTADO DEL BJERCISIQ 819 747

Konus- Dividondos y sutribuciones - .

ACTVO BATERIAL B 405 340
De vs0 prapin ACGE 340 | RJUSTES POR VALORAGION 7 - 1
Ierver gionus inmobitarins Activos finpncioros dispeidblas i by vonla - 431y

Cobwriwas de las fhios dé efective -

ACTING INTANGIBLE E 180 9% [ Coberkeas dy inver siones nais @1 nogoeies o1 B exiranne - -
Fonda do camnieia - Difgreacing do exnbio -

Otro attiva intangible 60 19% | fosto da ajrstes por valoracitn - B
SUBYENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS . -
ACTINOS FISCALES 5 - 2
Coniantes - TOTAL PATRIMOMIO KEYG 3.857 3027
ifaridos - 2
RESTQ OE ACTIWVOS kL 80 185
TOTAL ACTIVO f.807 3683 TOTAL PASIHD Y PATRIMONIC NETO 5.607 3883

FROMIMORIA

Cuentas g rigsge v comptomiso . .

Dleat tuonias dio ordon - -

Las Notas 1 a 24 dascritas an fa Memaria adiuma fornsan panie integranie del balance al §7 de diciemtbre de 2036

{*} Se presenla, Gnica y sxclusivaments, & sfectos camparativas.




GLASE 82

KEY CAPITAL PARTNERS, AGENCIA DE VALCRES, S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

CORRESPONDIENTES A £OS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015 (NOTAS 1 A 4)

{Miles de Euros)

ONO560333

{Debe) Haber
Nota 2018 2015 ()

INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS 20 135 81
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS 21 (1) (5)

MARGEN DE INTERESES 134 76
RENDIMIENTOS DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL 22 1
COMISIONES PERCIBIDAS 22 9.103 5922
COMISIONES SATISFECHAS 22 {429) £189).
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (neto) (1) 11

Cartera de negociacion - .

Ofros instrumentos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias 7 (1) 11

Instrumentes financieros no valorados a valor razonable con cambics en pérdidas y ganancias - -

Otros - -
DHFERENCIAS DE CAMBIO {neto) (24) 10
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION - -
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION t-hy7 (30) {20}

MARGEN BRUTO 8.775 5.81%
GASTOS DE PERSONAL 23 (6.458) (3.401)
GASTOS GENERALES 24 (955} (1.201)
AMORTIZACION 8y9 (144} {143}
DOTACIONES A PROVISIONES (neto) B 3
PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS FINANCIERCS (nefo) (15} -
Inversiones crediticias [ (15} B
Otros instrumentos financieros no valorados & valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - -
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 1,203 97%
PERDIDAS POR DETERIORO DEL RESTO DE ACTIVOS (nela) - -
Actives materizles - -
Activos intangibles - -
Resle - -
GANANCIAS (PERDIDAS) EN LA BAJA DE ACTIVOS NO CLASIFICADOS COMO NO CORRIENTES EN VENTA 8 {1 -
DIFERENCIA NEGATIVA EN COMBINACIONES DE NEGOCIOS . -
GANANCIAS (PERDIDAS) DE ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA NO CLASIFICADOS COMO - -
OFERACIONES INTERRUMPIDAS - -
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1.202 979
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS 15 (283) {232)
RESULTADO DEL EJERCICIO POR QPERACIONES CONTINUADAS 919 747

RESULTADO DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS (neto) . .
RESULTADC DEL EJERCICID 919 747

BENEFICIO POR ACCION {euros)

Basico 3 11,49 8,33
Diluido 3 11,49 8933

(*) Se presenla, Gnica y exciusivamente, a efeclos comparativos.

Las Notas 1 a 24 descritas en la Memoria adjunta forman parte integranie de Ia cuenta de pérdidas y ganancias

correspondiente al ejercicio anual terminado e 31 de diciembre de 2016,




CLASE 87

ON0560094

KEY CAPITAL PARTNERS, AGENCIA DE VALORES, S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015 (NOTAS 1 A4)

A) ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
(Miles de Euros)

MNota

2016

2015 (%)

RESULTADO DEL EJERCICIO

OTROS INGRESOSIGASTOS RECONOCIDOS

Activos financieros disponibies para {a venta
Ganancias/Pérdidas per valoracion
Importas transferidos a fa cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

Coberturas de los flujos de efectivo (+/-)
Ganancias/(Pérdidas) por valoraci¢n (+/-)
Importes transleridos a la cuenta de pérdidas y ganancias (+/-)
Impories transferides at valor iniclal de las partidas cublertas {+/-)
Otras reclasificacicnes {+/-}

Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero (+/-)
Ganancias/(Pérdidas) por valoracion (+/-)
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (+/-)
Otras reclasificaciones (+/-)

Diferencias de cambio (+/-)
Ganancias/{Pérdidas) por valoracion {(+/-}
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (+/-)
Otras reclasificaciones {+/-)

Activos no corrientes en venta (+/-)
Ganancias/{Pérdidas) por valoracidn {+/-)
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias {+-)
Otras reclasificaciones {+/-)

Ganancias/(Pérdidas) actuartales en planes de pensiones (+/-)
Reste de Ingresos y gastos reconocidos (#/4)

Impuesto sobre beneficio {+/-)

910

747

{23)
{18)
(8

TOTAL INGRESOS Y GASTOS DEL EJERCICIO

930

728

{*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 24 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de cambios
en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 20186,
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CLASE 87

KEY CAPITAL PARTNERS, AGENCIA DE VALORES, S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADCS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015 (NOTAS 1 A 4)

{Miles de Euros)

ONO560586

Noias 2016 2015 (1)

1. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (+-)

Resultado del ejercicio {+/-} 918 747

Ajustes para cbiener los flujos de efectivo de las actividades de explotacidn: {+/-) 443 154
Amontizacién (+) 8y9 144 143
Pérdidas netas por deterioro de valor de los activos [+/-) 8 15 -
Dotaciones netas a provisiones para riesgos (+/-) - .
Resullada por venta de aclivos no financieros (+/-) - -
Resullado por venla de participaciones {+5) 7 1 Tt
Otras partidas {+/-) 283 B

Resultado ajustade (+-) 1.382 961

Aumento {Disminucién) neta er los activos de explotacion (+) {1.444) 414
Inversiones crediticias {+-) 1] £1.488) 385
Cartera de negociacion (+5-) - -

Otros activos financieres a valor razonable con cambios en pésdidas y ganancias {+/-} - -
Activos financteros disponibles para la venta (+/-) - 22}
Oleas activos de explotacion (+1) 10 55 81

Aumentc (Disminucidn) neta en los pasives de explotacién (+/-) 1.838 {226}
Pasivos financieros a coste amortizado {+1) 10 33 8
Cartera de negociacion {+/-) - -

Qlros pasivos (inancieros a valor razonabte con cambios en pérdidas y ganancias (+4) - -
Ctros pasivos de explotacion {(+4) 15 1.805 (234}

Cobrosipagos por impuesto scbre beneficios {+/-) 15 (128) 114

Yotal Flujos de Efective Netes de las Actividades de Explotacion {1) 1.628 1.203

Z FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

Pagos {-) 430) (646)
Carlera de inversién a vencimiento (-} - -
Paricipaciones {-} 7 (257) (373
Aclivos maleriales (-) 8 1153) [227)
Activos intangibles {-) 9 {28} (88}
Otiras umidades de negocio {-) - -
Activos no corrientes y pasivos asociadas en venta (-) - -

Otros pagos relaclonados con activitiades de inversidn (-) - -

Cobros {+) 553 371
Canera de inversion a vencimiento (+) - -
Parficipaciones {+) 7 553 370
Attivas materiales {+) - -
Activos thlangibles (+) - -

Otas unidades de negocio {+) -

Activas no corrientes y pasivos asociados en venla (+} - -

Ofros cobros relacionades con actividades de inversion (+) - i
Total Flujos de Efectivo Netos de lss Actividades de Inversién 2) 123 {15

3. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION [++)

Pagos {-) . .
Amortizacidn insirumentos de patrimonio {-} - -
Adquisicidn instrumentas de capital propio (-) -
Devolucion y amerlizacion abligaciones y otros valores negociables (- - -
Devatucidn y amortizacion de pasivos subordinados, emprestitos, préstamos y otras financiaciones recibidas (-} -

Cebros (+) -

Emlisidn instrumentas de patrimonio () - -

Emision y enajenacidn de instrumentos de capital propio {+} - -
Lmision obkgaciones y olros valores negaciables (+) -

£misidn de pasivos subcrdinados, préstamos y ofras financiaciones (+} - -
Dividendos pagados y remuneracion de efres inslrumentos de patrimonio £+) -
Total Flujos de Efective Neto de las Actividades de Financiacisn 3) -

4. EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIC EN BL. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVD (#1-) {4) - -

5, AUMENTO! DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVG {+-) (1+243+4) 1.751 588

Efecilvo y equivalentes de efectivo al inktic del ejercicio (-} 5 1.791 803

Efectivo y equivalentes de efectivo al finat del ejercicio (+/) 5 3.542 1.79%

*) 8e presenta, dnice y exclusivamente, a efectos comparativos.
¥

Las Nofas 1 a 24 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de flujos de efectivo

correspondiente al ejercicio anual ferminado ef 31 de diciembre de 2016.



ONOS60537

CLASE 8

Key Capital Partners, Agencia de Valores, S.A.

Memoria correspondiente al
ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2016

Reseifia histdrica de a Sociedad, bases de presentacion de [as cuentas anuales y otra informacién

a) Resefia histérica

Key Capital Partners, Agencia de Valores, S.A. (en adelante, la Sociedad) es una Empresa de Servicios de
fversion, que se constituyd el 17 de marzo de 2010 y fue inscrita en el Registro Mercantil de Madrid con fecha
25 de marzo de 2010.

Con fecha 16 de abril de 2010, la Sociedad fue inscrita en el Registro de Agencias de Valores de ia Comision
Nacional del Mercado de Valores con el nimero 242, convirtiéndose desde esa fecha en una Empresa de
Servicios de inversion.

El domicilio social de la Sociedad se encuentra en la calle Salustiano Olézaga 5, Madrid.

La actividad de la Sociedad esté sujeta a lo establecido en el Reat Decreto Legistativo 4/2015, de 23 de octubre,
por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, en el Real Decreto 217/2008, de
15 de febrero, sobre régimen juridico de las empresas de servicios de inversion y demas entidades que prestan
servicios de inversidn y sus sucesivas modificaciones, asi come en la normativa emanada de la Comisidn
Nacional det Mercado de Valores (en adelante, fa C.N.M.V.).

Las actividades que conforman ef objeto social de ta Sociedad y que forman parte de su declaracién de
actividades, autorizadas por la Comisidn Nacional del Mercado de Valores son:

- La recepcion y fransmisién de 6rdenes de clientes en relacion con uno 0 mas instrumentos financieros:
comprendiendo este servicio la puesta en contacto de dos o mas inversores para que ejecuten
operaciones entre si sobre uno o mas instrumentos financieros.

- La libre prestacion de servicios en materia de inversion y asesoramiento a empresas sobre estructura
det capital, estrategia industrial y cuestiones afines, asi como el asesoramiento y demds servicios en
relacion con fusiones y adquisiciones de empresas, sobre los citados instrumentos financieros.

- La gestion discrecional e individualizada de carleras de inversién con arreglo a los mandatos conferidos
por los inversores.



ON0S560598

CLASE 87

b} Bases de presenfacién de las cuentas anuales
Marco normativo de la informacién financiera aplicable a fa Sociedad

Las cuentas anuales de la Sociedad, que se han preparado a partir de sus registros contables, han sido
formuladas de acuerde con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad, que es el
establecido en:

- El Cédigo de Comercio y la restante legistacion mercantil.

- La Circutar 7/2008, de 26 de noviembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, asi como,
ofras normas de obligado cumplimiento aprobadas por la Comisién Nacional del Mercado de Valores y,
en lo no previsto en éstas, la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, del Banco de Espaiia, el Plan General
de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1.514/2007 y sus adaptaciones sectoriales y las Normas
internacionales de Informacion Financiera adoptadas come Reglamentos de la Comisién Europea en
vigor, siempre que no sean contrartas a las normas anteriores.

- l.as normas de obiigado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas
en desarrolio dei Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias,

- Elresto de la normativa contable espaficla que resulte de aplicacion.
Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se formulan de
acuerdo con el marco normativo de informacion financiera gue le resulta de aplicacion y, en particular, con los
principios y criterios contables en &l contenidos, de forma que muestran la imagen fie! del patrimonic, de la
situacion financiera, de los resultados de 2 Sociedad y de los flujos de efectivo habidos durante el
carrespondiente ejercicio. Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por el Consejo de Administracion
de la Sociedad, se someteran a fa aprobacidn por la Junta General de Accicnistas, estimandose que seran
aprobadas sin modificacion alguna. Por su parte, las cuentas anuales del ejercicio 2015 fueron aprobadas por
la Junta General de Accionistas el 30 de abril de 2016.

Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los Administradores de la Sociedad
han formutado estas cuentas anuales teniendo en consideracion la totalidad de los principios y normas
contables de aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativo en las mismas. No existe ningan principio
contable que, siendo obligatorie, haya dejado aplicarse.

Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de fa incerfidumbre

Los resultados vy la determinacién del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de la Sociedad para la elaboracién de las
cuentas anuales. Los principales principios y politicas contables y criterios de valoracion se indican en la Nota
2.

En la elaboracién de las cuentas se han ufifizade ocasionalmente estimaciones reafizadas por los
Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos
que figuran regisirados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a fa vida Ofil de los activos
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materiales y los activos intangibles asf como a la evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de
determinados activos (véanse Notas 2-e, 2-fy 2-g).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcion de la mejor informacion disponible al cierre de!
ejercicio 2016, pudiera ser que acontecimientos que, en su caso, tengan lugar en el futuro obliguen a
modificarlas en prdximos ejercicios, lo que se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio
de estimacidn que, en su caso, pudieran producirse en la correspondiente cuenta de pérdidas y ganancias.

c) Comparacién de la informacion

La infermacion contenida en esta memoria relativa al ejercicio 2015 se presenta, a efectos comparativos, junio
con la informacion correspondiente al ejercicio 2016, En aplicacion de o contemplado en el nimero 3 de la
norma 6° de la Circular 7/2008, de 26 de noviembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, tras la
moadificacién introducida por la Circular 52011, de 12 de diciembre, de la Comision Nacional del Mercado de
Valores, la informacion de ambos ejercicios se presenta en miles de euros.

d)} Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonic neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacion desagrupada en las
correspondientes notas de la memoria,

e} Correccién de errores

En la elaboracion de esas cuentas anuales no se ha detectado ningUn error significative que haya supuesto Ia
reexpresién de los importes incluidos en las cuentas anuales del sjercicio 2015.

f) Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2016 no se han producido cambios de criferios contables respecto a los criterios apiicados
en el ejercicio 2015.

g) Impacto medicambiental

Dadas las actividades a fas que se dedica la Sociedad, ésta no tiene responsabilidades, gastos, actives, ni
provisiones ¢ contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el
patrimonio, la situacidn financiera y los resultados de la misma. Por este maotive, no se incluyen desgloses
especfficos en la presente memoria respecto a informacion de cuestiones medioambientales.

h) Fondo de Garantia de Inversiones

En virtud de las normas contenidas en el Real Decreto 948/2001 de 3 de agosto, sobre sistemas de
indemnizacion de los inversores, es preceptivo que las Sociedades y Agencias de Valores creen y se adhieran
obligatoriamente af Fondo de Garantia de Inversiones. Este fondo se cred como un patrimenio separado sin
persenalidad juridica propia, cuya representacion y gestién se encomendd a una Sociedad Gestora en los
términos previstos en el Real Decreto (Gestora del Fondo General de Garantia de Inversiones, $.A.).
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Et gasto incurrido por las contribuciones realizadas al Fondo de Garantia de Inversiones en los ejercicios 2016
y 2015 ha ascendido a 30 y 20 miles de euros, respectivamente, y figura registrado en el epigrafe “Otras cargas
de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias {véase Nota 7).

i) Recursos propios minimos y coeficiente de liquidez

L.a Directiva 2013/36, de 26 de junio de 2013, del Parlamento Europeo y del Consejo, relativa al acceso a la
actividad de las entidades de crédito y a la supervisién prudencial de Ias entidades de crédito v las empresas
de inversion, y el Reglamento 575/2013, del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013, sobre
tos requisitos prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de inversion, regulan el acceso a la
actividad, ef marco de supervision y las disposiciones prudenciales de las entidades de crédito y las empresas
de inversion, asi como los recursos proplos minimos que han de mantener dichas entidades, la forma en fa
que se determinan dichos recursos propios, y los procesos e informacion sobre la autoevaluacién de capital
que deben realizar las entfdades. £n este sentido, con fecha 29 de junio de 2014 ha entrado en vigor la Circular
2/2014, de 23 de junio, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, sobre el gjercicio de diversas opciones
regulatorias en materia de solvencia para las empresas de servicios de inversion y sus grupos consolidables,
quedando derogada la Circular 12/2008, de 30 de diclembre, de la Comision Nacionat del Mercade de Valores,
sobre solvencia de las empresas de servicios de inversion y sus grupos consolidables, que era la normativa
sobre recursos propios aplicable (véase Nota 17). Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los recursos propios de
la Sociedad, excedian a los requeridos por la normativa vigente a dicha fecha.

Asimismo, conforme a la normativa vigente las Agencias de Valores deben mantener un coeficiente de liguidez,
materializado en activos de bajo riesgo y elevada liquidez, equivalente al 10% del total de sus pasivos
computables. Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Sociedad cumplia diche coeficiente.

J) Hechos posteriores

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2016 y hasta la formulacion de estas cuentas anuales, no se ha
producido ningGn hecho significativo no descrito en las restantes notas de esta memaoria que tenga un efecto
significative en dichas cuentas anuales.

Normas de registre y valoracién

En la elaboracion de las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio 2016 se han aplicado los
siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracién, de acuerdo con o establecido en la Circutar
7/2008, de 26 de noviembre, de la Comisidn Nacionat del Mercado de Valores:

a) Definiciones y clasificacion de los instrumentos financieros

i. Definiciones

Un ‘instrumento financiero” es un confrato que da lugar a un activo financiero en una entidad v,
simultdneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Un “instrumento de capital o de patrimonic neto” es un negocio juridico gue evidencia una participacion residual
en los activos de |a entidad que lo emite una vez deducides todos sus pasivos.

Un “derivado financiero” es un instrumento financiero cuyo valor cambia come respuesta a los cambios en una
variable observabte de mercado {tal como un tipo de interés, de cambio, el precio de un instrumento financiero
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o un indice de mercado), cuya inversion inicial es muy pequefia en relacién a otros instrumentos financieros
con respuesta similar a los cambios en las condiciones de mercado y que se liquida, generalmente, en una
fecha futura,

ii. Clasificacion de los activos financieros a efectos de valoracion

Los activos financieros se presentan agrupados en el balance dentro de las diferentes categorias en las que
se clasifican a efectos de su gestion y valoracion, salvo que se deban presentar, en su caso, como “Activos no
corrientes en venta”, o correspondan a “Tesoreria”, “Derivados de cobertura” o *Participaciones”, que se
muestran de forma independiente.

Por tanto, fos activos financieros que posee la Sociedad se incluyen, en su caso, a efectos de su valoracion,
en alguna de las siguientes carteras:

- Activos financieros disponibles para la venta: en esta categoria se incluyen los valores representativos de
deuda no calificados como "inversién a vencimiento”, "cartera de negociacion” u “otros activos financieros
a vaior razonable con cambios en pérdidas y ganancias” y los instrumentos de capital emitidos por
entidades distintas de fas dependientes, asociadas o multigrupo, siempre que no se hayan considerado
como "Cartera de Negociacién” o como "Otros Activos Financieros a Valor Razonable con Cambios en
Pérdidas y Ganancias”.

- Inversiones crediticias: incluye los activos financieros que no negocigndose en un mercado activo ni siendo
obligado valorarlos por su valor razonabte, sus flujos de efectivo son de importe determinado o determinable
y en los que se recuperard todo el desembolso realizado por la Socledad, excluidas las razones imputables
a la solvencia del deudor. Por tanto, recoge los valores no cofizados representativos de deuda, la
financiacion prestada a terceros con origen en las actividades tipicas realizadas por la Sociedad vy las
deudas contraidas con ella por los usuarios de los servicios que presta.

fii. Clasificacién de los activos financieros a efectos de presentacion

Los activos financieros que posee la Sociedad se desglosan en funcion de su instrumentacién en los siguientes
epigrafes del balance:

- Tesoreria: saldos en efectivo y saldos deudores con disponibilidad inmediata en el Banco de Espafa vy
otros bancos centrales.

- Crédito a intermediarios financieros: créditos de cualquier naturaleza a nombre de intermediarios
financieros, salvo los instrumentados por algin procedimiento que los haga negociables.

- Instrumentos de capital: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como acciones y
cuotas participativas o participacion en fondos y sociedades de inversion colectiva, que tienen la naturaleza
de instrumentos de capital para el emisor, salvo que se trate de participaciones en entidades dependientes,
multigrupo y asociadas.

iv. Clasificacion de los pasivos financieros a efecios de valoracién

Los pasivos financieros que posee la Sociedad se presentan agrupados en ef balance dentro de las diferentes
categorias en [as que se clasifican a efectos de su gestién y valoracion, salvo que se deban presentar, en su
caso, como “Pasivos asociados con activos no comientes en venta’, o correspondan a “Derivados de
cobertura®, que se muestran de forma independiente.
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Por tanto, la fotalidad de los pasivos financieros de la Sociedad se incluyen, a efectos de su valoracion, en la
cartera de "Pasivos financieros a coste amortizado”, que recoge los pasivos financieros que no tienen cabida
en los restantes capitulos del pasivo del balance y que responden a actividades de financiacion, cualquiera
que sea su forma de instrumentacion y su plazo de vencimiento.

v. Clasificacion de los pasivos financieros a efectos de presentacion

Los pasivos financieros que posea la Sociedad se incluyen, en funcion de su instrumentacién, en la partida de
‘Beudas con intermediarios financieros” por los saldos acreedores por obligaciones pendientes de pago a
intermediarios financieros comoe consecuencia del desarrollo de su actividad normal de explotacion.

Valoracion y registro de resultados de los activos y pasivos financleros

Generalmente, los activos y pasivos financieros se registran inicialmente por su valor razonable que, saivo
evidencia en contra, sera el precio de {a transaccion. Dicho importe se ajustara por los costes de fransaccion
que sean directamente atribuibles a fa adquisicion del active financiero o a la emisidn del pasivo financiero,
excepto para los instrumentos financieros que se incluyan en la categoria de valorados a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias. Posteriocrmente, y con ocasion de cada cierre contable, se procede a
valcrartos de acuerdo con los siguientes criterios:

i. Valoracion de los activos financieros

Los activos financieros (excepto (as inversiones crediticias, las inversiones a vencimiento, los instrumentos de
capital cuyo valor razonable no pueda determinarse de forma suficientemente objetiva y los derivados
financieros que tengan como active subyacente a estos instrumentos de capital y se liqguiden mediante entrega
de los mismos) se valoran a su “valor razonable”, sin deducir ningun coste de transaccién en que pueda
incurrirse en su venta o cualquier otra forma de disposicién.

Se entiende por "valor razonable” de un instrumento financiero, en una fecha dada, el importe por el que podria
ser comprado o vendido en esa fecha entre dos paries interesadas, en condiciones de independencia mutua
y debidamente informadas en la materia. El valor razonable se determinard sin deducir los costes de
transaccion en fos gue pudiera incurrirse en la enajenacién. La referencia mas objetiva y habitual del valor
razonable de un instrumento financiero es el precio que se pagaria por é en un mercado organizado,
transparente y profundo (“precio de cotizacién” o "precio de mercado”).

Cuando no existe precio de mercado para un determinado instrumento financiero para estimar su valor
razonable, se recuire al establecido en transacciones recientes de instrumentos analogos y, en su defecto, a
modelos de valoracion suficientemente contfrastados por fa comunidad financiera internacional; teniéndose en
consideracion las peculiaridades especificas del instrumento a valorar y, muy especialmente, los distintos tipos
de riesgos que &l instrumento lleva asociados. No obstante lo anterior, las propias limitaciones de ios modelos
de valoracion desarroifados y fas posibles inexactitudes en las asunciones exigidas por estos modelos, pueden
dar lugar a que el valor razonable asi estimado de un instrumento financiero no coincida exactamente con el
precio al que el instrumento podria ser comprado o vendido en la fecha de su valeracion.

Las pariicipaciones en el capital de oiras entidades cuyo valor razonable no pueda determinarse de forma
suficientemente objetiva y los derivados financieros que, en su caso, tengan como activo subyacente estos
instrumentos y se liguiden mediante entrega de los mismos, se mantienen a su coste de adquisicidn; corregido,
en su caso, por las pérdidas por detericro que hayan experimentado.
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Las “Inversiones crediticias” se valoran a su “coste amortizado”, utilizandose en su determinacién el método
del "tipo de interés efectivo”. Por “coste amortizado” se entiende el coste de adquisicion de un activo o pasivo
financiero corregido (en mas o en menos, seglin sea el caso) por los reembolsos de principal vy fa parte
imputada sistematicamente a las cuentas de pérdidas y ganancias de fa diferencia entre el coste inicial y el
correspondiente valor de reembolso al vencimiento. En el caso de los activos financieros, ef coste amortizado
incluye, ademas, las correcciones a su valor motivadas por ef deterioro que hayan experimentado.

Ef "tipo de interés efectivo” es el tipo de actualizacion que iguala exactamente el valor inicial de un instrumento
financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los conceptos a lo largo de su vida
remanente. Para fos instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo coincide con &l
tipo de interés contractual establecido en ef momento de su adquisicion mas, en su caso, las comisiones que,
por su naturafeza, sean asimitables a un tipo de interés. En los instrumentos financieros a tipos de interés
variable, el fipo de interés efectivo coincide, en su caso, con la fasa de rendimiento vigente por todos los
conceptos hasta fa primera revision del tipo de interés de referencia que vaya a tener lugar.

Los importes por los que figuran registrades los activos financieros representan, en todos los aspectos
significativos, el maximo nivel de exposicion al riesgo de crédito de la Sociedad en cada fecha de presentacion
de los estados financieros.

ii. Valoracion de los pasives financieros

i

Los pasivos financieros, al haberse clasificade todos ellos como “Pasivos financiercs a coste amortizado” se
valoran a su coste amortizado, tal y come éste ha sido definido anteriormente.

Técnicas de valoracion

La principal técnica de valoraciéon aplicada por la Sociedad en la valoracién de las participaciones en
instituciones de inversidn colectiva, Unicos instrumentos financieros registrados durante al ejercicio 2016 a
valor razonable, es fa correspondiente a la utilizacion del valor liguidativo publicado por las sociedades gestoras
correspondientes.

La participacion en la Sociedad Gestora del Fondo General de Garantia de Inversiones, dado que su valor
razonable no ha podido determinarse de forma suficientemente objetiva, ha sido valorada a coste.

Registro de resultados

Como norma general, las variaciones en el valor razonable de los activos y pasivos financieros se registran
con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias; diferencidndose entre las que tienen su origen en e
devengo de intereses o dividendos, que se registran en fos epigrafes "Intereses y rendimientos asimilados”,
“Intereses y cargas asimiladas” y “Rendimientos de instrumentos de capital”, segin proceda; fas originadas
por el deterioro en la calidad crediticia de los activos y las que correspondan a ofras causas, que se registran,
por su importe neto, en el epigrafe “Resultados de operaciones financieras™ de la cuenta de pérdidas y
ganancias,

Los ajustes por cambios en el valor razonable con origen en “Activos financieros disponibles para la venta” se
registran transitoriamente en el patrimonio neto como “Ajustes por valoracion”, salvo que procedan de
diferencias de cambio con origen en activos financieros monetarios que se reconocen en la cuenta de pérdidas
y ganancias. Las partidas cargadas o abonadas en el epigrafe “Ajustes por valoracién® permanecen formando
parte del patrimonio neto de la Sociedad hasta que se produce la baja en el balance del activo en el que tienen
su origen; en cuyo momento se cancelan contra ta cuenta de pérdidas y ganancias.
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Baja del balance de los activos y pasivos financieros

Los activos financieros sélo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos de efective gue
generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros ios riesgos y beneficios que levan implicitos.
Similarmente, los pasivos financieros s6lo se dan de baja del balance cuando se han extinguido las
obligaciones que generan o cuande se adquieren (bien sea con la intencién de cancefarlos, bien con la
infencion de recolocarios de nuevo).

Compensaciones de saldos

Se compensan entre si - y, consecuentemente, se presentan en ef balance por su importe neto - tos saldos
deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por imperativo de una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y se tiene la intencién de liquidasios por su importe neto o
de realizar e activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea y en los que una de las partes
caontratanies sea una entidad financiera.

Defterioro del valor de los activos financieros

i Definicion

Un activo financiero se considera deteriorado {y, consecuentemente, se corrige su valor en libros para reflejar
el efecto de su deterioro) cuando existe una evidencia objetiva de que se han producido eventos que dan ugar
a:

- Enelcaso de instrumentos de deuda (créditos y valores representativos de deuda), un impacto negativo
en los flujos de efectivo futuros que se estimaron en el momento de formafizarse la transaccion.

- Enel case de instrumentos de capital, que no pueda recuperarse integramente su valor en libros.

Como criterio general, la correccion del valor en libros de los instrumentos financieros por causa de su detericro
se efectia con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que tal deterioro se manifiesta y
tas recuperaciones de las pérdidas por deterioro previamente registradas, en caso de producirse, se reconocen
en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que el deterioro deja de existir o se reduce.

ii. Activos financieros disponibles para la venta

La pérdida por deterioro equivale a la diferencia positiva entre su coste de adquisicion {neto de cuaiquier
amortizacion de principal, en el caso de instrumentos de deuda) v su valor razonable; una vez deducida
cualquier pérdida por deterioro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando existe una evidencia objetiva de que las diferencias negativas surgidas en la valoracién de estos
activos fienen su origen en un detericro de los mismos, dejan de presentarse en el epigrafe de patrimonio
“Ajustes por valoracion” y se registran por todo el importe acumulado hasta entonces en la cuenta de pérdidas
y ganancias. De recuperarse posteriormente la totalidac o parte de las pérdidas por deterioro, su importe se
reconoceria en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en que se produce la recuperacion (en "Ajustes
por vatoracion” def balance, en el caso de instrumentos de capital).



ONO560605

CLASE 8.

ifi. Instrumentos de capital valorados al coste

l.as pérdidas por deterioro equivalen a la diferencia positiva entre su valor en iibros y el importe recuperable,
entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta, y el valor actual de
los fiujos de caja futuros esperados. Salvo mejor evidencia del importe recuperable, se tomaria en
consideracion el patrimonio neto de la entidad participada (consolidado, en su caso) corregido por las
plusvalias tacitas existentes en la fecha de valoracidn.

Las pérdidas por deterioro se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que se
manifiestan, minorando directamente el coste del instrumento. Estas pérdidas solo pueden recuperarse
posteriormente en el caso de venta de los activos.

Activos materiales

Incluye el importe del mobiliario, instalaciones, equipos informaticos y de comunicacion y otras instalaciones
propiedad de la Sociedad; todos elfos, dado su destino, como “inmovilizado material de uso propio”.

Un efemento del inmovilizado material se reconocera como un activo en el balance sélo cuando sea probable
que ta entidad obtenga beneficios econdmicos futurcs y su coste pueda ser valorado con flabilidad, Todos los
elementos de inmovilizade material que cumplan tas condiciones para su reconocimiento como actives, se
valoraran por su coste, ya sea éste el precio de adquisicion o el coste de produccidn.

Dicho inmovitizado se presenta a su coste de adquisicion, menos su correspondiente amortizacion acumulada
y, si procede, las pérdidas estimadas que resultan de comparar el valor neto de cada partida con su
correspondiente importe recuperable.

La amortizacién se calcula, aplicando el método lineal, sobre el coste de adguisicién de los activos menos su
valor residual; entendiéndose que los terrenos sobre los que se asientan los edificios y otras construcciones
tienen una vida indefinida y que, por tanto, no son chiete de amortizacion.

Las dotaciones de los ejercicios 2016 y 2015 en concepto de amortizacion de los activos materiales, por
importe de 87 miles de euros y 95 miles de euros, respectivamente, se registran con contrapartida en e!
epigrafe “"Amortizacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 8) y equivalen a los porcentajes de
amortizacion siguientes, determinados en funcion de los afios de la vida Gtil estimada, como promedio, de los
diferentes elementos:

Porcentaje
Anual
Mobiliario 10%
Equipos para procesos de informacion 20%
Elementos de transporte 25%
Otro inmovilizado material 15%

Con ocasion de cada cierre contable, se analiza si existen indicios de gue el valor neto de los elementos de su
activo matertal excede de su correspondiente importe recuperable; en cuyo caso, se reduce el valor en libros
del activo de que se trate hasta su importe recuperable y se ajustaran los cargos futurcs en concepte de
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amortizacion en preporcién a su valor en libros ajustado v a su nueva vida Gtil remanente, en el caso de ser
necesaria una reestimacion de fa misma.

De forma similar, cuando existen indicios de gue se ha recuperado et valor de un activo material, la Sociedad
registra la reversidn de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos antetiores y ajusta, en consecuencia,
fos cargos futuros en concepto de amortizacién. £n ningGn caso, la reversién de la pérdida por deterioro de un
activo puede suponer el incremento de su valor en libros por encima de aquél que tendria si no se hubieran
reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores,

La Sociedad reconoce contablemente cualquier pérdida (o recuperacion) que haya podido producirse en el
valor registrado de activos materiales con origen en su deterioro, utilizando el epigrafe "Pérdidas por deterioro
del resto de activos (neto) — Activos materiales” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Al 31 de diciembre de
2016 y 2015, no existfan pérdidas por deterioro de activos.

Asimismo, al menos al final det ejercicio, se procede a revisar la vida il estimada, el valor residual y método
de amortizacion de los elementos del inmovilizado material de uso propio, de cara a detectar cambios
significativas en los mismos que, de producirse, se ajustaran mediante la correspondiente correccion def cargo
a la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de la dotacién a su amortizacion en virtud de las
nuevas vidas dtiles.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se cargan a los resultados
det ejercicio en que se incurren. Por el contrario, los importes invertidos en mejoras que contribuyen a aumentar
fa capacidad o eficiencia o a alargar la vida 0til de dichos bienes se registran como mayor coste de los mismos.

Activos intangibles

Son activos no monetarios e identificabies (susceptibles de ser separados de otros activos), aunque sin
apariencia fisica, que surgen como consecuencia de un negocio juridico o gue han sido dasarrollados por la
Sociedad. Solo se reconocen contablemente aquellos actives intangibles cuyo coste puede estimarse de
manera fiable y de los que la Sociedad estima probable obtener beneficios econdmicos en el futuro,

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste de adquisicion o produccién y, posteriommente,
se valoran a su coste menos, segun proceda, su correspondiente amortizacion acumulada y las pérdidas por
detericro que hayan experimentado. Dichos activos se amortizan en funcién de su vida Gtil, aplicando criterios
contables similares a los adoptados para ia amortizacion de los activos materiales. Cuando la vida 0tit de estos
activos no puede estimarse de manera fiabfe se amortizan en un plazo de diez afios.

En los activos intangibles, al menos al final del ejercicio se procede a revisar la vida Gl estimada, el valor
residual y metodo de amortizacién de los elementos del inmovilizado inmaterial, de cara a detectar cambios
significativos en los mismos que, de producirse, se ajustaran mediante la correspondiente correccién del cargo
a la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de ia dotacién a su amortizacion en virtud de la
nuevas vidas Gtiles.

La totalidad de los activos intangibles de la Sociedad corresponden a aplicaciones informaticas adquiridas a
titulo oneroso. Estos activos intangibles se amortizan en funcién de su vida Gtil definida; amortizandose
linealmente en 5 afos.

Las dotaciones de los ejercicios 2016 y 2015 efectuadas con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias en
concepto de amortizacién de activos intangibles han ascendido a 57 miles de euros vy 48 miles de euros,
respectivamente, y figuran registradas en el epigrafe "Amortizacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias
(véase Nota 9),
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La Sociedad reconoce contablemente cualquier pérdida (o reversion) que haya podido preducirse en el valor
registrado de los activos intangibles con origen en su deterioro, utilizando como contrapartida el epigrafe
“Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto) - Activos intangibles” de fa cuenta de pérdidas y ganancias.
Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos, y en su caso, de las
recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas en sjercicios anteriores son similares a los aplicados
para los activos materiales (véase apartado f anterior).

Durante los ejercicios 2016 y 2015 no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que afecten a estas
partidas del balance.

Contabilizacién de las operaciones de arrendamiento

i. Arrendamientos financieros

Se consideran operaciones de arrendamiento financiero aquellas en las que, sustancialmente, todos los
riesgos y ventajas que recaen sabre el bien abjeto del arrendamiento se transfieren al arrendatario.

Cuando la Sociedad actla como arrendatario, presenta el coste de ios activos arrendados en el balance de
situacion, segun la naturaleza del bien objeto del contrato y, simultaneamente, en pasivo por el mismo importe
{que sera el menor del valor razonabie del bien arrendado o de la suma de valores actuales de ias cantidades
a pagar al arrendador mas, en st caso, el precio de la opcién de compra). Estos saldos se amortizan con
criterios similares a los aplicados al conjunto de los activos materiales de uso propio.

Los gastos financieros con origen en estos contratos se cargaran a la cuenta de pérdidas y ganancias en el
capitulo “intereses y cargas asimiladas”.

ii. Arrendamientos operalivos

£n las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado, y sustancialmente todos los
resgos y ventajas que recaen sobre el bien, permanecen en el arrendador.

Cuando la Socledad actta como arrendatario, fos gastos det arrendamiento incluyendo incentivos concedidos,
en su caso, por el arrendador, se cargan linealmente a la cuenta de pérdidas y ganancias, en el capitulo
“Gastos generales”.

i} Activos y pasivos fiscales

B

Los capitulos “Activos fiscales” y “Pasivos fiscales” del balance incluyen, en su caso, el importe de todos los
activos y pasivos de naturaleza fiscal como consecuencia del Impuesto sobre Sociedades, diferenciando entre:
“Corrientes” (importes a recuperar o a pagar por impuestos en los proximos doce meses) y “Diferidos” {importes
de los impuestos a pagar ¢ a recuperar en ejercicios futuros, incluides los derivados de bases imponibles
negativas o de créditos por deducciones o bonificaciones fiscales pendientes de compensar).

Resto de activos y pasivos

El capitulo "Resto de activos™ del balance recoge el importe de los activos no registrados en otras partidas,
entre los que figuran los anticipos y créditos al persenal y ofros activos.
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El capitulo “Resto de pasivos” del balance recoge el importe de las obligaciones a pagar con naturaleza de
pasivos financieros no incluidos en ofras categorias.

Ambos capitulos incluyen los saldos de todas las cuentas de periodificacién, excepto las correspondientes a
intereses devengados, que se recogen en los epigrafes en los que se incluyan los instrumentos financieros
que los generan.

k) Provisiones

Las provisiones son obligacicnes actuales, surgidas como consecuencia de sucesos pasados, que estan
claramente especificadas en cuanto a su naturaleza a la fecha a la que se refieren los estados financieros,
pero resultan indeterminadas en cuanto a su importe 0 momento de cancelacion, a cuyo vencimiento, y para
cancelarias, se espera desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos.

Los pasives contingentes son obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
existencia esta condicionada a que ocurra, 0 no, uno ¢ mas eventos futuros independientes de la voluntad de
fa Sociedad. Incluye las obligaciones actuales cuya cancelacion no es probable que origine una disminucion
de recursos que incorporen beneficios econémicos o cuyo importe no pueda ser cuantificado con la suficiente
fiabilidad.

Las cuentas anuales recogen aquellas provisiones significativas con respecto a las que se estima que Ia
probabilidad de que se tenga que atender fa obligacion es mayor que de lo contrario (véase Notfa 12). Los
pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que, en caso de existir, se informa sobre
ellos en ta Memoria.

Las provisiones {que se cuantifican teniendo en consideracién la mejor informacion disponible sobre las
consecuencias del suceso en el que traen su causa y son reestimadas con ocasién de cada cierre contable)
se utilizan para afrontar tas obligaciones especificas para las que fueron originalmente reconocidas:
procediéndose a su reversidn, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.

1) Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio representa una participacion residuatl en el patrimonio de la Sociedad, una vez
deducidos todos sus pasivos.

Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad se registran en el patrimonio neto por el importe recibido,
neto de tos gastos de emision. Las acciones propias que adquiere la Sociedad durante el gjercicio, se registran,
en su caso, por el valor de la contraprestacion entregada a cambio, directamente como menor valor del
patrimonio neto. Los resultados derivados de la compra, venta, emisidn o amortizacidn de los instrumentos de
patrimonio propio, se reconocen directamente en el patrimonio neto, sin gue en ningdn caso se registre
resultado alguno en la cuenta de pérdidas y ganancias,

m) Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizades por ia Saciedad para el reconocimiento de
sus ingreses y gastos:
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i. Ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilados

Con caracter general, los ingrescs y gastos por intereses y conceptos asimilables a eilos se reconocen
contablemente en los epigrafes “Intereses y rendimientos asimitados” e “Intereses y cargas asimiladas” de la
cuenta de perdidas y ganancias, respectivamente, en funcién de su periodo de devengo, por aplicacion del
método de interés efectivo. Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconacen como ingrese en &
eplgrafe "Rendimientos de instrumentos de capital” de la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento en
que nace el derecho a percibirlos por la Sociedad. Los importes correspondientes a intereses y dividendos
devengados con anterioridad a la fecha de adquisicion, no se registran en la cuenta de perdidas y ganancias,
cancelandose el activo correspondiente cuando se cobre,

if. Comisiones, honorarios y concepios asimilados

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimitados se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias con criterios distintos seglin sea su naturaleza. Los mas significativos son los que
responden a un acto singular, cuando se produce el acte que los origina.

Dentro de este tipo de ingresos por comisiones se incluyen los procedentes de la intermediacion de valores de
renta fija, renta variable y productos derivados, asi como los derivados de servicios de asesoramiento gue se
incluyen en el saldo def epigrafe "Comisiones percibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

iii. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerde con &l critetio de devengo.

Compromisos por pensiones y ofras retribuciones post-empieo

Con fecha 1 de abril de 2010 se acordd el plan de fidelizacion de uno de los consejeros, a su vez, accionisia
de control y afta direccién, segln ef cual, tendria derecho a percibir una remuneracion extraordinaria de
permanencia por importe de 600 miles de euros, pagadera en una sola vez a la fecha de vencimiento del plan
(* de abril de 2013) siempre y cuando se cumpliesen las condiciones de permanencia eslipuladas en dicho
ptan. Con fecha 1 de febrero de 2011 se acordé una modificacion del vencimiento Inicial mencionado
anteriormente, estableciendo como fecha de devengo el 11 de mayo de 2014 para los primeros 300 miles de
euros y 1 de enero de 2015 para los 300 miles de euros restantes. Tras haberse cumplido las condiciones de
permanencia estipuladas, la Sociedad durante el ejercicio 2015, satisfizo 300 miles de euros por este concepto,

La Sociedad no tiene adquiride ningln compromiso con sus empleados en materia de pensiones.

Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion vigente, ia Sociedad esta obligada a indernnizar a aqguellos empleades que sean
despedidos sin causa justificada. En opinion de los Administradores de |a Sociedad, al 31 de diciembre de
2018 y 2015, no existia plan alguno de reduccién de personal que haga necesaria la dotacién de una provisién
por este concepto.

Impuesto sobre beneficios

Et gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio viene determinado por i impuesio a pagar respecto al
resultado fiscal de dicho ejercicio, una vez consideradas las variaciones, en su caso, producidas en dicho
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ejercicio en los activos y pasivos registrados derivadas de las diferencias temporarias, de los créditos por
deducciones y bonificaciones fiscales y de bases las imponibles negativas.

Existe una diferencia temporaria cuando existe una diferencia entre el valor en libros y la base fiscal de un
elemento patrimonial. Se considera como base fiscal de un elemento patrimonial el importe atribuido at mismo
a efectos fiscales. Una diferencia temporaria imponibie es aguella que generara en el futuro ta obligacion para
la Sociedad de realizar algtin pago a la Administracion correspondiente. Una diferencia temporaria deducible
es aquella que generara para la Sociedad algin derecho de reembolso o un menor pago a realizar a la
Administracion correspondiente en ol futuro.

Los créditos por deducciones y bonificaciones y los créditos por bases imponibles negativas son impories que,
habiéndose producido o realizado la actividad u obtenido el resultado para generar su derecho, en su caso, no
se aplican fiscalmente en la declaracion correspondiente hasta el cumplimiento de los condicionantes
establecidos en la normativa tributaria para efio, considerandose probable por parte de la Sociedad su
aplicacion en ejercicios futuros.

Se consideran activos y pasivos por impuestos corrientes aquellos impuestos que se prevén recuperables o
pagaderos de la Administracién correspondiente en un plazo gue no excede a 10s 12 meses desde la fecha de
su registro. Por su parte, se consideran activos y pasivos por impuestos diferidos aquelios importes que se
espera recuperar o pagar, respectivamente, de la Administracidn correspondiente en ejercicios futuros.

Se reconocen pasivos per impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles significativas.
Por su parte, la Sociedad solo registra activos por impuestos diferidos con origen en diferencias temporarias
deducibles, en creditos por deducciones o bonificaciones o por la existencia de bases imponibles negativas si
se considera probable que ia Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder
hacerlos efectivos.

Ne se registran ni activos ni pasivos con origen en impuestos diferidos cuando inicialmente se registre un
elemento patrimonial, que no surja en una combinacion da negocios y que en el momento de su registro no
haya afectado ni al resultado contable ni al resultado fiscal,

Anualmente, se revisan los impuestos diferidos regisfrados {tanto actives como pasivos) con objeto de
comprabar que se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con
los resuftados de los analisis realizados.

La Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades establece, entre otros aspectos, la
reduccion en dos afios del tipo de gravamen general del Impuesto sobre Sociedades que, hasta el 31 de
diciembre de 2014, se situaba en el 30%, de forma que dicho tipo quedé establecido, para ios periodos
impositivos que comiencen a partir del 1 de enero de 2015 y del 1 de enero de 2018, en el 28% y 25%,
respectivamente. En todo caso, este hecho no ha tenido un impacto significativo sobre estas cuentas anuales.

Adicionalmente, las entidades que cumplan con los requisitos del articulo 101 de la mencionada Ley 27/2014,
tributaron durante el ejercicio 2015, de acuerdo con los incentivos fiscales establecidos en la misma, al tipo
reducido del 25% para los 300.000 euros iniciales de base imponible, tributando el resto at 28%.

Consecuentemente, de acuerdo con los incentivos fiscales establecidos en la normativa fiscal vigente, ia
Sociedad tributd en el ejercicio 2015 al tipo reducido del 25% para los 300.000 euros iniciales de base
imponible, tributando el resto al 28% {véase Nota 15) y a partir del 2016 al tipo general de 25% para la totalidad
de la base imponible,
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q) Estado de cambios en el patrimonio neto

El estado de cambios en el patrimonio neto muestra el total de las variacionss habidas en el patrimonio neto
durante el ejercicio, Esta informacién se presenta desglosada a su vez en dos estados: los estados de ingresos
y gastos reconocidos y los estados totales de cambios en el patrimonio neto. A continuacion se explican las
principales caracteristicas de la Informacién contenida en ambas partes de los estados:

i. Estado de ingresos y gastos reconocidos

En esta parte de los estados de cambios en el patrimonio neto se presentan los ingresos y gastos generados
por la Sociedad como consecuencia de su actividad durante el ejercicio, distinguiendo aquellos registrados
como resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio y los otros ingresos y gastos registrados,
de acuerde con lo dispuesto en la normativa vigente, directamente en el patrimenio neto.

Por tanio, en estos estados se presentan:

- Efresultado del ejercicio.

- Elimpore neto de los ingresos y gastos reconocidos transitoriamente como ajustes por valoracion en el
patrimonic neto.

- Elimporte neto de los ingresos v gastos reconocidos definitivamente en el patrimonic neto, en su casoc.

- Elimpuesto sobre beneficios devengado, en su caso, por los conceptos indicados en ios dos apartados
anteriores,

- Eltotat de los ingresos y gastos reconocidos, calculados como la suma de las letras anteriores.

Las varlaciones habidas en los ingresos y gastos reconocidos en el patrimonic neto como ajustes por
valoracion se desglosan en:

- Ganancias (pérdidas) por valoracion: recoge el importe de los ingresos, netos de los gastos originados
en el ejercicio, reconocido directamente en el patrimonio neto.

- Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias: recoge el importe de las ganancias o pérdidas
por valoracion reconocidas previamente en el patrimonio neto, aungue sea en el mismo ejercicio, gue se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

- Otras reclasificaciones: recoge el importe de los traspasos realizados en el gjercicio entre partidas de
ajustes por valoracion conforme a jos criterios establecidos en la normativa vigente,

Los impories de estas partidas se presentan por su importe bruto, mostrandose su correspondiente efecto
impositivo, en su caso, en la ribrica “Impuesto sobre beneficios” del estado.

ii. Estado total de cambios en el patrimonio neto

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presenta todes los cambios habidos en el
patrimonio neto, incluidos los que tienen su crigen en cambios en los criterios contables ¥ en correcciones de
errores, en su caso. Este estado muestra, por tanto, una conciliacion del valor en libros al comienzo y ai final
del gjercicio de todas las partidas que forman el patrimonio neto, agrupando los movimientos habidos en
funcion de su naturafeza en las siguientes partidas:
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- Ajustes por cambios en criterios contables y por errores: que incluye, en su caso, los cambios en el
patrimonio neto que surgen como consecuencia de la reexpresion retroactiva de los saldos de los estados
financieros con origen en cambios en fos criterios contables o en la correccidn de errores.

- Ingresos y gastos reconocidos en el gjercicio: recoge, de manera agregada, el total de las partidas
registradas en el estado de ingresos y gastos reconocidos anteriormente indicadas.

- Ofras variaciones del patrimonio neto: recoge el resto de partidas registradas en el patrimonio neto, como
pueden ser distribucion de resultados, operaciones con instrumentos de capital propios, pagos con
instrumentos de capital, traspasos entre partida del patrimonio neto y cualquier otro incremento o
disminucién del patrimonio neto.

r) Estado de flujos de efectivo
£n el estado de fiujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes, entendiendo por estos
fas inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

«  Actividades de explotacién: son aguellas que constituyen la principal fuente de los ingresos ordinarios de
la entidad, asi como otras actividades que no puedan ser clasificadas como de inversién o de financiacién.

- Actividades de inversion: tas de adquisicién, enajenacion y disposicion por otros medios de activos a
largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y equivalentes de efectiva.

- Aclividades de financiacién: las que producen cambios en el tamafio y composicién del patrimonio neto
y de los préstamos tomados por parte de la entidad que no formen parte de las actividades de explotacion.

A efectos de la elaboracion del estado de flujos de efectivo, se considera efectivo o equivalentes de efectivo el
saido mantenido en efectivo o en cuentas a la vista, que se encuentra registrado en los epigrafes "Tesoreria”
e “Inversiones Crediticias — Crédito a intermediarios financiercs” del activo del balance (véanse Notas 5y 6).

s) Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional de la Sociedad es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y fransaccicnes
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera’.

En general, los saldos denominados en moneda extranjera se han convertido a euros utilizando los tipos de
cambio de cierre det Banco Central Europeo.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda exiranjera a la
rmoneda funcional se registran, generalmente, por su importe neto, en el capitulo “Diferencias de Cambio
{netc)", de la cuenta de pérdidas y ganancias, a excepcion de las diferencias de cambio producidas en
instrumentos financiercs clasificados a su valor razonable con cambios en pérdidas Y ganancias, tas cuales,
en su caso, se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias sin diferenciarlas del resto de variaciones que
pueda sufrir su valor razonable y las diferencias de cambio producidas en instrumentos clasificados como
activos financieros disponibles para la venta que se reconoceran en el patrimonio neto.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 Ia totalidad de saldos mantenidos en moneda extranjera se corresponden
con inversiones crediticias y activos financieros disponibles para la venta (véanse Notas 6 y 7).
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t) Transacciones con vinculadas
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Se consideran fransacciones con partes vinculadas fodas aquellas que se producen entre la Sociedad y las
entidades o personas que cumplan los requisitos establecidos en la Norma 542.1 de |a Circular 7/2008, de 26

de noviembre.

La Soctedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado. Los precios de transferencia
se encuentran adecuadamente soportados, por [o gue los Administradores de la Sociedad consideran que no
existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de consideracion en el

futuro (véase Nota 18).

Aplicacion de los resultados de la Sociedad vy beneficio por accién

a) Aplicacion de los resultados de fa Sociedad

La propuesta de aplicacidn de los resultados positivos correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre
de 2015 fue aprobada por decision de la Junta General de Accionistas el 30 de abril de 2016.

La propuesta de aplicacién del resultado correspondiente al ejercicic 2016, que el Consejo de Administracion
presentara para su aprobacién a la Junta Genera! de Accionistas, es fa siguiente {se presenta junto con la

correspondiente al ejercicio 2015):

Miles de Euros

2016 2018

Base de reparto:
Beneficio neto del gjercicio 919 747
Aplicacidn:
A reserva legal - 10
A reservas voluntarias 850 655
A reservas de capitalizacidn 69 42

919 747

b) Beneficio por accién

i. Beneficio basico por accion

Ef beneficio basico por accién se determina dividiendo el resultado neto de la Sociedad en un pericdo entre el
nimero medio penderado de las acciones en circulacion durante ese periodo, excluido &l ndmero medio de las

acciones propias mantenidas a lo largo def mismo.

De acuerdo con sllo:
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Euros
2016 2015
Resultado neto del gjercicio 0918.856,09 746.625,20
Numero medio ponderado de acciones en circulacién 80.000 80.000
Conversion asumida de deuda convertible - -
Numero ajustado de acciones 80.000 80.000
Beneficio basico por accién (miles de euros) 11,49 9,33

ii. Beneficio diluido por accion

Ef beneficio por accion diluido se calcula como el cociente entre el resultado neto del periodo atribuible a los
accionistas ordinarios ajustados por el efecto atribuible a las acciones ordinarias potenciales con efecto dilusivo y
el nimero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacién durante el periodo, ajustado por el promedic
ponderado de las acciones ordinarias que serfan emitidas si se convirtieran todas las acciones ordinarias
potenciales en acciones ordinarias de ia Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, no existian acciones ordinarias con efecto dilusivo.

Retribuciones vy otras prestaciones al Consejo de Administracién de la Sociedad v a la Alta Direccién v

otra informacién

Durante los ejercicios 2016 y 2015 un miembro del Consejo, a su vez, accionista de control y Alta Direccidn de la
Sociedad, ha percibido las siguientes retribuciones clasificadas por concepto:

Ejercicio 2016
Miles de Euros
Retribuciones a Prestaciones | Indemnizaciones Pagos basados en
corto plazo Dietas | de jubilacién por cese instrumentos de patrimonio
Consejo de Administracién
S 1.358 - - - -
y Alta Diveccion
Ejercicio 2015
Miles de Euros
Retribuciones a Prestaciones | Indemnizaciones Pagos basados en
corto plazo Dictas | de jubifacion por cese instrumentos de patrimonio
Consejo de Administracion
S 895 - - - -
y Alta Direccion

Estos conceptos se encuentran registrados en ei saldo de la cuenta “Sueldos y Salarios” del epigrafe "Gastos de
personal’ de ia cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 23).
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Al inicio del ejercicio 2015, habia devengadas retribuciones en concepto de remuneracién extraordinaria de
permanencia a los miembros del Consejo de Administracion por importe de 300 miles de eurcs que fueron
satisfechas durante el ejercicio 2015,

Adicionalmente, en los ejercicios 2016 y 2015 se registran 23 miles de euros en ambos ejercicios en el saldo del
epigrafe "Gastos generales” de la cuentas de pérdidas y ganancias, correspondientes a la prima satisfecha para
el seguro de Responsabilidad Civil de los Administradores, por dafios ocasionados por actos u omisiones.,

De conformidad con lo establecido en el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital, modificado por la Ley
31/2014, de 3 de diciembre de 2014, se sefiala que, al 31 de diciembre de 20186, ni los miembros del Consejo de
Administracion ni las personas vinculadas a ellos, definidas segtn el Articulo 231 del Texto Refundido de la Ley
de Sociedades de Capital, han comunicado a los demas miembros del Consejo de Administracion situacion alguna
de conflicto, directo o indirecto, que pudieran tener con el interés de la Sociedad, sin perjuicio, en su caso, de las
situaciones puntuales de conflicto en las que se procede conforme a la narmativa legaf e interna aplicables.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el Consejo de Administracion de la Sociedad estaba formado por 3 varones y
una sociedad representada por un vardn.

5. Tesoreria

La composicion del saldo de este capituio del activo del balance, al cierre de los gjercicios 2016 y 2015, es la

siguiente:
Miles de Euros
2016 2015
Caja 3 3
3 3

8.  Créditos a intermediarios financieros

a) Desglose

Al cierre de los ejercicios 2016 y 2015, la composicién de los saldos de este epigrafe del activo de los balances
adjuntos, atendiendo a la clasificacion, naturaleza y moneda de las operaciones se indica a continuacion:
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Miles de Euros
2016 2015
Clasificacion:
Inversiones crediticias 5.94% 2713
5.948 2.713
Naturaleza:
Cuentas a la vista 3.539 1.788
Depdsitos a plazo - -
Comisiones pendientes de cobro 2.409 925
5.948 2.713
Moneda:
Euro 5.581 2.391
Otras monedas 367 322
5.948 2.713

En fa cuenta “Cuentas a la vista” se recogen las siguientes cuentas corrientes mantenidas por la Sociedad al
31 de diciembre de 2016 y 2015:

Miles de Euros
2016 2013

Cuentas corrientes en miles de euros:
Caixabank, S.A. 187 688
Bankinter, S.A. 2703 511
Bankinter Luxembourg, S.A. 331 331

3.221 1.530
Cuentas corrientes en divisa:
Caixabank, S.A. 3 3
Bankinter, S.A. 315 255

318 258
3.539 1.788

Las cuentas corrientes en euros mantenidas por fa Sociedad en Caixabank, $.A. han devengado durante fos
sjercicios 2016 y 2015 un tipo de interés nominal por tramos que varia entre 0 y 0,025 puntes porcentuales en
funcion del saldo diaric. Las cuentas corrientes mantenidas por la Sociedad en euros en Bankinter, S.A. han
devengado durante los ejercicios 2016 y 2015 un interés nominal del Euribor menos 0,25 puntos porcentuales
para las cuentas en euros, siempre que éste sea positivo. L.as cuentas corrientes mantenidas en Bankinter
Luxembourg, S.A. han devengado durante el gjercicio 2016 y 2015 un tipo de interés mensual por tramas, de
entre el Euribor menos 0,15 y 0,75 puntos porcentuales, que varia en funcion del saldo diario, siempre que
éste sea positivo. Duranie los ejercicios 2016 y 2015, las cuentas cormientes mantenidas por la Sociedad en
divisa no han devengado interés alguno.

Los intereses generados durante los ejercicios 2016 y 2015 por las cuentas a la vista de la Sociedad, por
importe no significativo, se han registrado en el capitulo *Intereses y rendimientos asimilados” de las cuentas
de pérdidas y ganancias adjuntas.
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El saldo de la cuenta “Comisiones pendientes de cobro” del detalle anterior recoge el importe de las comisiones
pendientes de cobro de intermediarios financieros al 31 de diciembre de 2016 por imporie de 2.409 miles de
euros (925 miles de euros a 31 de diciembre de 2015) - véase Nota 22-, de [os que 1.690 miles de euros han
sido liquidados con anterioridad a ia formulacion de estas cuentas anuales.

Durante el ejercicio 2016, se ha deteriorado fa cuenta “Comisiones pendientes de cobro® por importe de 15
miles de euros con cargo al epigrafe "Pérdidas por deterioro de actives financieros (neto) - Inversiones
crediticias”, manteniendo asi el 0,01% de ios saldos deteriorados.

7. Activos financieros disponibles para [a venta - Instrumentos de capital

a} Desglose

El desglose del saldo de este epigrafe al 31 de diciembre de 2016 y 2015, atendiendo a su ctasificacion,
cotizacion, moneda y naturaleza es:

Miles de Euros
2016 2015
Clasificacion:
Activos financieros disponibles para la venta 1 289
1 289
Cotizacién:
Cotizados - 288
No cotizados 1 1
1 289
Moneda:
Euro 1 62
Otras monedas - 227
1 289
Naturaleza:
Acciones de sociedades espafiolas 1 1
Acciones de sociedades extranjeras - 288
1 289

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el valor de la participacion que la Sociedad mantiene en la Sociedad Gestora
del Fondo General de Garantia de Inversiones asciende a 1 miles de euros, que se encuentran registrados en
el epigrafe "Activos financieros disponibles para la venta ~Instrumentos de capital” del balance.

La participacion en la Sociedad Gestora del Fonde General ¢e Garantia de inversiones, dado que su valor
razenable no ha podido determinarse de forma suficientemente objetiva, ha sido valorada a coste.

El gasto total registrado per la Sociedad por su: aportacion al Fondo General de Garantia de Inversiones durante
los ejercicios 2016 y 2015 ha ascendido a 30 y 20 miles de euros, respectivamente, y se recoge en el epigrafe
“QOtras cargas de explotacién” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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b) Adquisiciones y enajenaciones

Las adquisiciones y enajenaciones realizadas durante los ejercicios 2016 y 2015 de ta carlera no cotizada se
indican a continuacion:

Miles de Euros
2016 2015
Saldo inicial 1 4
Adquisiciones/ suscripcicnes - -
Ventas/ reembolsos/ bajas - -
Deterioros - -
Saldo final 1 1

Por otro fado, las adquisiciones y enajenaciones realizadas durante ios ejercicios 2016 y 2015 de la cartera
cotizada se indican a continuacién:

Miles de Euros
2016 2015
Saldo inicial 303 360
Adquisiciones/ suscripciones 251 373
Ventas/ reembolsos (354) (370)
Saldo final (%) - 303

(") Importe neto de ajustes por valoracién

Durante el gjercicio 2013 la Sociedad suscribio participaciones en el Fondo Fidelity Funds — Euro Short Term
Bond Fund E, por importe de 300 miles de euros. Con facha 16 de enero de 2015 se produjo el reembolso del
100% de las participaciones que la Sociedad mantenia en dicho fondo, lo que generé un beneficio de 9 miles
de euros que se encontraban registrados en el epigrafe “Resultados de operaciones financieras (neto) -~ Otros
instrumentos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias” de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Adicionalmente, durante los ejercicio 2016 y 2015 la Sociedad ha realizado compras y ventas de acciones de
diversas compafiias. Como consecuencia de las mencionadas enajenaciones la Sociedad ha obtenido una
perdida de 1 miles de euros (beneficio de 2 miles de euros durante el ejercicio 2015) que se encuentran
registrados en el epigrafe "Resultados de operaciones financieras (neto)} - Otros instrumentos financieros a
valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Los ajustes por cambios en el valor razonabie con origen en esta calegoria de activos, al 31 de diciembre 2016
y 2015, se registran, netos de su correspondiente efecto fiscal, en el epigrafe “Ajustes por valoracion — Activos
financieros disponibles para la venta” del patrimonio neto del balance, conforme al siguiente desgicse:

Miles de Euros
2016 2015
Ajustes por Ajustes por
Valoracion | Valoracion | Valoracién | Valoracion (*)

Acciones SAP SE - - 48 3
Acciones Landstar System Inc - - 51 (3)
Acciones Qualcomm Inc - - 37 (7}
Acciones Wal-Mart Stores Inc - - 45 {1
Acciones Dolby Laboratories Inc - - 46 3
Acciones Gerry Weber Intl AG - - 13 (6)
Acciones Aggreko Ple - - 12 )
Acciones Rotork - - 36 1
- - 288 (11)

(*) Netos de su correspondiente efecto fiscal.

El movimiento que se ha producido en el saldo del epigrafe “Ajustes por valoracion - Activos financieros
disponibles para la venta’, durante los ejercicios 2016 y 2015, ha sido el siguiente:

Miles de Euros
2016 2015
Saldos al inicio del ejercicio (1H 8
Importes transferidos a 1a cuenta de pérdidas v ganancias 1 8)
Variacién bruta por valoracion 12 {15)
Efecto fiscal (Nota 15) {2) 4
Saldos al cierre del eiercicio - (11)

¢) Pérdidas por deterioro

Durante los ejercicios 2016 y 2015 no se ha puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que afecten a “Activos
financieros disponibles para la venta - Instrumentos de capital”.

23



CLASE 87

8. Activo material

ONG560620

La composicién del saldo de este epigrafe del activo del balance, asl como &l movimiento que se ha producido en
el mismo, durante los ejercicios 2018 y 2015, se muestra a continuacion:

Miles de Furos
Otro Equipos
Inmovilizado | Maobiliario e | para procesos | Elementos de
Material Instalaciones | de informacién transporte Total

Coste:
Saldos al 1 de enero de 2015 51 135 126 125 43]
Adiciones 80 58 17 72 227
Retiros - - - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2015 131 193 137 197 658
Adiciones 10 4 35 104 153
Retiros (*) - - - (125) (123)
Saldos al 31 de diciembre de 2016 141 197 172 176 686
Amortizacién acumulada:
Saldos al 1 de enero de 2015 (a7 {38) (80) {88) (22%)
Dotaciones (Nota 2.1) {18) (16) (17) {44) 95
Retiros - - - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2015 (35) (54) (97} (132) (318)
Dotaciones (Nota 2.) {(23) (20) (16) (28) (87)
Retiros - ~ - 124 124
Saldos al 31 de diciembre de 2016 (58) (74) (113) (36) (281)
Activo material neto:

Saldos al 31 de diciembre de 2015 96 139 40 65 340

Saldos al 31 de diciembre de 2016 83 123 59 140 405

(*) Incluye la cesion realizada por la Sociedad en el gjercicio 2016 del vehiculo que la misma tenia al 31 de diciembre de 2015
que ha supuesto una pérdida para la Sociedad de 1 miles de euros que se encuentran registrados en el epigrafe “Ganancias

(Pérdidas) en la baja de activos no clasificades como no cotrientes en venta® de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Al 31 de diciembre de 2016, el importe de fos elementos det inmovilizado material totalmente amortizados y en
uso ascendia a 86 miles de suros (82 miles de euros al 31 de diciembre de 2015),

l.a Sociedad tiene contratadc un préstamo de financiacion sobre su inmovilizado material, en concreto sobre sus
elementos de transporie (véanse Notas 11y 21}.

La politica de la Sociedad es formalizar polizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan sujetos los
diversos elementos de su inmovilizado material. Al cierre del gjercicio 2016 no existia déficit de cobertura alguno

relacionado con dichos riesgos.

Durante los ejercicios 2016 y 2015 no se han producido pérdidas por deterioro que afecten a estas partidas del
balance, sin considerar la cesion realizada del vehiculo citado anteriormente.
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9. _ Activo intangible
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La totalidad del saldo de este capituio det activo del balance corresponde aplicaciones informaticas adquiridas por
la Sociedad. Ef movimiento habido en dicho capitulo durante los ejercicios 2016 y 2015, ha sido el siguiente:

Miles de Euros
2016 2015

Coste:

Saldos al inicie del ejercicio 334 248
Adiciones 26 86
Saldos al cierre del gjercicio 360 334
Amortizacién acumulada:

Saldos al inicio del ejercicio (143) (95)
Dotaciones (57} (48)
Saldes al cierre del gjercicio (200) (143)
Activeo intangible neto 160 191

Al 31 de diciembre de 2016, el importe de los elementos del inmovilizado intangible fotalmente amortizados yen
uso ascendia a 63 miles de eures (55 miles de euros al 31 de diciembre de 2015).

Durante los ejercicios 2016 y 2015 no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que afecten a estas

partidas del balance.

10. Resto de activos y pasivos

La composicion de los saldos de estos capitulos del balance al 31 de diciembre de 2016 y 2015, es la siguiente:

Miles de Euros

2016 2015
Activo Pasivo Activo Pasivo

(astos pagados no devengados 78 - 49 -
Fianzas en garantia de arrendamientos 12 - 13 -
Otros pasivos - - - 27
Administraciones publicas (Nota 15) - 1.494 83 397
Ingresos cobrados no devengados - 324 - -
Remuneractones pendientes de pago {Nota 23) - 442 - -
Otras obligaciones a pagar - 98 - 129

90 2.358 145 553

En la cuenta “Otras obligaciones a pagar” del epigrafe “Resto de pasivos” del balance se recogen los saldos
pendientes de pago con diversos proveedores por servicios varios (véase Nota 24).
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La Sociedad ha mantenido durante el ejercicic 2016 un contrate de arrendarmiento financiero sobre un turismo
contratado con Volkswagen Finance, 8.A., E.F.C. El contrato de arrendamiento se inicid el 14 de febrero de 2012
y ta duracion det mismo ha sido de 4 afios. Al inicio det contrato, la Sociedad satisfizo una primera cuota por
importe de 50 miles de euros. El valor nominal de ta opcién de compra, que fue gjercida el 15 de febrero de 2018,
estaba establecido en 21 miles de euros. Asimismo, durante el ejercicio 2016 y 2015, los importes por rentas
pagados, inciuidos los intereses han ascendido a 2 y 17 miles de euros respectivamente.

La Socledad en el momento inicial, registré el activo correspondiente a este arrendamiento financiero a valor
razonable en fas cuentas “Elementos de transporte” del epigrafe “Activo materiat” del batance por importe de 125
miles de euros (véase Nota 8), reconociéndose un pasivo financiero por 125 miles de euros. Al 31 de diciembre
de 2015, la cuenta “Otros pasivos” def epigrafe “Resto de pasivos” def balance recogia los saldos pendientes de
pago a dicha fecha, por el arrendamiento financiero que ascendia a 27 miles de euros.

Al cierre del ejercicio 2015 la Sociedad tenia contratado con el arendador las siguientes cuotas minimas
(incluyendo las opciones de compra), de acuerdo con los actuales contratos en vigor, incluyendo los intereses
pactades contractualmente:

Operaciones Financieras Miles de euros
Cuotas minimas 2016 2015
Menos de un afio - 27

Entre uno y cinco afios - -
Mis de cinco afios - -
- 27

El importe devengado en concepto de intereses por ios arrendamientos financieros se encuentra registrado en ef
epigrafe “Intereses y cargas asimiladas” de la cuenta de pérdidas y ganancias por importe no significativo (5 miles
de euros en el gjercicio 2015) ~ véase Nota 21-. Durante el ejercicio 2016 y 2015, no se han regisirado cuotas
contingentes.

Por dtimo, la cuenta “Ingresos cobrados no devengados® de! epigrafe "Resto de pasivos” del balance se
correspende con un ingreso anticipado, cuye importe inicial ascendia a 432 miles de euros que se devengard en
36 mensualidades.

11. Deudas con intermediarios financieros

La composicién del saldo de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2016 y 2015, atendiendo a los criterios de
clasificacion, a su naturaleza y a su moneda, se indica a continuacion:
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Miles de Euros
2016 2013
Clasificacién:
Pasivos financieros a coste amortizado 49 16
49 16
Naturaleza:
Préstamos y crédifos 38 -
Otras deudas 11 16
Ajustes por valoracion-
Intereses devengados - -
49 16
Moneda:
Euro 49 16
Oftras monedas - -
49 16

La cuenta “Otras deudas”, comprende los importes pendientes de pago por parte de la Sociedad a las entidades
de crédito por los pagos realizados por los empleados con tarjetas de crédito.

Adicionalmente, durante el ejercicio 2016 se ha adquirido un turismo, con un desembolso inicial de 10 miles de
euros, financiando el importe restante. El contrato de préstamo de financiacion contratado con BMW Bank GmbH,
Sucursal en Espafia, se inicid el 2 de noviembre de 2016 y la duracion del mismo es de 4 afios, con una TAE del
6,56%. Al 31 de diciembre de 2616, la cuenta “Préstamos y créditos” del epigrafe "Pasivos financieros a coste
amortizado - Deudas con intermediarios financieros” del balance recoge fos saidos pendientes de pago a dicha
fecha, que ascienden a 38 miles de euros. Asimismo, durante el ejercicio 2016, el importe por rentas pagadas,
incluidos los intereses ha ascendido a 11 mites de eurcs.

Elimporte devengado en concepto de intereses por el préstamo se encuentra registrado en el epigrafe “intereses
y cargas asimiladas” de la cuenta de pérdidas y ganancias por importe no significativo - véase Nota 21~

Provisiones

A continuacion se muestran los movimientos producidos en el periodo comprendido durante los ejercicios 2016 y
2015 y la finalidad de las provisiones registradas en este capitulo def balance al 31 de diciembre de 2016 y 2015;

Otras Provisiones
(Miles de Euros)
2016 2015
Saldo al 1 de enerc de 2016 - (300
Dotaciones - -
Liberaciones - 300
Salde al 31 de diciembre de 2016 - -

Con fecha 1 de abril de 2010 se acord6 el plan de fidelizacion de uno de los conhsejeros, a su vez, accionista de
centrol y alta direccidn, segdn ef cual, tendria derecho a percibir una remuneracién extraordinaria de permanencia
por importe de 600 miles de euros, pagadera por una sola vez a la fecha de vencimiento del plan {1 de abril de
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2013) siempre y cuando se cumpliesen fas condiciones de permanencia estipuladas en dicho plan. Con fecha 1
de febrero de 2011 se acordd una modificacion del vencimiento inicial mencionado anieriormente, estableciende
como fecha de devengo el 11 de mayo de 2014 para los primeros 300 miles de euros y 1 de enero de 2015 para
los 300 miles de euros restantes - veéanse Notas 2-k, 2-n y 4 -. Tras haberse cumplido las condiciones de
permanencia estiputadas, la Sociedad durante el ejercicio 2015, satisfizo 300 miles de euros por este concepto.

13. Capital escriturado
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, ef capital social de la Sociedad estaba compuesto por 80.000 acciones
nominativas, de 10 euros de valor nominal cada una, tofalmente suscritas y desembolsadas, con los mismos
derechos econdmicos y politicos.
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los accionistas de la Sociedad eran los siguientes:
Nimero de Porcentaje de
Acciones Participacion
Sr. D. Alexandre Jaques Matitia-Cohen 60.000 75,00%
Sr. D. Francisco Javier Tomés Olague 4.000 3,00%
Sr. D. Alberto Fernandez Cadalso 4.000 5,00%
Sr. D. Alexis Robert Phillippe Simon Deguelle 4.000 5,00%
Sr. D. Anas Laghrari 4.000 5,00%
Sr. D. Juan de Elena O'Shea 2.000 2,50%
Mr. Houston Tech Solutions, S.L. 2.000 2,50%
14. Reservas

La composicion del saldo de este eplyrafe, al 31 de diciembre de 2016 y 2015, se muestra a continuacién:

Miles de Euros
2016 2015
Reservas:
Reserva legal 160 150
Ofras reservas
Reservas voluntarias 2.036 1.341
Reservas de capitalizacion 42 -
2.238 1.491

Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, las sociedades que obtengan beneficios en el ejercicio
econdmice deberan destinar un 10% del mismo a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, e! 20% del
capital social, excepto cuando existan pérdidas acumuladas que hicieran que el patrimonio neto de la Sociedad
fuera inferior a la cifra de capital social, en cuyo caso el beneficio se destinard a la compensacion de dichas
pérdidas y destinandose el 10% del beneficio restante a dotar la correspondiente reserva legal. Al cierre del
ejercicio 2016, esta reserva se enconiraba completamente constituida.
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La reserva legal podra utifizarse para aumentar e! capital social en la parte que exceda del 10% del capital social
ya aumentado. Salvo para esta finalidad, mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital

social, esta reserva solo podra destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin,

Situacion fiscal
i. Saldos corrientes con las Administraciones Piblicas

El saldo dei capitulo "Resto de Pasivos” del pasivo del balance al 31 de diciembre de 2016 y 2015 incluye los
siguientes saldos con las Administraciones Publicas {véase Nota 10):

Miles de Euros
2016 2015
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas 1.360 38t
Organismos de la Seguridad Social acreedores 24 16
Hacienda Piblica IVA repercutido 110 -
1.494 397

ii.  Conciliacion entre el resuftado contable y la base imponible fiscal

A continuacion se presenta ta conciliacion entre el resultado contable y la base imponible def Impuesto sobre
Sociedades correspondiente a los ejercicios 2016 y 2015:

Miles de Euros
2016 2015
Resultado contabie antes de impuestos 1.202 979
Diferencias permanentes:
Aumentos (1) 16 94
Disminuciones (2) {69) (42)
Diferencias temporarias:
Aumentos
Libertad de amortizacién (3) 34 -
Disminuciones
Libertad de amortizacién (4) - )
Bases imponibles negativas compensadas - (123)
Base imponible fiscal 1.183 601

(1} Importe correspondiente, principalmente, a la deduccién para evitar la doble imposicién
internacional establecida en el articulo 31 de ta Ley 27/2014 v a las donaciones

realizadas por la Sociedad a entidades sin animo de lucro.

(2) e corresponde con la reduccidn en la base imponible en virtud de la Reserva de
Capitalizacion establecida en el articulo 25 de la Ley 27/2014.
(3) Comesponde al efecto de la amortizacion de fos actives adquiridos en el ejercicio 2011
por fa aplicacion del régimen de libertad de amortizacidn a la que se acogié la

Sociedad.
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iii.  Conciliacién entre ef resuitado contable y el gasto por impuesto sobre sociedades

La conciliacion entre el resultado contable y ef gasto por Impuesto sobre sociedades en los ejercicios 2016 y 2015,

es la siguiente:

Miles de Euros
2016 2015

Resultado contable antes de impuestos 1.202 979
Cuota al 25% (véase Nota 2.p) 300 75
Cuota al 28% (véase Nota 2.p) - 190
Impacto de las diferencias permanentes (13) 13
Actualizacién de tipo impositivo de activos fiscales (¥) - %)
Deducciones:

Peduccion por nuevas tecnologias - (16)

Deduccion por doble imposicién 3) -

Deducciones por donaciones 4] (1)
Ajustes sobre el impuesto sobre sociedades del gjercicio (¥%) - 20}
Total gasto por impuesto reconocido en la cuenta de pérdidas y ganancias 283 232

() Corresponde a la diferancia de tipo aplicada a la base imponible fiscal y a ia base contable de determinadas
deducciones (25% hasta 300 miles de eurcs v 28% para el resto, 20% y 25% durante 2014 -véase Nota 2p-).
{**} Corresponde a los ajustes derivados def cambio de tipo sobre los pasivos y activos por impuesto diferido,

respectivamente (20% en ei ejercicio 2014 y 25% en el ejercicio 2015),

La deuda por et Impuesto sobre Sociedades correspondiente al gjercicio 2016, que ascendia a 240 miles de BUTOS,

se recoge en el epigrafe “Pasivos fiscales — Corrientes” dei pasivo del balance, neta de las retenciones y pagos a
cuenta de dicho impuesto realizados en el ejercicio (75 miles de euros al 31 de diciembre de 2015).

iv.  Desglose del gasto por impussio sobre sociedades

El desglose del gasto por impuesto sobre sociedades para los ejercicios 2016 y 2015, es el siguiente;

Miles de Euros
2016 2015

Impuesto corriente:
Por operaciones continuadas 292 119
Por operaciones interrumpidas - -
Impuesto diferido:
Por operaciones continuadas % 113
Por operaciongs interrumpidas - -
Total gasto por impuesto 183 232
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v.  Activos por impuesto diferido registrados

Et detalte del saldo de esta cuenta al cierre del ejercicio 2016 es al siguiente:

Miles de Euros
31 de diciembre Aumentos/ 31 de diciembre
de 2015 {Disminuciones) de 2016
Bases imponibles negativas - - -
Ajustes por valoracién actives financieros 2 ) -
disponibles para la venta
Toftal activos por impuesto diferido 2 {2) -

Los activos por impueste diferido indicados anteriormente fueron registrados en el balance de situacién por
considerar los Administradores de la Sociedad que, conforme a la mejor estimacion sobre los resultados futuros
de la Sociedad, incluyendo determinadas actuaciones de planificacién fiscal, era probable que dichos activos
fueron recuperados.

Al 31 de diciembre de 20186 no existian activos por impuestos diferidos en el balance de |a Sociedad. Asimismo, a

dicha fecha fa Sociedad no disponia de otros créditos fiscales no registrados en el balance.

vi.  Pasivos por impuesto diferido registrados

El detalle det saldo de esta cuenta al cierre det ejercicio 2016 es el siguiente:

Miles de Euros
31 de diciembre Aumentos/ 31 de diciembre
de 2015 {Disminuciones) de 2016
Diferencias temporarias (Impuestos anticipados): 12 ) 3
Libertad de amortizacion de activos 12 {9 3
Bases imponibles negativas - - -
'Fotal pasives por impuesto diferido 12 9 3

vil.  Efercicios pendientes de comprobacion y acfuaciones inspectoras

Al cierre del ejercicio 2016, la Sociedad tiene abiertas a inspeccion las declaraciones presentadas
correspondientes a los Gltimos cuatro ejercicios respecto de los principales impuestos que son de aplicacion.

Debido a las diferentes interpretaciones que pueden darse a determinadas normas fiscales aplicables a las
operaciones efectuadas por la Sociedad, para los ejercicios sujetos a inspeccién podrian originarse pasivos
fiscales de caracter contingente cuye importe no es posible cuantificar objetivamente. No cbstante, se estima que
la posibilidad de que se materialicen dichos pasivos contingentes es remota Y que, en cualquier caso, la deuda
tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente & estas cuentas anuales.
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16.  Gestioén del riesgo

La Sociedad dispone de procedimientos y controles, que detallan los principios y politicas relatives a la exposicion,
gestion y controt de los riesgos financieros. Las posiciones en instrumentos financieros, conforme a las politicas
internas, estan siempre definidas, entre ofros, por los siguientes criterios:

Control de riesgos

El Consejo de Administracidn de la Sociedad es el ditimo responsable del nivel de riesgo asumide por la
erganizacion. Como parte de sus competencias y después de ser periddicamente informado por los depariamentos
de Control de Riesgos, Cumplimiente Normative y Auditoria interna, tiene ta capacidad de aprobar las lineas
generales de actuacion en materia de riesgos.

Teniendo en cuenta los requisitos establecidos en Ia legislacion aplicable vigente tanto general como especifica y
siguiendo las recomendaciones en materia de gobierno interno y gestion de riesgos, los departamentos
anteriormente sefialados se encuentran claramente definidos y separados, cerrando asf el ciclo necesario de
gestidn del riesgo.

Las areas de control interno y de riesgos adicionalmente velan por:

= Aplicacién: de la potitica y de los procedimientos de control.

*+ Elaboracion de informes y prestacion de asesoramiento a la alta direccion de la entidad.

+  Verificacidn de que las potiticas y procedimientos adoptados de conformidad con lo dispuesto
cumplen lo dispuesto y son eficaces.

Tipos de riesgo;

- Riesgos de contratacion: Se trata del riesgo presente o potencial sobre los beneficios y el capital que
surge de! incumplimiento por parte de un deudor de los términos y condiciones de cualguier contrato con
la Sociedad. Esta fundamentalmente limitado a las posiciones de liquidez mantenidas en inversiones
financieras lemporales y en las comisiones pendientes de recibir por parte de clientes. Al 31 de diciembre
de 2016 y 2015 la Sociedad no tiene riesgos con sujetos econémicos superiores al 25% de los recursos
propios computables.

- Riesgo de mercado: £l riesgo de mercado es el riesgo presente o potencial sobre los beneficios y el
capitaf que surge de movimientos adversos en los precios de los bonos, activos o mercaderias, asi comao
de los tipos de cambio.

- Riesgo operacionat: El riesgo operacional refleja la posible pérdida resultante de deficiencias o fallos en
los procesos internos, recursos humanos o sistemas, o bien el derivado de situaciones externas.

La Sociedad ha optado por el Método del Indicador Bésico previsto en la Circular 12/2008 de la CNMY
para el célculo de capital por riesgo operacional.

El riesgo operacional al que esta expuesta la Sociedad incluye el riesgo en la entrada de las érdenes ¥
en toda la operativa que conlleva su ejecucidn y seguimiento. Los errores, técnicos 0 humanos, se
controlan con una serie de directrices de operaciones que garantizan la separacion de funciones. Esta
separacién de funciones permite un mayor control de posibles fallos humanos. Ademas, la Sociedad
cuenta con un sistema de back-up que ofrecen una operativa gue limita los posibles errores tecnoldgicos.
Se cuenta también con un Plan de Seguridad y Contingencias que permite que la Sociedad pueda
mantenerse 0 recuperarse en caso de perturbacion grave del sistema. Estos sistemas se revisan
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periédicamente de modo gue se puedan emplear en caso de emergencia, permitiende continuar con ta
actividad propia de la Sociedad en caso de que se produjese alguna incidencia.

Riesgo de tipo de interés estructural del Balance: El riesgo de tipo de interés estructurat del balance es
ef riesgo presente o potencial sobre los bensficios v el capital que surge de movimientos adversos en
ios tipes de interés sobre la cartera de la Sociedad.

La Sociedad no estd autorizada para la concesién de créditos o préstamos a inversores en &l marco de
su Programa de Actividades aprobado por la Comisién Nacionai del Mercado de Valores, asi como a
captar depdsites del plblico.

Por tanto, fa Sociedad no realiza una gestion activa de este riesgo ya que este riesgo, tal y como se ha
explicado, no existe para la Sociedad.

Riesgo reputacionat y de negocio: la Sociedad cuenta con un Cédigo Interno de Conducta conocido y
aceptado por todos sus empleados, y acorde con lo estipulado en ia normativa establecida por los
correspondientes Organismos Supervisores y Reguladores, que abarca los siguientes puntos:

»  Cumplimiento del Reglamento Interno de conducta.

+  Comunicacion de operaciones sospachosas.

+ Organo de Controt Interno y Comunicacién af SEPBLAC.
+  Cumplimiento de contratos y normas legales.

Riesgo de liguidez: El rlesgo de liquidez refieja la posible dificultad de la Sociedad para disponer de
fondos liquidos o para acceder a ellos, en la cantidad suficiente y coste adecuado, para hacer frente en
todo momento a sus obligaciones de pago.

La pelitica de la Sociedad es la de mantener unocs niveles adecuados que le permitan cumplir con sus
obligaciones sin incurrir en un coste de oportunidad por no invertir sus excedentes en inversionas
financieras temporales. En el presente ejercicic la liquidez mantenida por [a Sociedad se ha mantenido
como saldo en cuentas corrientes en euros y divisa, cumpliendo en todo momento los requisitos minimos
relativos al coeficiente de liquidez establecidos en el articulo 48 del RD 217/2008 sobre dicho coeficiente.

Riesgo de contraparte: l.a Sociedad define el riesgo de crédito de contraparte como el riesgo de que
ésta pueda incurrir en incumplimiento antes de la liquidacion definitiva de los flujos de caja de ia
operacion (instrumentos de derivados, operaciones con compromiso de recompra, operaciones de
prestamos de valores o materias primas, operaciones con liquidacion diferida, operaciones de
financiacion de las garantlas y cuentas a la vista).

i riesgo de crédito al que la Sociedad se halla expuesta es el de ia contraparte en que mantiene las
cuentas a fa vista, que se trata de entidades financieras con ratings adecuados {véase Nota 6).

Otros riesgos: dada la estructura actual de la entidad y el tipo de actividad de la misma, ia Sociedad no
esta expuesta a ofros riesgos diferentes a los anteriormente descritos y valorados.
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17. Gestidn de Capital

La Sociedad esté exenta de cumplir con el régimen de solvencia apticable a entidades de crédito y empresas de
servicios de inversion debido a lo limitado de fos servicios de inversidén que presta; no obstante la Sociedad
mantiene una estrategia consistente en mantener en todo momento unos niveles de capital muy superiores a los
que legalmente le serfa de aplicacion {(véase Nota 1-). De cara a garantizar el cumplimiento, la Sociedad realiza
una supervision del perfil de riesgos y del ambito de controf establecido, que pretenden poner de manifiesto
posibles debitidades en las politicas de gestion y control de resgos, asl como los medios y sistemas informaticos,
que pudieran incidir en un incremento de las necesidades de capital.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, e capital minimo aplicable a la Sociedad por la prestacion de los servicios de
inversion de recepcidn y transmisién de 6rdenes, asesoramiento en materia de inversion, asesoramiento
empresarial (o corporate finance) y la gestion discrecional e individualizada de carteras de inversién excedia
ampliamente el requerido por la normativa en vigo.

18. Partes vinculadas

El detalle de operaciones vinculadas, al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el siguiente:

Miles de Euros
2016 2015
Cuenta de pérdidas y ganancias:
Conservacidn y Reparacion (*) {23) (34)
(23) (34)

{*) Comresponde a los servicios de mantenimiento del software de la Sociedad prestados por Mr.
Houston Tech Solutions, S.L. (véanse Notas 13 y 24).

Durante los ejercicios 2016 y 2015, la Sociedad ha realizado operaciones de compra de inmovilizado material e

inmaterial a un accionista de la Sociedad, Mr. Houston Tech Solutions, S.L. por importe de 26 miles de euros y 8
miles de euros, respectivamente (véanse Notas 8, 9 y 13).

19. Deparfamento de Atencion al Cliente

En virtud de la Orden del Ministerio de Economia 734/2004, de 11 de marzo, sobre departamentos y servicios de
atencion al cliente y el defensor del cliente de las enfidades financieras que desarrolla la Ley 44/2002 (de 22 de
noviembre) de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, la Sociedad ha creado el Departamento de Atencion
ai Cliente, y ha establecido un reglamento que regula de forma sistematica y completa el funcionamiento de dicho
Departamento, asegurando el facil acceso por parte de los clientes al sistema de reclamacion, asi como una agil
tramitacion y resolucidn de las quejas o reclamaciones interpuestas por aquélios.

£l Departamento de Atencion al Cliente ha informado en el Consejo de Administracién de ta Sociedad con fecha
30 de marzo de 2017 ef desarrollo de su funcién durante el ejercicio 2016, comunicando que, en el ejercicio 2016,
no ha sido presentada reclamacion o queja alguna frente a la Sociedad en el Departamento de Atencién al Cliente
de la Sociedad. Debido a esto, no ha sido necesario dictar ning(in tipo de decision, recomendacién o sugerencia.

20. Intereses v rendimientos asimilados

Este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias comprende los intereses devengados por todos los activos
financieros cuyo rendimiento, implicito o explicito, se obtiene de aplicar el método del tipo de interés efectivo, con
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independencia de que se valoren por su valor razonable. Los intereses se registran por su importe bruto, sin
deducir, en su caso, {as retenciones de impuestos realizadas en origen,

Seguidamente se desglosa el origen de los intereses y rendimientos asimilados devengados por ia Sociedad en
los gjercicios 2016 y 2015:

Miles de Evros
2016 2015
Otros intereses y rendimientos (*) 135 81
135 81

(") Corresponde al exceso sobre el maximo legal establecido para la remuneracion en
especie percibida por determinados empleados, principalmente en relacion a pago de
alquileres, colegios, etc., conforme a la normativa vigente.

21. Intereses v cargas asimiladas

El detalle de los intereses y cargas asimiladas, al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el siguiente:

Miles de Euros
2016 2015
Intereses arrendamientos financieros y préstamos (Notas 10y 11) 1 5
1 5

22. Comisiones percibidas y satisfechas
a) Comisiones percibidas

Comprende el importe de todas las comisiones devengadas en el ejercicio. £l desglose del saldo de este epigrafe
de las cuentas de pérdidas y ganancias a 31 de diciembre de 2016 y 2015 es:

Miles de Euros
Comisiones percibidas con origen en: 2016 2013
Tramitacion y ejecucién de ordenes de compra/ venta de valores 5.408 4.738
Asesoraniiento reestructuracion instrumentos derivados vy otras
comisiones 3.695 1.184
9.103 5.922

El saldo de la cuenta “Tramitacion y ejecucion de drdenes de compra venta de valores” corresponde a comisiones
percibidas por la intermediacion en 6rdenes por cuenta de terceros de productos financieros derivados en
mercados organizados y OTC. A continuacion se desglosan los saldos con los principales clientes en funcidn de
su nacionalidad a 31 de diciembre de 2016 y 2015:
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Miles de Euros
2016 2015
Grupos financieros nacionales 1.662 1.023
Grupos financieros internacionales 3.746 3.715
5.408 4.738

El saldo de la cuenta "Asesoramiento reestructuracion instrumentos derivados y otras comisiones” corresponde,
fundamentalmente a los ingresos generados por la actividad de asesoramiento desarroliada por la Sociedad. A
continuacion se desglosan los saldos con los principales clientes en funcién de su nacionalidad a 31 de dicierbre

de 2016 y 2015

Miles de Euros

2016 2015
Grupos nacionales 1.913 971
Grupos internacionales 1.782 213
3.695 1.184

b} Comisiones satisfechas

Dicho epigrafe comprende fas comisiones devengadas en concepto de servicios de brokerage, fundamentalmente
para [a ejecucion de 6rdenes, que se registran en el epigrafe “Comisiones satisfechas” de la cuenta de pérdidas y
ganancias. El importe devengado por este concepto en el gjercicio 2016 ha ascendido a 429 miles de euros {189

miles de euros durante e! jercicio 2015).

Gastos de personal

a) Composicién

La composicion del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias, correspondiente a los

ejercicios 2016 y 2015, es la siguiente:

Miles de Euros
2016 2015
Sueldos v salarios 6.115 3.186
Seguridad Social 225 151
Indemnizaciones 32 7
Otros gastos de personal 86 57
0.458 3.401

El saldo de la cuenta “Sueldos y salarios” del detalle anterior incluye, entre otros conceptos, la retribucion variable
devengada por determinados empleados de la Sociedad en ios ejercicios 2016 y 2015. Al 31 de diciembre de 2016
el importe de las refribuciones variables que se encuentran pendientes de pago ascienden a 442 miles euros
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(ningln importe al 31 de diciembre de 2015), que se recogen en el epigrafe “Resto de pasivos — Remuneraciones

pendientes de pago” del pasivo del balance a dicha fecha (véase Nota 10). La totalidad de! importe ha sido
satisfecho durante el mes de enero de 2017.

b} Ndmero de empleados

El nimero medio de empleados de ta Sociedad durante los ejercicios 2016 y 2015, detallado por categorias
profesionales, es el siguiente:

Nimero medio de
Empleados
2016 2015
Consejeros ejecutivos 2 2
Técnicos 17 15
19 17

El nimero de empleados de la Sociedad al cierre de los ejercicios 2016 y 2015, distribuido por categorias
profesionales y género, es el siguiente:

Nimmero de Empleados 2016 | Namero de Empleados 2013
Hombres Mujeres Hombres Mujeres
Consejeros ejecutivos 2 - 2 -
Técnicos 16 4 i3 3
18 4 15 3

Durante los ejercicios 2016 y 2015 la plantilla de la Sociedad no ha contado con empleados con discapacidad
mayor ¢ igual al 33%.

24, Gastos generales

a) Desglose

El desgiose del saido de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente a Ios ejercicios
2016 y 2015, es el siguiente:
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Miles de Euros
2016 2015
Alquileres de inmuebles e instalaciones 98 98
Comunicaciones 328 325
Suministros 10 11
Conservacidn y reparacion 60 71
Representacion y desplazamiento 240 288
Otros servicies de profesionales independientes 130 410
Resto de gastos 75 77
Contribuciones e impuestos 14 11
Total gastos generales 955 1.291

En la cuenta “Alguileres de inmuebles e instalaciones" se incluyen los importes devengados por
arrendamientos y alquileres, que corresponden al gasto por el arrendamiento de las oficinas en que la Sociedad
tiene su domicilio social asi como de las plazas de aparcamiento arrendadas. Con fecha 1 de septiembre de
2013, se inici6 el contrato de arrendamiento de la oficina situada en Calle Salustiano Olozaga, 5, Madrid, cuyo
arrendador es Ulmus del Arco Iris, S.L. La duracidn inicial del presente contrato es de 5 afios. El importe
carrespondiente a fa fianza por ef alquiler del inmueble se encuentra registrado en la cuenta “Resto de activos”
del balance (veéase Nota 10).

Las cuotas de arrendamiento minimas anuales que tiene pactadas la Sociedad como arrendataria (sin inchuir
otros gastos repercutidos como suministros, seguridad, impuestos y similares), de acuerdo con los actuales
contratos en vigor, sin tener en cuenta repercusién de gastos comunes, incrementos futuros por 19C,
actualizaciones futuras de rentas pactadas contractualmente, ni el Impuesto sobre el valor afdadido son las
siguientes:

Arrendamientos Operativos Miles de euros

Cuotas minimas 2016 2015
Menos de un afio 72 72
Entre uno y cinco afios 73 145
Mas de cinco ailos - -
145 217

En la cuenta "Otros servicios de profesionales independientes” se incluyen 4 miles de euros en concepto de
gastos incurridos por la Sociedad a favor de Inflexion Capital Partner, empresa asesora en la ejecucién de
diferentes mandatos (235 miles de euros durante el ejercicio 2015),

Durante el ejerecicio 2016, Mr. Houston Tech Solutions, S.L. ha devengado 23 miles de euros en concepto de
mantenimiento de software interno que se registran en la cuenta “Conservacion y reparacion” (34 miles de
euros durante el ejercicio 2015) - véanse Notas 13y 18 -,

En la cuenta "Resto de gastos” se incluyen 1 miles de euros en concepto de donaciones realizadas por la
Sociedad a una entidad sin &nimo de lucre (4 miles de euros durante el gjercicio 2015). Asimismo, en esta
misma cuenta se incluyen los gastos devengados en concepto de primas de seguros que han ascendido a 44
miles de euros en el ejercicio 2016 (50 miles de euros en el gjercicio 2015).
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Los importes pendientes de pago al cierre del ejercicio por todos estes concepios se registran en el capftulo
“Resto de pasivos” del balance (véase Nota 10).

Informacion sobre los aplazamientos de pago a proveedores en operaciones comerciales

A continuacion se facifita, al 31 de diciembre de 2016 y 2015, 1a informacion requerida por la Disposicion final
segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, por fa que se modifica la Ley de Sociedades de Capital para la
mejora del gobierno corporativo {que a su vez modifica la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacion de la Ley
312004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones
comerciales):

h)

Dias
2016 2013
Periodo medio de pago a proveedores 13,78 11,47
Ratio de operaciones pagadas 13,14 10,94
Ratio de operaciones pendientes de pago 28,30 19,27

Importe (Miles de euros)

2016

2015

Total pagos realizados

1.343

1.644

Total pagos pendientes 59 112

Conforme a la Resolucion del ICAC, para el célcuio del periodo medio de pago a proveedores se han tenido
en cuenta las operaciones comerciales correspondientes a la entrega de bienes o prestaciones de servicios
devengadas desde la fecha de entrada en vigor de fa Ley 31/2014, de 3 de diciembre.

Se entiende por “Periodo medio de pago a proveedores” el plazo que transcurre desde la entrega de los bienes
o la prestacion de los servicios a cargo del proveedor y el pago material de Ia operacidn. No cbstante, a falta
de informacion fiable sobre el momento en gue se produce la entrega de Ios bienes o la prestacién de servicios,
se podréa tomar la fecha de la recepcidn de la factura.

El plazo maximo fegal de pago aplicable a fa Sociedad en el ejercicio 2016 y 2015 segiin la Ley 3/2004, de 29
de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operacionas comerciales,
es de 30 dias.

Ofra informacion

Incluide en el salde de la cuenta “Servicics de Profesionales Independientes®, se recogen los honorarios
satisfechos por la Sociedad a su auditor en concepto de auditoria de los ejercicios 2016 y 2015, que han
ascendida a 31 miles de euros, en ambos ejercicios, Gnico servicio prestado por dicho auditor,
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25. Hechos posteriores

Con fecha 5 de enero de 2017, la Commissicn de Surveillance du Secteur Financier (CSSF), autoridad supervisora
de Luxemburgo, autorizé la constitucion del fondo Forum One Key Capital Ocho - fondo bajo la forma de
compartimento de la SICAV luxemburguesa Forum One -. La entidad gestora del fondo, Edmend de Rothschild
Asset Management (Luxemburgo), ha delegado la gestion y comercializacion del mismo a la Sociedad.

A efectos de poder realizar una comercializacion activa del fondo en Espafia, se registrara el mismo en la Comision
Nacional del Mercado y se suseribiran acuerdos de comercializacién con terceras entidades. A la fecha de
formulacion de las presentes cuantas anules, dichos acuerdos se encuentran pendientes de formalizar.

Adicionaimente, el Consejo de Administracién de la Sociedad en su reunion celebrada el 31 de enero de 2017
aprobo la participacion en el proceso de suscripcion del fonde mediante la aportacion de 1.300 miles de euros.
Dicho acuerdo fue ratificado por la Junta de Accionistas el 1 de febrero de 2017.
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Anexo

Informacién de Key Capital Partners, Agencia de Valores, S.A. para el
cumplimiento del articulo 192 del texto refundido de la Ley del Mercado de
Valores, aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre —
introducido por la Ley 10/2014, de 26 de junio, de ordenacién, supervision y
solvencia de entidades de crédito— (“informe Anual de Empresas de Servicios
de Inversion”)

l.a presente informacion se ha preparadoe en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 192 del texto refundido
de la Ley del Mercado de Valores, aprobado por el Real Decreto Legistativo 4/2015, de 23 de octubre —infroducido
por la Ley 10/2014, de 26 de junio, de ordenacion, supervisién y solvencia de entidades de crédito y publicada en
el Boletin Oficial def Estado del 27 de junic de 2014- v la Disposicién transitoria decimosegunda de la mencionada
Ley 10/2014, de 26 de junio, que transpone el articulo 89 de la Directiva 2013/36/UE del Parlamento Europeo y
del Consejo de 26 de junio de 2013 relativa al acceso a la actividad de las entidades de crédito y a [a supervision
prudencial de las entidades de crédito y las empresas de inversion, por la que se modifica la Directiva 2002/87/CE
{CRD V) y se derogan las Directivas 2006/48/CE y 2006/49/CE.

a) Denominacién, naturaleza y ubicacién geogréfica de la actividad

Key Capital Pariners, Agencia de Valores, S.A. {en adelante, la Sociedad) es una Empresa de Servicios de
inversidn, que se constituyd el 17 de marzo de 2010 y fue inscrita en el Registro Mercantil de Madrid con fecha 25
de marzo de 2010. Con fecha 16 de abril de 2010, la Sociedad fue inscrita en el Registro de Agencias de Vaiores
de la Comisién Nacional del Mercado de Valores con el nimero 242, convirtiéndose desde esa fecha en una
Empresa de Servicios de Inversion.

Su actividad esta sujeta a lo establecido en el Real Decrete Legistativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se
aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, en el Real Decreto 217/2008, de 15 de febrero, sobre
régimen juridico de las empresas de servicios de inversion y demas entidades que prestan servicios de inversién
y sus sucesivas modificaciones, asf como en Ia normativa emanada de 1a Comisién Nacional del Mercado de
Valores (en adelante C.N.M.V.).

l.as actividades que conforman el objeto social de ta Sociedad y que forman parte de su declaracién de actividades,
autorizadas por la Comisién Nacional del Mercado de Valores son:

- La recepcion y transmision de drdenes de clientes en relacion con una o mas instrumentos financieros;
comprendiendo este servicio la puesta en contacto de dos © mds inversores para que ejecuten
operaciones entre st sobre uno o mas instrumentos financieros.

- La libre prestacion de servicios en materia de inversién y asesoramiento a empresas sobre estructura
del capital, estrategia industrial y cuestiones afines, asi como el asesoramiento y demas servicios en
relacién con fusiones y adquisiciones de empresas, sobre los citados instrumentos financieros

- La gestién discrecional e individualizada de carteras de inversion con arreglo a los mandatos conferidos
por los inversores.

La Sociedad desarrolla toda su actividad en Espafia.
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b} Volumen de negocio

Et volumen de negocio de la Sociedad, en el ejercicic 2016, ha ascendido a 8.775 miles de euros. En este sentido,
se ha considerado como volumen de negocio, el margen bruto, segun aparece en la cuenta de pérdidas y
ganancias de la Sociedad def ejercicio 2016.

¢) Numero de empleados a tiempo completo
L.os 22 empleados con los gue cuenta la Sociedad al cierre del ejercicio 2016, lo son a tiempo completo.
d) Resultado bruto antes de impuestos

El resultado bruto antes de impuestos de fa Sociedad, correspondiente ai ejercicio 2016, asciende a 1.202 miles
de euros.

e) Impuestos sobre el resultado
£l impuesto sobre el resuitado de la Sociedad, correspondiente al gfercicio 2016, asciende a 283 miles de euros.
f) Subvenciones o ayudas puablicas recibidas

En el gjercicio 2016 la Sociedad ha recibido una subvencion de ia Fundacién Tripartita para actividades de
formacion dirigidas a los trabajadores de la Sociedad,

g) Rendimiento de los activos

Et rendimiento de los activos de la Sociedad, al cierre del ejercicio 2016, calculado como el cociente entre su
beneficio neto del ejercicio 2016 y el importe total de su active al 31 de diciembre de 20186, es de 13,91%.
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Key Capital Partners, Agencia de Valores, S.A.

Informe de Gestidn del
gjercicio terminado el
31 de diciembre de 2016

1.- Evolucién del negocio y situaciéon de la Sociedad

Key Capital Partners, Agencia de Valores, SA se constituyd mediante escritura piblica el 17 de marzo de 2010,
stendo inscrita en el Registro mercantil con fecha 25 de marzo del mismo afio. En noviembre de 2015, la Comision
Nacional del Mercado de Valores, aprob nuevo expediente de ampliacidn de actividades, cubriendo la gestidn
discrecional de carteras.

La actividad que conforma e objeto social de la Sociedad y que forma parte de su declaracién de actividades es
la recepcién y transmision de 6rdenes de clientes en relacidn con uno o mas instrumentos financieros;
comprendiendo este servicio la puesta en contacto de dos o méas inversores para que ejecuten operaciones entre
si sobre Uno o mas instrumentos financieros y a la prestacién de servicios en materia de inversion y asesoramiento
a empresas sobre esfructura del capital, asi como el asesoramiento y demas servicios en relacion con fusiones y
adquisiciones de empresas, sabre {os citados instrumentos financieros.

Con fecha 16 de abril de 20190, la Sociedad fue inscrita en el Registro de Agencias de Valores de fa Comision
Nacionat del Mercado de Valores con el nimearo 242, convirtiéndose desde esa fecha en una Empresa de Servicios
de Inversion.

Su domicilio social se encuentra en la calle Saiustiano Olézaga 5, Madrid.

Key Capital Partners, A.V., S.A. es una entidad de nacionalidad espafiola ubicada en Madrid y cuenta con unos
fondos propios iniciales de 800.000 euros compuesto por acciones suscritas al 160% por capital privado.

La Agencia ha obtenido unos resultados positivos en este ejercicio, segim lo previsto en su Plan de negocios y
ajustado a las tres actividades que desarrolla: intermediacién financiera, asesoramiento en materia de inversion y
gestidn discrecional de carteras..

2.- Respecto al uso de instrumentos financieros por la Sociedad:
La Sociedad no esta autorizada para negociar con instrumentos financieros por cuenta propia.

3.- Gestion del riesgo.

Nada que destacar distinto a lo sefialado en la memoria adjunta {véase Nota 16).

4.- Otras informaciones
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a) Acontecimientos importantes acaecidos después de la fecha de cierre del ejercicio 2016.

En el periodo transcurrido del ejercicio 2017, no han existido hechos significativos dignes de reseftar que cambien
Ja trayectoria de la Sociedad, o que afecten a las cuentas anuales correspondientes al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2016 distinto de lo comentado en la memoria.

b} Actividades en materia de investigacién y desarrofio.
La Sociedad no ha llevado a cabo actividades de investigacion y desarrolio.
¢) Adquisicion de acciones propias.

La Sociedad no ha efectuado adquisiciones o enajenaciones de acciones propias durante el periodo comprendido
entre el 1 de enero de 2016 y el 31 de diciembre del mismo afio, y al cierre del ejercicio no era propietaria de
ninguna accion propia.

d) Tipologia de clientes
La Entidad trabaja exclusivamente con clientes considerados como contrapartes elegibles y profesionales.
e} Funcionamiento organico y empleados

La entidad cuenta a 31 de diciembre de 2018 con 22 empleados que se ocupan de atender las funciones de Front
Office, Middle Office, Back Office y Asesoramiento, asi como las tareas de control, supervision, compliance,
cumplimiento normativo y otros propios de empresas def sector. Esta prevista la incorporacion de nuevos
empleados para el ejercicio 2017,

f} Evolucién previsible de la Sociedad.

Para el ejercicio 2017 esperamos desarroliar la actividad segun lo establecido en el plan de negocio de la Entidad.
En dicho ejercicio se espera superar el nivel de ingresos previsto mediante ta diversificacion de productos y la
ampliacion de la plantilla.

g) Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores.

Al 31 de diciembre de 2016, la Sociedad no tenia ningdn importe pendiente de pago a proveedores en operaciones
comerciales que a dicha fecha acumulara un aplazamiento superior al piazo legal de pago. Asimismo, los pagos
significativos realizados en el gjercicio 2016 a dichos proveedores se han realizado denfro de los limites legales
de aplazamiento (véase Nota 25 de fa Memoria). £l pericdo medio de pago a proveedores de la Sociedad, al cierre
del ejercicio 2016, asciende a 13,78 dias.



Diligencia que levanta el Secretario no Consejero del Consejo de Administracion de Key Capital Partners,
Agencia de Valores, S.A., D. Francisco Tomas Olague, para hacer constar que todos los miembros del
Consejo de Administracion de la Sociedad, han procedido a suscribir el presente documento, que se
compone de 48 hojas de papel timbrado y cuya numeracién se detalla en el anexo, impresas por una cara,
comprensivo de la memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambics en el patrimonio
neto, estade de flujos de efectivo e informe de gestidn, correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de
diciembre de 2018, firmando todos y cada uno de los seficres Consejeros de la Sociedad, cuyos nombres
y apellidos constan a continuacion, de 1o que doy fe.

Madrid, 30 de marzo de 2017

E! Secretario no Consejero del Consejo de Administracién

Fdo.: D. Francisgo JavienTomas Olague

Ry
El Presidente del Conse\j\b@isimciﬁn

/ Consejeros:

Fdo.: D. Felipe San Juan Garcia Fdo.: D. Anas Laghrari

_

Fdo.: B. Ramdn Franco Cerame
{en representacion de Mr. Houston Tech Solutions S.L.)




ANEXO

El presente documento comprensivo de la memoria, balance, cuenta de perdidas y ganancias, estado de
cambios en el patrimonio neto e informe de gestion, correspondientes al ejercicio cerrado ef 31 de diciembre
de 2016 de la Sociedad Key Capital Partners, Agencia de Valores, S.A., se compone de 49 hojas de papel
timbrado, impresas por una cara, referenciadas con la numeracién ONO5B0592 a ONO560640, ambas
inclusive, habiendo estampado sus firmas los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad en
la diligencia adjunta firmada por mi en sefial de identificacion.

Madrid, 30 de marzo de 2017




DECLARACION NEGATIVA ACERCA DE LA INFORMACION
MEDIOAMBIENTAL EN LAS CUENTAS ANUALES

Identificacién de la Sociedad: Key Capital Partners, Agencia de Valores, S.A.

NIF: AB5874865

Los abajo firmantes, como Administradores de ia Sociedad citada manifiestan que en la
contabilidad de la Sociedad correspondiente a las presentes cuentas anuales no existe ninguna partida
que deba ser incluida en el documento aparte de informacién medioambiental previsto en la Orden del
Ministerio de Justicia de 28 de enero del 2009.

El Secretario no Consejero del Consejo de Administracion

Fdo.: D. Francisgo Jaxﬁ\r joma’ns Olag

J
El Presidente def Consejg/de Administracion
'

Consejeros:

T E‘%’:‘l

Fdo.: D. Felipe San Juan Garcia Fdo.: D. Anas Laghrari

% ' umces

Fdo.: D. Ramén Franco Cerame
(en representacion de Mr. Houston Tech Solutions S.L}



