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MOIRA CAPITAL PARTNERS, 5.G.E.1.C., 5.A.

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES
EMITIDD POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE
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Informe de auditeria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

Al Accionista Unico de MOIRA CAPITAL PARTNERS, 5.G.E.L.C., 5.A.
Opinidn

Hemos auditade las cuentas anuales de MOIRA CAPITAL PARTNERS, S.G.E.LC., 5.A. (la
sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2012, la cuenta de pérdidas
y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria correspandientes
al ejercicio terminado en dicha fecha,

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a
11 de diciembre de 2022, asi como de sus resultades correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha, de confarmidad con el marco normativo de informacién
financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2.a de la memoria) y,
en particutar, con los principios y criterios contables contenidos en el misma.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de
la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafa. Muestras responsabilidades de
acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades
del auditor en relacion con la quditoria de las cuentas anuales de nuestra informe.

somas independientes de la Sociedad de conformidad con las requerimientos de ética,
incluidos los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas
anuales en Espana segln lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas, En este sentido, no hemos prestado servicias distintos a los de la
auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerda con
lo establecide en la citads normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria
independencia de modo que se haya visto comprometida.

Considerames que ta evidencia de auditoria que hemaos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segin nuestro Juicio
profesional, han side considerados como los riesgos de incorreccion material mas
significativos en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periedo actual. Estos riesgos
han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacion de nuestra opinian sobre éstas, y No EXpresamos una epinion
por separado sobre eses riesgos.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria Respussta de auditoria

Riesgo en el recopocimienta de la comisidon de Hemos llevado a cabo, entre olros, los
gestion siguientes procedimientos de auditoria;

Tratandose de una socicdad gestora, la - Revision de los Reglamentos de Gestion
magnitud mas representativa de su cuenta de firmacos con las Sociedades de inversién
perdidas v ganancias es la comision de gestion, Colectiva de tipo Cerrado gestionadas,
derlvada del acuerdo  alcanzado con  las

sociedades de Inversion Colectiva de Lipo - Anallsis de la correcta aplicacién de las
Cerrado gestionadas. Dichas comisiones se variables recogidas en los mismos,
calculan en funcidn de determnadas variables

fijadas en los Reglamentos de Gestidn de las - Verificacion del calculo de las comisiones
Sociedades de Inversidn Caolectiva de tipo de gestion devengadas en el periodo.
Cerrado que gestions. Hemos considerado gue

la correcta interpretacion del contrato, la - Confirmacion per parte de las Socledades de
determinacion de las variables implicadas v la Inversion Colectiva de tipo Cerrado, de las
exactitud en el calculo, conforman un riesgo comisiones devengadas y del  importe
relevante en el contexto de nuestro trabajo de pendiente de cobro al cierre del ejercicia,
auditaria.

Otra informacidn: Informe de gestion

La atra informacion caomprende exclusivamente &l infarme de gestion del ejercicio 2022,
cuya formutacion es responsabilidad del Consejo de Administracion de la Sociedad y no
farma parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinian de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestidn.
Huestra responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por
la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar
infarmar solre la cancardancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir
del canocimienta de la Entidad abtenide en la realizacion de la auditoria de las citadas
cuentas y sin incluir informacion distinta de la obtenida como evidencia durante la
misma. Asimismo, nuesira respansabilidad consiste en evaluar e informar de si el
contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la nermativa gue resulta
de aplicacion. §i, basandanos en el trabajo que hemos realizado, concluimes gue existen
incorrecciones materiales, estamos obligades a informar de ello.

Sohre ta base del trabajo realizado, sesin lo descrito en el parrafo anterior, la
informacion que contiene el infarme de gestion concuerda con la de las cuentas anuales
del ejercicio 2022 y su contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta
de aplicacian.

Responsabilidad del Consejo de Administracion en relacion con las cuentas anuales

El Consejo de Administracion es responsable de formular las cuentas anuales adjuntas,
de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los
resultados de la Sociedad, de conformidad con el marco normative de informacion
financiera aplicable a la Entidad en Espafa, y del control interno que cansideren
necesario para permitir la preparacicn de cuentas anuales libres de incarreccion
material, debida a fraude o error.
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En la preparacion de fas cuentas anuales, el Consejo de Administracion es responsable
de la valoracion de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas con la
empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en
funcionamiento excepto si el Consejo de Administracion tienen intencion de liquidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetives son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o errar, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grade
de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaia siempre
detecte una incorreccion material cuande existe, Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error v se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede
preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios
toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafa, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

s Identificamos y valorames los riesges de incarreccion material en las cuentas
anuales, dehida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria
para responder a dichos riesgos y ablenemos evidencia de auditoria suficiente y
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar
una incorreccidn material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una
incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdneas,
o la elusion del control interna.

e  Obtenemos conocimiento del control intermo relevante para la auditoria con el fin
de disenar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una apinion sobre la eficacia del
control interno de la Entidad.

s FEvaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de
{as estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por el Consejo
de Administracion.

s Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por el Consejo de Administracion,
del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia
de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material
relacicnada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcicnamiento.
5i concluimaes que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemes la
atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, gue
expresemos una opinion modificada, Nuestras conclusiones se basan en la evidencia
de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condicianes futuros pueden ser la causa de gue la Sociedad deje de ser
una empresa en funcionamiento,
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s Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenide de las cuentas
anuales, incluida la informacion revelada, v si las cusntas anuales representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Mos comunicamos con el Consejo de Administracin de la Entidad en relacién con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada v los
hallazgos significativas de la auditorfa, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion al Consejo de
Administracidn de la Entidad, determinamas los gue han sido de la mayor significatividad
en la auditoria de las cuentas anuales del perindo actual y que son, en consecuencia, los
riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salveo que las disposiciones
legales o reglamentarias prohiban revelar plblicamente la cuestion.
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MOIRA CAPITAL PARTNERS, 8.G.F.LC. S.A.
BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

{Expresados en euros)

T Notas en | T
ACTIVO 1a Meniovia 31012/2022 A/12020
Créditos o intermedineios financieros Nata & A.006.237,02 1.037.768,03
Depdsitos a 1o vista 043 959532 $R6.560,21
Depésitus a pleo 19.650,00 A
Deudares por comisiones pemdientss 914, 749,28 409,863, 10
Nendares empresas del Grupe I.103.128.71 1G24 A9
Otvos dendores 27,38 20.319.72
Soeing por desembolios exipados (7561357 .
Aceiones y participaclones Mot § T41.885,20 T26.959,17
Pirlicipacinies RBR.A91 67 55, 500,00
Actives con valor raronable con

o bios on petrimonia neto £53.393,33 64145917
Frmoyilizsdo Material Mot & 21.018,52 36,350,540
D usar propie 21.918.52 36,350,560
Activos Niscales Mata 11 Y 120.63 BLIMLG3
Carrenles 2312063 B3 120,63
Perindificaciones Mota 5 634,560,66 530.398,80
Castis antisipados 333,74 I6.824,08
Orras periodilicaciones 634, 226,92 SI3 574,712
hiros aclivos MNuta 5 171.074,70 £59. 604,80
Antigipos y crédites al personal 91.469,99 130 006,00
Crédites o lerceros THL 00, 0 -
Fianzas en garancia de arreplunienios 9.A04. 80 ERERT
TOTAL ACTIVO 4.658.796,51 3.563.201,99
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MOIRA CAPITAL PARTNERS, 5.G.FLLC., 8.A,
BALANCES AL 31 DE DICTEMBRE DE 2022 ¥ 2021
(Expresades en curos)
R W W Natas en L
_BASIVO Y PATRIMONIO NETO laMemoria 3NN 3122021
Dendas eon inlermediavios financheros o pavticutares MNota B 180,041,860 142.378.50
Présmmos y eréditos 47724 94 -
Cannisiones o paga T0.082,02 53.933.84
Acreadares por prestuciones de servicing Oy, 1 #9090 86.042,12
O aercedaes . 2.407 82
Pasivas lscales Matw 11 274.4 1 600 220 504,17
Cormenles 50.732.42 §3.957,64
[iferidos | &3 684,38 17374723
Oiros pasivos 2761,240 1336493
Administeaciones pablicss 2.71461,20 | 23693
Periodiffcacianes Nutn & 2.831.633.37 1.084.516,28
Comisiones y otras productos eobradas no devengados 2831063357 | 984.536,25
TOTAL PASIVO LIRR.E13,23 2 A5T.040,858
Ajustes por valorseidn en patrimonic neto Nata 10 241.694,64 111.883,21
Activos finsncieros con cambios en patrimonio netae 2410604 64 211.883.21
Capital MNoea 9.1 15040k Y 150,060,000
Emitido v suserita Mata 9.1 | S0 000, 00 | 5400000 D
Prima de emisidn Maodn 8.2 A62500,00 J62.500,
Heservay Mats 9.3 SULATLY 461.506,74
Heserva legal 30.000,00 30.000,00
Reservas volubrizs AT.071,90 431 506,74
Resultadi del ejoreicio 114.617,05 2066516
TOTAL PATRIMONIO NETO 1300 9E159 1.225.555,11
TOTAL PASIVO ¥ PATRIMONIO NETO 4.650,796,82 3.583.201,99
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MO 'APITAL PARTN 8.G 5.A.
CUENTAS DE ORDEN AL 31 DE DICIEMBRE DF 2022 ¥ 2021
{Expresadas en euros)

Ela—— = Notas en oo
CUENTAS DE ORDEN Lt Menrionis 3122022 311272021
Compromisos de compraventa de valores o pliees A2,000,00 -
TOTAL CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO 42.000,00 -
Patvimanio gestionada Moea 14 135,658,991 52 129.445.332,12
Fondas de capital riesgo y Lipo cerrada AT 1143000 -
siCe 04047541 52 129445332, 12
TOTAL OTRAS CUENTAS DI ORDEN [35.658,901,52  [29.445.332,12
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 135.700,991,52 129.445.132,12
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MOIRA CAPITAL PAR L
CUENTAS DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS
co SPONDIENTES A LOS I TCIOS 2022 Y 2021
{Expresudas en eures)

_DEBE la Memoria 022 202
Ceastos de personal MNaota 155 HESE. 106,11 T4R.905,07
Sueldos v enrgss sociles BI5.106,11 T48.995,07
Castos generales Nota 15.6 3.0120.109,15 132,721,713
Tmaebles ¢ instalaciones #3.304,57 TRA32,52
Publicidal y representacion #7.355.00 23.766,41
Servicios profesionales independientes 277629395 141 594 62
Servicios admimsratees subcontiatados 356,00 4.356,00
Oilrog paslog 177,794, 54 280.370,1%
Castos finnneieros 333312 AL T49TI
Cantribuchanes e inpuestos Bl 42 270264
Adortizaciones 14.432,04 14,432,04
Tl zacln material de wsa progpin 14,432,004 1443204
Pévdidus por deteriars de valor de los activos #4.264,55 .
Tteatn B4, 264,55 -
Urtras pirlidas iz 963,
Otrag pérdiclas 3.11222 963,001
Tmpuests sobiee of beneficio del peviodo Mo 11.2 14,026,390 13.221,50
Resultado mere del peviodo. Beneficios lhl-.ﬁi".',l?ﬁ M.6a5,06
TOTAL DERTE 421465545 1.182.460,49

i Motasen ST
HABER Aa Mémoria 2022 k]
Intereses, dividendos y rendimientos
astmilados de los activos financicros R -
Nividendos de aveiones y parcipaciones S0 4060, 0 -
Comigiomes recibidas Nota 15,3 464,358,749 1.840,5549 64
Chiras comisiones 3404 35879 2,949,559, 68
Oteas productes de explotiacion Madu 154 400,700,606 23z.901,21
Oiras produstas de exploticion 40 T56,66 23290121
Recuperacisnes de valar de los actives deferioradog 21250000 -
fesln 213 500,00 -
TOTAL HABER 4.218.655,45 3.182.460,89
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MOTRA CAPITAL PARTNERS, 5.GLLE, S.A,

ESTADOS DE CAMBIOS IN EL FPATRIMOMNIO NIETO
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 2022 Y 2021

A} ESTADOS DI INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

{ Expresados en euros)
22 2011

Resubladn del Ejeveicio (+-) 114.617,05 Jh665, 14
OTROS INGRESOS/GASTOS RECONOCIDOS (+/-) 2081143 211.883.2)
Activos fimancieros enn cambios en patrimenis neto (+H-) 3. T48.57 L5095
Cabertuvas de Mujos de efective (<) - 3
Cobervturas de inversiones netas en negocios en ol extranjera (1) - -
Ditevenving de cambio (1) F =
Actives nio corrientes en vonis (-} 2

Clanancias(Pérdidas) ncruariales en planes de pensiones [+/-) - =
Resto de Ingresss v gastos reconocidos { 4] - -
Lnpuesto sebee heneficios (+-) {9.937,14) (627,74
LOTAL INGRESOS ¥ GASTOS DEL EIERCICIO 114.101,91 238.126,87

Do 10 cdd4el24fadbodbactbel 1o 1bal 3082 Y8280



Cliehiar Anuales de Moive Capital Partdery, 80ELE, SA4 Bereicin 2022

MOIRA CAPITAL PARTNERS

TADOS DE CAMBIOS I3

W BLC, S

(L PATRIMONIO NETO

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 2022 ¥ 2021

B} ESTADOS TOTALES DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

{Expresados en euras)

e Tk e ol s por Pt
Capital Banlsidn Raservas : chilih et
SALDO AL CIERRE
L ETERCICIC 202 [ERE TR 36250000 LTUhANERD §01.327,94 - 403422174
Totnl ingresosiunstos) reeonscidis : . IEGSIE  2IAELI ISLE4EAT
Ohieas wperacianes can
soius 4 prophelarias - ©PIBSG21 600 - (30502 16,10)
Diistribaeion de dividendes - o (2050216005 - (FRIAZ 1.0
Otens varlaclanes del pacrimomis - - AL2ET S (REIL2TT ) -
Drmtribscidn el resulida
del epercicin antervion = RO122788  PRO.227 840 &
SALDO AL CTERRL
DVEL EIERCICTO 2021 IS0 A0 it 500 0 461.506,74 663,146 J10HA3E 123555511
Tutul lugresastignstos] vevanacldas - = - TI4a1T.05 TALLAS 144 42844
hras varisciies del parcimsuie 665,16 (AR.665,16) . -
Distizhaeidn del resuilado
del gjereicin nuteron MEES 16 (39.655.16) B =
SALDO AL CIERRE :
DEL EIERCICIO 2022 1500080 362,500,060 S01.171,90 114,617,085 LLald 04 136908359
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MOIRA CAPITAL PARTNERS, 5.G.ELC., S.A.

MEMORIA DEL EJERCICIO 2022

NOTA L. ACTIVIDAD E INFORMACION DE CARACTER GENERAL

a) Denominacién de la Sociedad, forma legal y direccidn de su sede social

MOIRA CAPITAL PARTNERS, S.G.ELC., 8.A. (en adelante "la Sociedad Gestora" o
“Saciedad™), fue constituida en Madrid el 7 de febrevo de 2017, Su domicilio social se encuentra
e la calle Almagro, niimero 1, de Madrd.

La Sociedad Gestora esti inscrita en el Registro de Sociedades Gestoras de Entidades de Capital
Riesgo de la Comusidon Nacional del Mercado de Valores (en adelante, C.N.M.V.), con el
nimero 125, desarrollando las actividades indicadas en su objeto social desde su tniea oficina
de Madrid.

b) Deseripeidn de su objeto social y principales actividades

La Soctedad Gestora tiene como ohjeto social principal la gestion de las inversiones de una o varias
entidades de mversion colectiva de tipo cervado (FICC), fondos de capital riesgo y olro lipo de
entidades de capital riesgo, asi como el control y gestion de sus riesgos. Adicionalmente, la
Sociedad realizard las funciones deseritas en el articulo 42.4 de la LECR. Come actividad
complementaria podré realizar tareas de asesoramiento a las empresas no financieras definidas de
conformidad con el articulo 2 de la LECR.

Adicionalmente, la Sociedad realizard las funciones descritas a conlinuacion:

- La administracian de la entidad comprendiendo servicios juridicos y contabilidad, ratamiento
de las consultas de clientes, valoracion y determinacion del valor liguidativo (incluyendo la
aplicacion del régimen fiscal correspondiente), control del cumplimiento de la normativa
aplicable, llevanza del registro de participes 0 accionistas, distribucion de dividendos (si
hubiera), suscripeion y reembuolso de participaciones, y adquisicion o enajenacion de acciones,
liguidacién de contratos incluida la expedicion de certificados, y la teneduria de registros.

La comercializacion de la entidad.

- Actividades relacionadas con los activos de la entidad, en particular, los servicios necesarios
para cumphir con las obligaciones fiduciarias de los gestoves, la gestion de inmuebles y servicios
utilizados en la actividad, las actividades de administracion de los bienes inmuebles, el
asesOramiento @ emMpresas con respecio a estructuras de capital, estrategia industrial y materias
relacionadas, el asesoramiento v los servicios relacionados con [usiones y adquisiciones de
empresas, asi como olras servicios conexos con la gestion de la entidad y de las empresas y
activas en los que ha invertido.
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El programa de actividades de la Sociedad inchuye:

- Geslion de las earteras de inversiom y contral y gestion de niesgos.
Administracion,

- Comercializacion,
Otras actividades relacionadas con los activos de la entidad.,

Los tipos de entidad para los que desarrollan estas actividades son Sociedades de Inversion
Colectiva del tipo Cerrade (8.1.C.C),

A lo largo del gjercicio 2022, su actividad se ha centrado en la pestion de activos de:

Muoira Capital Desarrollo Beta, 8.L.C.C, S A,
Maira Capital Desarrollo Gamma, 8.1.C.C., S A
Maira Capital Desarrolle Della, 5.1.C.C, 5.A.
Moira Capital Desarrollo Zeta, 5, L.C.C, S.A.
Maoira Capital Desarrallo Kappa, S.1.C.C., S.A,
Moira Capital Desarrollo lotha, 5.1L.C.C., S.A.
Moira Capital Desarrollo Epsilon, 8.1.C.C., §.A.
Maira Capital Desarrollo Theta, S.1.C.C., S.A.
Moira Capital Desarrollo Mu, S.1L.CC, S.A.

Moira Capital Desarrollo Omicron, 53.LCC., S A,
Moira Capital Desarrollo Pi, S.1L.CC., S.A.

Moira Capital Desarrolle Rho, F.C.R.E, 8.A,
Moira Capital Desarrollo Xi, F.CRE S A.

Maoira Capital Desarrelle Tau, FC.RE, S A,
Maira Capital Desarrollo Omicron Bis, F.CRE, S A
Enzn Ventures 1, F.CRE,

Moira Capital Desarrello Delta Bis, F.C.R.E, S.A.

R R R N SO R, RIS, RUROR R

A lo largo del ejercicio 2021, su actividad se ha centrade en la gestion de activos de:

Moira Capital Desarrollo Beta, 5.L.C.C,, §.A.
Moira Capital Desarrollo Gamma, 8.1.C.C, S.A,
Moira Capital Desarrollo Delta, S1.C.C,, 8.A,
Maira Capital Desarrollo Zeta, 81L.C.C,, 8.A,
Maira Capital Desarrollo Kappa, 5.1.C.C, 5. A,
Maira Capital Desarrollo lotha, S.LC.C., S.AL
Maira Capital Desarrallo Epsilon, S1.C.C., 5.A,
Moira Capital Desarrollo Theta, S.1L.C.C, S5.A.
Moira Capital Desarrollo Mu, 5.1L.CC., 5.A.
Moira Capital Desarrollo Omieron, 8.1.CC., 8 A,
Moira Capital Desarrolle Pi, S.L.CC, S.A.
Moira Capital Desarrollo Rhe, F.C.RLE, 5.A
Moira Capital Desarrollo Xi, F.CRE, S.A,

LU AN AVUYEAA

El ejercicio social de |a Sociedad Gestora comienza el | de encro y finaliza ¢l 31 de diciembre
de cada afio, En el resto de Notas de esta Memoria, cada vez que haga referencia al ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2022, se indicard para simplificar "ejercicio 2022".
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NOTA 2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen Fiel

Las Cuentas Anuales de la Sociedad Gestora han sido formuladas de acuerdo con lo establecida
por la Cireular 1/2021, de 20 de enero, de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores y el
Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de
la situacién financiera de la Sociedsd Gestora al 31 de diciembre de 2022 y de los resultados
de sus operaciones y de los cambios en el patrimonio neto que se han generado durante el
gjercicio anual terminado en esa fecha, Dichas Cucntas Anuales se han preparado a partir de
los registros de contabilidad de la Sociedad Gestora., Estas Cuentas Anuales, que han sido
formuladas por el Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora, se someterdn a
aprobacién por el Aceionista Unico, estimindose que seran aprobadas sin modificacion alguna.

b) Principios Contables Aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, el Consejo de
Administracion ha formulado estas Cuentas Anuales teniendo en consideracion la totalidad de
los prineipios y normas contables de aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativo
et tichas Cuentas Anuales. No existe ningin principio contahle que, siendo obligatorio y
significativo, haya dejado de aplicarse.

¢) Moneda de Presentacion

De acuerdo con la normativa legal vigente en materia contable, las coentas anuales se presentan
expresadas en euros,

d) Aspectos Criticos de la Valoracién y Estimacion de la Incertidumbre

Los resultados v la determmacién del patrimonio son sensibles & los principios y politicas
contables, criterios de valoracion y estimaciones seguidos por el Consejo de Administracion de
la Sociedad Gestora para la elaboracion de las Cuentas Annales, Los principales principios y
politicas contables y criterios de valoracién se indican en la Nota 4.

En la elaboracion de las Cuentas Anuales adjuntas se han utilizado ocasionalmente
estimaciones realizadas por ¢l Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora para valorar
algunos de los aclivos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas.
Hasicamente, estas estimaciones se refieren a la vida atil de los activos malteriales e intangibles.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcion de la mejor informacion
disponible al cierre del ejercicio 2022, pudiera ser que acontecimientos que, en su caso, lengan
lugar en el futuro obliguen & modificar dichas estimaciones (al alza o a la baja) en proxumos
ejercicios, 1o que se haria conforme @ lo establecido en la Circular 172021, de 20 de enero, de
[a Camision Nacional de! Mercado de Valores, de forma prospectiva,

¢) Comparacian de la Informacion

La informacitn contenida en estas Cuenlas Anuales relativa al ejercicio 2021 se presenta Gnica
y exclusivamente, a efectus comparativos, junto con la informacién correspondiente al ejercicio
2022,
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f} Yalor razonable

Fs el precio que se recibiria por la venta de un active o se pagaria para transferir o cancelar un
pasivo mediante una transaccion ordenada entre participantes en ¢l mercado en la fecha de
valoracion. E! valor razonable se delerminard sin practicar ninguna deduccion por los costes de
transaccién en que pudiera incurrirse por causa de enajenacion o disposicin por otros medios,
No tendrd en ningin caso el cardcter de valor razonable el que sea resultado de una transaceion
forzada, urgente o como consecuencia de una situacion de liquidaeion involuntaria.

Tl valor razonable se estima para una delerminada fecha y, puesto que las condiciones de
mercado pueden variar con el tiempo, ese valor puede ser inadecuado para otra fecha. Ademas,
al estimar ¢l valor razonable, la empresa deberd lener en cuenta las condiciones del aclivo o
pisivo que los participantes en el mercado tendrian en cuenta a la hora de fijar el precio del
activo o pasivo en la fecha de valoracion. Dichas condiciones especificas incluyen, entre otras,
para el caso de los activos, las siguientes:

a)  El estado de conservacion y la ubicacion, y
by Las restricciones, si las hubiere, sobre la venta o el uso del activo.

la estimacion del valor razonable de un activo no financiero lendrd en consideracion la
capacidad de un participante en el mereado para que ¢l activo genere beneficios econdimicos en
su miximo y mejor uso o, alternativamente, mediante su venla a otro participante en el mereado
que emplearia el activo en su mAximo y mejor uso,

En la estimacion del valor razonable se asumird como hipdtesis que la transaceién para vender
¢l activo o transferir el pasivo se lleva a cabo:

) Entre partes interesadas y debidamente informadas, en una transaceion en condiciones de

mdependencia mutua,

b}  En el mercado principal del activo o pasivo, entendiendo como tal el mercado con el
mayor volumen y nivel de actividad, o

¢} Fnausencia de un mereade principal, en el mercado mis ventajoso al gue tenga acceso la
empresa para el activo o pasive, entendido como aquel que maximiza el importe que se
recibiria por la venta del activo o minimiza la cantidad que se pagaria por la transferencia
del pasivo, después de tener en cuenta los costes de transaccion y los gastos de transporte.

Salvo prucba en contrario, el mercado en el que la empresa realizaria normalmente ung
iransaceion de venta del activo o transferencia del pasivo se presume que serd el mercado
principal o, en ausencia de un mercado principal, ¢l mercado mis ventajoso.

Los cosles de transaccion no incluyen los costes de ansporte. Si la localizacion es una
caracteristica del active (como puede ser el caso, por cjemplo, de una materia prima cotizada),
¢l precio en el mereado principal (o més ventajoso) se ajustard por los costes, si los hubiera, en
los que se incurriria pars transportar el activo desde su ubicacton presente a ese mercado.
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Con carécter general, el valor razonable se caleulard por referencia a un valor fiable de mercado.
Fin este sentido, el precio cotizado en un mercado activo serd la mejor referencia del valor
razonable, entendiéndose por mercado activo aquél en el que se den las siguientes condiciones:

a)  Los bienes o servicios negociados son homogéneos;

b)  Pueden encontrarse, practicamente en cualquier momento, compradores y vendedores
dispuestos a intercambiar los bienes o servicios, y

¢} Los precios son piblicos v estin accesibles con regularidad, reflejendo transacciones con
suficiente frecuencia y volumen.

Para aquellos elementos respecto de los cuales no exista un mercado activo, el valor razonable
se obtendrd, en su caso, mediante la aplicacion de modelos v téenicas de valoracion. Enire los
maodelos y téenieas de valoracion se incluye ¢ empleo de referencias a transacciones recientes
en condiciones de independencia mutua entre partes mteresadas y debidamente informadas, si
estuviesen disponibles, asi como referencias al valor razonable de otros uclivos que sean
sustancialmente iguales, métodos de descuenty de flujos de efectivo futuros estimados ¥
modelos generalmente utilizados para valorar opeiones.

En cualguier caso, las técnicas de valoracion empleadas deberin ser consistentes con las
metadologias aceptadas y ulilizadas por ¢l mercado para la [ijacién de precios, debiéndose usar,
si existe, Ia que haya demostrado obtener unas estimaciones mas realistas de los precios. Y
deberdn lener én cuenta el uso de datos observables de mercado y otros factores que sus
participantes considerarfan al fijar el precio, limitando en todo lo pesible el empleo de
consideraciones subjetivas y de datos no observables o conirastables.

La empresa deberi evaluar lu efectividad de lus téenicas de valoracion que utilice de manera
peritdica, empleando come referencia los precios observables de transscciones recientes en el
misme active gue se valore o utilizando los precios basados en datos o indices observables de
mercado que estén disponibles y resulten aplicables.

De esta forma, se deduce una jevarguia en las variables utilizadas en la determinacion del valor
razonable y se establece una jerarquia de valor razonable gue permite clasificar las estimaciones
en tres niveles:

a)  Nivel |- estimaciones gue utilizan precios cotizados sin ajustar en mercados activos para
activos o pasives idénticos, a los que la Sociedad pueda acceder en la fecha de valoracion,

by  Nivel 2 estimaciones que ulilizan precios cotizados en mercados activos para
instrumentos similares u otras metodologias de valoracion en las que todas las variables
significativas estir basadas en datos de mercado observables directa o indirectamente.

¢)  Nivel 3: estimaciones en las que alguna variable significativa no estd basada en datos de
mercado observables,
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Una estimacidn del valor razonable se clasifica en el mismo nivel de jerarquia de valor
razonable que la variable de menor nivel que sea significativa para el resultado de la valoracion.
A estos efectos, una variable significativa es aquella que tiene una influencia decisiva sobre el
resultado de la estimacién, En fa evaluasion de la importancia de una variable conereta para la
estimacitn se tendrdn en cuenta las condiciones especificas del activo o pasive que se valora.

En el valor razonable de un instrumento financiero deberd contemplarse, entre otros, el riesgo
de crédito y, en ¢l casp conerelo de un pasivo financiero, se considerara el riesgo de
incumplimiento de la empresa que incluye, entre otros componentes, el riesgo de crédito propio.

Sin embargo, para estimar el valor razonable no deben realizarse ajustes por yolumen o
capacidad del mercado.

Cuando corresponda aplicar la valoracion por el valor razonable, los elementos patrimontales
que no puedan valorarse de manera fiable, ya sea por referencia a un valor de mercado o
mediante la aplicacion de los modelos y téenieas de valoracion antes sefalados, se valorardn,
seatin proceda, por su coste amartizado o por su precio de adquisicion o coste de produceion,
minorado, en su caso, por las partidas correctoras de valor que pudieran corresponder, haciendo
mieneion en la memoria de este hecho y de las circunstancias que lo motivan,

Fl valor razonable de un activo o pasivo, para el que no exista un precio cotizado sin ajustar de
un activo o pasivo idéntico en un mercado activo, puede valovarse con fiabilidad si la
variabilidad en ¢l rango de las estimaciones del valor razonable del activo o pasivo no s
significativa o las probabilidades de las diferentes estimaciones, dentro de ese rango, pueden
ser evaluadas razonablemente y utilizadas en la medicion del valar razonable.

¢) Responsabilidad de la Informacion y Estimaciones Realizadas

La informacién contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad del Consejo de
Administracion. En las presentes cuentas anuales se han utilizado estimaciones realizadas por
¢l Consejo de Administracion de la Sociedad para valorar algunos de les activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en las mismas. Bisicamente estas
estimaciones s¢ refieren a la evaluacién de las perdidas por deterioro de determinados activos,
a la vida util de los activos no corrientes v a la probabilidad de ocurrencia de provisiones.

A pesar de que eslas cstimaciones se realizaron en funcion de la mejor informacion disponible
en la fecha de formulacion de las cuentas anuales, es posible que acontecimientos que pudieran
tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en proximos ejercicios, Fn tal caso, ello se haria
de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacion en  las
correspendientes cuentas de pérdidas y ganancias.

h) Agrupacion de Partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios
¢n el patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en
la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacion desagrupada en las
correspondientes notas de a memoria.
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i) Correccidon de Errores

Las Cuentas Anuales del ejercicio 2022 no ineluyen ajustes relacionados como consecuencia
de errores detectados en lag Cuentas Anuales Abreviadas de afios anleriores,

i) Impacto Medioambiental

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad Gestora, ésta no tiene responsabilidades,
pastos, activos, ni provisiones o contingencias de naturaleza medicambiental que pudieran ser
significativos en relacion con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma.
Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la presenle memoria respecio a
nfermacion de cuestiones medioambientales.

k) Hechos Posteriores

Nao se han producido acontecimientos significativos desde el 31 de diciembre de 2022 hasta la
fecha de formulacion de las Cuentas Anuales que, afectando a las mismas, no se hubiera
inchuido en ellas, o cuyo conocimiento pudicra resultar 1lil 4 un usuario de las mismas.

m) Estado de Flujos de Efectivo

De acuerdo con lo estipulado en la Cireular 172021 de la CNMV, la Sociedad Gestora no esti
obligada a presentar el estado de flujos de efectivo, al no cumplir dos de las tres circunstancias
siguientes durante dos ejercicios consecutivos:

a)  Que el total de las partidas del activo no supere los dos millones ochocientos cincuenta mil
euros. A estos electos. se entenderd por total activo el total que figura en el modelo del
balance.

b) Que el importe neto de su cifra anual de negocios no supere los cinco millones setecientos
mil euros,

¢) Que ¢l niimero medio de trabujadores empleados duranie ¢l ejercicio no sea superior a 5(,

n) Recursos Propios Minimos v Coeficiente de inversidn y de diversificacidin

De acuerdo con el articula 100.1 del Real Decreto 83/2015, de 13 de febrero, por el cual se
modifica el Real Decreto 108212012, de 13 de julio, los recursos propios de las Sociedades
Giestoras de Instituciones de Inversion Colectiva han de ser, como minimo igual a la mayor de
las sipuientes cantidades:

a) Un capital social y unos recursos propios adicionales conforme a lo siguienie:

Un capital social minimo integramente desembolsado de 125.000 euros para las Sociedades
Giestoras de Instituciones de Tnversion Colectiva,
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Adicionalmente, este capilal social minimo deberd de ser incrementado en una proporeion del
0,02% de! valor efectivo del patrimonio de las Instituciones de Inversion Colectiva y las
entidades reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las entidades
de eapital riesgo, otras entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras
de entidades de inversion eolectiva de tipo cerrado, que administren y/o gestionen en la parte
que dicho patrimonio exceda de 250 millones de euros, incluidas las carteras gestionadas por
delegacion, En ningtn caso la suma exigible del capital inicial y de la cantidad adicional deberd
sobrepasar los 10 millones de euros.

La cuantia adicional de recursos propios a la que se refiere el pérralo anterior poded ser cubierta
hasta en un 50%, con una garantia por el mismo importe de una entidad de crédito o de una
entidad aseguradora. La entidad de crédito o aseguradora deberd tener su domicilio social en
un Bstado miembro de la Union Furopea. o bien en un tercer pais, siempre que este sometida a
unas normas prodenciales que, a juicio de la CN.M.V., sean equivalentes a las establecidas en
el Derecho de la Lnidn Europea.

A fin de cubrir los posibles riesgos derivados da la responsabilidad profesional en relacion con
las actividades que puedan realizar las SGIC que gestionen 11C dislintas a las autonzadas
conforme a la Directiva 2000/65/CE de 13 de julio de 2009, o ECR y EICC, éstas deberin o

bien;

{)  Disponer de recursos propios gue sean adecuados para cubrir los pesibles riesgos
dertvados de la responsabilidad en easo de neglipencia profesional.

iy O suscribic un scguro de responsabilidad civil profesional para hacer frente a la
responsabilidad por negligencia profesional.

Parn caleular los recursos propios exigibles a que se refieren los parrafos anteriores, se
deducirin del patrimonio de las Instituciones de Inversion Colectiva Geslicnadas, Entidades de
Capital Riesgo gestionadas y carteras de terceros el correspondiente u inversiones de cstas en
Glras instituciones o Entidades da Capital Riesgo que estén a su vez gestionadas por la Sociedad.

by El 25 por ciento del importe de los gastos de estructura cargados a fa cuenta de pérdidas y
ganancias en el gjercicio precedente,

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 la Sociedad cumple con el requisito de recursos propios
mininos,
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UCION DI

La propuesta de distribucion del resuliado de la Sociedad Gestora correspondiente 6 los
gjercicios 2022 y 2021 que su Consejo de Administracion propondrd a la Junta General de
Accionistas para su aprobacitn, es la siguiente:

Base de repartn:

Beneficio obentdo en ol geroem L14.617,05 J9.665,16

Aplicackin a;

Reservas woluntarias 11461708 39.665,16

Total 114,017,058 39,665,106
TA 4 S DE REG

En la elaboracion de las Cuentas Anuales de la Sociedad Gestora correspondientes al gjercicio
2022 se han aplicado fos siguientes principios y politicas conlables y criterios de valoracion, de
acuerdo con lo establecido en la Circular 112021 de 20 de enero:

4.1) Activos y Pasivos Financieros

a) Clasificacién de los activos v pasivos financieros

La Sociedad registra en el epigrafe de instrumentos financieros aquellos contratos que dan hugar
a un active financicro en una emptesa y, simultaneamenle, 4 un pasivo financiero o a un
instrumento de patrimono en olra enpresa.

i. Clasificacién de los activos financieros

Un active financiero es cualquier activo gque sea: dinero en efectivo, un instrumento de
patrimonio de otra empresa, o suponga un derecho contractual & recibir efectivo u otro activo
financiera {un instrumento de deuda), o a intercambiar activos o pasivos financieros con
terceros en condiciones potencialmente favorables.

Los activos financieros, a efectos de su valoracion, se clasifican en alguna de las signientes
categorias;

1 Activos financieros a coste amortizado.

2. Activos financieros a coste eon caimbios en patrimonio neto.
3. Activos financieros a coste,
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Dicho tratamiento resulta de aplicacion a los siguientes instrumentos financieros:
4)  Activos financieros:

- Efectiva y otros activos liguidos equivalentes:

- Créditos por operaciones comerciales: clientes y deudores varios;

- Créditos a terceros: tales como los préstamos y créditos financieros concedidos,
incluidos los surgidos de |a venta de activos no corrientes;

- Valores representativos de deuda de otras empresas adquiridos: tales coma las
abligaciones, bonos y pagarés;

- Instrumentos de patrimonio de olras empresas adquiridos: acciones, participaciones
en instituciones de inversién colectiva y otros instrumentos de patrimonio;

- Derivados con valoracion favorable para la empresa; entre cllos, futuros u
operaciones @ plazo, opciones, permutas financieras y compravenia de moneda
extranjera a plazo, y

- Otros activos financieros: tales como depdsitos en entidades de crédito, créditos al
personal, fanzas y depositos constituidos, dividendos a cobrar y desembolsos
exigidos sobre instrumentos de patrimonio propio,

ii. Cla dn de los pasiv neieros

Los imstrumentos financicros emitidos, incurridos o asumidos se clasifican como pasivos
financieros, en su totalidad o en una de sus partes, siempre que de acuerdo con su realidad
econdmica supongan para la Sociedad una ohligacién contractual, directa o indirecta, de
entregar efectivo u otro activo financiers, o de intercambiar activos o pasivos financieros con
terceros en condiclones potencialmente desfavorables,

Los pasivos linancieros, a efeclos de su valoracion, se clasifican en alguna de las signienies
categorias:

I Pasivos financieros a coste amortizado.
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Picho tratumiento resulta de aplicacién a los siguientes instrumentos linancieros:
b)  Pasivos financieros:

Diéhitos por operaciones comerciales: proveesdores y acreedores varios,

- Deudas con entidades de erédito;

- Obligaciones y otros valores negociables emitidos: tales como bonos y pagarés:

- Derivados con valoracitn desfavorable para la empresa: entre ellos, futuros u
operaciones a plazo, opeiones, permutas financieras y compraventa de moneda
extranjera a plazo;

- Deudas con caracterislicas especiales, y

- Olros pasivos financieros: deudas con terceros, 1ales como los préstamos y créditos
financieros recibidos de personas o empresas que no sean entidades de crédito
incluidos los surgidos en la compra de aclivos no corrientes. (anzas y depdsilos
recibidos y desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones,

g} Instrumentos de patrinonio propio:

Todas los instrumentos financieros que se ineluyen dentro de los fondos propios, tal como las
acciones ordinarias emitidas o participaciones en el capital social,

h) Valoracitn y regisiro de resultados de los actives y pasives linancieros

Generalmente, los aclivos y pasivos financieros se registran inicialmente por su valor razonable
gue, salvo evidencia en contra, serd el precio de la transaccidn. Dicho importe se ajustard por
los costes de ransaccion que sean directamente atribuibles a la adquisicion del activo financiero
o a la emision del pasivo financiero, excepto para los instrumentos financieros que se incluyan,
en su caso, en la categoria de valorados a valor razonable con cambios en perdidas y ganancias,
Posteriormente, y con ocasidn de cada cierre contable, se procede a valorarlos de acuerdo con
los siguientes criterios:

-

i, Valoracidn de los actives financieros & co artiziado

Las inversiones incluidas en esta calegoria se valoran inicialmente al coste, gue equivale al
valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean
directmmente atribuibles.

No obstante, si existiera una inversidn anterior a su calificacion como empresa del grupo,
multigrupo o asociada, se considera como coste de dicha inversion el valor contable que debiera
tener la misma inmediatamente anles de que la empresa pase a tener esa ealificacion,

Forma parte de la valoracion wicial el importe de los derechos preferentes de suseripeion y
similares gue, en su caso, se hubiesen adquindo.

Los instrumentos de patrimonio incluidos en esta categaria se valoran por su coste, inenos, en
su caso, el importe acumulado de las correceiones valorativas por deterioro.
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Cuando deba asignarse valor a eslos activos por baja del balance u otro motivo, se aplica el
método del coste medio ponderado por grupos homogéneos, entendiéndose por estos los valores
gue tienen iguales derechos.

Los importes por los que figuran registrados los activos financieros representan, en todos los

aspectos significativos, el mdximo nivel de exposicion &l riesgo de crédito de la Sociedad
Gestora en cada fecha de presentacidn de los estados financieros.

ii. Valoracion de los pasivos financieras a eoste amortizado

Los pasivos financieros se valoran generalmente a su coste amortizado, tal y como éste ha sido
definido anteriormente.

iii. Deterioro del valor de los activos financieros a coste amortizado

Definicién

Al menos al cierre del gjercicio, se efectiian las correcciones valorativas necesarias sicmpre que
exista evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversion no es recuperable.

El importe de la correccidn valorativa es la diferencia entre su valor en libros y el importe
recuperahle, entendido éste como el mayor imporle entre su valor razonable menos los costes
de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futures derivados de la mversion, que para el
caso de instrumentos de patrimonio se caleulan, bien mediante la estimacitn de los que se
espera recibir como consecuencia del reparto de dividendos realizado por I empresa
participada y de la enajenacitn o baja en cuentas de la inversion en la misma, bien mediante la
estimacidn de su participacién en los Mujos de efectivo que se espera sean generados por la
empresa participada, procedentes tanto de sus actividades ordinarias come de su enajenacién o
baja en cuenlas.

Salve mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de
patrimonio, la estimacian de la pérdida por deterioro de esta clase de activos se caleula en
funcion del patrimonio neto de la entidad participada y de las plusvalias ticitas existentes en la
fecha de la valoracion, netas del efecto impositivo. En la determinacion de ese valor, y siempre
que la empresa participada haya invertido a su vez en otra, se liene en cuenta el patrimonio neto
incluido en las cuentas anuales consolidadas eleboradas aplicando los eriterios del Codigo de
Comercio y sus normas de desarrolio.

Bl reconocimiento de las correcciones valoratives por deterioro de valor y, en su caso, su
reversion, se registran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y
ganancias. La reversion del deterioro tendrd como limite el valor en libros de la inversion que
estarta reconocida en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.,
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iv. Valoracidn de los activos financieros a coste con cambios en ¢l pairimonio neto

Un activo financiero se incluye en esta categoria cuando las condiciones contractuales del
activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efeclivo que son unicamente
cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente, y no se mantiene para
negociar ni proceda clasificarlo en la categoria de activos financicros @ coste amortizado,

Para los instrumentos de patrimonio que no se mantengan para negociar, ni deban valorarse al
coste, la Sociedad puede realizar la eleccion irrevocable en el momento de su reconocimiento
inicial de presentar los cambios posieriores en el valor razonable directamente en el patrimonio
neto,

Los activos linancicras incluidos cn esta categoria se valoran inicialmenie por su valor
razonable, gque, salvo evidencia en contrario, es ¢l precio de la ransaccion, que equivale al valor
razonable de la contraprestacion entregada, mids los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles,

Las activos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su valor razonable, sin deducir
los costes de transaccion en que se pueds incurrir en su enajenacidn, Los cambios que sc
producen en el valor razonable se registran directamente en el patrimonio neto, hasta que el
activo financiero causa baja del balance o se deteriora, momento en que el mmporle asi
reconocido, se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias.

No obstante, las correcciones valorativas por deterioro del valor y las pérdidas y ganancias que
resulten por diferencias de cambio e¢n activos financieros monetarios en moneda extranjera, se
registran en la cuenta de pérdidas y ganancias,

También se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias el importe de los intereses, calenlados
segtin ¢l método del tipo de interés efectivo, y de los dividendos devengados, Cuando debe
asignarse valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se aplica el método del valor
medio ponderado por grupos homogéneos.

v. Deterioro de valor de activos financieres con cambios en patrimonio neto

Al menos al cierre del ejereicio, se efectian las correcciones valorativas necesarias siempre gue
exista evidencia objetiva de que el valor de un active financiero, o grupo de activos financieros
incluidos en esta categoria con similares caracieristicas de riesgo valoradas colectivamente, se
ha deteriorade como resultado de uno o mds eventos que hayan ocurrido después de su
reconocimiento inicial, y que ocasionen:

a)  En el caso de los instrumentos de deuda adquiridos, una reduceion o retraso en los fujos
de electivo estimados futurns, gue pueden venir motivados por la insolvencia del deudor;
a

by Enel caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, la falta de recuperabilidad del

valor en libros del activo. evidenciada, por ejemplo, por un descenso prolongado o
significative en su valor razonable.
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La correccion valorativa por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia
entre su coste o coste amortizado menos, en su easo, cualguier cotreceion valorativa por
deterioro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias y el valor razonable en
¢l momento en que se efectie la valoracidn,

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el pawimonio neto por disminucion del valor
razonable, siempre que exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, sc
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias,

Si en ejercicios posteriores se incrementa el valor razonable, la correceion valorativa reconocida
en ejereicios anteriores revierte con sbono a la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio, No
obstante, en el caso de gue se incrementase el valor razonable correspondiente a un instrumento
de patrimonio, la correccion valorativa reconocida en ¢jercicios anteriores no revertird con
ahono & la cuenta de pérdidas y ganancias y se registra el incremento de valor razonable
directamente contra el patrimonio neto,

vi. Activos financieros a coste

Se incluyen en esta categorla de valoracidn:

Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas,

Las inversiones incluidas en esta categoria se valoran inicialmente al coste, que equivale al
valor razonable de la contraprestacion entregada més los costes de transaceion que les sean
directamente atribuibles,

No obstante, si existiera una inversion anlerior a su calificacién como empresa del grupo,
multigrupo o asociada, se considera como coste de dicha inversion el valor contable que debiera
lener la misma inmediatamente antes de que la empresa pase a tener esa calificacion.

Forma parte de la valoracion inicial el importe de los derechos preferentes de suseripeion y
similares que, en su caso, se hubiesen adquirido.

Los instrumentos de patrimonio incluidos en esla categorfa se valoran por su coste, menos, en
su caso, ¢l importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Cuando deba asignarse valor a eslos activos por baja del balance u otro motivo, se aplica el

métado del coste medio ponderado por grupos homogéneos, entendiéndose por estos los valores
que tienen iguales derechos.
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vii, Deteriora de valor de actives financieros a cosie

Al menos al cierre del ejercicio, se efectiian las correcciones valorativas necesarias siempre que
exista evidencia objetiva de que ¢l valor en libros de una inversion no es recuperable.

El imporie de la correccion valorativa es la diferencia entre su valor en libros y el mmporte
recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes
de venta y el valor actual de los flujos de efective futuros derivados de la inversion, que para ¢l
caso de instrumentos de patrimonio se caleulan, bien mediante la estimacion de los que se
espera recibir como consecuencia del reparto de dividendos realizado por la empresa
participada y de la enajenacién o baja en cuentas de la inversion en la misma, bien mediante la
estimacion de su participacion en los flujos de efectivo que se espera sean penerados por la
empresa participada, procedentes tanto de sus actividades ordinarias como de su enajenacion o
laia en cuentas.

Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de
patrimonio, la estimacidn de la pérdida por deterioro de esta clase de activos se caleula en
funcitn del patrimonio neto de la entidad participada y de las plusvalias tdeitas existentes en la
fecha de la valoracion, netas del efécto impositivo. En la determinacion de ese valor, y siempre
que la empresa participada haya invertido a su vez en otra, se tiene en cuenta el patrimonio neto
incluido en las cuentas anuales consolidadas elaboradas aplicando los criterios del Codigo de
Comercio y sus normas de desarrollo.

El reconocimiento de las correcciones valoralivas por deterioro de valor y, en su caso, su
reversion, se registran como un gaslo o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y
ganancias. La reversion del delerioro tendrd como limite el valor en libros de la inversion gue
estaria reconogida en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valar,

c) Baja del balance de los activos v pasivos linancieros

La Sociedad da de baja un activo financiern, o parte del mismo, cuando expiran o se han cedido
los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero y se han transferido
de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, en circunstancias que
se evalian comparando la exposicion de la Sociedad, antes y después de la cesion, a la variacion
eit log importes v en el calendario de los flujos de efectivo netos del activo transferido. Se
entiende que se han cedido de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes & la
propiedad del activo financiero cuando su exposieitn a tal variacion deja de ser significativa en
relacidn con la variacion total del valor actual de los flujos de efeetivo futuros netos asociados
con ¢l activo finaneiero.

Cuando el activo financiero se da de baja, la diferencia entre la contraprestacion recibida neta
de los costes de transaccidn atribuibles, considerando cualguier nuevo aclivo obtenido menos
cualguier pasivo asumide, y el valor en libros del activo financiero, determina la ganancia o la
pérdida surgida al dar de bhaja dicho activo, y forma parte del resultado del gjercicio en que ésta
se produce.

La Sociedad da de baja un pasivo financiero, o parte del mismo, cuando la obligacién se ha
extinguido; es deeir, cuando ha sido satisfecha, cancelada o ha expirado. También da de baja
los pasivos financieros propios que adquicre, sungue sea con la intencion de recolocarlos en el
futuro,
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La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero o de la parte del mismo que se ha
dado de baja y la contraprestacion pagada incluidos los costes o comisiones en gue se incurr y
en la que se recoge asimismo cualquier activo eedido diferente del efectivo o pasivo asumido,
se reconoce en Ja cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que tenga ugar,

En el casa de un intercambio de mstrumentos de deuda gque no tengan condiciones
sustancialmente diferentes, el pasivo financiero original no se da de baja del balance. Cualquier
coste de transaccién o comision incurrida ajusta el imparte en libros del pasive financiero, A
partir de esa fecha, el coste amortizado del pasivo financiero se determina aplicando el tipo de
interés efectivo que iguale el valor en libres del pasive financiern con los Mujos de efectivo u
pagar segun lag nuevas condiciones.

d) Compensaciones de saldos

Se compensan entre si (v consecuentemente, se presentan en el balance por su importe neto) los
saldos deudores y acreedores con origen en (ransacciones gue, contractualmente o por
imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y se tiene la
intencion de liquidarlos por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo
de forma simultdinea v en los que una de las partes contratantes sea una entidad financiera.

il Instrumentos de deuda yalorados a su coste amortizado

Fl impaorte de las pérdidas por deterioro experimentadas por estos instrumentos coineide con la
diferencia negativa entre sus respectivos valores en libros y los valores actuales de sus (Tujos
de efectivo futuros previstos y se presentan mnorando los saldos de los activoes que corrigen.

El proceso de evaluacion de las posibles pérdidas por deterioro de estos aclivos se lleva a cabo
individualmente para todos los instrumentos de deuda. El conjunto de las coberturas existentes
en todo momento es la suma de las correspondientes a las pérdidas por operaciones espeeificas.

[El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses se interrumpird
para Lodos los instrumentos de deuda calificados individualmente como deteriorados cuando
presenlen importes veneidos con una antigitedad superior a 3 meses.

s de actives linancieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de
la adquisicién se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias,

Los intereses de los activos financieros valorados a coste amortizado se reconocen uiilizando
el método del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se declara el derecho del socio a
recibirlos.

A estos efccios, en la valoracion inicial de los activos financieros se registran de forma
independients, atendicndo a su vencimiento, el importe de los intereses explicilos devengados
y no vencidos en dicho momento, asi como el importe de los dividendos acordades por el
drgano compelente en el momento de la adguisicion.
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Cuando los dividendos distribnidos proceden inequivocamente de resultados generados con
anterioridad a la fecha de adquisicién porque se hayan distribuido importes superiores a los
beneficios generados por la participada desde la adquisicion, no se reconocen como iNgresos, y
minaran €] valor contable de la inversion.

4.2} Activos Materiales

Incluye ¢f importe del mobiliario, instalaciones, equipos informéticos y de comunicacion y
olras instalaciones propiedad de la Sociedad Gestora.

Dicho inmovilizado (que incluye, bisicamente, los activos materiales a 1os que se preve darles
un uso continuado y prapio) se presenta a su cosle de adquisicion, menos su correspondiente
amorlizacion acumulada v, si procede, las pérdidas estimadas que resultan de comparar el valor
neto de cada partida con su correspondiente importe recuperable,

|.a amortizacidn se caleula, aplicando el método lineal, sobre el coste de adquisicion de los
activos menas su valor residual; entendiéndose que los lerrenos sobre los que se asientan los
edificios y otras construcciones tienen una vida indelinida y que, por lanto, no son objeto de
amortizacidn.

Las dotaciones anuales en concepto de amorlizacion de los activos materiales se realizan con
contrapartica en el capitulo “Amertizacidn” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta y,
hiisicamente, equivalen a los porcentajes de amortizacion siguientes (determinados en funcion
de los afios de la vida (il estimada, eomo promedio, de los diferentes elementos):

Porcentaje
amial
habiliario 10%
Oiras instalaciones 20%
Equipas procesn de informacion 25%

Con ocasion de cada cierre contable, se analiza si exisien indicios de que el valor neto de los
elementos del activo material excede de su correspendiente importe recuperable; en cuyo caso,
se reduce el valor en libros del activo de que se trate hasta su importe recuperable y se ajustaran
los cargos futuros en concepto de amortizacion en proporcion a su valor en libros ajustado y a
su nueva vida Gtil remanente, én ¢l caso de ser necesaria una reestimacion de la misma.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado ¢l valor de un activo material,
la Sociedad Gestora registra la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos
anteriores y ajusta, en consecuencia, los cargos firturos en concepto de amaortizacion. Ea ningin
caso, la reversion de la pérdida por deterioro de un activo puede suponer el incremento de su
valor en libros por encima de aquél que lendria si no se hubieran reconocido pérdidas por
delerioro en gjercicios anteriores,

La Sociedad Geslora reconoce contablemente, cuando procede, cualquier pérdida que haya
podido producirse en el valor registrado de activos malteriales con origen en su deterioro,
utilizando ¢ epigrafe “Pérdidas por Deterioro del Resto de Activo — Activos Materiales” de la
cuenta de pérdidas y ganancias.
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Asimismo, al menos al final del gjercicio se procede a revisar la vida Gtil estimada, el valor
residual v métado de amartizacion de los elementos del inmovilizado material de uso propio,
de cara a detectar cambios significativos en los mismos que, de producirse, se ajustarin
mediante la correspondiente comreccion del cargo en la cuenta de pérdidas y ganancias de
ejercicios futuros por la dotacién a su amortizacion en virlud de las nuevas vidas ttiles.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los activos maleriales de uso propio se imputan
ent lu cuenta de resultados del gjercicio en que s¢ meurren.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, no habia pérdidas por deteriorn de activos materiales.
Asimisme, no habla actives adquiridos ni cedidos en régimen de wrrendamiento financiero ni
activos clasificados como inversiones inmobiliarias.

4.3) Aclives intangihles

Incluye el importe de las aplicaciones informéticas propiedad de la Sociedad, registrados para
51 U0,

Dicho inmovilizade (que incluye, bisicamente, los aclivos a los que prevé dales un uso
continuado v propio) se presentan a su cosle de adquisicién, menos su correspondiente
amortizacion acumulada, y si procede, las pérdidas estimadas que resultan de comparar el valor
neto de cada partida con su correspondiente importe recuperabie.

La amortizacién se calcula aplicando el méoda lineal, sobre el coste de adguisicion de los
activos menos su valor residual.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion de los activos mtangibles se realizan con
contrapartida en el epigrafe “Amaortizacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando los
porcentajes de amortizacion anual calculados en funcién de los afios de |z vida atil estimacda,
como promedio, de los diferentes elementos segin el signiente detalle:

Pt
Canual

Aplicacicnes informaticas 15%-33%

la Sociedad Gestora reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en
el valor registrado de los activos intangibles con origen en su deterioro, utilizdndose camo
contrapartida el epigrafe “Pérdidas por Deterioro del Resto de Activos - Activos intangibles™
de la cuenta de pérdidas y ganancias, Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por
deterioro de estos aclivos v, en su caso, de las recuperaciones de las pérdidas por delerioro
registradas en ejercicios anteriores son similaves a los aplicados pura los activos materiales.
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4,4) Arvendamientos v etras Operaciones de Cardeter Similar

La totalidad de los arrendamientos existentes al 31 de  diciembre de 2022 y 2021, son
aperativos, En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado y
todos los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien permanccen sustancialmente en el
arrendador,

Cuando la Sociedad Gestora actiia como arrendatario, los gastog del arrendamiento incluyendo
incentivos concedidos, en su caso, por ¢l arrendador, se cargan linealmente a la cuenta de
pérdidas y ganancias, en el capitulo de "Gastos generales”,

4.5} Activos Fiscales

El eapitulo “Activos Fiscales” del balance incluye el importe de todos los activos de naturaleza
fiscal, diferencidndose, en su caso, entre; “Corrientes” (importes a recuperar por impiestos en
los proximos doce meses) y “Diferidos” (importes de los impuestos a recuperar en gjercicios
futuros, incluidos los derivados de bases imponibles negativas o de créditos por dedecciones o
bonilicaciones fiscales pendientes de compensar).

4.6) Reconocimientos de Ingresos v Gastos

La Sociedad olrece el servicio de gestion de las inversiones de uno o varios fondos de capital
riesgo europeos (FCRE), asi como el control y gestidn de sus riesgos.

Seguidamente se resumen los eriterios més significativos utilizados por la Sociedad Geslora
para el reconocimiento de sus ingresos y gasios:

Reconocimiento de ingresos por ventas y prestacion de servicios

La Sociedad reconoce los ingresos por el desarrollo ordinario de su actividad en el momento (o
a medida que) se produce la transferencia al cliente del control de los bienes o servicios
comprometidos. En ese momentn, la Sociedad valora el ingreso por el importe que refieje la
contraprestacion a la que espere tener derecho u cambio de dichos bienes o servicios.

El control de un bien o servicio (un activo) hace referencia & la capucidad para decidir
plenamente sobre el uso de ese elemento patrimonial y obtener sustancialmente todos sus
beneficios restantes, Fl control incluye la capacidad de impedir que olras entidades deeidan
sobre ¢l uso del activo y oblengan sus beneficios.

Para cada obligacién a cumplir (entrega de bienes ¢ prestacion de servicios) identilicadas, la

Sociedad determina al comienzo del contrato si el compromiso asumido se cumple a o largo
del tiempo o en un momento determinado.
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limiento de la obligacion a lo largo del iempo

Se entiende que la Sociedad transfiere el control de un servicio a lo largo del tempo dado que
se cumplen el siguiente eriterio:

- El cliente recibe y consume de [orma simultanea los beneficios proporcionados por la
actividad de la Sociedad a medida que la entidad la desarrolla.

Valoracién

Los ingresos ovdingrios procedentes de la venta de bienes y de la prestacin de servicios se
valoran por el importe monetario o, en su caso, por el valor razonable de la contrapartida,
rectbida o que se espere recibir, derivada de la misma, que, salvo evidencia en contranio, es ¢l
precio acordado para los activos a waslerir al cliente, deducido: el importe de cualquier
descuento, rebaja en el precio u otras partidas similares que la empresa pueda conceder, asi
como log intereses mcorporados al nominal de los eréditos.

No obstante, se incluyen los intereses incorporados a los créditos comerciales con venciniento
no superior a un afio que no tengan un tipo de interés contractual, cuande el efecto de no
actualizar los flujos de efectiva no sea significativo,

No forman parte de los ingresos los impuestos que gravan las operaciones de entrega de bienes
v prestacidn de servicios gue la empresa debe repercutir a terceros como ¢l impuesto sobre el
valor afiadido v los impuestos especiales, asi como las cantidades recibidas por cuenta de
lerceros,

En los casos que existan contraprestaciones variables, ls Sociedad toma en cuenta en la
valoracién del ingrese la mejor estimacion de la contraprestacion variable si es allumente
probable gue no se produzea una reversion significativa del importe del ingreso reconocido
cuando posteriormente se resuelva la incertidumbre asociada a la citada contraprestacion.

Los créditos por operaciones comerciales se valoran de acuerdo con lo dispuesto en la norma
relativa a instrumenios financieros, Cuando existan dudas relativas al cobro del derecho de
crédito previamente reconocido como ingreses por venta o prestacion de servicios, la pérdida
por deterioro s registrard como un gasto por correceidn de valor por deteriora y no como un
menar Igreso,

i. Ingresos y gastos por inlereses y conceptos asimilados

Con caracler general, los ingresos y gastos por intereses y conceplos asimilables a cllos se
reconocen contablemente en fos capitulos “Intereses v rendimientos asimilados™ ¢ “Intereses y
cargas asimiladas™ de la cuenta de pérdidas y ganancias, respectivamente, en funcién de su
periodo de devengo, por aplicacion del método de interés efectivo, Los dividendos pereibidos
de olras sociedades se reconocen como ingreso en el capitulo “Rendimientos de instrumentos
de capital” de la cuenta de pérdidas y panancias en ¢l momento en que nace el derecho a
percibirlos por la Sociedad Gestora, Los importes correspondientes a intereses v dividendos
devengados con anterioridad a la fecha de adqguisicion, no se registran en la cuenta de pérdidas
y ganancias, cancelandose el aclivo correspondiente cuando se cobre.
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ii. Comisiones. honorarios v coneeptos asimilados

Los ingresos corresponden bdsicamente & comisiones procedentes de la gestion y de la
administracion de la sociedad de capital riesgo v del fondo de capital riesgo, que se incluyen en
el saldo del capitulo "Comisiones Percibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias. [n la
medida en que tienen su origen en servicios gue se prolongan a lo largo del tiempo, se a la
cuenta de pérdidas y ganancias en el periodo de gjecucion de dichos servicios.

iii. Ingresos y gastos no financieros
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

4.7) Patrimaonios Gestionados

Los patrimonios gestionados por la Sociedad Gestora que son propiedad de terceros no sc
meluyen en el balance. Las comisiones generadas por esta achividad se incluyen en ¢l saldo del
capitulo “Comisiones percibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Fn la Nota 14 se facilita
informacién sobre los patrimonios de terceros gestionados por la Sociedad Gestora. El importe
total de los patrimonios gestionados al 31 de diciembre de 2022 y 2021, figuran registrados en
el epigrate “Olras cuentas de Orden™ del balance.

4.8) Indemnizaciones por Despido

De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad Gestora estd obligada o indemnizar a
aquellos empleados que sean despedidos sin causa justificada. No existe plan alguno de
reduccién de personal en la Sociedad (estora que haga necesaria la dotacion de una provision
por este concepto.

4.9) lmpuesio sohre Beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio viene determinado por el impuesto a pagar
respecto al resultado fiscal de dicho gjercicio, una vez consideradas las variaciones, en su caso,
producidas en dicho ejercicio en los activos y pasivos registrados derivadas de las diferencias
temporarias, de los eréditos por deducciones y bonificaciones fiscales y de bases imponibles
negativas.

Existe una diferencia tempaoraria cuando existe una diferencia entre el valor en libros y la base
fiscal de un elemento patrimonzal, Se considera como base fiscal de un elemento patrimonial ¢l
importe atribuido al mismo a efectos fiscales. Une diferencia temporaria imponible ¢s aguella
que generard en el futuro la obligacién para la Sociedad Gestora de realizar algin pago a la
Administracién correspondiente. Una diferencia temporaria deducible es aquella que generard
para la Sociedad Gestora algim derecho de reembolso 0 un menor pago a realizar a la
Administraciom correspondiente en el futuro.

Los eréditos por dedueciones y bonificaciones y los eréditos por bases imponibles negativas
son importes que, habiéndose producido o realizado la actividad u obtenido el resultado para
generar su derecho, no se aplican fiscalmente en la declaracion correspondiente hasta el
cumplimiento de [os condicionantes establecidos en la normativa tributaria para ello,
considerandose prabable por parte de la Sociedad Gestora su aplicacion en gjercicios futuros,
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Se consideran activos y pasivos por impuestos corrientes aquellos impuestos gue se prevén
recuperables o pagaderos de la Administracion, o de la Sociedad Gestora, correspondiente en
un plazo que no excede a los 12 meses desde la fecha de su registro, Por su parte, se consideran
aclivos y pasivos por impuesios diferidos aquellos importes que se espera recuperar o pagar,
respectivamente, de la Administracion o de la Sociedad Gestora, correspondiente en gjercicios
futuros,

Se reconocen pasivos por impuestos dileridos para todas las diferencias temporarias imponibles
significativas. Por su parte, la Svciedad Gestora solo registra activos por impuestos diferidos
con origen en diferencias temporarias deducibles, en eréditos por deduceiones o bonificaciones
o por la existencia de bases imponibles negativas si se cumplen determinadas condiciones,

No se registran ni aclivos ni pasivos con origen en impuestos diferidos cuando incialmente se
registre un elemento patrimonial, que no surja en una combinacién de negocios y que en el
momento de su registro no haya afectado ni al resullado contable ni al resultado fiscal.

Anualmente, se revisan los inpuestos dileridos registrados (lanto sctivos como pasivos) con
objeto de comprobar que se mantienen vigenies y/o que se pueden dar de alta por nuevas
circunstancias, efectudndose las oporlunas correcciones a los msmos de acuerdo con los
resultados de los andlisis realizados.

Para las gjercicios 2022 y 2021, vy acogiéndose a la “Disposicién adicional duodécima® del Real
Diecreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el lexto refundido de la Ley
del Impuesio sobre Sociedades, la Sociedad Gestora ha tributado al 25%,.

4.10) Transacciones en Moneda Extranjera

La moneda funcional de la Sociedad Gestora es el euro. Consecuentemente, todos fos saldos y
transacciones denominados en monedas diferentes al eurn s¢ consideran depsminados en

“moneda extranjera”,

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 la Sociedad Gestora no mantenia activos ni pasivos gn
moneda extranjera,

4.11) Transacciones con Vinculadas

Se considerarin transacciones con partes vinculadas o todas aquetlas que se produzean entre la
Sociedad Gestora v las entidades o personas que cumplan los requusitos establecidos en la
Norma 54% | de la Circular /2021, de 10 de enero.

La Sociedad Gestora realiza sus operaciones con vinculadas a valores de mercado, Las
principales operaciones con vinculadas realizadas por la Sociedad Gesiora corresponden a
gaslos suplidos v servicios recibidos de su accionista dnico, adecuadamente sopartados por lo
que el Consgjo de Administracion de la Sociedad Gestora considera gue ne existen riesgos
significativos por este aspecio de los gque puedan derivarse pasivos de consideracion en el
faturo.
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5.1, Activos fina s 4 cogle amord

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el desglose de los activos financieros a cosle amortizado
es el siguiente en eunrns.

- Créditos a particulares
- Diros activos financieros
- Créditos o mtermediarios financieros

5.1.1 Créditos a intermediarios linancieros

La composicion de los saldos de este epigrafe del activa del balance, correspondiente a 31 de
diciembre de 2022 y 2021, se indica a continuacion, en euros:

Saldo Salda

ul 37122022 al 3111212021

Drepdsitos a la vista 1.043.995,32 5R6.566,21
Diepdsites a plazo 18,654,000 -
Deudares sociedades gestionacdas (Nota 16.1) Q14 749,28 4035 863, 10
Cvadibos con eanpresas del gropo (Mota 16, 1) I 0028, 71 |20 05,00
Otros deudares 327,28 2011972
Socios por desembolsos exigidos (75.:613.57) -
Tutal 3.006.237,02 2.037.768,03

El saldo de la cuenta “Depdsitos a la vista" recoge el saldo de las cuentas bancarias de la
sociedad en las entidades RBanca March, Novo Banco, Banco Sabadell y Banco Santander.

Fl saldo correspondiente a la cuenta “Deudores sociedades gestionadas™ corresponde, a las
comisiones de gestién pendientes de cobro al cierre de los gjercicios 2022 y 2021,

Fl saldo correspondiente a la cuenta “Créditos con empresas del grupe™ corresponde,
principalmente, al importe pendiente de cobro con motive de la venta de la participacitn en la
sociedad Moira Capital Desarrallo Gamma, SICC, S.A, que ostentaba la sociedad gestora y
transmitida a la sociedad holding (accionista (nico de la sociedad gestora) en fecha 29 de
diciembre de 2020 por importe de 1,021.019,00 curos, cuya venta se pactd con un pago
aplarado a 5 afios.

lLa Sociedad ticne desembolsos pendientes de exigir de una ampliacion sobre Moira Capital
Desarrollo Zeta SICC, S A, por importe de 75.613,57 euros.

5.1.2 Periodificaciones

Al cierre de los ejercicios 2022 y 2021, el saldo correspondiente a este epigrafe recoge,
principalmente, los pagos nntlmpadus al Accionista Unico por los servicios de gestion
recibidos. El imparte al cierre del ejercicio 2022 asciende a 634,226,92 euros (520.946,92 euros
en el ejercicio anterior) (Véase Nota [6.1),
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5.1.3, Oiros Activos Financieros

La composicion de los saldos de este epigrafe del activo del balance, correspondiente 2 31 de
diciembre de 2022 y 2021, s¢ indica & continuacion, en euros:

‘Saldo Baldo
al 31/12/2022 al 31132021
Anticipos ¥ créditos al persoral 9146909 L 50.000,00
Créditos a wrceres 740,000,00 -
Fianzas v depsitos 0.6 B0 &, 60d R
Tatal L71.074,79 154,604,580

El saldo de la cuenta “Anticipos y créditos al personal” incluye un erédito concedido a un
ernpleado en ¢l afio 2018 segtn el articulo 103.2 del Real Decreto 1082712, que posterionnmente
se convirlid en accionista y consejero de Ia Seciedad. Tl saldo al 31 de diciembre de 2022 es de
91.469,99 euros (150.000 euros al 31 de diciembre de 2021), Tienc vencumiento el 28 de
noviembre de 2023 y devenga un tipo de interés del Buribor,

El epigrafe “Créditos a terceros” incluye un erédito concedido a Red Capital Pariners,
S.GELC, SA. por importe de 8§7.500,00 euros, Durante este ejercicio se ha reclasificado
17.500,00 como perdida por mcobrable. El importe restante se ha cobrado a [echa de
formulacion de las presentes cuentas anuales,

Correcciones por Deterioro del Valor Oviginadas por el Riesgo de Crédilo

[os saldos de “Créditos a Particulares” incluyen delerioros causados por riesgos de insolvencia
en el gjercicio terminado el 31 de diciembwe de 2022 y 2021, segian el detalle adjunto:

Suldo » Saldoa
Deterloros 322022 A12/2021
Dieudares partes vinculadas - (35,255,538}
ros dendores - (56.555,32)
Créditos o partien lares (17 500,000y {137 500,00}
Total (17.500,00) {229.310,70)

Los saldos de “Créditos a Particulares” durante el gjercicio 2022 la Sociedad ha realizado
reversiones al deterioro debido a que se ha recuperado el crédito eoncedido por importe de
70.000,00 eurss vy se ha dado de baja por incobrable otro erédito por importe de 50,000,00
CUros.

Los saldos de “Créditos a Particulares” incluian deterioros causados por rigsgos de insolvencia
por importe de 137.500 euros. en el gjercicio terminade el 31 de diciembre de 2021,
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La valoracion utilizada ha sido a coste para la tolalidad de las entidades clasificadas como
“Inversiones en Entidades del Grupo v Asociadas”, a excepeion de las participadas que han sido
deterioradas v que se detallan a continuacion:

Deterioros de la Cartera de Hmpresas del Grupo y Asociadas

El movimienio de las pérdidas por deteriora de la cartera de Empresas del grupo y asociadas,
para los gjercicios 2022 y 2021, es el siguiente, en euros:

Ejercicip Ejercicio
222 w2
Saldo al infeio del ejercicio (75,000,000 (750000, Ly
Regulamaciin T5.000,00 -
salde al cierve del ejercicio - (75,000,003

En el gjercicio 2022 se ha producido una regularizacion del crédito una vez se ha dado de baja
por incobrable.

Maira Capital Directors, 5.1.

Se constituyd con fecha 21 de febrera de 2018, Tiene su domicilio social en la Calle Almagro,
|, 2* lzquierda, de Madrid. Su objeto social principal consiste en la adquisicion, cesion,
transmision y explotacion en cualquier forma legal de bienes inmuebles risticos y urbanos.

Lnzo Ventures 1, F.C.R
Se constituyd con fecha 21 de-diciembre de 2021, Su objeto social principal consiste en la toma

de participaciones temporales en el capital de empresas no financieras y de naturaleza no
inmobiliaria gue, en el momento de la toma de participacion, no coticen en el mercado regulado.

Ejercicip 2022

Con fecha 6 de julio de 2022 se ha eseriturado la capitalizacidn de las comisiones de geslion
del primer trimestre del gjercicio 2022 de la cudl, le corresponde a la sociedad 2.991,67 euros.

Ejercicin 2021
Con fecha 12 de abril de 2021 se ha eseriturado el acuerdo aprobadoe previamente en la Junta

de Accionislas de Moira Capital Desarrollo ZETA, S.L.C.C,, 8. A., una ampliacién de capital,
en las cual la Soctedad suscrilid un total de 37.500.00 euros.
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Caon fecha 5 de julio de 2021 se ha eseriturade el acuerdo aprobado por el accionista inico de
Moira Capital Pariners, 8.G.5.1.C,, S.A UL en ¢l cual se aprobd la distribucion de un dividendo
en especie con cargo a reservas voluntarias por un importe de 3.050.216 euros, de los cuales
531.731,68 corresponden a 53,173 acciones de Moira Capital Desarrollo ZETA, 5.LC.C., S.A.
(véuse Nota 5.3).

Posteriormente, con fecha 5 de julio de 2021 se ha clevado a publice un acuerdo de compraventa
de acciones entra la Sociedad v ¢l accionista tmico, Maira Capital Investments, S.L por un
precio total de 2.294,000 euros, de los cuales 418,791,32 corresponden a 41.879 acciones de
Muoira Capital Desarrollo ZETA, S.1LC.C., S.A. (véase Nota 5.3).

Posteriormente, con fecha |7 de septiembre de 2021, se ha realizado un pago de 6.375,00 euros
en acciones de la sociedad Moira Capital Desarvollo Zeta SICC, S.A. a Guillermo Mora por la
prestacion de servicios de mediacion en operaciones de subscripeion.

Ulteriormente, con fecha 31 de diciembre de 2021, el accionista inico de la Soctedad ha emitido
una factura por los servicios de asesoramiento en materia de inversion y geston de las SICs
gestionadas por Moira Capital Partners, 8.G.E.1L.C., 8. A, cuyo pago se ha realizado en acciones.
Formando parte del pago 3,112 acciones de la sociedad Moira Capital Desarrollo Zeta SICC,
S.A., cuyo valor de mereado ascendia a 31,120 euros, (véase Nota 5.3)
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F| resumen de los movimientos de las participaciones durante los gjercicios 2022 y 2021 es el
siguiente:

Ejercicio 2022

Altas:

Moira Capital Desarroflo Tau F.C.RE, S.A.

Con fecha 28 de diciembre de 2022 se ha eseriturado el acuerdo aprobado previamente en la
Junta de Accionistas de Moira Capital Desarrollo Tau F.C.R.E, S.A,, en el cual se establecid)
una ampliacion de capital por compensacidn de créditos, en la cual la Sociedad suscribid un
total de 212.500,00 euros,

Maoira Capital Desarrollo Omicron 5.1.C.C, S.AL

Con fecha 23 de marzo de 2022 se ha eseriturado ¢l acuerdo aprobado previamente en la Junta
de Accionistas de Moira Capital Desarrollo Omicron S.C.LC, 8.A., en el cual sc establecid una
ampliacién de capital por compensacion de créditos, en la cual la Sociedad suscribio un total
de 56.250 euros,

haira Capital Desarrollo Rho FCR.E., 8.4,

Caon fecha 18 de noviembre de 2022 se ha eseriturado el acuerdo aprobado previamente en la
Junta de Accionistas de Moira Capital Desarrollo Rho F.CILE., S.A., en el cual se establecio
una ampliacién de capital por compensacion de créditos, en la cual la Sociedad suscribid un
total de 90,000 euros.

All lron Ventures [ F.OR,

Con fecha 12 de noviembre de 2021 la Sociedad ha realizado un ajuste por valoracion bruto en
la participacién de All Iron Ventures |, F.C.R., por un total de 48.844 98 euros, (Ver Nola 10,

Bajas

A finales del ejercicio 2022, el aceionista tinico de la Sociedad ha emitido una factura por los
servicios de asesoramiento en materia de inversion y gestion de las SITCs y FCREs gestionados
por Moira Capital Partners, S.GELC, S.A, cuyo pago se ha realizado en acciones por un
importe total 584.082 82 euros. El detalle es el siguiente:

- 3,750 acciones de la sociedad Moira Capital Desarrollo Omicron SICC, S.A,, cuyo valor
de mercado ascendia a 46.875,00 curos.

- 9676 acciones de la sociedad Moira Capital Desarrollo Mu SICC, S A, euyo valor de
mercado ascendia a 96.762,00 euros.

- 1438 acciones de la sociedad Moira Capital Desarrollo Pi SICC, S.A., cuyo valor de
mereado ascendia a 34,384, 00 ewros.

5.356 ncciones de la sociedad Mora Capital Desarrolle X1 FCRE, S.A., cuyo valor de
mercadn ascendia a 53.560,00 cures,
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0,000 acciones de la sociedad Morra Capital Desarrollo Omicron Bis FCRE, 8.A., cuyo
valor de mercado aseendia a 90.000,00 euros.

- R.179 acciones de la sociedad Moira Capital Desarrollo Rho FCRE, 8.A., cuyo valor de
mercado ascendia a 81.791,00 euros,

10,511 acciones de la sociedad Moira Capital Desarrollo Tau FCRE, S.A., cuyo valor de
mereado ascendia a 105.097,50 euros.

Ejercicio 2021
Allas:
Maira Capital Desarrollo Delta, S.LC.C., S A

Con fecha 31 de mayo de 2021 se eseriturd el seuerdo aprobado previamenie en la Junta de
Accionistas de Moira Capital Desarrollo Delta, S.1.C.C., S.A., en el cual se establecio una
ampliacion de capital, en la cual la Sociedad suseribig un total de [ 12.500,00 curos.

Moira Canital Desarrollo Kappa, S1.C.C 8. AL

Con fecha 13 de diciembre de 2021 se escriturd el acuerdo aprobado previamente en Ia Junia
de Accionistas de Moira Capital Desarrollo Kappa, §.1.C.C., S.A., en ¢l cual se establecid una
ampliacion de capital, en la cual la Sociedad suseribio un total de 189.474,00 euros.

Moira Capital Desarrollo Thets, S1.C.C.. S.A.

Con fecha 4 de abril de 2021 se recibieron acciones de la soctedad Moira Capital Desarrollo
Theta, 8.1.C.C,, S,A. por un total de 3.280,00 euros. Posteriormente, con fecha 13 de diciembre
de 2021 se escriturd el acuerdo aprobado previamente en la Junta de Accionistas de Moira
Capital Desarrollo Theta, S.1.C.C., S.A., en el cual s¢ establecid una ampliacion de capital, en
la cual la Sociedad suscribio un Lotal de 61.875,00 eurps.

Muira Capital Desarrollo Omicron, S.LC.C., S.A.

Con fecha 13 de diciembre de 2021 se escriturd el acuerdo aprobado previamente en la Junta
de Acciomistas de Moira Capital Desarrollo Omicron, 8.1.C.C., S.A., en el cual se establecid
una ampliacion de capital, en Ia cual la Sociedad suseribia un total de 105.000,00 euros.

Moira Capital Desarrollo Mu, S1.C.C., S.A.

Con fecha 13 de diciembre de 2021 se escriturd el acuerdo aprobado previamente en la Junta
de Accionistas de Moira Capital Desarrollo Mu, S.LC.C., S.A., en el cual se establecio una
ampliacién de capital, én la cual la Sociedad suseribio un total de 168,562,500 euros.

Domed Security, L.T.D.

Con fecha 31 de diciembre de 2021 la Sociedad realizd un ajusie por valoracion brulo en fa
participacion de Domed Security, L.T.D.. por un total de 211.036,95. Ver Nota 10.
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All Tron Ventures 1, F.C R,

Con fecha |3 de juliﬂ de 2021 la Sociedad realizd un desembolso al fondo All lron Ventures 1,
F.C.R., por 13,373,57 euros.

Posteriormente, con fecha 12 de noviembre de 2021 la Sociedad realizd un ajuste por valoracion
bruto en la participacién de All Iron Ventures |, F.C.R., por un total de 71.474,00 curos, (Ver
Nota 10},

Ulteriormente, con fecha 7 de diciembre de 2021 la Sociedad realizd un desembolso al fondo
All Iran Ventures 1, F.C.R., por 15,000 euros,

Bajas:

Con fecha § de julio de 2021 se eseriturd el acuerdo aprobado por el accionista tnico de Moira
Capital Partners, 8.G.ELC. 8.A.U., en el cual se aprobi la distribueidn de un dividendo en
especie con cargo & reservas voluntarias por un importe de 3.050.216 euros. El detalle se
indicaba a conlinuacion;

- 26826 acciones de la sociedad Moira Capital Desarrollo Beta SICC, S.A.. cuyo valor
de mercado ascendia a 267.705,04 euros,

- 33.607 acciones de la sociedad Moira Capital Desarrolle Delta SICC, S.A., cuyo valor
de mercado ascendia a 336.070 ewros.

33.914 acciones de la sociedad Moira Capital Desarrollo Epsilon SICC, 8.A., cuyo valor
de mercado ascendia a 338,383,589 euros.

- 53,173 acciones de la sociedad Moira Capital Desarrollo Zeta SICC, 8.A., cuyo valor
de mercado ascendia a 531.731,68 curos.

- 24.001 acciones de la sociedad Moira Capital Desarrollo fotha SICC, 8.A., cuyo valar
de mercado ascendia a 240.009,14 curos.

- 46,715 acciones de la sociedad Moira Capital Desarrolla Kappa SICC, S.A., cuyo valor
de mercado ascendia a 467,148,132 euros,

- 34,834 acciones de la sociedad Moira Capital Desarrollo Theta SICC, 5.A., cuyo velor
de mercado ascendia a 346.516,51 euros.

- 12,339 participaciones sociales de la sociedad Cubig Foods, S.L., cuyo valor de
mercado ascendia a 150.000,00 eurns,

19.402 acciones de la sociedad Moira Capital Desarrolle Omicron SICC, $.A., cuyo
valor de mereado ascendia a 194.030,00 euros,

- 17.842 acciones de la sociedad Motra Capital Desarrollo Mu SICC, 8.A., cuyo valor de
mercado ascendia a | 78.421,11 curos.
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Asimismo, con fecha § de julio de 2021 se elevé a piblico un acuerdo de compraventa de
acciones entra la sociedad y el accionista (nico, Moira Capital Investments, 8.1 por un precio
total de 2.294.000 euros. Bl detalle de la venla y transmision de acciones fue el signiente:

- 21.223 acciones de |a sociedad Moira Capital Desarrollo Beta SICC, S.A, cuyo valor
de mercado ascendia a 211.790,95 euros.

26,583 acciones de la sociedad Moira Capital Desarrollo Delta SICC, S.A., cuyo valor
de mercado ascendia a 265, 830,00 euros,

- 26.826 acciones de la sociedad Moira Capital Desarrollo Epsilon SICC, 8.A., cuyo valor
de mereado ascendia a 267, 820,12 curos.

- 41.879 acciones de la sociedad Moira Capital Desarrollo Zeta 81CC, S A, cuyo valor
de mercado ascendia a 418.791,32 euras,

- 18.894 acciones de la sociedad Moira Capital Desarrollo fotha SICC, S.A., cuyo valor
de mercado ascendia a 18983932 curos,

- 36,95| acciones de la sociedad Moira Capital Desarrollo Kappa SICC, S.A., cuyo valor
de mercado ascendia a 369.508,9] euros,

27.728 acciones de la sociedad Maira Capital Desarrollo Theta SICC, S.A., cuyo valor
de mercado ascendia a 27582849 euros.

- 15.347 acciones de la sociedad Maira Capital Desarrollo Omicron SICC, S.A., cuyo
valor de mereado ascendia a 153.470,00 curos.

- 14.112 acciones de la sociedad Moira Capital Desarrollo Mu SICC, 5.A., cuyo valor de
mercado ascendia a 141.120.89 euros.

Ulteriormente, con fecha 31 de diciembre de 2021, el accionigta (nico de la Sociedad emitio
una factura por los servicios de asesoramiento en maleria de inversidn y gestion de las SICCs
gestionadas por Moira Capital Pariners, 8.G.E.LC., §.A., euyo pago se realizaron en acciones
por un importe tal 843,319 eurps. El detalle fue el siguiente:

- 11.250 acciones de la sociedad Moira Capital Desarrotlo Delta SICC, 8.A., cuyo valar
de mercado ascendia a | 12,500 euros.

- 3,112 acciones de la sociedad Moira Capital Desarrollo Zeta SICC, S.A., cuyo valor de
mercado ascendia a 31,120 euros,

- 3.085 participaciones sociales de la sociedad Cubig Foods, S.L., cuyo valor de mercado
ascendia a 37,500 euros

- 3.18% acciones de la sociedad Maira Capital Desarrollo Theta SICC, 8.A., cuyo valor
de mercado ascendia a 31,875 euros,

16,399 aceioney de la soviedad Moira Capital Desarrollo Kappa SICC, S A, cuyo valor
de mercado ascendia a 163.989,4] curos.
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- 12,423 acciones de la sociedad Moira Capital Desarrollo Mu SICC, S.A., cuyo valor de
mercado ascendia a 124.230,50 curos.

- 10.500 acciones de la sociedad Moira Capital Desarrollo Omicron SICC, 8.A., cuyo
valor de mercado ascendia a 105.000,00 suros,

- R.096 acciones de la sociedad Moira Capital Desarrollo Pi SICC, S.A., cuyo valor de
mercado ascendia a 80,964, 38 euros.

- 15.641 acciones de la sociedad Moira Capital Desarrollo Xi SICC, S.A., cuyo valor de
mercado ascendia a 156.4 10,00 euros,
NO ANMOVILIZADO MATE

El detalle y movimienta del inmovilizado material a lo largo del ejercicin 2022 es el signiente,
€1l curos;

Saldoal Altas/ Suldoal
311272021 (Dataciones) 322022
Cisle:
Orras instalaciones 17.066,50 - 1 7.066,90
Mabiliarin 5361174 - 53.601,74
Fagripas procesa de imdarmaeiin IR.583,24 - Z8,583,24
99.261,08 - 99,261, 48
Amprtizacion acomulada:
Cras instalaciones (12,437 36) {2,557 04) (15,025,407
Wlabiliario (26594 33) {5,537 ,40) (32,431,713
Fguipos proceso de infonmacion (23.584,02) (6.297,61) (29.882,23)
(62.911,33) (L4.432.04) (77.343,36)
Tnmavilizade material nelo 36.350,56 (14.432,04) 21.9§8,52

El detalle y movimiento del inmaovilizade material & lo largo del gjercicio 2021 fue el siguiente,
en euros:

Saldo al Altas | Saldo l
FL2FH20 (Dotacinnes) 311202021
Coste:
(Hras instaluciones [ (it i - | 7. 006, 50
Mobiliaro 51.4611,74 : 53601,
Eguipes proceso de infonmnaeidn 2647905 1.104,19 28.583.24
97187480 pR TN 09.261,88
AmortiFscidn acwmobzda:
Oiras inslalaciones (9.835,32) (2.507,04) (12,433, 56)
feduslsi Hario (21,356,593} (5.537.40) (26.894,03)
Fepuipnss procesa de infinmacion (17.287.00) (029760 {23.384,03)
{48479, 75) {14.432,04) (62.911,32)
Inniovilizado matevial netn 48.67TR41 (12.327,85) A6.350,56
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Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, todo el immaovilizado material es propiedad de la Sociedad
Gestora, siendo de libre disposicidn, y no estando a ningin tipo de carga, gravamen o garantia,

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, no existian elementos de inmovilizado material totalmente
amortizados, Los equipos para proeesos de infornmeion estan totalmente amortizados a 31 de
diciembre de 2022.

Durante los gjercicios 2022 y 2021, no se han producido pérdidas por deterioro asociadas a los
activos materiales de uso propio.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, no habia activos adguiridos ni cedidos en régimen de
arrendamiento financiern ni activos clasificados como inmavilizaciones inmobiliaras.

NOTA 7. INMOVILIZADO INTANGIBLE

El detalle del inmovilizado intangible a 31 de diciembre de 2022 y 2021 es ¢l siguiente, en
EUI0S!

Rifia
Cosle:
Aplicactanes imformaticas 1.221,78
132178
Amprtizaciin acunuladas
Aplicacionzs informdlicas (1.221,78)
(1.221,78)
Tmvllizado intangibie neto .

Mo hubo movimientos durante el ejercicio 2022 y 2021,

Al 11 de dictenbre de 2022 v 2021, wdo el inmovilizado intangible es propiedad de la Sociedad
Gestora, siendo de libre disposicion, y no estando a ningin tipo de carga, gravamen o garantia.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 todos los elementos de inmovilizado mtangible se
encuentran totalmente amartizados.

Durante los ejercicios 2022 y 2021, no se han producido pérdidas por deterioro asociadas a los
activos intangibles.

Dioe 1D eddda?Zdfadfodoacdbel Ho? | hal 3008217828



pentas dneades de Moiva Capital Partwers, 8 G ELC, 84, Fiavicie 2022 Ao

NOTA 8. PASIVOS FINANCIEROS

El detalle de pasives financieros a corto plazo a coste amortizado, correspondiente al 31 de
diciembre de 2022 y 2021, es el siguiente, en euros:

anianeze I221
Acreedores S, 189,94 604212
Dleudas con entidadios de erddils 4,720.04 -
hras deudas T4, 082,02 ShoAdA 6N
Resto de pasivos 283162037 | S84, 536,28
Tutal A011.63523 2691508

El saldo de “Deundas con entidades de crédito™ al 21 de diciembre de 2022 conresponde a una
poliza de erédito con limite asciende 2 12.000 euros cuyo importe dispuesto asciende a 4,729,94
euros, Durante el ejercicio anterior, la Sociedad no dispuso de importe alguno pese a tener
disponible dicha pdliza.

En el epigrafe de “Resto de Pasivos” del balance, la Soctedad ha registrado las periodificaciones

por las comisiones de gestion facturadas por anticipado a las distintas sociedades gestionadas
(véase Notas 153y 16.1). Bl detalle al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es el siguienie, en curos:

*s’ffmmﬂ ilm

haira Capital Desarrollo Gannma, 8 10.C 5.4 k006,64 46 666,00
Moira Capital Desarmallo Delia, 5100, 5.A 2T5.000,00 | 25 000, 0
Moira Capital Desarrollo Epsilon, 8.1LCC, 5.A 137.825,08 62,205, 08
Moiea Capital Desarmolla Zels, 8LCC, 84, 2R1.693.54 52.546.71
Moirs Chpital Desarrolio Kappe, S1.C.C, 8.4, 305 4,62 349.554,62
Moiva Capital Desareotla lotha, 5.LCC, 84 G061 66 061 A6
Maiva Capital Dessrrollo Theta, 3.1CC, 8.A. 174 438,25 174.458,25
Maira Capital Desarrolio Omigron, SLCC 5.4 B5.513,67 1 TO068.40
Meira Capilal Desarrollo Ma, S.1.0.C, S.A M1LO28,58 133.852.21
Maotra Capital Desarmllo Pl 5.1LC.C., S.A. 90, 773, R6 | 32301,37
Mo Capital Desarrollo Xi, FCIRE, 8.4, 198 893,15 11167123
bl Capital Desarallo fhe, FORE. 5.4, 1 19,726,603 -
Lnzo | Ventuwres, F.CR.E 6.542.49

Maira Capital Desavolla

Chmicron Bis, FCRE, 5.4, B2 191,78

Moica Capital Desarralio Ta, FOIRE, 5.4 13564297

Total 1,831,631,27 1.964,536,28
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NOTA 9. FONDOS PROPIOS

9.1) Capital Social

Al 31 de diciembre de 2022 v 2021, el capital social asciende a 150.000 euros y esiad
representado por 150.000 acciones nominales de | euro cada una, totalmente suscritas y
desembotsadas. Estas acciones gozan de iguales derechos politicos y econdmicos.

|as personas (isicas y juridicas con participacion directa o indirecta en el eapital social ul 31 de
diciembre de 2022 y 2021 son las siguientes:

/12022 S P b
g% < . % de N Yo de
Aceionista e Acciones  Participacién  de Acciones  Parficipacion
Moira Capiial Investment, 5.1, 150,008 100% 150,005 LGF

Tatal
9.2) Prima de Emisidn

[.a Prima de Emisién se origing como consecuencia de la constitucion de la Sociedad del 7
de febrero de 2017, por importe de 1 75.000 euros, y de la ampliacion de capital de la Sociedad
del 11 de diciembre de 2018, inscrita en el Registro Mercantil el 10 de junio de 2019, por
importe de 187.500 euros. Tiene las mismas resiricciones y puede destinarse a los mismos fines
que las reservas voluntarias, incluyendo su conversidn en capital social. El importe al 31 de
dictembre de 2022 asciende a 162.500 euros (mismo importe en el gjercicio anterior)

9.3) Reservas

El detalle de las Reservas al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es el siguiente, en euros:

Saldo al Saldo al
31/12/2021 AL/E2021
Reservi legal 30.000,00 300000
Reservas volunlarias 471,171,940 A4 506,74
Tatal S01.171,90 461.506,74
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Reserva Legal

La Reserva Legal es restringida en cuanto & su uso, ¢l cual se halla determinado por diversus
disposiciones legales, De conformidad con la Ley de Sociedades de capital, estdn obligadas a
dotarla las sociedades mercantiles que, bajo dicha forma juridica, obtengan beneficios, con un
10% de los mismos, hasta que el fondo de reserva constituido alcance la quinta parte del capital
social suserito. Los destinos de la reserva legal son la compensacion de pérdidas o laampliacion
de capital por la parte que exceda del 10% del capital ya aumentado, asi como su distribucion
a los accionistas en caso de liguidacién, Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 la Reserva Legal
estd dotada en su totalidacd.

NOTA 10, AJUSTES POR VALORACION

De acuerdo a la norma de valoracidn de los activos financieros con cambios en el patrimonio
neto, los cambios que se produzean en ¢l valor razonable se registravin directamente en el
patrimonio neto, hasta que el activo financiero cause baja del balance o se deteriore, momento
en que ¢l importe asi reconocido, se imputard a la cuenta de pérdidas y ganancias. FHn
consecuencia, ¢l importe registrado en este epigrafe corresponde al efecto de registro a valor
razonable de las participaciones en activos financieros con cambins en patrimonio nelo de las
sociedades Domed Security LTD por 158.277,71 euros (mismo importe en ¢l gjercicio anterior)
y All Iron Ventures [, F.C.R. por 83.416,93 euros (53.605,50 euros en el ejercicio anteriar) (véase
Nota 5.3). Los importes, han generado pasivos por diferencias temporarias por 80.564,89 euros
(173.747 23 euros en el ejercicio anterior).

NOTA 11. SITUACION FISCAL
11.1) Saldos Corrientes y Diferidos

Bl detalle de los saldos mantenidos con las Administraciones Pablicas al 31 de diciembre de
2022 y 2021, es el siguienie, en euros:

Salda al 311132022  Saldo ul 31123021
A Cohrar A Pagar A Cobrar A Pagar

Difeaidos:

Pasivos fiscales diferidos | 83684 18 T 173, 747,23
Tuotal Diteridos - LRI .684,30 173.747,23
Corriente:

Impuesto sobee el Yaloy Adadidn J5.69145 - #0621
Reteneiones por IRPF = F5.03K.97 47.351 .43
HP dendora por impuesto sobve secedades B3 120,63 - LER R -
Opgarmisnes e la Seenrided Sacisl - 176120 = 122643
Taotal Corvientes BL12063 93.493,62 A3.120,63 56,084,57
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11.2) Impuesto sobre Sociedades

lLa Sociedad tributa en el Impuesto sobre Beneficios en régimen de tributacién consolidada,
siendo la Sociedad Dominante del mismo Momra Capital Investiment, S.L.

Las sociedades que forman el conjunto consolidable caleulan la deuda tributaria que les
corresponde por el Impuesto sobre Beneficios teniendo en cuenta las particularidades derivadas
del régimen especial de consolidacion fiscal al que estdn sujetas.

Las compafiias que, conjuntamente con la Sociedad, componen el Grupo Fiscal 4 efectos de
presentacion del Impuesio sobre Beneficios para el ejercicio 2022, en la modalidad de
tributacion consolidada, son las siguientes:

e Maoira Capital [nvestiment, 5.L.
« Moira Capital Pariners, S.G.ELC, S.A,
«  Moira Capital Directors, S.L.

Para el resto de los impuestos, tasas y tributos a los que estd sujeta, la base liquidable se caleula
individualmente para cada sociedad.

La conciliacion del importe neto de ingresos y gastos de los ejercicios 2022 y 2021 con la
hase imponible del impuesto sobre beneficios son las siguienies, en euros:

- {v ] 2021

Resultndo antes de impuesiog kbS5, 60 52.886,00
Diferenciss permanentes {1 56.6%6,20)

Clastos no deducibles 96,793,340 -
Dividendos ne deducibles (47.500,00) -
Deterianos 24265 88

Reversion deterioro (230.255,38)

liase imponible {56, 105,54} A1 46,606
Coota al 25% [ 14.026,39) 13,221,467
Casto/(Ingreso) por {14.026,39) 13.221,67
Retenciones o ingresos o cuents (68,083,532} {06,342, 13)
Deuda teibutavia o pagar (2 cobrar) (B2 109,71) (#3.120,47)

Los componentes principales del gasto por Tmpuesto sobre Beneficios son los siguientes, en
EUDS!

222 221
Impuesto carrignle {14.026,39) (13.221.67)
lmpuesto diferido {93715} (173.747.23)
(23.963,54) {186.968,90)
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Pasivos Fiscales Diferidas

il movimiento de los impuestos diferidos generados del ejereicio 2022, se detalla a
conlinuacion, en eurns:

Saldy al ) ~ Balde al
31z Generados aﬁlliﬁﬁ
Pasives por impuestos diferidos: )
Activas a valor razonable eon cambios en ¢l patimano nete () 17374723 5.937.15 1H3.654, 38

) Corvespcae o it diferide de dor apuses por camliar de weinr speeeido diveesmens en o potimoi et (oo Mota Ll

El movimiento de los impuestos diferidos generados del ejercicio 2021, se detallaba a
conlinuacion, en euros:

o o
IL/122020 Cenerndos Az

Pasivos por impuesios diferidos:
Actives a valor rozonable con cambees en el gaimonia neto (%) 03,1 1949 TL62T, 74 173,747,223

11.3) Ejercicios Pendientes de C robacion v Actuaciones Inspectoras

Segiin establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liguidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripeion de cuatro afios, Al cierre del
ejercicio 2022, la Sociedad Gestora tiene abiertos a inspeccitn todos los ejercicios desde su
constitucion, respecto de los principales impuestos que son de aplicacion a la Sociedad Gestora.
El Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora considera que se han practicado
adecuadamente las liquidaciones de los mencionados impuestos, por lo que, ain en caso de que
sureieran discrepancias en la interpretacion normativa vigente por el tratamiento fiscal otorgado
a las operaciones, los eventuales pasivos resullantes, en caso de materializarse, no afectarian de
manera significativa a las Cuentas Anuales adjuntas.
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NOTA 12, INFORMACION SOBRE 10S APLAZAMIENTOS DE PAGO
EFECTUADOS A _PROVEEDORES. DISPOSICION ADICIONAL TERCERA.
“DEBER DE INFORMACION” DE LA LEY 18/2022, DE 28 DE SEPTIEMBRE,

Conforme a lo indicado en la disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre,
por la que se modifica la Ley de Sociedades de Capital para la mejora del gobierno corporativo,
modifica la disposicién adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio, de medificacion de
la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la gue se establecen medidas de lucha contra la
morosidad en las operaciones comerciales, v con respecto a la Resolucion de 29 de enero de
2017, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sobre la informacién a meorporar
en la memaoria de las Cuentas Anuales en relacion con dicha Ley, la informacion es la siguiente
para el ejercicio 2022 y 2021|:

Iijeveicio 2022 Fjercicio 2021
Teriodo medlo de paps o proveedones 30 dias 0 lias
Ratio de facturas pagades inferiores al plazo
eatablecido sobre el tolal fuctiras pagadas . .
Feantin de velwmen monetario de pgos & proyesdores @08 Q9,81

Ejercicio 2022 Efercicio 2021
Tatal Fcturas pagadas inferiores al pluzo establecido ] 134
Totel volumen monctario de pagos & provecdones 121015623 2,249 ,935.03

NOTA 13. INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO
PROCEDENTE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

|.as actividades de Ia Sociedad Gestora estin expuestas a diferentes tpos de nesgos financieros,
destacando fundamentalmente los riesgos de crédito, de liquidez y los riesgos de tipo de interés,

13.1) Riesgo de Crédito

Hl riesgo de crédito representa las pérdidas que suftiria la Sociedad Gestora en ¢l caso de que
alguna contraparte incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con el mismo.

Los principales activos financieros de la Sociedad Gestora son saldos de caja y efeelivo,
deudores comerciales y otras cuentas a cobrar, e inversiones, que representan la exposicion

maxima de la Sociedad Gestora al riesgo de erédito en relacion con los activos financieros.

13.2) Riesgo de Liquidez

La Sociedad Gestora |leva a cabo una gestidn prudente del riesgo de hauidez, fundamentada en
el mantenimienta de suficiente efectivo o depdsitos de liquidez inmediata. La Sociedad Gestora
presenta una liguidez suficiente para liguidar sus posiciones de mercado,
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13.3) Riesgo de Tipo de Interds

Las variaciones de los tpos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y
pasivos que devengan un tipo de interés fijo, asi como los flujos futuros de los actives y pasivos
referenciados & un tipo de interés variable. El riesgo de lipo de interés de la Sociedad se
concentra en su endeudamiento externo correspondiente a las polizas de crédito y préstamos
firmados con distintas entidades financieras (véase Nota 8).

NOTA 14. CUENTAS DE ORDEN

Recogen los saldos representativos de derechos, obligaciones y otras situaciones Juridicas que
en ¢l futuro puedan tener repercusiones patrimoniales, asi como aquetlos otros saldos que se
precisan para reflejar todas las opernciones realizadas por la Sociedad Gestora, aungue no
comprometan su palrimonio.

Dentro del epigrafe “Otras cuentas de orden” se mcluyen los palrimonios gestionados por 1a
Sociedad que son propiedad de terceros, La composicion de los patrimonios gestionados al 31
de diciembre de 2022 y 2021 es el sipuiente, en euros:

RIVIRT; 10! e
MOIRA CAPITAL
NESARROLLO GAMMA, 5.1.0.0, 8.4 16261704 55 16,257,200, 04
MOIA CAMTAL DESARROLLO BETA, 8180, 5.A 9,551.12582 4.528.710,85
MCHRA CAPTTAL
DESARROLLO DELTA, 8100, 5S4 @765 040,20 4,525,651 80
BMOIRA CAPITAL DESARRGLLD
EPSILON, 5.1LC.C, S SORLA0E 2 8 %04,09
MOIEA CAPITAL DESARROLLO ZUTA, 8100, 5.4 T804 5370855
MOTHA CAPITAL
DESARROLLO KAPPA, 8100, 5.4, [5.741.335,22 P 28] G0
MOMA CAPITAL 2
DOESARROLLO W THA, S 104, .4 A HSI 04T B 3057 130,58
MOIRA CAPITAL
DESARROLLO THETA, 81C.C, S.A, 7275 804,50 S07.040.27
BACERA CAPITAL
DESAKROLLG QMICRON SITE, 5.4, ERCIE S RY [RC TN BT !
MOTRA CAPITAL DESARROLLO MU SICC, S8 10,352,754 94 TAGNSGTE
WMOILA CAPITAL DESARROLLD M SICC, 8.4 505041 421658709
MOTRA CAPITAL DERARROLLO X FURE, 5.4, MLETS 311, 8,705, 700,85
KMOIEA CAPITAL DESARROLLD RHO FORE, 5. 408111749 000000
EMZD VENTURES | FCRE G17.0951 64 -
MOIEA CAPITAL DESARROLLO
ORECROM RIS FORE L693,751, 11
RICHR A CAPITAL DESARRGLLD DELTA BIS FCRE 1,680,017 -
MO A CAPITAL DESARKOLLE TAL FORE G, A18 48 =
Taal 124.537.258.20 G5.SHSA6T 40
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La composicion de los patrimonios comprometidos al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es el
siguiente, €n enros:

ALz Rl et ]
MOIRA CAPITAL
DESARROLLO GAMMA S1LCC, A, |5 744 805,05 | 5,744 B4 15
MOTRA CAPITAL DESARROLLO BETA_SLCC, S.A, 0,435 652,55 043565255
MOIRA CAPITAL
DESARROLLO DELTA, BICC. 84 0,350,107 (W 926204700
MGIRA CAPITAL DESARROLLO
FPSILON, §.LCC, SA 480087727 490057727
MOIRA CAPITAL DESARROLED ZETA, 8 LULL, SA TA54 05,7 S101.085 70
MOTRA CAPITAL
DESARROLLO KATPA, 5100, S.AL BHEG0L] 88 2000 00,00
MOIRA CAPITAL
DESARROLLO IOTHA, 81LCC_8A 15,802,798 64 Raand11.58
AT CATTTAL
DESARROLLO THETA, $.LCC, 54 5206, 166,24 OG0 000, 00
MACTRA CAPITAL
DESARROLLO OMICROM SICL, 5.4 T2 A2 85 | 00 D0
MOIRA CAPITAL DESATRROLLO MU S10T 5.4 1O 52 20 | 5,600} ek
MOIRA CAFITAL DESARROLLO PLEICT, 8.4, 549221728 1400 G0, 0
MOTRA CAMTAL DESARROLLO X1 FORE. 5.A. T4, 13500 | &0, 0, 01
MOEA CAMTAL DESARROLLO RHOFCRE, 5.4 LIET MR 00 5. 300,000
EMZO VENTURES | FORE T 6RG,000,00 .
MOIRA CAPITAL DESARROLLO
DRICHON BIS TCRE 2700000, 006
MOLEA CAPITAL DESARRGLLODELTA RIS FCRE [ 000 £, 06
RECHILA CAPITAL DESARROLLO TAU FORE R RHTRE
Tatal 135.658.901 .52 §29.445,332,12

NOTA 15, INGRESOS Y GASTOS
15.1) Iniereses y Cargas Asimiladas

Fl saldo registrado como intereses y cargas asimiladas en los ejercicios 2022 y 2021, por
importes de 3.333,12 ewros y 32.749,71 curos, respectivamente, corresponde principalmente a
los intereses de las polizas de erédito y préstamos que distintas entidades financieras le han
concedido 4 la Sociedad (vease Mola 8),

15.2) Rendimiento de Instrumentos de Capital

Durante los ejercicios 2022 y 2021 no se generan rendimientos de instrumentos de capital.

15.3) Comisiones Percibidas

L sociedad gestora tiene derecho a percibir dos tipos de comisiones, segin se recoge en el
articulo 6 “Remuneracion de la sociedad Gestora” de los reglamentos de funcionamienlo o
gestion de cada una de las entidades que tienen bajo gestion. En conereto se detalla:

Camision de Geslidn lnicial

La Sociedad Gestora o sus Afiliada recibirin en la Fecha de Clerre una comision en funcion de
log impottes destinados a la adguisicion de la Sociedad Participada.
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pimisidn de Gestion

Esta comision de gestion esid establecida en cada uno de los reglamentos de funcionamiento
con una cantidad fija anual y que serd valida durante el plazo que la sociedad mantenga una
participacian en la sociedad participada.

[a comision se cita que se devengard diariamente y en cada sociedad de inversion se establece
un devengo que puede ser trimestral, semestral o anual, segiin la entidad. También se indica
que excepcionalmente, en la fecha de cierre, las sociedades bajo gestion deberdan salisfacer a la
sociedad gestora el importe fijo de la conusion de pestion, correspendiente a un periodo que
puede ir desde un afio, dieciocho meses o dos afios, segin ¢l caso, es decir la sociedad gestora
tiene ¢l derecho de percibir las comisiones por adelantada,

[os Accionistas atenderdn las soliciludes de desembolso necesarias a los efectos de satisfacer
la Comision de Gestidn,

La Comision de Gestion serd fija y vilida durante el plazo en el que la Sociedad mantenga una
participacion en la Sociedad Participada y con independencia de los importes destinados (en el
primer momento o con posterioridad) a la Inversion en dicha Sociedad Participada.

La Comisian de Gestion correspondiente a cada ejercicio que resulte de los cdleulos anteriores,
se reducird en un importe equivalente a los Ingresos Derivados de las Inversiones recibidos, y
no compensados, que cxcedan de un importe sefialado en cada reglamento.

8i la Sociedad recibiese dividendos de la Sociedad Participada, de éstos se detraerd el importe
necesario para satisfacer la Comision de Gestion.

Doe 10 edd4e224f536adbachSet 1fo7 1ha130es2 17028
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Las comisiones de gestion iniciales y de gestion anual, en el caso de las entidades en colocacion
han sido devengados por cierres parciales, en base a los imporles captados y deslinados a la
inversion de cada sociedad participada.

Ein base a lo sefialado en este punto, en cuanio al adelanto de las comisiones de gestidn anual,
la sociedad tiene reconocido en cuenta de periodificactones por este coneepto, un importe total
de 2.831.633,37 euros al 31 de diciembre de 2022 (1.984.536,28 curos al 31 de diciembre de
2021), coma ingresos anticipados, que se ird revirtiendo a 1a cuenta de pérdidas y ganancias en
los futuros periodos que resten en cada caso (véase Nota B).

15.4) Otras Productos de iacion

La composicion de este cpigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta para los
ejercicios 2022 v 2021, es la siguiente, en curos:

22X 2021
Trestacion de servicios a participadas 491_796,66 232.901.21

En los ejercicios 2022 y 2021, estos ingresos cortesponden a la asistencia de los consejos de
administracion de las participadas de las sociedades de inversidn colectiva de tipo cerrado
gestionadas y a refacturaciones de gastos de constitucion de las sociedades de inversion
colectiva de tipo cerrado gestionadas.

15.5) Gastos de Personal

La composicion de este epigrale de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta para los
gjercicios 2022 y 2021, es la siguiente, en euros:

2022 021
Sneldes v satarios a44.310,63 T15.532,89
Seguridad Social 8 cargo de la empresa 10,885,485 33,462,198
Tatal 855.190,11 T4H.005,07

Niamero de empleados

il numero medio de empleados de la Sociedad Gestora duranie los ejercicios 2022 y 2021,
detallado por categorias profesionales es el siguiente:

2022 2021
Adtos Dircctivos 106G 1,00
Crestor de inversiones 2.00 2:00
Tuotal 300 W]
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El numero de empleados de la Sociedad Cestora al cierre de los ejercicios 2022 y 2021,
distribuido por categorfas profesionales y género, es el siguiente:

A2 ELE P
Hombees  Mujerés Hambres Muperes
Altas Divectivod | - 1
Geatowes z - K
Tatul 3 . 3 g

Los Altes Directivos en los gjercicios 2022 v 2021 son & su vez miembros del Consejo de
Administracion durante los ¢jercicios 2022 v 2021,

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sociedad no tiene personas empleadas con discapacidad
igual o superior al 33%.

15.6) Gastos Generales

La composicion de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta durante los
ejercicios 2022 y 2021, es la siguiente, en euros:

Amendamisnios y cnones R3.304,57 78463252
Beparaciones ¥ Conservecion -

Servicios de pl‘ufﬂimlm. independivnlics 1. 7RO,640 95 | 95,250, 62
Trunaponies 1,421 ,00 .
Prinms de segunss 6.400.21 10,163,135
Servicios baneavios y sumlares 685l BATRAS
Pubslicidad y progugands 2735509 FARTT]|
Suministeas | 5.752,59 1477403
ivos servicios 153,535,023 248 156,45
Totul 129,109,185 1.329,721.73

|os gastos correspondientes al wrrendamiento de la oficina donde la Sociedad Geslora realiza
su actividad se incluyen en la cuenta “Arrendamientos y cénones™.

Dentro del epigrafe de “Servicios de profesionales independientes”, se encuentra contabilizado
el importe de Ins henorarios devengados por los servicios asesoramiento realizados por cl
Accionista tinico de la Sociedad gestora, cuyo importe ha ascendido a 2.469.082,82euros, sin
IVA. (Nota 16.1)

Dentro del epigrafe de “Servicios de profesionales independientes”, se encuentra contabilizado
el importe de los honorarios devengados por los servicios de auditoria de las Cuentas Anuales
correspondientes al ejercicio terminado ¢l 31 de diciembre de 2022, cuyo importe ha ascendido
a 3,800 euros (3,400 euros en el ejercicio anterior), sin [VA,

Los importes pendientes de pago al cierre de los ejercicios 2022 y 2021 por todos estos
conceptos se registran en el epigrafe “Deudas con Particulares” del balance de situacion.

15.7) Pérdida por deterioro de

Durante el ejercicio 2022 |a Sociedad ha deteriorado eréditos con particulares por importe de
42 498,67 euros.

Do 10 cdd4e224fadBodhannbo 1 1e7 1ba 130e82179240
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16.2) Retribuciones vy oiras Prestaciones al Consejo de Administracion v a la Alta
Direecitn de la Sociedad Gestora

Los micmbros del Consejo de Administracion han recibido la remuneracion durante los
ejercicios 2022 y 2021 que se detalla a continuacidn, en euros:

022 2021
Sueldos, dieas y otas renuneragones () 10,125,008 #.990,00

%) Al 31 de dicienbve de 2022, Jas retribuciones indicadas corvesponden a | persana

Los importes recibidos por el personal de Alta Direccion (que maniienen cargos en ¢l Consejo
de Administracion de la Sociedad Gestora) durante los gjercicios 2022 y 2021, se detallan a
continuacion, en euros!

2022 02

Sueldos, dictas y olias remuneraciones {4 834.185.43 706,542,589

P Al 31 de diciembee de 2022 v 2021, las vetribuciones indicadas corresponden a 3 persanas,
Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, no queda ningin saldo pendiente de pago 4 los consejeros.

Adictonalmente a las retribuciones devengadas a favor del Consejo de Administracidn y de la
Alta Direceitn de la Sociedad Gestora, que se han indicado anteriormente, no s¢ han registrado
en la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejerciciog 2022 y 2021, otras operaciones realizadus
con los miembros del Consejo de Administracion y de la Alta Direceidn.

Asimismo, no se han registrado saldos de activo y pasivo en el balance, asi come anticipos y
créditos con los miembros del Consejo de Adminigtracion ni con Ia Alta Direccion de la
Sociedad Gestora al 31 de diciembre de 2022 y 2021, a excepeion del erédito a cobrar con el
accionista y consejero Sebastian Cerezo Montafez, por importe de 91.469,99 euros al 31 de
diciembre de 2022 (150.000 euros al 31 de diciembre de 2021). El importe de este prestamo fue
otorgado en su condicion de empleado de la sociedad gestora, antes de ocupar el cargo de alto
directivo ni de aceionista.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, no existian obligaciones contraidas en materia de pensiones
ni seguros de vida respecto a los miembros actuales y anteriores del Consejo de Administracion
de la Sociedad Gestora.

La Sociedad gestora tiene contratado un seguro de responsabilidad civil y profesional por un
importe total de prima de 15,720,28 euros, gue, de acuerdo con lo establecido en el Reglamento
de Gestion o funcionamiento de cada entidad, serd asumido por /cada una de las sociedades
bajo gestion. El importe de la prima se reparte entre lodas las sociedades bajo gestion,
proporcionalmente & su tamafio. Este afio la sociedad aseguradora remitio directamente los
cargos a cada una de las sociedades gestionadas,
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En el ejercicio 2021 el importe del seguro de responsabilidad civil y profesional ascendid a
15.720,28 euros. De scuerdo con lo establecido en cada reglamento de funcionamiento o gestion
de las sociedades de inversion cerrada bajo gestion, el importe {otal de dicho seguro se
repercutio entre las entidades bajo gestion, proporcionalmente al tamafio de cada una,

Otra informacion referente al Conseio de Administracidn

De conformidad con lo establecido en el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital y con
el fin de reforzar la transparencia de las sociedades mdnimas, se informa que tanto los
Administradores de la Sociedad como las personas vinculadas 4 ellos no ostentan
participaciones ni ejercen ningin tpo de cargo o funcion en otras sociedades con el mismo,
andlogo o complementario género que de actividad al gue constituye el objeto social de la
Sociedad y que genere conflicto de interés en la misma.

Asimismo, y de acuerdo con la Ley mencionada anteriormente, se informa que los miembros
del Consejo de Administracion no han realizado ninguna actividad, por cuenta propia o ajena,
con la Sociedad Gestora que pueda considerarse ajena al trifico ordinario o que no se haya
redlizado en condiciones normales de mercado.
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MOIRA CAPITAL PARTNERS, S.G.ELC, S.A,
INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2022
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MOIRA CAPITAL PARTNERS, 5.G.E.LC. S.A.

DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2022

MOIRA CAPITAL PARTNERS SGEIC SA, se constituyd ecomo Sociedad Gestora de
Entidades de Capital Riesgo el dia 7 de febrero de 2017, con un capital social de 125.000 Euros
y por un periodo indefinidao.

La Sociedad esta inserita en el registro oficial de la Comision Nacional del Mercade de Valores
con el ndmero |25,

. SITUACIO GENERAL DEL MERCADO

Segiin las primeras estimaciones obtenidas por SpainCap a lravés de la plataforma europea
EDC, ¢l volumen de inversion del capital privado en Espufia en 2022 alcanzo 8. 735ME en un
total de 935 inversiones. A pesar del contexto de incertidumbre macroecondmica actual, se han
pulverizado tados los récords anteriores, mantenido el dinamismo del afio 2021, con otro
ejercicio histérico en el middle market. Se cierra 2022 como el segundo mejor gjercicio del
Private Equity con 7.257ME en 190 inversiones, con un volumen tan solo superado en 2019,
ano en el que se registrd 7.805ME en 172 operaciones. Respecio al Venture Capital, 2{]22
finaliza como ¢l segundo mejor ejercicio histdrico, tanto en volumen (1.478,5ME) como en
mimers de operaciones (745), comparado con 2021 (2.108M€ en 773 inversiones). El Venture
Capital internacional, de nuevo, registrd miximos de inversion en 2022 (1,033M€ en 138
inversiones), tan sdlo por detras de 2021 (1.670ME en 184 inversiones), Cifras, todas ellas, que
demuestran la madurez del ecosisterna emprendador en Espafia.

Segiin el tipo de inversor. se mantiene el apetito de los fondos infernacionales, lanto en ¢l
segmento del Private Eguity como en el de Venure Capital, ya que cuentan con abundanie
liquidez y un demostrado interés por el mercado empresarial espafiol. En 2022, ¢l capital
procedente de fuera de nuestras fronteras contribuyé con el 80,7% del volumen total invertido
en empresas de este pais. Las gestoras nacionales inerementaron un 15% el volumen de
inversion (1.554 4MF€ en 2022, frente a 1. 350,6M€ en 2021) v protagonizaron 570 inversiones
dirigidas a companias espaniolas, obrs cifra récord.

Por tamaiio de las inversiones, se registrd un récord en grandes operaciones (por encima de
10OME), con un total de 15 inversiones que concentraron més de fa mitad del volumen total
invertido. Bl middle markel (operaciones con una inversion en equity de entre 10ME y 1D0ME)
siguié muy active y mantuve ¢l intenso dinamismo de los Gltimos afes. En 2022 se registrd
nuevo récord en niumero de inversiones (108) con un volumen de 2.880ME, un 18% mas que
en 2021 (vs. 2.437ME).

Segiin la etapa de desarrollo, destacd la inversion en buy outs, con un volumen de 5.647ME en
58 inversiones, Respecto al capital expansion (growth), se realizaron 120 deals por 1.544,5M,
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Las sectores que recibieton un mayor volumen de inversion fueron TIC/Anternet (24,5%),
Productos y servicios industriales (14%) y Hosteleria/Ocio (13%). Por nimero de inversiones
destacaron TIC/Internet (392 aperaciones), Medicina/salud (98) y Productos de consume (84).

Captacidn de nuevos fondos

Fl fundraising captado por parte de los inversores nacionales privados aleanzd la cifta de
2.01 1ME, lo que supone una caida del 36% respeeto a 2021, Fste descenso de magnitudes se
debe a la situacion macroscondmica actual, las incertidumbres existentes y cuya tendencia se
sigue v afecta también al resto de paises de nuestro entorno.

Desinversiones

Bl volumen de desinversion en 2022 registrd una cifra estimada (a precio de cosle) de
1.711,6MF en 307 deals, un retroceso del 36% en volumen respecto a 2021 (2.668ME en 361
desinversiones). Los calendarios de salida de las empresas participadas se estin alargando
debido a las inguietudes que permanecen en el panorama econdmico mundial Las gestoras
estan focalizando sus csfuerzos en la gestion de las empresas participadas y, ademis, estin
preparadas en la actualidad para inyectar la liquidez necesaria. El mecanismo de desinversion
mis utilizado, en funcion del volumen, fue la *“Venta a otra entidad de Capital Privado” (53,5%),
sepuido de la *Venta a un inversor industrial™ (39,5%),

Situacidn de la Socieda

La Sociedad Gestora de Entidades de Capital Riesgo es una sociedad anonima cuyo objeto
social principal ¢s la administracién y gestién de Fondos de Capital-Riesgo y de activos de
Sociedades de Capital-Riesgo. Como actividad complementaria podrd realizar tareas de
asesoramiento a las empresas no financieras definidas en el articulo 10 de la Ley de Enudades
de Capital-Riesgo 22/2014, de 12 de noviembre,

En ¢l afio 2022 se han gestionado las siguientes entidades:

Maoira Capital Desarrollo Beta, SICC, S.A.

Maoira Capital Desarrollo Gamma, SICC, S. A
Maira Capital Desarrallo Delta, SICC, 8.A.
Maoira Capital Desarrollo Zela, SICC, S.A.

Momra Capilal Desarrollo Kappa, SICC, S.A.
Moira Capital Desarrollo lotha, SICC, S.A.
Moira Capital Desarrollo Epsilon, SICC, S.A.
Moira Capital Desarrollo Theta, SICC, S.A.
Moira Capital Desarrello Omicren, SICC, S.A.
Maira Capital Desarrollo Mu, SICC, 8.A.

Meoira Capital Desarrollo Pi, SICC, S.A.

Maoira Capilal Desarrollo Xi, FCRE, S.A.

Moira Capital Desarrollo Rho, FCRE, 8.A.
Moira Capital Desarrollo Omicron Bis, FCRE, S.A.
Moira Capital Desarrallo Tau, FCRE, S.A.
Maira Capital Desarrollo Delta Bis, FCRE, S.A.
Moira Capital Desarvollo Kappa Bis, FCRE, S.A.
Enzo Ventures I, FCRE.
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Duranie el gjercicio se han constituido ¢inco nuevos FCRES:

¥ Enzo Ventres 1, FCRE que fue mscrita en ¢l Registro Administrativo de fondos de
capilal-riesgo europeos de CNMV en fecha 28 de enero de 2022, bajo el ndmero 48,

¥ Moira Capital Desarrollo Omicron Bis, FCRE, S.A. que fue inserita en el Registro
Administrativo de fondos de capital-riesgo europeos de CNMV en fecha 23 de
septiembre de 2022, bajo el numers 76

v Moira Capital Desarrollo Tau, FCRE, S.A. que fue inserita en el Registro
Administrativo de fondos de capital-riesgo europeos de CNMV en fecha 16 de
diciembre de 2022, bajo el mimero 85,

v Maira Capital Desarrolla Delta Bis, FCRE, S.A, que [ue mserita en el Registro
Administrative de fondos de capital-riesgo europeos de CNMV en fecha 16 de
dictembre de 2022, hajo el ndmero 86,

v Muoira Capital Desarrallo Kappa Bis, FCRE, S.A. que, aunque constituida en 2022, fue
inscrita en ¢l Registro Administrativo de fondos de capital-riesgo curopeos de CNMV
en fecha 24 de febrero de 2023, bajo el nimero 89,

Ademis, la sociedad gestora ha realizado un esfuerzo para la captacidn de fondos tanto de las
tres nuevas entidades constituidas e inscritas en 2022, como de las que tiene aln en colocacion,
obteniendo unos buenos resultados:

v Segunda ronda de inversion de la sociedad Moira Capital Desarrollo Xi, FCRE, S.A.,
en la compaia Biorizon Biotech, S.L., por valor de 2,10 Millones de curos en fecha 9
de febrero de 2022, El activo se encuentra registrado por valor de 10,50 Millones de
euros, valor que incluye gastos de la transaccion,

v Una segunda ronda de inversion de la sociedad Moira Capital Desarrollo Pi, SICC, 8.4,
en la compafiia Cella Medical Solutions, S.L. por valor de 1,513 Millones de euros en
fecha | | de abril de 2022, El activo se encuentra registrado en el balance por un valor
de 5,5 Millones de euros aproximadamente, al tener reconocidos gastos de transaccion.

v Una tercera ronda de inversion de la sociedad Mora Capital Desarrollo Mu, S1CC, 8.4,
en la compafifa Voovio Technologies, S.L, por valor de 2,850 Millones de euros en
fecha 13 de junio de 2022. El activo se encuentra registrado en el balance de Moira
Capital Desarrollo Mu, SICC, S.A. por un valor de 10 Millones de euros
aproximadamente, al tener reconocidos gasios de transaceion.

¥ Primera ronda de inversion de la sociedad Moira Capital Desarrollo Rho, FCRE, 8.A,
en la compafiia Calusa Media, S.L1.., por valor de 3,60 Millones de euros en fecha 18 de
noviembre de 2022, El activo s¢ encuentra registrado por valor de 3,76 Millones de
euros aproximadamente, valor que incluye gastos de la lransaccion,

v Primera ronda de la sociedad Moira Capital Desarrollo Omicron Bis, FCRE, 5.A. enla
compaiia Goi Travel, 8.1 (por intermedio de Acalia Investments, S.L.) por valor de
2,85 Millones de euros en fecha 18 de noviembre de 2022, El activo se encuentra
registrado por valor de 2,76 Millones de euros aproximadamente, valor que incluye
gastos de la transaccion,
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¢ Primera ronda de inversion de la sociedad Moira Capital Desarrollo Tau, FCRE, S.A.,
en la compafiia IEQSY, S.L., por valor de 8,50 Millones de euros en fecha 29 de
diciembre de 2022, Bl activo se encuentra registrado por valor de 8,52 Millones de euros
aproximadamente, valor que incluye gasios de la transaccion,

v 8e firmd un compromiso de inversion en Enzo Ventures 1, FCRE (fondo sin
personalidad juridica propia), por importe de 2,08M de euros. De este compromiso de
inversién se han desembolsado en el aflo 2022 un total de 737.131,34 ewros

La sociedad tiene también como objetivo la creacidn de nuevos fondos de capital riesgo
enrapens, y el andlisis de nuevas oportunidades de inversion.

Hechos relevantes ocurridos

No hay oiros hechos relevantes distintos de los ya expuestos en este informe.

b TIVOS POSTERIORES CIERRL

ACONT
Se ha producido la siguiente captacion de fondos, ya en el ejercicio 2023: Primera ronda de

inversion de la sociedad Moira Capital Desarrollo Kappa Bis, FCRE, S.A., en la compaiiia
Hidrégeno Circular, 8.1, por valor de 3,37 Millones de euros en fecha 14 de marzo de 2023,

3. EVOLUCION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD

En el afio 2023 la Sociedad Gestora centrard todo su esfuerzo en la captacién de nuevos
inversores y la ereacién de nuevas entidades (FCRE).

4. INVESTIGACION Y DESARROLLO

La Sociedad Gestora no ha realizado ninguna actividad en materia de Investigacion y
Desarrollo.

5. OPERACIONES CON ACCIONES PROPIAS

No se han producido operaciones con acciones propias durante el gjercicio.

6. USO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

La Sociedad Gestora no ha realizado operaciones con instrumentos financieros.
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7 RIESGOS E INCERTIDUMBRES

La geslion del riesgo se ha descrito en la Nota 13 de la memoria,

8 PAGO A PROVEEDORES

La informacitn referente a los aplazamientos de pago se detalla en lz Nota 12 de la Memoria
adjunta.
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