ALESCO

PARTNERS

Informe de Auditoria de Cuentas Anuales abreviadas
emitido por un Auditor Independiente

Al Socio Unico de la Sociedad WEALTHKERNEL SPAIN AV, S.L.U.

Hemos auditado las cuentas anuales de WEALTHKERNEL SPAIN AV, S.L.U. (la Sociedad), que
comprenden el balance a 3| de marzo de 2025, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios
en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen
fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2025, asi como de
sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco
normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2 de la
memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espana. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccion “Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las
cuentas anuales” de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espaha segin lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos
prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a
la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

La Sociedad se constituy6 el 30 de enero de 2025, por lo que las cifras que se presentan del ejercicio
2025 corresponden al periodo transcurrido entre el 30 de enero de 2025 y el 3| de diciembre de
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2025, no siendo un ejercicio anual completo. Por este mismo motivo, no se presentan cifras
comparativas del afo anterior.

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, seglin nuestro juicio profesional, han sido
considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria
de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formaciéon de nuestra opinidon sobre éstas, y no
expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.

Hemos determinado que no existen otros riesgos mas significativos considerados en la auditoria que
se deban comunicar en nuestro informe.

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que expresen
la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espafa, y del
control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracién de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencion de liquidar la
sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espana siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman
basandose en las cuentas anuales.
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Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espana, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

- ldentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disenamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion
material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debida
a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erroneas, o la elusion del control interno.

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disehar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias,
y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la
entidad.

- Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

- Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de
auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opiniéon modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa
de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

- Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de
WEALTHKERNEL SPAIN AV, S.L.U., determinamos los que han sido de la mayor significatividad
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en la auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos
considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

ALESCO PARTNERS, S.L.P.
Inscrita en el R.O.A.C. con el nimero S-2.362

Fi rmado por MARTI N BALERI OLA
JORGE MANUEL - ***3811** el
di a 28/ 05/ 2026 con un
certificado emtido por AC
FNMT Usuari os

Jorge Martin Baleriola

Socio Auditor

Inscrito en el R.O.A.C. con el nimero 21.239
Madrid, 28 de mayo de 2026
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Docusign Envelope ID: 2B62DE53-4433-8F22-8003-0793EE9FF574

WEALTHKERNEL SPAIN AV, S.L.U.

Balance
a 31 de diciembre de 2025

(Expresado en euros)

Activo 31/12/2025 No aplicable

Inmovilizado intangible -

Inmovilizado material 1.044,98

Otras Instalaciones -
Mobiliario 1.044,98
Equipos procesos de informacion -

Inversiones empresas grupo y asociadas a largo plazo -

Inversiones financieras a largo plazo -

Activo por impuesto diferido -

Total activos no corrientes 1.044,98
Existencias -
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 8.74513
Clientes por ventas y prestacion de servicios a corto plazo 2.000,00
Clientes, empresas del grupo y asociadas a corto plazo -
Deudores varios -
Personal .
Administraciones Publicas 6.74513

Inversiones empresas grupo a corto plazo -

Inversiones financieras a corto plazo -

Periodificaciones a corto plazo -

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 235.890,49
Total activos corrientes 244.635,62
Total activo 245.680,60

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2025.
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WEALTHKERNEL SPAIN AV, S.L.U.

Balance
a 31 de diciembre de 2025

(Expresado en euros)

Patrimonio Neto y Pasivo 31/12/12025 No aplicable

Fondos propios 207.743,76
Capital 150.000,00
Capital escriturado 150.000,00

Prima de emision 400.000,00
Reservas -
Otras aportaciones de socios 50.000,00
Resultados ejercicios anteriores -
Resultado del ejercicio (392.256,24)
Total patrimonio neto 207.743,76
Deudas con empresas del grupo a largo plazo -
Total pasivos no corrientes -
Provisiones a corto plazo -
Deudas a corto plazo -
Deudas con entidades de crédito -

Otros pasivos financieros -
Deudas empresas del grupo y asociadas a corto plazo -
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 37.936,84
Proveedores -
Acreedores varios 1.067,69
Acreedores varios empresas del grupo a corto plazo -
Personal 3,00

Otras deudas con las Administraciones Publicas 36.866,15
Periodificaciones -
Total pasivos corrientes 37.936,84
Total patrimonio neto y pasivo 245.680,60

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2025.
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WEALTHKERNEL SPAIN AV, S.L.U.

Cuenta de Pérdidas y Ganancias
a 31 de diciembre de 2025

(Expresados en euros)

3112/2025 No aplicable
Importe neto de la cifra de negocios 4.000,00
Trabajos realizados por la empresa para su activo
Aprovisionamientos
Otros ingresos de explotacion
Gastos de personal (342.879,94)
Sueldos y salarios (277.791,66)
Cargas sociales (65.088,28)
Otros gastos de explotacion (53.291,57)
Servicios exteriores (40.682,49)
Tributos (12.609,08)
Pérdidas, deterioro operaciones comerciales -
Amortizacion de inmovilizado (84,73)
Otros resultados
Resultado de explotacion (392.256,24)
Gastos financieros
Ingresos financieros
Diferencias de cambio
Resultado financiero
Resultado antes de impuestos (392.256,24)
Impuestos sobre beneficios
Resultado del ejercicio (392.256,24)

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2025.
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WEALTHKERNEL SPAIN AV, S.L.U.

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto correspondiente al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2025

(Expresado en euros)

A) Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos

correspondiente al ejercicio anual terminado en
31 de diciembre de 2025

31/12/12025 No aplicable
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias (392.256,24)
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
Total de ingresos y gastos reconocidos (392.256,24)

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2025.



Docusign Envelope ID: 2B62DE53-4433-8F22-8003-0793EE9FF574

WEALTHKERNEL SPAIN AV, S.L.U.

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto correspondiente al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2025

(Expresado en euros)

B) Estado Total de Cambios en el Patrimonio Neto correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2025
Resultado
Capital Prima de de ejercicios Resultado del Otras Total
Escriturado emision Reservas anteriores gjercicio aportaciones

Saldo al 1 de enero de 2024 - - - - - - R

Ingresos y gastos reconocidos - - - - - - -
Aumentos / (reducciones) de capital - - - - - - .
Distribucion de Dividendos - - - - - - -
Otros movimientos del patrimonio neto - - - - - - -

Saldo al 31 de diciembre de 2024 - - - - - - R
Saldo al 1 de enero de 2024 - - - - - - R

Ingresos y gastos reconocidos - - - (392.256,24) - (392.256,24)
Aumentos / (reducciones) de capital 150.000,00 400.000,00 - - - 50.000,00 600.000,00
Distribucion de Dividendos - - - - -
Otros movimientos del patrimonio neto - - - - - - -

Saldo al 31 de diciembre de 2025 150.000,00 400.000,00 - - (392.256,24) 50.000,00 207.743,76

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2025.
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54,
WEALTHKERNEL SPAIN AV, S.L.U el el
Memoria de las Cuentas Anuales
Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025

1

Naturaleza, Actividades de la Sociedad

WEALTHKERNEL SPAIN AV, S.L.U. (en adelante la Sociedad) se constituyd por tiempo indefinido en
Madrid el dia 30 de enero de 2025. Su domicilio social y fiscal esta ubicado en el municipio de
Madrid, avenida de Manoteras, nimero 8, portal 4, planta 4, nimero B.

Su CIF es B-75852608, y se encuentra inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo Electrénico,
Folio Electrénico, Hoja M-848785.

El objeto social y actividad principal es Agencia de Valores que desarrollara sus actividades de
conformidad con lo dispuesto en el Ley 6/2023, en el Real Decreto 813/2023, de 8 de noviembre,
sobre el régimen juridico de las empresas de servicios de inversion y de las demas entidades que
prestan servicios de inversion ('RD 813/2023"), y en cualesquiera otras disposiciones en vigor que
desarrollen, complementen o modifiquen, en la actualidad o en el futuro, los citados textos.

La Sociedad forma parte de un grupo, cuya sociedad dominante es WEALTHKERNEL LIMITED, de

nacionalidad inglesa con CIF N-0299850H, que ostenta el 100% de las participaciones de la
Sociedad. Por ello, la Sociedad tiene la condicién de Unipersonal.

Bases de presentacion

(@) Imagen fiel

Las cuentas anuales se han formulado a partir de los registros contables de WEATLKERNEL
SPAIN AV, S.L.U. y se han preparado de acuerdo con la legislacion mercantil vigente y con
las normas establecidas en el Plan General de Contabilidad, con el objeto de mostrar la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera al 31 de diciembre de 2025 y de los
resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de
efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

Los administradores de la Sociedad estiman que las cuentas anuales del ejercicio 2025 seran
aprobadas en Junta General sin modificacion alguna.

mparacién de la informacion
La Sociedad se constituyd el 30 de enero de 2025, por lo que este primer ejercicio no

comprende un afio natural completo y no se presentan cifras comparativas del ejercicio
anterior.

(c)  Moneda funcional y moneda de presentacién

Las cuentas anuales se presentan en euros, que es la moneda funcional y de presentacién de la
Sociedad.
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WEALTHKERNEL SPAIN AV, S.L.U
Memoria de las Cuentas Anuales
Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025

aplicacion de politicas contables

La preparacion de las cuentas anuales requiere la aplicacién de estimaciones contables
relevantes y la realizacidn de juicios, estimaciones e hipétesis en el proceso de aplicacion de
las politicas contables de la Sociedad. En este sentido, se resumen a continuacion un detalle
de los aspectos que han implicado un mayor grado de juicio, complejidad o en los que las
hipétesis y estimaciones son significativas para la preparacion de las cuentas anuales.

Estimaciones contables relevantes e hipétesis:

o Reconocimiento de ingresos: con caracter general, la naturaleza del negocio consiste
en la prestacion de servicios de Agencia de Valores. La facturacion de cada contrato se
produce en el momento de la firma o renovacion anual y el ingreso se periodifica
linealmente de forma mensual durante el afio de vigencia de cada contrato.

o Deterioro de cuentas a cobrar: en la dindmica de facturacién/renovaciones de contratos
con clientes pudiera existir alto grado de incidencia en el cobro posterior, quedando
importantes cantidades vencidas con elevadas antigliedades. Se ha adoptado el criterio
de deteriorar el 100% de los saldos de clientes con una antigliedad superior a un afio.

Asimismo, a pesar de que las estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad se
han calculado en funcion de la mejor informacion disponible al 31 de diciembre de 2025, es
posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a su modificacién
en los proximos ejercicios. El efecto en cuentas anuales de las modificaciones que, en su
caso, se derivasen de los ajustes a efectuar durante los préximos ejercicios se registraria de
forma prospectiva.

(e) Principio de empresa en funcionamiento

La direccion de la sociedad no es consciente de incertidumbres que puedan aportar dudas sobre
la posibilidad de que la Compafiia siga funcionando normalmente.

(3) Distribucidn de Resultados

La propuesta de aplicacién de los beneficios del ejercicio 2025 es la siguiente:

Euros

Base de reparto
Pérdidas (392.256,24)
(392.256,24)

Aplicacion
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WEALTHKERNEL SPAIN AV, S.L.U

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025

r
Memoria de las Cuentas Anuales !

Euros

A Resultados negativos ejercicios anteriores (392.256,24)

(392.256,24)

(4) Normas de Registro y Valoracion

(a)

Inmovilizado intangible

Los activos incluidos en el inmovilizado intangible figuran contabilizados a su precio de
adquisicion o a su coste de produccion, siguiendo los mismos principios que los establecidos
en la determinacion del coste de produccién de las existencias. La capitalizacion del coste de
produccion se realiza a través del epigrafe “Trabajos efectuados por la empresa para su
activo” de la cuenta de pérdidas y ganancias. El inmovilizado intangible se presenta en el
balance por su valor de coste minorado en el importe de las amortizaciones y correcciones
valorativas por deterioro acumuladas.

i) _Investigacion y desarrollo

Los gastos relacionados con las actividades de investigacion se registran como un gasto en la
cuenta de pérdidas y ganancias a medida que se incurren.

La Sociedad procede a capitalizar los gastos de investigacidn incurridos en un proyecto
especifico e individualizado que cumplen las siguientes condiciones:

o Elcoste esta claramente establecido para que pueda ser distribuido en el tiempo.

0 Se puede establecer una relacion estricta entre “proyecto” de investigacion y objetivos
perseguidos y obtenidos. La apreciacién de este requisito se realiza genéricamente
para cada conjunto de actividades interrelacionadas por la existencia de un objetivo
comun.

La Sociedad procede a capitalizar los gastos de desarrollo incurridos en un proyecto especifico e
individualizado que cumplen las siguientes condiciones:

o Se puede valorar de forma fiable el desembolso atribuible a la realizacion del proyecto.

0 La asignacién, imputacién y distribucion temporal de los costes del proyecto estan
claramente establecidas.

o Existen motivos fundados de éxito técnico en la realizacién del proyecto, tanto para el
caso de explotacién directa, como para el de la venta a un tercero del resultado del
proyecto una vez concluido, si existe mercado.
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WEALTHKERNEL SPAIN AV, S.L.U e T
Memoria de las Cuentas Anuales
Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025

0 Larentabilidad economico-comercial del proyecto esta razonablemente asegurada.

o La financiacion para completar la realizacion del mismo, la disponibilidad de los
adecuados recursos técnicos o de otro tipo para completar el proyecto y para utilizar o
vender el activo intangible estan razonablemente aseguradas.

o Existe unaintencién de completar el activo intangible, para usarlo o venderlo.

Si la Sociedad no puede distinguir la fase de investigacién de la de desarrollo, los gastos
incurridos se tratan como gastos de investigacion.

Los gastos imputados a resultados en ejercicios anteriores, no pueden ser objeto de
capitalizacion posterior cuando se cumplen las condiciones.

(ii) Aplicaciones informaticas

Las aplicaciones informaticas adquiridas y elaboradas por la propia empresa, incluyendo los
gastos de desarrollo de péaginas web, se reconocen en la medida que cumplen las
condiciones expuestas para los gastos de desarrollo. Los desembolsos realizados para el
desarrollo de una pagina web por motivos promocionales o de anuncio de los productos o
servicios de la Sociedad, se reconocen como gastos en el momento en que se incurre en
ellos. Los gastos de mantenimiento de las aplicaciones informaticas se llevan a gastos en el
momento en que se incurre en ellos.

(iii)Costes posteriores

Los costes posteriores incurridos en el inmovilizado intangible, se registran como gasto, salvo
que aumenten los beneficios econdmicos futuros esperados de los activos.

(iv) Vida atil y Amortizaciones

La amortizacion de los inmovilizados intangibles se realiza distribuyendo el importe amortizable
de forma sistematica a lo largo de su vida dtil mediante la aplicacién de los siguientes

criterios:
Método de Afios de vida
amortizacion util estimada
Aplicaciones informaticas Lineal 5

Los gastos de investigacion se amortizan linealmente desde la fecha de activacion y los gastos
de desarrollo se amortizan linealmente desde la fecha de terminacion de los proyectos.

A estos efectos se entiende por importe amortizable el coste de adquisicion menos, en caso de
ser aplicable, su valor residual.
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WEALTHKERNEL SPAIN AV, S.L.U e T
Memoria de las Cuentas Anuales
Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025

La Sociedad revisa el valor residual, la vida util y el método de amortizacién de los inmovilizados
intangibles al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente
establecidos se reconocen como un cambio de estimacion de forma prospectiva.

(v) Deterioro del valor del inmovilizado

La Sociedad evalla y determina las correcciones valorativas por deterioro y las reversiones de
las pérdidas por deterioro de valor del inmovilizado intangible de acuerdo con los criterios que
se mencionan en el apartado “(d) Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a
amortizacion o depreciacion’.

Inmovilizado material

(i) Reconocimiento inicial

Los activos incluidos en el inmovilizado material figuran contabilizados a su precio de adquisicién
0 a su coste de produccidn, siguiendo los mismos principios que los establecidos en la
determinacion del coste de produccion de las existencias. La capitalizacion del coste de
produccion se realiza a través del epigrafe “Trabajos efectuados por la empresa para su
activo” de la cuenta de pérdidas y ganancias. El inmovilizado material se presenta en el
balance de situacién por su valor de coste minorado en el importe de las amortizaciones y
correcciones valorativas por deterioro acumuladas.

(ii) Amortizaciones

La amortizacién de los elementos de inmovilizado material se realiza distribuyendo su importe
amortizable de forma sistematica a lo largo de su vida util. A estos efectos se entiende por
importe amortizable el coste de adquisicion menos su valor residual. La Sociedad determina
el gasto de amortizacién de forma independiente para cada componente, que tenga un coste
significativo en relacion al coste total del elemento y una vida Util distinta del resto del resto
del elemento.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se determina mediante la aplicacién
de los criterios que se mencionan a continuacién:

Método de Afios de vida

amortizacion util estimada
Mobiliario y otras instalaciones Lineal 10
Equipos para procesos de informacién Lineal 4

La Sociedad revisa el valor residual, la vida 0til y el método de amortizacién del inmovilizado
material al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente
establecidos se reconocen como un cambio de estimacion.
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(iii) Costes posteriores

Con posterioridad al reconocimiento inicial del activo, sbélo se capitalizan aquellos costes
incurridos en la medida en que supongan un aumento de su capacidad, productividad o
alargamiento de la vida util, debiéndose dar de baja el valor contable de los elementos
sustituidos. En este sentido, los costes derivados del mantenimiento diario del inmovilizado
material se registran en resultados en la medida en que se suceden.

(iv) Deterioro del valor de los activos

La Sociedad evalla y determina las correcciones valorativas por deterioro y las reversiones de
las pérdidas por deterioro de valor del inmovilizado material de acuerdo con los criterios que
se mencionan en el apartado “(d) Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a
amortizacion o depreciacion’.

no financier

La Sociedad sigue el criterio de evaluar la existencia de indicios que pudieran poner de
manifiesto el potencial deterioro de valor de los activos no financieros sujetos a amortizacién
0 depreciacion, al objeto de comprobar si el valor contable de los mencionados activos
excede de su valor recuperable, entendido como el mayor entre el valor razonable, menos
costes de venta y su valor en uso.

Las pérdidas por deterioro se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El valor recuperable se debe calcular para un activo individual, a menos que el activo no genere
entradas de efectivo que sean, en buena medida, independientes de las correspondientes a
otros activos o grupos de activos. Si este es el caso, el importe recuperable se determina
para la unidad generadora de efectivo a la que pertenece.

Una vez reconocida la correccion valorativa por deterioro 0 su reversién, se ajustan las
amortizaciones de los ejercicios siguientes considerando el nuevo valor contable.

No obstante lo anterior, si de las circunstancias especificas de los activos se pone de manifiesto
una pérdida de caracter irreversible, ésta se reconoce directamente en pérdidas procedentes
del inmovilizado de la cuenta de pérdidas y ganancias.

(d) ___Arrendamientos

La Sociedad tiene cedido el derecho de uso de determinados activos bajo contratos de
arrendamiento.

Los arrendamientos en los que el contrato transfiere a la Sociedad sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activos se clasifican como
arrendamientos financieros y en caso contrario se clasifican como arrendamientos
operativos.
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()

Al inicio del arrendamiento financiero, la Sociedad reconoce un activo y un pasivo por el menor
del valor razonable del bien arrendado o el valor actual de los pagos minimos del
arrendamiento. Los costes directos iniciales se incluyen como mayor valor del activo. Los
pagos minimos se dividen entre la carga financiera y la reduccién de la deuda pendiente de
pago. Los gastos financieros se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la
aplicacion del método del tipo de interés efectivo.

Las cuotas de arrendamiento contingentes se registran como gasto cuando es probable que se
vaya a incurrir en las mismas.

Las cuotas derivadas de los arrendamientos operativos, netas de los incentivos recibidos, se
reconocen como gasto de forma lineal durante el plazo de arrendamiento.

Instrumentos financieros

(1) Clasificacién de instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican en el momento de su reconocimiento inicial como un
activo financiero, un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio, de conformidad con el
fondo econémico del acuerdo contractual y con las definiciones de activo financiero, pasivo
financiero o de instrumento de patrimonio.

La Sociedad clasifica los instrumentos financieros en las diferentes categorias atendiendo a las
caracteristicas y a las intenciones de la Direccion en el momento de su reconocimiento inicial.

(i1) Principios de compensacion

Un activo financiero y un pasivo financiero son objeto de compensacién sélo cuando la Sociedad
tiene el derecho exigible de compensar los importes reconocidos y tiene la intencion de
liquidar la cantidad neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultdneamente.

(iii) Préstamos y partidas a cobrar

Los préstamos y partidas a cobrar se componen de créditos por operaciones comerciales y
créditos por operaciones no comerciales con cobros fijos o determinables que no cotizan en
un mercado activo distintos de aquellos clasificados en otras categorias de activos
financieros. Estos activos se reconocen inicialmente por su valor razonable, incluyendo los
costes de transaccion incurridos y se valoran posteriormente al coste amortizado, utilizando el
método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los activos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el importe
venza o se espere recibir en el corto plazo y el efecto de actualizar no sea significativo, se
valoran por su valor nominal.

iv) Activ ivos financieros valor: t
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Las inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no puede ser estimado de
forma fiable, se valoran a coste, menos el importe acumulado de las correcciones valorativas
por deterioro. No obstante, si la Sociedad puede disponer en cualquier momento de una
valoracién fiable del activo o pasivo financiero de forma continua, éstos se reconocen en
dicho momento a valor razonable, registrando los beneficios o pérdidas en funcion de la
clasificacién de los mismos.

vers el G ad

Se consideran empresas del Grupo aquellas sobre las que la Sociedad, directa o indirectamente
a través de dependientes, ejerce control segun lo previsto en el Art. 42 del Cddigo de
Comercio, 0 cuando las empresas estan controladas por cualquier medio por una o varias
personas fisicas o juridicas que actlen conjuntamente o se hallen bajo direccién unica por
acuerdos o clausulas estatutarias.

El control es el poder para dirigir las politicas financieras y de explotacion de una empresa con el
fin de obtener beneficios de sus actividades, considerandose a estos efectos los derechos de
voto potenciales ejercitables o convertibles al cierre del ejercicio contable en poder de la
Sociedad o de terceros.

Se consideran empresas asociadas aquellas sobre las que la Sociedad, directa o indirectamente
a través de dependientes, ejerce influencia significativa. La influencia significativa es el poder
de intervenir en las decisiones de politica financiera y de explotacién de una empresa, sin que
suponga la existencia de control o de control conjunto sobre la misma.

Las inversiones en empresas del Grupo y asociadas se reconocen inicialmente al coste, que

equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada, y se valoran posteriormente al
coste, menos el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

(vi) Bajas de activos financieros

Los activos financieros se dan de baja contable cuando los derechos a recibir flujos de efectivo
relacionados con los mismos han vencido o se han transferido y la Sociedad ha traspasado
sustancialmente los riesgos y beneficios derivados de su titularidad.

(vii)  Deterioro de valor de activos financieros

Un activo financiero o grupo de activos financieros esta deteriorado y se ha producido una
pérdida por deterioro, si existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o mas
eventos que han ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y ese evento o
eventos causantes de la pérdida tienen un impacto sobre los flujos de efectivo futuros
estimados del activo o grupo de activos financieros, que puede ser estimado con fiabilidad.

La Sociedad sigue el criterio de registrar las oportunas correcciones valorativas por deterioro de
préstamos y partidas a cobrar e instrumentos de deuda, cuando se ha producido una
reduccion o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, motivados por la insolvencia
del deudor.
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Asimismo, en el caso de instrumentos de patrimonio, existe deterioro de valor cuando se
produce la falta de recuperabilidad del valor en libros del activo por un descenso prolongado
o significativo en su valor razonable

(viii)  Pasivos financieros

Los pasivos financieros, incluyendo acreedores comerciales y ofras cuentas a pagar, que no se
clasifican como mantenidos para negociar 0 como pasivos financieros a valor razonable con
cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, se reconocen inicialmente por su valor
razonable, menos, en su caso, los costes de transaccidén que son directamente atribuibles a
la emision de los mismos. Con posterioridad al reconocimiento inicial, los pasivos clasificados
bajo esta categoria se valoran a coste amortizado utilizando el método del tipo de interés
efectivo.

No obstante, los pasivos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el importe
venza o se espere recibir en el corto plazo y el efecto de actualizar no sea significativo, se
valoran por su valor nominal.

(ix) Fianzas

Las fianzas entregadas como consecuencia de los contratos de alquiler se valoran siguiendo los
criterios expuestos para los activos financieros. La diferencia entre el importe entregado y el
valor razonable se reconoce como un pago anticipado que se imputa a la cuenta de pérdidas
y ganancias durante el periodo de arrendamiento (durante el periodo que se presta el
servicio).

En aplicacion del principio de importancia relativa y dado que la diferencia entre el importe

entregado y el valor razonable no es significativa, las fianzas se registran y valoran por el
importe efectivamente desembolsado.

(x) Bajas y modificaciones de pasivos financieros

La Sociedad da de baja un pasivo financiero o una parte del mismo cuando ha cumplido con la
obligacién contenida en el pasivo o bien esta legalmente dispensada de la responsabilidad
fundamental contenida en el pasivo ya sea en virtud de un proceso judicial o por el acreedor.

(xi) Instrumentos de patrimonio propio en poder de la Sociedad

Las ampliaciones de capital se reconocen en fondos propios, siempre que la inscripcién en el
Registro Mercantil se haya producido con anterioridad a la formulacién de las cuentas
anuales, en caso contrario se presentan en el epigrafe Deudas a corto plazo del balance.

Las reducciones de capital se reconocen como una minoracion de fondos propios cuando se ha
adoptado la decision en la Junta General de Accionistas.
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La adquisicién por la Sociedad de instrumentos de patrimonio se presenta por el coste de
adquisicion de forma separada como una minoracién de los fondos propios del balance. En
las transacciones realizadas con instrumentos de patrimonio propio no se reconoce ningun
resultado en la cuenta de pérdidas y ganancias.

La amortizacion posterior de los instrumentos da lugar a una reduccion de capital por el importe
del nominal de dichas acciones y la diferencia positiva 0 negativa entre el precio de
adquisicion y el nominal de las acciones se carga o abona a cuentas de reservas.

Los dividendos relativos a instrumentos de patrimonio se reconocen como una reduccién de
patrimonio neto en el momento en el que tiene lugar su aprobacion por la Junta General de
Accionistas.

(xii)  Intereses y dividendos

Los intereses se reconocen por el método del tipo de interés efectivo.

Los ingresos por dividendos procedentes de inversiones en instrumentos de patrimonio se
reconocen cuando han surgido los derechos para la Sociedad a su percepcion. Si los
dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados generados con anterioridad
a la fecha de adquisicion porque se han distribuido importes superiores a los beneficios
generados por la participada desde la adquisicién, minoran el valor contable de la inversion.

Las existencias se valoran inicialmente por el coste de adquisicidn o produccion.

El coste de adquisicion incluye el importe facturado por el vendedor después de deducir
cualquier descuento, rebaja u otras partidas similares, asi como los intereses incorporados al
nominal de los débitos, mas los gastos adicionales que se producen hasta que los bienes se
hallen ubicados para su venta y otros directamente atribuibles a la adquisicion y los
impuestos indirectos no recuperables de la Hacienda Publica.

Los descuentos concedidos por proveedores se reconocen en el momento en que es probable
que se van a cumplir las condiciones que determinan su concesion como una reduccion del
coste de las existencias que los causaron y el exceso, en su caso, COmo una minoracion de
la partida aprovisionamientos de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las devoluciones de compras se imputan como menor valor de las existencias objeto de
devolucién, salvo que no fuera viable identificar las existencias devueltas, en cuyo caso se
imputan como menor valor de las existencias de acuerdo con el método FIFO.

Las devoluciones de ventas se incorporan por el precio de adquisicién o coste de produccion

que les correspondio de acuerdo con el método FIFO, salvo que su valor neto de realizacién
fuera menor, en cuyo caso se registran por dicho importe.

10
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El coste de produccion de las existencias comprende el precio de adquisicion de las materias
primas y otras materias consumibles y los costes directamente relacionados con las unidades
producidas y una parte calculada de forma sistematica de los costes indirectos, variables o
fijos incurridos durante el proceso de su transformacion. El proceso de distribucion de los
costes indirectos fijos se efectia en funcién de la capacidad normal de produccion o la
produccidn real, la mayor de las dos.

El valor de coste de las existencias es objeto de correccion valorativa en aquellos casos en los
que su coste exceda su valor neto realizable.

La correccion valorativa reconocida previamente se revierte contra resultados, si las
circunstancias que causaron la rebaja del valor han dejado de existir o cuando existe una
clara evidencia de un incremento del valor neto realizable como consecuencia de un cambio
en las circunstancias econémicas. La reversion de la correccion valorativa tiene como limite
el menor del coste y el nuevo valor neto realizable de las existencias.

Las correcciones valorativas y reversiones por deterioro de valor de las existencias se reconocen
confra los epigrafes Variacion de existencias de productos terminados y en curso de
fabricacion y aprovisionamientos, segun el tipo de existencias.

(g)  Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

h

(i)

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los depésitos
bancarios a la vista en entidades de crédito. También se incluyen bajo este concepto otras
inversiones a corto plazo de gran liquidez siempre que sean faciimente convertibles en
importes determinados de efectivo y que estan sujetas a un riesgo insignificante de cambios
de valor. A estos efectos se incluyen las inversiones con vencimientos de menos de tres
meses desde la fecha de adquisicion.

Indemnizacion r

Las indemnizaciones por cese involuntario se reconocen en el momento en que existe un plan
formal detallado y se ha generado una expectativa valida entre el personal afectado de que
se va a producir la rescision de la relacion laboral, ya sea por haber comenzado a ejecutar el
plan o por haber anunciado sus principales caracteristicas.

Provisiones

i riteri neral

11
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Las provisiones se reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacion presente, ya sea legal,
contractual, implicita o tacita, como resultado de un suceso pasado; es probable que exista
una salida de recursos que incorporen beneficios economicos futuros para cancelar tal
obligacion; y se puede realizar una estimacién fiable del importe de la obligacion.

Los importes reconocidos en el balance de situacién corresponden a la mejor estimacion a la
fecha de cierre de los desembolsos necesarios para cancelar la obligacién presente, una vez
considerados los riesgos e incertidumbres relacionados con la provisidn y, cuando resulte
significativo, el efecto financiero producido por el descuento, siempre que se pueda
determinar con fiabilidad los desembolsos que se van a efectuar en cada periodo. El tipo de
descuento se determina antes de impuestos, considerando el valor temporal del dinero, asi
como los riesgos especificos que no han sido considerados en los flujos futuros relacionados
con la provision.

Las provisiones se revierten contra resultados cuando no es probable que exista una salida de
recursos para cancelar tal obligacién.

(1) Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por el impuesto sobre beneficios comprende tanto el impuesto corriente como
el impuesto diferido.

Los activos o pasivos por impuesto sobre beneficios corriente, se valoran por las cantidades que
se espera pagar o recuperar de las autoridades fiscales, utilizando la normativa y tipos
impositivos vigentes o aprobados y pendientes de publicacién en la fecha de cierre del
gjercicio.

El impuesto sobre beneficios corriente o diferido se reconoce en resultados, salvo que surja de
una transaccidn o suceso econdémico que se ha reconocido en el mismo ejercicio o en otro
diferente, contra patrimonio neto o de una combinacioén de negocios.

(i) Reconocimien iferencias temporarias imponibl

Las diferencias temporarias imponibles se reconocen en todos los casos excepto que surjan del
reconocimiento inicial del fondo de comercio o de un activo o pasivo en una transaccion que no
es una combinacién de negocios y en la fecha de la transaccién no afecta ni al resultado contable
ni a la base imponible fiscal.

(ii) Reconocimiento de diferencias temporarias deducibles

Las diferencias temporarias deducibles se reconocen siempre que resulte probable que existan
bases imponibles positivas futuras suficientes para su compensacién excepto en aquellos
casos en las que las diferencias surjan del reconocimiento inicial de activos o pasivos en una
transaccion que no es una combinacion de negocios y en la fecha de la transaccién no afecta
ni al resultado contable ni a la base imponible fiscal.

12
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Las oportunidades de planificacion fiscal, sélo se consideran en la evaluacién de la recuperacion
de los activos por impuesto diferido, si la Sociedad tiene la intencién de adoptarlas o es
probable que las vaya a adoptar.

(iii) Valoracion

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran por los tipos impositivos que vayan a ser
de aplicacion en los ejercicios en los que se espera realizar los activos o pagar los pasivos, a
partir de la normativa y tipos que estan vigentes o aprobados y pendientes de publicacion y
una vez consideradas las consecuencias fiscales que se derivaran de la forma en que la
Sociedad espera recuperar los activos o liquidar los pasivos.

(iv) Compensacion y clasificacion

Los activos y pasivos por impuesto diferido se reconocen en balance de situacion como activos o
pasivos no corrientes, independientemente de la fecha esperada de realizacion o liquidacion.

(k) Ingresos por venta de bienes y prestacion de servicios

Los ingresos por la venta de bienes o servicios se reconocen por el valor razonable de la
contrapartida recibida o a recibir derivada de los mismos. Los descuentos por pronto pago,
por volumen u otro tipo de descuentos, asi como los intereses incorporados al nominal de los
créditos, se registran como una minoracion de los mismos.

No obstante, la Sociedad incluye los intereses incorporados a los créditos comerciales con
vencimiento no superior a un afio que no tienen un tipo de interés contractual, cuando el
efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Los descuentos concedidos a clientes se reconocen en el momento en que es probable que se
van a cumplir las condiciones que determinan su concesion como una reduccion de los
ingresos por ventas.

Los anticipos a cuenta de ventas futuras figuran valorados por el valor recibido.

(i) Identificacién de las transacciones

La Sociedad evalla si existen diferentes componentes en una transaccién, con el objeto de
aplicar los criterios de reconocimiento de ingresos a cada uno de ellos.

(ii) Ingresos por ventas

Los ingresos por venta de bienes se reconocen cuando la Sociedad:

* Ha transmitido al comprador los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad
de los bienes;

13
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* No conserva ninguna implicacidn en la gestién corriente de los bienes vendidos en el grado
usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los mismos;

+ El importe de los ingresos y los costes incurridos o por incurrir pueden ser valorados con
fiabilidad;

+ Es probable que se reciban los beneficios econémicos asociados con la venta y

* Los costes incurridos o por incurrir relacionados con la transaccion pueden ser valorados con
fiabilidad.

(iii) Prestacién de servicios

Los ingresos derivados de la prestacion de servicios, se reconocen considerando el grado de
realizacion a la fecha de cierre cuando el importe de los ingresos; el grado de realizacion; los
costes ya incurridos y los pendientes de incurrir pueden ser valorados con fiabilidad y es
probable que se reciban los beneficios econdmicos derivados de la prestacion del servicio.

La Sociedad determina el grado de realizacion de la prestacion de los servicios mediante un
método lineal en el tiempo.

En el caso de prestaciones de servicios cuyo resultado final no puede ser estimado con
fiabilidad, los ingresos solo se reconocen hasta el limite de los gastos reconocidos que sean
recuperables.

Subvenciones donaciones v legados

Las subvenciones, donaciones y legados se contabilizan como ingresos y gastos reconocidos en
patrimonio neto cuando se obtiene, en su caso, la concesion oficial de las mismas, se han
cumplido las condiciones para su concesién y no existen dudas razonables sobre la
recepcion de las mismas.

Las subvenciones, donaciones y legados de caracter monetario se valoran por el valor razonable
del importe concedido y las de cardcter no monetario por el valor razonable del activo
recibido.

En ejercicios posteriores las subvenciones, donaciones y legados se imputan a resultados
atendiendo a su finalidad.

Las subvenciones de capital se imputan al resultado del ejercicio en proporcion a la amortizacién
correspondiente a los activos financiados con las mismas o en su caso, cuando se produzca
la enajenacion, baja o correccion valorativa por deterioro de los mismos.

Las subvenciones que se conceden para financiar gastos especificos se imputan a ingresos en
el ejercicio que se devengan los gastos financiados.

14
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(m) _ Clasificacién de activos y pasivos entre corriente y no corriente

La Sociedad presenta el balance de situacién clasificando activos y pasivos entre corriente y no
corriente. A estos efectos son activos o pasivos corrientes aquellos que cumplan los
siguientes criterios:

Los activos se clasifican como corrientes cuando se espera realizarlos o se pretende
venderlos o consumirlos en el transcurso del ciclo normal de la explotacion de la
Sociedad, se mantienen fundamentalmente con fines de negociacion, se espera
realizarlos dentro del periodo de los doce meses posteriores a la fecha de cierre o se
trata de efectivo u otros activos liquidos equivalentes, excepto en aquellos casos en los
que no puedan ser intercambiados o utilizados para cancelar un pasivo, al menos dentro
de los doces meses siguientes a la fecha de cierre.

Los pasivos se clasifican como corrientes cuando se espera liquidarlos en el ciclo normal
de la explotacién de la Sociedad, se mantienen fundamentalmente para su negociacion,
se tienen que liquidar dentro del periodo de doce meses desde la fecha de cierre o la
Sociedad no tiene el derecho incondicional para aplazar la cancelacion de los pasivos
durante los doce meses siguientes a la fecha de cierre.

Los pasivos financieros se clasifican como corrientes cuando deban liquidarse dentro de
los doce meses siguientes a la fecha de cierre, aunque el plazo original sea por un
periodo superior a doce meses y exista un acuerdo de refinanciacién o de
reestructuracion de los pagos a largo plazo que haya concluido después de la fecha de
cierre y antes de que las cuentas anuales sean formuladas.

(n)  Transacciones, saldos y flujos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se han convertido a euros aplicando al importe en
moneda extranjera el tipo de cambio de contado en las fechas en las que se realizan.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se han convertido a euros
aplicando el tipo existente al cierre del ejercicio, mientras que los no monetarios valorados a
coste historico, se han convertido aplicando el tipo de cambio de la fecha en la que tuvieron
lugar las transacciones.

Las diferencias positivas y negativas que se ponen de manifiesto en la liquidacién de las
transacciones en moneda extranjera y en la conversion a euros de activos y pasivos
monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en resultados.

(o) Transacciones entre empresas del Grupo

Las transacciones entre empresas del Grupo, salvo las relacionadas con fusiones, se reconocen
por el valor razonable de la contraprestacién entregada o recibida. La diferencia entre dicho
valor y el importe acordado se registra de acuerdo con la sustancia econémica subyacente.
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(p) __Medioambiente

La Sociedad realiza operaciones cuyo propdsito principal es prevenir, reducir o reparar el dafio
que como resultado de sus actividades pueda producir sobre el medio ambiente.

Los gastos derivados de las actividades medioambientales se reconocen como Otros gastos de
explotacidn en el gjercicio en el que se incurren.

Los elementos del inmovilizado material adquiridos con el objeto de ser utilizados de forma
duradera en su actividad y cuya finalidad principal es la minimizacion del impacto
medioambiental y la proteccién y mejora del medio ambiente, incluyendo la reduccién o
eliminacién de la contaminacion futura de las operaciones de la Sociedad, se reconocen
como activos mediante la aplicacion de criterios de valoracién, presentacién y desglose
consistentes con los que se mencionan en el apartado correspondiente a inmovilizado.

5 lizado Intanaibl

No hay saldos en este epigrafe

Inmovilizado Material

La composicion y el movimiento habido en las cuentas incluidas en el Inmovilizado material durante el
ejercicio 2025 ha sido el siguiente.

Euros
31 de diciembre de 2025
Equipos
Instalaciones procesos de
técnicas Mobiliario informacion Total
Coste al 1 de enero de 2025 - - - -
Altas - 1.129,71 - 1.129,71
Coste al 31 de diciembre de 2025 - 1.129,71 - 1.129,71
Amortizacién acumulada al 1 enero de 2025 - - - -
Amortizaciones - (84,73) - (84,73)
Amort. acumulada al 31 diciembre de 2025 - (84,73) - (84,73)
Valor neto contable al 31 diciembre de 2025 - 1.044,98 - 1.044,98

La Sociedad tiene contratadas pélizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetos los
elementos del inmovilizado material. La cobertura de estas pdlizas se considera suficiente.
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(7) Arrendamientos operativos

Los contratos de arrendamiento mas relevantes son sobre las oficinas de la sociedad. No se incluye
dentro del articulado de las clausulas de estos contratos opciones de compra sobre los activos
arrendados, ni ninguna otra limitativa de la capacidad de actuar de la Sociedad como restricciones
a la distribucion de dividendos, al endeudamiento adicional o al establecimiento de nuevos
contratos de arrendamientos.

El importe de las cuotas de arrendamientos operativos reconocidas como gastos es como sigue:

Euros Euros
31.12.2025 No Aplicable
Pagos arrendamiento oficinas 8.918,80 -
Pagos arrendamiento web service - -
Pagos arrendamiento vehiculos - -
8.918,80 -

No existen pagos minimos futuros por arrendamientos operativos no cancelables, o que la Sociedad no
tiene intencion de cancelar en el corto o medio plazo, puesto que los citados contratos de
arrendamiento son cancelables.

(8) Politica y Gestién de Riesgos
(a) __ Factores de riesqgo financiero

Las actividades de la Sociedad estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de
mercado (incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo de interés en el valor razonable y
riesgo de precios), riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo del tipo de interés en los
flujos de efectivo. El programa de gestion del riesgo global de la Sociedad se centra en la
incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenciales
adversos sobre la rentabilidad financiera de la Sociedad.

La gestion del riesgo esta controlada por la direccion de la Sociedad. La direccidn identifica,
evalla y cubre los riesgos financieros en estrecha colaboracién con las unidades operativas
de la Sociedad, en funcién de la evolucién de los mercados.

(i) Riesgo de precio

La Sociedad esta expuesta a riesgos en el precio de los servicios que ofrece, el cual se puede
producir por las modificaciones propias del mercado. La Sociedad analiza permanentemente
este factor a los efectos de disminuir al maximo el posible impacto de las mismas en el precio
final de sus servicios.
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(i) Riesgo de crédito

El perfil de los clientes estara muy atomizado en el futuro. No obstante, la Sociedad tiene
politicas para asegurar que las ventas se efectiian a clientes con un historial de crédito
adecuado y un departamento especializado en recobros para gestionar las que se
producen.

(ii1)  Riesgo de liquidez

La Sociedad lleva a cabo una gestion prudente del riesgo de liquidez, a estos efectos la politica
de gestién de la tesoreria de la Sociedad esta fundada en el mantenimiento de suficiente
efectivo y valores negociables, la disponibilidad de financiacion mediante un importe
suficiente de facilidades de crédito comprometidas y capacidad suficiente para liquidar
posiciones de mercado. En cualquier caso, tal y como se muestra en el balance, la
Sociedad presenta una posicion de liquidez suficientemente holgada para atender sus
compromisos sin dificultades.

; Riesqo de tipo de inferd

La Sociedad no presenta niveles de endeudamiento financiero relevantes, por lo que las
fluctuaciones de tipo de interés no presentan un riesgo potencial.

(9) Inversiones en instrumentos de patrimonio en empresas del Grupo

Sin saldos en este epigrafe.

(10) Clasificacion de los activos financieros por categorias

La informacion de los instrumentos financieros del activo del balance de la Sociedad a largo plazo,
clasificados por categorias es:

2025 No aplicable
No Corriente Corriente No corriente Corriente

Grupo
Instrumentos de patrimonio - - - -
Deudores - - - -

No vinculadas

Préstamos y partidas a

cobrar - - - -
Depdsitos y fianzas - - - -
Otros activos financieros - -
Deudores comerciales - 2.000,00 - -
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Total activos financieros - 2.000,00

El valor razonable de los activos valorados a coste amortizado no difiere significativamente de su valor

en libros.

(11) Inversiones financieras y Deudores Comerciales
(a) __Inversiones financieras a largo plazo

No hay saldos en este epigrafe.

(b) __Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

El detalle de deudores comerciales y otras cuentas a cobrar es como sigue:

Euros Euros
31.12.2025 No aplicable
Corriente Corriente
No vinculadas
Clientes 2.000,00 -
Otros deudores - -
Personal -

Otros créditos con AAPP 6.745,13 -

Total 8.745,13 -

Todos los vencimientos son a corto plazo.

(12) Existencias

La Sociedad no tiene existencias.

(13) Efectivo y Otros Activos Liquidos Equivalentes

El detalle del epigrafe efectivo y otros activos liquidos equivalentes es como sigue:

Euros Euros
31.12.2025 No aplicable

Caja - -
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Bancos 235.890,49 -
Bancos, moneda extr. -

235.890,49 -

(14) Patrimonio Neto

La composicion y el movimiento del patrimonio neto durante el ejercicio se presentan en el Estado de
Cambios en el Patrimonio Neto.

La Sociedad se constituy6 el 30 de enero de 2025 con un capital social representado por 150.000
participaciones de un euro de valor nominal cada una, totalmente desembolsadas, junto con una
prima de emision total de 400.000 euros. Estas participaciones gozan de iguales derechos politicos
y econdmicos. La prima de emisién es de libre distribucion.

El 18 de diciembre de 2925, mediante Acta de Decisiones de Socio Unico, se acordd una aportacion
adicional del Socio Unico por importe de 50.000,00 euros, con la finalidad de reforzar los fondos
propios Y la posicion de solvencia de la Sociedad.

A 31 de diciembre de 2025 la Sociedad no mantiene importe alguno de acciones propias en

autocartera.

15) Pasivos Financieros

() Clasificacién de los pasivos financieros por categorias

La clasificacion de los pasivos financieros a largo plazo por categorias y clases en ambos afios es
€omo sigue:

2025 No aplicable
No Corriente Corriente No corriente Corriente

Grupo
Otras deudas - - -

No vinculadas

Otros pasivos financieros - - -
Deudas con entidades crédito - -
Acreedores comerciales - 1.067,69 -
Personal - 3,00 -
Administraciones Publicas - 36.866,15 -
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Total pasivos financieros - 37.936,84 -

(@) Clasificacion de los pasivos financieros por vencimientos

La clasificacién de los pasivos financieros por vencimientos es como sigue:

2026 2027 y siguientes

Grupo
Otras deudas - -

No vinculadas
Otros pasivos financieros - -
Deudas con entidades crédito -
Acreedores comerciales 1.067,69 -

Personal 3,00 -

Administraciones Publicas 36.866,15 -

Total pasivos financieros 37.936,84 -
16) Periodificacion

No hay saldos en este epigrafe.

17) Situacion Fiscal

El detalle de los saldos con Administraciones Publicas es como sigue:

Euros
31.12.2025
No
corriente Corriente
Activos
Activos por impuesto diferido - -
Activos Impuesto sobre el Valor Afadido - 6.74513
- 6.74513
Pasivos

Pasivos por impuesto corriente - -
Seguridad Social - 9.044 44
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Euros
31.12.2025
No
corriente Corriente
Retenciones - 27.821,71
Impuesto sobre el valor afiadido y similares - -
- 36.866,15

La Sociedad tiene pendientes de inspeccion por las autoridades fiscales los ejercicios no prescritos de
todos los impuestos que le son aplicables.

Debido a las posibles interpretaciones de la legislacion fiscal vigente, pasivos fiscales adicionales
pudieran aflorar en caso de procesos de revision por parte de las Autoridades Tributarias. En
cualquier caso, el Organo de Administracion considera que, en caso de producirse esta situacion,
no supondria un impacto significativo en las cuentas anuales.

(a) Impuesto sobre beneficios

El resultado antes de impuestos presenta pérdidas, por lo que no se ha registrado gasto por
impuestos sobre sociedades.

Los administradores han optado por la no activacion de los créditos fiscales derivados de las
bases imponibles negativas pendientes de compensar.

18) Informacién Medioambiental

Los administradores de la Sociedad consideran minimo y en todo caso adecuadamente cubiertos, los
riesgos medioambientales que se pudieran derivar de su actividad y estiman que no surgiran
pasivos adicionales relacionados con dichos riesgos. Durante el ejercicio 2025 la sociedad no ha
incurrido en inversiones para prevenir el impacto medioambiental. No se han recibido subvenciones
relacionadas con el medioambiente durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2025.

La Sociedad no ha adquirido derechos de emisién de gases de efecto invernadero durante el ejercicio
2025, ni ha recibido subvencién alguna relacionada con los mismos.

(19) Saldos y Transacciones con Partes Vinculadas

Sociedad

Los administradores de la sociedad no han comunicado situaciones de conflicto de interés de las
previstas en el articulo 229 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital.
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Los miembros del Consejo de Administracién no han percibido remuneracién por el desempefio
de su cargo.

(b) _ Oftras partes vinculadas

Al cierre del ejercicio no hay saldos con partes vinculadas ni se han realizado transacciones con
ellas en el gjercicio.

(20) Ingresos y Gastos
(a) Importe neto de la cifra de negocios

La totalidad de la cifra de negocios se corresponde con la prestacién de servicios detallada en el
objeto social de la Sociedad.

(b)  Aprovisionamientos

Sin saldos en este epigrafe

(c) _ Cargas Sociales y Provisiones

El detalle de cargas sociales y provisiones es como sigue:

Euros Euros
31.12.2025 No aplicable

Cargas Sociales
Seguridad Social a cargo de la empresa 65.088,28 -
Otros gastos sociales - -

65.088,28 -

(21) Informacion sobre empleados

El numero medio de empleados de la Sociedad durante el ejercicio, desglosado por categorias, es
€omo sigue:

Numero Numero
31.12.2025 No aplicable
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Directivos 2 -
Administracion - -
Personal técnico 3 -
Personal comercial - -

5 -

La distribucién por sexos al final del ejercicio del personal y de los Administradores es como sigue:

Numero Numero
31.12.2025 No aplicable
Mujeres Hombres Mujeres Hombres
Directivos 1 1 - -
Administracion - - - -
Personal técnico 1 2 - -
Personal comercial - - - -
2 3 - -

(22) Honorarios de Auditoria

Los honorarios por servicios de auditoria percibidos en el ejercicio 2025 por los auditores de cuentas
de la sociedad han ascendido a 2.500 euros. No se han prestado otros servicios durante el ejercicio
2025.

2025 n/a
Dias Dias
PMPE (dias de pago) 15 -

24) Ofra informacion

(a)  Hechos posteriores

A fecha de formulacién de estas cuentas anuales no se han producido hechos posteriores relevantes.
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DILIGENCIA DE FORMULACION DE CUENTAS ANUALES

Las presentes cuentas anuales de WEALTHKERNEL SPAIN AV, S.L., correspondientes al ejercicio 2025,
han sido formuladas por el Consejo de Administracion el de marzo de 2026 en cumplimiento de los
requisitos establecidos en el articulo 253.2 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital y en el
articulo 37 del Cddigo de Comercio, procediendo a formular las cuentas anuales del ejercicio comprendido
entre el 30 de enero de 2025 y el 31 de diciembre de 2025. Las cuentas anuales vienen constituidas por los
documentos anexos que preceden a este escrito.

Firmantes:
Signed by: DocuSigned by:
Qusakarar Shanmuagaraio Martans Alowso
382ADF431D604A4... 54AF7CEA3EB541F ...
D. THUVAKARAN SHANMUGARAJAH D. MARIANO ALONSO GONZALEZ
Presidente — Consejero Secretario - Consejero
Firmado por: Signed by:
Koivigo Mars Jarmés mwicke Brownsr
DCESFA7B68814B0. FB5ESE50A2A34B7 ...
D. RODRIGO MANERO JARNES D. YANNICK MARSHALL BRUNNER

Consejero Consejero Delegado
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WEALTHKERNEL SPAIN, AV, S.L.U.
INFORME DE GESTION EJERCICIO 2025

Fecha de referencia: 31 de diciembre de 2025

1. Actividad y Estructura Organizativa de la Sociedad

WealthKernel Spain A.V.,, S.L.U. (Sociedad Unipersonal), constituida el 30 de enero de 2025, es
una Agencia de Valores inscrita en el registro de la Comision Nacional del Mercado de Valores
(CNMV) con el nimero 328. La entidad esta autorizada y supervisada para la prestacion de
servicios de inversion, concretamente la recepcion y transmisiéon de 6rdenes, asi como el servicio

auxiliar de custodia y administracién de instrumentos financieros por cuenta de clientes.

Durante el ejercicio 2025, la actividad de la Sociedad se ha centrado estrictamente en su fase
preoperativa, de organizacidn interna y registro, como paso previo al inicio de la prestacion
efectiva de los mencionados servicios autorizados.

El maximo drgano de gobierno es el Consejo de Administracion, que asume la responsabilidad
general sobre la estrategia, la viabilidad y la gestién de riesgos. Aplicando el principio de
proporcionalidad exigido por la normativa, la entidad cuenta con una estructura organizativa
que garantiza una clara separacion de funciones: por un lado, el CEQ/Director General supervisa
las areas de Direccion Financiera y de Riesgos, Recursos Humanos, Operaciones e IT; por otro
lado, las funciones de control interno (Auditoria Interna, Control Interno y Cumplimiento
Normativo) operan con total independencia y reportan de forma directa al Consejo de

Administracién.

Asimismo, como garantia de proteccion al inversor, la entidad se encuentra adherida al Fondo
de Garantia de Inversiones (FOGAIN).

2. Evolucidn del negocio y situacion financiera

WealthKernel Spain, A.V., S.L.U. estd inscrita en la CNMV con el n.° 328 en el Registro de Agencias de Valores y en el Registro Mercantil de
Madrid (IRUS 1000445293993, inscripcion 1, hoja M-848785), con NIF B75852608. Su domicilio social se ubica en Avda. de Manoteras, 8,
Edificio 4, 4°B, 28050 Madrid. La entidad esta adherida al Fondo de Garantia de Inversiones (FOGAIN).



El ejercicio 2025, siendo el primero desde la constitucion de la Sociedad, refleja una
actividad comercial incipiente y en fase de lanzamiento, con un importe neto de la
cifra de negocios de 4.000,00 euros.

El resultado neto presenta unas pérdidas de 392.256,24 euros, derivadas de los
gastos inherentes a la fase preoperativa, fundamentalmente gastos de personal
(342.879,94 euros) y otros gastos de explotacion para infraestructura (53.291,57

euros).

En materia de personal, la plantilla media ha sido de 5 empleados (2 directivosy 3

técnicos), manteniendo un equilibrio con 2 mujeres y 3 hombres.

A nivel medioambiental, dado el modelo de negocio, la Sociedad no genera un
impacto directo significativo en el medioambiente ni incurre en previsiones de esta

naturaleza.

3. Solvencia y Liquidez

La Sociedad mantiene un riguroso control sobre sus recursos de capital, aplicando

el enfoque regulatorio estandar u "Opcion 1" de la CNMV.

A 31 de diciembre de 2025, los fondos propios computables (CET1) ascienden a
207.317 euros, superando el capital minimo permanente de 150.000 euros, lo que

sitla la ratio de capital en un 138,21% y genera un superavit de 57.317 euros.

En cuanto a la liquidez, frente a un requerimiento normativo (FOF) de 39.000 euros,
la Sociedad cumple holgadamente al disponer de 235.890,49 euros en efectivo y

cuentas a la vista.

WealthKernel Spain, A.V., S.L.U. estd inscrita en la CNMV con el n.° 328 en el Registro de Agencias de Valores y en el Registro Mercantil de
Madrid (IRUS 1000445293993, inscripcion 1, hoja M-848785), con NIF B75852608. Su domicilio social se ubica en Avda. de Manoteras, 8,
Edificio 4, 4°B, 28050 Madrid. La entidad esta adherida al Fondo de Garantia de Inversiones (FOGAIN).



Para reforzar esta posicion frente al consumo de capital en esta fase preoperativa, la
planificaciéon contempla una inyeccion adicional del socio Unico por importe

aproximado de 250.000 euros prevista para febrero de 2026.

4. Gobierno corporativo y control interno

El sistema de gobierno interno y el entorno de control prudencial se han ajustado bajo el
principio de proporcionalidad, considerando la fase preoperativa de la entidad. En materia
retributiva, durante 2025 la remuneracion del personal ha sido estrictamente fija, sin

devengarse retribuciones variables que fomenten la asuncion de riesgos.

De cara al futuro inicio de la prestacién del servicio autorizado de custodia, la Sociedad tiene
disefiadas las medidas organizativas internas para garantizar la segregacion e inequivoca

separacion entre los activos propios y los que, en su momento, sean confiados por terceros.

5. Riesgos e incertidumbres

Dado el entorno preoperativo en 2025, la Sociedad no asume riesgos frente a clientes (RtC),
riesgo de mercado (RtM) ni riesgo para la empresa (RtF), registrando requerimientos de capital

nulos por estos conceptos.

El principal riesgo identificado es el consumo de capital originado por los gastos operativos
inherentes a la fase de lanzamiento. Para mitigar este riesgo, la Alta Direccidn ejerce un control
estricto mediante el seguimiento presupuestario mensual, contando ademas con el respaldo
financiero y los compromisos de aportacion de capital del socio unico, lo que garantiza la

viabilidad y el cumplimiento normativo.

6. Hechos posteriores al cierre

WealthKernel Spain, A.V., S.L.U. estd inscrita en la CNMV con el n.° 328 en el Registro de Agencias de Valores y en el Registro Mercantil de
Madrid (IRUS 1000445293993, inscripcion 1, hoja M-848785), con NIF B75852608. Su domicilio social se ubica en Avda. de Manoteras, 8,
Edificio 4, 4°B, 28050 Madrid. La entidad esta adherida al Fondo de Garantia de Inversiones (FOGAIN).



Desde el cierre del ejercicio a 31 de diciembre de 2025 hasta la fecha de formulacion del
presente informe de gestidn, no se han producido hechos posteriores relevantes que pudieran
afectar significativamente a las cuentas anuales de la Sociedad.

7. Perspectivas futuras

El programa de actuacion futura para 2026 se centrara en el inicio progresivo y ordenado de la
actividad comercial, prestando los servicios de inversidn autorizados. A medida que el negocio
avance, la entidad centrara sus esfuerzos en adaptar su marco de gestion de riesgos y escalar
las herramientas de reporte regulatorio para asegurar un crecimiento sostenible y consolidar su
rentabilidad

8. Operaciones con Acciones Propias (Autocartera)

En cumplimiento de lo establecido legalmente, se hace constar que a 31 de diciembre de 2025
la Sociedad no mantiene importe alguno de acciones propias en autocartera ni ha realizado

operaciones con las mismas durante el ejercicio.

9. Actividades de Investigacion y Desarrollo (I+D+i)

Durante el ejercicio 2025, la Sociedad no ha llevado a cabo de forma directa actividades, ni ha

incurrido en gastos capitalizables, en materia de investigacion y desarrollo.

10. Periodo Medio de Pago a Proveedores

En cumplimiento de la Disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010, de medidas de lucha
contra la morosidad, se informa que el periodo medio de pago a proveedores (PMPE) durante el

ejercicio 2025 ha sido de 15 dias, cumpliendo holgadamente con los limites legales vigentes.
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11. Atencién al cliente

Dado el cardcter estrictamente preoperativo del ejercicio 2025 y la ausencia de actividad

comercial, el Servicio de Atencidn al Cliente de la entidad no ha registrado reclamacién alguna.

* ¥ %

WealthKernel Spain, A.V., S.L.U. estd inscrita en la CNMV con el n.° 328 en el Registro de Agencias de Valores y en el Registro Mercantil de
Madrid (IRUS 1000445293993, inscripcion 1, hoja M-848785), con NIF B75852608. Su domicilio social se ubica en Avda. de Manoteras, 8,
Edificio 4, 4°B, 28050 Madrid. La entidad estd adherida al Fondo de Garantia de Inversiones (FOGAIN).



"} WealthKernel

ANEXO: Informe Anual de Empresas de Servicios de Inversion
(Art. 174 de la Ley 6/2023 y Art. 111 del RD 813/2023)

En cumplimiento de lo exigido por el articulo 174 de la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los
Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion (LMVSI) y desarrollado por el articulo
111 del Real Decreto 813/2023, la Sociedad informa de los siguientes datos

correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2025.

La Sociedad opera unicamente en Espafa, por lo que la totalidad de la informacion hace
referencia a este Estado miembro:

a) Denominacidn, naturaleza y ubicacion geografica de la actividad:
e Denominacién: WealthKernel Spain, A.V., S.L.U.
e Naturaleza: Agencia de Valores
e Ubicacion geogrifica: Espana (Avda. de Manoteras, 8, Edificio 4, 4°B, 28050
Madrid).

b) Volumen de negocio: 4.000,00 euros.

c) Numero de personal empleado en cifras equivalentes a tiempo completo: 5
empleados de media durante el ejercicio.

d) Resultado bruto antes de impuestos: Pérdidas de (392.256,24) euros.
e) Impuestos sobre el resultado: 0,00 euros.

f) Subvenciones o ayudas publicas recibidas: 0,00 euros.



