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AUNDITORES

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES ABREVIADAS EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPEMDIEMTE

A los Accionistas de "HALTIA CAPITAL AGENCIA DE VALORES 5.A."

Opinidn

Hemos oudilodo los ceenios anuales abreviados de "HALTIA CAPITAL AGENCIA DE VALORES,
5A. " Socledad), gue comprenden el balance alweviado a 31 os diciembre de 2024, [a
cuanla de pardidos v ganancias abrevioda, el estado abreviodo de cambios en el palimonia
neto y o mamonin abeevicoda corespondisntes al ejarcicio lemirnodo an dicha lachia,

En nuestra opmnkan, [os cuenios anuales abreviadas odiuntos expresan, en fodos los aspectos
significativas, o imoagen fiel dal palrimanioy de kg gtuocidn inanciend de o Sociedad a 31 de
diciernbre de 2024, os como de sus resufiodos comespondisntes al ejercicio lerminado en
dicha fecho, de conformidod con el morco normalivo de informoicion financiera gue resulfo
de aplicaciin (gue se idenlifico en lo nola 2.1 de la memonio abreviodao) v, en parficulor, con
los principios v criteros contables contenidos en el misrmo.

Fundamento de la opinign

Hemos Bevodo o cabo nuestna auditoria de conformidad con la nomatva reguladona de la
aclividad de auditona de cuentas vigente en Espaiio. Meesiras responsabilidodes de acuerdo
con dichas nommas se describan mds adelanie en ka seccidn Responsabiidodes del audifor
en relockin con lo guditorka de fos ceentas onuales obreviodas de nuesino informea,

Lomos independientes de la Sociedod de conformidod con los requerdmisntos de &fica,
incluidos los de independencio, gue son aplicables a nuestro auditoria de las cuantas anuales
abreviodas en Bpaha segon o edgids por [ normafiva reguladora. de 1o oclividad de
audiforia de cusndas. En esle senlida, no hemos prestado servicios disfintos a los de la audiforia
de cuentas ni hon concumicla situaciones o circunstoncios que, de acuerdo conlo establecida
en o citado normmafiva requicdorg, hoyon Qiectodo a la necesana independencia de modao
que se haya visto comprometida.

Consideromos que o evidencia de oudiforia gque hemos oblanico proporciono una bose
suficiente y adecudda parg nuesira spinidn.
Aspectos mas relevantes de la auditoria

Low cepectas mas relevantes de la auditora son aquelios que, segn nuestro juicio profesional,
han sido considerados coma las riesgos de incomaccidan material mas significativas an nuasira
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Reconocimiento de ingresos por comislones parcibidas

De conlormidod con la leglslacion vigente y, tal y como se detalla en ko Nota 1 de la memoda
adjunto, la aclividad principal de la Sociedad es la gestidn discrecional e individuolizada de
carferas de inversion con aregio o los mandatos conferddos por [os clientes, habigndose

percibido en el ejercicio 2024 por dicha gestian Ios comisiones que se defallan en la Nola 11,1
de lo rarmonio adjunta.

Fl comecto reconocimiento & impulacikdn en el perodo odecuado de estos ingresos es un
mpecto relevonte de nuestra ouditonia de o Sociedoad.

Muastros principales procedimientos de auditodo hon inchuido:

» Enfendimisnto de los procedimeentas v cifenos empleaasdos por 1o Sociedod en relacian
con &l proceso de reconacimiento de ingresos por Comisiones.

= Circularzocion de los clienbas alos que se ha prestodo sepdeios de gestidn pora obtener
evidencia de los importes devengados en el ejercicio, asi como de los importes
pendentas de cobro ol ciems de este,

= Revigon de una muastra de confralos susciios con cllentes con & objelo principal de
vesificar el comecto reconocimienta de ingresos por comislonas de acuerds con kos
condciones acordadas contraciualmente,

s Revision de una muestro de faciuracidn emilida cercana a la fecha de ciere del
ejercicio, comprobando lo imputacian del ingraso en el periedo apropiada.

= Adicionalmente, hemos evaluads o ldoneldod de g infeomacidn revelada en los
cuentas anuokes,

Otra Informaclon: Informe de gestian

Lo otra informacion comprende exclusivamenie el informe de gestidn ded efercicio 20080, cuya
farmulocion es responsabilidad e los adminlstiodores de 1o Socledad v no forrma parle
integranie de ks cuenios anualss abweviadas,

Muestra opinion de auditara sobee o8 cuentas aonvoies abreviodos no cubee el informes da
gesfidn, Muesta responsabilidod sobre al informe de gestidn, de conformidad con lo exigido
por k nommativa reguiodona de lo oclividod de ouditono de cuentas, congste en evaluar &
informar sobre la concordancia del informe de gesfidn con los cuentas onuoles abreviodas, o
partir ded conocimienta de la entidad oblenido en la realizacian de ka cuditorio de los cilodas

wentos v sn incluir informacion distinta de o oblenida comao evidencio durante ka misma,

v, nuestia responsabilidod consiste en evaluar & informar de s &l contenido v
anon del infarme de gesfidn son conformes a la normofiva que resulta de aplicacian.
gnos en el frobajo gue hamos reaizade, concluimaos que exsten incomecciones
ks famos obligodos a informar  de aellg,
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Sobre b bose del robajo realizodo, segin o descrito en el parafe antenor, Iainformacion que
contigne &l informe de geslién concuerda con la de ks cuenfas anuales abreviadas del
ejercicio 2024 y su contenido y presentfacion son conformes a la nommaliva gue resulta de
aplicacidn.

Responsablidad de los administradores en relacion con las cuentas anvales obreviadas

Los adminisiradoress saenresponsablas de Iormular kos cuenios anuvales abreviodos adjuntos, de
forma gue expresen la imagen fisl del palimonio, de la silvacion financiera y de los resultodos
de o Sociedod, de conformidod con el morco normolivo de informacion finoncieo aplicobile
a o enficdod en Espofa, v del control interno gue consideran necesano para  pernrmifir [a
preparmcion de cusnbos anuales abveviodas Bbeas de incoreccidn malerdol, debico o froude
O EITOH,

Enla praparacian de las cuoentas anuales abreviadas, [os odminisfrodores son responsables de
o waloracion de o copocidad de o Sociedod pora confinoar como ampresa en
funcionamiento, revelando, segoun comesponda, los cusstiones relacionadas con la emprasa
an funcionamienta v ullizando el principio contalde de empreso en funcionamiento excepto
si los adminstrodaras fienen infencidn de iguidar i sociedod o de Cesar sus operacionss, o
bien no exista ofra altermaliva realista,

Responsabilidodes del auditor en relacion con lo auditoria de las cuentas anvales aobreviadas

Muestros objefivas son oblener una seguridod rozonoble de gue las cuenfas anuales
agoreviadas en s conjunte estan libras de Incoreccidn malerdal, debida a froude o emor, ¥
emitir un informe de owditorio que contiene nuastra opinidn.

Seguridod roronable &s un alto grodo de segurdad, pero no garonfiza gue una auditoria
reclizada de conformidad con b nomalivae reguladora de 1o acltividad de ouditorda de
cuentas vigente en Bspana siempre detecls una Incoreccion malerdal cuando existe. Las
Incomecciones pueden deberse o froude o enor y 52 consideran matenalas si. individualmante
o de foma ogregoda, puede preverse razonablemeante que influyan en 1o decisiones
BConamicas que bos usuanios foman basdndose en s cuenias anuales abreviodas,

Como porte de una ouditorio de conformidad con ko normativa reguiodora de o aclividad
de auditoro de cuentos vigente en BEspafo. aplicomos nuesto juicio  profestonal v
mionfanamos una achitud de sscepticiemo profesional duronie toda lo auditaro,. Tombisn:

= |dentificomos v voloromos los resgos de incomecoidn matardal en los cusnlas anuales
abreviados, debida a froude o eror, disefiomos y aplicamos procedimiantos de auditoria
ra responder o ciohos esgos v obfenemos evidencio de auditorio suficiente vy odecuoda
TR proporcionar una base para nuesha opinddn, El resgo de no detectar undg incomeccion
iigebida a froude es mas aelevado qua en el coso de una Incoreccidn motedal
emor, yo que & froude pusde implicar colusion, falsificacion, omisionas

, manifestacionas nfencionadarmente erdneos, o la elusidén del control infemo,
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= Dbfanemos conocimiéenlo del confrod infemo relevonte para o auditorio con el fin de disefar
procedimientos de auditoda que sean adecuados en luncidn de kas cireunstancias, y no con
I finalldad de expresar una opinion sobre 1o eficocio del control interno de la enfidad.

= Evaluomaos s Ias poliicos confables aplicadas son adecuadas v ko rozonabifdod de los
esfimocionss confobles y la comespondients informacion revelada por los adminisiradores.

o Concluimos sobre s es adecvoda o ullizocidn, por los adminisfrodores, del pincipio
confable de empresa en funcionomianto y. basandonos ean o evidencio de auditora
obtenido, concluimos sobre s existe o no una ncerfidombre molerial elacionadd Con
hachos o con condicionas gue pueden genarar dudas Sgnificafivas sobre lo copacdad de
I Sociedod para conlinuar como empresa en funcionamienio. S concluimos gue existe uno
incerdidumbre moterial, se requisre gue llomamos b alencian an nuesiine Informe de
auditoria sobre o comespondients informacion revelodo en los ceentos anuales aotveviaoos
o 5 dichos revelocionss no son adeceodds, gue expresemos ung opinidn modificodo,
Muestrcs conclusiones s basan en o avidencia de auditorfo oblenida hasta 1o fecha de
ruestro Informe de ouditoria. Sin embargo. los hechos o condiciones tulures pueden ser la
causd de gue la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamienta,

« Evaluomos lo presentacion global, la estruchea vy el confenido de los cuentos onvabes
abreviedas, Inclida lo informocidn revelado, y s los cuentas anuales abraviodas
represantan (o frarsocciones v hechos wibwacentes de un medo que logran exprasarn |a
imagen fiel,

Mos comunicamos con los administrodores de lo enfidod en relacion con. enlra ofras
cussfionas, el olcance vy o momento de realizocién de la auditono planificodos y kos halloegos
significafivos de lo auditaria, asi como cualguier deficiencia significativa del confral inferno
aue idenfificarnas en el franscursoe de ko audifornia,

Enfre los riesgos significalivas gue hon sde objelo de comunicacidn a los adminisfradores de
o enfidad, determinamos los que han sdo de la mayor signiflicatividad en la auditana de bos
cuentas anuales abreviados del periodo octual ¥ gue son, en consecuencia, los fesgos
consiceracos mas sgnilicalivos.

Descrbimos esos riesgos en nuesiro informe de ouditona salvo que ks disposiciones legales o
reglomentarias prahibon revelor pablicamenta lo coaslion.
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BALANCE DE SITLAACIGON A 31 DE DICIEMBRE DE 2024
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HALTIA CAPITAL, AV., 5.A.

BALANCE DE SITUACION A 31 DE DICIEMBRE DE 2024
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ACISTIR BE VALTRES

MEMORIA ABREVIADA DEL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024

1. Actividad de la Soci

Haltia Capital Agencia de Valores, 5.4, (en adelante la Sockedad) anteriormente denominada
Haltia Capital EAFI, 5.L,, fue constitulda ante D. Alfredo Aldaba Yoldi notario dal llustre Colegio
Motarial de Mavarra, el 17 de junio de 2013, siendo su objeto social Ios siguientes servicios de
Inversidn:

Como actividad principal, la gestidn discrecional e individualizada de carteras de
inversidn con arregho a los mandatos conferidos por los clientes, tenlendo dicha
actividad la consideracidn de prestaciin de obros servicios financleros, excepto seguros
y fondos de pensiones [CHNAE 6459).

= La recepcidn ¥ la transmizidn de drdenes de clente en relacidn con uno o mas
instrumentos financieros. 5S¢ entenderd comprendida en este senvicio la puesta en
contacto de dos o mds Inversores para gue ejecuten operaciones entre si sobre uno o
mas instrumentos financieros.
El asesoramiento en materia de inversidn, entendigndose por tal la prestacion de
recomendaciones personalizadas a un chente, sea a peticidn de este o por miciativa de
lz empresa de servicios de inversion, con respecto a una o mds operaciones relalivas a
instrumentos financieros.

- ¥ otros servicios auxiliares como el asesoramiento a empresas sobre estructura del
capital, estrategia industrial ¥ cuestiones afines, asi como el asesoramiento y demds
servicios en relacidén con fusiones v adquisiclones de empresas

Asimismg, la actividad de la Sociedad viene definida taxativamente en la declaracién de
actividades reallzada ante la Comisidn Maclonal del Mercado de Valores,

Los instrumentos sobre bos que se presta servicios de inversin son los contemplados en el
articulo 2.1 del Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueha el
texto refundido de la Ley del Mercado de Valores

Con fecha 8 de agosto de 2013, la Socledad fue inscrita en el Registro de empresas de
asesoramiento financlero de la Comisidén Maclonal del Mercado de valores, con el ndmers 127.

El dia & de noviembre de 2018 se celebrd una junta general de socios en la que se acordd por
unanimidad, previa autorizacién de la Comisidn Macional de Mercado de Valores, la
transformacidn de Haltia Capital EAFI, 5.1, en una sociedad andnima v agencla de valores gue
se denominard “Haltia Capital Agencia de Valores, 5.4.", cuyos estatutos quedaron igualmente
aprobados por unanimidad. Dicho acuerdo fue aprobado sobre la base del batance de la
sociedad a 30 de juniko de 2018,

El 17 de diciembre de 2018 ante el notario D. Alfredo Aldaba Yoldi v nimeno de protocolo
1.761, se eleva a publico los acwerdos sociales de transformacion de la socledad de
responsabilidad limitada en sociedad andnima, camblo de denominackin, cese de
administrador tnico, cambio de sistema de adminlstracién vy nombramiente de consejo de
administracidn v de consejero delegado,

El 20 de septlembre de 2019, la Comisidn Macional de Mercado de Valores inscribia con el
nimers 290 en el Registro Administrative de Agencias de Valores la escritura de
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transformacidn de Haltla Capital EAFL, 5.1, en agencia de valores, con la denominacidn Haltia
Capital Agencia de Valones, 5.4

El domiclfio sockal de la Sociedad es Avenida de Baja Navarra 2, oficina 6 de Pamplona,

Sucursales v reprosenlanies

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 la Socledad no dispone de sucursales ni tiene declarados
contratos de representackin ante la Comisidn Macional del Mercado de Valores.

MMedio ambiente

Dada la actividad a la que se dedica |a Socledad, ésta no tlene responsabilidades, gastos,
activos, provisiones ni contingenclas de naturaleza medioamblental que pudieran ser
significativas en relacidn con el patrimonio, |a situacldn financiera v bos resuitados de la misma.
Por este motivo, no 38 inciuyen desgloses especificos en la presente memaoria abreviada de las
cuenias anvales en bo que respecta a informacion de cuestiones medicambientales.

2. Bases de presentacidn de las cuentas anuales

2.1  Marco normativo de informacidn financlera aplicable a la Sociedad

Las cuentas anuales abreviadas han skdo formuladas por bos administradores de la Sociedad y
s han preparado a partir de los reglstros contables de la Sociedad, presentandose de acuerdo
con el marco normativo de informaciin financiera aplicable, que se establece en:

al  ElCodigo de Comercio v el resto de legislacion mercantil,

b} La Circular 12021, de 25 de manzo, de la Comisldén Macional del Mercado de Valores
sobre normas contables, cuentas anuales y estados de informacion de las Empresas de
servicios de Imversion y sus grupos consolidables, Sociedades Gestoras de Instituciones
de Inversidn Colectiva v Sociedades Gestoras de Entidades de tipo cerrada, v otras
normas de obligado cumplimiento aprobadas por la Comisidn Nacional del Mercado de
Valores v, en lo no previsto en éstas, la Circular 6/2021, de 22 de diclembre, del Banco
de Espafia, el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 15142007 ¢
sus adaptaciones sectoriales y [as Mormas Internacionales de Informacidn Financlera
adoptadas como Reglamentos de la Comisidn Europens en vigor, slempre que no sean
contrarias a las normas anteriores,

o) Lags normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y
Buditoria de Cusntas en el desarrollo del Plan General Contable v sus nommas
complementarias.

dl  Elresto de normativa contable espafiola que resulte de aplicacion,

La Sociedad se rige por sus Estatutos, por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre,
por &l gue se aprueba el texto refundido de |a Ley del Mercado de Valores, por el Real Decreto
2173008 de 15 de febrero, sobre e Régimen Juridico de las empresas de servicios de
InwersiGn y por las diversas circulares de la Comigion Macional del Mercado de Valores que la
desarrollan,

Las Agencias de Valores, que tienen defnldos los aspectos fundamentales de su régimen
juridico en el Real Decreto 2172008 de 15 de febrero, se ven afectadas por diversas
disposiciones que, entre otros, regulan los siguientes aspectos:

10
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&) Deben contar con un capital social minimo de S0.000 eurgs o 125000 euros en funcidn de la
actividad prevista. Por otro lado dada la condicién de socledad andnima que deben tener las
AV, en cumplimiento de lo previsto en el Real Decreto Legislativo 1/2010, el capital sodal de
las AV no podra ser nunca inferior a @0.000E,

b} Salo podran obtener financiacion de entidades financieras inscritas en los registros al efecta
mantenidas por la CHKY,, el Banco de Espaia o la Direccidn General de Saguros del Minksterio
de Economia o en registros de igual naturaleza de la Unldn Europea, Mo obstante, tamblén
podran recibis fondos del pdblico en concepto de:

- Emizidn de acclones
- Financiaciones subordinadas

- Emisiones de valores propios de renta fija o predeterminada, cotizados en Bolsa v con el
pazo de emizian no Inferior a un afio,

Constituirdn una excepcidn & lo dispuesto anteriormente las cuentas acreedoras de cardcter
instrumental v transitorio que las Agencias de Valores abran a clentes en relacidn con la
gjecucidn de operaciones desarrolladas por cuenta de ellos.

¢} Las Agencias de Valores pueden realizar los servicios de Inversidn v las actividades
complementarias previstas en e articulo 5 del Real Decreto 21772008, de 15 de febrero, con
las slguientes excepciones:

- La negociacion por cusnta propia.
- El aseguramiento de la suscripcidn de emisiones v ofertas publicas de venta,

- La concesidn de créditos o préstamos & mversores gue pusdan realizar operaclonss de
Inversidn.

Mo obstante, las Agencias de Valores podran negociar por cuenta propia en valores admitidas
a negociacian en un mercado secundario oficial con el fin exclusive de rentabilizar ses recursos
propios hasta el importe de éstos, deducidos ks inversiones permanentes o de baja liquidez
gque la CNY determine. También podrdn adquirir los siguientes valores no admitidos a
negocacidon en un mercado secundarko oficial:

- Los necesarios para adguirdr la condiclon de mlembro de un mercado secundario o de sus
sistemas de compensacian v liguidacidn.

- Participaciones en sociedades gestoras del Fondo de Garantia de Inversores,
- Participaciones en sociedades Instrumentales.
- Participacienes en entidades financieras.

La inversion en instrumentos financieros derivadas estard fimitada exclusivamente a asegurar
una adecuada cobertura de los riesgos asumidos en la negociacidn por cuenta propia
anteriormente citada,

En su negocio por cuenta propia stlo podran ofrecer, con cardcter Instrumental y transitorio,
contrapartida a sus dientes cuando resulte Indispensable para evitar el incumplimiento de
obligaciones derivadas del desarrollo de sus actividades de negociackin por cuenta ajena o en
los casos que determine el Ministerio de Economia.

d) Deben adherirse a un fondo de garantia de Inversiones.

11
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D acuerdo con el Beal Decrato 948/ 2001, de 3 de aposto, sobre sistemas de indemnizacion de
los inversores, en el ejercicio 2001 se cred el Fondo de Garantla de Inversiones de Sociedades y
Agencias de Valores al que la Sociedad se encuentra adherida.

La cobertura del Fondo de Garantia de Inversiones abcanza a los servicios de inversion
realizados por las sociedades y agencias de valores en la Unkdn Evropea cuando den lugar a
que gstas tengan un depdsito de dinero o valores o instrumentos financleros que pertenezcan
a sus clientes. La cobertura alcanza asi mimo las actividades complementarias a los serviclos
de inversidn realizadas cuando el depdsito v registro de los valores o Instrumentos
pertenecientes a los clientes sea prestade por la sociedad o agencla correspondiente.

El Fondo de Garantia de Inversiones cubre la no restitucidn por parte de las entidades
adheridas del dinero o de los valores o Instrumentos financleros vinculados a las actividades
arriba descritas que pertenezcan a los clientes con un limite de 100,000 euros por mversor. La
cobertura no alcanza la pérdida de valor de la inversidn o cualquier riesge de crédite,

Ouedan exchuidos de la garantia del Fondo de Garantia de Inversiones el dinero, los valores e
instrumentos confiados, entre otros, por las empresas de servicios de inversidn, las empresas
pertenecientes al propio grupo econdmico, las entidades de crédito, las entidades
aseguradoras, asi como las instituciones de inversion colectiva, los fondos de pensiones, las
socledades de capltal resgo v sus sociedades gestoras.

La Sociedad cumple con todos los reguerimientos normativos que le son exigidos por |a
normativa anteriormeante descrita,

2.2 Imagen fiel

Las Cuentas Anuales se han preparado a partir de los registros contables de la Sociedad v se
presentan, sigulendo |as normas de la Circular 1/2021 de la Comisién Macional del Mercado de
Valores sobre normas contables, cuentas anuales y estados financleros de las Empresas de
Lervicios de Inversion y sus grupos consclidables, Sociedades Gestoras de Instituciones de
Inversion Colectiva ¥ Sociedades Gestoras de Entidades de tipo cerrado, asi como en la demas
legistacion mercantil vigente al objeto de mostrar la imagen flel del patrimonio, de la slituaclén
financiera de la Sociedad al 31 de dickembre de 2024 y de los resultados de sus operaciones y
de los cambios en el Fatrimonio Neto de la Socedad.

Las cifras contenidas en las cuentas anuales estdm expresadas en euros, sabwo indicacion en
contrario, slendo el euro la moneda funcional v de presentacidn de ka Sociedad.

Dichas cuentas anuales han sido formuladas por Administradores y e someterdn a aprobacién
por la Junta General de Accionistas, estimdndose que seran aprobadas sin modificacién
algunas,

Mo ewlsten razones excepcionales por las que, para mostrar la imagen fiel, no se hayan
aplicado disposiciones legales en materia contables.

2.3  Principios contables

La Sociedad ha aplicado los principlos contables establecidos en la Circular 1/2021 de la CHMV,
los principlos Incluldos en el Cédigo de Comercio, la Ley de Sociedades de Capital ¥ el Plan
General de Contabilidad aprobado mediante Real Decreto 1514,/2007,

Los criterios contables aplicados para la elaboracin de estas cuentas anuales son los que se
describen en la Nota 4 de esta memoria abreviada,

12
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2.4 Principios contables no obligatorios aplicados

Mo se han aplicado principios contables no obligatorios. Adiclonalmente, los Administradores
han formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracidn 1a totalidad de bos principios y
normas contables de aplicacidn obligatoria que tlenen un efecto significativo en dichas cuentas
anuales. No existe ningdn principlo contabde gue, siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

2.5 Aspectos criticos de la valoracién y estimacidn de la incertidumbre

La Sociedad ha elaborado sus estados financieros bajo el principio de empresa en
funcionamiento, sin que exista ningdn tipo de riesgo iImportante que pueda suponer cambios
significativos en @l valor de los actlvos o pasivos en el ejercicio sigulente.

En las cuentas anuales adjuntas se han utibzado ocasionalmente estimaciones realizadas por la
Direccidn de la Sociedad para cuantificar alguncs de los activos, pasivos, Ingresas, gastos y
compromises gue figuran registrados en ella, Basicamente estas estimaciones se refieren a:

- lavida atil de los activos intangibles y materiales (Motas 7 y 8).
- El célculo del Impuesto sobre Beneficios y activos por impuesto diferido (Nota 10)

Es posible que, a pesar de que estas estimaciones se realizaron en funclén de la mejor
informacidn disponible a la fecha de formulacién de estas cuentas anuales sobre los hechos
analizados, s& produzcan acontecimientos en el futuro que obliguen a modificarfas (al alza o a
la baja) en prisimos ejercicios, lo que se harla de forma prospectiva reconociendo los efectos
del cambio de estimaclén en las correspondientes cuentas de pérdidas y ganancias futuras.

2.6  Comparacign de lainformacidén

Las cifras del ejerciclo 2024 son comparativas con las del afic anterior, no habigndose

producido reclasificaciones nl cambios con respecto a las que figuraban en las cuentas anuales
del ejercicio anterior.

2.7  Agrupacién de partidas
Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas v ganancias, del estado de
cambios en ¢l patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension,

si bien, en la medida en gue sea sipnificativa, se ha Incluido la informacidn desagregada en las
correspondientes notas de la memoria,

2.8  Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio no se han producido cambios en los criterios y estimaciones contables con
respecto a los aplicados en el ejerciclo anterior,

2.9 Correccidn de errores

Durante el ejercicio no se ha producide correccidn de errores de ejerciclos anterlores.

13
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2.10 Fondo de garantia de Inversiones

En wirtud de las nomas contenidas en el Aeal Decreto 628/2010 de 14 de mayo, sobre
sisternas de indemnizacidn de los inversores, es preceptivo que las sociedades v Agencias de
Yalores creen y se adhleran obligatoriamente al Fondo de Garantia de Inversiones. Este Tondo
58 cred como un patrimonio separado sin personalidad juridica propla, cuya representaciin y
gestidn se encomendd a una sociedad gestora en los térmings previstes en el Real Decreto
\Gestora del Fondo General de Garantia de Inversiones 5A],

Al 31 de diciembre de 2024 v 2023 la Socledad era titular de 5 acclones de 200,00 eures de
vialor maminal cada una de la Socledad Gestora del Fondo de Garantia de Inversiones,

El gaste Incurrido por las contribuciones realizadas al Fondo de Garantfa de Inversiones en
elerciclo 2024 y 2023 ascendic a 10.778,72 ¥ 34.119.40 euros respectivamente, v figuran
registrado en el capitulo "Dtras cargas de explotacién” de la cuenta de pérdidas v ganancias.
(Mota 11.4).

2.11 Recursos propios: gestidn del capital

El Reglamento (LE) 2019/2033 del Parlamento Europeo y del Consejo de 27 de noviembre de
201% relativo a los requisitos prudenciales de las empresas de servicios de inversidn, ¥ por el
que se modifican los Reglamentos (UE) 109372010, (UE) 575/2013, [(UE] 600/2014 y (UE}
B06,/2014 regula los recursos propios de estas empresas v sus grupos consolidables v la forma
en que han de determinarse fales recursos proplos, asi como los distintos procesos de
autoevaluacién de capital que deben realizar las socedades y la informacidn de caracter
publico gue deben remitir al mercado tas mencionadas enthdades.

# Los objetivos estrabégicos marcados por la Direccldn de la Socledad en relacion con la
gestion que se realiza de sus recursos propios son los sigulentes:

¢ Cumplir en todo momento con la normativa aplicable en materia de reguerimientos de
rECUrsos propios minimos.

®  Reforzar el peso que los recursos propios de capital de nivel 1 tienen sobre el total de
Ios recursos proplos de la Sociedad.

# Buscar la méxima eficiencia en la gestion de recursos propios de manera que, junto a
otras variables de rentabilidad y riesgo, el consumo de recursos propios es considerado comao
wna varlable fundamental en los andlisis asociados a la toma de decsiones de la Sociedad,

= Para cumplir con estos ohjetivos, la Sodedad dispone de una serie de actuaciones y
procesos de gestion de bos recursos propios, cuyas principales directrices son:

»  Seguimiento y control que analizan en todo momento bos niveles de cumplimiento de
la pormativa @n materia de recursos proplos y que permitan asegurar el cumplimiento de los
lirnites establecidos en la normativa aplicable.

s En la planificacidn estratégica v comercial de la Sociedad, asi como en el andlisis
seguimiento de las operaclones de la Socledad, se considera como un factor clave en la toma
de decislones el impacto de estas sobre los recursos propios computables de ta Socledad v la
relaclén rentabilidad-riesgo.

El Reglamento (UE) 2019/2033 del Parlamento Europeo y del Consejo de 27 de noviembre de
2019 relative a los requisites prudenclales de las empresas de servicios de inversion, establece
qué elementos deben computarse como fondos propios v los requisitos de fondos propios que
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deban cumplir en todo momento. La Sociedad debe cumplic los sigubentes requisitos de
recursos proplos;

al  Una ratio de capital de nivel 1 ordinario al menos del 56%
b}  Una ratio de capital de nivel 1 al menos del 75%
cf Una ratio total de capital al menos del 1005

La Socledad calculard sus ratios de capital como sigue;

al La ratio de capital de nivel 1 erdinario serd igual al capital de nivel 1 ordinario de la
Sociedad sobre el total de los requisitos de fondos propios, expresada en porcentaje.

bl Laratio de capital de nivel 1 serd lgual al capital de nivel 1 de la Socledad sobre el total
de los requisitos de fondos proplos, expresada en porcentaje,

c]  Laratio total de capital serd igual a kos fondos proplos de fa Socledad sobre el total de
los requisitos de fondos proples, expresada en porcentaje,

Los requisitos de fondos propios serd el mds elevado de los siguientes importes:

a) el requisito basado en los pastos fijos generales, con arreglo al articulo 13 del
Reglamento [UE) 20192033 del Parlamento Evropeo v del Consejo de 27 de
noviembre de 2019, relative a bos requisitos prudenciales de las empresas de servicios
de inversian,

Bl el reguisite de capital minimo permanente, con arreglo al articulo 14 del Reglamento
(UE) 3019,2033 del Parlamento Europeo y del Consejo de 27 de noviembre de 2015,
relativo a los requisitos prudenciales de las empresas de servicios de inversidn,

c El requisito basado en fos riesgos que representa una empresa de sernvicios de
inversién para los clientes, el mercado ¥ ella misma [denominados factores K)
calculados con arreglo al articulo 15 del Reglamento (UE) 2019/2033 del Parlamento
Europeo v del Consejo de 27 de noviembre de 2019, relativo a los requisitos
prudenciales de las empresas de servicios de imversidn,

: Propussta de distribucién del resultado v beneficio por accidn

La propuesta de distribucion del resuftado obtenido en el ejercicio 2024 que el Consejo de
Administracion someterd a aprobacion de la Junta General de Socios, es la siguiente:

| i T
his a s IO

B e izl 511.451,11
(H P ITaT e

ARriareas Yelunieles IREESL LE

ADAdendes §10.000,00
Toilal dirirfauidn %11.E%1,LE

Con fecha 30 de abril de 2024 la lunta General Universal de Socios acordd distribuir el
resultado del ejercicio 2023, de acuerdo con el siguiente detalie:

L))
By do spliceclde
nenekeim ARG0dM 1%
Cirefbutbén
AlEieivak elinmialn 0043 19
A Do e ks Z DO, DD
Tatal dlaiilivide 280945, 1%
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La distribucikén a dividendos del beneficio de los ejercicios 2024 ¢ 2023, cumple con los
requisitos v Imitaclones establecidos enla normativa legal v en los estatutos,

El beneficio basico por accién se calcula dividiendo el resultado neto de la sociedad al cierre
del ejercicio entre el nimero medio ponderado de las acclones en circulackin durante ese
perindo, excluido el numero medio de las acciones propias mantenidas a bo largo del mismo.

4. Normas de registro y valoracidn

Los principales criterlos contables y normas de valoracidn wtilizados por la Socledad en la
elaboraciin de sus cuentas anuales abreviadas del ejercicio 2024 y 2023, se resumen a
continuacion:

4.1  Instrumentos financioros
.11 ACTIVOS FINANCIERDS:

Los activos financieros se clasifican en las slgulentes categorias:
— Activos financieros 8 coste amortizado; incluye activos financieros, incluso los admitidos a

negociacidn en un mercado organizado, para los que la entidad mantiene la inversidn con el
ohjetive de percibir los flujos de efective derivados de lo ejecucion del contrato, v las
condickones contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que
son Unicamente cobros de principal e Intereses sobre el importe del principal pendiente, Con
cardcter general, se Incluyen en esta categorla:

i} Créditos por operaciones comerciales! originados en la venta de bienes o en |a
prestacidn de servicios por operaciones de tréfico con cobro aplazado, v

i} Criditos por operaciones no comerciales: proceden de operaciones de préstamo o
crédito concedidos por la entidad cuyos cobros son de cuantia determinada o

determinable.
= Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonin neto: se inclinsen en esta

categoria los activos financieros cuvas condiiones contractuabes dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son dnicamente cobros de princlpal e Intereses sobre &l
importe del principal pendiente, ¥ no se mantienen para negociar nl procede su clasliicacién
en la categoria anterior. También se incluirdn en esta categoria las inversiones en instrumentas
de patrimonio designadas irrevocablemente por la Sociedad en el momento de su
reconocimiento inicial, siempre v cuando que no 8@ mantengan para negociar ni deban
valorarse al coste,

= Activos financieros a coste: se incluyen en esta categoria las sigulentes Inversbones: a)
instrumentos de patrimonio de empresas vinculadas; b) Instrumentos de patrimenko cuyo
valor razonable no pueda determinarse con fiabilidad, v los derivados que tengan como
subyacente a estas inversiones; c) activos financieros hibridos cuyve valor razonable no pueda
estimarse de manera fiable, salvo que se cumplan los requisitos para su contabllizacidn a coste
amortizado; d) aportaciones reakizadas en contratos de cuentas en participacian y similares; )
préstamos participativos con intereses de cardcter contingente; f) activos financieros que
deberfan clasificarse en la slguiente categorfa pero sy valor razonable no puede estimarse de
forma fiable.

= Activos financlerss a valor razonable cop cambics en la cuenta de pérdidas v ganancias:
inchuye bos activos financieros mantenidos para negodiar v aquellos activos financieros que no
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han sido clasificados en ninguna de las categorias anteriores, AsimbBmo, se Inchuyen en esta
categoria los activos financeros que azl designa opclenalmente fa entldad en ef momento del
reconocimiento iniclal, gue en caso contrarko e habrian incluldo en otra categoria, debido a
gue dicha designacidn elimina o reduce shgnificativamente una incoherencia de valoracin o
asimetria contable gue surglrla en caso contrario.

WAL Pt CO B IMICIALE

Los activos financieros se registran, en términos generales, inlclalmente al valor raronable de
la contraprestacién entregada mids los costes de la transacckin gque sean directamente
atribuibrles. No obstante, se reconoceran en la cuenta de pérdidas v gananclas del ejercicio hos
costes de transaceldn directamente atribulbles a ks activos registrados a valor razonable con
cambios en la cuenta de pérdidas y gananclas.

VALORACKMN POSTERIOR!

Los activas financieros a coste amortizado se registrardn aplicando dicho criterlo de valoracién
imputando a la cuenta de pérdidas ¥ ganancias los Intereses devengados aplicando el método
del tipo de interés efectivo, Los activos financlenos incluldos en la categoria de valor razonakle
con cambios en el patrimonlo neto se reglstraran por su vabor razonahle, sin deducir los costes
de transaccidn en que se pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios que se produzcan en
el valor razonable s& registrardn direckamente en el patrimonio neto, hasta que el activo
financiers cause baja del balance o se deteriore, momento en que el importe asi reconocide,
se imputard a la cuenta de pérdidas ¥ ganancias, Los activos financieros a valor razonable con
cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias se valoran a su valor razonable, registrindase an
la cuenta de pérdidas y ganancias el resultado de las variaciones en dicha valor razonabde. Las
inversiones clasificadas en la categoria ¢ anterior s valoranm por su coste, minorado, en su
caso, por el mporte acumulado de las corecciomes valorativas por deterioro. Dichas
correcciones se calculan como la diferencia entre su valor en libros v el Importe recuperablbe,
entendide date como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el
valor actual de los Aujos de efectivo futuras derivados de la inversidn. Salvo mejor evidencia
del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de patrimonio, se toma en
consideracion el patrimonio neto de la entidad participada, corregido por las plusvalias tacitas
existentes en la fecha de lawvaloracian, netas del efecto impositivo.

DETERIORD:

Se considers que existe evidencla objetiva de deterloro sl el importe recuperable del active
financlers es inferior a su valor en libros. En todo caso, para los instrumentos de patrimonio a
valor razonable con camblos en el patrimonio neto se presumira gue existe deterioro ante una
caida de un afio v medio o de un 40% en su cotizackdn, sin que se haya producido ka
recuperacion del valor. El registro del deteriore se registra en la cuenta de pérdidas v
ganancias., En particular, y respecto a las correcciones valorativas relativas @ bos activos
financieros a coste amortizado, el criterio utilizado por la entidad es corregir por deterloro el
importe total de los saldos de clientes con antigledad superior a 180 dias, salvo en los casos
en el que el cobro de la deuda se considere altamente probable,

Bada DE ACTRAOS FIMARCIERDS:

El andlisis de las transferencias de activos financierss se debe atender a la realidad econdmica
y no solo a su forma juridica ni a la denominacidn de los contrates, Se dard de baja un active
financiero, o parte del mismo, cuando expiren o se hayan cedido los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, siendo necesario gue se hayan transferido de
manera sustancial los riesges v beneficios inherentes a su propledad, en circunstanclas gue se
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evaluarén comparando la exposicion de la entidad, antes y después de la cesiiing, a la variacion
en los Importes ¥ en el calendario de los flujos de efectivo netos del activo transferida. Se
entenderd que se han cedido de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo financiero cuando su exposiciin a tal variacidn deje de ser significativa en
reflacidn con la variacion total del valor actual de los flujos de efectivo futuros netos asociados
con ¢l activo financiers (tal como ks ventas en firme de activas, las cesiones de créditos
comerciales en operaciones de “factoring™ en ks que la empresa no retenga ningdén riesgo de
crédito ni de interds, las ventas de activos financieros con pacto de recompra por su valos
razonable v las tiwlizaciones de activos financieras en las gue la empresa cedente no retenga
financlaciones subordinadas nl conceda ningdn tipe de garantia o asuma algdn otro tpo de
riesgo),

5i no se hubiese cedido ni retenido sustancialmente los riesgos v beneficios, =] acthvo
financiero se dard de baja cuando no hubiese retenido el control del mismao, situacion gue se
determinard dependiendo de la capacidad unilateral del cesionario para transmitic dicho
activo, integramente y sin imponer condiciones, a un tercero no vinculado, 51 la empresa
cedente mantuviese el control del activo, continuard reconociéndelo por el importe al que la
empresa esbé expuesta a las variaciones de valor del activo cedido, es decir, por su impllcacién
continuada, ¥y reconocera un pasihvo asoclado, Cuando el active financlers se dé de baja, la
diferencla entre la contraprestacidn recibida neta de los costes de transacchn atribuibles,
considerando cualguier nuevo activo obtenido menos cualguier pasivo asurmido, v el valor en
libros del active financiero, determinara la ganzancia o lz pérdida surgida al dar de baja dicho
activo, y formard parte del resultado del ejercicio en que ésta se produce. Los criterios
anteriores también se aplicardn en las transferencias de un grupe de activos financieros o de
parte del mismao, No se dard de baja los activos financieros v reconocerd un pasive financiero
por un importe igual a la contraprestacian recibida, en las cesiones de activos financieros en
las que haya retenido sustancialmente los riesgos v beneficios inherentes a su propledad, tales
coma en el descuento de efectos, el «factoring con recursos, las ventas de activos financleros
con pacto de recompra a un precio fije o al precio de venta mas un interds y las thiullzaclones
de activos financleros en las que la empresa cedente retenga financlaclones subordinadas u
otra tipo de garantias que absorban sustancialmente todas las pérdidas esperadas.

4.1.2  PASIVOS FRIARCIERDS:
Los paslvos financieros se clasifican en las sigulentes categorfas de valorachin

= Pasivos financieros a coste amortizado: son aquellos débitos v partidas a pagar que tiene la
entidad v que se han originado en la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico
de la empresa, o aquellos que, sin tener un origen comercial, no siendo instrumentos
derivadeos, proceden de operaciones de préstamo o crédito recibidos por la entidad. Estos
pasivos se valoran inicialmente al valor razonable de la contraprestacidn recibida, ajustada por
los costes de k transaccidn directamente atribulbles. Con posterioridad, dichos pasivos se
waloran de acuerdo con su coste amortizado.

— Pasivos financieros a valor razonable con cambios en |3 cuenta de pérdidas ¥ ganancias: los
instrumentos financieros derivados de pasivo se valoran a su valor razonable, slguiendo las
mismos criterios gue los correspondientes a los activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias descritos en el apartado anterior. Los activos y pasivos se
presentan separadamente en el balance ¥ dnicamente se presentan por su imporie nelo
cuando la entidad tiene el derecho exigible a compensar los importes reconocidos v, ademds,
tienen la intencidn de liguidar las cantidades por el nete o de realizar &l active y cancelar el
pasvo simultaneamente.
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La entidad da de haja los pasives financleros cuando se extinguen las obllgaciones que fos han
generado,

Los activos vy pasivos financieros se desglosan en funcidn de su instrumentacién en los
siguientes epigrafes del balance de situacian:

— Tesoverfa: saldos en efective v saldos deudores con disponibilidad inmediata en el
Banco de Espalia v otros bancos centrales,

— Crédito a Intermediarios financieras: créditos de cualguier naturaleza a nombre de
intermediarios financieros, salve los instrumentados por algln procedimiento que los haga
negociables,

= Crédito o particutores: saldos deudores de tedos los créditos o préstamos concedidos
por la Sociedad, salvo los instrumentados como valores negociables, asi como los concedidos a
entidades de crédito,

— Valores representaotivos de deudo; obligaciones v demds valores que supongan una
deuda para su emisor, que devengan una remuneracién consistenta en un interés, implicito o
explicito, establecido contractualmente, e instrumentados en titulos o en anotaciones en
cuenta, cualguiera que sea ef sujeto emisor,

= [Mros instromentos de copltol! Instrumentos financieros emitidos por otras
entidades, tales como acciones v cuotas participativas o participacidn en fondas y sociedades
die Inversiin colectiva, gue tiensen la naturzleza de instrumentos de caplial para el emisor,
salvo que se trate de participaciones en entidades dependientes, multigrupo y asociadas.

— Participociones! incluye los instrumentos de capital emitidos por entidades del
Grupo, multigrupo y asociadas,

- Deudas con intermediarios finoncleros: Saldos acreedores por obligaciones
pendientes de pago a Intermediarios financleros, tales como préstamos v créditos recibidos,
cesiones temporales de activos, provisiones de fondos para ejecutar compra de valores,
depdsitos en efectivo recibidas en garantia de operaciones, saldos a papar a las cdmaras y
entidades compensacidn y liguidacidn, saldos transitorios por operaciones con valores por
cuenta de los clientes, desembolsos pendientes por la suscripcion de valores v otros débitos
similares, excepto los instrumentados en valores negociables,

= Dewdas con porticilares: recoge los saldos acreedores por cbligaciones pendientes
de pago a particulares, takes como los préstamos y créditos recibidos, cesiones temporales de
activos, provisiones para ejecutar drdenes de compra de valores, depdsitos en efectivo
recibidos en garantia de operaciones, desembolsos pendientes por fa suscripcidn de vakores y
otros débitos similares, excepto los instrumentados en valores negociables.

— Dtros Posivos Financieros: incluye el importe de las obligaciones a pagar con naturaleza
de pasivos financieros no incluidas en otras partidas,

4.2 Inmovilizado intangible

Comao norma general, el inmovilizado intangible se valora inicialmente por su préeco de
adguisicién o coste de produccion. Posteriormente se valora a su coste minorada par la
correspondiente amortizacidn acumulada v, en s caso, por las pérdicdas por deteriore gue
haya experimentado, Dichos activos se amorizan en funcldn de suvida gl

Los activos Intangibles gue tienen vida atil definida se amortizan sistematicamente en funcidn
de la vida il estimada de los mismos v de su valor residual, Los métodos y periodos de
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amortizacidn aplicados son revisados en cada cierre de ejercicio y, si procede, ajustados de
forma prospectiva. Al menos al clerre del ejercicio, se evalia la existencla de indicios de
deterioro, en cuyo caso se estiman los importes recuperables, efectudndose las correcciones
valorativas que procedan

La Sociedad registra en esta cuenta los costes incurridos en la adquisicion v desarrolo de
programas de ordenador, incluidos bos costes de desarrollo de las pédgines web. Los costes de
mantenimiento de las aplicaciones informaticas se registran en la cuenta de pérdidas v
ganancias del jerciclo en que se incurren. La amortizacién de las aplicaciones informéticas se
realiza aplicando el método lineal durante un periodo de 3 afios.

#.3 Inmovilizado material

El inmowilizado material se valora iniciaimente por su precio de adguisicion o coste de
produccion, ¥ posterormente se minora por la correspondiente amortizacian acumulada y las
prdidas por deterioro, 51 las hublera.

Los gastos de conservacidn vy mantenimiento de los diferentes elementos gue componen el
Inmovilizado material se imputan a la cuenta de pérdidas v ganancias abreviada del gjercicio
en que se incurren. Por el contrario, los importes invertidos en mejoras que contribuyen a
aumentar la capacidad o eficiencia o a alargar la vida O0til de dichos bienes se regitran como
mayor coste de los mismaos,

El coste del inmovilizado material se amortiza linealmente durante los afios de vida Ofil
estimada de los diferentes blenes. Los periodos de vida util estimados pueden traducirse en los
slpulentes coeficlentes anuales de amortizacion:

S . 2
KTl
Comsirucchones &
IestElacicmes honicas § ol inmoyll rado 25
Miabiliadkn 1

Al clerre de cada ejerciclo slempre que existan indicios de pérdida de valor la Sociedad procede
a estimar mediante el denominado "Test de deteriora” la posible existencia de pérdidas de
valor que reduzcan el valor recuperable de dichos activas a un imposte inferior al de su valor
en libros.

El importe recuperable se determina como el mayor importe entre el valor razonable menos
los costes de venta v el valor en uso,

5i e estima que el importe recuperable de un activo es inferior a su valar en libros, el importe
en libros del activo se reduce a su importe recuperable. Para elbo, se reconoce al importe de la
pérdida por deterioro de valor como gasto § se distribuye entre los activos que forman la
unidad, reduciendo en primer lugar el fondo de comercio, si existiera, v a continuaciin, el
resto de os activos de la unidad prorrateadas en funcidn de su importe en libros,

d4  Arendamlentos

La Sociedad mantiene contratos de arrendamiento para el desarrollo de su actividad, La
clasificacién de diches arrendamientos como gperativos o financieras regquiere gue [ sockedad
determine, basado en la evaluacion de los Wérminos ¥ condiciones de estos contratos, gulen
retiene todos bos riesgos y beneficios de ta propiedad de los blenes y, en consecuencla, con esa
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evaluacin, kos contratos seran clasificados como  arrendamientos operativos o comao
arrendamientos financienos. Los pagos por arrendamiento operativo se registran como gasto
en la cuenta de pérdidas v ganancias de forma lineal a [o largo del perodo de arrendamiento

45 Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional utilizada por ka Sociedad o3 el euro, En consecuencia, las operaciones en
divisas diferentes al euro se consideran denominadas en moneda extranjera ¢ se registran
segun los tipos de cambio vigentes en las fechas de las operaciones,

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 |a Sociedad no tlene saldos en moneda extranjera.

Asimizmo, durante el ejercicho 3024 v 2023, la Socedad no ha realizado transacclones en
moneda extranjera.

4.6 Impuesto sobre Beneficios

El gasto por Impuesto corrlente se determinag mediante la suma del gasto por impuesto
corriente v el impuesto diferido, El gasto por impuesto corriente e determina aplicando el tipa
de gravamen vigente a la ganancia fiscal, v minorando el resultado asl obtenido en el Importe
de las bonificaciones y deducciones generales v aplicadas an el ejercicio.

Loz actives v pasivos por impuestos diferidos proceden de las diferencias temporarias definidas
comao los importes que se pravén pagaderas o recuperables en el futuro v que se derivan de la
diferencia entre el valor en libros de los activas v pasivos y su base fiscal. Dichos importes se
registran aplicando a la diferencia temporaria el tipo de gravamen al gue se espera
recuperarkos o liquidarios,

Los activos por Impuestos diferidos surgen, lgualmente, come consecuencla de las hases
imponibles negativas pendientes de compensar v de los créditos por deducciones fiscales
generadas y no aplicadas.

se reconoce el correspondiente pasive por impuestos diferidos para todas las diferencias
temporarias imponibles, salvo gue la diferencia temporaria se derlve del reconecimiento inicial
de un fondo de comerncio o del reconocimiento inicial [salvo en una combinacidn de negocios)
de otros activos ¥ pasivos en una operaciin gue, en el mamenta de su realizackin, no afecte ni
al resultado fiscal nl contable,

Por su parte, los activos por impuestos diferidos, dentificados con diferencias temporarias
deducibles, sdlo se reconocen en el caso de que se considere probable que la Sociedad va a
tener an el futvro suficlentes ganancias fiscales contra las gque poder hacerlos efectivos ¥ no
procedan del reconocimienta inicial (salva en wna combinacidn de negocios) de otros activos v
pasivos en una operacitn que no afecta ni al resultado flscal ni al resultado contable. El resto
de los acthwos por impuestos diferidos (Bases imponibles negathvas vy deducciones pendientes
de compensar) solamente se reconocen en el caso de que se considere probable gque |a
tociedad vaya a tener en el futuro suficientas ganancias fiscales contra las que poder hacerlos
efectivas.

Con ocasidn de cada clerre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto
acthvos come pasives) con objeto de comprobar gue se mantienen vigentes, efectuandose las
pportunas comecciones a los mismos, de acuerdo con los resultados de los andlisls realizados.

El gasto o el imgreso por impuesto diferido se comresponde con el reconocimiento v |a
cancelacidn de los pasivos y activos por impuests diferido, asi como, en su caso, por el
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reconocimiento & imputacidn a la cuenta de pérdidas v ganancias del ingreso directamente
imputado al patrimonio neto gue pueda resultar de fa contabllizacién de aquellas deducciones
v otras ventajas fiscales gue tengan la naturaleza econdmica de subvencion,

4.7  Ingresos y gastos

Los ingresos v gastos se imputan en funcidn del criteric de devengo, es declr, cuando ze
produce |3 transferencia de control de bienes o servicios gue los mismos representan, con
independencia del momento en que se produzca la corriente monetarla o financiera derivada
de ellos. Los ingresos se valoran por el valor razonable de la contraprestacidn recibida,
deducidos descuentos e impuestos.

El reconocimiento de bos Ingresos por ventas se produce en el momento en gue se ha
transferido al comprador el control sobre los bienes o servidos comprometidos, es decir, al
transferlr la capacidad para decidir plenamente sobre el wso del activo y oblener sus
beneficios.

En cuanto a los ingresos por prestacion de servicios, £stos se reconocen considerandoe el grado
de realizacidn de la prestacién a la fecha de balance, siempre y cuando el resultado de la
transaccidn pueda ser estimado con fiakifidad,

4.8 Provisiones y pasivos contingentes

Loz Administradores de la Sociedad en la formulacidn de las cuentas anuales diferencian entre:

a) Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos
pasados, cuya cancelackdn es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan
indeterminados en cuanto a su Importe /' o momento de cancelacian.,

b} Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencla de sucesos
pasados, cuya materializacidn futura estd condicionada a que ocurra, 0 no, UNO 0 MAS eVentos
futuros independientes de la voluntad de la Sociedad.

Las provisiones se reconocen cuando:

al 5e tenga una obligaciin presente, va sea legal o implicita, como resultado de sucesos
pasados;

b} Haya mas probabilidad de gque vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
abligackn que de lo contbrario; y

g}  Elimporte se haya estimado de forma fiable.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolios gque se espera gue sean
necesarios para liquidar [a obligacidn reconcciéndose el incremento de la proviskén por el paso
del tiempo coma un gasto por inlerases,

Los pasivos contingentes constituyen obligaciones posibles con terceras partes y obligaciones
existentes que no son reconocidas dado que no es probable que se produzca una salida de
flujos econdmicas requerida para cancelar dicha obligacidn o, en 3u cazo, &l importe no pueds
ser estimado razonablemente. Los pasivas contingentes no son reconocidos en el balance de
situacidn a menos gue hayan sido adguiridos a titulo oneraso en el marco de wuna comblinacion
de negocios.

12
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Al 31 de diciembre de 2004 v 2023 no se conocen provisiones significativas ni pasivos
contingentes, respecto de los cuales se estime que la probabilldad de gue sea necesario
atencer la obligacidn es mayvor que |a de no hacerlo,

4.9  Instrumentos de capital propio

Lo consideran instrurmentos de capital propio sMo cuando se cumplan las sigulentes
condiciomes:

- Mo incluyen ningin tipo de obligacién para la entidad emisora que suponga: (i} entregar
efective u otro activo financiero a un tercero; o (i) intercambiar activos o pasivos financieros
con terceros en condiciones potencialmente desfavorables para la entidad.

- &0 pueden ser, o serdn, liquidados con los propios instrumentos de capital de la entidad
emisora: (i) cuando sea un instrumento financiere no derfvado, no supondra una obligacién de
entregar un nomero variable de sus propios instrumenios de capital; o (i) ceando sea un
derivada, siempre que se liquide por una cantidad fija de efective, u otro acthvo financiero, a
cambio de un nimero fijo de sus propios instrumentos de capital,

Los mepocios realizados con instrumentos de capital propio, incluidas su emisidn v
amartizaciin, serdn registrados directamente contra patrimonio neto. Asimismo, los costes de
transaccién incurridos en operaciones con instrumentas de capital propio se adeudarin con
patrimenio neto, una vez ajustade cualguier incentivo flscal relacikonado,

Loz cambios de vabor de los instrumentos calificados como de capital proplo no se registraran
en los estados financleros: las contraprestaciones recibidas o entregadas a cambio de dichos
Instrumventos s affadirdn o deducirdn directamente del patrimonio neto.

#4.10 Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiantal

A 31 de diciembre de 2024 no existen, ni existieron, activos de importancia dedicados a la
proteccidn v mejora del medipamblente, nl se ha Incurrido en gastos relevantes de esta
naturabeza durante el ejercicho. Asimlsmo, durante el ejercicio anual terminado a 31 de
diciembre de 2024 no se han recibldo, nl recdbieron, subvenciones de naturaleza
medioamibiental,

Lo Administradores de la Sociedad estiman que no existen contingencias significativas
relacionadas con la proteccion v mejora del medio ambiente, no considerando necesarlo
registrar dotacion alguna a la provision de riesgos v gastos de cardcter medicamblental a 31 de
diciembre de 2024,

4.11 Combinacién de negocios

Durante el ejercicio la Sociedad, no ha realizado ninguna operacidn en la gue hayva adguirido el
control de uno o varios negocios, entendido, como Combinacidn de Negocios.

4,12 Traniacclones entre partes vinculadas

La Socledad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado,
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La Socledad no forma parte de ningdn grupo de sociedades, Unicamente realiza operachones
con los socios ¥ socledades vinculadas a estos,

3.13 Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos mantenidos para la venta

La Sociedad clasifica un activo no corriente o un grupo enajenable como mantenido para la
venta cuando ha tomado ka decisidn de venta del mismo y se estima gue la misma se realizara
dentro de los prdsimos doce meses,

Estos activos o grupos enajenables se valoran por su valor contable o su valor razonable
deducidos Ios costes necesarios para la venta, el menor.

Los activos clasificados como no cordentes mantenidos para ls venta no se amortlzan, pero a
la fecha de cada balance de situacion se realizan kas correspondientes correcclones valorativas
para que el valor contable no exceda el valor razonable menos kos costes de venta.

Los ingresos y gastos generados por los activos no comientes y grupos enajenables de
elementos, mantenidos para la venta, gue no cumplen bos requisitos para calificarlos como
operaciones Interrumpidas, se reconocen en la partida de la cwenta de pérdidas y gananclas
fque corresponda segun su naturaleza,

4.14 Operaciones interrumplidas

Una operacién interrumpida es todo componente de |a Sociedad que ha sido enajenado o 0
ha dispuesto de & por otra via, o bien que ha sido dasificade como mantenido para la venta vy,
entre otras condiclones, representa una linea de negocio o un drea significativa que pueds
considerarse separada del resto.

Para este tipo de operaciones, la Sociedad incluye dentro de la cuenta de pérdidas y ganancias
¥ en una Onica partida denominada "Resultado del ejercicio procedente de las operaciones
interrumpidas neto de impuestos”, tanto el resultado después de impuestos de las actividades
interrumpida: coma el resultado después de impuestos reconocido por la valoracidn a valor
razonable menos los costes de venta o bien por la enajenacion o de los elementes que
constituyen la actividad Interrumpida.

Adicionalmente, cuando se clasifican operaciones como Interrumpldas, la Socledad presenta
en la partida contable mencionada anteriormente el importe del ejercliclo precedente
correspondiente a las actividades gue tengan el cardcter de interrumpkdas en la fecha de cierre
del ejercicio al que corresponden las cuentas anuales.

5.  Tesorera

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 la totalidad del importe registrado en este epigrafe (176,21
euros y 224,59 euros] cormmesponde a efectivo en caja.
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B Instrumentos financleros
6.1 Activos financleros

El detalle de los activas financieras por categorias a 31 de diciembre de 2024 v 2023 e5 ef gue
5& muestra a continuacion:

Cluey AL TS IRARCIEDS.
Ansirumeataide n-:“ﬂ Arinie CTens
prtiiwante | OO | el
e
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dctivas Naneierss @ vle L, i) : B A0SR0 - | 10k
|qu¢ 16339414 10R0AES, 0 aeaa1aas|  7erscage] issrassqs] rowmiza

IFRSTRUMENTOS DE PATRIMONI:

Al clerre del ejerciclo 2024 v del ejercicio 2023 ol importe registrado en este epigrafe se
comesponde con las participaciones en fondos de inversiones y con las acciones de la Sociedad
Gestora del Fondo de Garantla de Inversiones (FOGAIN) (1.000,00 euros en 2024 y 2023) como
se detallz en la Mota 2.10.

Lo ajustes por la valoraciin de los actives financleros a valor razonable con cambilos en el
patrimenio neto reflejados al 31 de diclembre de 3024 y 2033 asclenden a 9.241,63 v 7.330,57
euros respectivamente netos de su efecto impositivo, El efecto Impesitiva reflejado por esta
cuestiGn al 31 de diciembre de 2024 v 2023 es de 2.760,48 y 2.189,65 euros respectivamente,

CREDITODS, DERIVADDS ¥ OTROS:

El detalle de este epigrafe segin e balance es gl sigulente!
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0 e o] bveri
iimici 405422 [ ]
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Los importes de este epigrafe se corresponden con:

+ [epdsitos a la vista: se corresponde con los saldos de efective depositado en entidades
de cradito.

v Otros Créditos: obedece a las comisiones devengadas por intermediarios financieros
pendizntes de recibir al cierre del ejercicio.

Oifos Créditos v Anticipos: se corresponde principalmente con las facturas emitidas en
&l mes de diciembre a los clientes, por la actividad de asesoramiento financiero, Estas
facturas se han cancelado en enera de 2025 (para el ejercicio 2024] v en enero de 2024
{para el ejercicio 2023).

»  Otros: corresponde principalments a las fianzas por el alquiler de las oficinas donde la
Sociedad realiza su actividad.

Durante el ejercicio 2024 v 2033 no se ha reconocido pérdidas por deteriora de clientes.
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G.2 Pasivos financieros

El detalie de Ios paskios financieros por categorias a 31 de diciembre de 2024 y 2023 es el que
58 muestra a continuacion:

[ o] PAINOS IHREIE
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DELDWAS CON EMTIDADES DE CREDATOD!

El saldo de este epigrafe al cierre del ejercicio 2024 y 2023 asciende a 237.904,66 auras y
129.749.90 euros respectivamente, v se corresponde con dos préstamos hipotecarios gque ha
solicitade ka entidad en los ejercicios 2024 v 2021 a una entidad financiera.

Elimporte del prestamos concedido en 2021 fue de 153.000,00 euros con vencimiento el 29 de
junio de 2036. Dicho préstamo devenga intereses de mercado v en el ejercicho 2024 v 2023 el
gasto financiero derivado de diche préstamo ha ascendido a 182967 euros ¥ 1.966,72 euros
respectivamente.

El importe del prestamas concedido en 2024 ha sldo de 120,000,000 euros con vencimiento el
30 de junio de 2039, Dicho préstamo devenga intereses de mercado y en el ejercicio 2024 y el
gasto financlero derlvado de dicho préstamo ha ascendido a 2.520,04 suros.

DERIVADOS Y OTROS:

El detalle de este eplgrafe seglin el balance es el sigulente:

D smdasy i
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Los importes de este epigrafe se comesponden com:

# Otros débitos: estos saldos obedecen a retrocesiones de comisiones que Lene que sar
devueltas a los cliented.

+ Otras deudas no relacionsdas con operaciones de vabores: corresponde a saldas con
proveedores v acreedores por prestacidn de servicios,
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7. Inmovilizado intangible

El detalle de las partidas que componen este epigrafe y su movimiento a o lango del gjercicio
2024 y 2023 es ol siguiente:

Py Foopladsd | Aplicktiones |
gl inshun 'gg e
jcosm
SHLOO IROAL BRUTO, ERCICIO 2024 L] | 223000 263000
[+ Entrades = E =1
15alldas, bales o reducciones - - -
- #i Traspasos de kol esd o materdal - {1.820,00 S B20,00]

SALOD HMAL BRLIPO. EIERCICICY 2004
ANAOETIZACI O ACUMLILADA
ASAOATIZAC DM ACLSAULADS, SALDO INICLAL B, 2024
i+ Dotacitina b amod vl mcidn del ajerccio 2024

i Aurmaaios por adquisiclones o baspasos

] Dl nueiosad pas bajas, retucciones & iasgasng
AMDATIZACION ACLIMIRLADS, SALDO FIKLL El. 2024
SALCD FinAL METD, EXERTICIO 2033

SALDO FIRAL NETD, BIERCICIO 2024

BTy Propiedad | Aplicaziones s
023 e | e | I
LOSTE
SALZIRICIAL BRUTO, EIBRCRD 2033 1000204 J:j-.tl:l.l:l:li 2.620,00
[¥] Entracas r £ o

[5alidzs, hajad o redeccianas - - ;
-/ #} Trasgaion do inmovilinade matarisl 500,00 -
S Dx F I i, BRLITC, ENERTICID F0Z3 243000 2.620,00

AMOETRACKN ACLIMULADA
ARACRTIZACKON ACLINALILADLA, S DD INICIAL F1. 3023 E540,00] [40,24)
[+] Bstacidn s b smariecin ded s icie 2073 (343,31 | {443,404

L] Aumentol por agdaeiplclones o bra piics
{IDigmirsssinngs par bajes, reduceionns oiraspitos
ARACRTIZACHON ACURALILADHA, S0 OO FIRAL EL 2003
SALOCHFINGL RETO, EIERCIOHR 2030

SHLDC FIRAL NETO, E|ERDICED B0 3

Al cierre del ejercicio 2024 habla elementos del inmovilizado intangible totalmente amaortizado
por importe de 0,5 miles de euros, mientras que al clerrg 2023 no habla ningn elemento del
inmovilizado intangible totalmente amortizade,

8. in Izado material

El detalle de las partidas que compenen este eplgrafe y su movimlento a lo large del ejercicla
2024 y 2023 g5 ol sigulente:
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Durante @l ejerciclo 2021 ta entidad Nevd a cabo la compraventa del local C-4 y C-5 de [a
Avenida Baja Navarra nimero 2, de Pamplona. Para la adquisicion de estos inmuebles solicitd
un préscarmo hipotecario (Nota 6.2).

En el ejercicio 2024 la entidad ha llevado a cabo la compraventa del local C-5 de k8 Avenida
Baja Mavarra nimero 2, de Pamplona. Para la adguisicién de estos inmuebles solicitd un
préstamo hipotecario ({Mota 6.2).

Al clerre del ejercicho 2024 habia elementos del inmovilizado totalmente amortizade por
importe de 1 miles de euros, mientras que al cierre 2023 la entidad tenia elementos del
inmovilizade material totalmente amortizados por wvalor de 5 miles de  euros
aproimadamente,

Durante los ejercicios 2024 y 2023 no se han puesto de manifiesto pérdidas por deteriore gue
afecten a este capitulo del bakance.
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a. P o neto
9.1 Capital suscrito

A 31 de diclembre de 2024 y 2023 el capital social de |a Sociedad es de 120,000,00 euros
representado por 120,000 acciones de 100 eurcs de valor nominal cada una de ellas,
indivisible v acumulables, numeradas correlativamente del 1 al 120,000 ambos inchushee, Estas
acciones gozan de iguales derechos politicos y econdmicos, y no cotlzan en mercados
organizados ¢ no existen derechos incorporados a partes fundadores, bonos de disfrute,
obligaciones convertibles v titulos o derechos similares,

El detalle de los acclonistas con un porcentaje superior al 5% &l 31 de diciembre de 2024 y de
2023, es el slgulente:

i
b.ﬂnullkllhﬂnﬁl.ltlra:

Jorpe Casado Soroeahbal
Pedrp Taberng Gaplambide
Javier Julka Martine2 Escudano
Alvaro Baldn Irujs

92 Prima de emlslén

Al clerre del ejercicio 2024 y 2023, la Entidad mantiene una prima de emisidn que asciende a
127.420,20 euros

8.3 Reservas

Heserva Leqal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, la sociedad debe destinar una cifra igual al
10% del beneficio a la reserva begal hasta que este alcance como minimo el 20% del capital
social.

La reserva legal sélo podrd utlfizarse para aumentar el capital soclal. Salvo para la finalidad
mencionada anteriorments, v mlentras no supere el 20% del caphtal social, esta reserva
solamente podrd destinarse a la compensacidn de pérdidas y siempre que no existan otras
resenvas disponibles suficientes para este fin

Al cierre del ejercicio 2024 y 2023 esta reserva s& encuentra dotada con el imite minkmo que
establece la Ley de Sociedades de Capital.

Otrgs REServes
El saldo de estas reservas es de libre disposicion,

1 Situacion fiscal

El impuesto sobre Sociedades se calcula a partir del resultado econdmico, obtenido por la
aplicacién de principios de contabilidad generalmente aceptados, que no ha de coincidir
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necesariamenta con el resultado fiscal, entendiéndose este como la base imponible del
Impuesto.

10.1 Conciliacién entre el resultado contable y la base imponible del Impuesto sobre
Sociedades

La conciliacidn entre el resultade contable y la base imponible del Impuesto sobre Sociedades
es la siguiente:

21 1 TH TN LY i :%‘E;E:'m ._ i

Seldo de ingresos 7 gastos del sjerclhs {BE +) BREA31, 41 ASE, 50,80
CiBeienCias germars il posltha BATA 54 BHELES
fseoneias perrarentes negaties = 1
Diterencies temgaiias - =
Bata Imponiss Eadidiada fecal) BETI0E,05| 36436100
Bace liguidatde EBET 04,05 BE4 M1 00

Las diferencias permanentes del ejercicio 2024 y 2023 corresponden a los gastos fiscalmante
no deduciblas.

10.2 Impuesto recanocido en ol Patrimonio Neto

Durante el ejercicio 2024 y 2023, no se han reconocide impuestos directamente en el
Patrimonio Neto de la Scciedad.

10,3 Conclliacién entre la base liquidable y el gasto por Impuesto de Socledades

La conciliacién entre la base liquidable el gasto por Impuesto sobre Sociedades para el elerciclo
2024 v 2023 es la siguiente:

| Gelopofimpeesincorfente: | apdd ] fody |
Baere Ryuidahle Ascal E4T.504,05 SE4. 200,00
Tipoimsepodstivd b
Cuctip 158.080, 30 .7TE
Dedvocignes y bord Acachoms s aplicadas J.E.{l!-.m! £ AFion
Daducckonis ¥ honficarionms aplizadag
ane. Prodecs. Aric. @5 bigh i
Ly o L Sl A% 450,48 14,436, 01|

43,122,001 B3 1E2,08

El tipo impositivo general vigente aplicable a la entidad en 2024 v 2023 #s del 23 % ..

104  Desglose del gasto por Impuesto sobre Sociedades

El desghose del gasto por Impuesto sobre Sociedades para el ejercicio 2024 v 2023 es al
siguiente:

E J 2020 2023
brnpeesto Contente

Far gparaciones conlbnuadas 1%0.080,39 Wi Pye a8
Deducthaniet y compensacionas 522,00 654531

[ Total gesto por impussis 95.455,33 lﬂd

10.5 S5aldos con las Administraciones Publicas
El detalle de los saldos con las Administraciones Poblicas o5 como sigue:
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Imgpuas b sokre gl valor afadide = 5. 275,43 - T.R5T.0
Impuesto sokre sockedades = TOEEI AT - 1.15%,10
Rofenclanes - 2403555 = I0.358,8%
ﬂm nlEmos !:I.!nd-llm:retdm'ﬁ = 6,607,33 = [P
Total Administraclonas Pibikca - 156,135 50 - 55. 719,29

10,6  Ejercicios pendientes de comprobacién y actuaciones inspectoras

segun lo establecido por la legislacion vigente, los ejercicios ablertos a inspeccién comprenden
los cuatre dtimos ejercicios. Las declaraciones de Impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta su prescripcién o su aceptacion por las autoridades fiscales. Los
Administradores estiman gue cualquier pasivo fiscal adicional que pudiera ponerse de
manifiesto, como consecuencia de una eventual inspeccién, no tendrd un efacto significativo
en las cuentas anuales abreviadas adjuntas tomadas en su conjunto.

11.  Ingresosy gastos

11.1  (tras comislones e Incentivas

COMISIONES E INCENTIVOS SATISFECHOS

El detalle de las comisione e incentivos satisfechos gue figura en la cuenta de Pérdidas y
Ganancias al 31 de diciembre de 2024 v 2023 es el siguiente:

_ comionwspmedm | 33/12/2008 Ere

Bevoluckinincenkivos a clienkes 1500000 19, 595 &7
Dras comisbones intermadiarios finanoleros &Na. 41 IR
Comislanes cedidas 'L 2.000,00
Total 1560641 2i.67a,15

Las Comisiones pagadas se corresponden principaimente con devoluciones de incentivos
cobrados que se realizan a los clientes gestionados y asesorados,

COMISIONES PERCIBIDAS

El detalle da |as "Comisiones percibidas” que figura en la cuenta de Pérdidas v Ganancias al 31
de diclembre de 2024 y 2023 es el siguiente;

Conlsionesparcibides | 31/12f0e | a1j1zga0e
Gegtsn diccracional de carteras L1E7.972,A5] 1.055.304.45
Asesaremiento en matena de imvarslds 2097377 18875, 79
Otrae comizbanas ¢ lscaat ol JB.4a5 88 2701350
Aassoramiento 3 empresas F43, 750000 31.103,36
Ingrasod da actividadag aecesorine 73811 A5 =
| Todal 1.559.967.95] 1.132.300,50

Las Comisiones percibbdas han sido obtenidas en ef territorio nacional y se corresponden con
los ingresos percibidos por la prestacion de los serviclos de inversion v auxdliares que e
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recogen en la declaracidn de actividades realizada ante la Comisidn Nacional del Mercado de
Valores,

Los ingresos de otros productos de explotacién corresponden a los Ingresos derivados de
actividades accesorlas a la prestacion de servicias de inversidn.

11.2  Gastos de personal
La compaosicion de los gastos de personal al 31 de diclembre de 2024 y 2023 es el sigulente:

Sueldas y salarios 35170102
Sapundad Socis| 50.911,¥%
Oiras -1
Tatad 409,612 15

El nimero medic de personas del ejercicio 2024 y 2023, distribukdo por categorias y género es
el siguiente:

[fata 3 150l sg0 o)

113  Gastos generales

El desglose del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al
ejercicio 2024 v 2023, es el siguienta:

..... sgenerales | 31/12/2024 | 3
lelzr!:hlnmhlﬂehu:hm 11 55&5? 13.707,1%
Comunicacionss 105545 608,62
Sistemas informatices 3017080 32.805,54
Luministros 1457 HH 3.184,52
Cormprvackiny reparacldn 5.276,32 7073 .85
Publicicad ¥ propaganda 11.533.37 T.530,38
Riprasentacidn y desplazamianta &A04,84] 138,60
Sprvichas admindstrativos subcontratados 47.336,07 BS.R19,27
Obrad servicad prodedianabes inde pendienties 18%. 310,00 153.130,42
Cilras gasilos A.4731.01 56.136.3%
Todal iA7 504,26 363.135,78)

11.4  Otras cargas de explotacidn

El saldo de este epigrafe, del ejercicio 2024 y 2023 corresponde principalmente a las
aportaciones realizadas al Fondo de Garantia de Inversiones [Mota 2.10.),
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12,  Operaclones y saldos con partas vinguladag

12.1 Saldos con partes winculadas
Al 31 de diciembre de 2024 v 2023, bos saldos v transacciones con partes vinculadas se
muestran a continuacion:

RNk ks, S0

Paliguse | Ardalzio labwivas - -
Tatal = =

T - Adsands|  lenedy  daaan el

Mpuel Arlpbdn Gaheires = lingas 597403 10408549
Pedrobd L Tabems Gaksnbids FEE] k] =| 3ILIBE4T =
Rivier ). Mifliner Boedeng 49747 u 254 1B -
Tatsd DIANLA 13449010 G0AT6AT 14333471

12,2 Administracion y alta direccidn

Los adiministradores no han percibido durante los ejercicios 2024 v 2023 ninguna retribucion
retacionada con su cargn,

Los administradores han percibido en concepto de remuneracién por prestacion de servicios a
la hociedad durante los ejercicios 2024 y 2023 Ia cantidad de 110.044, 78 euros y 104,085 48

euras respectivamente,

En el gjercicie 2024 el personal de alta direccion (gue también eran administradores de la
sociedad) han percibido la cantidad de 269 miles de eurcs por sus funciones laborales en la
entidad que aparece recogido en el epigrafe "Sueldos v Salarios”™ v cuyo coste a la Seguridad
social asciende a 38 miles de euros. En el elercicho 2023 el personal de alta direccidn (que
tamblén era adminkstrador de la Sociedad), percibid la cantidad de 316 miles de euros en
concepto de "Sueldos y Salarios” v el coste de Seguridad Social a cargo de la empresa de dicho
personal, ascendid a 36 miles de evros.

Mo existen anticipos ni créditos concedidos a favor de los administradores, asi como tampoco
obligaciones con los mismos en materia de pensiones o seguros de vida,

Por otra parte, v seglin la Ley 31/2014, de 3 de dicembre, por la gue se modifica el articulo
229 de la Ley de Sociedades v en relacion a las situaciones de los conflictos de interés que se
pudieran dar par los Administradores de la Socledad, se comunica que en el ejercicio 2024 v
2023 no se han producido situachones que pudieran originar conflictos de interés,

La distribucion de kos miembros del Consejo de Administracidn por sexo es la siguiente;

Condujode Adiiistracidn 2024 2023
Hambras 5 5
Misjares 0 0
Tadal 5 5
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13. Cu de ri compromiso a5 d i
13.1 Cuentas de riesgo y compromiso

Al clerre del ejercicio 2024y 2023, la Sociedad no tenia prestados avales ni garantias terceras.

13.2  Otras cuentas de arden

El detalle de las cuentas de orden al cerre del ejercicio 2024 v 2023 g5 el siguiente;

| teferaspestlonpda W mafaxfandg | CEAFERTROSY
Prvertide e aciciened y parlicipacioney [iledones coligbdas 2797 696,75 19 169.275 &Y
b rbhd o peccicni g y pa AEIpRcione i InTahanes nos cotinsd s 11659, 30&. 00 17154016
pnvertido em valores exeriares cotliados E33.951.903,28 1311423 180.37
Ivertido e valores exterkres o collmdes 000 B 94T BY
[[Fective &n intermediacios s nclanas 2 B50UEDA Bl 1.518.500 86
[Terad 180 TRI.603,A1 137 061 550,00
14,  Informacién sobre medio ambiente

Dada la actividad a Iz gque se dedica la Sociedad, descrita en la Nata 1 de la presente Memaorla,
la misma no tlene responsabilidades, gastos, activos nl provisiones de naturaleza
medioambiental que pudieran ser significativos en relacidn con el patrimonio, la situacion
financiera, los resultados y los flujos de efectivo.

Por o gue respecta a las posibles contingencias que en dicha materia pudieran producirse, los
Administradores consideran que éstas se encuentran suficientermente cubbertas con las pdlizas
de seguro de responsabilidad suscritas, no tenbendo por tanto constitulda provision alguna por
este concepto en el balance de situacidn al 31 de diciembre de 2024 ni en el anterior,

15, Gestion de riesgo

El procedimients de la funcidn de gestidn de despos de la Sociedad tiene por chjeto el
establecimbento de sistemas v procedimientos adecoados y fables de control gue permitan la
ientiflicacidn, medicion, seguimiento, evaluacidn y comunicacidn continuada de los riesgos
derivados de las actividades desarrolladas para la consecucidn de sus objetivos v pueeda
psegurar gue las decisionss tomadas por los responsables persiguen el objetivo empresarial
bdsico que consiste en la creacidn de valor para la Sociedad y el cliente.

La politica v los procedimientos de gestion de riesgos se aplican a todos los servicios de
invarsign, servicios auliares v actividades accesorias desarrcliadas por la Seciedad contenidas
en el programa de actividades autorizado por la Comision Kaclonal del Mercado de Valores y
alcanza a todas las unidades organizativas de la misma,

La funcikin de gestién de riesgos de la Socledad es wupa funcién extermnalizada, tiene
dependencia directa del Consejo de Administracion y uno de sus integrantes es el recponsahble
de su supervision.
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Rlesgos de crédito

Riespo por posible pérdida que asume un agente econtmico como consecuencia del
incumplimiento de las obligaciones contractuales que incumben a las contrapartes con las que
se relaciona, Atendiendo a la naturaleza de la contraparte, distinguimos entre:

(i} Riesgo de contrapartida con B gque se realiza una operacidn de comprafventa
(i) Riesgo de emisor del activo financlero comprado/vendido

Debido a la tipologla del negocio v al perfil de los clientes, este rlesgo no es relevante para la
entidad.

Riesgo de liquidez

La Sociedad lleva a cabo una gestidn prudente del resgo de liguidez, Tundada en e
mantenimiento de suficlente efectivo v disponibilidad de financlacidn,

En el periodo de referencia de estas Cuentas Anuales no se han encontrada incidenclas
resefiables por los riesgos descrifos.

Rigsgo de mercado
Dentro de este se Inchuye:

i) Riesgo de precio: El resgo de precios deriva fundamentalmente de la entrada de nuevos
competidores, cambios en las demandas de los servicios, tensiones de precios, y los
cada ver mas exigentes niveles de calidad de servicio necesarios para que la sociedad
sead competitiva,

fil] Rlesgo del tipo de interés: [a entidad no posee activos remunerados importantes, por ko
que los Ingresas v los flujos de efective de las actividades de explotacidn de la Entidad

son en su mayorla independientes respecto de las varfaclones en los tipos de interés de
mercado.

16. Oitra informacidn

16.1 Servicio de atencidn al cliente

En virtud de lo dispuesto en la Orden ECO/734/2004, de 11 de marzo sobre los Departamentas
v Serviclos de atencidn al cliente y el defensor del cliente de las entldades financieras, la
sociedad dispone de un servicio de atencidn al cliente cuyo responsable fue nombrado por el
Consejo de Administracidn,

De conformidad con dicha norma, con fecha 8 de marzo de 2024 el Servicio de atencion al
cliente ha emitido el informe explicativo del desarralle de su funcldn durante el ejerclclo 2023,
comunicando que no s han reclbide reclamaciones de clientes.

16.2  Honorarios de audibtaria

Las honorarios devengados en el elerclclo 3024 v 2023 por |os auditores de cuentas y de las
sociedades pertenecientes &l mismo prupo de sociedades a la que perteneciese el auditor, o
sociedad con la gue el auditor esté vinculado por propiedad comin, gestién o control, con
independencia del momento da su facturacion, ascendiaron a 2.926,95 v 2,850,000 auros por
auditoria de cuentas respectivamenta y a 3.030,00y 2.950,00 euras por otros conceplos,
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16.3  Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores, Digposicidn adicional
tercera, “Deber de informacidn de la Ley 15/2010, de 5 de julio,

A continuacion, se detalla la informackn requerida por la Disposicion adicional tercera de la
Ley 15/2010, de 5 de julio {modificada a través de la Disposicion final segunda de Ia Ley
31/2014, de 3 de diciembre) preparada conforme a la Resoluecidn del ICAC de 29 de enero de
2016, sobre la Informackin a incorporar en la memora de las cuentas anuales en relaclén con
el periodo medio de pago a proveedores en operacionss comerciales,

Poriodo modla de pags &
privieed ores

El plazo maximo legal de pago aplicable a |a Sociedad segin la Ley 3/2014, de 29 de diciembre,
paor la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales
¥ conforme a las disposiciones transitorias establecidas en ta Ley 15/2010, de 5 de julio, es de
6 dias,

17. Acontecimientos postetores al clerre

No se ha producido ningln acontecimiento relevante con posterioridad al clerre del ejercicio,
que afecte significativamente a la informacidn contenida en las presentes cuentas anuales v
gue no esté reflejado en kas mismas.

Famplona, a 25 de marzo de 2025
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INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2024

1- SITUACION ECONOMICA GENERAL DE LA SOCIEDAD Y ACONTECIMIENTOS
RELEVANTES OCURRIDOS DURANTE EL EJERCICIO

Durante el ejerciclo 2024 |a Socledad ha condinuado prestando sus servicios de gestin
discrecional e individualizada de carteras de inversidn y los servicios de asesoramiento en
materia de inversion, tanto puntual come recurrente. Los Ingresos por Lodo tipo de comisiones
y honorarios percibidos se han incrementado en un 32,8 % respecto al ejercicio anterior.

El resultado despuds de impuestos del ejercicio 2024 ha ascendldo a 521,851,172 euros,

La Sociedad tlene una saneaca situacidn financiera v de liquider v ha venido atendiendo
durante todo el ejercicio todas sus obligaciones en términos de reporting de informacin a
clientes y entidades de supervision y control, adoptando los medios necesarios de proteccién
de la salud de los clientes y trabajadores de la Socledad. Asimismo, la Socledad ha ultimado ya
la implantacién de los sistemas y procedimientos de funcionamiento y organizacion adecuados
@ 5u actividad y tamafio para garantizar el cumplimiento de sus obligaciones y una adecuada
gestian de riesgos.

2- EVOLUCION PREVISTA DE LA SOCIEDAD

El Consajo de Administracion considera que la evolucion de |z actividad de la Socledad y de sus
resultados en el elercicio 2025 serd favorable.

3= ACCIONES PROPIAS
La Sacledad no ha adquirido acclones propias,

4 HECHOS POSTERIORES

Mo ha habido acontecimientos relevantes ocurridos con posterioridad al cierre del ejercicio
2024, que hayan tenido un impacto relevante en los estados financieros, en la informacion
contenida en la memaoria abreviada de la Socledad a dicha fecha o en la informacion contenida
en este informe de gestitn,

5- INSTRUMENTOS FINANCIERDS

La Sociedad no posee instrumentos financieros.

G- RIESGOS E INCERTIDUMBRES

La Sociedad @5 conocedora de los riesgos e incertidumbres de su negocio y tiene establecidos
los mecanlsmos necesarios para su deteccidn y contral,

Pamplona, 25 de marzo de 2025
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