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AUDITORES

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES ABREVIADAS EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los Accionistas de "HALTIA CAPITAL AGENCIA DE VALORES 5.A.":

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales abreviadas de "HALTIA CAPITAL AGENCIA DE VALORES,
$.A. "(la Sociedad), que comprenden el balance abreviado a 31 de diciembre de 2020, la
cuenta de pérdidas y gonancias abreviada, el estado abreviado de cambios en el patrimonio
neto y la memoria abreviadao corespondientes al ejercicio ferminodo en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales abreviadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significatives, la imagen fiel del patrimonio y de la situacidn financiera de la Sociedad a 31 de
diciembre de 2020, asl como de sus resultados corespondiantes al gjercicio terminado en
dicha fecha, de conformidad con el marce nomalive de informacian financiera que resulta
de aplicacion (gue se idenfifica en la nola 2.1 de la memorna abreviada) y. en parficular, con
los principios y criterios contables contenidos en el mismo,

Fundamento de la opinién

Hemes llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de g
aclividad de auditoria de cuentas vigente en Espana. Musstras responsabilidades de acuerdo
con dichas normas se describen mds adelante en la seccidén Responsabilidades del auditor
en relacion con la duditoria de fas cuentas anuales abreviadas de nuesiro informes.

Somos independientes de lo Sociedad de conformidod con los requenmientos de ética,
incluidas los de independencia, gue son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales
abreviadas en Espafia segun lo exigide por la normativa regulaodora de |a actividad de
ciuditaria cle cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de lo auditoria
de cuentas ni han concurido situacionas o creunstancias que, de acuerdo con lo establecido
en la citada normativa reguladorg, hayon afectado a lo necesaria independencia de modo
que se haya visto comprometida.

Consideramas que la evidencia de auditeria gue hemos obltenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinian,
Aspectos mas relevanies de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditorfa son aguellos que, segun nuestro juicio profesional,
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Reconocimiento de ingresos por comisiones percibidais

De conformidad con la legisiacion vigente y, faly como se detalla en la Nota | de la memoria
adjunta, la actividad principal de la Sociedad es la gestion discrecional e individualizada de
carteras de inversion con arreglo a los mandatos conferidos por los clientes, habiéndose
percibido en el ejercicio 2020 por dicha gestion las comisiones que se detallan en la Mota 13
de |a memoria adjunta.

El corecto reconocimiente e imputacion en el periodo adecuado de astos ingresos 25 un
aspecio relevante de nuestra auditoria de la Socledad,

Nuestros principales procedimientos de auditoria han incluido:

» Entendimiente de los procedimientos y criterios empleados por la Sociedad en relacidn
con el proceso de reconocimiento de ingresos por comisiones.

» Circulorizacion de los clientes o los que se ha prestado servicios de gestion para obtener
evidencia de los impories devengados en el ejercicio. asi como de los importes
pendientes de cobro al cierre de este.

» Revisidn de una muestra de contrates suscritos con clientes con el objeto principal de
verificar el correcto reconocimiento de ingresos por comisiones de acuerdo con las
condiciones acordadas contractualmente,

s Revision de unga muestra de facturacion emitida cercana a la fecha de ciere del
gjercicio, comprobando la imputacién del ingreso en el periodo apropiado.

» Adicionalments, hemos evaluado lo idoneidad de la informacion revelada en lgs
cuentas anuales,

Ofra informacién: Informe de gestién

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestidn del ejercicio 2020, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parle
infegrante de las cuentas anuadles abreviadas,

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuenias anuales abreviadas no cubre el informe de
gesfidn. Nuestra responsabilidad sobre el informe de gesfion, de conformidad con lo exigido
por la normaliva reguladora de la actividad de auditorio de cuentas, consiste en evaluar e
informar sobre la concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales abreviadas, a
partir del conocimiento de la entidad obtenide en la realizacion de la auditorla de |as citadas
cuentas y sin incluir informacion distinta de la obtenida come evidencia duranie la misma.
~J%&§In§|&mn. nuestra responsabilidad consiste en evaluar e informar de si el confenido y
2] cion del informe de gestion son Conicrmes ala normu’rwq cue resultq de GD[ICDCIDI‘I
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Sobre la base del frabajo realizado, segin lo descrito en el parrafo anterior, la informacidn que
contieng el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales abreviadaos del
gjercicio 2020 y su canienido y preseniacion son conformes o la normaliva gue resulia de
aplicacion

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales abreviadas

Los administradores son responsables de formular las cuenias anuales abreviadas adjuntas, de
forma que expresen la imagen fiel del pafrimonio, de la situacion financiera y de los resultados
de la Sociedad, de conformidad con el marco narmative de informacion financiera aplicable
a la entidad en Espafa, y del contral intfermo que consideren necetario para permitic la
preparacion de cuentas anuales abreviadas libres de incorreccién material, debida a fraude
O error.

En lo preparacion de las cuentas anuales abreviadas, los administradores son responsables de
la valoracién de la caopacidaod de la Seciedad para confinuar como empresa en
funclionamiento, revelandeo, segin coresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa
an funcionamiento v ulilizando el principio contable de empresa en funcionamiente exceplo
si los administradores fienen intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o
bien no exista otra altemativa redlista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales abreviadas

Nuestros objetivos son cbfener una seguridad razonable de que los cuenlas anuales
abreviadas en su conjunto astéan libres de incoreccian material, debida a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto gradeo de seguridad, pero no garantiza gue una guditoria
reglizada de conformidod con la normativa reguladoro de |ao octividaod de guditorio de
cuenias vigente en Gspafa siempre deiecte una incorreccion material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a froude o error y se consideran matericles s, individualmente
o de forma agregada, pusde preverse razonablemente gue influyan en las decisionss
economicas que los usuarios toman basdndose en las cuentas anuales abreviadas.

Como parte de una auditoria de confaormidad con la normativa reguladora de (o actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espaia, aplicamos nuestro juicio profesional vy
mantenemos una actifud de esceptlicismeo profesional durante toda lo auditoria. Tamkien:

s |dentfificamos vy valoramos los riesgos de incoreccion matericl en las cuentas anuales
abreviadas, debhida o fraude o eror, disenamoes y aplicamas procedimientes de auditaria

debida o fraude es mds elevado gue en el caso de una incoreccion material
a error, ya que el fraude puede Implicar colusién, falsificacion, omisiones
ncdas, manifestaciones intencionadamente erdneas, o la elusitn del confrol interno.
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» Oblenemos conecimiento del conirol infemo relevante para la ouditorio con el fin de diseficr
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no can
la finalidad de expresar una opinién sobre (a eficacia del control intermo de la entidad,.

« Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuacdas v la razonabilidad de las
aslimaciones contables v la corespondiente informacion revelada por los administradores.

s Concluimos sobre si es adecuada la ulilizacion, por los adminisiradores, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basdéndonos en la evidencia de auditoria
abtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre lo capacidad de
la Sociedad para conlinuar como empresa en funcionamiente, S concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere gue llamemos la atencion en nusstre informe de
cuditoria sobre la corespondiente informacion revelada en las cuenias anuales abreviadaos
o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinidn modificada.
NMuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuesira informe de audiforia. Sin embargo, los heches o condicionas futuros pueden ser la
causa de gue |la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiente.

s Evaluamos la presentacian glabal, 1a estructura v el contenido de laos cuentas anuales
abreviadas, incluida la informacion revelada, v si las cuentas anuales abreviadas
representan las fransacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la
imagen fiel,

MNos comunicamos con los administraderes de la entidad en relacién con, enlre olras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados v 1os hallazgos
significatives de la auditoria, asi como cuglquier deficiencia significativa del control infemo
que identificamos en el franscurso de lo auditoria,

Enfre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los adminisfradores de
la entidad, determinamas los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales abreviadas del periodo actual v gue son, en consecuencia, los resgos
considerados mas significativos.

Describimaos esos rlesgos en nuestro informe de auditaria salvo gue las disposiciones legales o
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HALTIA CAPITALAV, 5.A,

BALANCE DE SITUACION A 31 DE DICIEMBRE DE 2020

{Exprosado en aurss)

ACTIVO

Mabas de s
mumeria

2019

Tesoreria

47,31

Cartera de negociacln

Valores representatives de deuda

Instrumentaos de capical

Perivados de negociac dn

Otros activas finpncleros
Po-memoria; prestados oen garantfa

Otros activas financiaros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganandas

Valores representativos de dewda

Diros instrumentos de capital

Otros actives linancleros
Po-memoria: prestados o en garantia

Activos financleres dispanibles para la venta

600,00

Valores repratentatives de deuds
Instrumentos de capital
Po-memoria: prestados o en garantia

600,00

Inversiones crediticias

638,855,10

263.124,34

Crédito a intermediarios financieras
Crédito a particulares
Otros activos fimancieros

347.933,74

165.756,08

97.368,26

290.921,36

Cartera de inversidn a vencimiento

Po-memaria: prestados o en garantia

i
N

Derivados de coberturas

Activos no corrigntes en venta

Yalores representativos de deuda
Instrumentos de caphtal

Activa material

Otros

Participaciones

Entidades del grupo
Entidades multigrupo
Entidades asociadas

1,

Contrato de segurns vinculados a pensiones

11,

Active material

19.519,08

15.954,63

D usor propdo
Inverslones Inmobiliarias

18.515,08

15 954,63

.| Activo intangible

849,96

500,00

Fondo de comercio
Otro activa intangible

B48,56

300,00

13.

Activos fiscales

Carrientes
Diferidos

14,

Restode activos

15.824,15

10.889,27

[ToTaL AcTIVE

675.813,28]

290.915,55|

Las Motas descritas en la Memoria adjunta forman parte Integrante del Balance de Situacidn al 31 de diciembre de 2020 y 2018



HALTIA CAPITAL AV, S.A.

BALAMCE DE SITUACION A 31 DE DICIEMBRE DE 2020

(Exprasado en euros)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO

Notas di In
memoria

2019

Cartera de negociacion

Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias

Paslvos financleros a coste amortizado

[eudas con intermediarios financieras
Deudas con particulares

Empréstitos y pasives subordinados
Otros paslvos financleros

Darivadas de coberturas

Pasivos asoclados con actives no corrientes en venta

Pravisiones

Fondos para pensiones y obligaciones similares
Provisiones para impuestas y otras cantingencias legales
Cilras provisiones

7.

Pasivos flscales

121

51.926,72

2.538,21

Corrientes
Diferidos

51,926,72

2.538,21

14.

Resto de pasivos

iy

57.736,33

43.599,13

[TOTAL PASIVO

114.028,37|

46.137,34

FONDOS PROPIOS

11

261, 784,91

244.778,21

Capital

120.000,00

60.000,00

Escriturade
Menos: Cogital no exigido(-)

111

120.000,00

60.000,00

o]

Prima de emision

1.2

127.420,20

Reservas

11.3

64.360,36

170.721,72

Otros instrumentos de capital

Menas: Valores propios (=)

Resultado del ejercicio (+/+]

250.004,35

14.056,49

Nm

Menos: Dividendos y retribuciones ()

AIUSTES POR VALORACION (+/-)

Actlvos financieros disponibles para la venta [+/-)

Cobertura de los flujos de efectivo (+/-)

Coberturas de inversicnes netas en negocios en el extranjera (+/-)

Diferencias de cambio (+/-)

Resto de ajustes por valoracion (+/)

IS UBVENCIONES, DONACIONES ¥ LEGADOS

[TOTAL PASIVO ¥ PATRIMONIO NETO

675,813,268

Las Motas descritas en la Memeria adjunta forman parte Integrante del Balance de Situacidn al 31 de diciembre de 2020 y 2019



HALTIA CAPITAL AV, 5.A.

BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020
[Expresado en euros)

Netas de la
PRO-MEMORIA et 2020 2018

1. |Avales y garantias - -
2. |Otros pashvos contingentes & -
3. |Compromisos de compraventa de valores a plazo - -
d. |Valores propios cedidos en préstamo = =
5. |Desembolsos comprometidos por aseguramisnto de emisiones - -
6. |Derivados financieros 5 -
7. |@tras cuentas de rigsgo y compromiso - -

[TOTAL CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO | . [ |

1. |Depdsito de titulos i =
Z. |Carteras gastionadas 17.2 105.282.314,79 | 33.665.983,39
3. |Otras cuentas de orden T =

[ToTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN | 105.282.314,79| 33,665.983,39

Las Notas descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del Balance de Situacién al 31 de diciembre de 2020 y 2019 3



HALTIA CAPITAL AV, 5.A.

CUENTA DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS A 31 DE DICIEMBERE DE 2020

{Expresado en aures)

Metasdala
| s | 2020 l 2019 [
Intereses y rendimientes asimilados . A
Inberam -y car;asasmulndasl ¥

i+

=

] 7 S TN T T TS ey . o] VY e -
lﬂ Hmmmsenmﬂe instrumentos de capital . -
{+) |Comisiones percibidas 13 817.845,14| 12693598
{-] |Comisisnes pagadas {-) 13 -26.451,73 e
[+/-) [Fesultade de operaciones financieras [neta] [+/-) - .
Cartera de negociacidn (/-] -

Obros instrumentos financieros a valor razon able con camblos en PRG [+/-)
Imstrumentos financieres no valorados a valor razonable con cambios en PEG (+/-)

Otros {+/+) > .

{+/-) | Diferoncias de cambio (neto] (-] = -

[+ |Otros productos de explotacin 13 30.319,84 .
oL S 15.1 =20,000,00)  -20.0003,00
1ARGEN BRUTO 7l = e S g B01.713,25| 206.935,98
[-) Eastﬂsdeperscnil{i 14 -202.069,08[  -35.306,65
(-} |Gastos peaerales (-) 15.2 -287.390,86| -151.569,20
[-] |Amorticaciones {-) Byd -3.605,96)  -1.464,50
[+/-) | Dataciones & provisiones (neta) (/) = -241,B5

[+/-) |Pérdidad por deteriore de activas financieros (neto) (+/4} B s
Inversiones creditickas (+/-) = =
Otros instrumentos financheros no valorados a valor razonable con camblos en PRG (+/- - -
i 30B.647,35| 17,353,69
[+/-} [PErdidas por deteriaro del reste de activos (neto) f+/-} = -
Activos materlales (+/-) = z
Activas intanglbles {+/-) 2 S
Resto {+/-] - -
{+/-) [ganacias/{Pérdidas) en Ia bals de activos no clasificados cama ba corrisntes en venta (4/-) 5 5

{+} |Diferencia negativa en combinaciones de negocios . o

+/-} | Ganacias/[Pérdidas) de activas ne carrientes en venta no dasifieadas cama operaciones interrumpidas . B
308.647,35]  17.353,69)|
{+/-) [impusste sobre beneficios (+/- 124 -5R.643,00]  -3.197 70
: ] 250.004,35]  14.056,40]
| t+f<} |Resuttadu de nwaciunas interrumpldas [netol [+4-) | | | - |
o : 2 I ] | 250.004,35] 14.055.99]
3 2,78] 0,23
Bésico 2,78 0,23

LasNotas descritas en la Memoria adjunta forman parte Integrante de fa Cuenta de Pérdidas y Ganancias al 31 de diclembre de 2020 y 2019 4



HALTIA CAPITAL AV, 5.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO A 31 DE DICIEMBRE DE 2020

A) Estado de Ingresos y gastos reconodddosa 31 de diciembre de 2020
|{Expresads an curos)

Holas de
fa 2020 2019
memuria

3 250.004,35 14.056,45

bt L

1, Activos financieras disponibles para la veats [+ - -

&) Ganancias/[Pdrdidas) por ualoracksn (4/-) P

b) impartes tesnsferides a ln coenta de perdidas y ganancias (4 . .

£} Otras reclasificaciones (/) = =
2, Cobertura de |os flucs de efectivo (1) = -

a) Gananclas/[Pérdidas) por valorackin [4/-) . E

by Impartes tonsleridos & la cuenta de perdidas y ganancias (4/-)

£l importes trans e tidas al valor inicial de las partidas cubsertas (+/-) a a

d) Otras reclasificaciones (+/-] ¥ x

[

. Coberturas de mversiones netas en negoclos en e extranfero 4/ = -

2| Ganancias{Pérdidas) por valoracidn [&/-) =

b Impartes transferidos & la cusnta de péodiday y ganancias [+/<) -

£] Otras reclasificachant s [+ = =

=

. Diferencias de cambio {4/) . -

a| Garanclas/{Pérdidash por veloracldn [+/-) w %

bj Importes tsnsleridos a ta cuenta de perdidas v ganancias (4/-) =

:] Otras reclasificackone s [+f-]|

. Acthvos no corrientes en venta |4/ T =

]

a| Ganancips/{Pérdidas) por waloracion [+/-) P &

bl Importes tisnsferidos a ka cuenta de pérdidas y ganancias {#/-) ¥ 3

c) Otras reclasificaclones |+ = £

& Ganaclas/[Perdides] acluariales en planes de pensicnes [+

7. Restio de ingresosy gastas reconocldos (/) 2 =

250.004,35 13.056,49

Las Natas deseritas en [a Memorin adjunts forman parte integrante del Estado de Cambios &n el Patrimonio Nete 81 31 de didiembre de 2020y 2019
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MEMORIA ABREVIADA DEL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020

1. Actividad de |a Sociedad

Haltia Capital Agencia de Valores, 5.A, (en adelante |2 Sociedad) anteriormente denominada
Haltia Capital EAFI, 5.L., fue constituida ante D. Alfredo Aldaba Yoldi notario del llustre Colegio
Motarial de Navarra, el 17 de junio de 2013, siendo su objeto social los siguientes servicios de
inversion:

- Como actividad principal, la gestién discrecional e individualizada de carteras de
inversion con arreglo a los mandatos conferidos por los clientes, teniendo dicha
actividad la consideracién de prestacion de otros servicios financieros, excepto seguros
y fondos de pensiones (CNAE 6499).

- La recepcion y la transmision de drdenes de cliente en relacién con uno o més
instrumentos financieros. Se entenderd comprendida en este servicio la puesta en
contacto de dos o mads inversores para que ejecuten operaciones entre si sobre uno o
mas instrumentos financieros.

- El asesoramiento en materia de inversion, entendiéndose por tal la prestacién de
recomendaciones personalizadas a un cliente, sea a peticién de este o por iniciativa de
la empresa de servicios de inversién, con respecto a una o mas operaciones relativas a
instrumentos financieros.

= Y otros servicios auxiliares como el asesoramiento a empresas sobre estructura del
capital, estrategia industrial y cuestiones afines, asi como el asesoramiento y demas
servicios en relacion con fusiones y adquisiciones de empresas

Asimismo, la actividad de la Sociedad viene definida taxativamente en la declaracién de
actividades realizada ante la Comision Nacional del Mercado de Valores.

Los instrumentos sobre los que se presta servicios de inversién son los contemplados en el
articulo 2.1 del Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el
texto refundide de la Ley del Mercado de Valores.

Con fecha 8 de agosto de 2013, la Sociedad fue Inscrita en el Registro de empresas de
asesoramiento financiero de la Comision Nacional del Mercado de valores, con el nimero 127.

El dia 8 de noviembre de 2018 se celebrd una junta general de socios en la que se acordd por
unanimidad, previa autorizacion de la Comision Nacional de Mercado de Valores, la
transformacion de Haltia Capital EAFI, S.L., en una sociedad anénima y agencia de valores que
se denominara “Haltia Capital Agencia de Valores, 5.A.", cuyos estatutos quedaron igualmente
aprobados por unanimidad. Dicho acuerdo fue aprobado sobre la base del balance de la
sociedad a 30 de junio de 2018.

El 17 de diciembre de 2018 ante el notario D. Alfredo Aldaba Yoldi y nimero de protocolo

1.761, se eleva a publico los acuerdos sociales de transformacion de la sociedad de
—==pgsponsabllidad limitada en sociedad anénima, cambio de denominacién, cese de
inistrador inico, cambio de sistema de administracién y nombramiento de consejo de
ministracion y de consejero delegado.

septiembre de 2019, la Comisian Macional de Mercado de Valores inscribié con el
290 en el Registro Administrativo de Agencias de Valores la escritura de
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transformacion de Haltia Capital EAF|, S.L. en agencia de valores, con la denominacién Haltia
Capital Agencia de Valores, 5.A

El domicilio social de la Sociedad es Avenida de Baja Navarra 2, oficina 6 de Pamplona.

Sucursales y representanies

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 la Sociedad no dispone de sucursales ni tiene declarados
contratos de representacion ante la Comision Nacional del Mercado de Valores.

Medio ambiente

Dada la actividad a la que se dedica |a Sociedad, ésta no tiene responsabilidades, gastos,
activos, provisiones ni contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser
significativas en relacion con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma.
Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria abreviada de las
cuentas anuales en |o que respecta a informacién de cuestiones medioambientales,

2. Bases de presentacién de las cuentas anuales

2.1 Marco normative de informacién financiera aplicable a la Sociedad

Las cuentas anuales abreviadas han sido formuladas por los administradores de la Sociedad y
se han preparado a partir de los registros contables de la Sociedad, presentandose de acuerdo
con el marco normativo de informacion financiera aplicable, que se establece en:

a) El Codigo de Comercio v el resto de legislacién mercantil.

b} La Circular 7/2008, de 26 de noviembre, de la Comisidon Nacional del Mercado de
Valores sobre normas contables, cuentas anuales y estados de informacién reservada
de las empresas de servicios de inversién, sociedades gestoras de instituciones de
inversion colectiva y sociedades gestoras de entidades de capital riesgo, y otras
normas de obligado cumplimiente aprobadas por la Comisién Nacional del Mercado de
Valares v, en lo no previsto en éstas, la Circular 4/2017, de 27 de noviembre, del Banco
de Espafia, el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007 y
sus adaptaciones sectoriales y las Mormas Internacionales de Informacién Financiera
adoptadas como Reglamentos de la Comisién Europea en vigor, siempre que no sean
contrarias a las normas anteriores.

c) Las normas de obligada cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y
Auditoria de Cuentas en el desarrollo del Plan General Contable y sus normas
complementarias.

d)  El resto de normativa contable espafiola que resulte de aplicacién.

La Socledad se rige por sus Estatutos, por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre,
por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, por el Real Decreto
217/2008 de 15 de febrero, sobre el Régimen Juridico de las empresas de servicios de
nyersion y por las diversas circulares de la Comision Nacional del Mercado de Valores que la

; - de Valores, que tienen definidos los aspectos fundamentales de su régimen
fldicg. en el Real Decreto 217/2008 de 15 de febrero, se ven afectadas por diversas
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a) Deben contar con un capital soclal minimo de 50.000 euros o 125.000 euros en funcién de la
actividad prevista. Por otro lado dada la condicién de sociedad andnima que deben tener las
AV, en cumplimiento de lo previsto en el Real Decreto Legislativo 1/2010, el capital social de
las AV no podra ser nunca inferior a 60.000€.

b) Deben cubrir un coeficiente de solvencia, por el cual los recursos propios, definidos de
acuerdo con las normas descritas en las Circulares 2/2014 y 5/2011de la CN.M.V., no podrin
ser inferiores al mayor de los siguientes importes:

b.1 Dos terceras partes del capital social minimo, con independencia de que la cifra de
capital de la entidad a la fecha de |os estados sea superior a los minimos establecidos.

b.2 El resultante de la aplicacién de los coeficientes especificos de ponderacién sobre
las posiciones concretas de riesgos de fluctuacidn de cotizaciones, de interés, de cambio y de
cradito y de contraparte.

b.3 Exigencias de base; consistentes en el 25% de los gastos de estructura del ejercicio
precedente, entendiéndose como gastos de estructura la suma de las partidas contables
especificadas en las Circulares 2/2014 y 5/2011 de la C.N.M.V. (gastos de personal, generales,
otras cargas de explotacidn, contribuciones e impuestos y amortizaciones).

¢) Deben mantener en todo momento el volumen de inversiones en activos de bajo riesgo y
elevada liquidez que, como porcentaje sobre |a totalidad de sus pasivas exigibles con plazo
residual inferior a un afio establezca el Ministerio de Economia con un minimo del 10%.

d) Sélo podran abtener financiacién de entidades financieras inscritas en los registros al efecto
mantenidos por la C.N.M.V., el Banco de Espaia o la Direccién General de Seguros del
Ministerio de Economia o en registros de igual naturaleza de la Unién Europea. No obstante,
también podran recibir fondos del plblico en concepto de:

- Emisién de acclones
- Financiaciones subordinadas

- Emisiones de valores propios de renta fija o predeterminada, cotizados en Bolsa y con el
plazo de emision no inferior a un afio.

Constituiran una excepcion a lo dispuesto anteriormente las cuentas acreedoras de carécter
instrumental y transitorio que las Agenclas de Valores abran a clientes en relacién con la
ejecucion de operaciones desarrolladas por cuenta de ellos,

e) Las Agencias de Valores pueden realizar los servicios de inversion y las actividades
complementarias previstas en el articulo S del Real Decreto 217/2008, de 15 de febrero, con
las siguientes excepciones:

- La negociacion por cuenta propia.
- El aseguramiento de la suscripcién de emisiones y ofertas publicas de venta.

- La concesion de créditos o préstamos a inversores que puedan realizar operaciones de
inversidn,

obstante, las Agencias de Valores podran negociar por cuenta propia en valores admitidos
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- Los necesarios para adquirir la condicién de miembro de un mercado secundario o de sus
sistemas de compensacién y liquidacidn.

- Participaciones en sociedades gestoras del Fondo de Garantia de Inversores.,
- Participaciones en sociedades instrumentales.
- Participaciones en entidades financieras.

La inversion en instrumentos financieros derivados estara limitada exclusivamente a asegurar
una adecuada cobertura de los riesgos asumidos en la negoclacion por cuenta propia
anteriormente citada,

En su negocio por cuenta propia solo podran ofrecer, con cardcter instrumental y transitorio,
contrapartida a sus clientes cuando resulte indispensable para evitar el incumplimiento de
obligaciones derivadas del desarrollo de sus actividades de negociacién por cuenta ajena o en
los casos gque determine el Ministro de Economia,

f} Deben adherirse a un fondo de garantia de inversiones.

De acuerdo con el Real Decreto 948/2001, de 3 de agosto, sobre sistemas de indemnlizacién de
los inversores, en el ejercicio 2001 se cred el Fondo de Garantia de Inversiones de Sociedades y
Agencias de Valores al que la Sociedad se encuentra adherida.

La cobertura del Fondo de Garantia de Inversiones alcanza a los servicios de inversién
realizados por las sociedades y agencias de valores en la Unién Europea cuando den lugar a
que éstas tengan un depdsito de dinero o valores o instrumentos financieros que pertenezcan
a sus clientes. La cobertura alcanza asl mismo las actividades complementarias a los servicios
de inversion realizadas cuando el depdsito y registro de los valores o Instrumentos
pertenecientes a los clientes sea prastado por la sociedad o agencia correspondiente,

El Fondo de Garantia de Inversiones cubre la no restitucion por parte de las entidades
adheridas del dinero o de los valores o instrumentos financieros vinculados a las actividades
arriba descritas gue pertenezcan a los clientes con un limite de 100.000 euros por Inversor. La
cobertura no alcanza la pérdida de valor de la inversion o cualguier riesgo de crédito.

Quedan excluidos de |la garantfa del Fondo de Garantia de Inversiones el dinero, los valores e
instrumentos confiados, entre otros, por las empresas de servicios de inversién, las empresas
pertenecientes al propio grupo econdmico, las entidades de crédito, las entidades
aseguradoras, asi comao las instituciones de Inversién colectiva, los fondos de pensiones, las
sociedades de capital riesgo y sus sociedades gestoras.

La Sociedad cumple con todos los requerimientos normativos que le son exigidos por la
normativa anteriormente descrita.

2.2 Imagen fiel

Las Cuentas Anuales se han preparado a partir de los registros contables de la Sociedad y se
presentan, siguiendo las normas de la Circular 7/2008 de la Comision Nacional del Mercado de
res sobre normas contables, modelos reservados y publicos de los estados financieros y
s anuales de cardcter publico de las Sociedades y Agencias de Valores, y otras normas
ado cumplimiento aprobadas por C.N.M.V, asi como en la demas legislacion mercantil
talal objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera de la
al 31 de diciembre de 2020 y de los resultados de sus operaciones y de los cambios
rimonio Neto de la Sociedad.
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Las cifras contenidas en las cuentas anuales estan expresadas en euros, salvo indicacion en
contrario, siendo el euro la moneda funcional y de presentacidn de la Socledad.

Dichas cuentas anuales han sido formuladas por Administradores y se someterdn a aprobacidn
por la Junta General de Accionistas, estimdndose que serdn aprobadas sin modificacion
algunas.

No existen razones excepcionales por las que, para mostrar la imagen fiel, no se hayan
aplicado disposiciones legales en materia contables,

2.3 Principios contables

La Sociedad ha aplicado los principios contables establecidos en la Circular 7/2008 de la
C.N.M.V,, los principios incluidos en el Cédigo de Comercio, la Ley de Sociedades de Capital y el
Plan General de Contabilidad aprobado mediante Real Decreto 1514/2007.

Los criterios contables aplicados para la elaboracion de estas cuentas anuales son los que se
describen en la Nota 4 de esta memoria abreviada.

2.4 Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicade principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los Administradores
han formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracion la totalidad de los principios y
normas contables de aplicacidn obligatoria que tienen un efecto significativo en dichas cuentas
anuales. No existe ningtin principio contable que, siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

2.5 Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de la incertidumbre

El ejerciclo 2020 ha venido marcado por la incidencia del COVID-19 que ha generado un
entorno de incertidumbre, volatilidad, crisis sanitaria v econémica y que ha afectado
practicamente a todas las economias del mundo.

Ante la situacidn causada por la pandemia COVID-19 la Sociedad se ha enfocado en la
proteccion de la salud de los trabajadores implantando en lo posible el teletrabajo y ampliando
su actividad ofreciendo a los clientes reuniones e informacidn mediante medios telematicos,
entre otras medidas.

Respecto a la liquidez de la Sociedad tiene un fondo de maniobra pasitivo de 539 miles de
euros a 31 de diciembre de 2020, No estdn previstas tensiones de liquidez como consecuencia
de |a evolucién prevista por la Sociedad, que contempla una positiva generacidn de caja en el
ejercicio 2021.

Como consecuencla del crecimiento del mercado y las medidas de mitigacién y control de
riesgo implementadas, la pandemia COVID-19 no ha supuesto cambios en la orientacion
estratégica, operaciones, resultados financieros y situacidn econdmica de la entidad que hayan
afectado a la consecucidn de sus objetivos.

s cuentas anuales abreviadas adjuntas se han utilizado ocasionalmente estimaciones
as por la Direccién de la Sociedad para cuantificar algunos de los activos, pasivos,
gastos y compromisos que figuran registrados en ella.

aciones y las asunciones relacionadas estén basadas en la experiencia histérica y en
ores diversos que son entendides como razonables de acuerdo con las

11
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circunstancias, cuyos resultados constituyen la base para establecer los juicios sobre el valor
contable de los activos y pasivos, Las estimaciones y asunciones respectivas son revisadas de
forma continuada; los efectos de las revisiones de las estimaciones contables son reconocldos
en el periodo en el cual se realizan, si éstas afectan sélo a ese perfodo, o en el periodo de la
revision y futuros, si la revision afecta a ambos. Sin embargo, la incertidumbre Inherente a las
estimaciones y asunciones podria conducir a resultados que podrian requerir un ajuste de los
valores contables de los activos y pasivos afectadas en el future.

2.6 Comparacién de la informacion

Las cifras del ejercicio 2020 son comparativas con las del afio anterior, no habiéndose
producido reclasificaciones ni cambios con respecto a las que figuraban en las cuentas anuales
del gjercicio anterior,

2.7 Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de
cambios en el patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprensidn,
sl bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacién desagregada en las
correspondientes notas de la memoria.

2.8 Cambios en criterios y estimaciones contables

Durante el ejercicio no se han producido cambios en los criterios y estimaciones contables con
respecto a los aplicados en el ejercicio anterior.

2.9 Correccion de errores

Durante el ejercicio no se ha producido correccion de errores de ejercicios anteriores.

2.10 Fondo de garantia de Inversiones

En virtud de las normas contenidas en el Real Decreto 948/2001 de 3 de agosto, sobre
sistemas de indemnizacion de los inversores, es preceptivo que la Sociedad se adhiera al
Fondo de Garantia de Inversiones. Este fondo se creé como un patrimonic separado sin
personalidad juridica propia, cuya representacion y gestién se encomendd a una Socledad
Gestora (Gestora del Fondo General de Garantia de Inversiones, 5.A.) en los términos previstos
en el Real Decreto.

Al 31 de diciembre de 2020 la Sociedad es titular de 3 acciones de 200 euros de valor nominal
cada una de |a Sociedad Gestora del Fondo de Garantia de Inversiones.

El gasto Incurrido por las contribuciones realizadas al Fondo de Garantia de Inversiones en los
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2.11 Recursos propios minimos. Coeficientes de inversién, endeudamiento y
diversificacién.

La Circular 2/2014, de 23 junio, establece qué elementos deben computarse como fondos
propios y los requisitos de fondos propios que deben cumplir en todo momento.

La gestion que |a Sociedad realiza de sus recursos propios se ajusta, en lo que a definiciones
conceptuales se refiere, a lo dispuesto en la Circular 2/2014, de 23 junio.

La Direccidn de la Sociedad evalia de forma continua el nivel de recursos exigibles de la
Sociedad y se han establecido los procedimientos de gestion y control de riesgo que permiten
controlar el mantenimiento de los importes de recursos propios exigibles v adecuados para
cubrir los riesgos asumidos.

La Sociedad dispone de un sistema adecuado de informacién y seguimiento de las posiciones
de riesgos que permite cuantificar los riesgos que pueden afectar al cumplimiento de la
suficiencia de recursos minimos.

3. Propuesta de distribucién del resultado y beneficio por accion

La propuesta de distribucion del resultado obtenido en el ejercicio 2020 que el Consejo de
Administracion someterd a aprobacion de la Junta General de Socios, es la siguiente:

2020

Base de aplicacion

Beneficios 250.004,35
Distribucidn

A Reserva Legal 12.000,00

A Reservas Voluntarias 118.004,35

A Bividendos 120.000,00
Total distribuldo 250.,004,35

Con fecha 11 de mayo de 2020 la Junta General Universal de Socios acordd distribuir el
resultado del ejercicio 2019, de acuerdo con el siguiente detalle:

2018
Base de aplicacidn
Beneficios 14.056,49
Distribucién
A Reservas Voluntarias 14.056,49
Total distribuido 14.056,49

Con fecha 11 de mayo de 2020 la Junta General Universal de Socios también acordé distribuir
un dividendo con cargo a reservas voluntarias por importe de 120.000 euros,

El beneficio basico por accién se determina dividiendo el resultado neto de la Sociedad en un
periodo, entre el nimero medio ponderado de las acciones en circulacién durante ese periodo,
uido el ndmero medio de las acciones propias mantenidas a lo largo del mismo, De

Ejercicio | 2020
Resultado neto del ejercicio 250,004,358
M2 medio de acciones 80.000
Beneficio basico por accién 2,78%

13
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El beneficio por accion diluido se calcula como el cociente entre el resultado neto del periodo
atribuible a los accionistas ordinarios ajustados por el efecto atribuible a las acciones
ordinarias potenciales con efecto dilusivo y el nimero medio ponderado de acciones
ordinarias en circulacion durante el periodo, ajustado por el promedio ponderado de las
acciones ordinarias que serian emitidas si se convirtieran todas las acciones ordinarias
potenciales en acciones ordinarias de la sociedad,

El beneficio diluido por accién a 31 de diciembre de 2020 coincide con el beneficio basico par
accion, al no existir efectos diluyentes,

4. Normas de registro y valoracién
Los principales criterios contables y normas de valoracion utilizados por la Sociedad en la

elaboracién de sus cuentas anuales abreviadas del ejercicio 2020 y 2019, se resumen a
continuacion:

4.1 Instrumentos financieros

a) Definicién y clasificacion de los activos v pasivos financieros

s Definicidn:

Un “instrumento financiero” es un contrato gue da lugar a un activo financiero en una entidad
y, simultaneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Un "instrumento de capital” o de "patrimonio neto” es un negocio juridico que evidencia una
participacion residual en los activos de la entidad que lo emite una vez deducidos todos sus
pasivos.

Un “derivado financiero” es un instrumento financiero cuyo valor cambia como respuesta a los
cambios en una variable observable de mercado (tal como un tipo de interés, de cambio, al
precio de un instrumento financiero o un indice de mercado), cuya inversion inicial es muy
pequefia en relacion a otros instrumentos financieros con respuesta similar a los cambios en
las condiciones de mercado y que se liquida, generalmente, en una fecha futura,

Las operaciones sefialadas a continuacién no se tratan, a efectos contables, como
instrumentos financieros:

- Las participaciones en entidades dependientes, multigrupo y asociadas.
- Los contratos y obligaciones relativos a remuneraciones para los empleados basadas en

instrumentos de capital propio.

* C(Clasificacién de los activos financieros:

presentar, en su caso, como "Activos no corrientes en venta”, o correspondan a
ria”, que se muestran de forma independiente. Las categorias en las que se clasifican
ivos financieros a efectos de valoracion son “Activos Financieros Disponibles para la
e "Inversiones Crediticias”.
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Los activos financieros se desglosan en funcién de su presentacién en los siguientes epigrafes
del balance:

- Tesoreria: saldos en efectivo vy saldos deudores con disponibilidad inmediata en el
Banco de Espafia y otros bancos centrales.

- Crédito a intermediarios financieros: créditos de cualquier naturaleza a nombre de
intermediarios financieros, salvo los instrumentados por algin procedimiento que los haga
negociables. La totalidad de estos activos, que corresponden, basicamente, a cuentas a la vista
y a plazo y a comisiones pendientes de cobro, se incluyen, a efectos de su valoracién, en la
cartera de “Inversiones Crediticias”.

- Crédito a particulares: saldos deudores de todos los créditos o préstamos concedidos
por la Sociedad, salvo los instrumentados como valores negociables, y los concedidos a
entidades de crédito. A efectos de su valoracion, se incluyen en la cartera de “Inversiones
Crediticias”,

- Valores representativos de deuda: obligaciones y demds valores que supongan una
deuda para su emisor, que devengan una remuneracién consistente en un interés, implicito o
explicito, establecido contractualmente, e instrumentados en titulos o en anotaciones en
cuenta, cualquiera gue sea el sujeto emisar.

- Otros instrumentos de capital: instrumentos financieros emitidos por otras entidades,
tales como acciones y cuotas participativas o participacion en fondos y sociedades de inversién
colectiva, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el emisor, salvo que se
trate de participaciones en entidades dependientes, multigrupo y asociadas. A efectos de su
valoracion, la totalidad de estos activos se incluyen en la cartera de “Activos Financieros
Disponibles para |a Venta”.

e Closificacion de las pasivos financieros:

Los pasivos financieros se presentan en el balance agrupadoes, en primer lugar, dentro de las
diferentes categorias en las que se clasifican a efectos de su gestion y valoracién, salvo que se
deban presentar, en su caso, como "Pasivos Asociados con Activos no Corrientes en Venta”, o
correspondan “Derivados de Cobertura” que se muestran de forma independiente.

La totalidad de los pasivos financieros de la Sociedad se clasifican a efectos de valoracién como
"Pasivos Financieros a Coste Amortizado” que son los que no tienen cabida en los restantes
capitulos del balance de situacion y que responden a actividades de financiacion, cualquiera
que sea su forma de instrumentalizacidn y su plazo de vencimiento.

Los pasivos financieros se incluyen, en funcion de su presentacién, en los siguientes epigrafes
del balance:

- Deudas con Intermediarios Financieros: Saldos acreedores por obligaciones pendientes
de pago a intermediarios financieros, tales como, en su caso, préstamos y créditos recibidos,
comisiones pendientes de pago y acreedores por operaciones de valores, excepto los
instrumentados en valores negociables

= Deudas con particulares: recoge los saldos acreedores por obligaciones pendientes de
a particulares, tales como remuneraciones pendientes de pago, alquileres y otros
res, excepto los instrumentados en valores negociables,

tros pasivos financieros: incluye el importe de las obligaciones a pagar con naturaleza
s financieros no incluidas en otras partidas.
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b) Valoracion y registro de resultados de los activos y pasivos financiero:

Generalmente, los activos y pasivos financieros se registran inicialmente por su valor razonable
que, salvo evidencia en contra, sera el precio de |a transaccién. Dicho importe se ajustard por
los costes de transaccion que sean directamente atribuibles a la adquisicidn del activo
financiero o a la emisién del pasivo financiero, excepto para los instrumentos financieros que
se incluyan, en su caso, en la categoria de valorados a valor razonable con cambios en pérdidas
y ganancias. Posteriormente, y con ocasién de cada cierre contable, se procede a valorarlos de
acuerdo can los siguientes criterios:

*  Voloracion de los activos financieros

Los "Activos Financieros Disponibles para la Venta" se valoran a su "valor razonable”, sin
deducir ningln coste de transaccién en que pueda incurrirse en su venta o cualquier otra
forma de disposicidn.

Se entiende por “valor razonable” de un instrumento financiero, en una fecha dada, el importe
por el que podrfa ser comprado o vendido en esa fecha entre dos partes interesadas, en
condiciones de Independencia mutua y debidamente informadas en la materia. El valor
razonable se determinara sin deducir los costes de transaccidn en los que pudiera incurrirse en
la enajenacidn. La referencia més objetiva y habitual del valor razonable de un instrumento
financiero es el precio que se pagaria por él en un mercado organizado, transparente y
profundo ("precio de cotizacién” o "precio de mercado”).

Cuando no existe precio de mercado para un determinado instrumenta financiero para estimar
su valor razonable, se recurre al establecido en transacciones recientes de instrumentos
andlogos y, en su defecto, a modelos de valoracién suficientemente contrastados por la
comunidad financiera internacional; teniéndose en consideracién las peculiaridades
especificas del instrumento a valorar y, muy especialmente, los distintos tipos de riesgos que el

instrumento lleva asociados. No obstante, lo anterior, las propias limitaciones de los modelos
de valoracion desarrollados y las posibles inexactitudes en las asunciones exigidas por estos
modelos, pueden dar lugar a que el valor razonable asi estimado de un instrumento financiero
no coincida exactamente con el precio al que el instrumento podria ser comprado o vendido
en la fecha de su valoracién.

Las participaciones en el capital de otras entidades cuyo valor razonable no pueda
determinarse de forma suficientemente objetiva se mantienen, en su case, a su coste de
adquisicion; corregido, en su caso, por las pardidas por deterioro que hayan experimentado.

Las “Inversiones Crediticias” se valoran a su “coste amortizado”, utilizdndose en su
determinacién el método del "tipo de interés efectiva”. Por "coste amortizado" se entiende el
coste de adquisicién de un activo o pasivo financiero corregido (en més o en menos, seglin sea
el caso) por los reembolsos de principal y la parte imputada sistematicamente a las cuentas de
pérdidas y ganancias de la diferencia entre el coste inicial y el correspondiente valor de
reembolso al vencimiento. En el caso de los activos financieros, el coste amortizado incluye,
ademas, las correcciones a su valor motivadas, en su caso, por el deterioro que hayan
experimentado.

EL%ipo de interés efectivo” es el tipo de actualizacion que jguala exactamente el valor inicial
F{lin.strumn:nt{: financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los
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momento de su adguisicidn mas, en su caso, las comisiones que, por su naturaleza, sean
asimilables a un tipo de interés. En los instrumentos financieros a tipos de interés variable, el
tipo de interés efectivo coincide, en su caso, con |a tasa de rendimiento vigente por todos los
conceptos hasta la primera revisidn del tipo de interés de referencia que vaya a tener lugar,

Las participaciones en el capital de otras entidades cuyo valor razonable no pueda
determinarse de forma suficientemente objetiva y los derivados financieros que, en su caso,
tengan como activo subyacente estos instrumentos y se liquiden mediante entrega de los
mismos, se mantienen a su coste de adquisicién; corregido, en su caso, por las pérdidas por
deterioro que hayan experimentado.

Los importes por los que figuran registrados los activos financieros representan, en tados los
aspectos significativos, €l maximo nivel de exposicion al riesgo de crédito de la Sociedad en
cada fecha de presentacion de los estados financieros.

o Valoracidn de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se valoran generalmente a su coste amortizado, tal y como éste ha sido
definido anteriormente.

e Reglstro de resultados

Como norma general, las variaciones en el valor razonable de los activos y pasivos financieros
se registran con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias; diferenciandose entre las
gue tienen su origen en el devengo de intereses o dividendos (que se registran en los capitulos
“Intereses y Rendimientos Asimilados”, “Intereses y Cargas Asimiladas” v “Rendimientos de
Instrumentos de Capital”, seglin proceda); las originadas por el deterioro en la calidad
crediticia de los activos y las que correspondan a otras causas, que se registran, por su importe
neto, en el capitulo “Resultados de Operaciones Financieras” de la cuenta de pérdidas y
ganancias adjunta.

Los ajustes por cambios en el valor razonable con origen en “Activas Financieros Disponibles
para la VYenta" se registran transitoriamente en el patrimonio neto como “Ajustes por
Valoracion”; salvo que procedan de diferencias de cambio con origen en activos financieros
monetarios que se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias. Las partidas cargadas o
abonadas en el epigrafe "Ajustes por Valoracién” permanecen formando parte del patrimonio
neto de la Sociedad hasta que se produce la baja en el balance del activo en el que tienen su
origen; en cuyo momento se cancelan contra la cuenta de pérdidas y ganancias.

¢) Baija de| balance de los activos v pasivos financieros

Los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos de

efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y

beneficios gue llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del

balance cuando se han extinguido las abligaciones que generan o cuando se adquieren (bien
. _5ea con la intencidn de cancelarlos, bien con |a intencién de recolocarlos de nuevo).
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Un activo financiero se considera deteriorado (y, consecuentemente, se corrige su valor en
libros para reflejar el efecto de su deterioro) cuando existe una evidencia ohbjetiva de que se
han producido eventos que dan lugar a:

En el caso de instrumentos de deuda (créditos v valores representativos de deuda}, un
impacto negativo en los flujos de efectivo futuros gue se estimaron en el momento de
formalizarse la transaccién.

- En el caso de instrumentos de capital, que no pueda recuperarse integramente su
valor en libros.

Como criterio general, la correccion del valor en libros de los instrumentos financieros por
causa de su deterioro se efectila con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en
el gue tal deterioro se manifiesta y las recuperaciones de las pérdidas por deterioro
previamente registradas, en caso de producirse, se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias del periodo en el que el deterioro deja de existir o se reduce.

& [nstrumentos de deuda valorados a su coste amortizado

El importe de las pérdidas por deterioro experimentadas por estos instrumentos coincide con
la diferencia negativa entre sus respectivos valores en libros y los valores actuales de sus flujos
de efectivo futuros previstos y se presentan minorando los saldos de los activos que corrigen.

e Instrumentos financieros disponibles para la venta

La pérdida por deterioro equivale a la diferencia positiva entre su coste de adquisicion (neto de
cualguier amortizacion de principal, en el caso de Instrumentos de deuda) y su valor razonable;
una vez deducida cualquier pérdida por deterioro previamente reconocida en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Cuando existe una evidencia objetiva de que las diferencias negativas surgidas en la valoracién
de estos activos tienen su origen en un deterioro de los mismos, dejan de presentarse en el
capitulo de patrimonio “Ajustes por Valoracion” y se registran por todo el importe acumulado
hasta entonces en la cuenta de pérdidas vy ganancias. De recuperarse posteriormente |a
totalidad o parte de las pérdidas por deterioro, su importe se reconoceria en la cuenta de
pérdidas y ganancias del periodo en que se produce la recuperacion [en "Ajustes por
Valoracién” del balance de situacién, en el caso de instrumentos de capital).

s Instrumentos de capital valorados al coste

Las pérdidas por deterioro equivalen a la diferencia positiva entre su valor en libros y el
importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos
los costes de venta, y el valor actual de los flujos de caja futuros esperados. Salvo mejor
evidencia del importe recuperable, se tomaria en consideracién el Patrimonio Neto de la
=i Q;: participada (consolidada, en su caso) corregido por las plusvalias tdcitas existentes en

| de valoracion.
o AN . : :
; idas por deterioro se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el
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4.2 Inmovilizado intangible

Como norma general, el inmovilizado intangible se valora inicialmente por su precio de
adquisicion o coste de produccion, Posteriormente se valora a su coste minorado por la
correspondiente amortizacién acumulada y, en su caso, por las pérdidas por deterioro que
haya experimentado. Dichos activos se amaortizan en funcion de su vida otil,

Los activos intangibles que tienen vida util definida se amartizan sistematicamente en funcion
de la vida util estimada de los mismos y de su valor residual, Los métodos y periodos de
amortizacion aplicados son revisados en cada cierre de ejercicio v, si procede, ajustados de
forma prospectiva. Al menos al cierre del ejercicio, se evallia la existencia de indicios de
deterioro, en cuyo caso se estiman los importes recuperables, efectudndose las correcciones
valorativas gque procedan

La Sociedad registra en esta cuenta los costes incurridos en la adquisicién y desarrollo de
programas de ordenador, incluldos los costes de desarrollo de las paginas web. Los costes de
mantenimiento de las aplicaciones informdticas se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio en gue se incurren. La amortizacion de las aplicaclones informaticas se
realiza aplicando el método lineal durante un periodo de 3 afios.

43 Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora inicialmente por su precio de adquisicion o coste de
produccion, y posteriormente se minora por la correspondiente amortizacion acumulada y las
perdidas por deterioro, si las hubiera.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los diferentes elementos que componen el
inmovilizado material se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada del ejercicio
en que se incurren. Por el contrario, los importes invertidos en mejoras que contribuyen a
aumentar la capacidad o eficiencia o a alargar la vida (itil de dichos bienes se registran como
mayor coste de los mismos.

El coste del inmovilizado material se amortiza linealmente durante los afios de vida dtil
estimada de los diferentes bienes. Los periodos de vida Gtil estimados pueden traducirse en los
siguientes coeficientes anuales de amortizacion:

Equipos para procesos de informacion 4
Mobiliario 10
Instalaciones 10

Al cierre de cada ejercicio siempre que existan indicios de pérdida de valor |a Sociedad procede
a estimar mediante el denominado "Test de deterioro” la posible existencia de pérdidas de
valor que reduzcan el valor recuperable de dichos activos a un importe inferior al de su valor

en libros.
f,’; porte recuperable se determina como el mayor importe entre el valor razonable menos
f,f’ Wk tﬁ stes de venta y el valor en uso.

ima que el importe recuperable de un active es inferior a su valor en libros, el importe
del activo se reduce a su importe recuperable. Para ello, se reconoce el importe de la
or deterioro de valor como gasto y se distribuye entre los activos que forman la
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unidad, reduciendo en primer lugar el fondo de comercio, si existiera, y a continuacién, el
resto de los activos de la unidad prorrateados en funcion de su importe en libros.

4.4 Arrendamientos

La Sociedad mantiene contratos de arrendamiento para el desarrolle de su actividad. La
clasificacion de dichos arrendamientos como operativos o financieros requiere que la sociedad
determine, basado en la evaluacién de los términos y condiciones de estos contratos, quien
retiene todos los riesgos y beneficios de la propiedad de los bienes ¥y, en consecuencia, con esa
evaluacién, los contratos serdn clasificados como arrendamientos operativos o como
arrendamientos financieros. Los pagos por arrendamiento operativo se registran como gasto
en la cuenta de pérdidas vy ganancias de forma lineal a lo largo del periodo de arrendamiento

4.5 Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional utilizada por |a Sociedad es el euro. En consecuencia, las operaciones en
divisas diferentes al euro se consideran denominadas en meneda extranjera y se registran
segiin los tipos de cambio vigentes en las fechas de las operaciones,

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 la Sociedad no tiene saldos en moneda extranjera.
Asimismo, durante el ejercicio 2020 y 2019, la Sociedad no ha realizado transacciones en
moneda extranjera.

4.6 Impuesto sobre Beneficios

El gasto por impuesto corriente se determina mediante la suma del gasto por impuesto
corriente y el impuesto diferido. El gasto por impuesto corriente se determina aplicando el tipo
de gravamen vigente a |a ganancia fiscal, y minorando el resultado asi obtenido en el importe
de las bonificaciones y deducciones generales y aplicadas en el ejercicio.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos proceden de las diferencias temporarias definidas
como los importes que se prevén pagaderos o recuperables en el futuro y que se derivan de la
diferencia entre el valor en libros de los activos y pasives y su base fiscal. Dichos importes se
registran aplicando a la diferencia temporaria el tipo de gravamen al que se espera
recuperarlos o liquidarlos.

Los activos por impuestos diferidos surgen, igualmente, como consecuencia de las bases
imponibles negativas pendientes de compensar y de los créditas por deducciones fiscales
generadas y no aplicadas.

Se reconoce el correspondiente pasivo por impuestos diferidos para todas las diferencias
temporarias imponibles, salvo que la diferencia temporaria se derive del reconocimiento inicial
de un fondo de comercio o del reconocimiento inicial (salvo en una combinacién de negocios)
de otros activos y pasivos en una operacion que, en €l momento de su realizacién, no afecte ni
al resultado fiscal ni contable.

parte, los activos por impuestos diferidos, identificados con diferencias temporarias
les, s6lo se reconocen en el caso de gue se considere probable que la Sociedad va a
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de los activos por impuestos diferidos (bases imponibles negativas y deducciones pendientes
de compensar) solamente se reconocen en el caso de que se considere probable que la
Sociedad vaya a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que poder hacerlos
efectivos.

Con ocasién de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto
activos como pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectudndose las
oportunas correcciones a los mismos, de acuerdo con los resultados de los anélisis realizados.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacién de los pasivos y activos por impuesto diferido, asi como, en su caso, por el
reconocimiento e imputacion a la cuenta de pérdidas y ganancias del ingreso directamente
imputado al patrimonio neto que pueda resultar de la contabilizacion de aquellas deducciones
y otras ventajas fiscales que tengan la naturaleza econdmica de subvencién,

4.7 Ingresos y gastos

Los criterios mas significativos utilizados por la Sociedad para el reconocimiento de sus
ingresos y gastos son:

a) Ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilados:

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se
reconocen contablemente en los capitulos “Intereses y rendimientos asimilades” e "Intereses
y cargas asimiladas” de la cuenta de pérdidas y ganancias, respectivamente, en funcidn de su
periodo de devenge, por aplicacion del método de interés efectivo. Los dividendos percibidos
de otras sociedades se reconocen como ingreso en el capitulo “Rendimientos de instrumentos
de capital” de la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento en que nace el derecho a
percibirlos por la Sociedad. Los importes correspondientes a intereses vy dividendos
devengados con anterioridad a la fecha de adquisicién, no se registran en la cuenta de
pérdidas y ganancias, canceldndose el activo correspondiente cuando se cobre.

b) Comisiones, honorarlos y conceptos asimilados:

Los ingresos y gastas en concepto de comlsiones y honorarios asimilados se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias con criterios distintos segin sea su naturaleza. Los mas
significativos son:

= Los gue tienen su origen en transacciones o servicios que se prolongan a lo largo del
tiempo, durante la vida de tales transacciones o servicios.

- Los que responden a un acto singular, cuando se produce el acto que los origina.

e Los gque tienen su origen en transacciones o servicios prastados en un periodo de
tiempo no especifico se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en funcién de su
grado de realizacién,

e

===, Cuando no esta determinado el periodo de tiempo de prestacién del servicio y el
X"‘:l:n.n 3 . L " £ h.
Sed |_mﬁ{#j‘ .25 una cantidad fija, se estimara dicho periodo de una manera razonable y coherente
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c) Ingresos vy gastos no financieros:

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

4.8 Gastos financieros y quebrantos de negociacién

Los gastos financieros se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias como gastos del
periodo en que se devengan, en el capitulo "Intereses y cargas asimiladas” de la cuenta de
pérdidas y ganancias, excepto en el caso en el gue sean capitalizables por ser atribuibles
directamente a la adquisicion, produccion o construccion de activos cualificados. Los
quebrantos de negociacion, entendiéndose como las pérdidas como consecuencia de
incidencias en la negociacion de las operaciones realizadas, se reconocerdn en el capitulo
“Comisiones satisfechas” de la cuenta de pérdidas y ganancias,

4.9 Provisiones y pasivos contingentes

Los Administradores de la Sociedad en la formulacidn de las cuentas anuales diferencian entre:

a) Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos
pasados, cuya cancelacion es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan
indeterminados en cuanto a su importe y/ 0 momento de cancelacion.

b) Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, cuya materializacién futura estd condicionada a que ocurra, o no, uno 0 mas eventos
futuros independientes de la voluntad de |a Sociedad.

Las provisiones se reconocen cuando:

a) Se tenga una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos
pasados;

b) Haya méds probabilidad de que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacidn gue de lo contrario; y

¢} Elimporte se haya estimado de forma fiable.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que sean
necesarios para liquidar la abligacién reconociéndose el incremento de la provisidn por el paso
del tiempo como un gasto por intereses.

Los pasivos contingentes constituyen obligaciones posibles con terceras partes y obligaciones
existentes que no son reconocidas dado gque no es probable que se produzea una salida de
flujos econdmicos requerida para cancelar dicha obligacion o, en su caso, el importe no puede
ser estimado razonablemente. Los pasivos contingentes no son reconaocidos en el balance de
situacion a menos gue hayan sido adquiridos a titulo oneroso en el marco de una combinacion
de negocios.

_AL31 de diciembre de 2020 y 2019 no se conocen provisiones significativas ni pasivos
‘__f:j-',}'-!@;?lggmes, respecto de los cuales se estime que la probabilidad de que sea necesario
f;;j ciater ds‘e{!:]a obligacion es mayor que la de no hacerlo.
,-é__'l 43 .'rx.‘:"' \
2)

o

a , tn
10 “H‘E.;_’J Ji(‘ rﬁf
\‘7‘.—'-':% 50483 q‘:‘g;
o
\\bﬂhyﬂa‘tﬁ}
\:f\kﬁ:'i\_ o
e

—

22



HALTIA CAPITAL_

KGENCIA DEVALDRES

4.10 Activos fiscales

El capitulo "Activos fiscales” del balance incluye el importe de todos los activos de naturaleza
fiscal, diferencidndose, en su caso, entre: “Corrientes” (importes a recuperar por impuestos en
los proximos doce meses) y “Diferidos” (importes de |los impuestos a recuperar en ejercicios
futuros, incluidos los derivados de bases imponibles negativas o de créditos por deducciones o
bonificaciones fiscales pendientes de compensar).

4.11 Resto de activos y pasivos

El capitulo “Resto de Activos” recoge el importe de los activos no registrados en otras partidas,
entre los que figuran las fianzas constituidas por la entidad en garantia de arrendamientos, las
diferencias negativas entre las obligaciones por planes de pensiones y el valor de los activos
del plan, anticipos y créditos al personal y otros activos,

El capitulo "Resto de Pasivos” recoge el importe de las obligaciones a pagar con naturaleza de
pasivos financieros no incluidos en otras categorias, entre los que incluirdn los saldos
acreedores por operaciones de arrendamiento financiero.

4,12 Instrumentos de capital propio

Se consideran instrumentos de capital propio s6lo cuando se cumplan las siguientes
condiciones:

- No incluyen ningln tipo de obligacidn para la entldad emisora que suponga: (i} entregar
efectivo u otro activo financiero a un tercero; o (ii) intercambiar activos o pasivos financieros
con terceros en condiciones potencialmente desfavorables para la entidad.

- Si pueden ser, o serédn, liquidados con los propios instrumentos de capital de la entidad
emisora: (i) cuando sea un instrumento financiero no derivado, no supondrd una obligacion de
entregar un nimero variable de sus propios instrumentos de capital; o (ii) cuando sea un
derivado, siempre que se liquide por una cantidad fija de efectivo, u otro activo financiero, a
cambio de un ndmero fijo de sus propios instrumentos de capital.

Los negocios realizados con instrumentos de capital propio, incluidas su emisién y
amortizacion, serén registrados directamente contra patrimonio neto. Asimismo, los costes de
transaccion incurridos en operaciones con instrumentos de capital propio se adeudaran con
patrimonio neto, una vez ajustado cualquier incentivo fiscal relacionado.

Los cambios de valor de los instrumentos calificados como de capital propie no se registraran
en los estados financieros; las contraprestaciones recibidas o entregadas a cambio de dichos
instrumentos se afiadirdn o deducirdn directamente del patrimonio neto.

4.13 Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

f/ff‘;&m de diciembre de 2020 no existen, ni existieron, activos de importancia dedicados a la
ey DI ion y mejora del medioambiente, ni se ha incurrido en gastos relevantes de esta
a durante el ejercicio. Asimismo, durante el ejercicio anual terminado a 31 de
de 2020 no se han recibido, ni recibieron, subvenciones de naturaleza
ambiental.
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Los Administradores de la Sociedad estiman que no existen contingencias significativas
relacionadas con la proteccién yv mejora del medio ambiente, no considerando necesario
registrar dotacion alguna a la provision de riesgos y gastos de caracter medioamhbiental a 31 de
diciembre de 2020.

4.14 Combinacidn de negocios

Durante el ejercicio la Sociedad, no ha realizado ninguna operacidn en la que haya adguirido el
cantrol de uno o varios negocios, entendido, como Combinacién de Negocios.

4.15 Transacciones entre partes vinculadas

Se consideraran transacciones con partes vinculadas a todas aquellas que se produzcan entre
la Sociedad y las entidades o personas que cumplan los requisitos establecidos en la Norma
54a. 1 de la Circular 7/2008, de 26 de noviembre.

Se entenderd que la sociedad formard parte de un grupo, cuando ambas empresas estén
vinculadas por una relacion de control, directa o indirectamente, andloga a la prevista en el
articulo 42 del Codigo de Comercio para los grupos de sociedades o cuando las empresas estén
controladas por cualquier medio por una o varias personas fisicas o juridicas, que actlen
conjuntamente o se halle bajo la direccion tinica por acuerdos o clausulas estatutarias.

Se entenderd que una empresa es asociada cuando sin que se trate de una empresa del grupo,
en el sentido sefialado anteriormente, alguna o algunas de las empresas que lo forman,
incluida la persona o entidad fisica dominante, ejerza tal influencia significativa. Se presumird
que existe influencia significativa cuando se posea al menos el 20% de los derechos de voto de
la sociedad.

La Sociedad no forma parte de ningln grupo de sociedades. Unicamente realiza operaciones
con los socios y sociedades vinculadas a estos.

4.16 Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos mantenidos para la venta

La Sociedad clasifica un activo no corriente o un grupo enajenable como mantenido para la
venta cuando ha tomado la decision de venta del mismo y se estima que la misma se realizara
dentro de los proximos doce meses.

Estos activos o grupos enajenables se valoran por su valor contable o su valor razonable
deducidos los costes necesarios para la venta, el menor,

Los activos clasificados como no corrientes mantenidos para la venta no se amortizan, pero a
la fecha de cada balance de situacion se realizan las correspondientes correcciones valorativas
para que el valor contable no exceda el valor razonable menos los costes de venta.

Los ingresos y pastos generados por los activos no corrientes y grupos enajenables de
~=elementos, mantenidos para la venta, que no cumplen los requisitos para calificarlos como
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4.17 Operaciones interrumpidas

Una operacion interrumpida es todo componente de la Sociedad que ha sido enajenado o se
ha dispuesto de el por otra via, o bien que ha sido clasificado como mantenido para la venta y,
entre otras condiciones, representa una linea de negocio o un drea significativa que puede
considerarse separada del resto.

Para este tipo de operaciones, la Sociedad incluye dentro de la cuenta de pérdidas y ganancias
y en una tnica partida denominada “Resultado del ejercicio procedente de las operaciones
interrumpidas neto de impuestas”, tanto el resultado después de impuestos de las actividades
interrumpidas como el resultado después de impuestos reconocido por la valoracion a valor
razonable menos los costes de venta o bien por la enajenacion o de los elementos que
constituyen la actividad interrumpida.

Adicionalmente, cuando se clasifican operaciones como interrumpidas, la Sociedad presenta
en la partida contable mencionada anteriormente el importe del ejercicio precedente
correspondiente a las actividades que tengan el cardcter de interrumpidas en la fecha de cierre
del ejercicio al que corresponden las cuentas anuales.

E. Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 la totalidad del importe registrado en este epigrafe
corresponde a efectivo en caja.

b. Activos financieros disponible para la venta

Al 31 de diciembre de 2020 la totalidad del importe registrado en este epigrafe corresponde a
las acciones de la Sociedad Gestora del Fondo de Garantia de Inversiones (FOGAIN) como se
detalla en la Nota 2.10.

7. Instrumentos financieros

Inversiones crediticias

El detalle de este epigrafe a 31 de diciembre de 2020 y 2019 se detalla a continuacion:

Euros
31/12/2020 31/12/2019

Créditos a intermediarios financieros

Depdsitos a la vista 347.933,74 165.756,08
Comisiones pendientes de cobro 5.700,00 -
Totales 353.633,74 165.756,08
Créditos a particulares

Otros créditos y anticipos 285.221,36 97.368,26
* Clientes por prestaclén de servicios 285.221,36 97.368,26
Totales 285.221,36 97.368,26
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Los saldos de las cuentas “Depdsitos a la vista” se corresponden con saldos de efectivo
depositados en entidades de crédito.

El saldo de "Comisiones pendientes de cobro” del detalle anterior incluyen las comisiones
devengadas por intermediarios financieros, en el mes de diciembre de 2020.

El saldo de "Clientes por Prestacién de servicios” incluye el saldo pendiente de cobro a 31 de
diciembre de 2020.

8. Inmovilizado intangible

El detalle de las partidas que componen este epigrafe y su movimiento a lo largo del ejercicio
2020 y 2019 es el siguiente:

EIERCICIO 2020
Daseripeion Saldo inicial| Entradas Salidas Saldo final
COSTE:
Propledad industrial 1.000,00 - - 1.000,00
TOTAL COSTE 1.000,00 == = 1.000,00
AMORTIZACION ACUMULADA:
Propiedad industrial -100,00 -50,04 == -150,04
TOTAL AMORTIZACION -100,00 -50,04 - -150,04
TOTAL NETO 200,00 849,96
EIERCICIO 2019
Descripcién Saldo iniclal | Entradas | Salidas Saldo final |
COSTE:
Propiedad industrial 1.000,00 - - 1.000,00
TOTAL COSTE 1.000,00 - - 1.000,00
AMORTIZACION ACUMULADA:
Propiedad industrial - -100,00 - -100,00
TOTAL AMORTIZACION -]  -100,00 - -100,00
TOTAL NETO 1.000,00 900,00

Al cierre de los ejercicios 2020 y 2019 no habia ningdn elemento del inmovilizado intangible
totalmente amortizado.

9, Inmovilizado material

El detalle de las partidas que componen este epigrafe y su movimiento a lo largo del ejercicio
2020y 2019 es el siguiente:
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EIERCICIO 2020
Descripeldn Saldo inicial Entradas Salidas Saldo final
COSTE:
Otras instalaciones 11.062,97 3.082,37 -  14,3145,34
Mebiliario 1.820,00 - - 1.820,00
Equipos para procesos infor. 4,738,890 4,038,00 -- 8.776,90
TOTAL COSTE 17.621,87 7.120,37 = 24.742,24
AMORTIZACION ACUMULADA:
Otras instalaciones - -1.425,22 -  -1.425,22
mMobiliario -180,00 -113,28 - -293,28
Equipos para procesos infor. -1.487,24 -2.017 42 - -3.504,66
TOTAL AMORTIZACION -1.667,24 -3.555,92 --| 522316
TOTAL NETO 15.954,63 15.515,08
EJERCICIO 2019
Descripeidn Saldo inicial Entradas Salidas Saldo final
COSTE:
Ofras instalaciones - 11.062,97 =l 11.062,97
Maohillario 1.200,00 620,00 - 1.820,00
Equipos para procesos Infor, 4.738,90 - - 4.738,90
TOTAL COSTE 5,838,390 11.682,97 —-| 17.621,87
AMORTIZACION ACUMULADA:
Mobiliario - -180,00 - -180,00
Equipos para proceses infor. -302,74 -1.184,50 - -1.487,24
TOTAL AMORTIZACION -302,74 -1.364,50 - -1.667,24
TOTAL NETO 5.636,16 15.954,63

Al cierre de los ejercicios 2020 y 2019 no habia ningdn elemento del inmovilizado material
totalmente amortizado.

10, o ctivos y pasivos

El detalle de |as partidas que componen este epigrafe al cierre del ejercicio 2020 y 2019 es el

siguiente:
Euros
v
PRItCaE A 31/12/2020 |31/12/2019
Fianzas 2.028,60 2.028,60
Administracienes piblicas - 297,10
Gastos anticipados 13.795,55 8.563,57
Totales 15.824,15 10.889,27
Euras
et e pasipad 31/12/2020 | 31/12/2019
Acreedores comerciales y obras cuentas a pagar 7.176,57 38.658,65
Acministraciones piblicas 50.558,76 494048
Totales 57.736,33 43.599,13
e EI detalle del concepto Administraciones piblicas, se detalla en la Nota 12.5
‘_I{:f.r-b'j”. AD

rtida de “Fianzas” corresponde a las fianzas por el alquiler de las oficinas donde la
_,r}; ﬂ{?d realiza su actividad
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11.

Fondos propios

Los movimientos de |as partidas que componen los Fondos Propios durante el ejercicio 2020 es

el siguiente:
Fondos Propios 31‘:;[;‘:, 49 | Aumentos | Disminucién | Traspasos 31.::30020
Capital social 60.000,00 60.000,00 -- 120.000,00
Prima de Emisidn 0,00 12742020 & -| 127.420,20
Reserva Legal 12.000,00 - - 12.000,00
Otras Reservas 158.721,72 -| {120.417,85) 1405649 52.360,36
Resultado del . 14.056,49| 250.004,35 -| -14.056,48] 250.004,35
Patrimaonio Neto 244.778,21| 437.424,55| -120.417,85 == 561.784,91

11.1  Capital suscrito

En la Junta General Universal de 11 de mayo de 2020 se acordd por unanimidad aumentar el
capital de la Sociedad desde la cifra de 60.000,00 euros hasta la de 120.000,00 euros, es decir
en 60.000,00 euros, mediante la emisidn de 60.000 acciones de 1,00 euros de valor nominal
cada una de ellas. Las acciones se emiten con una prima de emisién de 2,12367 euros cada una
de ellas, lo que hace un total de 127.420,20 euros (Nota 10.2). Dichos acuerdos sociales fueron
elevados a publico el 9 de junio de 2020 y fueron inscritos en el Registro Mercantil el 27 de
Julio de 2020.

Teniendo en cuenta lo anterior, el capital social al 31 de diciembre de 2020 est4 compuesto
por 120.000 acciones de 1,00 euros de valor nominal cada una de ellas, indivisible y
acumulables, numeradas correlativamente del 1 al 120.000 ambos inclusive.

Al cierre del ejercicio 2019, el capital social estaba compuesto por 60.000 participaciones

sociales de un euro de valor nominal cada una de ellas, indivisible y acumulables, numeradas
correlativamente del 1 al 60.000, ambos inclusive.

El detalle de los accionistas con un porcentaje superior al 5% al 31 de diciembre de 2020, es el

siguiente:
: 1L Participacidn > 5%
Acclonistas
: Importe Porcentaje
Miguel Arlaban Gabeiras 37.200,00 31,0%
lorge Casado Sorozahal 30.000,00 25,0%
Pedro Taberna Gaztambide 30.000,00 25,0%
lavier Julio Martinez Escudero 11.400,00 9.5%
Alvaro Bafdn Irujo 11.400,00 5,5%
Totales 120.000,00 100,0%
11,2  Prima de emision
_. Al cierre del ejercicio 2020, la Sociedad tenia una prima de emisién que ascendia a 127.420,20
a ,:‘: E" ©s como consecuencia de la ampliacién de capital descrita en la Nota 10.1. Al cierre del
N i é’g;:q;m 2019 la Sociedad no tenfa prima de emision.
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11.2 Reservas

Reserva Legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, la sociedad debe destinar una cifra igual al
10% del beneficio a la reserva legal hasta que este alcance como minimo el 20% del capital
social.

La reserva legal slo podra utilizarse para aumentar el capital social. Salvo para la finalidad
mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva
solamente podrd destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras
reservas disponibles suficientes para este fin.

Otras Reservas

El saldo de estas reservas es de libre disposicidn,

12. Situacion fiscal

El impuesto sobre Sociedades se calcula a partir del resultado econémico, obtenido por la
aplicacion de principios de contabilidad generalmente aceptados, que no ha de coincidir
necesariamente con el resultado fiscal, entendiéndose este como la base imponible del
impuesto.

12.1 Conciliacién entre el resultado contable y la base imponible del Impuesto sobre
Sociedades al suscrito

La conciliacion entre el resultado contable y la base imponible del Impuesto sobre Sociedades
es la siguiente:

2020 2019
Resultado contable antes de Impuestos| 308.647.35 17.353,69
Diferencias permanentes - &
Diferencias temporarias = -
Baseimponible (Resultado fiscal) 308.647,35| 17.353,69

Baseliquidable 308.647,35 17.353,69
Cuota integra (19%) 5B.643,00 3.297,20
Retenciones y pagos a cuenta -6.716,28 -758,99
Cuota diferencial 51.926,72 2.538,21

12.2  Impuesto reconocido en el Patrimonio Neto

. Durante el ejercicio 2020 y 2019, no se han reconocido impuestos directamente en el

,.-’;;rr.a O P trimonio Nete de |a Sociedad.
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12.3

Conciliacién entre el resultado contable y el gasto por Impuesto de Sociedades

La conciliacidn entre el resultado contable y el gasto por Impuesto sobre Sociedades para el

ejercicio 2020 y 2019 es la siguiente:

2020 2019
Resultado contable antes de impuestos 308.647,35| 17.353,69
Cuota al 19% 58.643,00 3.297.20
Total gasto por impuesto sobre sociedades
reconocido en la cuenta de pérdidas y SEsdae) 329720

12.4 Desglose del gasto por Impuesto sobre Sociedades

El desglose del gasto por Impuesto sobre Sociedades para el ejercicio 2020 y 2019 es el

siguiente:
2020 2019
Impuesto Corriente
Par operaciones continuadas 58.643.00] 3.297.20
Total gasto por impuesto 58.643,00| 3.297,20
12.5 Saldos con las Administraciones Pablicas

El detalle de los saldos con las Administraciones Pablicas es como sigue:

2020 2019
Deudor  Acreedor | Deudor Acreedor
Impuesto sobre el valor afladido -~ 305961,56 297,10 .s
Impuesto sobre sociedades -~ 51826,72 - 253821
Retenciones - 1647450 -~ 4,06648
|Organismos Seg. Social acreedores = 312370 - 874,00
Total Administraciones Piblicas -- 10248648 297,10 7.47B,69

12,6

Ejercicios pendientes de comprobacidn y actuaciones inspectoras

Segtin lo establecido por |a legislacidn vigente, los ejercicios abiertos a inspeccion comprenden
los cuatro dltimos ejercicios, Las declaraciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta su prescripcidn o su aceptacidn por las autoridades fiscales. Los
Administradores estiman que cualquier pasivo fiscal adicional que pudiera ponerse de
manifiesto, como consecuencia de una eventual inspeccion, no tendra un efecto significativo
en las cuentas anuales abreviadas adjuntas tomadas en su conjunto.

13 Otras comisiones e incentivos
P T e i
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gtalle de las “Comisiones percibidas” que figura en la cuenta de Pérdidas y Ganancias al 31
!r ﬁ_" ga?;‘embre de 2020 y 2019 es el siguiente:
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Comislones percibidas 31/12/2020 | 31/12/2019
Gestion discrecional de carteras 726.027,17 =
Asesoramiento en materia deinversidn 32.511,99| 137.677,92
Otras comisiones e incentivos 50.555,98 -
Asesoramiento a empresas 8.750,00 99.258,06
Total B817.845,14| 226.935,98

Las Comisiones percibidas han sido obtenidas en el territorio nacional y se corresponden con
los ingresos percibidos por la prestacion de los servicios de inversion y auxiliares que se
recogen en la declaracion de actividades realizada ante la Comision Nacional del Mercado de
Valores.

Comisiones pagadas 31/12/2020 | 31/12/20189
Devoluc|dn Incentivos a clientes 26.451,73 =
Total 26.451,73 -

Las Comisiones pagadas son devoluciones de Incentivos cobrados que se realizan a los clientes
gestionados y asesorados.

Otros productos de explotacién 31/12/2020 | 31/12/2019
Ingresos de actividades accesorias 30.319,84 =
Total 30.319,84 -

Los ingresos de otros productos de explotacion corresponden a los ingresos derivados de
actividades accesorias a la prestacion de servicios de inversién.

14, Gastos de personal

La composicién de los gastos de personal al 31 de diciembre de 2020 y 2019 es el siguiente:

Gastos de personal | 31/12f2020 | 31/12/2019
Sueldos y salarlos 168.750,00 27.600,00
Sepuridad Social 33.319,08 B 706,65
Total 202.069,08 36.306,65

El ndmero medio de personas al cierre del ejercicio 2020 y 2019, distribuido por categorias y
género es el siguiente:

= Barsoval 2020 2019
R ona
™o - H M H M

¥ Directivos 3 - 1 -

/Q? .af;';;]r‘l! (E‘{\“
,‘§ )'i/:_ﬁ?‘;h f—& Adm|nistrativos = - -
2 R g Total 3 = .
{:‘j I{-g_l.
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15. Otras cargas de explotacion y gastos generales

15.1 Otras cargas de explotacién

El saldo de este epigrafe, del ejercicio 2020 y 2019 corresponde a la aportacion al Fondo de
Garantfa de Inversiones realizadas (Nota 2.10.).

15.2 Gastos generales

El desglose del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al
ejercicio 2020 y 2019, es el siguiente:

Gastos generales 31/12/2020 | 31f12/2019
Alguileres de inmuebles einstalaciones 12.240,00 T614,29
Comunicaciones 3.12445 -
Sistemas informaticos 941418 -
Suministros 1.69998 9.966,33
Conservacién y reparacion 2.750,97 168,82
Publicidad y prepaganda 1.303,00 160,00
Representacion y desplazamiento 0,00 1830,35
Servicios administrativos subcontratados 5103381
Otros servicios profesionales indegendientes 118.635,54| 118.704,19
Otros pastos 87.188,93 1192531
Total 287,390,86) 151.569.29

16. Operaciones y saldos con partes vinculadas

16.1

Saldos con partes vinculadas

Al 31 de diclembre de 2020 y 2019 la Sociedad mantenia saldos con las siguientes partes

vinculadas:

_ 31,1220 131.12.19
Entidad Saldos Saldos Saldas Saldos
deudores  acreedores | deudores  acreedores
Miblick Invest, 5.1 e — - 13.431,71
Miguel Arlabdn Gabeiras 331337 - -
[Total 331337 - - 13.431.71

16.2  Administracién y alta direccidn

Los administradores no han percibido durante los ejercicios 2020 y 2019 ninguna retribucion
relacionada con su cargo.

ﬁm&%dmlnistradnres han percibido en concepto de remuneracién por prestacitn de servicios a
’f**?_'_f’\‘g '{.rdad durante los ejercicios 2020 y 2019 la cantidad de 68.440,00 euras y 60.000,00
e espectivamente.

rcicio 2020 el personal de alta direccidn (que también eran administradores de la
han percibido la cantidad de 168.750,00 euros por sus funciones laborales en la
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entidad que aparece recogido en el epigrafe “Sueldos y Salarios” y cuyo coste a la Seguridad
Sacial asciende a 33.310,00 euros. Y en el ejercicio 2019 personal de alta direccién (que
también era administrador de la Sociedad), percibié la cantidad de 27.600 euros en concepto
de “Sueldos y Salarios” y el coste de Seguridad Social a cargo de la empresa de dicho personal,
ascendio a 8.706,65 euros.

Mo existen anticipos ni créditos concedidos a favor de los administradores, asf como tampoco
obligaciones con los mismos en materia de pensiones o seguros de vida.

Por otra parte, y segun la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, por la que se modifica el articulo
229 de la Ley de Sociedades y en relacién a las situaciones de los conflictos de interés que se
pudieran dar por los Administradores de la Sociedad, se comunica que en el ejercicio 2020 y
2019 no se han producido situaciones que pudieran originar conflictos de interés.

La distribucion de los miembros del Consejo de Administracién por sexo es la siguiente:

Consejo de 4
Administracién A2 a0
Hombres 5 3
Mujeres = -
Total 5 3

17. Cuentas de riesgo v compromise y Otras cuentas de orden

17.1 Cuentas de riesgo y compromiso

Al cierre del ejercicio 2020y 2019, la Sociedad no tenia prestados avales ni garantias terceros.

17.2  Otras cuentas de orden

El detalle de las cuentas de orden al cierre del ejercicio 2020 es el siguiente:

Carteras gestionadas:

31/12/2020

Invertido en accciones y participaciones interiores cotlzadas
Invertido en accclones y participaciones interieres no cotizadas
Invertido en valores exterlores cotizados

Invertido en valores exteriores no cotizados

Efectivo en intermed| arios financleros

7.356.499,40
1.080.143,38
1.445791,52
90.623.638,67
4.772241,82

Total

105,282 314,79

El detalle de las cuentas de orden al cierre del ejercicio 2019 es el siguiente:
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Carteras gastionadas 31f12/2019
Bonos coorporativos 3647098
Fondos de inversion 23.752.4089,69
ETFS {Fondos cotizados) 349.833,10
Acciones cotizadas y no colizadas 7.183.372,43
SICaV 2.343.897,20
Total 33.665.983,40

18. Informacidn sobre medio ambiente

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, descrita en la Nota 1 de |z presente Memoria,
la misma no tiene responsabilidades, gastos, activos ni provisiones de naturaleza
medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la situacidn
financiera, los resultados y los flujos de efectivo.

Por lo que respecta a las posibles contingencias que en dicha materia pudieran producirse, los
Administradores consideran que éstas se encuentran suficientemente cubiertas con las pélizas
de seguro de responsabilidad suscritas, no teniendo por tanto constituida provisién alguna por
este concepto en el balance de situacion al 31 de diciembre de 2020 ni en el anterior.

15, Gestidn de riesgo

El procedimiento de la funcion de gestion de riesgos de la Sociedad tiene por objeto el
establecimiento de sistemas y procedimientos adecuados vy fiables de control que permitan la
Identificacion, medicidn, seguimiento, evaluacién y comunicacién continuada de los riesgos
derivados de las actividades desarrolladas para la consecucion de sus objetivos y pueda
asegurar que las decisiones tomadas por los responsables persiguen el objetivo empresarial
basico que consiste en |a creacién de valor para la Sociedad y el cliente.

La politica y los procedimientos de gestidn de riesgos se aplican a todos los servicios de
inversion, servicios auxiliares y actividades accesorias desarrolladas por |a Sociedad contenidas
en el programa de actividades autorizado por la Comisién Nacional del Mercado de Valores y
alcanza a todas |as unidades organizativas de la misma.

La funcion de gestion de riesgos de la Sociedad es una funcién externalizada, tlene
dependencia directa del Consejo de Administracién y uno de sus integrantes es el responsable
de su supervision.

Riesgos de crédito

Riesgo por posible pérdida que asume un agente econdmico cemo consecuencia del
incumplimiento de las obligaciones contractuales que incumben a las contrapartes con las que

,23%231aciuna. Atendiendo a la naturaleza de la contraparte, distinguimos entre:

o “‘E‘EL Riesgo de contrapartida con |a gue se realiza una operacién de compra/venta
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Debido a la tipologia del negocio y al perfil de los clientes, este riesgo no es relevante para la
entidad.

Riesgo de liguidez

La Sociedad lleva a cabo una gestion prudente del riesgo de liquidez, fundada en el
mantenimiento de suficiente efectivo y disponibilidad de financiacidn.

En el periodo de referencia de estas Cuentas Anuales no se han encontrado incidencias
resefiables por los riesgos descritos.

Riesgo de mercadao

Dentro de este se incluye:

(I} Riesgo de precio: El riesgo de precios deriva fundamentalmente de la entrada de nuevos
competidores, cambios en las demandas de los servicios, tensiones de precios, y los
cada vez mas exigentes niveles de calidad de servicio necesarios para que la sociedad
sea competitiva,

(i) Riesgo del tipo de Interés: la entidad no posee activos remunerados importantes, por lo
que los ingresos vy los flujos de efectivo de las actividades de explotacidn de la Entidad
son en su mayoria independientes respecto de las variaciones en los tipos de interés de
mercado.

20. Gestidn de capital

Las empresas de servicios de inversion y sus grupos se encuentran sujetos al calculo de los
requerimientos de recursos propios de acuerdo con lo dispuesto en la Circular 2/2014, de 23
de junio, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, sobre el ejercicio de diversas
opciones regulatorias en materia de solvencia para las empresas de servicios de inversian y sus
grupos consolidables. Durante todo el ejercicio se ha mantenido un superévit suficiente para
cubrir los niveles de riesgo.

Asimismo, conforme a la normativa vigente, las agencias de valores deben mantener un
coeficiente de liquidez, materializado en activos de bajo riesgo y elevada liquidez, equivalente
al 10% del total de sus pasivos computables. Al 31 de diciembre de 2020, la Sociedad cumplia
dicho coeficiente.

21, Otra informacidn
21.1  Servicio de atencidn al cliente

En virtud de lo dispuesto en la Orden ECO/734/2004, de 11 de marzo sobre los Departamentos
y Servicios de atencion al cliente y el defenzor del cliente de las entidades financieras, la

—50Ciedad dispone de un servicio de atencion al cliente cuyo responsable fue nombrado por el
27 .}" "‘f@mﬂo de Administracion.

/ .’{{'.t-:”’ﬁh nformidad con dicha norma, con fecha 28 de enero de 2021 el Servicio de atencién al
“"“ ;pntggtla emitido el informe explicativo del desarrollo de su funcién durante el ejercicio 2020,

*s 2, 1; 3 ﬁ,andﬂ gue no se han recibido reclamaciones de clientes.
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21.2  Honorarios de auditoria

Los honorarios devengados en el ejercicio 2020 y 2019 por los auditores de cuentas y de las
sociedades pertenecientes al mismo grupe de sociedades a la que perteneciese el auditor, o
sociedad con la que el auditor esté vinculado por propiedad comin, gestién o control, con
independencia del momento de su facturacion, ascendieron a 1.250,00 euros y 800,41 euros
por auditoria de cuentas respectivamente y a 1.095,00 euros y 1.095,00 euros por otros
conceptos.

21.3 Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicién adicional
tercera. "Deber de informacion de la Ley 15/2010, de 5 de julio,

A continuacian, se detalla la informacién reguerida por la Disposicion adicional tercera de la
Ley 15/2010, de 5 de julio {modificada a través de la Disposicion final segunda de la Ley
31/2014, de 3 de diciembre) preparada conforme a la Resolucldn del ICAC de 29 de enero de
2016, sobre la informacién a Incorporar en la memoria de las cuentas anuales en relacion con
el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales.

Dfas
Periodo medio de pagoa (31.12.2020| 31.12.2019
proveedores 30 30

El plazo maximo legal de pago aplicable a la Sociedad segun la Ley 3/2014, de 29 de diciembre,
por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales
y conforme a las disposiciones transitorias establecidas en la Ley 15/2010, de 5 de julio, es de
60 dias.

22. Acontecimientos posteriores al cierre

No se ha producido ningun acontecimiento relevante con posterioridad al cierre del ejercicio,
gue afecte significativamente a la informacién contenida en las presentes cuentas anuales y
que no esté reflejado en las mismas.

Pamplona, a 31 de marzo de 2021
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INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2020

1- SITUACION ECONOMICA GENERAL DE LA SOCIEDAD Y ACONTECIMIENTOS
RELEVANTES OCURRIDOS DURANTE EL EJERCICIO

Como consecuencia de su transformacion en Agencia de Valores y su inscripcidn en el Registro
Administrativo de Entidades de CNMYV, la Sociedad ha sido autorizada a la prestacion de
nuevos servicios de inversion, incluyendo el de gestion discreclonal e individualizada de
carteras.

Dicha ampliacion de la cartera de servicios de |a Sociedad, entre otros factores, ha supuesto un
incremento significativo en la cifra de negocios, que ha pasado de 188,983 euros en &l ejercicio
2019 a 797.609 euros en el ejercicio actual,

El resultado después de impuestos del ejercicio 2020 ha ascendido a 250.004 euros (respecto a
los 14.056 euros del ejercicio anterior).

La Sociedad tiene una saneada situacion financiera y de liguidez y ha venido atendiendo
durante todo el ejercicio todas sus obligaciones en términos de reporting de informacion a
clientes y entidades de supervisidn y control, adoptando los medios necesarios de proteccidn
de la salud de los clientes y trabajadores de la Sociedad. Asimismo, la Sociedad ha seguido
avanzando en la implantacldn de los sistemas y procedimientos de funcionamiento y
organizacién adecuados a su actividad vy tamafio para garantizar el cumplimiento de sus
obligaciones y una adecuada gestion de riesgos.,

2- EVOLUCION PREVISTA DE LA SOCIEDAD

El Consejo de Administracion considera que la evelucién de la actividad de la Socledad y de sus
resultados en el ejercicio 2021 serd favorable.

3- ACCIONES PROPIAS

La Sociedad no ha adquirido acciones propias.

4- PERSPECTIVAS ANTE LA CRISIS ORIGINADA POR LA PANDEMIA DEL COVID-19

El ejercicio 2020 ha venido marcade por la incidencia del COVID-19 que ha generado un
entorno de incertidumbre, volatilidad, crisis sanitaria y econdémica y que ha afectado
practicamente a todas las economias del mundo.

Ante la situacion causada por la pandemia la Sociedad se ha enfocado en la proteccién de la
salud de los trabajadores implantando en lo posible el teletrabajo y ampliando su actividad
ofreciendo a los clientes reuniones e informacién mediante medios telemdticos, entre otras
medidas.

Como consecuencia de los aspectos de negocios y mercado resefiados en el epigrafe 1 anterior
y las medidas de mitigacion y control de riesgos implementadas, la pandemia COVID-19 no ha
_supuesto cambios en las perspectivas, orientacion estratégica, operaciones, resultados
g Eoﬁr'iaﬂ;ﬁgros y situacion econdmica de la entidad que hayan afectado a la consecucion de sus

A
M

ciedad ha continuado prestando sus servicios con normalidad, manteniendo una
tion continuada y fluida tanto entre sus profesionales, para seguir los movimientos
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de los mercados financieros y la gestidn de |as carteras de sus clientes, como con sus clientes y
proveedores clave. lgualmente, la Sociedad ha mantenido completamente operativos todos
sus procesos e gestign y control, lo que le ha permitido seguir atendiendo sus compromisos
de todo tipo en un marco de seguridad para la salud de sus profesionales y familias.

5- HECHOS POSTERIORES

No ha habido acontecimientos relevantes ocurridos con posterioridad al cierre del ejercicio
2020. que afecte de manera importante a la informacién contenida en este informe de
gestion.

6- INSTRUMENTOS FINANCIEROS

La Sociedad no posee instrumentos financieros.

7- RIESGOS E INCERTIDUMBRES

La Sociedad es conocedora de los riesgos e Incertidumbres de su negocio v tlene astablecidos
los mecanismos necesarios para su deteccion y control,

Pamplona, 31 de marzo de 2021
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La formulacién de las presentes cuentas anuales y del Infarme de gestidn se ha llevado a cabo
por el consejo de administracidn de HALTIA CAPITAL AGENCIA DE VALORES, S.A., en su reunion
de 31 de marzo de 2021, para ser sometidas a la aprobacion de la junta general de accionistas.
Dichas cuentas anuales constan de 36 folios y el informe de gestion de 2 folios, todos ellos
firmados por el secretaric del consejo, firmando en esta ultima hoja, en prueba de
conformidad, la totalidad de los miembros del consejo de administracién.
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do.- D. Miguel Adlaban Gabeira

Fdo.- D. Javier Juli
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FdoM D. lestis Echarte Vidal
Sedretario no consejero
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