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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALTS

A los Participes de Santander 100 Valor Crecienie 2, Fondo de Inversion {en adelante, el Fondo), por encargoe del Consejo de
Adminisiracion de Santander Asset Management, 8.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversidn Celectiva (en adelante,
la Sociedad Gestora):

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adpumtas del Fondo, que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2015, la cuenta de
pérdidas v ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y Ia memoria correspondientes al ejercicio terminado en
dicha fecha.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora en relacion con las cuenias anuales del Fondo

Los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas anunales def Fondo adjuntas, de
forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados del Fondo, de conformidad con
el marco normativo de informacién financiers aplicable al Fondo en Espafia, que se identifica en la Nota 2 de la memaria
adjunta, y del contrel interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales del Fondo libres de
incorreceion material, debida a frande o emor.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las cuentas anuales del Fondo adjuntas basada en nuesira auditorfa.
Hemos llevado a cabo nuestra audiforia de conformidad con la normativa reguladora de la auditorie de cuentas vigente en
Espafia. Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientos de ética, asi como que planifiguemos y ejecutemos la
auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales del Fondo estan libres de incorrecciones
materiales,

Una auditoria requiere la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los importes y la informacion
revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionades dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de
los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo,
el auditor tiene en cuenta el confrol interno relevante para la formuiacion por parte de los administradores de la Sociedad
Gestora de las cuentas anuales del Fondo, con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn
de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia de dicho control interno. Una auditoria
también incluye la evaluacion de la adecuacion de las polfticas contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones
contables realizadas por la direccion, asi como la evaluacion de la presentacion de las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria gue hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecvada para nuestra
opinién de auditoria.

Opinion
En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y
de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2015, asi como de sus resuliados correspondientes al gjercicio

terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco nermativo de informacidn financiera que resulta de aplicacion y, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Informe sebre ofros requerimientes legales y reglamentarios

El informe de gestién adjunto del gjercicio 2015 contiene las explicaciones que los adminisiradores de la Sociedad Gestora
consideran oportunas sobre la situacion del Fondo, la evolucidn de sus negocios v sobre otros asuntos y no forma parte
integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion
concuerda con la de las cuentas anuales del gjercicio 2G15. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacidn del
informe de gestidn con el alcance mencionado en este mismo parrafo v no incluve la revisién de informacién distinta de la
obtenida a partir de los registros gentibles del Fondo.
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SANTANDER 100 VALOR CRECIENTE 2, FONDO DE INVERSION

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

OM7111684

ACTIVO

Euros

PATRIMONIO Y PASIVO

Euros

ACTIVO NO CORRIENTE
Inmovilizado intangible

inmovilizade material
Bienes inmuebles de uso propio
Mobiliaric y enseres
Activas por impuesto diferidc
ACTIVO CORRIENTE
Deudores
Cartera de inversiones financieras
Cartera inferior
Valores representativos de deuda
instrumentos de patrimenic

Institucionas de lnversion Colectiva
Depbsitos en EECC
Derivados
Ctras
Cartera exterior
Valores representativas de deuda
instrumentos de patrimonio
Instituciones de inversién Colgctiva
Depdsitos en EECC
Derivados
Otros
Intereses de la cartera de inversién
Inversiones moTosas, dudosas o en litigio
Periodificaciones
Tesoreria

36.036.791,%4

PATRIMONIC ATRIBLHDG A PARTICIPES O
ACCIONISTAS
Fondos reembolsables atribuidos a participes o
accionistas

Capital

Participes

Prima de emisién

Reservas

(Acciones propias)

Resultados de ejercicics anteriores

Ciras aporfaciones de socios

Rasultado del glercicio

{Dividendo a cuenta)
Ajustes por cambios de valor en inmovilizado
material de uso propio
Ofro patrimonio atribuido

PASIVO NO CORRIENTE
Provisiones a large plazo
Deudas a large plazo
Pasivos por impuesto diferido

PASIVO CORRIENTE
Provislones a coro plazo
Deudas a corto piazo
Acreedores
Pasivos financieros
Derivados
Periadificaciones

36,038,791,84

36.038.791,04

36.038.791,94

TOTAL ACTIVO

36.038.791,94

TOTAL PATRIMCNIO Y PASIVO

36.0358.791,94

CUENTAS DE ORDEN

CUENTAS DE COMPROMISG
Compromisos por operaciones largas de derivados
Compromisos por opéraciones cortas de derivados

OTRAS CUENTAS DE ORDEN
Valores cedidos en préstamo porla {iC
Valores aportados como garantia por la HC
Valores recibidos en garantia por la #iC
Capital nominal no suscrito ni en circulacion (SICAV)
Pardidas fiscales a compensar
Otros
TOTAL CUENTAS DE ORDEN

Las Notas 1 a 8 descritas en la Memoria adjunta forman parie integrante de esie balance.
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GLASE 8°

SANTANDER 100 VALOR CRECIENTE 2, FONDO DE INVERSION

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

Euros
Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos "
Comisiones retrocedidas a ta iC -
Gastos de Personal -
Otros gastos de explotacion -
Comisién de gestion N
Comisidn depositario -
Ingrescf/gasto por compensacion compartimento -
Otres -
Amortizacion del inmovilizado material "
Excesos de provisiones -
Detertoro y resultados por enajenaciones de inmovilizado -

RESULTADO DE EXPLOTACION -
Ingresos financieros -
Gastos financieros “
Variacién del valor razonable en instrumentos financieros -
Por operacicnes de la cartera interior -
For operaciones de la cartera exterior -
Por operaciones con derivados -
Qfros -
Diferencias de cambio .
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros -
Deterioros -
Resuitados per operaciones de la cartera interior -
Resultados por operaciones de 1a cartera exterior -
Resultados por operaciones con derivados -
Ciros -
RESULTADO FINANCIERO -
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS -
Impuesto sobre beneficios -
RESULTADO PEL EJERCICIO ~

Las Notas 1 a 8 descritas en fa Memoria adjunta forman parte integrante
de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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GLASE 82

Santander 100 Valor Creciente 2, Fondo de Inversion

Memoria
correspondiente al ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2015

. Resefia del Fondo

Santander 100 Valor Creciente 2, Fondo de Inversién (en adelante, el Fondo) se ha constituido &l 17 de
noviembre de 2015. El Fondo se encuentra sujeto a lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de
Instituciones de inversién Colectiva, considerando las Uitimas modificaciones introducidas por la Ley 22/2014, de
12 de noviembre, asi como en lo dispuesto en el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, y sus posteriores
modificaciones por el Real Decreto 83/2015, de 13 de febrero y por el Real Decreto 877/2015, de 2 de octubre,
por los que se reglamenta dicha ey v en la restante normativa aplicabie.

E! Fondo figura inscrito en ef registro administrativo especifico de fa Comision Nacional del Mercado de Valores
con el nimero 4.935, en la categoria de no armonizados conforme a la definicion establecida en el articulo 13
del Real Decreto 1.082/2012.

E1 objeto del Fondo es la captacion de fondos, bienes o derechos del plblico para gestionarles e invertirlos en
bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieras o no, siempre que el rendimiento del inversor se
establezca en funcién de los resultados colectivos. Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, el mismo no
tiene responsabilidades, gastos, activos, provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que
pudieran ser significativos en relacidn con el patrimonio, la situacién financiera v los resultados del misme. Por
este motivo no se incluyen desgloses especificos en ia presente memoria de las cuentas anuales respecto a la
informacidn de cuestiones medicambientales.

La politica de inversidn del Fondo se encuentra definida en el Folleto que se encuentra registrado y a disposicidn
del plbiico en el registro correspondiente de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores.

Dada la reciente creacion ef Fondo, al 31 de diciembre de 2015 adn no habia implementado la politica de
inversién definida en su Folleto informativo, si bien se ha implementado con fecha 18 de enero de 2016,
conforme a lo descrito en esta misma Nota. Por ello, al 31 de diciembre de 2015, el fFondo no disponia de
activos integrados en la carfera de inversiones financieras. Por este motivo, ne se incluyen desgloses
especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecic al nivel de riesgo procedente de
instrumentos financieros, asi como sobre los objetivos, politicas y procedimientos de gestion deti riesgo y los
meétodos que se utilizan para su medicién, que se han empezado a aplicar desde ei 18 de enero de 2016.
Adicionalimente, los gastos derivados de su constifucion u otros gastos de expiotacion hasta st mencionada
implementacion de la politica de inversién, han sido registrados con posterioridad al cierre del ejercicio, motivo
por el cual Ja cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo correspondiente al ejercicio 2015 no refigja saldo
alguno, no siendo su efecto significativo en las presentes cuentas anuales,

Seguin se indica en la Nota 6, la gestidn y administracion def Fondo estan encomendadas a Santander Asset
Management, S.A., Sociedad Gestora de Instifuciones de Inversian Colectiva (en adelante, la sociedad gestora),
entidad confrolada conjuntamente por el Grupc Santander y por Sherbrooke Acquisition Corp. SPC (sociedad
cuyos accionistas Ultimos de control son entidades gestionadas y administradas por sociedades del Grupo
Warburg Pincus y del Grupo General Atlantic).
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i.0s valores mobiliarios estan bajo la custodia de Santander Securities Services, S.A., entidad depositaria del
Fondo (véase Nota 4).

Con fecha 18 de enero de 2016 Banco Santander, S.A. ha constituido una garantia a favor de los participes, por
fa que garantiza uniiateralmente a estos Gltimos, gue hubieran materializado la suscripcién de participaciones
antes del 18 de enero de 2016, unos posibles pagos anuales variables equivalentes al 1% e 28 de abril de 2017
y 27 de abril de 2018; af 2% ei 29 de abril de 2019 y 29 de abril de 2020, y al 3% el 29 de abril de 2021, de fa
inversion inicial o mantenida si, en cada fecha de observacion anual, el valor de tres acciones {Vodafone, Nestlé
y Carrefour) es igual 0 superior al valor del 18 de enero de 2016. Se garantiza adicionalmente disponer el 3 de
mayo de 2021 del 100% de su inversion inicial ef dia 18 de enero de 2016, lo que equivale en su conjunto a una
rentabilidad maxima TAE del 1,68%.

En el supuesto de que Banco Santander, S.A. luviese que abonar, en e momento de vencimiento de la
mencionada garantia, alguna cantidad en virtud de la misma, tendra la consideracién para los participes de
rendimiento de capital mobiliario, sujeto a la correspondiente retencidn, y dicho rendimiento formara parte, en su
totalidad, de la renta del correspondiente periodo impositivo en el que el mismo se genera.

En el caso de que se produzcan suscripciones antes del vencimiento de la garantia, la sociedad gestora del
Fondo cobrard a participe el porcentaje de comisién de suscripcidn definido en el Folieto del Fondo.

Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fief

Las cuentas anuales han sido obtenidas de ios registros contables del Fondo y se formulan de acuerdo con
el marco normativo de informacion financiera gue resulta de aplicacion al Fondo, que es el establecido en la
Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valeres, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las instituciones de inversién colectiva,
que constituye el desarrollo vy adaptacion, para las instituciones de inversion colectiva, de lo previste en ef
Cdédigo de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General de Contabilidad y normativa legal
especifica que le resulta de aplicacion, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacion
financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2015 y de los resultados de sus operaciones que se han
generado durante el elercicio terminado en esa fecha,

Las cuentas anuales del Fondo, gue han sido formuladas por los Administradores de su sociedad gestora, se
encueniran pendientes de su aprobacion por el Conseio de Administracion de la mencionada sociedad
gestora {véase Nota 1). No obstante, se estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.

b) Principios contables

En ia preparacion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracion
descritos en la Nota 3. No existe ningtn principio contable o norma de valoracion de caracter obligatorio que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

Los resultados y la determinacién del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de vaioracién y estimaciones seguidos por los Administradores de la sociedad gestora del Fondo para la
etaboracion de as cuentas anuales.

En las cuentas anuales del Fondo se han utilizado ocasionalmente esiimaciones realizadas por los
Administradores de su sociedad gestora para cuantificar algunos de los actives, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en elias. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, ala
evaluacion del valor razonable de determinados instrumentos financieros y de posibles pérdidas por deteriore
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de determinadoes activos. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacion disponible al cierre del ejercicic 2015, es posibie que acontecimientos que puedan tener lugar en
el futuro obiliguen a modificarlas (al alza ¢ a la baja) en los proximos ejercicios, 10 que se realizarfa, en su
caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

En todo caso, las inversiones del Fondo, cualquiera que sea su politica de inversion, estan sujetas a las
fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversion en valores, lo que puede provocar que el
vator liquidativo de la participacion fluctte tanto al alza como a ia baja.

¢) Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en al
“patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en determinados
casos, se ha incluldo informacién desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

Normas de registro y vatoracion

En la elaboracion de [as cuentas anuales del Fondo correspondientes al ejercicio 2015 se han aplicado los
siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracion:

a) Clasificacién de los instrumentos financieros a efectos de presentacion y valoracion
i. Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacidn y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance:

- Tesoreria: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o depdsilos a la vista destinados a dar
cumplimiento al coeficiente de liquidez, ya sea en el depositario, cuando éste sea una entidad de crédito,
0 en caso contrario, la entidad de crédito designada en el folleto, Asimismo se incluye, en su caso, las
restantes cuentas corrientes o saldos que el Fondo mantenga en una institucion financiera para poder
desarroflar su actividad y, en su caso, el efective recibido por el Fondo en concepto de garantias
aportadas.

- Cartera de inversiones financieras: se componeg, en su caso, de 10s siguientes epligrafes, desglosados en
cartera interior y cartera exierior. La totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de vajoracion
como “Actives financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias™

» Valores representativos de deuda: obligaciones y demas valores gue supongan una deuda para
sy emisor, que devengan una remuneracidn consistente en un interés, implicito o explicito,
establecido contractuaimente, e instrumentados en titulos 0 en anotaciones en cuenta, cualguiera
que sea ei sujeto emisor.

s Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales come
acciones y cuotas participativas, que tienen ia naturaleza de instrumentos de capital para sl
emisor,

« [nstituciones de Inversion Colectiva: incluye, en su caso, las paricipaciones en ofras Instituciones
de Inversidn Colectiva.
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+ Depositos en entidades de créditc {EECC): depésitos que el Fondo mantiene en entidades de
crédito, a excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe “Tesoreria”.

+ Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el vaior
razonable de las primas pagadas por warrants y opciones compradas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo.

« Otros: recoge, en su caso, las acciones y participaciones de las entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, asi como importes correspondientes a otras
operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores.

» intereses en la cartera de inversion: recoge, en su caso, ta periodificacién de los intereses activos
de [a cartera de inversiones financieras.

« inversiones morosas, dudosas o en litigio: incluye, en su caso, y a los meros efectos de su
clasificacion contable, el valor en libros de las inversiones y periodificaciones acumuladas cuyo
reembolso sea problematico y, en todo case, de aquellas respecto a las cuales hayan transcurrido
mas de noventa dias desde su vencimiento total o parcial,

- Deudores: recoge, en su caso, el efectivo depositado en concepto de garantia en los mercados
correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos y el total de derechos de crédito y
cuentas deudoras que por cualquier concepto diferente a los anteriores ostente el Fondo frente a
terceros. |.a totalidad de los deudores se clasifican a efectos de valoracion como “Partidas a cobrar”.
Las pérdidas por deterioro de las “Partidas a cobrar” asi como su reversion, se reconocen, en su caso,
como un gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financiercs - Deterioros™ de la cuenta de pérdidas y ganancias.

ii. Clasfficacion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance:

- Deudas a largo/corto plazo: recoge, en su caso, las deudas confraidas con terceros por préstamos
recibidos y otros débitos, asi como deudas con entidades de crédito. Se clasifican a efectos de valoracion
como “Débitos y partidas a pagar”.

- Derivados: inciuye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonabie de las primas cobradas por warrants vendidos y opciones emitidas y et valor razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asi como log derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos esfructurados mantenidos por el Fondo. Se clasifican a
efectos de su valoracidon como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”.

- Pasivos financiercs: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados que han sido clasificados a
efectos de su valoracidon como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en perdidas y
ganancias”, tales como pasivos por venta de valores recibidos en préstamo.

- Acreedores: recoge, en su caso, cuenias a pagar y débites, que no deban ser clasificados en ofros
epigrafes, incluidas las cuentas con las Administraciones Puablicas y los impottes pendientes de pago por
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comisiones de gestién y depdsito. Se clasifican a efectos de valoracién como “Débitos y partidas a
pagar’.

b) Reconocimiento y valoracion de los activos y pasives financieros
i, Reconocimiento y valoracién de los activos financieros

Los activos financieros clasificados a efecics de valoracion como “Partidas a cobrar®, y los activos
clasificados en el epigrafe “Tesoreria”, se valoran iniciaimente, por su “valor razonable” (que salvo evidencia
en contrario sera el precio de la transaccion), integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a
la operacion. Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizado, contabilizéandose los intereses
devengados en e! epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método
del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los fiujos de efectivo no es significativo,
aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion como "Activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su “valor razonable” {que salvo evidencia en
contrario sera el precio de la transaccion), incluyendo fos costes de transaccion explicitos directamente
atribuibles a la operacion y excluyendo, en su caso, los intereses por apiazamisnto de pago. Los intereses
explicitos devengados desde la Gltima liquidacion se registran en el epigrafe “Cartera de inversiones
financieras — Intereses de la cantera de inversion® del activo del balance. Posteriormente, los actlivos se
valoran por su valor razonable, sin deducir fos costes de transaccién en gque se pudiera incurrir en su
enajenacion. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y
ganancias {véase apartado 3.g.iii).

En todo caso, para la determinacion del valor razonable de los activos financieros se atendera a lo siguiente:

- Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonabie es el valor de mercado que resulta de aplicar el
cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o inmediato habil anterior, o el cambio medio
ponderado si no existiera precio oficial de cierrs, utilizando el mercado mas representativo por volumen de
negociacion.

- Valores no admitidos adn a cotizacion: su valor razanable se calcula mediante los cambios que resuitan de
cotizaciones de valores similares de fa misma entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en
cuenta factores como las diferencias en sus derechos econémicos.

- Valores representativos de deuda cotizados: su valor razenable es el precio de cotizacién en un mercado
activo y siempre y cuando éste se obtenga de forma consistente. En el caso de que no este disponible un
precio de cotizacién, el valor razonable se corresponde con ef precio de la transaccion mas reciente, siempre
que no haya habido un cambio significativo en las circunstancias econémicas desde el momento de la
fransaccion. En este caso, se reflejaran ias nuevas condiciones utilizando comeo referencia precios o lipos de
interés y primas de riesgos actuales de instrumentos similares. En casec de no existencia de mercado activo,
se apiicaran técnicas de valoracion (precios suministrades por intermediarios, emisores o difusores de
informacion, fransacciones recientes de mercado disponibles, valor razonable en el momento actual de otros
instrumentos que sea sustancialmente el mismo, modelos de descuento de flujos y valoracidn de opcicnes,
en su caso) que ssan de general aceptacion y que utilicen en la medida de lo posible datos observabies de
mercado (en particular, ia situacién de tipos de interés y de riesgo de crédito del emisor).

- Valores representativos de deuda no cotizados: su valor razonable es el precio que iguala el rendimiento
inferno de la inversidn a los tipos de interés de mercado vigentes en cada momento de la deuda piblica,
incrementado en una prima o margen determinada en el momento de la adquisicion de los valores.
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- Instrumentos de patrimonic no cotizados: su valor razonable se calcula tomando como referencia el valor
tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el pairimonio contable ajustado de la entidad
participada, corragido en ef importe de las plusvalias o minusvalias acitas, netas de impuestos, gue hubieran
sido identificadas y calculadas en el momento de la adquisicién, y que subsistan en el momento de la
valoracion.

- Depositos en entidades de crédito y adguisiciones temporales de activos: su valor razonable se calcuia,
generalmente, de acuerdo al precio que iguale el rendimiento intermo de la inversion a los tipos de mercado
vigentes en cada momento, sin perjuicio de ofras consideraciones, como las condiciones de cancelacion
anticipada o de riesgo de credite de la entidad.

- Acciones o participaciones en ofras insfituciones de inversién colectiva y entidades de capital-riesgo: su
valor razonable es el valor liguidativo del dia de referencia. De no existir, se utfiizara el (ltimo valor liquidativo
disponible. En el caso de que se encuentren admitidas a negociacion en un mercado o sistema multitateral
de negociacion, se valorardn a su valor de cotizacion dsl dia de referencia, siempre que sea representativo.
Para las inversiones en HIC de inversion libre, 1IC de IIC de inversién libre e liC extranjeras similares, segtin
los articulos 73 y 74 del Real Decreto 1.082/2012, se utilizan, en su caso, valores liquidativos estimados,

- Instrumentos financieros derivados: si estan negociados en mercados regulados, su valor razonable es el
que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En el caso de que el mercado no sea
suficientemente liguido o se trate de instrumentos derivados nc negociados en mercados regulados o
sistemas mulfitaterales de negociacion, se valorardn mediante la aplicacién de métodos o modelos de
valoracion adecuados y reconocidos conforme a lo estipulado en la Circular 6/2610, de 21 de diciembre, de
la Comision Nacional del Mercado de Valores.

ii. Reconocimiento y valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Débitos y partidas a pagar’, se valoran
inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario serd el precio de la transaccion)
integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacion. Posteriormente, los pasivos se
valoran por su coste amortizado, contabilizdndose los intereses devengados en el epigrafe “Gastos
financieros” de la cuenta de pérdidas v ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No
obstante, si e! efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significative, aguellas partidas cuyo importe
se espera pagar en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominat.

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracidn como “Pasivos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su “valor razonable” {que salvo evidencia en
contrario serd el precio de la transaccion) incluyendo los costes de transaccidn directamente atribuibles a la
operacién. Posteriormente, los pasivos se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de
fransaccion en que se pudiera incurrir en su baja. Los cambios que se produzcan en &l valor razonable se
imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias (véase apartado 3.g.iii).

Fn particular, en e caso de la financiacién por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos surgidos por
venta en firme de activos adquiridos femporalmente o activos aportados en garantia, se atendera, en su
caso, al valor razonable de los activos a recomprar para hacer frente a la devolucion del préstamo o
restitucion de los activos adquiridos bien temporalmente o bien aportados en garantfa.

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de izs transferencias de activos financieros esta condicionade por la forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren:
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1. 8ilos riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros — caso de las ventas incondicionales
{que constituyen el supuesto habitual) o de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la
fecha de la recompra—, ef activo financiero transferido se daré de baja del balance. La diferencia entre ia
contraprestacion recibida neta de ios costes de transaccion airibuibles, considerando cualquier nueve
activo obtenide menos cualquier pasivo asumido, v el valor en libros del activo financiero, determinara asi
la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho active.

Se darén de baja los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable despues de su
inversién con cargo a ka cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Si se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asoctados al activo financiero transferido — caso
de las ventas de activos financieros con pacte de recempra por un precio fijo o por el precio de venta més
un interéds, de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene la obligacion de
devolver fos mismos o similares activos u ofros ¢asos andlogos —, el activo financiero fransferido no se
dard de baja del balance y se continuara valordndolo con los mismos criterios utilizados antes de la
transferencia. Por el conirario, se reconocerd contablemente un pasivo financiero asociado, por un
importe igual al de la contraprestacion recibida, que se valorara posteriormente a su coste amortizado.

Tampoco se daran de baja los activos financieros cedidos en el marco de un acuerdo de garantia
financiera, a menos que se incumplan los términos del contrato y se pierda e! derecho a recuperar los
activos en garantia, en cuyo caso se daran de baja. El valor de los activos prestados o cedidos en
garantia se reconocerdn, en su caso, en los epigrafes “Valores recibidos en garantia por la HC” o
“Valores aportados como garantia por la HC”, respectivamente, en cuentas de orden del balance.

3. Sini se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido, éste se dara de baja cuando ne se hubiese retenido el control del mismo.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros sélo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
los flujos de efectivo gue generan o cuando se han transferido sustanciaimente a terceros los riesgos y
beneficios que fevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros ‘solo se dan de baja del balance
cuando se han extinguido las obligaciones que generan o cuando se adquieren.

Contabilizacion de operaciones
i, Compraventa de valores al contado

Cuando existen operaciones con derivados e instrumentos de patrimonio, se contabilizan el dia de
contratacion, mientras que las operaciones de valores representatives de deuda y operaciones del mercado
de divisa, se contabilizan el dia de liquidacién. Las compras se adeudan en el epigrafe "Cariera de
inversiones financieras” interior o exterior, segin corresponda, del activo del balance, segin su naturaleza y
el resultado de las operaciones de venta se regisira en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros — Resultades por operaciones de la cartera interior (o exterior)” de 1a cuenta de
pérdidas y ganancias.

No cbstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversion colectiva, se entiende como dia de
gjecucion el de confirmacién de la operacidn, aungque se desconozca el nUmero de participaciones o
acclones a asignar, La operacion no se valorara hasta que no se adjudiquen éstas. Los impontes entregados
antes de [a fecha de ejecucion se contabilizan, en su caso, en &l epigrafe "Deudores” del balance.
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il. Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a piazo se registran en el momento de la confratacion y hasta el
momento del cierre de la posicién o ef vencimientc del contrato en los epigrafes *Compromisos por
operaciones largas de derivades” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados’ de las cuentas de
orden, segin su naturaleza y por el importe nominat compromstido.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados” 0 “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados’, dependiendo de si los cambios de valor se han liquidado o no en el ejercicio, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos confratos. No
obstante lo anterior, por razones de simplicidad operativa, las diferencias que resuitan como consecuencia
de los cambios en el valor razonable procedentes de operaciones de compraventa de divisas a plazo, tanto
realizadas como no realizadas, se encuentran registradas en el epigrafe "Diferencias de cambio” de la
cuenta de pérdidas y ganancias, sin que dicho tratamiento tenga efecto alguno sobre el patrimonio ni sobre
sl resultado del Fondo. La contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Derivados” de la cartera
interior o exterior y del activo o del pasivo, segln su saldo, del balance, hasta la fecha de su liquidacion,
excepto en el caso de compraventas a plazo de Deuda Publica, cuya confrapartida se registra, en su ¢aso,
en lfos epigrafes “Deudores” o "Acreedores” del activo o del pasivo, respectivamente, segiin su saido del
balance, hasta la fecha de su liquidacién.

iii. Adguisicion temporal de activos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos o adguisiciones con pacto de retrocesion, se registran
en el epigrafe “Valores representativos de deuda” de la carera interior o exterior del balance,
independientemente de cuales sean los instrumentos subyacentes a los que haga referencia.

Las diferencias de valor razonable que suran en las adguisiciones temporales de activos, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe “Vartacion del valor razonable en instrumentos
financieros — Por operaciones de la cartera interior (0 exterior)”.

iv. Contratos de futuros, opciones y warrants y ofros derivados

Cuando existen operaciones de contratos de futuros, opciones y/o warrants se registran en el momento de
su contratacion y hasta el momento del cierre de la posicién o el vencimiento del contrato en los epigrafes
“‘Compromisos por operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados”
de las cuentas de orden, segln su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

Las primas pagadas {cobradas) para el ejercicic de las opciones y warrants se registran por su valor
razonable en los epigrafes “Derivados” de la cartera interior o exterior del active {0 pasivo) del balance, en la
fecha de ejecucion de la operacion.

En el epigrafe “Deudores” del activo del balance se registran, adicionalmente, los fondos depositados en
concepto de garantia en los mercados correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos.

En los epigrafes “Deterioro v resultade por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados” o “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros ~ Por operaciones
con derivados’, dependiendo de la realizacién o no de la liquidacidon de la operacion, se registran las
diferencias que resultan comeo consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Derivados” de la cartera interior o exterior del
activo o del pasivo, segun su saldo, del balance, hasta [a fecha de su liquidacién.
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En aguellos casos en que el contrato de futuros presente una liquidacién diaria, ias correspondientes
diferencias se contabilizaran en la cuenta “Deterioro y resultadc por enajenaciones de instrumentos
financieros — Resultados por operaciones con derivados” de la cuenta de perdidas y ganancias.

En ol caso de operaciones sobre valores, si la opcion es ejercida, su valor se incorpora a la valoracion iniclal
o posterior del activo subyacente adquirido o vendido, quedando excluidas las operaciones que se liquidan
por diferencias.

v. Garantias aportadas al Fondo

Cuando existen vaiores aportados en garantia al Fondo distintos de efectivo, el valor razonable de estos se
registra en el epigrafe “Valores recibidos en garantia por la IC” de las cuentas de orden. En caso de venta
de los valores aportades en garantia, se reconcce un pasivo financiero por el valor razonable de su
abligacién de devolverlos. Cuando existe efectivo recibido en garantia, se registra en el epigrafe "Tesoreria”
del balance.

Periodificaciones (activo y pasivo)

En caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liquidados por anticipado que
se devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengados de cartera, que se recogen en
el epigrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses de la cartera de inversién” del balance.

Instrumentos de patrimonio propio

Los instrumentes de patrimonio propio del Fondo son las participaciones en que se encuentra dividido su
patrimonio. Se registran en el epigrafe “Patrimonio afribuido a parlicipes o accionistas — Fondos
reembolsables atribuidos a participes o accionistas ~ Participes” del balance.

Las participaciones del Fondo se vaioran, a efecios de su suscripcion y reembolso, en funcidn del valor
liquidativo del dia siguiente al de su solicitud. Dicho valor liquidativo se calcula de acuerdo con los criterios
astablecidos en la Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de la Comisién Nacional del Mercade de Valores.
Los importes correspondientes a dichas suscripciones y reembolsos se abonan y cargan, respectivamente, al
epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas —~ Fondos reembotsables atribuidos a participes o
accionistas ~ Participes” del balance.

Una vez finalizado el ejercicio econémico, el resultado del ejercicio del Fondo, sea beneficio o perdida, vy que
no vaya a ser distribuido en dividendos (en caso de beneficios}, se imputa al saldo del epigrafe “Patrimonio
atribuido a particlpes o acclonistas — Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionigtag —
Participes” del balance.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por el Fondo, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos por intereses y dividendos

Los intereses de actives financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se
reconocen, en su caso, contablemente en funcién de su periodo de devengo, por aplicacion del método del
tipo de interes efeciivo, a excepcion de los intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas o en
litigio, que se registran en el momento efectivo del cobro. La pericdificacién de los intereses provenientes de
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la cartera de activos financieros se registra en el epigrafe “Cartera de inversiones financieras ~ Intereses de
ia cartera de inversion” det active del balance, L.a contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de ofras sociedades se reconocen, en su caso, como ingreso en &l epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenia de pérdidas y ganancias, en el momento en que nace el derecho a
percibirlos por el Fondo.

ii. Comisiones y conceptos asimilados

Los ingresos generados a favor del Fondo como consecuencia de la aplicacién a los inversares, en su caso,
de comisiones de suscripcion y reemboiso se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones de descuento
por suscripciones y/o reembolsos” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los ingresos que recibe el Fondo como consecuencia de la retrocesidn de comisiones previamente
soportadas, de manera directa o indirectamente, se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones
retrocedidas a la HC" de ia cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestion, de depdsito asi como otros gastos de gestibn necesarios para el
desenvolvimiento del Fondo se registran, seglin su naturaleza, en el epigrafe "Otros gastos de explotacién”
de la cuenta de perdidas y ganancias.

Los costes directamente atribuibles a la operativa con derivados, tales como corretajes y comisiones
pagadas a intermediarios, se registran, en su caso, en el epigrafe “Gastos financieros” de la cuenta de
pérdidas y ganancias, salvo en el caso de ias comisiones de liquidacion satisfechas al depositario que se
registran en el epigrafe “Otros gastos de explotaciéon — Otros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

ifi. Variacion def valor razonable en instrumenios financieros

El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos y pasivos financieros,
realizade o no realizado, producido en el ejercicio, se registra en los epigrafes "Deterioro y resultado por
enajenaciones de instrumenios financieros” y "Variacién del valor razonable en instrumentos financieros”,
seglin corresponda, de la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo {(véanse apartados 3.b.i, 3.b.ii y 3.i).

iv. Ingresos y gastos no financieros
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criteric de devengo.
Impuesto sobre beneficios

El impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en la cuenta de pérdidas y ganancias,
y estd constituido por el gasto o ingreso por el impuesto corriente v el gasto o ingreso por el impuesto
diferido.

El impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface el Fondo como consecuencia de las
liquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, las deducciones y el derecho
a compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.

El gasto o ingrese por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimiento y a
cancelacién de los pasivos y activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente valoracion, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias
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temporarias imponibies dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias tempaorarias
deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalments,
dan lugar a activos por impuesto diferido.

En caso de gue existan derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos no dan
jugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningln caso y solo se reconocceran mediante ia
compensacion del gasto por impuesto cuando el Fondo genere resultados positives. Las pérdidas fiscales
gue pueden compensarse, en su caso, se registran en la cuenta "Pérdidas fiscales a compensar” de las
cuentas de orden del Fondo.

Cuando sxisten pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre. La cuantificacién de dichos pasivos se
realiza considerando los tipos de gravamen esperados en el momenio de su reversion. En caso de
modificaciones en las normas tributarias, se produciran los correspondientes ajustes de valoracion.

i) Transacciones en moneda exiranjera

La moneda funcional del Fondo es el eurc. Consecuenternente, todos los saldos y transacciones
denominados en moenedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera”.

Cuando existen fransacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a euros utilizando los tipos
de cambio de contado de la fecha de la transaccién, entendiendo como tipo de cambio de contado el mas
representativo del mercado de referencia a la fecha o, en su defecto, del dltimo dia habil anterior a esa fecha.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjeta a la
moneda funcional se registran, en ef caso de partidas monetarias que son tesoreria, débitos y créditos, por
su importe neto, en el epigrafe “Diferencias de Cambio”, de la cuenta de pérdidas y ganancias; para el resto
de partidas monetatias y las partidas no monstarias que forman parte de la cartera de instrumentos
financieros, las diferencias de cambio se llevaran conjuntamente con las pérdidas vy ganancias derivadas de
la valoracion (veéase Nota 3.g.iii).

J) Operaciones vinculadas

{ a sociedad gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 67
de la Ley 35/2003 y los articulos 144 y 145 del Real Decreto 1.082/2012. Para ello, ia sociedad gestora
dispone de una peolitica por escrito en materia de conflictos de interés gue vela por la independencia en la
ejecucion de las distintas funciones dentro de la sociedad gestora, asi como la existencia de un registro
regularmente actualizado de aquelias operaciones y actividades desempefiadas por la sociedad gestora o en
su nombre en las gue haya surgido o pueda surgir un conflicto de interés. Adicionalmente la sociedad
gestora debera disponer de un procedimiento interno formal para cerciorarse de que las operaciones
vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo vy a precios o en condiciones iguales 0 mejores que los
de mercado. Segin lo establecido en la normativa vigente, los informes periédices registrados en ia
Comision Nacional del Mercado de Valores incluyen, en su caso, informacion sobre las operaciones
vinculadas realizadas, fundamenialmente, comisiones por liguidacion e intermediacién, comisiones
retrocedidas con origen en las instifucicnes de inversion colectiva gestionadas por entidades pertenecientes
al grupo de la sociedad gestora del Fondo, el importe de los depoésitos y adquisiciones temporales de activos
mantenidos con el depositario v el importe efectivo por compras y ventas realizado en aclivos emitidos,
colocados o asegurados por entidades vinculadas a la sociedad gestora.

4. Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2015, la composicién del salde de este capitulo del balance es la siguiente:
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Euros

Cuentas en el depositario:
Santander Securities Services, S.A. (cuentas en curos)

36.038.791,94

36.038.791,94

Los saidos positivos de ias principales cuentas corrientes en euros mantenidas por el Fondo han devengado en
el ejercicio 2015 un tipo de interés anual del EONIA menos 6 puntos porcentuales, revisable y liquidable
mensualmente. No obstante, dada la reciente constitucién del Fondo (véase Nota 1), dichos importes no son

significativos.

5. Participes

Al 31 de diciembre de 2015, el patrimonio del Fondo estaba formalizado por participacicnes de iguales
caracteristicas, representadas por anotaciones en cuenta, sin valor nominal y que confieren a sus propietarios

un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2015, el cajculo del valor de cada participacién se ha efectuado de la siguiente manera:

Furos

Patrimonio atribuidoe a participes o accionistas del Fondo
al cierre del ejercicio

36.038.791,94

Valor liquidativo de la participacion

100,00

N° Participaciones

360.387,92

N°® Participes

848

Conforme a la normativa aplicable, el nimero minimo de participes de los Fondos de Inversion no debe ser
inferior a 100, en cuyo caso dispondran def plazo de un afio para llevar a cabo la reconstitucion permanente del

namero minimo de participes.

6. Otros gastos de explotacion

Segun se indica en 1a Nota 1, la gestidén y administracion del Fondo estén encomendadas a su sociedad gestora.
Por este servicio, el Fondo paga una comision, calculada sobre el patrimonio diario del Fondo y que se satisface

mensuaimente, de acuerdo a los siguientes porcentajes y periodos:

Periodo

Tasa Anuai

Desde el 19 de enero de 2016 hasta el 3 de febrero de 2016
Desde el 4 de febrero de 2016

Desde el 17 de noviembre de 2015 (fecha de constitucion) hasta el 18 de enero de 2016 (*)|  0,20%

1,55%
0,31%

{*) No obstante, dada la recienie constitucién del Fondo (véase Nota 1}, por decisidn discrecional de la

sociedad gestora, no ha devengado imporie alguno por este concepio.
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La entidad depositaria del Fondo (véase Nota 1) percibe una comision del (,05% anual calculada sobre el
patrimonio diario del Fondo durante el ejercicio 2015, que se satisface mensualmente. Posteriormente, con fecha
4 de febrero de 2016 se ha modificado la comision de depdsito, pasando a ser de 0,03% anual calcutada sobre
el patrimonio del Fondo. No obstante, dada la recients constitucién del Fondo (véase Nota 1), no ha devengado
importe alguno por este conceplo en el gjercicio 2615.

El porcentaje directa o indirectamente aplicado en concepio de comisidn de gestion y depésito sobre la parte de
cartera invertida, en su caso, en instituciones de inversidn colectiva gestionadas por la sociedad gestora del
Fondo, no supera les limites méximos legales establecidos. Adicionalmente, el nivel méaximo de comisiones de
gestién vy depdsito gue soporta, sobre la parte de cartera invertida, en su caso, en instituciones de inversion
colectiva gestionadas por otras entidades gestoras, no supera los limites establecidos a tal efecto en su Folleto.

E! Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el gue se reglamenta la Ley de Instituciones de Inversién
Colectiva y sus posteriores modificaciones (véase Nota 1), desarrolla en su Titulo V las funciones de vigilancia,
supervision, custodia y administracion de las entidades depositarias de fas Instiiuciones de Inversion Colectiva,
Las principales funciones sor: :

1. Garantizar que los fiujos de tesoreria del Fondo estén debidamente controlados.

2. Garantizar que, en ningln caso, la disposicidon de los activos del Fondo se hace sin su consentimiento vy
autorizacion.

3. Separacidn enfre la cuenta de valores propia del depositario vy la de terceros, no pudiéndose registrar
posiciones del depositario y de sus clientes en [a misma cuenta.

4. Garantizar que todos los instrumentos financieros se regisfren en cuentas separadas y abiertas a nombre
def Fonda,

5. En e caso de que el objetc de la inversidon sean ofras lIC, la custodia se realizard sobre aquellas
participaciones registradas a nombre del depositario o de un subcustodio expresamente designado por
aquel.

6. Comprobar que las operaciones realizadas lo han sido en condiciones de mercado.

7. Comprobar ef cumplimiento de coeficientes, criterios, y limites que establezca la normativa y et folieto dei
Fondo.

8. Supervisar los criterios, formulas y procedimientos utilizados por la sociedad gestora para el calculo del
valor fiquidative de las participaciones det Fondo.

9. Confrastar la exactitud, calidad y suficiencia de [a informacién y documentacién que la sociedad gestora
deben remitir a la Comisién Nacicnal del Mercado de Valores, de conformidad con Ia normativa vigenie.

10. Custodia de fodos los valeres mobiliarios y demas activos financigros que integran el patrimonio del Fondo,
bien directamente o a través de una enfidad participante, conservando en todo caso la responsabilidad
derivada de la realizacion de dicha funcién.

11. Asegurarse gue la liquidacién de [as operaciones se realiza de manera puntual, en el plazo que determinen
las regias de liquidacién que rijan en los mercados o en fos términos de liquidacion aplicables, asf como
cumplimentar las operaciones de compra y venta de valores, y cobrar los inlereses y dividendos
devengados por los mismos.
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12. Velar por los pagos de los dividendos de las acciones y los beneficios de las participaciones en circulacion,
asi como cumplimentar las 6rdenes de reinversién recihidas.

13. Las suscripciones y reembolsos de conformidad con el artfculo 133 del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de
julio.

Los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales del Fondo ascienden a 2 miles de euros,
que han sido registrados, junto con ios gastos relativos a la constitucion del Fondo, con posterioridad al cierre
del ejercicio 2015, no siendo su efecto significativo en {as presentes cuentas anuaies.

Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicién adicional tercera. «Deber de
informacion» de la Ley 15/2010, de 5 de julio:

Al 31 de diciembre de 2015, el Fondo no tenia ninglin importe pendiente de page a proveedores en operaciones
comerciales. Asimismo, durante &l ejercicio 2015, el Fondo no ha realizado pagos a proveedores en operaciones
comerciales,

Situacian fiscal

El Fondo tiene abiertos a inspeccidn por parte de las aulfcridades fiscales la iotalidad de los impuestos
correspondlentes a las operaciones efectuadas desde su constitucion (véase Nota 1).

El tipo de gravamen a efectos del impuesto sobre beneficios es del 1% (Reat Decreto Legistativo 4/2004, de 5de
marzo).

Cuande se generan resultados positivos, el Fondo registra en ef epigrafe “Impuesto sobre beneficios” de Iz
cuenta de pérdidas y ganancias un gasto en conceptc de impuesto sobre beneficios neto, en su caso, del efecto
de fa compensacion de pérdidas fiscales. No se generan ingresos por impuesto sobre beneficios en el caso de
que el Fondo obtenga resultados negativos (véase Nota 3-h).

Los Administradores de la sociedad gestora no esperan que, en caso de inspeccion del Fondo, surjan pasives
adicionales de importancia.

Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad at cierre del ejercicio no se ha producido ningGn hecho significativo no descrito en las notas
anteriores.
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Santander 100 Valor Creciente 2, Fondo de Inversion

Informe de Gestidn
correspondiente al ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2015

Evolucion de los negocios (mercados), situacién del Fondo y evolucion previsiblie

Tal y como se indica en la Nota 1 de la memaoria, dada 1a reciente creacion el Fondo, ai 31 de diciembre de 2015
ain no habia implementado la politica de inversion definida en su Folleto informativo, si bien se ha
implementado con fecha 18 de enerc de 2016, conforme a io descrito en esta misma Nota. Por ello, al 31 de
diciembre de 2015, el Fondo no disponia de activos integrados en la cartera de inversiones financieras. Por este
motivo, no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto al nivel de
riesgo procedente de instrumentos financieros, asi como scbre los objetivos, politicas y procedimientos de
gestién del riesgo v los métodos que se utilizan para su medicidn, que se han empezado a aplicar desde ef 18
de enero de 20186.

Para el ejercicio 2016, seguiran siendo imporiante los anuncios tanto de la Fed como del BCE, con politicas
monetarias divergentes. En EE.UU. serd importante el ritmo de subida de tipos, mientras que en la Eurozona
cada vez es mas palente la necesidad de mantener las medidas expansivas del BCE durante atn mucho
tiempo. La normalizacion de tipos de interés en EE.UU. planteara algunos retos para Latinoamerica, que en los
(ltimos afos ha emitido deuda en dolares. La desaceleracion en los paises emergentes, agravada por un
cambio de modelo econdémico en China, moderando a su secior industrial y sus consecuencias en la demanda
de materias primas, ha abierto una brecha de crecimiento enfre estas regiones y ios mercados desarrollados.
Factores exogenos, fundamentalmente geopoliticos, planearan sobre el animo inversor, enfrentandose a una
volatilidad elevada y, a la vez, a una necesidad de asumir un mayor riesgo para buscar rentabilizar su dinero en
un mundo de tipos de interés en minimos.

Uso de instrumentos financieros por el Fondo

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fonde (véase Nota 4 de la Memoria) esta destinado
a la consecucion de su objeto, ajustando sus objstivos y politicas de gestion de los riesgos de precio, crédito,
liguidez y riesgo de flujos de caja de acuerdo a los limites v coeficientes establecidos por la normativa vigente
{Ley 35/2003, Real Decreto 1.082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por la Comision Nacional del
Mercado de Valores) asi como a la politica de inversidn establecida en su Folleto.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2015

Nada que resefiar distintc de lo comentado en la Memoria.

investigacion y desarrolio

Dado su objeto social, el Fondo no ha desarrollado ninguna actividad en materia de investigacion y desarrollo.
Adquisicién de acciones propias

No aplicable.

Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales

Nada gue resefiar distinto de lo comentado en la Memoria (véase Nota &).
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Diligencfa gque levanta el Secretario del Consej de Adiistracién de Santander Asset Management,
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A., D% Marfa Ussia Bertran, para hacer constar
que tedos los miembros dei Consejo de Administracion de la Sociedad han procedido a suscribir el presente
documento, que se compone de las cuentas anuales (balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de
cambios en el patrimonio neto y memoria) & informe de gestion de los Fondos de Inversién detallados en el
Anexo adjunto y gestionados por Santander Asset Management, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversion Colectiva, correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2015, firmando todos y
cada uno de los sefiores Consejeros de la Sociedad, cuyos nombres y apeliidos constan a continuacion, de
lo que doy fe.

Madrid, 16 de marzo de 2016

La Secretaria del Consejo de Administracion

S ()5t O

El Presidentd del Consejo de Administracién El Vicepresidente de! Consejo de Administracion

y;

Fdo.: D.<osé Mercato Garcia /, Fdo.: D. Lazaro de Lazaro Torres
Consejeros: M) W’
Fdo.: I; sO'Gara / - Fdo.: D. Daniel Lessner
0
—_ v
Fdo.:D. José Ignacio Gella Rodero/ Fdo.: D. Javier Viani Desplats-Redier /

PABLO DE LA ESPERANZA RODRIGUEZ
NOTARLIO

/\/J ‘ Diego de Lebn, 4% . 1.5 280086 niadgnd

Tel: 91 745 19 10. Fax: o1 TAS 18 14

A _
Fdo.:D/Afthony Gennaout
mmw._muﬁuumaﬂﬂma oo



= LEGITIMACION =

PABLO DE LA ESPERANZA RODRIGUEZ, Notario de Madrid y de
su Ilustre Colegio, DOY FE que considero legitima las firmas que anteceden
Dofia Maria Ussia Bertran con D.N.I. ndmero 33518573-Y , Don_José
Francisco Mercado Garcia con DNI niimero 05212299-Q, Don Lazaro de
Lazaro Torres con DNI namero 05383514-1., Don _James O’Gara con
pasaporte de Irlanda nimero PC6255807, Don Daniel Lessner con pasaporte de
Austria nimero P5161365, Don José Ignacio Gella Rodero con DNI nimero
05372817-V, Don Javier Viani Desplats-Redier con DNI nimero 51064177-Z
y Don_Anthony Gennaoui con NIE nimero X-0918075-F. % LSPE /?,44;-,

En Madrid a diecinueve de abril de dos mil dieciséis. %\’P E{EG?LLO 2

o
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i.\(
ﬂ
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ol $7236520°
= LEGITIMACION =

PABLO DE LA ESPERANZA RODRIGUEZ, Notario de Madrid vy de su Hustre Colegio, DOY
FE que la fotocopia anterior, extendida en este tnico folio de papel timbrado d%gpggl})tarial, es
reproduccion fiel y exacta de su respectivo original, que me ha sido exhibido.—>——— §> . seiopE
En Madrid, a diecinueve de abril de dos mil dieciséis. NG
G




Anexo

Altair Inversiones, Fondo de Inversién

Aitair Patrimonio, Fondo de Inversitn

Banesto G Indices, Fondo de Inversisn
Banesto G Mercados I, Fondo de Inversion
Banesto G Mercados, Fande de inversion
Banesto Garantia 4 Afos, Fende de Inversion
Banesio Garantia J, Fondo de Inversion
Banesto Garantizado 111 . Fondo de Inversian
Banesto Garantizads 11 1-2, Fondo de Inversién
Extrafondo Dingmico, Fondo de Inversisn
Fondaneto, Fondo de nversién

Fondo ;&rtac, Fondo de inversién

Fondo Gre, Fondo de tnversion Libre (en liquidacion)
Fondo Jalén, Fondo de Inversion

Fondo Monetario, Fond,
Fondo de Inversion)

0 de Inversion (anteriorments

Fondo Renta Fija Espafiola, Fondo de !
dernominado Citifondo Bond, Fondo de

inversion)
Fonde Urbién, Fondo de Inversidn

Fontibrefondo, Fondo de Inversién

Inveractivo Confianza, Fondo de inversion
Inverbanser, Fondo de Inversion

Laredo Fondo, Fonde de Inversion

Leaseten I, Fondo de inversitn

Openbank Corte Plazo, Fondo da Inversian
Santander 100 por 100 11, Fondo de Inversién
Santander 100 por 160 12, Fondo de inversion
Santander 100 por 100 13, Fondo de nversion
Santander 100 por 100 14, Fondo de inversidn
Santander 100 Valor Creciente 2, Fondo de nversion
Santander 100 Valor Creciente, Fondo de Inversién
Santandar 105 Europa 2, Fondo de Inversion
Santander 105 Europa 3, Fondo de Inversidn
Santander 105 Europa, Fondo 6e inversian
Santander 75 Estructurado, Fondo de Invergicn
Santander 95 Europa 2, Fondo de inversion
Bantander 85 Ewropa 3, Fondo de Inversion

Santander 95 Mejor Opcign, Fondo de Inversion

nversion (anteriormente
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« nimeras 0M7110763 al OM7110790
» NUmeres OM7141158 al 0M7111486
- himeros IM7313171 al OM7313197
. nimeros 0M7110817 al M7110843
. nimercs OM7110998 al OM71 14 023
- ndmeros OM7110948 al 071 10872
, nimeros OM7110870 al 0M7110893
, niEmeros OM7111107 a GM7111132
ndmeros OM7111187 & OM7+ 11212
\ ndrmeras OM7110894 al 0M7110920
, NGMeros OM7 111054 af CM7111080
s pimeros OM7111081 al OM71114 06
. flirmeros OM7086260 al OM7096291
\ nimeros OM74 10844 a) OM7110869
« iimeros GMY 110973 &t OM71 40997

, nGmeros OM7111133 al 7111157

» nimeras 0M7110791 af OM74 10818
s NEmeros OM7111351 af oM7111377
, nimeros OM7111424 al OM7111452
\ nimeros OM7111453 gl OM7111489
» Nimeros OM7141507 al OM7111532
s NOMmeros GM7111533 al 0M71 11568
« nimerps OM7114213 al OM711124g
\ ndmeros OM74511729 al 0M7111754
» Admeros OM7111854 al 0711 1878
, nimeros OM7111755 a} OM711177¢8
, nimeros OM7313419 a! 0M7313144
. nimeros OM7111684 al OM7111704
, nimeros OM7111632 al 0M7111656
\ Nimeras OM7 111584 al OM7111605
, ndmerps OM7111857 a) OM7111683
, nlmeros OM7111805 al OM7%11828
. nimeros OM7111241 al OM7111267
» nimeros OM7411397 al OM7111423
. ndmeros OM7111268 al OM7111262
- nlmeros OM7111525 al OMY111 350
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Santander 95 Valor Creciente Plus 2, Fondo de Inversidn
Santander 95 Valor Creciente Plus, Fondo de Inversion
Sanfander Actiones Espafiolas, Fondo de Inversion
Santander Acciones Euro, Fondo de Inversisn

Santander Acciones Latinoamericanas, Fondo de Inversion
Santander Ahorio Garantizado 5, Fondo de Inversidn
Santander Ahorre Garantizado 6, Fondo de Inversidn
Santander Ahorio Garantizado 7, Fongd de Inversién
Santander Botsa Europa 2018, Fondo de Inversion
Santender Bolsa Eurepa 2019 2, Fondo de Inversion
Saniander Bolsa Europa 2019, Fondo de Inversion
Santander Boisa Garantizado, Fondo de inversidn
Santander Brict, Fando de Inversién

Santander Corto Plazo Délar, Fondo de Inversidn
Santander Cumbre 2018 Fius 2, Fondo de Inversion
Santander Cumbre 2018 Plus 3, Fondo de Inversion
Santander Cumbre 2018 Plus, Fondo de Inversidn
Santander Cumbre 2018, Fondo de Inversitn

Santander Cumbre 2019 Plus 2, Fondo de Inversion
Santander Cumbre 2818 Plus, Fondo de nversién
Santander Dividendo Europa, Fonde de Inversion
Santander Duo Eurepa 2018, Fondo de Inversién
Santander Duo Europa 2019, Fondo de Inversién
Santander Emergentes Europa, Fondo de Inversién
Santander Eurocrédito, Fonde de Inversidn

Santander Fondepésitos, Fondo de Inversion

Santander Garantizado Consolidacién Europa, Fondo de Inversion
Sartander Gestién Sistematica Europa, Fondo de Inversion
Santander Grandes Comparifas 2018, Fondo de Inversion
Santander Grandes Companias 2019 2, Fondo de Inversién
Santander Grandes Compafifas 2018 3, Fondo de Inversidn
Santander Grandes Comparilas 2018, Fondo de Inversién
Santander Indice Espafia, Fondo de lnversidn

Santander Indice Euro, Fondo de Inversion

Santander Indices Creciente, Fondo de Inversian
Santander inversion Corto Plaze 2, Fondo de Inversion
Santander Inversién Coro Plazo 3, Fondo de Inversion
Santander Inversion Corto Plazo 4, Fondo de nversidn

Santander Inversién Corto Plazo 5, Fondo de Inversién (anteriormente
denorninado Santander 100 por 100 8, Fondo de Inversion)
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Folios de pape! timbrads de Iz ciase 8%, nimeros OMT 111378 al OM7111366
Folios de papei timbrado ds ia clase 8%, niimeros OM7313146 al OM7313170
Folios de papel timbrado de la clase 8%, ndimeros 0M7111827 al OM77111853
Folics de papel timbrado de la clase 8%, nimeros OMT111702 al 0M7141728
Folios de papel imbrado de |a ciase 8%, ndmeros 0M7111606 al 0M7111631
Folios de pape! fimbrado de la clase &, ndmeros OM7111559 al 0M7141583
Folios de papel timbrado de Ia clase 8¢ nimeros 0M71 11780 ai OM7111804
Folios de papel timbrado de ia clase 8%, numeros OM7111878 al OM7111903
Folios de papel imbrado de Ia ciase &, nimeros 0M7312027 ai OM7312053
Fofios de papel timbrado de Ja clase 8%, ndmeros OM7312182 al 0M7312207
Folios de papel timbrade de Ja clase 8, nimeros OM7111004 2l OM7114829
Folios de pape! timbrado de la clase 8%, ndmeros OM7312064 al OM731207%
Folios de papel timbrado de ia clase &%, nimeros OM7141930 al OM7111958
Fuolios de papel timbrado de 1a class 8%, nimeros OM7313308 al OM7315334
Folios de papef imbrado de la clase 8, nimeros OM7312208 al OM7312232
Folios de papel timbrado de Ia ciase 8%, nirmeros OM7312001 al OM7312028
Folios de pape! timbrado de Ja clase 8% numeros OM7312080 al 0M7312104
Folios de papel timbrado de la clase 8%, nimeros OM7312157 al OM73432181
Folios de papes imbrado de Ia clase 8%, nimeros OM7312131 al OM7312156
Folies de papei timbrado de fa clase 8% nimeros GM7312105 al OM7312130
Folios de papel timbrado de la clase &, nimeros OM7111958 al 0M7111985
Folios de papet imbrado de Ia clase &%, nimeros OM73133386 al DV7313381
Folios de papel timbrado de la clase 8%, ndmeros OM7312233 al OM7312258
Folios de papel timbrado de fa clase 8, nimeros OM7312259 al OM7312285
Follos de papél Embrado de la ciase 82, nimeros OM73 13396 aj CM73134219
Faolios de papel imbrado de 1a clase 87, numeros OM7313453 al OM7313475
Folies de papel timbrado de |3 tiase 8% nimeros OM7343256 af GM7313282
Folios de papet timbrado de ia clase 8% nimeros GM7312314 al 0M7312338
Folios de papel timbrado de Ia clase 8% nimeros OM7312339 al GM7312363
Folios de papel imbrado de Iz clase 89, nimeros OM7313093 al OM7313118
Folios de papet timbrado de ia clase 8% nimeros OM7313283 al OM7313307
Folics de papel timbrado de Iz clase 8%, nimeros OM7312364 al OM7312285
Folios de papel timbrado de 1a clase 8%, nimeros OM7313066 al OM7343092
Fofios de papel timbrado de la tlase 82, némeros BM7312390 al OM73124146
Folios de pape{ timbrado de a clase 8%, nimeroe OM7313041 al OM7313065
Folios de papel timbrado de la clase 89, nlimeros OM7312287 a! 0M7312313
Folios de pape! timbrado de la clase 8%, nimeros DM7313362 al OM7313395
Folios de papel timbrado de a ciase 8%, nimeros GM7:313422 al 0M7313457
Follos de pape! timbrado de a clase 89, nimercs OMT70B9861 al DMT089923
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Santander Inversién Corto Plazo 8, Fondo de Inversion (anterionmente
denominado Santander 160 por 100 3, Fondo de Inversidn)

Santender inversién Corte Plazo, Fondo da Inversion

Santander Inversién Flexible, Fondo de inversidn (anferiormente
denominado Santander Equilibrio Active, Fondo de Inversion)

Santander Memoria 4, Fondo de Inversién
Santander Memeria &, Fondo de inversitn
Santander Monetario, Fondo de Inversidn
Santander Multiestrategia, ICHCIL. (en fiquidasion)

Santander Multigestion, Fondo de Inversién {anteriormente denominado
Santander Revalorizacion Activa, Fondo de Inversién)

Santander Objetive Rendimiento Europa 1, Fondo de inversion
Santander Objetivo Rendimiento Europa I, Fondo de Inversién
Santander Objetivo Rendimiento Furopa, Fondo de Inversidn
Santander Participa 1, Fonde de inversién

Santander Participa 2, Fondo de Inversién

Santander Participa 3, Fondo de Inversidn

Santander PB Cariera Agresiva, Fondo de Inversion
Santander PB Carlera Conservadora, Fondo de inversion
Santander PB Cartera Dindmica, Fonde de Inversion
Santander PB Cartera £mergente, Fondo de Inversion
Santander PB Cartera Equilibrada, Fondo de lnversion
Santander PB Cartera Moderada, Fonde de Inversién
Santander PB Cartera Seleccidn, Fondo de Inversién
Santander PB Inversion Global, Fonde de Inversion
Santander Rendimiento, Fondo de Inversién

Santander Renta Fija 2048, Fondo de Inversion

Santander Renta Fija 2017, Fondo de Inversion

Santander Renta Fija Acumulacion 2018, Fondo de inversién
Santander Renta Fija Corto Plazo, Fondo de Inversion
Santander Renta Fija Flexible, Fondo de Inversitn

Santander Renta Fija Latinoamérica, Fondo de Inversién
Santander Renta Fija Privada, Fondo de Inversion

Santander Renta Fija, Fondo de Inversion

Santander Renta Variable Objetivo Espafia, Fando de Inversién
Santander Responsabilidad Conservador, Fondo de inversién
Santander Revalorizacion Europa Eure #, Fondo de Inversién
Santander Revalorizacion Europa Euro [, Fondo da Inversion
Santander Revalonizacion Europa Eure, Fonde de Inversitn
Santander Revalorizacién Ibex, Fondo de nversién

Santander RF Cornvertibles, Fondo de lnversion

CU2351940

Folios de papel timbrado de la clase 8%, nimeros 0M7089805 & OM7089836

Folios de papef timbrado de 1a clase 8%, nimeros OM7110676 & OM7110703
Folics de papel fimbrado de ia clase §*, nimercs OM7110733 al OM7410762

Folios de papel timbrado de la clase 8%, nimeros OM7090028 &l IM7090054
Folios de paped timbrado de 1a clase 8°, mimeros DM7089865 af GMT7089850
Folios de pape! timbrado de la clase 8°, mimeros OM7089951 aj OM7089975
Folios de papei timbrado de ia ciase 8%, ndmeros OM7086244 al OM7056268
Folios de papel timbrado de la clase 8%, nimeros OM7110704 al OM7110732

Foiios de papel tmbrado de Iz clase 8, nimeros CM7110650 al 0M7110675
Folios de papet imbrado de Ia clase 8°, nimeros OM7089%76 al OM7090001
Felios de papsl timbrado de ia clase 82, aumeros OM7080002 & 0M7690027
Folins de papel tmbrado de 1a clase 8%, nimeros OM7111282 al OM7111303
Folios de papel imbrado de la clase 8%, némeros OM7111304 al OM7111244
Folios de papel tmbrado de la clase 82, nimeros OM7111315 al OM7111325
Folios de papet imbrado de la clase 8%, nimeros OM7313480 al OM7513506
Folios de papel timbrade de la clase 87, nimeros DM7089924 ai OM7089950
Folios de papel imbrado de iz clase 82 nimeros GM7096084 al OM70890106
Folios de papel tmbrado de |z clase 8?2, pimeros OM7089837 al OM7089854
Folios de papel timbrado de la clase 8%, niimeros OM7090163 al DM7090189
Folics de pape! timbrado de fa clase 8%, nimeros OM7090136 al 6M7090162
Folios de papel timbrado de 1a clase 8°, niimeros OM7312443 al 0M7312468
Folios de papel timbrade de fa clase 82, nimeros OM7090247 al 6MT090242
Folios de papel imbrado de |z clase 82, aimeros OM7312521 ai 0M7312551
Folios de pape! timbrado de la clase 8%, nameros OM7090321 al OM7090344
Folios de papet timbrado de |z clase 89, nimercs OM7080286 al OM7090320
Folios de papef timbrado de la tlase 87, ndmeros OM7080243 al OM7080267
Folios de papel timbrado de fa ciase 8%, nimeros OM7080345 al OM7090372
Folios de papel imbrado de la clase 8%, nimeros OM7312470 ai OM7312404
Folios de papel timbrado de la clase 8% nimerps OM7090190 al OM7080216
Folios de papei timbrado de la clase 87, nimeros OM7090107 al OM7080135
Folios de papel timbrado de la clase 8%, ndmeros OM7050268 al 0M7050285
Folios de papel timbrade de fa ciasé 8% nimeros OM7312417 al DM7312442
Folios de papel fimbrado de la clase 8° nimeros OM7313225 al OM7313255
Folios de papet imbrado de |2 clase 8% nimeros OM7342818 al OM7312842
Folios de papel timbrado de la clase 82, nimeros OM7312713 al OM7342737
Follos de papel timbrado de la clase 82, ntimercs OMT7312843 al OM7312867
Folios de papel timbrado de la clase 82, nimeros OM7312738 al OM7312763
Folios de papel timbrado de 1a clase 8% nimaeros OM7313198 2 OM7313224
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PAPEL EXCLUSIVO PARA POCUHMENTOS NOTARIALES

Santander RV Espafia, Fondo de inversidn (anteriormente denominado
Santander RV Espafia Bolsa, Fondo de Inversion)

Sanfander Seleccion RV Asia, Fondo de Inversibn
Sanfander Seleccidn RV Japén, Fondo de inversién
Santander Seleccion RV Norteamérica, Fondo de Inversion
Santander Select Decidido, Fornds de Inversién

Santander Select Moderado, Fondo de laversién
Santander Select Prudente, Fondo de Inversion
Santander Small Caps Espania, Fonde de Inversion
Santander Small Caps Europa, Fonde de Inversién
Santander Sclidario Dividendo Europa, Fondo de Inversion
Santander Tandem 0-30, Fondo de Inversion

Santander Tandern 20-60, Fondo de Inversion

Santander Tesorers, Fondo de Inversion

Santander Tipo Fijo 2016, Fondo de Inversion

Sanfander Tipo Fijo Acurnutacion, Fondo de fnversidn
Select Global Managers, HCHCIL {en Hguidacién)

SPB RF Corto Plazo, Fondo de Inversién

El Secretario del Consejo de Administracion:

CU2351941

Folios de papel timbrade de ia clase B nimeros OM7312764 al OM7312780

Foiios de papel limbrado de ia clase B2, nlimeros OM7312495 al OM7342520 ‘
Folios de papel timbrade de |a clase 8% nimeros OM7312607 al OM7312832
Follos de papei fimbrado de la ¢lase 87, piimeros OM7312667 al OM7312712
Folios de papel imbrado de la clase 8° nimeros 0M7312633 al OM7312659
Fatios de papel imbrado de la clase 8%, nimeros OM7080374 al 07080400
Folios de papel timbrado de la clase 8% ndmigros OM7312560 al DM7312606
Folios de papel tmbrado de la clase 8% niGmeros OM7312660 al CM7312686
Folios de papel timbrade de ia clase 8%, nimeros OM7312552 al OM7312578
Folios de papel timbradc de |z ciase B nimeros OM7312791 al OMT7312817
Folios de papel timbrado de fa clase 8% nimeros 0M7312954 al OM7312987
Folios de papel timbrado de iz ciase 87 nimeros BM7312884 al OM7312924
Folios de papel timt;rado de la clase 8%, nimeros OM7342988 al OM7313014
Folies de papsl timbrado de la clase 82, ndmeros 0M73128568 al 0M73128093
Folios de pape! timbrado de la clase B, nlimeros OM7313015 at OM7313040
Folios de papel timbrado de la clase 82 niimeros OM7096292 ai OM7096315
Folios de papel imbrado de la clase 82, nimeros OM7312925 al OM7312853
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= L EGITIMACION =
PABLO DE LA ESPERANZA RODRIGUEZ, Notario de Madrid v de su
llustre Colegio, DOY FE que considero legitima la firma que antecede de Doia
Maria Ussfa Bertrdn con D.N.I. ntmero 33518573-Y.
En Madrid, a diecinueve de abril de dos mil dieciséis.
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= LEGITIMACION =

PABLO DE LA ESPERANZA RODRIGUEZ, Notario de Madrid y de su llustre Colegio,

DOY FE que las fotocopias anteriores, extendidas en cuatro folios de papel timbrado de uso

notarial, serie CU ntmeros 2.351.938 y los tres siguientes en orden elativo, son
reproducciones fieles y exactas de sus respectivos originales, que me han sid&,cégﬁ@é!@f?

En Madrid, a diecinueve de abril de dos mil dieciséis. N Ninil T

T, %‘ Prius i <

LEGTAMACIONES ¥
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Santander Asset Management, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversion Colectiva

Informe sobre la politica de remuneraciones correspondiente al ejercicio 2015

Santander Asset Management, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de inversidn Colectiva dispone de
una politica remunerativa a sus empleados compatible con una gestién adecuada y eficaz de los riesgos y
con la estrategia empresarisl, los objetives, los valores y los intereses a largo plazo propios y de las
instituciones de inversion colectiva que gestiona.

Dicha politica remunerativa consiste en una retribucion fija, en funcién del nivel de responsabilidad asumido
y una retribucién variable, vinculada a la consecucion de unos objetivos previamente establecidos y a una
gestién prudente de los riesgos.

Asimismo, la politica recoge un sistema especial de liquidacion y pago de la retribucién variable aplicable
al colectivo que desarrolla actividades profesicnales que pueden incidir de manera significativa en el perfil
de riesgo o ejercen funciones de control.

En virtud del articulo 46.bis.1 de la Ley 35/2003 actualizada por la Ley 22/2014, se publica a continuacion
la cuantia total de ta remuneracion devengada durante el 2015, en agregado para toda la plantilla incluyendo
aftos cargos.

Retribuciones totales de la plantilla devengadas correspondientes al ejercicio 2015:

Euros {plantilla activa a 31/12/2015)*
L Remuneracién
A . Remuneracién
. portaciones . devengada por ,
Remuneracién variable pagada . ) Namero de
. plan de ; Incentivos a largo plazo .
fija cotrespondiente - beneficiarios
empleo Lo basados en instrumentos
al gjercicio 2015 . .

de patrimonio
Altos cargos 1.633.665 187.036 925.924 1.595.294 13
Resto de empleados 8.431.159 213.218 2.940.12 - 145
Total 10.064.764 400.254 3.871.936 1.595.294 158

*Estos datos incluyen: Santander Asset Management, $.A, SGHC y Santander German Branch.

Respecto a las remuneraciones de empleados, no se ha identificado un colectivo, ademas de los altos
cargos menciocnados, cuya actuacion tenga una incidencia material en el perfil de riesgos de las liCs.

(Este informe no forma parte de las cuentas anuales del Fondo}




