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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los accionistas de Cartera Smart Gestién, Sociedad de Inversidn de Capital Variable, S.A.:

Hemos auditado las cuentas anuales de Cartera Smart Gestién, Sociedad de Inversién de Capital
Variable, S.A. {en adelante, la Sociedad), que comprenden e! balance 2 31 de diciembre de 2021,
la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, Ia
imagen fiel del patrimonio y de Ia situacidn financiera de |a Sociedad a 31 de diciembre de 2021,
asi como de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién (que se
identifica en la nota 2.a de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismao.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de [a
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuastras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mds adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacién
con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de |la Socledad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia
segun [o exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora,
hayan afectado a [a necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinion.

Deloltte, S.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomoe 13.650, seccién 82, foiio 188, hoja M-54414, inscripcidn 982,
C.LF.: B-79104469. Domicllio socizl: Piaza Pablo Ruiz Picassa, 1, Torre Plcasso, 28020, Madrid.



Aspectos la

Los aspectos mds relevantes de la auditoria son aquellos que, segtin nuestro juicio profesional, han
sido considerados coma los riesgos de incorreccién material mds significativos en nuestra auditorfa
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas,

¥ No expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

Descripcién

Tal y como se describe en la nota 1 de la
memoria adjunta, la Sociedad tiene por
objeto la captacién de fondos, bienes o
derechos del publico para gestionarios e
invertirlos en bienes, derechos, valores u
otros instrumentos financieros, siempre
que el rendimiento del inversor se
establezca en funcién de los resultados
colectivos, por lo que la cartera de
inversiones financieras supone un
importe significativo del activo de la
Sociedad al 31 de diciembre de 2021. Por
este motivo, y considerando la relevancia
de dicha cartera sobre su patrimonio y,
consecuentemente, schre el valor
liguidativo de la Sociedad, hemos
identificado la existencia y valoracion de
la cartera de inversiones financieras como
aspectos mas relevantes en nuestra
auditoria.

Existencia y valoracién de la cartera de inversiones financieras

Procedimientos aplicados en la auditoria

Con el fin de disefiar procedimientos de
auditoria que sean adecuados, hemos
obtenido conocimiento del control interno
relevante para la auditoria mediante el
entendimiento de los procesos y criterios
utilizados por la sociedad gestoray, en
particular, en relacién a la existencia y
valoracién de los instrumentos que componen
la cartera de inversiones financieras de la
Sociedad.

Nuestros procedimientos de auditoria han
incluido, entre otros, la solicitud de
confirmaciones a la entidad depositaria, a las
sociedades gestoras o a las contrapartes,
segin la naturaleza del instrumento
financiero, para verificar la existencia de la
totalidad de las posiciones que componen la
cartera de inversiones financieras asf como su
concordancia con los registros de |a Sociedad.

Adicionalmente, hemos realizado
procedimientos sustantivos, en base selectiva,
dirigidos a dar respuesta al aspecto mas
relevante de valoracién de la cartera de
inversiones financieras incluyendo, en
particular, el contraste de precios con fuente
externa o mediante [a utilizacidn de datos
observables de mercado para la totalidad de
las posiciones de la cartera de inversiones
financieras al 31 de diciembre de 2021.

El desglose de informacién en relacién con los
activos de la cartera de inversiones financieras
estd incluido en la nota 5 de la memaria de las
cuentas anuales adjuntas.
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La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestidn del ejercicio 2021, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante
de las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sehre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
entidad obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e
informar de si el contenido y presentacién del informe de gestion son conformes a la normativa
que resulta de aplicacién. Si, basdndonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que
existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segtin lo descrito en el parrafo anterior, la informacién gque
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2021 Y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacidn.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma gue
expresen (a imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en
Espafia, y def control internc que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas
anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracién de
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de
liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuates en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién.



Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia siempre detecte una incorreccidén material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios
toman basandose en las cuentas anuales.

En el Anexo | de este informe de auditoria se incluye una descripcién més detallada de nuestras
responsabilidades en relacién con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcién que se
encuentra en el citado Anexo | es parte integrante de nuestro informe de auditoria.
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Anexo | de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a |z auditoria de las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda Iz auditoria. También:

* Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder 2 dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusién del control interno.

* Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre Ia eficacia del control interno de la entidad.

* Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacidn revelada por los administradores.

* Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, baséndonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 na una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencidn en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales g, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

¢ Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.



Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacién de la auditorfa planificados y los hallazgos significativos de
la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno gue identificamos en el
transcurso de la auditorfa.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de |a
entidad, determinamos los que han side de la mayor significatividad en la auditorfa de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestién.
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CARTERA SMART GESTION, SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL YARIABLE, S.A.

ALANCES Al 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020
{Euros)
ACTIVO 31-12-2021 31-12-2020 (1 PATRIMONIO Y PASIVD 3-12-2021 31-12-2020 (1
ACTIVO NO CORRIENTE - - PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTIGIPES O 10.014.897,31 10.428.507,08
ACCIONISTAS
Inmovilizade intanglble - - Fondos reembolsables atrbuidos a 10.014.897,31 19.426,5607,08
participes o accionl
Inmovilizado matarial - - Capital 15.848.610,00 15,848.610,00
Blenes mmuebles de uso propio - - Participes - -
Mabillario y enseres - - Prima de ermisisn {3.336.418,46) (3.336.419,11)
Activos por impuesto diferido - - Reservas 96.263,74 96.349,27
ACTIVO CORRIENTE 10.0980.649,04 10.449.916,64 | (Acciones propias) (1.679.336,73) (808.174,07)
Deudores 170.544,59 51.713,56 | Resulados de ejerciclos anteriores {1.573.858,01) {1.231.177,21)
Cartera de inversiones financleras 9.409.646,95 9.532.784. 47 Otras aportaciones de socios - -
Cartara interior 2.673.817,13 3.302.247,86 Resultado del ejencicio 858.637,77 {342.681,80)
Valores representativos de deuda 276,184,981 584.073,59 {Dividendo a cuenta) - -
Instrumentos de patdmonio 2.393.800,22 2718.174,27 | Ajustes por camblos de valor - -
Inmovifizado material de uso propio
Instituciones de Inverstén Colectiva - - Oftro patrimonio atribuido - -
Depoeitos en EECG - -
Derivados 3.832,00 - PASIVO NO CORRIENTE - -
Otros - - Provisiones a largo plazo - -
Cartera exterior 6.449.711,50 6.028.125,72 Deoudas a largo plazo - -
Valores representativos de deuda 2.017.414,14 2.056.553,28 Pasivos por impuesto diferddo - -
Instrumentos da patimonio 4,339.541,86 3.968,572,51
Instituciones de Inversidn Colectiva 81.899,08 - PASIVO CORRIENTE 75.721,73 23.408,56
Daptsitos en EECC - - Provisiones a corto plaze - -
Derivados 10.856,42 - Deudas a corto plazo - -
Otros - - Acreadores 75.721,73 17.383,12
b dela del 16 285.236,32 202.878,07 Pasivos financleros. - -
Invarsionas morosas, dudosas o en litiglo 862,00 1.534,75 Derlvados - 6.026,44
Perlodificaciones - - Parlodificaciones - -
Tesoreria 510.427,50 865.418,61
TOTAL ACTIVQ 10.090.619,04 10.449.916,64 TOTAL PATRIMONIO ¥ PASYVO 16.090.619,04 10.448.916,64
GUENTAS DE ORDEN
CUENTAS DE COMPROMISO 3.798.879,01 2.358.467,34
Compromisos por operaciones largas de 3.798.879,01 -
derivades
Compromieos par operaciones cortas de - 2.350.467,34
darivados
OTRAS CLUENTAS DE ORDEN $.243.630,71 9.903.2608,48
Valores cedidos en préstamo por la lIC - -
Valores aportados como garantia por la IIC - -
Valorgs recibidos en garantia por la BHC - -
Capital nomingl ne suserito nl en clrculacion 8.201.390,00 8.201.390,00
SICA
: Pérd‘icll)asfiscales @ compensar 1.042.240,71 1.701.878,48
Otros - -
_TOTAL CLUENTAS DE ORDEN 13.042.503,72 12.262. 73582

Las Notas 1a 11 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante

{*) Se presenta, dnica y exciusivaments, a efectos comparatives.

def balance al 31 de diciembre de 2021.
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CLASE 8°

CARTERA SMART GESTION, SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE, S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPCNDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL CIEMBRE DE 2021 Y
{Eurcs)
2021 2020 (M

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos - -

Comisiones retrocedidas ala HC - -

Gastos de Personal - -

Oiros gastos de explotacién 1229.911,36) {158.259,38)
Comisién de gestion {197.579,07) {130.269,37)
Comigién depositario (10.631,68) (10.020,78}
Ingreso/gasto por compensacion compartimenta -

Otfras (21.700,61) {17.968,23)
Amortizacién del Inmovillzado material - -
Extesos de provisiones . -
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovlilzado - -

RESULTADO DE EXPLOTAGION {229.911,36) (158.259,38)

Ingresos financisros 394.676,80 364.075,17

Gastos financieros (1.698,80) {6.717.45)

Variacidn del valor razonahle en instrumentos financieros {181.945,7%) {399.778,12)
Por permciones de la cartera Interior {328.134,00) {82.800,29)
Por operaciones de la carfera exterior 146.187,27 {316.877,83)
Por operaciones con derivades - -

Otros - -
Diferencias de cambig 20.530,32 {27.585,45)
Deterloro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 557.987,68 {114.416,57)

Deterioros - -

Resultados por cperaciones de la cartera interior 234.883,78 {5.955,00)

Resultados por operacionss da [a cartera exterior 612.010,82 77,758,37

Resullados por operaciones con derivados (186.906,82) {186.220,85)

Ctros - -

RESULTADO FINANCIERC 880.549,13 (184422 4%}

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 659.637,77 (242.681,80)
impuesto sobre beneflclos - -

RESULTADC DEL EJERCICIQ 650.637,77 (342.681,80)

(*) Se presenta, (nica y exclusivaments, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 11 descritas en Ia Memoria adjunta forman parte
integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2021.



-

0,03 - EURoS 006596003

= | { f
s ) Kl

e

CLASE 82 SR

[REeTE

CARTERA SMART GESTION, SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE, S.A.-

Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2021 y 2020

A) Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2021 y 2020:

Euros
2021 2029 (%)
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 659.637,77 | (342.681,80)
Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio atribuido a participes y accionistas - -
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Total de Ingresos y gastos reconocidos 659.637,77 | (342.681,80)

{*} Se presenta, (nica ¥ exclusivaments, a efectos comparatives.
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GLASE 8°

Cartera Smart Gestion, Sociedad de Inversién de Capital Variable, S.A.
Memoria

correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2021

1. Reseia de la Sociedad

Cartera Smart Gestion, Sociedad de Inversién de Capital Variable, S.A. (en adelante, la Sociedad) se constituyd
el 8 de oclubre de 1999 bajo 1a denominacién de Cartera Emporda 2000, Sociedad de Inversién Mobiliaria de
Capital Variable, S.A Con fecha 5 de febrero de 2004, cambio su denominacién por Cartera Emporda 2000,
Sociedad de !nversién de Capital Variable. Finalments, con fecha 27 de abril de 2018, fa Sociedad cambié su
denominacién por la actual. La Sociedad se encuentra sujela a lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva y sus posteriores modificaciones, asi como a lo dispuesto en
&l Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julic y sus sucesivas modificaciones por et que se reglamenta dicha ley y
en |a restante normativa aplicable,

La Sociedad figura inscrita en el registro administrativo especifico de la Comision Macional del Mercado de
Valores con €l nimero 917, en la categoria de armonizadas conforme a la definicion estabiecida en el articulo 13
del Real Decreto 1.082/2012. Las acciones de la Sociedad estan admitidas a negociacién en BME MTF Equity,
sistema multilateral de negociacion autorizado por el Gobiemo espafiol, sujeto al articulo 43.4 del Real Decreto
Legislativo 4/2015, de 23 de ociubre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores,
y supervisado por la Comision Nacional del Mercado de Valores en su organizacidn y funcionamiento.

Al 31 de diciembre de 2021, segin sus Administradores, la Sociedad no forma parte de ningiin grupo de
sociedades.

El domicilio social de la Sociedad se encuentra en Avenida de la Hispanidad 8, Madrid.

El objeto social de la Scciedad es la captacion de fondos, bienes o derechos del piblico para gestionarlos e
invertilos en bienes, derechos, valores u ctros instrumentos, financieros o no, siempre que ef rendimiento del
inversor se establezca en funcion de los resultados colectivos.

Segin se indica en la Nota 8, la gestion y administracion de la Sociedad estén encomendadas a Inversis
Gestién, S8.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, entidad perteneciente al Grupo Banca
March.

El 26 de febrero de 20186, Inversis Gestion, S.A.U., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversidén Colectiva,
firmé un contrato con Smart Gestion Global, EAF, S.L. (enfidad vinculada at ser dos Administradores de la EAF
consejeros de la Sociedad vy, a su vez, accionistas no significativos de la Sociedad) para el asesoramiento en
refacion con las inversiones de la Sociedad. Los gastos derivados de dicho contrato son soportades por la
Sociedad Gestora (véase Nota 8).

Los valores mobiliarios estén bajo Ia custodia de Bance Inversis, S.A. (Grupo Inversis), entidad depositaria de la
Sociedad (véase Nota 5).
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Con fecha 10 de julio de 2021 se publico en et Boletin Oficial del Estado |2 Ley 11/2021, de 9 de julio, de
medidas de prevencion y lucha contra ef fraude fiscal, que incorpora, entre otras, determinadas modificaciones
de normas tributarias que tienen impacto en las Sociedades de Inversion de Capital Variable (SICAV). En
particular:

» Se modifica el régimen fributario de la SICAV (modificacion del articulo 29.4 a) de la Ley del impuesto
sobre Sociedades — LIS -), modificando el requisito de nidimero minimo de accionistas a los efectes de
aplicacién del tipo del 1% en el Impuesto sobre Sociedades. Asi, solo computaran como tales, a los
efactos de los 100 accionistas que se exigen para tributar al 1%, los fitulares de acciones por importe
igual o superior a 2.500 euros determinado de acuerdo con el valor liquidativo correspondiente a la
fecha de adquisicion de las acciones.

« Se establece un régimen transitorio (nueva disposicién transitoria cuadragésima primera de la L1S) para
aquellas SICAV que adopten vélidamente el acuerdo de disolucion y liguidacién en el gjercicio 2022 y
realicen con posterioridad al acuerdo, dentro de los seis meses posteriores a dicho plazo, todos los
actos o negocios juridicos necesarios segdn la normativa mercantil hasta la cancelacion registral de la
sociedad en liquidacion. Dicho régimen transitorio incorpora normas fiscales especificas para los socios
de fa SICAV y el hecho de que durante los perfodos impositivos que concluyan hasta la cancelacién
registral continuara siendo aplicable a fa sociedad en liquidacidn io previsto en el articulo 29.4 a} de la
LIS en su redaccitn en vigor a 31 de diciembre de 2021.

El Consejo de Administracién de formulacion de estas cuentas anuales de la Sociedad ha acordado proponer a
ia préxima Junta General de Accionistas, mantener la estructura y forma societaria actual, pasando a tributar al
tipo general del impuesto de socledades (actualmente 25%), ya que a fecha de formulacion de estas cuentas
anuales, la Sociedad no reune los requisitos establecidos en la letra a) del apartado 4 del articulo 29 de la Ley
27/2014 del Impuesto sobre Sociedades en su redaccién aplicable para los periodos impositivos que se inicien a
partir del 1 de enero de 2022.

2, Bases de presentaclén de las cuentas anuales

a} Imagen fle!

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se formulan de
acuerde con el marco normative de informacion financiera que resulta de aplicacion a la Sociedad, que es
el establecido en la Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores, sobre nommas contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las
instifuciones de inversion colecliva, que constituye el desarrollo y adaptacion, para las instituciones de
inversién colectiva, de lo previsto en el Codigo de Comercio, Ley de Scciedades de Capital, Plan General
de Contabilidad y normativa legal especifica que le resuita de aplicacidn, de forma que muesfran la
imagen fiel del patrimonio y de |a situacidn financiera de la Sodiedad al 31 de diciembre de 2021 y de los
resultados de sus operacionas que se han generado durante el ejercicio terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021,
que han sido formuladas por los Administradores de [a Socledad, se someteran a la aprobacion de la
Junta General Ordinaria de Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin ninguna modificacién.

b} Principios contables
En la preparacion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracion

descritos en la Nota 3. No existe ningtin principio contable o norma de valoracién de caracter obligatorio
que, teniendo un efecto significative en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacién.
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Los resultados y la determinacién del patrimonio neto son sensibles a los principios v politicas contables,
critetios de valoracion y estimaciones seguidos por ios Administradores de la Sociedad para la
elaboracion de las cuentas anuales.

En las cuentas anuales de la Sociedad se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por sus
Administradores para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que
figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, a la evaluacion del
valor razonable de determinados instrumentos financieros y de posibles pérdidas por deterioro de
determinados activos. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacién disponible al cierre del gjercicio 2021, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar
en el futuro obliguen a modificarlas {al alza o a la baja) en los préximos ejercicios, lo que se realizaria, en
su caso, de forma prospedtiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

En todo caso, las inversiones de la Sociedad, cualquiera que sea su polftica de inversidn, estan sujetas a
las fluctuaciones del mercado y ofros riesgos inherentes a la inversién en valores (véase Nota 5), lo que
puede provocar que el valor liquidative de la accidn fluctie tanto al alza como a la baja.

¢} Comparacién de la informacién

La informacidn contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2020 se presenta Unica y
exclusivamente, a efectos comparativos, junto con ia informacién correspondiente af ejercicio 2021.

d) Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el
patrimonio neto se presentan de forma agrupada para fadilitar su comprensién, si bien, en determinados
casos, se ha incluido informacién desagregada en las comespondientes notas de la memoria.

e} Cambios de criterios contables

Durante el efercicio 2021 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto = los
criterios aplicados en el gjercicio 2020,

f) Correccién de errores

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningtin error significativo que haya
supueslo la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales det ejercicio 2020.

g} Impacto medioambiental

Se consideran activos de naturaleza medioambiertal los bienes que son utilizados de forma duradera en
la actividad de una sociedad, cuya finalidad principal es la minimizacién del impacto medioambiental v la
proteccion y mejora del medioambiente, incluyendo la reduccién o eliminacion de ia contaminacion futura.

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, ésta no tiene gastos, activos, ni provisiones o
contingencias de naturaleza medicambiental que pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio,
la situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos
en la presente memoria respecio a infomacién de cuestiones medioambientales, lo que no
necesariamente significa que los riesgos y oportunidades de sostenibilidad en las decisiones de inversion
en el marco de su actividad descrita en fa Nota 1 no puedan llegar a ser significativos.
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3. Normas de registro y valoracién

En la elaboracién de las cuentas anuales de la Socledad correspondientes a jos ejercicios 2021 y 2020 se han
aplicado los siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracisn:

a) Clasificacion de los instrumentos financieros a efectos de presentacion y
valoracién

I. Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracién en los siguientes epigrafes del
balance:

- Tesorerla: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o depdsitos a fa vista destinades a dar
cumplimiento al coeficiente de liquidez, ya sea en el depositario, cuando éste sea una entidad de
crédito, o en caso contrario, la entidad de crédito designada por la Sociedad. Asimismo se incluye, en
su caso, las restantes cuentas corrientes o saldos que la Sociedad mantenga en una institucion
financiera para poder desarrollar su actividad y, en su caso, e! efactivo recibido por la Sociedad en
concepto de garantias aportadas.

Cartera de inversiones financieras: se compone, en su caso, de los siguientes epigrafes, desglosados
en cartera interior y cartera exterior. La totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracion
como “Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias™

» Valores representativos de deuda: obligaciones y demas valores que supengan una deuda para
SU emisor, que devengan una remuneracién consistente en un interés, implicito o explicito,
establecido confractualmente, e insirumentados en titulos o en anotaciones en cuenta, cualquiera
que sea el sujeto emisar,

= Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para sl
emisor,

» |Instituciones de Inversién Colectiva: incluye, en su caso, las participaciones en ofras Instituciones
de Inversién Colectiva.

¢ Depdsitos en entidades de crédito (EECC): depdsitos que la Sociedad mantiene en entidades de
crédito, a excepcidn de los saldos que se recogen en el epigrafe “Tesoreria”,

» Derivados: ncluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros v forwards, el valor
razonable de las primas pagadas por warrants y opciones compradas y el valor razonable de los
coniraios de permuta financiera que la Scciedad tiene contratados, asi come los derivados
implicitos incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por la Sociedad.

* Otos: recoge, en su caso, las acciones y participaciones de las entidades de capital - riesgo
reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, y sus posteriores modificaciones, asi como
importes correspondientes a ofras operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores.

* Intereses en la cartera de inversion: recoge, en su caso, la periadificacion de los intereses activos
de |a cartera de inversiones financieras.
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» Inversiones morosas, dudosas o en litigic: Incluye, en su caso, y a los meros efectos de su
clasificacion contable, el valor en libros de las inversiones y periodificaciones acumuladas cuyo
reembolso sea problemético y, en tado caso, de aquelias respecto a las cuales hayan transcurrido
mas de noventa dias desde su vencimiento total o parcial.

Deudores. recoge, en su caso, of efeciivo depositado en concepto de garantia en los mercados
cormespondientes para poder realizar operaciones en los mismos y el total de derechos de crédito y
cuentas deudoras que por cualquier concepto diferente a los anteriores ostente la Sociedad frente a
terceros. a totalidad de los deudores se clasifican a efectos de valoracion como “Partidas a cobrar”.
Las pérdidas por deterioro de las “Partidas a cobrar” asi como su reversién, se reconocen, en su caso,
como un gasto o un ingreso, respectivamente, en et eplgrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros - Deterioros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

il. Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasivos financiercs se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance:

- Deudas a largo/corto plazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas con terceros por préstamos
recibidos y otros débitos, asi como deudas con entidades de crédito. Se clasifican a efectos de su
valoracién como "Débitos y partidas a pagar”™.

- Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas cobradas por wamants vendidos y opciones emitidas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que la Sociedad tiene contratades, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por la Sociedad. Se clasifican a
efectos de su valoracién como "Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”.

Pasivos financieros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados que han sido clasificados a
efectos de su valoracion como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”, tales como pasivas por venta de valores recibidos en préstamo.

- Acreedores: recoge, en su caso, cuentas a pagar y débitos, que no deban ser clasificados en ofros
epigrafes, incluidas las cuentas con las Administraciones Pablicas y los importes pendientas de pago
por comisiones de gestidn y depdsito. Se clasifican a efectos de valoracidn como “Débitos y partidas a
pagar”.

b) Reconocimiento y valoracién de los activos y pasivos financieros
i. Reconocimiento y valoracion de los aclivos financieros

Los activos financieros clasificados & efectos de valoracion como "Partidas a cobrar’, y los activos
clasificados en el epigrafe “Tesoreria”, se valoran inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo evidencia
en confrario seré el precio de la fransaccitn), integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a
la operacitn. Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses
devengados en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método
del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo,
aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo infarior a un afio se valaran a su valor nominal.
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Los aclivos financieros clasificados a efectos de valoracién como "Activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en
contrario sera el precio de la transaccion), incluyendo los costes de transaccion explicitos directamente
atribuibles a la operacién y excluyendo, en su caso, fos inlereses por aplazamiento de pago. Los intereses
explicitos devengados desde la (itima liquidacion se registran en el epigrafe “Cartera de inversiones
financieras - Intereses de la cartera de inversién™ del activo del balance. Posteriormente, los activos se
valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de fransaccién en que se pudiera incurrir en su
enajenacion. 1.os cambios gue se produzcan en el valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y
ganancias (véase apartado 3.q.iti).

En todo caso, para la determinacion del valor razonable de los activos financieros se atendera a lo siguiente:

- Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable es el valor de mercado que resulta de aplicar el
cambio oficial de cleme del dia de referencia, si existe, o inmediato habil anterior, o el cambio medio
ponderado si no existiera precic oficial de ciemre, utilizando el mercado més representativo por volumen de
negociacion.

- Valores no admitidos adin a cotizacidn: su valor razonable se calcula mediante los cambios que resultan de
cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisicnes anteriores, teniendo en
cuenta factores como las diferencias en sus derechos econdmicos.

- Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable es el precio de cofizacién en un mercado
activo y siempre y cuando éste se obtenga de forma consistenie. En el caso de que no esté disponible un
precio de cotizacién, el valor razonable se corresponde con el precio de la transaccién méas reciente, siempre
que no haya habido un cambio significativo en las circunstancias econémicas desde e momento de la
transaccion. En este caso, se reflgjaran las nuevas condiciones utilizando como referencia precios o tipos de
interés y primas de riesgos actuales de instrumentos similares. En caso de no existencia de mercado activo,
se aplicaran técnicas de valoracidn (precics suminisirados por intermediarios, emisores o difusores de
informacién, fransacciones recientes de mercado dispenibles, valor razonable en el momento actual de otros
instrumentos financieros que sean sustanciaimente el mismo, modelos de descuento de flujos y valoracién
de opciones, en su caso) que sean de general aceptacion y que ulilicen en la medida de lo posible datos
observables de mercado (en particular, ia situacion de tipos de interés y de riesgo de crédito del emisor).

- Valores representativos de deuda no cotizados: su valor razonable es el precio que iguala el rendimiento
interno de la inversién a los tipos de interés de mercado vigentes en cada momento de la deuda pubiica,
incrementados en una prima o margen determinada en el momento de la adquisicion de los valores.

~ Instrumentos de patrimonic no cotizados: su valor razonable se calcula tomando como referencia el valor
tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio contable ajustade de la entidad
participada, corregido en el importe de las plusvallas o minusvalias tacitas, netas de impuestos, que hubieran
sido identificadas y calculadas en el momento de la adquisicién y que subsistan en el momento de Ia
valoracidn,

- Depdsitos en entidades de crédito y adquisiciones femporales de activos: su valor razonable se calcula,
generalmente, de acuerdo al precio que iguale el rendimiento interno de la inversién a los tipos de mercado
vigentes en cada momento, sin perjuicio de otras consideraciones, como las condiciones de cancelacion
anticipada o de riesgo de crédito de la entidad.

- Acciones o participaciones en otras instituciones de inversion colectiva y entidades de capital-riesgo: su
valor razonable s el valor liquidativa del dia de referencia. De no existir, se utilizar4 el (ltimo valor liquidativo
disponible. En el casv de gque se encuentren admitidas a negociacién en un mercado o sistema muttilateral
de negociacion, se valoraran a su valor de cotizacion del dfa de referencia, slempre que sea representativo.
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Para las inversiones en IIC de inversion libre, 1IC de IIC de inversidn libre e IIC extranjeras similares, segin
los articulos 73 y 74 del Reai Decreto 1.082/2012, se utilizan, en su caso, valores liquidativos estimados.

~ Instrumentos financieros derivados: si estén negociados en mercados organizades, su valor razonable es el
que resulta de aplicar el cambio oficial de clerre del dia de referencia. En el caso de que el mercado no sea
suficientemente liquido o se trate de instrumentos derivados no negociados en mercados organizados o
sistemas multilaterales de negoclacién, se valoran mediante la aplicacion de métodos o modelos de
valoracién adecuados y reconocidos conforme a lo estipulado en ia Circular 6/2010, de 21 de dicismbre, de
la Cornision Nacional del Marcado de Valores.

ii. Reconocimiento y valoracion de los pasives financieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como "Débitos y partidas & pagar”, se valoran
inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario serd el precio de Ja transaccion)
integrando los costes de transaccidn directamente atribuibles a la operacion. Posteriormente, los pasivos se
valoran por su coste amortizado, contabilizéndose los intereses devengados en el epigrafe “Gastos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método def tipo de interés efectivo. No
obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo importe
se espera pagar en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Pasivos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran iniciaimente por su "valor razonable” {que salvo evidencia en
contrario sera ef precio de la transaccién) incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibles a la
operacion. Posteriormente, los pasivos se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccion en que se pudiera incurrir en su baja. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se
imputan en la cuenta de pérdigas y ganancias (véase apartado 3.g.iii).

En particular, en el caso de la financiacion por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos surgidos por
venta en firme de activos adquiridos temporalmente o actives aportados en garantia, se atendera, en su
caso, al valor razonable de los activos & recomprar para hacer frente a la devolucién del préstamo o
restitucion de los activos adquiridos bien temporalmente o bien aportados en garantia.

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

El fratamiento contable de las transferencias de activos financieros esté condicionado por Ia forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren:

1. 8i los riesgos y beneficios se traspasan sustanciaimente a terceros —caso de las ventas incondicionales
{que constituyen ef supuesto habitual) o de las ventas con pacto de recompra par su valor razonable en la
fecha de la recompra~, el active financiero transferido se dara de baja del balance. La diferencia entre Ia
contraprestacion recibida neta de los costes de transaccion afribuibles, considerando cualquier nuevo
aciivo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y ef valor en libros del active financiero, determinara asi
Ia ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo.

Se daran de baja los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable después de su
inversion con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Si se retienen sustancialmente los riesgos y bensficios asoclados al activo financiero ransferido — caso
de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por ef precio de venta mas
un interés, de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene la obligacion de
devolver los mismos o similares activos u ofros casos andlogos —, €l activo financiero transferide no se



d)

0,03 EUROS 006596012

CLASE 8: | TR e

dara de baja del balance y conttnuara valorandose con los mismos criterios utilizados antes de la
transferencia. Por el contrario, se reconocera contablemente un pasivo financiero asociado, por un
importe igual al de ia contraprestacian recibida, que se valorara posteriormente a su coste amaortizado.

Tampoco se dardn de baja los activos financieros cedidos en el marco de un acuerdo de garantia
financiera, a menos que se incumplan los términos del contrato y se pierda el derecho a recuperar los
activos en garantia, en cuye caso se dardn de baja. El valor de los activos prestados o cedidos en
garantia se reconoceran, en su caso, en los epigrafes “Valores recibidos en garantia por la 1IC° o
“Valores aportados como garantia por la [IC", respectivamente, en cuentas de orden del balance.

3. Si ni se transfieren ni se retienen sustanciaimente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido, éste se dara de baja cuando no se hubiese retenido el control del mismao.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros stlo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
los flujos de efectivo que generan o cuando se han fransferido sustancialmente a terceros los riesgos y
beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros s6lo se dan de baja del balance
cuando se han extinguido las obligaciones que generan o cuando un tercero lo adquiere.

Caontabilizacién de operaciones

i. Compraventa de valores al confado

Cuando existen operaciones con derivades e instrumentos de patrimonio, se tontabilizan el dia de
coniratacion, mientras que las operaciones de valores representativos de deuda y operaciones del mercado
de divisa, se contabilizan ¢! dia de fiquidacion. Las compras se adeudan en el epigrafe ‘Cartera de
inversiones financieras” interior o exterior, seglin corresponda, del activo del balance, segin su naturaleza y
ef resultado de las operaciones de venta se registra en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentes financieros — Resultados por operaciones de la cartera interior (0 exterior)” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

No obstante, an el caso de compraventa de instituciones de inversién colectiva, se entiende como dia de
ejecucion el de confirmacion de la operacién, aunque se desconozca el nimero de participaciones o
acciones a asignar. La operacidn no se valorard hasta que no se adjudiquen éstas. Los importes entregados
antes de la fecha de efecucién se contabilizan, en su caso, en el epigrafe “Deudores” del balance.

ii. Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en el momento de la confratacién y hasta el
momento del clerre de la posicion o el vencimiento del contrato en los epigrafes “Compromisos por
operaciones largas de derivades” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados” de las cuentas de
orden, segln su naturaleza y por el importe nominat comprometido.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivades” o “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de si los cambios de valor se han liquidado o no en el ejercicio, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La
confrapartida de estas cuentas se registra en e! epigrafe “Derivados” de [a cartera interior o exterior y del
activo o del pasive, segin su saldo, del balance, hasta la fecha de su liquidacion.
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fil. Adquisicién temporal de activos

Cuando existen adquisiciones temporales do activos o adquisiciones con pacte de retrocesion (operaciones
simulténeas), se registran en el epigrafe “Valores representativos de deuda” de la cartera interior o exterior
del balance, independientemente de cuales sean los instrumentos subyacentes a los que haga referencia.

Las diferencias de valor razonable que surjan en las adquisiciones temporales de activos, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe “Variacién del valor razonable en instrumentos
financieros — Por operaciones de la cartera interior (o exterior)”.

iv. Contratos de futuros, opciones y warrants y otros derivados

Cuando existen operaciones de confratos de futuros, opciones y/o warrants se registran en el momento de
suU contratacion y hasta el momento del cierre de la posicién o el vencimiento del confrato en los epigrafes
“Compromisos por operaciones largas de derivados™ o “Compromisos por operaciones cortas de derivados™
de las cuentas de orden, segln su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

Las primas pagadas (cobradas) para el ejerciclo de las opciones y warrants se registran por su valor
razonable en los epigrafes “Derivados” de la cartera interior o exterior del activo (o pasivo) del balance, en la
fecha de ejecucion de la operacion.

En el epigrafe “Deudores” def activo del balance se registran, adicionalmente, los fondos depositados en
concepto de garantia en los mercados correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos.

En los epfgrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados” o *Variacién del valor razenable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de la realizacion o no de la liquidacién de la operacién, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Derivados” de la cartera interior o exterior del
activo o del pasivo, segun su saldo, del balance, hasta la fecha de su liguidacion.

En aquellos casos en que ef contrato de futuros presente una liquidacion diaria, las comrespondientss
diferencias se contabilizaran en la cuenta “Deterioro y resultade por enajenaciones de instrumentos
financieros — Resuliados por operaciones con derivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de operaciones scbre valores, si la opcién es ejercida, su valor se incorpera a la valoracion inicial
o posterior del activo subyacente adquirido o vendido, quedande excluidas las operaciones que se liquidan
por diferencias.

v. Garantlas aportadas a fa Sociedad

Cuando existen valores aportados en garantia a la Sociedad distintos de efectivo, el valor razonable de éstos
se registra en el eplgrafe “Valores recibidos en garantia por ta liC" de las cuentas de orden. En caso de
venta de los valores aportados en garantfa, se reconoce un pasivo financiero por el valor razonable de su
obligacién de devolverlos. Cuando existe efectivo recibido en garantia, se registra en o epigrafe “Tesorerla”
del balance.
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Periodificaciones (activo y pasivo)

En caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liquidados por anticipado que
se devengardn en el siguiente ejercicio. No incluye los infereses devengados de cartera, que se recogen en
¢l epigrafe “Carlera de inversiones financieras ~ Intereses de la cartera de inversién” def balance.

Instrumentos de patrimonio propio

Los instrumentos de patrimonio propio de la Sociedad son las acciones que representan su capital, Se
registran en el epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables afribuidos a
participes o accionistas — Capital® del balance.

De acuerdo con la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, que regula las Instituciones de Inversién Colectiva, el
capital de las Sociedades de Inversin de Capital Variable es variable dentro de los limites del capital inicial y
méximo fijados estatutariamente.

La adquisicion por parte de la Sociedad de sus acciones propias, se registra con signo deudor por el valor
razonable de ia contraprestacion entregada en el epfgrafe “Patrimonic atribuido a participes o accionistas —
Fondos reembolsables afribuidos a participes o accionistas — Acciones Propias” del balance. La amortizacién
de acciones propias da lugar, en su caso, a la reduccion del capital por importe del nominal de dichas
acciones cargéndose/abonandose la diferencia positiva/negativa, respectivamente, entre la valaracion y el
nominal de las acciones amortizadas en la cuenta “Patrimonio atribuide a participes o accionistas — Fondos
reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Reservas” del balance. Asimismo, en el epigrafe
“Patrimonio afribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsabies atribuidos a participes o accionistas
— Prima de emisién” del balance se registran, en su caso, las diferencias obtenidas en la enajenacion de
acciones propias, sin que er ningln caso, se imputen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El efecto impositivo de los gastos y costes de transaccion inherentes a estas operaciones, en caso de que
existan, se registra mincrando o aumentando los pasivos o activos por impuesto corriente.

Reconocimiento de Ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios més significativos utilizadas, en su caso, por la Sociedad, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos por intereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicién se
reconacen, en su caso, contablemente en funcién de su perlodo de devenge, por aplicacion del método del
tipo de interés efectivo, a excepcién de los intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas o en
litigio, que se registran en el momento efectivo del cobro. La periodificacién de los intereses provenientes de
la cartera de activos financieros se registra en el epigrafe “Cariera de inversiones financieras - Intereses de
la cartera de inversidn” del activo del balance. La contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe
“Ingresos financieros” de fa cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su caso, como ingreso en el epigrafe

“ingresos financieros” de la cuenta de péndidas y ganancias, en el momento en que nace el derecho a
percibirlos por la Sociedad.
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ii. Comisiones y conceptos asimilados

Los ingresos que recibe la Sociedad como consecuencia de la retrocesion de comisiones previaments
soportadas, de manera direcia o indirecta, se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones retrocedidas
a fa {IC” de fa cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestién y de depdsito, asi como ofros gastos de gestion necesarios para que la Sociedad
realice su actividad, se registran, segin su naturaleza, en el epigrafe “Otros gastos de explotacion” de la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Los costes directamente atribuibles a la operativa con derivados, tales como coretajes y comisiones
pagadas a intermediarios, se registran, en su caso, en el epigrafe “Gastos financieros” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

fii. Variacion del valor razonable en instrumentos financieros

El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos y pasivos financieros,
realizado o no realizado, se registra an los epigrafes "Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financiercs” y “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros”, segun comresponda,
de la cuenta de pérdidas y ganancias de la Sociedad (véanse apartados 3.b.i, 3.b.ii y 3.i).

iv. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

Impuesto sobre beneficios

El impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en la cuenta de pérdidas y ganancias,
y esta constituido por el gasio o ingreso por el impuesto corrierde y el gasto o ingreso por el impuesto
diferido.

El impuesto carriente se corresponde con fa cantidad que satisface la Sociedad como consecuencia de las
liquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, las deducciones y ol derecho
a compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.

El gasto o ingresc por impuesto diferido, en caso de que exista, se coresponde con el reconacimiento y la
cancelacion de los pasivos y activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente valoracién, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de apficar fiscalments,
dan lugar a activos por impuesto diferido,

En caso de que existan derechos a compensar en sjercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos no dan
lugar ai reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningiln caso y sdlo se reconoceran mediante la
compensacion del gasto por impuesto cuando la Sociedad genere resultados positivos. Las pérdidas fiscales
gue pueden compensarse, en su caso, se regisfran en la cuenta "Pérdidas fiscales a compensar” de las
cuentas de orden de la Sociedad.

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre. La cuantificacion de dichos pasivos se
realiza considerando los tipos de gravamen esperados en el momento de su reversion. En casc de
modificaciones en las normas tributarias, se produciran los correspondientes ajustes de valoracién.

"
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i} Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional de la Scciedad es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denocminados en *moneda extranjera”.

Cuando existen fransacciones denominadas en moneda exiranjera se convierten a euros utilizando los tipos
de cambio de contado de ia fecha de |a transaccion, entendiendo como tipo de cambio de contado el més
representativo del mercado de referencia a la fecha o, en su defecto, del (iltimo dia habil anterior a esa fecha.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son tesoreria, débitos y créditos, por
su importe neto, en el epigrafe "Diferencias de cambic”, de la cuenta de pérdidas y ganancias; para el resto
de partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parte de la cartera de insirumentos
financieros, las diferencias de cambio se llevaran conjuntaments con las pérdidas y ganancias derivadas de
la valoracidn {véase Nota 3.g.iif).

I} Operacignes vinculadas

La Sociedad realiza operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 67 de la Ley 35/2003 y los
articulos 144 y 145 de! Real Decrsto 1.082/2012 y sus posteriores modificaciones. Para ello, la sociedad
gestora dispone de una politica por escrito en materia de conflictos de interés que vela por la independencia
en la ejecucion de las distintas funciones dentro de la sociedad gestora, asf como la existencia de un registro
regutarmente actualizado de aquellas operaciones y actividades desempefiadas por la sociedad gestora o en
su nombre en las que haya surgido o pueda surgir un conflicto de interés. Adicionalmente, la sociedad
gestora dispone de un procedimiento interno formal para cerciorarse de que las operaciones vinculadas se
realizan en interés exclusivo de la Sociedad y a precios © en condiciones iguales o mejores que los de
mercado. Segiin o establecido en la normativa vigente, los informes periddicos registrados en la Comision
Nacional del Mercado de Valores incluyen, en su caso, informacién sobre las operaciones vinculadas
realizadas, fundamentaimente, comisiones por liquidacion e intermediacién, comisiones retrocedidas con
origen en las instituciones de inversién colectiva gestionadas por entidades pertenecientes al grupo de la
socledad gestora de la Sociedad, el imporie de los depdsitos y adquisiciones temporales de activos
mantenidos con el depositario y el importe efectivo por compras y ventas realizado en activos emitidos,
colocados o asegurados por el Grupo de la sociedad gestora.

4. Distribuclén de resultados

La propuesta de distribucion del resultado correspondiente al ejercicio 2021 que su Conssjo de Administracién
propondra a la Junta General de Accionistas para su aprobacitn, es la siguiente:

Eurcs
Base de distribucién-
Beneficio/(Pérdida) neto del ejercicio|659.637,77
Distribucién-
Resultados de ejercicios anteriores  {593.673,99
Reserva legal 65.963,78

659.637,77
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Las sociedades que obtengan heneficios en el ejercicio econémico deberdn destinar un 10% del mismo a la
reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social establacido en el Texto Refundida de la
Ley de Scciedades de Capital, excepto cuando existan pérdides acumuiadas que hicieran que el patrimonio neto
de la Sociedad fuera inferior 2 la cifra de capital social, en cuyo caso el beneficio se destinara ala compensacion
de dichas pérdidas antes de que proceda a destinar el 10% del beneficio a dotar la correspondiente reserva
legal.

Cartera de Inversiones financioras

El defalle de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2021 sin considerar, en su caso, el saldo
de los epigrafes “Depésitos en EECC", “Derivados” e “Intereses de la cartera de inversion® se incluye como
Anexo, el cual forma parte integrante de esta nota.

At 31 de diciembre de 2021 el desglose por plazos de vencimiento de los valores representativos de deuda, es el
siguiente:

Vencimiento Euros
Inferior a 1 afio 654.875,23
Comprendido entre 1 y 2 afios 523.356,94
Comprendido entre 2 v 3 afios 839.181,97
Comprendido entre 3 v 4 afios 276.184,91

2.293.599,G5

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2021, ia Scciedad mantenia las siguientes posiciones en las cuentas de
compromiso:

Euros
Compromisos por operaciones largas de
derivados
Futuros comprados 3.798.879,01
Total 3.798.879,01

Al 31 de diciembre de 2021, Ia totalidad de las posiciones en cuentas de compromiso mantenidas por la
Sociedad tenian un vencimiento inferior al afio.

Asimismo, la Sociedad tiene registrado al 31 de diclembre de 2021 en el epigrafe “Cuentas de compromiso —
Compromisos por operaciones largas de derivados” de las cuentas de orden posiciones por importe de 3.127
miles de euros que se encuentran denominadas en moneda no suro.

En ¢l epigrafe “Deudores” del balance al 31 de diciembre de 2021 se recogen 125 miles de euros (39 miles de
euros al 31 de diciembre de 2020) depositados en concepto de garantia en fos mercados de derivados,
necesaria para poder realizar operaciones en los mismos.
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Los valores y activos que integran la cartera de la Sociedad que son susceptibles de estar depositados, lo estan
en Banco Inversis, S.A. o en tramite de depésito en dicha entidad {véanse Notas 1y 8), Los valores mobiliarios y
demas activos financieros de la Sociedad no pueden pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase,
salvo para servir de garantia de las operaciones que la Sociedad realice en los mercados secundarios oficiales
de derivados, y deben estar bajo la custodia de las entidades legalmente habilitadas para el gfercicio de esta
funcidn.

Gestion def rlesgo:

La gestion de los riesgos financieros que lleva a cabo la Sociedad esta dirigida al establecimiento de
mecanismos necesarios para controlar la exposicién de la Sociedad al riesgo de mercado (que comprende &l
riesgo de fipo de interas, el riesgo de tipo de cambio y el riesgo de precio de acciones o indices bursétiles), asi
como a los riesgos de crédito y liquidez. En este sentido, el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, establece
una serie de coseficientes normativos que limitan dicha exposicidn y cuyo control se realiza por ta sociedad
gestora de la Sociedad. A continuacion se indican los principales coeficientes normativos a los que esta sujeta la
Sociedad:

= Limites a la inversién en ofras Instituciones de Inversion Colectiva:

La inversidn en acciones o participaciones emitidas por una (inica 1IC, de las mencionadas en el articulo
48.1.c) y d), no podra superar el 20% del patrimonio, salvo en las |IC cuya politica de inversion se base
en la inversién en un tnico fondo. Asimismo, la inversién total en IIC mencionadas en el artfculo 48.1.d)
del Reat Decreto 1.082/2012, de 13 de julic, no podra superar e 30% del patrimonio de la Sociedad.

* limite general a la inversion en valores cotizados:

La inversitn en los activos € instrumentos financieros emitidos por un mismo emisor no podra superar
el 5% del patrimonio de la Sociedad. Este limite quedara ampliado al 10%, siempre que la inversién en
los emisores en los que supers el 5% no exceda del 40% del pafrimonio de la Sociedad. Puede quedar
ampliado al 35% cuando se trate de inversiones en valores emitidos o avalados por un Estado miembro
de la Unién Europea, una comunidad auténoma, una entidad focal, un organismo infermacional del que
Espafia sea miembro o por cualquier otro Estado que presente una calificacion de solvencia otorgada
por una agencia especializada en calificacién de riesgos de reconocido prestigio, no inferior a la del
Reino de Espafia. Cuando se desee superar el fimite det 35%, se especificaran los emisores en cuyos
valores se tiene intencién de invertir o se tiene invertido mas del 35% del patrimonio. Para que la
Sociedad pueda invertir hasta el 100% de su patimenio en valores emitidos o avalades por un ente de
los sefialados en el articule 50.2.b) del Real Decreto 1.082/2012, serd necesario que se diversifique, al
menos, en seis emisiones diferentes y que la inversidn en valores de una misma emisién no supere e}
30% del activo de la Sociedad. Quedard ampliado al 25% cuande se trate de inversiones en
obligaciones emitidas por entidades de crédito que tengan su sede en un Estado Miembro de la Union
Europea, cuyo importe esté garantizado por activos que cubran suficientements los compromisos de la
emisién y que queden afectados de forma privilegiada &l reembolso del principal v al pago de los
intereses en ef caso de situacién concursal del emisor. E! total de las inversiones en este tipo de
obligaciones en Ias que se supere el limite del 5% no podrd superar gl 80% del patrimonio de la
Sociedad.

A estos efeclos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econdmico se consideran un Gnico
emisor.
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Limite general a la inversién en derivados:

La exposicidn total al riesgo de mercado asocidada & Instrumentos financieros derivados no podra
superar el patrimonio neto de la Sociedad. Por exposicion total al riesgo se entendera cualquier
abligacion actual o potencial que sea consecuencia de la utiizacién de instrumentos financieros
derivados, entre los que se incluirdn las ventas al descubierio.

Las primas pagadas por la compra de opciones, bien sean contratadas aisladamente, bien
incorporadas en operaciones estructuradas, en ningln casoc podran superar el 10% del patrimonio de la
Sociedad.

La exposicidn al riesgo de contraparte en derivados OTC se limita al 5% del patrimonio con caracter
general y ai 10% del patrimonic si la contraparte es una entidad de crédito con ciertas limitaciones.

Las posiciones frente a un Unico emisor en productos derivados, obligaciones emitidas por entidades de
crédito cuyo importe esté garantizado por activos que cubran suficientemente los compromisos de la
emision y queden afectados de forma privilegiada al reembolso del principal e intereses y depdsitos que
la Sociedad tenga en dicha entidad no podran superar el 35% del patrimonio de la Sociedad.

Las posiciones frente a un Gnice emisor en productos derivados, activos e instrumentos financieros y
depésitos que la Sociedad tenga en dicha entidad no podrén superar el 20% del patrimonic de la
Sociedad.

La exposicién al riesgo de mercado del activo subyacente asociada a la utilizacion de instrumentos
financieros derivados deberé tomarse en cuenta para el cumplimiento de los limites de diversificacion
sefialados en los articulos 50.2, 51.1, 51.4 y 51.5 del Real Decreto 1.082/2012, A iales efectos, se
excluirdn los instrumentos derivados cuyo subyacente sea un indice bursatil o de renta fija que cumpla
con os requisitos establecidos en el articulo 50.2.d}, tipos de interés, tipos de cambio, divisas, indices
financieros y volatilidad.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econdmico se consideran un dnico
emisor.

L imites a |a inversidn en valores no cofizados:

Los valores susceptibles de ser adquiridos no podrdn presentar ninguna limitacién a su libre
transmisién.

Queda prohibida la inversion de la Sociedad en valores no cotizados emitidos por entidades
pertenecientes a su grupo o al grupo de su socledad gestora. Asimismo, no podra tener invertido mas
del 2% de su patrimonio en valores emitidos o avalados por una misma entidad. Igualmente, no podra
tener més del 4% de su patrimonio invertido en valores emitidos o avalados a entidades pertenecientes
a un mismo grupo.

Se autoriza la inversién, con un limite méximo conjunto del 10% del patrimanio, en:

* Acciones y activos de renta fija admitides a negociacidn en cualquier mercado o sistema de
negociacion que no cumplan los requisitos establecidos en el articulo 48.1.8) o que dispongan
de ofros mecanismos que garanticen su liquidez al mencs con la misma frecuencia con la que
la IIC inversora atienda los reembolsos de sus acciones o participaciones, ya sea directamente
o de acuerdo con lo previsto en el articuto 82,
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*  Valores no cotizados de acuerdo con lo previsto en e} articulo 49,

« Acciones y participaciones, cuando sean transmisibles, de las entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, y sus posteriores modificaciones, asi como
las entidades extranjeras similares.

« Coeficiente de liquidez:

La Sociedad deberd mantener un coeficiente minimo de liquidez del 1% de su patrimonio calculado
sobre el promedio mensual de saldos diarios de la Sociedad.

« Obligaciones frente a terceros:

La Sociedad podré endeudarse hasta el limite conjunto del 10% de su activo para resoiver dificultades
transitorias de tesoreria, siempre que se produzea por un plazo no superior a un mes, o por adquisicién
de activos con pago aplazado, con las condiciones que establezca la Comision Nacional del Mercado
de Valores. No se lendran en cuenta, a estos efectos, los débitos contraldos en la compra de activos
financieros en el pericdo de liquidacién de la operacion que establezca el mercade donde se hayan
contratado.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone la Sociedad que, en todo
caso, son objeto de seguimiento especifico por la sociedad gestora.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria la Sociedad en el caso de que alguna contraparte
incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con la misma. Dicho riesgo se veria mitigado con los limites
a la inversidn y concentracion de riesgos antes descritos.

Riesgo de liquidez

En el caso de que la Sociedad invirtiese en valores de baja capitalizacién o en mercados con una reducida
dimension y limitade volumen de contratacidn, o inversidn en otras Instituciones de Inversién Colectiva con
liquidez infericr a la de la Sociedad, las inversiones podrian quedar privadas de liquidez. Por ello, Iz sociedad
gestora de la Sociedad gestiona el riesgo de liquidez inherente a ka actividad para asegurar el cumplimiento de
ios coeficiertes de liquidez, garantizando la capacidad de la misma para responder con rapidez a los
requerimientos de sus accionistas. La sociedad gestora dispone, por tante, de un sistema de gestion de la
liquidez, asi como de procedimientos para controlar los riesgos inherentes a !a liquidez de la Sociedad.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de las Instituciones de Inversidn Colectiva como
consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo més significativos
podrian agruparse en los siguientes:

Riesgo de tipo de interés: la inversidn en activos de renta fija conlleva un riesgo de tipo de interés, cuya
fluctuacién de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para activos a largo plazo.

Riesgo de tipo de cambio: la inversién en activos denominados en divisas distintas del euro conlleva un
rfiesgo por las fluctuasiones de los tipos de cambio.
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Riesgo de precio de acciones o Indices bursdtiles: la inversion en instrumentos de patrimonio conlieva
que la rentabilidad de la Sociedad se vea afectada por la volatilidad de los mercados en los que invierte.
Adicionalmente, la inversidn en mercados considerados emergentes puede conllevar, en su caso,
riesgos de nacionalizacién o expropiacion de activos o imprevistos de indole politico que pueden afectar
al valor de {as inversiones, haciéndolas mas voldtiles.

La sociedad gestora cusnta con sistemas de gestion del riesgo para determinar, medir, gestionar y controlar
todes los riesgos inherentes a la politica de inversion de la Sociedad, asi como para determinar la adecuacion
del perfil de riesgo a la politica y estrategia de inversion.

Riesgo de sostenibilidad

La normativa europea que afecta a UCITS y FIA ha sido modificada a fin de establecer normas relativas a la
integracidn de riesgos de sostenibilidad y resulta de aplicacién a partir de agosto de 2022.

Al 31 de diciembre de 2021, y de forma transitoria, la sociedad gestora de la Sociedad no integra aiin los riesgos
de sostenibilidad en las decisiones o, en su caso, asesoramiento de inversién ya que no dispone actualmente de
una politica de integracidén de estos rfesgos en el proceso de toma de decisiones o, en su caso, asesoramiento
de inversién, fo que no significa que estos riesgos no puedan llegar a ser significativos. En este sentido, las
decisiones de inversion de la Sociedad en sus inversiones subyacentes no tisnen en cuenta los criterios de la
Unién Europea para las actividades econémicas medicambisntaimente sostenibles.

6. Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2021, la composicion del salde de este epigrafe del balance es la siguiente:

Euros
Cuentas en ¢l depositario:
Banco Inversis, 5.A. (cuentas en euros) 193.585,75
Banco Inversis, S.A. (cuentas en divisa) 316.841,75
510.427,50

Los saldes de las principales cuentas comrientes de la Sociedad son remunerados segin lo pactado
confraciualmente en cada momento, no siendo en ningln casc el importe de los intereses devengados
significativo para las presentes cuentas anuales.

7. Patrimonlo atribuido a participes o accionistas-Fondos reemholsables
atribuidos a parficipes o accionistas

Capital y Acciones propias

En el epigrafe “"Capital” del balance se recoge el capital inicial con el que se ha constituido la Sociedad, asi come
la parte del capital estatutaric maximo {que reglamentariamente no puede ser superior a diez veces el capital
inicial}, que ha sido efectivamente suscrito.

A continuacién se detalla, al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la composicién del saldo de “Capital”, el valor
liquidativo de la accidn y el saido de “Patrimonio atribuido a accionistas de la Sociedad™
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"Euros
31-12-2021 31-12-2020

Mimero ;Ztcfm:;olas:s;?es emitidas - totalmente 3.169.722 3.169.722
Valor nominal unitario 5,00 5,00
Capital gstatutario miximo 24.050.000,00)  24.050.000,00
Capital nominal no suscrito ni en circulacién (8.201.390,00)|  (8.201.390,00)
Capital 15.848.610,00]  15.848.610,00

Capital inicial 2.405.000,00 2.405.000,00

Capital estatutario emitido 13.443.610,00 13.443.610,00
Nominal acciones propias en cartera (2.452.755,00)] (1.900.525,00)
Capital en circnlacién 13.395.855,00 14.848.085,060
Numero de acciones en circulacién 2.679.171 2.969.617
Valor liquidativo de la accidn 3,74 3,51
;:c*;':';‘:;ia‘; :f:;‘r’:‘:; :J:ﬁg:::s‘“ e ls 10.014.897,31|  10.426.507,08

El articulo 32.8 de la Ley 35/2003 de Instituciones de Inversion Colectiva establece que la adquisicion por la
Sociedad de sus acciones propias, entre el capital inicial y el capital estatutario méximo, no estara sujeta a las
limitaciones establecidas sobre adquisicion derivativa de acciones propias establecidas en el Real Decreto
Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital.
Estas operaciones, por tanto, no precisan autorizacion de ka Junta General de Accionistas y no estéan sujetas a
los limites porcentuales sobre el capital social.

De acuerdo con la legislacion aplicable a la Sociedad, el ejercicio de los derechos econdmices y politicos
incorporados a las acciones pendientes de suscripeién y desembolsa o en cartera se encuentra en suspenso
hasta que éstas sean suscritas y desembolsadas o vendidas.

Al 31 de dicilembre de 2021 y 2020 el ndmero de accionistas de la Sociedad era de 146 y 150, respectivamente.
Conforme a la normativa aplicable, el nimero minimo de accionistas de las Sociedades de Inversion de Capital
Variable no debe ser inferior a 100, en cuyo caso dispondrén del plazo de un afio para Hevar a cabo &
reconstitucidén permanente del niimero minimo de accionistas.

Prima de emision

En el caso de puesta en circulacion de acciones de |la Socledad, las diferencias positivas o negativas entre ia
coniraprestacion recibida en la colocacién o enajenacion y el valor nominal o valor razonable de dichas
acciones, seglin se trate de acciones puestas en circulacion por primera vez o previamente adquiridas por la
Socledad, se registran, en su caso, en el epigrafe “Prima de emision” del balance.
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El Texto Refundido de !a Ley de Sociedades de Capital permite expresamente la utllizacion de este saldo para

amphar el capital y no establece restriccion especifica alguna en cuanto a su disporibitidad,

Reservas y Resultados de ejercicios anteriores

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 fa composicitn del saldo de reservas es la siguiente:

Euros
31-12-2021 31-12-2620
Reserva legal 82.633,64 82.633,64
Reserva voluntaria (*} 13.630,10 13.715,63
Reservas 96.263,74 96.349,27

{*) Incluye los gastos por operacicnes en instrumentos de capital propio,
netos en su efecto impositivo (véase Nota 3-f).

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte que exceda del 10% del capital social
va aumentado. Salvo para esta finalidad, mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital
social, esta reserva s6lo podra destinarse a la compensacion de pérdidas v siempre que no existan ofras

reservas disponibles suficientes para este fin.

El saldo del epigrafe “Resultados de ejercicios anteriores” recoge, en su caso, los resultados de gjercicios
anteriores (negativos o positives) pendientes de aplicacion de la Scciedad.

Tanto la reserva voluntaria como los resuliados de ejercicios anteriores no tienen restricciones especificas en

cuanto a su disponibilidad.

8. Otros gastos de explotacion

Seglin se indica en la Nota 1, la gestion y administracion de la Socledad estan encomendadas a su sociedad
gestora. Por este servicio, y conforme a lo establecido contractualmente en cada momento, durante los
ejercicios 2021 y 2020, la Sociedad ha devengado como gasto una comisién calculada sobre el patrimonio diario
de la Sociedad que se satisface mensualmente. Adicionalmente, y también conforme a lo establecido
contractualmente en cada momento, la Sociedad ha devengado como gasto que se liquida anualments una
comision calcutada en funcién de los resulfados positives del ejercicio.

Adicionalmente, segin se indica en la Nota 1, ! 26 de febrero de 2016 la sociedad gestora de la Sociedad fimo
un contrato de asesoramiento con Smart Gestién Global, EAF, S.L. Por este servicio y corforme a lo establecido
contractualmente en cada momento, la sociedad gestora ha devengado a favor de Smart Gestion Global, EAF,

S.L. durante el gjercicio 2021 y 2020, un gasto por este concepto que se devenga mensualmente.

La entidad depositaria de la Sociedad (véase Nota 1), durante los ejercicios 2021 y 2020, ha percibido por este
servicio, y corforme a lo establecido confractualments en cada momento, una comisidn anual calculada sobre el
patrimonio diario de la Sociedad que se satisface mensualmente.

Los importes pendientes de pago par ambos conceptos, al 31 diciembre de 2021 y 2020, se incluyen en el saldo

del epigrafe “Acreedores” de balance.
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El Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el que se reglamenta la Ley de Instituciones de Inversion
Colectiva y sus posteriores modificaciones (véase Nota 1), desarrolla en su Tiulo V las funciones de vigilancia,
supervision, custodia y administracion de las entidades depositarias de las Instituciones de Inversién Colectiva.
Con fecha 13 de octubre de 2(M6 entré en vigor la Circuiar 4/2016, de 29 de junio, de la Comisidn Nacional de
Mercado de Valores sobre las funciones de los depositarios de Institucicnes de Inversién Colectiva y entidades
reguladas por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre. Esta circular completa la regulacién de los depositarios de
instituciones de inversion colsctiva desamollando el alcance de las funciches y responsabiidades que tienen
encomendadas, asi como las especiicidades y excepciones en el desempefic de dichas funciones. Las
principales funciones son:

1. Garantizar que los flujos de tesoreria de la Sociedad estén debidamente controlados.

2. Garantizar que, en ningln caso, la dispesicidn de los activos de la Sociedad se hace sin su consentimiento
y autorizacion.

3. Separacién entre la cuenta de valores propia del depositario y la de terceros, no pudiéndose registrar
posiciones del depositaric y de sus clientes en la misma cuenta.

4. Garantizar que todos los instrumentos financieros se registren en cuentas separadas y abiertas a nembre de
la Sociedad.

5. En el caso de que el objeto de la inversion sean ofras [IC, la custodia se realizard sobre aquellas
participaciones registradas a nombre del depositaric o de un subcustodio expresamente designado por

aquel.

6. Comprobar gue las operaciones realizadas lo han sido en condiciones de mercado.

7. Comprobar el cumplimiento de coeficientes, criterios, y limites que establezca la normativa y el Folleto de Ia
Sociedad.

8. Supervisar los criterios, formulas y procedimientos utilizados por la sociedad gestora para el célculo del
valor liquidativo de las acciones de la Sociedad.

9. Contrastar la exactitud, calidad y suficlencia de la informacién y documentacion que la sociedad gestora, o
en su caso, los administradores de la Sociedad deben remitir a la Comisién Nacional del Mercado de
Valores, de conformidad con la normativa vigente.

10. Custodia de todos los valores mobiliarios y demés activos financieros que integran el patimonio de la
Sociedad, bien directamente o a través de una entidad participante, conservando en todo caso fa
responsabilidad derivada de |a realizacién de dicha funcidon,

11. Asegurarse que la liquidacion de las operaciones se realiza de manera puntual, en el plazo que determinen
las reglas de liquidacion que rijan en los mercados o en los téminos de liquidacién aplicables, asi como
cumplimentar las operaciones de compra y venta de valores, y cobrar los intereses y dividendos
devengados por 1os mismos.

12. Velar por los pagos de los dividendos de las acciones y los beneficios de las participaciones en circulacion,
asi como cumplimentar las drdenes de reinversion recibidas.

20



0,03 ;. fRos 006596025

CLASE 87

incluido en el eplgrafe “Otros gastos de explotacion — Otros™ de la cuenta de pérdidas y ganancias se recoge, en
su caso, el importe que no ha sido considerado recuperable de las retenciones fiscales sobre rendimientos con
origen en titulos extranjeros.

Los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales de la Sociedad de los gjercicios 2021 y
2020 han ascendido a 3 miles de euros, en ambos ejercicios, que se incluyen en el saldo del epigrafe "Otros
gastos de explotacién - Otras™ de la cuenta de pérdidas y ganancias.

informacidn sobre el periodo medio de pago a proveedores. Dispasicién adicional tercera. sDeber de
informacion» de la Ley 15/2010, de 5 de julio:

Al 31 de diclembre de 2021 y 2020, la Sociedad no tenfa ningan importe significativo pendiente de pago a
proveedores en operaciones comerciales. Asimismo, durante los ejercicios 2021 y 2020, la Sociedad no ha
realizado pagos significativos a proveedores en operaciones comerciales. En opinion de los Administradores de
la Sociedad, tanto los importes pendientes de pago a proveedores en operacicnes comerciales al 31 de
diciembre de 2021 y 2020, como los pagos realizados a dichos proveedores durante los ejercicios 2021 y 2020,
cumplen o han cumplido con los limites legales de aplazamiento.

Situacién fiscal

La Sociedad tiene abiertos a inspeccién por parte de las autoridades fiscales la totalidad de los impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas en los ejercicios 2017 y siguientes.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, en ¢! epigrafe “Deudores” del balance se recogen saldos deudores con la
Administracién Pulblica en concepto de retenciones yfo otros saldos pendientes de devolucion del impuesto
sobre beneficios de ejercicios anteriores por importe de 40 y 12 miles de euros, respectivamente.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del ejercicio y ia base
imponible antes de compensacién de bases imponibles negativas, en su caso. El tipo de gravamen a efectos del
impuesto sobre beneficios para los ejercicios 2021 y 2020 es del 1% (Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del
Impuesto sobre Sociedades).

Cuando se generan resuffados positivos, la Sociedad registra en el epligrafe “Impuesto sobre beneficios™ de la
cuenta de pérdidas y ganancias un gasto en concepto de impuesto sobre beneficios neto, en su caso, del efecto
de la compensacion de pérdidas fiscales. No se generan ingresos por impuesto sobre beneficios en el caso de
que la Sociedad obtenga resultados negativos {véase Nota 3-h).

Conforme a la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades se establece un limite de
compensacién del importe de las bases imponibles negativas de gjercicios anteriores del 70% de la base
imponible previa, pudiéndose compensar en todo caso, bases imponibles negativas hasta el importe de un millén
de euros.

Al 31 de diclembre de 2021, el saldo del epigrafe “Ctras cuentas de orden — Pérdidas fiscales a compensar’
recoge la compensacion de las pérdidas fiscales cormespondiente al gjercicio 2021. Al 31 de diciembre de 2020,
el saldo del epigrafe “Otras cuentas de orden — Pérdidas fiscales a compensar® recogia las pérdidas fiscales
correspondientes al ejercicic 2020,

Debido a las posibles diferentes interpretaciones que pueden darse a las normas fiscales aplicables a las
operaciones realizadas por la Sociedad, los resultados de las inspecciones que en el futuro pudieran llevar a
cabo las autoridades fiscales para los afios sujetos a verificacidn pueden dar lugar a pasivos fiscales de caracter
contingente, cuyo importe no es posible cuantificar de manera objetiva. No obstante, en opinidn de fos
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Administradores de la Sociedad, la posibilidad de que en futuras inspecciones se materialicen dichos pasivos
contingentes es remota y, en cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria
significativamente a las cuentas anuales de la Sociedad.

10. _informacién refativa al Consejo de Administracién

Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracién

Durante los ejercicios 2021 y 2020, la Sociedad no ha pagado ni devengado cantidad alguna en concepto de
sueldos, dietas y ofras remuneraciones a los miembros actuales o anteriores de su Consejo de Administracion.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Sociedad no tenfa concedidos préstamos ni anticipos o
garantfas de ninguna clase, ni habia adquirido frente a los miembros actuales o anteriores del Consejo de
Administracion compromiso alguno en materia de pensiones y seguros de vida.

Informacién en relacién con situaciones de conflicto de intereses por parte de
los Administradores

Al cierre del gjercicic 2021 los Administradores de la Sociedad no han comunicado a los demas miembros del

Consejo de Administracién situacién alguna de conflicto, directo o indirecto, que pudieran tener (ellos o sus
perscnas vinculadas) con el interés de la Sociedad.

11. _Acontecimientos posteriores al ciermre

Con posterioridad al cierre del ejercicio no se ha producido ningln hecho significativo no descrito en estas
cuentas anuales.
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Anexo: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2021

CARTERA SMART GESTION, SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE, S.A.

Divisa ISIN Descripcion Euros

EUR |EBS0305063010 |RENTA FLJA|Sidecu)5,00(2025-03-18 276.184,91
TOTAL Cartera interior- Valores representativos de denda 276.184,91
BUR |ES0167050915 | ACCIONES|ACS 77.781,00
EUR |ES0178165017 | ACCIONES|Tecnicas Reunidas 15.637,50
EUR |ES0171996087 | ACCIONES|Accs. Grifols S.A. 135.000,00
EUR |ES0157097017 | ACCIONES|Almirall SA 126.910,30
EUR |[ES0109427734 | ACCIONES|Antena 3 Television 98.412,00
EUR | ES0124244E34 | ACCIONES|Cotporacion Mapfre 06.594,25
EUR |ES0116920333 | ACCIONESICATALANA OCC. 124.500,00
EUR |ES0136463017 | ACCIONES|AUDAX RENOVABLES 158.760,00
EUR |ES0175438003 | ACCIONES|PROSEGUR 154,770,600
EUR |ES0105027009 { ACCIONES|Logista 129.283,75
EUR |ES0105022000 | ACCIONES|Applus Services, S.A 91.360,50
EUR |ES0105043006 | ACCIONES|Naturhouse Health, S 198,704,28
EUR |ESO172708234 | ACCIONES|Grupo Ezentis SA 360.234,54
EUR |ES0105251005 | ACCIONESNeinor Homes SLU 126.416,76
EUR |ESO113900J37 | ACCIONES|Banco Santander S.A. 60.727,21
EUR |ESO178430E18 | ACCIONES|TELEFONICA 438.708,13
TOTAL Cartera interior- Instrumentos de patrimonio 2.393.800,22
BRL |US105756BT66 |RENTA FIJARepublica de Brasil|8,50[2024-01-05 611.602,13
BRL |US105756BL31 |RENTA FIJA|Republica de Brasil|12,50]2022-01-05 190.909,48
EUR |X81589970968 |RENTA FIFA|DIAJ0,88]2023-04-06 523.356,94
MXN | XS0860706935 | RENTA FIIAjAmerica Movil SABI6,45[2022-12-05 463.965,75
MXN | XS1075314911 | RENTA FIJA|America Movil SAB|7,13[2024-12-09 227.579,84
TOTAL Cartera exterior- Valores representativos de deuda 2.017.414,14
EUR |DEG008404005 | ACCIONES|Allianz AG 86.174,75
USD |US3755581036 | ACCIONES|Gilead Sciences Inc 293.760,77
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Divisa ISIN Descripcitn Euros

EUR |FR0000120628 | ACCIONES]Axa 96.884,50
USD |CA0679011084 | ACCIONES|Barrick Gold Corp 104.441,51
EUR |FI0009000681 | ACCIONES{Nokia 114.267,00
GBP | GB0030913577 | ACCIONESIBT Group PLC-W/I 459.561,57
EUR |FRO0O0I20172 | ACCIONES|Camefour 67.882,58
USD |US01609W1027 | ACCIONES|Alibaba Group Bldng 83.581,35
EUR |BE0003846632 | ACCIONES|Thrombogenics NV 63.510,97
USD |US3448491049 | ACCIONES|Foot Locker Inc 84.420,40
yUsD |US0367521085 | ACCIONES|Baidu Inc 83.097,32
USD |US0028962076 | ACCIONES|Accs. Abercrombie 1.531,66
EUR |FR0000120966 | ACCIONES|Bic 73.346,00
CAD [CA5649051078 | ACCIONES|Maple Leaf Foods Inc 70.224,49
USD | MHY7542C1306 | ACCIONES|Scorpio Tankers Inc. 72.950,53
CHF |ATO0G0A1BXM4 | ACCIONES|AMS AG 94.360,65
UsD |MHY410531021 | ACCIONES|Intemnational Seaway 82.605,66
Jpy |JP3814800003 | ACCIONES[Subaru Corp 69.418,62
USD | CA49741E1007 | ACCIONES|Kirkland Lake Gold 144.814,20
EUR |DE0006062144 | ACCIONES|Covestro AG 70.460,00
CHF |CHO0000816824 | ACCIONES|OC Oerlikon Corp AG 49.865,68
GBP |JEOOBSTTI872 | ACCIONES|Centamin PLC 160.496,45
GBP | GBOOBIFW5029 | ACCIONES|Hochschild Mining Pl 39.439,24
JpY |JP3579800008 | ACCIONES|Tokyo Steel Manufact 46.470,32
AUD |AU000000S320 | ACCIONES|South32 Ltd 47.053,66
GBP |NL0012650360 | ACCIONES|RHI Magnesita NV 78.053,64
ysD |IL0010823792 | ACCIONES|Tower Semiconductor 118.656,11
USD |IEOOBAND3602 | ACCIONES|ETC Ish Phys Gold$ 620.934,26
USD | US55024U1097 | ACCIONES[Lumentum Hold Inc 195.353,56
EUR |DEQOOENEROY® | ACCIONES|Siemens AG Ener 118.072,50
JPY | JP3269600007 | ACCIONES|Kuraray Co Ltd 91.946,62
EUR |DEO00AOD6554 | ACCIONES/Nordex 61.899,50
UsD | CAL11777Q209% | ACCIONESB2Gold Corp 69.474,93
USD |CA4509131088 | ACCIONES|IAMGOLD Corp 71.574,32
JPY | JP3625000009 | ACCIONES|Tokuyama Corp 58.886,33
JPY |IP3539230007 | ACCIONES|TS Tech Co Ltd 72.662,99
Jpy | TP3829900004 | ACCIONES|V Tecnology Co Ltd 77.205,09
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JjpY |JP3528600004 | ACCIONES;Chiyoda Corp 71.544,72
GBP | ZAEQ00296554 | ACCIONES|Thungela Resources L 962,99
JPY | JP3684000007 | ACCIONESNitto Denko Corp 68.185,30
CAD |CA00461M1032 | ACCIONES|Aclara Resources Inc 3.509,12
TOTAL Cartera exterior- Instrumentos de patrimonio 4.339.541,86
USD | IEGOBANCWGO9 | PARTICIPACIONES|ISHARES PHYSICAL SIL 81.899,08
TOTAL Cartera exterior-Instituciones de Inversion colectiva §1.899,08
EUR |XS1531306717 [RENTA FIJAJAccs. Thomas Cook Gr}-2,95/2022-06-15 882,00
TOTAL Inversiones morosas, dudosas o en ltigio 882,00
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Cartera Smart Gestion, Sociedad de Inversion de Capital Variable, S.A.

Informe de Gestion
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2021

Situacion de la Sociedad, evolucidn de los negocios (mercados) y evolucion
previsible

El valor liquidative de la Socledad al cierre de los gjercicios 2021 y 2020 asciende a 3,74 y 3,51 euros por
accion, respecfivamente. Adicionalmente, el patrimonio de la Sociedad a 31 de diciembre de 2021 es de
10.014.897,31 euros (10.426.507,08 eurcs a 31 de diciembre de 2020).

Tal y como se menciona en fa Nota 1, El Consejo de Administracién de formulacion de estas cuentas anuales de
la Sociedad ha acordado proponer a la préxima Junta General de Accionistas, mantener la estructura y forma
societaria actual, pasando a tributar al tipe general del impuesto de sociedades (actualmente 25%), ya que a
fecha de formulacion de estas cuenias anuales, la Sociedad no relne los requisitos establecidos en la letra a)
del apartade 4 del articulo 29 de la Ley 27/2014 del Impuesto sobre Sociedades en su redaccidn aplicable para
los periodos impositivos que se inicien a partir del 1 de enero de 2022

La atencion de los mercados durante el primer semesire del afio estuvo focalizada por una parte en los temores
un aumento excesivo y/o pemanente de la inflacion. Y por otra parte, en ia sostenibilidad de la recuperacién
econdmica tras pasar lo peor de la pandemia.

Asi, durante el primer trimestre hubo correcclones en los precios de los bonos de largo plazo vy el oro por
temores a una posible subida de tipos en el caso de que la inflacién fuera percibida por los Bancos Centrales
como algo no temporal sino permanente. Durante el segundo trimestre esta situacion se focal en los bonos, que
han experimentado subidas en precio (bajadas en los tipos). Pero no asi en el oro, que acumula ligeras pérdidas
en la primera mitad del afic 2021.

En el primer semestre de 2021, las principales bolsas mundiales han continuado en mayor 0 menor medida su
senda alcista, asl como los REITs.

Durante el Segundo Semestre de 2021 los parlicipantes en los mercados han seguido focalizados alrededor de
tres temas clave:

En primer lugar, la inflacién y el debate en torno a si es de tipo estructural y por lo tanto mas persistente de Io
esperado, o si se trata de un fendmeno coyuntural y pasajero. Se teme que la vuelta a la normalidad, después
de casi dos afios con cuellos de boiellas en muchas cadenas de distribucién en distintas industrias, unido a la
inyeccidn de estimulos monetarios masivos por parfe de los principales Bancos Centrales del mundo, pueda
provocar una inflacion sostenida mas alla del corto y medio plaze.

En segundo lugar, se buscan sefiales sobre la robustez de la recuperacion econdmica fras pasar lo peor de la
pandemia. Los participantes se preguntan si estamos a finat del ciclo producido por el fuerte rebote fras lo peor
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de la pandemia y los estimulos por parte de los Bancos Centrales, o si todavia podriamos estar en una fase del
ciclo madura, pero atn con recorrido alcista por delante.

Por (ltimo ¥ no menos importante, el tercer foce de atencién durante la segunda mitad del afio ha girado en
torno a cémo responderén los mercados al cambio de sesgo en los Bancos Centrales, que han pasado a
considerar la inflacion como mas persistente de lo esperado respecto a la visin que se tenia durante la primera
mitad del afic 2021. Una subida brusca en los tipes de interés —con el objetivo de controlar una posible inflacion
creciente, persistente o fuera de control— dafiaria el precio de los bonos y especialmente perjudicaria la fragil
recuperacion econdmica tras la pandemia. Un dafio que podria ser mucho mas agudo que en una situacion de
ciclo expansivo normal, dado los altos niveles de endeudamiento tanto de las empresas como de los gobiemos.

Asi, durante la segunda mitad del afio, ia clase de activo que mejor se ha comportado en la cartera ha sido el
inmobitiaric (REITs), seguide por la bolsa mundial que ha continuado su senda alcista iniclada tras el suelo
formado en la primavera de 2020, y en menor medida el precio dsl oro y los bonos.

Los participantes en los mercados seguirén pendientes en 2022 de las medidas que puedan tomar los Bancos
Centrales para enfrentarse a la inflacion, siguiendo muy de cerca su impacto en el crecimiento econdmico.
Efectivamente, los Bancos Centrales se enfrentan al dilema de luchar contra una inflacién que cada vez se
considera mas estructural y persistente via un endurecimiento cuantitativo y/o subidas en los tipos de interés, o
preservar el frgil —y en gran medida dependiente de la liquidez suministrada por parte de los Bancos
Centrales— crecimiento econdmico y permitir que la inflacion pueds seguir subiendo.

Si los Bancos Centrales deciden aumentar €l endurecimiento de su politica a través de una restriccidn
cuantitativa y/o subida en los tipos de interés para frenar (a inflacion, se podrian producir fueries caidas en el
precio de los bonos, asl como una cafda generalizada en las bolsas anticipando un recorte en el beneficio futuro
de las empresas. No esta claro con qué intensidad se va a luchar contra la inflacién, por lo que los participantes
en los mercados siguen buscando pistas en los comunicados por parte de los Bancos Certrales sobre el camino
que seguiran en los préximos meses.

El pasado 24 de febrero, Rusia lanzé una invasion a su vecina Ucrania con un ataque militar por tierra y aire a
las principales ciudades de Ucrania, incluida su capital Kiev. La situacién se esta deteriorando rapidamente y los
acontecimientos son dificiles de confirmar y predecir. Los pafses de la OTAN respondieron introduciendo una
serie de sanciones contra Rusia en un amplio esfuerzo por aislar a Moscl de ka economia global. Biden expresé
que la totalidad de las sanciones se dirigen a billones en activos financieros, incluyendo medidas especificas
contra fas élites y los bancos rusos; la Unién Europea acordé sanciones que apuntan a los sectores financlero,
enargético y de transporte. El Reino Unido impuso sanciones econdmicas contra cinco bancos rusos y tres
oligarcas residentes en el Reino Unido, a guienes se les congelardn sus activos ademas de prohibirle vigjar al
pats. Las sanciones han tenido efecio inmediato en mercado pero si siguen contando con el apoyo chino no se
sabe si van a resultar del todo efectivas a medio plazo. Esto supone un factor de incerlidumbre relevante y un
aumento de la volatitidad. Este factor puede ser determinante en los niveles de actividad econdmica, las tasas
de inflacién y en las politicas monetarias que sigan los bancos centrales.

Uso de instrumentos financleros por la Socledad

Dada su aclividad, el uso de instrumentos financieros por Iz Sociedad (véase Nota 5 de la Memoria) esta
destinado a la consecucion de su objeto social, ajustande sus objetives y politicas de gestidn de los riesgos de
precio, crédito, liquidez, sostenibilidad y riesgo de flujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes
establecidos por ia nomativa vigente (Ley 35/2003, Real Decreto 1.082/2012 y Circulares correspondientes
emitidas por fa Comision Nacional del Mercado de Valores).

Las decisiones de inversion de la Sociedad en sus inversiones subyacentes no tienen en cuenta los criterios de
la Unién Europea para las actividades scondrmicas medioambientaimente sostenibles.
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Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2021

Nada que resefiar distinto de lo comentado anteriormente.

Investigacién y desarrollo

La Sociedad no ha desarrollado ninguna actividad en materia de investigacién y desarrollo durante el ejercicio
2021.

Adguisicion de acciones propias

La Sociedad no ha realizado ninguna clase de negocio sobre sus propias accicnes a lo largo del pasado
ejercicio 2021, distinto al previsto en su objeto social exclusivo como Institucion de Inversién Colectiva sujeta a la
Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva y a la Crden del Ministerio de Economia
y Hacienda, de 6 de julio de 1993, scbre normas de funcionamiento de las Sociedades de Inversién Mobiliaria de
Capital Variable.

Al 31 de diciembre de 2021, la Sociedad tenia acciones propias en cartera por valor de 1.679.338,73 euros
(véase Nota 7 de la Memoria).

Informacidn sobre el periodo medio de pago a proveedores en operaciones
comerciales

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria (véase Nota 8).



Diligencia que levanta el Secretario del Consejo de Administracién de Cartera Smart Gestion, Sociedad
de inversion de Capital Variable, S.A., D. Jordi Jové Nifez, para hacer constar que todos los miembros
del Consejo de Administracion de la Sociedad han procedido a suscribir el presente documento,
comprensivo de la memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambios en el
patrimonio neto e informe de gestion, correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2021,
firmando todos y cada uno de los sefiores Consejeros de la Sociedad, cuyos nombres y apellidos constan
a continuacion, de lo que doy fe.

Madrid, 28 de marzo de 2022

El Secretario de! Consejo de Administracion

D. Jordilové Niiiez

Administracion

D®. Laura Magrdns Catalan



ANEXO

El presente documento comprensivo de la memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de
cambios en el patrimonio neto e informe de gestion, correspondientes al ejercicio 2021 de la Sociedad
Cartera Smart Gestion, Socledad de Inversién de Capital Variable, S.A., se compone de 32 hojas de papel
timbrado, impresas por una cara, referenciadas con la numeracién 006596001 a 006596032, ambas
inclusive, habiendo estampado sus firmas los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad en
ia diligencia adjunta firmada por mi en sefial de identificacién.

Madrid, 28 de marzo de 2022

D. Jordi Jové Nifez

Secretario del Consejo de Administracion



