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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de Alantra Capital Markets, Sociedad de Valores, S.A.U. (antericrmente dencminada Nmasl
Capital Markets, Sociedad de Valores, S.A.):

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de la sociedad Alantra Capital Markets, Sociedad de Valores, 5.A.U.
(anteriormente denominada Nmdasl Capital Markets, Sociedad de Vaiores, $.A.) (en adelante, la Sociedad), gue
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2016, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonic neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha.

Responsabilidad de los Administradores en relacién con las cuentas anuales

Los Administradores son responsables de formular fas cuentas anuales adjuntas, de forma gue expresen fa imagen
fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de Alantra Capital Markets, Sociedad de Valores,
S.A.U. {anteriormente denominada Nmasl Capital Markets, Sociedad de Valores, 5.A.) de conformidad con el marco
normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espafia, que se identifica en la Nota 1.b) de la
memoria adjunta, y del control internc que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales
libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las cuentas anuales adjuntas basada en nuestra auditoria,
Hemos Hevado a cabo nuestra auditorta de conformidad ¢on la normativa reguladora de la auditoria de cuentas
vigente en Espafia. Dicha normativa exige que cumptamos los requerimientos de ética, asi como que planifiqguemos
y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales estdn libres de
incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los importes y la
informacién revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluida la valoracion de ios riesgos de incorreccion materiai en las cuentas anuales, debida a fraude o error. Al
efectuar dichas valoraciones del riesgo, ef auditor tiene en cuenta el control interno relevante para la formulacién
por parte de la entidad de las cuentas anuales, con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean
adecuados en funcidn de ias circunstancias, y no con la finalidad de exgresar una opinién sobre la eficacia det
contral interno de la entidad. Una auditoria también incluye la evaluacion de la adecuacion de las politicas contables
aplicadas vy de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccidn, asi como la evaluacién de
la presentacion de las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria gue hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para
nuestra opinion de auditoria.

Opinién

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel det
patrimonio y de la situacidn financiera de Alantra Capital Markets, Sociedad de Valores, S.A.U. (anteriormente
cdenominada Nmasl Capital Markets, Scciedad de Valores, S.A.) a 31 de diciembre de 2016, asi como de sus
resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco
normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo,

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion adiunto del ejercicio 2016 contiene las explicacicnes que los Administradores consideran
oportunas sobre la situacidon de |z Sociedad, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte
integrante de las cuentas anuates. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de
gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2016. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacion del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de
informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.
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Alantra Capital Markets, Sociedad de Valores, $.A.U. {anteriormente denominada Nmas1 Capital Markets,
Sociedad de Valores, $.A.)

BALANCE Al 31 DE DICIEMBRE DE 2016 (NOTAS 1 A 4}

{Miles de Euros)

ACTIVO Notas 311272016 PASIVO ¥ PATRIMONIO NETO Notas 311212016
TESORERIA - PASIVO
CARTERA DE NEGOCIACION: CARTERA DE NEGOCIACION -

‘Valores representativos de deuda -

instrumentos de capital - QTROS PASHOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON

Derivades de negaciacion - CAMBIOS EN PERDIDAS ¥ GANANCIAS -

Olios activos Aancielos. -

Fro-memoria” Prestades o en garanila - PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADG:
Deudas con iMermediatios financietos -
QTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON Deudas con particulares 10 248
CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS Empréstitos y pasivos subordinados

Valores representatvos de deuda - Otros pasives financieros -

Qtros instrumentos de capital -

Otos activos financieros - DERIVADOS DE COBERTURA -
Pro-memoria: Prestades o en garantia -

PASIVOS ASOCIADOS CON ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA -
ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA!

Vaiares represerativos de deuda - FROVISICNES:

Olros instrumentos de cepital 11 1| Fontos para pensiones y chligacionas similares -
Pro-memoria: Frestades o en garaniia Provisiones para impueslos -

Oiras provigiones -
INVERSIONES CREDITICIAS

Crédilo a intermediarios financieros ] 2.543 [PASIVOS FISCALES

Crédio 2 particulares 7 167 | Cormientes -

Qlros activos financieros - Diferidos -
CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO - RESTO DE PASMOS: 9 380
FPro-memoria; Prestados o en garentia -

TOTAL PASIVO 526
DERIVADOS DE COBERTURA -
FONDOS PROPIOS 2118
ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA CAPITAL

Valores 1epresentativos de deuda - Escritutado 1 730

Instrumentos de capital - Menes: Capital no exigido -

Active materia - PRIMA DE EMESION 12 1270

Otros - RESERVAS -

OTROS BWSTRUMENTOS DE CAPITAL
PARTICIPACIONES Hengs: Velores propics

Enlidades det grupoe - RESULTADO DEL EJERCICIC e

Enficades mubtigrupo - Menos: Dividendos y retribucionss

£ntigades asociadas .

AJUSTES PCR VALORACION -
CONTRATOS DE SEGUROS VINCULADOS A PENSIONES - Activos financieros disponilies para [a venla
Cobetturas de los flufos de efective
ACTIVO MATERIAL Caoberturas de inversiones Netas en negocios en el extranjer -
De use propio - Diferencias de cambic
inversicnes mmohitanas - Resto de 2justes por vaioracion
SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS -
ACTIVO INTANGIBLE:
Fondo de comercio - TOTAL PATRIMONIO RETQ 2118
Oteo aclive intangible 8 -
ACTIVOS FISCALES:
Corfientes -
Diferidos -
RESTO DE ACTIVOS 9 1
TOTAL ACYIVO 2742 | TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 2.742
Promemoria:
Cuenlas de rigsgo y compromiso
Otras cuentas de orden

Las Motas 1 a 21 descritas en fa WMemoria y Anexg adjuntos forman parte integrante del balance &l 31 de diciembre de 2016



Alantra Capital Markets, Sociedad de Valores, $.A.U. (anteriormente denominada
Nmas1t Capital Markets, Sociedad de Valores, S.A.)
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANGIAS CORRESPONDIENTE Al EJERCICIO

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 (NOTAS 1 A 4)
{Miles de Eurps)

Ejercicio
Notas 2016
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS -
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS -
MARGEN DE INTERESES -
RENDIMIENTOS DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL -
COMISIONES PERCIBIDAS 18 1.132
COMISIONES SATISFECHAS 19 (182}
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS {neto): -
Cartera de negociacién -
Otros nstrumentos financieres a valor razonable con cambics en pérdidas y ganancias -
Instrumentos financieros no valorades a valor razenable con cambios en pergidas y ganancias -
Otros -
DIFERENCIAS DE CAMBIO (neto} -
OTRCS PRODUCTOS DE EXPLOTACION -
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION 1-e (20)
MARGEN BRUTO 950
GASTOS DE PERSONAL 20 (670}
GASTOS GENERALES 21 (125)
AMORTIZACION -
DOTACIONES A PROVISIONES (nelo) -
PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS FINANGIEROS {nato) -
Inversionas crediticias -
Otres instrumenios financieros no valorados a valor razonabie con cambios en pérdidas y ganancias -
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 185
PERDIDAS POR DETERIORO DEL RESTO DE ACTIVOS (neto): -
Activos materiales -
Activos intangibles -
Resto -
GANANCIAS (PERDIDAS) EN LA BAJA DE ACTIVOS NO CLASIFICADOS COMO NO CORRIENTES EN VENTA -
DIFERENCIA NEGATIVA EN COMBINACIONES DE NEGOCIOS -
GANANCIAS tPERDIDAS) DE ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA NO CLASIFICADOS COMO OPERACIONES -
INTERRUMPIDAS -
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 155
IMPUESTO SGBRE BENEFICIOS 13 {38)
RESULTADO DEL EJERCICIO POR OPERACIONES CONTINLADAS 116

RESULTADO DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS {neto} -
RESULTADO DEL EJERCICIO 116

BENEFICIO POR ACCION

Basico (eures) 3 6,16
Diluido {euros) 3 06,16

Las Notas 1 a 21 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de Iz cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio terminade el
31 de diciembre de 2018,



CLASE 87

Alantra Capital Markets, Sociedad de Valores, S.A.U. (anteriormente
denominada Nmas1 Capital Markets, Sociedad de Valores, S.A.)

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 (NOTAS 1 A 4}

A} ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
(Miles de Euros)

Notas

Ejercicio
2016

RESULTADO DEL EJERCICIO:

OTROS INGRESOS/GASTOS RECONOCIDOS

Activos financieros disponibles para la venta-
Ganancias/Pérdidas por valoracion
tmportes transferidos a ia cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

Coberturas de los flujos de efective
Ganancias/{Pérdidas) por valoracion
importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Importes transferidos al valor inicial de las partidas cubiertas
Otras reclasificaciones

Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjerg
Ganancias/(Pérdidas) por valoracion
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

Diferencias de cambio
Ganancias/(Pérdidas) por valoracion
Importes fransferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

Activos no corrientes en venta
Ganancias/{Férdidas) por valoracion
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Ctras reclasificacicnes

Gananciasi{Pérdidas) actuariales en planes de pensiones
Resto de Ingresos y gastos reconoccidos
Impuesto sobre beneficio

TOTAL INGRESOS Y GASTOS DEL EJERCICIO

116

116

Las Notas 1 a 21 descritas en la Memcria y Anexo adjuntos forman parte integrante del estade de
ingresos y gastos reconocidos correspondiente al gjercicio terminado e 31 de diciembre de 2016.
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Alantra Capital Markets, Sociedad de Valores, 5.A.U. {anteriormente denominada Nmas1 Capital

Markets, Socieda de Valores, S.A.)

ESTADOQ DE FLLLOQS DE EFECTIVO CORRESPONBIENTES Al EJERCICIO
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 (NOTAS 1 A 4}

(Miles de Euros)

Efectivo y equivalentes de efective ai final del gjercicio

Ejercicio
Notas 2018
1. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultada del ejercicio 116
Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de expiotacion:

Amortizacion -

Pérdidas netas por teteriore de valor de los actives -

Dolaciones netas a provisiones para riesgos -

Resultado por venta de actives na financieros -

Resultado por venta de paricipaciones -

Otras parlidas -
Resultado ajustado 116
Aumento [Disminucién} neta en ios activos de explotacion (352)

Inversiones crediticias 5y7 (360}

Canera de negociacién -

Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas v ganancias -

Aclives financietos disponibles para fa verla € [&)]

Otros aclivos de explolacion ] {1
Aumento {Disminucién) neta en los pasivos de explotacion 628

Pasivos financieros & coste amonizade 10 246

Canera de negociacion

Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias -

Otros pasivos de expiotacion 9 380
Gobros/pagos par impuesto sobre beneficios -

Total Flujos de Efectivo Netos de fas Actividades de Explotacita (1) 380
2. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE iNVERSION
Pagos

Cartera de inversion a vencimiento -

Participacicnes -

Activos matenales -

Aclivos intangibies -

Olras unicates de negoco -

AClivos No coffientes y pasivos asociados en venta -

Ctros pagos refacionados con actividades de inversion -
Cohros

Cantgra de javersion a vencimiento -

Participaciones -

Activos materiates -

Agtivos inlangibles -

Otras unidades de negocio T

Activos no corrientes y pasives asotiados en vena -

Otros cobros refacionados con actividades de inversién -

Totai Fiujos de Efective Netos de las Actividades de inversién (2)
3. FLUJCS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANGIACION
Pagos -
ion inst tos de p -

Adquisicion instrumentos de capital propio -

Devolucidn y amortizacion obligaciones y otros valores negociables -

Devolucidn y amortizacién de pasives suberdinados, empréstitos. prést; y olras Fnan: bid -
Cobros -

Emisién instrumentos de patrimonia 1My 12 2000

Emisidn y enajenacion de instrumentas de capital propio -

Emision chiigaciones y olros valores negociables -

Emision de pasivos subordinados, préstamos y olras financiaciones -
Dividendos pagades y remuneracitn de otras instrumentos de gatrimonic -

Total Flujos de Efectivo Neto de tas Actividades de Financiacidn [3) 2.000
4. EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TiP0S$ DE CAMBIO EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVC (4)
5. AUMENTO! DISMINUCKIN NETA DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO (1+2+43+4} 2.380
Efectivo y equivaientes de efective al inicio del ejercicio 3 -
3 2.380

Las Notas 1 a 21 descritas en la Memania y Anexc adjuntos

forman parte inlegrante del estado de fujos de efective corespondiente al ejercicio terminade el 31 de diciembre de 2016.
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Alantra Capital Markets, Sociedad de Valores, S.A.U. (anteriormente
denominada Nmas1 Capital Markets, Sociedad de Valores, S.A.)

Memoria del
gjercicio terminado el
31 de diciembre de 2016

Resena histdrica de |a Sociedad, bases de presentacién de las cuentas anuales y otra informacion

a) Resefa historica

Alantra Capital Markets, Sociedad de Valores, S.A. {(Sociedad Unipersonal) —en adelante, la Sociedad- se
constituyé el 11 de marzo de 2018, con la denominacién de Nmas1t Capital Markets, Sociedad de Valores,
S.A. {Sociedad Unipersonal).

El 8 de abril de 2016, la Sociedad fue inscrita en el Registro de Sociedades y Agencias de Valores de la
Comisidn Nacional del Mercado de Valores con el nimero 258.

Su domicilio social se encuentra en Calle Padilla 17, Madrid.

Su actividad esta sujeta a io establecido en el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por &l que
se aprueba el texto refundido de ia Ley del Mercado de Valores, en el Real Decreto 217/2008, de 15 de
febrero, sobre régimen juridico de las empresas de servicios de inversion y demas entidades gue prestan
servicios de inversion y sus sucesivas modificaciones, asi como en la normativa emanada de la Comision
Nacional dei Mercado de Valores (en adelante, la CN.M.V.).

Tal y como se define en el programa de actividades de la Sociedad, autorizado por la CN.MV., a
continuacién se detallan los servicios de inversion que puede prestar la Sociedad:

1.

2

5.

l.a recepcion y transmisién de ordenes de clientes en relacioén con uro 0 mas instrumentos financieros.
La negociacidn por cuenta propia.
La colocacion de instrumentos financieros.

Aseguramiento de instrumentos o colocacion de instrumentos financieros sobre la base de un
compromiso firme.

El asesoramiento en materia de inversion.

Para el desarrolic de los mas arriba citados servicios de inversién, 1a Sociedad podra realizar los servicios
auxiliares previstos en la legisfacién vigente y, en especial, los que siguen:

1.

Asesoramiento de empresas sobre estructura de capital, estrategia industrial y cuestiones afines, asi

como el asesoramiento y demas servicios en relacion con fusiones y adquisiciones de empresas.



b)

CLASE 8

2. Servicios relacionados con las operaciones de aseguramiento de emisiones o de colocacion de
instrumentos financieros.

3. La elaboracién de informes de inversiones y andlisis financieros u otras formas de recomendacion
general relativa a las operaciones sobre instrumentos financieros.

Los servicios de inversion y, en su caso, los servicios auxiliares se prestaran sobre los instrumentos
previstos en la normativa vigente aplicable en cada momento y, en especial, sobre los contenidos en el
articuto 2.1 del Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto refundido
de la Ley del Mercado de Valores.

El 26 de septiembre de 2016 Alantra Partners, S.A. (anteriormente denominada Nmast Dinamia, S.A.)
comunicd mediante hecho relevante el cambio de marca del Grupo encabezado por fa misma. Desde dicha
fecha, las sociedades filiales integradas en el Grupo Alantra han procedide a aprobar los cambios de sus
denominaciones sociales a fin de sustituir en las mismas la expresion “N+17, "Nmast” o “Nplusone” por fa
palabra “Alantra”. En el Anexo se detallan los cambios de denominacién para cada una de las sociedades
que forman el Grupo Alantra. Con esta nueva marca el Grupo Alantra tiene como objetivo la creacidn de un
signo distintivo Unico que identifique una nueva etapa en el desarrolio del mismo como empresa integrada de
fuerte vocacion internacionat. En lo gue respecta a la Sociedad, el 26 de septiembre de 2016 se inscribid en
el Registro Mercantil el cambio de denominacion de Nmas1 Capital Markets, Sociedad de Valores, S.A.
(Sociedad Unipersonal) por la actual.

La Sociedad forma parte del Grupo Alantra, cuya entidad dominante es Alantra Partners, S.A. (anteriormente
denominada Nmas1 Dinamia, S.A.). Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Alantra del ejercicio 2015
fueron formuladas por los Administradores de Alantra Partners, S.A. (anteriormente denominada Nmas1
Dinamia, S.A), en la reunidn de su Consejo de Administracion celebrada el 17 de marzo de 2016 y
depositadas en el registro mercantil.

Para el desarrollc de la actividad de la Sociedad, Alantra Partners, S.A. presta determinados servicios
(véanse Notas 21 y 1) distribuyéndose los correspondientes gastos en base a criterios analiticos
establecidos por la direccion de {a Sociedad. Estas cuentas anuales, que se han preparado de acuerdo con
la normativa vigente, se deben entender en este contexto.

Bases de presentacién de las cuentas anuales
b.1. Marco normativo de fa informacion financiera aplicable a la Sociedad

Las cuentas anuales de la Sociedad, que se han preparado a partir de sus registros contables, han sido
formuladas de acuerdo con &l marco normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad, que es el
establecide en:

- El Codigo de Comercio y la restante legislacion mercantil.

- La Circular 7/2008, de 26 de noviembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores y otras normas
de obligado cumplimiento aprobadas por ta Comision Nacional del Mercado de Valores y, en lo no
previsto en éstas, el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, la Circular
4/2004, de 22 de diciembre, del Banco de Espafia y las Normas Internacionales de [nformacion
Financiera adoptadas come Reglamentos de la Comision Europea en vigor, siempre que no sean
contrarias a las normas anteriores.
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- Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas
en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

- El resto de fa normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.
b.2. Imagen Fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de fos registros contables de la Sociedad v se formulan de
acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que le resulta de aplicacion y, en particular, los
principios y criterios contables en él contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la
situacion financiera de [a Sociedad al 31 de diciembre de 2016 y de los resultados de sus operaciones, de
los cambios en el patrimonio neto y de los fiujos de efectivo que se han generado durante el ejercicio 2016.

Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de ia Sociedad en su reunion
celebrada el 31 de marzo de 2017, se someterdn a la aprobacidén det Junta General de Accionistas de la
Sociedad, estimandose que seran aprobadas sin modificacion alguna.

b.3. Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contabies no obligatorios. Adicionalmente, los Administradcres han formulado
estas cuentas anuales teniendc en consideracion la totalidad de los principios y normas contables de
aplicacidn obligatoria que tienen un efecto significativo en las mismas. No existe ningtn principic contable
que, siendo obligatorio, haya dejado aplicarse.

b.4. Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la incertidumbre

Los resultados y la determinacion del patrimonio son sensibles a los principtos y politicas contables, criterios
de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de ia Sociedad para la elaboracion de las
cuentas anuales. Los principales principios y politicas contables y criterios de valoracion se indican en la
Nota 2.

En la elaboracion de las cuentas anuales adiuntas se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas
por los Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromises que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a;

- La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (véanse Notas 2-e, 2-g, 5,6, 7
y8)

- Lavida Gtil de los activos intangibles (véanse Notas 2-g y 8)

- El valor razonable de determinados instrumentos financieros (véanse Notas 2-b y 6)

A pesar de gue estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacion disponible al cierre
del ejercicio 2016, pudiera ser que acontecimientos que, en su caso, tengan lugar en el futuro obliguen a

modificar dichas estimaciones (al alza ¢ a la baja) en proximos ejercicios, o gue se haria conforme a lo
establecido en la Circular 7/2008, de 26 de noviembre, de la C.N.M.V,, de forma prospectiva.
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Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de ia cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujos de efective se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprension, si bien, en la medida en gue sea significativa, se ha incluido la informacion desagrupada en las
correspondientes notas de la memoria.

Impacto medicambiental

Dadas las actividades a las gue se dedica la Sociedad, ésta no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones o contingencias de naturaleza medicambiental que pudieran ser significativos en relacion con el
patrimonio, la situacién financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses
especificos en la presente memoria respecto a informacién de cuestiones medioambientales.

Fondo de Garantia de Inversiones

La Sociedad esta integrada en ef Fondo de Garantia de Inversiones desde e! 1 de abril de 2016. El importe
de las contribuciones realizadas por la Sociedad a dicho Fondo, durante el ejercicio 2016 ha ascendido a 20
miles de euros, que se encuentran registrados en el capitulo “Otras Cargas de Explotacion” de la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio 2016.

Recursos propios minimos y coeficiente de liquidez

La Directiva 2013/36, de 26 de junio de 2013, del Parlamento Europeo y del Consejo, refativa al acceso a la
actividad de las entidades de crédito y a la supervision prudencial de las entidades de crédito y las empresas
de inversion, y el Reglamento 575/2013, def Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013,
sobre los requisitos prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de inversion, regulan el acceso
a ia actividad, el marco de supervision y las disposiciones prudenciales de las entidades de crédito y las
empresas de inversion, asi coma los recursos propios minimos que han de mantener dichas entidades, fa
forma en la que se determinan dichos recursos propios vy 10s procesos e informacion sobre la autoevaluacion
de capital que deben realizar las entidades. En este seniido, con fecha 29 de junio de 2014 entrd en vigor [a
Circular 2/2014, de 23 de junio, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, sobre el ejercicio de
diversas opciones regutatorias en materia de sclvencia para ias empresas de servicios de inversién y sus
grupos consolidables.

Al 31 de diciembre de 2016, los recursos propios de la Sociedad excedian a los requeridos por ta normativa
vigente a dicha fecha.

Asimismo, las Sociedades de Valores deben mantener un coeficiente de liquidez, materializado en activos de
hajo riesgo y elevada liquidez, equivalente al 10% del total de sus pasivos computables. Al 31 de diciembre
de 2016 la Sociedad cumplia dicho coeficiente.

Hechos posteriores

Con posterioridad al cierre de! ejercicio 2016, y hasta la formulacion de estas cuentas anuales, no se ha
producido ningun hecho significativo no descrito en las restantes notas de esta memoria que tenga un efecto
significativo en dichas cuentas anuales.
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2. Normas de registro y valoracion

Las principales normas de registro y valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de sus cuentas
anuales correspondientes al ejercicio 2016, de acuerdo con las establecidas por la Circular 7/2008, de 26 de
noviembre, de la C.N.M.V_, han sido las siguientes:

a} Definiciones y clasificacion de los instrumentos financieros

i Definiciones

Un “instrumento financiero” es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad v,
simultdneamente, a un pasive financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Un “instrumento de capital o de patrimonio neto” es un negocio juridico que evidencia una participacion
residual en los activos de la entidad que lo emite una vez deducidos todos sus pasivos.

ii. Clasificacion de fos activos financigros a efectos de valoracién

Los activos financieros se presentan agrupados en el balance dentro de las diferentes categorias en las que
se ciasifican a efectos de su gestion y valoracion, salvo que deban presentarse, en su caso, como “Activos
no corrientes en venta”, o correspondan a “Tescreria”, "Derivados de cobertura” o “Participaciones”, en cuyo
caso se muestran de forma independiente.

Por tanto, los activos financieros de la Sociedad se incluyen, a efectos de su vaioracién, en alguna de las
siguientes carteras:

- Activos financieros disponibles para la venta: incluye los valores representativos de deuda no calificados
como ‘“Inversion a Vencimiento”, “Cartera de Negociacion” u “Otros Activos Financieros a Valor
Razonabte con Cambios en Pérdidas y Ganancias”, y los instrumentos de capital emitidos por entidades
distintas de las dependientes, asociadas o multigrupo, siempre que no se hayan considerado como
“Cartera de Negociaciéon” o como "Otros Activos Financieros a Valor Razonable con Cambios en Pérdidas
y Ganancias”.

- Inversiones crediticias: incluye los activos financieros que no negociandose en un mercado activo ni
siendo obligado valorarios por su valor razonable, sus flujos de efective son de importe determinado o
determinable y en los que se recuperara todo el desembolso realizado por la Sociedad, excluidas las
razones imputables a la solvencia del deudor. Por tanto, recoge, en su caso, basicamente, las deudas
contraidas con la Sociedad por los usuarios de los servicios gque presta y la inversion de los recursos
propios de la Sociedad, materializada, en su caso, en depositos (a la vista o & plazo) y adguisiciones
temporales de activos.

iii. Clasificacion de los activos financieros a efectos de presentacion

Los activos financieros se desglosan en funcion de su instrumentacion en los siguientes epigrafes del
balance:

- Tesoreria: saldos en efectivo y saldos deudores con disponibilidad inmediata en el Banco de Espafia y
otros bancos centrales.
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- Crédito a intermediarios financieros: créditos de cualguier naturaleza a nombre de intermediarios
financieros, salvo, en su caso, los instrumentados por algun procedimiento que los haga negociables.

- Crédito a pariculares: saldos deudores correspondientes a la totalidad de los créditos o préstamos
concedidos por la Sociedad, salvo, en su caso, los instrumentados como valores negociables y los
concedidos a entidades de crédito.

- Ofros instrumentos de capital: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como acciones
y cuotas pariicipativas o participacion en fondos y sociedades de inversién colectiva, que tienen ia
naturaleza de instrumentos de capital para el emisor, salvo que se trate de participaciones en entidades
dependientes, multigrupo y asociadas.

iv. Clasificacién de los pasivos financieros a efectos de valoracion

Los pasivos financieros se presentan agrupados en el balance dentro de las diferentes categorias en las que
se clasifican, a efectos de su gestidn y valoracién, salvo que se deban presentar, en su caso, como “Pasivos
Asociados con Activos no Corrientes en Venta”, o correspondan a "Derivados de Cobertura”, en cuyo casc
se muestran de forma independiente.

Los pasivos financieros de la Scciedad se incluyen, a efectos de su valoracion, en la categoria de “Pasivos
Financieros a Coste Amortizado”, que recoge los pasivos financieros que no tienen cabida en los restanies
capitulos del pasivo del balance y que responden a actividades de financiacién, cualquiera gue sea su forma
de instrumentacion y su plazo de vencimiento.

v. Clasificacion de los pasivos financieros a efectos de presentacion
{.os pasivos financieros se incluyen, en funcion de su instrumentacion, en los siguientes epigrafe del balance:

- Deudas con intermediarios financieros, que recoge los saldos acreedores por obligaciones pendientes de
pago a intermediarios financieros, tales como préstamos y creditos recibidos.

- Deudas con particufares, que recoge los saldos acreedores por obligaciones pendientes de page a
particulares. La totalidad de estas deudas correspondian al 31 de diciembre de 2016 a los saldos
mantenidos con entidades del Grupo Alantra (véase Nota 10).

Valoracién y registro de resultados de los activos y pasivos financieros

Generaimente, ios activos y pasivos financieros se registran inicialmente por su valor razonable gue, salvo
evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion. Dicho importe se ajusta por los costes de transaccion
que sean directamente atribuibles a ia adquisicion del activo financiero o a la emisidn del pasivo financiero,
excepto para los instrumentos financieros que se inciuyan, en su caso, en |a categoria de valorados a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias. Posteriormente, y ¢on ocasién de cada cierre contable, se
procede a valorartos de acuerdo con los siguientes criterios:

i. Valoracion de los activos financieros

l.os activos financieros (excepto las inversiones crediticias, las inversiones a vencimiento, los instrumentos
de capital cuyo valor razonable no pueda determinarse de forma suficientemente objetiva y los derivados
financieros que tengan como activo subyacente a estos instrumentos de capital y se lquiden mediante



entrega de los mismos) se valoran a su “valor razonable”, sin deducir ningin coste de transacciéon en que
pueda incurrirse en su venta o cualgquier otra forma de disposicion.

Se entiende por “valor razonable” de un instrumento financiero, en una fecha dada, el importe por el que
podria ser comprado o vendido en esa fecha entre dos paries interesadas, en condiciones de independencia
mutua y debidamente informadas en la materia. EI valor razonable se determinara sin deducir los costes de
transaccion en fos que pudiera incurrirse en la enajenacion. La referencia mas objetiva y habitual del vator
razonable de un instrumento financiero es el precio que se pagaria por él en un mercado organizado,
transparente y profundo (“precio de cotizacion” o “precio de mercado”).

Cuando no existe precio de mercado para un determinado instrumento financiero para estimar su valor
razonable, se recurre al establecido en transacciones recientes de instrumentos analogos y, en su defecto, a
modelos de vaioracién suficientemente contrastados por ta comunidad financiera internacional; teniendo en
consideracion las peculiaridades especificas del instrumento a valorar y, muy especialmente, los distintos
tipos de riesgo que el instrumento lleva asociados. No obstante lo anterior, las propias limitaciones de los
modelos de valoracién desarrollados y las posibles inexactitudes en las asunciones exigidas por estos
modetos, pueden dar lugar a que el valor razonable asi estimado de un instrumento financiero no coincida
exactamente con el precio por el que dicho instrumento podria ser comprado o vendide en la fecha de su
valoracion.

Las participaciones en ef capital de otras entidades cuyo valor razonable no pueda determinarse de forma
suficientemente objetiva se mantienen, en su caso, a su coste de adquisicion, corregido, en su caso, por las
pérdidas por deterioro que hayan experimentado.

{ as “Inversiones crediticias™ se valoran a su “coste amortizado”, utilizando en su determinacion el método del
“tipo de interés efectivo”, Por “coste amortizado” se entiende el coste de adguisicién de un active o pasivo
financiero corregide {en mas o en menes, seglin sea el caso) por los reembolsos de principal y por la parte
imputada sistematicamente a la cuenta de pérdidas y ganancias de la diferencia entre el coste inicial y su
correspondiente valor de reembolso al vencimiento. En el caso de los activos financieros, el coste amortizado
incluye, ademas, en su caso, las correcciones a su valor motivadas por el deterioro que hayan
experimentado.

El “tipo de interés efectivo” es el tipo de actualizacidn que iguala exactamente el valor inicial de un
instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los conceptos a lo largo de
su vida remanente. Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo coincide
con el tipo de interés contractual establecido en el momento de su adquisicion mas, en su caso, las
comisiones que, por su naturaleza, sean asimilables a un tipo de interés. En los instrumentos financieros a
tipos de interés variable, el tipo de interés efectivo coincide, en su caso, con la fasa de rendimiento vigente
por todos tos conceptos hasta la primera revision del tipo de interés de referencia que vaya a tener lugar.

Los importes por los que figuran registrados los activos financieros representan, en todos los aspectos

significativos, el maximo nivel de exposicion al riesgo de crédito de la Sociedad en cada fecha de
presentacion de los estados financieros.

ii. Valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros, al haberse clasificado todos ellos como “Pasivos Financieros a Coste Amortizado”
se valoran a su coste amortizado, tal y como éste ha sido definido anteriormente.

]
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iii. Registro de resulfados

Como norma general, las variaciones en el valor razonable de los activos y pasivos financieros se registran
con contrapartida en fa cuenta de pérdidas y ganancias; diferenciandose entre tas que tienen su origen en el
devengo de intereses o dividendos {que se registran en los capitulos “Intereses y Rendimientos Asimilados”,
“Intereses y Cargas Asimiladas” y "Rendimientos de Instrumenios de Capital’, en su caso, seglin proceda)
las originadas por e} deterioro en la calidad crediticia de ios activos y las que correspondan a ofras causas,
que se registran, por su importe neto, en su caso, en el capitulo "Resultados de Operaciones Financieras
(neto)” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

Los activos financieros solo se dan de baja del baiance cuando se han extinguido los flujos de efectivo que
generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que llevan
implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
fas obligaciones que generan o cuando se adquieren (bien sea con la intencion de cancelatios, bien con la
intencion de recolocarlos de nuevo),

Compensaciones de saldos

Se compensan entre si - y, consecuentemente, se presentan en e balance por su importe neto - los saldos
deudores y acreedores con origen en fransacciones que, contractualmente o por imperativo de una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién, teniendo la intencién de liquidarlos por su importe neto o
de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea y en los que una de las partes
contratantes sea una entidad financiera.

Deterioro del valor de los activos financieros

i. Definicion

Un active financiero se considera deteriorade {y, consecuentemente, se corrige su valor en libros para
reflejar el efecto de su deterioro) cuando existe una evidencia objetiva de que se han producido eventos que
dan lugar a:

- En el caso de instrumentos de deuda (creditos y valores representativos de deuda), un impacto negative
en los flujos de efectivo futuros que se estimaron en el momento de formalizarse la transaccion.

- En el caso de instrumentos de capital, que no pueda recuperarse integramente su valor en libros.

Comeo criterio general, la correccion del valor en libros de los instrumentos financieros por causa de su
deteriore se efectla con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del pericdo en el que tal deterioro se
manifiesta. Las recuperaciones de las pérdidas por deterioro previamente regisiradas, en caso de producirse,
se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que e deterioro deja de existir o se
reduce.
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ii. Instrurmemntos de deuda valorados a su coste amortizado

El importe de las pérdidas por deterioro de estos instrumentos coincide con la diferencia negativa entre sus
respectives valores en libros y los valores actuales de sus flujos de efectivo futuros previstos y se presentan
minorando los saldos de los activos que corrigen.

El proceso de evaluacion de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se lleva a cabo
individualmente para todos los instrumentos financieros valorados a su coste amortizado.

El reconocimiento, en la cuenta de pérdidas y ganancias, del devengo de intereses se interrumpird para
todos los instrumentos de deuda calificados individuaimente como deteriorados por tener importes vencidos
con una antigledad superior a 3 meses.

ifi. Instrumentos de capital valorados al coste

Las pérdidas por deteriore de los instrumentos de capital equivalen a la diferencia positiva entre su valor en
libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable, menos los
costes de venta, y el valor actual de los flujos de caja futuros esperados. Salvo mejor evidencia del importe
recuperable, se tomard en consideracién el patrimonio neto de la entidad participada (consclidado, en su
caso) corregido por las plusvatias tacitas existentes, en su caso, en la fecha de valoracion.

Las pérdidas por deterioro se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que se
manifiestan, minorando directamente el coste del instrumento. Estas pérdidas sélo pueden recuperarse
posteriormente en el caso de venta de los activos.

Adquisicién temporal de activos

Las compras de instrumentos financieros con compromiso de retrocesion no opcional a un precio
determinado {también denominados “‘repos”) se registran como una financiacion concedida, en funcion de la
naturaleza del correspondiente deudor, en los epigrafes “Crédito a intermediarios financieros” o “Crédito a
particulares” del activo del balance.

Las diferencias entre los precios de compra y venta se registran como intereses financieros durante la vida
del contrato.

Activos intangibles

Son activos no monetarios e identificables (susceptibles de ser separados de ofros activos), aungue sin
apariencia fisica, que surgen como consecuencia de un negocio juridico o que han sido desarrollados, en su
caso, por la Sociedad. Solo se reconocen contablemente aquellos activos intangibles cuyo coste puede
estimarse de manera fiable y de los que la Sociedad estima probable obtener beneficios econdmicos en el
futuro.

Los activos intangibles se reconocen, inicialmente, por su coste de adguisicion o coste de produccion,
Posteriormente, se valoran a su coste menos, segun proceda, su correspondiente amortizacién acumulada y
las pérdidas por deterioro que hayan experimentado. Dichos activos se amortizan en funcion de su vida Gtil.
Cuando la vida (til de estos activos no puede estimarse de manera fiable se amortizan en un plazo de diez
afos.
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La totalidad de los activos intangibles de la Sociedad existentes al 31 de diciembre de 2016, corresponde a
aplicaciones informaticas adquiridas a titulo oneroso. Estos activos intangibles se amortizan en funcion de su
vida Util definida, aplicando criterios simitares a los adoptados para la amortizacion de los activos materiales;
amortizandose lingalmente en 3 afios, periodo en el que esta prevista su utilizacion.

l.os cargos a la cuenta de pérdidas y ganancias por la amortizacion de estos activos se registran en el
capitulo "Amortizacion”.

Con ocasién de cada cierre contable, se analiza si existen indicios de que el valor neto de los elementos de
su activo intangible excede de su correspondiente importe recuperable; en cuyo caso, se reduce el valor en
libros del activo de que se trate hasta su importe recuperable y se ajustaran los cargos futuros en concepto
de amortizacion en proporcién a su valor en libros ajustado y a su nueva vida 0til remanente, en el caso de
ser necesaria una reestimacion de la misma.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo intangible, la
Sociedad registra la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores y ajusta, en
consecuencia, los cargos futuros en concepto de amortizacion. En ningln caso, la reversion de la pérdida
por deterioro de un activo puede suponer el incremento de su valor en libros por encima de aquél que tendria
si no se hubieran reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

La Sociedad reconoce contablemente cualquier pérdida (o reversion) que haya podido producirse en el valor
registrade de los activos intangibles con origen en su deterioro, utilizando come contrapartida el epigrafe
“Pérdidas por Deterioro del Resto de Activos — Activos intangibles” de la cuenta de perdidas y ganancias.).

Contabilizacién de las operaciones de arrendamiento

La totalidad de los arrendamientos existentes al 31 de diciembre de 2016 eran operativos y corresponden a
un bien inmueble. En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado y todos
los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien permanecen sustancialmente en el arrendador.

Los gastos por arrendamiento pagados por ia Sociedad, gue actia como arrendataria, se registran, en su
caso, linealmenie en la cuenta de pérdidas y ganancias, en el capfulo “Gastos Generales”.

i) Activos y pasivos fiscales

)

L.os capitulos “Activos fiscales™ y “Pasivos fiscales” del balance incluye el importe de todos los activos y
pasivos de naturaleza fiscal relacionada con el Impuesto sobre Sociedades, diferenciandose, en su caso,
entre: “Corrientes” {importes a recuperar por impuestos en los préximos doce meses) y "Diferidos” (importes
de tos impuestos a recuperar en ejercicios futuros, incluidos los derivados de bases imponibles negativas o
de créditos por deducciones o bonificaciones fiscales pendientes de compensar).

Resto de activos y pasivos

El capitulo “Resto de Activos” del balance recoge el importe de los activos no registrados en ofras partidas,
entre los que pueden figurar saldos deudores con Administraciones Piblicas, los anticipos y créditos al
personal y otros activos {vease Nota 9).

El capitulo "Resto de Pasivos” recoge el importe de las obligaciones a pagar con naluraleza de pasivos

financieros no incluidos en otras categorias, entre los que figuran saldos acreedores con Administraciones
Pablicas, remuneraciones pendientes de pago al personal y otros pasivos (véase Nota 9),

10
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Ambos capitulos incluyen los saidos de todas las cuentas de pericdificacion, excepto las correspondientes a
intereses devengados, que se recogen en los epigrafes en los que se incluyan los instrumentos financieros
que los generan.

k) Provisiones

Las provisiones son obligaciones actuales, surgidas como consecuencia de sucesos pasados, que estan
claramente especificadas en cuanto a su naturaleza a Ia fecha a fa que se refieren los estados financieros,
pero resuitan indeterminadas en cuanto a su importe 0 momente de cancelacidon, a cuyo vencimiento, y para
cancelarlas, se espera desprenderse de recursos que incorporen beneficios economicos.

L.os pasivos contingentes son obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
existencia esta condicionada a que ocurra, 0 no, uno o mas eventos futuros independientes de la voluntad de
la Scciedad. Incluye las obligaciones actuales cuya cancelacidon no es probable gue origine una disminucion
de recursos que incorporen beneficios economicos o cuyo importe no pueda ser cuantificado con la
suficiente fiabilidad.

Las cuentas anuales recogen aquellas provisiones significativas con respecto a las que se estima que la
probabilidad de que se tenga que atender la obligacidén es mayor que de lo contrario. Los pasivos
contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que, en caso de existir, se informa sobre ellos en
la Memoria.

Las provisiones {que se cuantifican teniendo en consideracién la mejor informacion disponible sobre fas
consecuencias del suceso en el que traen su causa y son reestimadas con ocasion de cada cierre contabie)
se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las que fueron originaimente reconocidas;
procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.

I} Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio representa una participacion residual en ef patrimonio de la Sociedad, una vez
deducidos todos sus pasivos.

Los instrumentos de capital emitidos por [a Sociedad se registran en el patrimonio neto por el importe
recibido, neto de los gastos de emision. Las acciones propias que adguiere la Sociedad durante el ejercicio,
se registran, en su caso, por el valor de la contraprestacidn entregada a cambio, directamente como menor
valor del patrimonio neto. Los resultados derivados de la compra, venta, emision ¢ amortizacion de los
instrumentos de patrimonio propio, se reconocen directamente en el patrimonio neto, sin que en ningtin caso
se registre resultado alguno en la cuenta de pérdidas y ganancias.

m) Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por la Sociedad para el reconocimiento
de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos y gastos por intereses y conceplos asimilados

Con cardcter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se reconocen
contablemente en los capitulos “intereses y Rendimientos Asimilados” e “Intereses y Cargas Asimiladas” de
la cuenta de perdidas y ganancias, respectivamente, en funcidén de su periodo de devengo, por aplicacidon del
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método de interés efectivo. Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su caso, COMo
ingreso en el capitulo "Rendimientos de Instrumentos de Capital” de la cuenta de pérdidas y ganancias en el
momento en gue nace el derecho a percibirlos por la Sociedad. Los importes correspondientes a intereses y
dividendos devengados con anterioridad a fa fecha de adquisicion, no se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias, cancelandose el activo correspondiente cuando se cobre.

ii. Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honeorarics asimilados se reconocen en Ja cuenta de
pérdidas y ganancias con criterios distintos segan sea su naturaleza. Los mas significativos son:

- Los gue tienen su origen en transacciones o servicios que se prolongan a lo largo del tiempo, que se
registran durante ia vida de iales transacciones o servicios. Dentro de este tipo de ingresos por
comisiones, se incluyen las comisiones por asesoramiento en materia de inversion, que se registran en
el capitule “Comisiones Percibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias {véase Nota 18). Los gastos
derivados de la colaboracién de sociedades vinculadas en el servicio de asesoramiento se registra en
fa cuenta “Comisiones Satisfechas” de la cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 19).

Las comisiones percibidas por la Sociedad por la prestacién de servicios de captacion de inversores y
clientes, se registraran a lo largo del periodo, recogiéndose en el capitulo *Comisiones Percibidas” de
la cuenta de pérdidas vy ganancias (véase Nota 18).
- Los que corresponden a un acto singular, cuando se produce el acto que los origina.
Dentro de este tipo de ingresos por comisiones, se incluyen los procedentes de ia busqueda y
colocacion de paquetes en mercados secundarios, asi como las comisiones de éxito de la prestacion
de servicios de asesoramiento, que se registran en el saldo de ia cuenta “Comisiones Percibidas” de la
cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 18).
iif. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

Compromisos por pensiones y otras retribuciones post-empleo

Al cierre de los ejercicio 2016 la Sociedad no tenia adquirido ningln compromiso con sus empleados en
materia de pensiones.

Indemnizaciones por despido
De acuerdo con la legislacién vigente, ia Sociedad esta obligada a indemnizar a aquellos empleados que

sean despedidos sin causa justificada. No existe plan alguno de reduccion de personal en la Sociedad que
haga necesaria la dotacion de una provisién por este concepto.

impuesto sobre beneficios

El gaste por impuesto sobre beneficios del ejercicio viene determinado por el impuesto a pagar respecto al
resultado fiscal de dicho ejercicio, una vez consideradas las variaciones producidas, en su caso, en dicho
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ejercicio en los activos y pasivos registrados derivadas de las diferencias tempararias, de los créditos por
deducciones y bonificaciones fiscaies y de las bases las imponibles negativas.

Existe una diferencia temporaria cuando exisie una diferencia entre el valor en libros y la base fiscal de un
elemento patrimonial. Se considera como base fiscal de un elemento patrimonial el importe atribuido al
mismo a efectos fiscales. Una diferencia temporaria imponible es aquella gue generard en el futuro la
obligacién para la Sociedad de realizar alglin pago a la Administracién correspondiente. Una diferencia
temporaria deducible es aquella gue generara para la Sociedad algin derecho de reembolsc o un menor
pago a realizar a la Administracion correspondiente en el futuro.

Los créditos por deducciones y bonificaciones y los créditos por bases imponibles negativas son importes
que, habiéndose producido o realizado la actividad u obtenido ef resultado para generar su derecho, en su
caso, no se aplican fiscalmente en la declaracion correspondiente hasta el cumplimiento de los
condicionantes establecidos en la normativa tributaria para ello, considerandose probable por parte de la
Saciedad su aplicacion en ejercicios futuros.

Se consideran activos y pasivos por impuestos corrientes aquellos impuestos que se prevén recuperables o
pagaderos de la Administracion correspondiente en un plaze que no excede a los 12 meses desde la fecha
de su registro. Por su parte, se consideran activos y pasivos por impuestos diferidos aguellos importes que
se espera recuperar o pagar, respectivamente, de la Administracién correspondiente en ejercicios futuros.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles
significativas. Por su parte, la Sociedad solo registra activos por impuestos diferidos con origen en
diferencias temporarias deducibles, en créditos por deducciones o bonificaciones o por la existencia de
bases imponibles negativas si se considera probable que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales
futuras contra las que poder hacerios efectivos.

No se registran ni activos ni pasivos con origen en impuestos diferidos cuandao inicialmente se registre un
elemento patrimonial, gue no surja en una combinacion de negocios y que en el momento de su registro no
haya afectado ni al resultado contable ni al resultado fiscal.

Anuaimente, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto aclivos como pasivos) con objeto de
comprobar que se mantienen vigentes, efectuando las oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con
los resultados de los analisis realizados.

El articulo 7 de la Ley 16/2012, de 27 de diciembre, por la que se adoptan diversas medidas tributarias
dirigidas a la consolidacién de las finanzas publicas y al impulso de la actividad econdmica, establecia que la
amortizacion contable del inmovilizado material, intangible y de las inversiones inmebiliarias correspondiente
a los periodos impositivos que se iniciaran dentro de los afios 2013 y 2014 para aquellas entidades que, en
los mismos, no cumptlieran los requisitos establecidos en los apartados 1, 2 0 3 del articulo 108 del entonces
vigente Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, aprobado por el Real Decreto Legislativo
4/2004, de 5 de marzo, se deducira en la base imponible hasta el 70 por ciente de aguella que hubiera
resultado fiscalmente deducible de no aplicarse el referido porcentaje, de acuerdo con los apartados 1 y 4 del
articulo 11 de dicha Ley. La amortizacidon contable gue no resuitase fiscalmente deducible en virtud de lo
dispuesto en el mencicnado articulo se deducird de forma lineal durante un plazo de 10 afios u
opcionalimente durante la vida Gtil def elemento patrimonial, a partir del primer periodo impositivo que se
iniciase dentro del afio 2015. Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el Grupo al que pertenece la Sociedad no
cumplia jos requisitos establecidos en los apartados 1, 2 o 3 del articulo 108 del Texto Refundido de la Ley
del Impuesto sobre Sociedades. Adicionalmente, la disposicion transitoria trigesima séptima de la Ley
27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades establece que los contribuyentes que tributen
al tipo de gravamen previsto en el apartado 1 del articulo 29 de dicha Ley, y les haya resultado de aplicacion
la limitacidon a las amortizaciones establecida en el articulo 7 de fa Ley 16/2012, de 27 de diciembre, tendran
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derecho a una deduccién en la cuota integra del 5% de las cantidades que integren en la base imponible (2%
en los periodos impositivos gue se inicien en 2015), derivadas de las amortizaciones no deducidas en los
periodos impositivos que se hayan iniciado en 2013 y 2014.

Por otro lado, la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades establece, entre otros
aspectos, la reduccién en dos afos del tipo de gravamen generai del Impuesto sobre Sociedades, de forma
gue dicho tipo queda establecido, para el periodo impositivo que comience a partir del 1 de enero de 2016,
en el 25%. En este sentido, los Administradores de ia Sociedad han procedido a ajustar los activos y pasivos
fiscales diferidos al cierre del ejercicio 20186, en funcién de la fecha en la que estiman gue se procedera a la
cancelacion de los mismos (véase Nota 13).

El artfculo 13.2 de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades establece que las
pérdidas por deterioro del inmovilizado material, de las inversiones inmobiliarias, del inmovilizado intangible
(incluido el fondo de comercio), de los valores representativos de ia participacion en el capital o en los fondos
propios de entidades y de los valores representativos de deuda no tienen la consideracion de gastos
fiscalmente deducibles. En este sentido, la disposicion transitoria decimoquinta de la Ley 27/2014, de 27 de
noviembre, del impuesto sobre Sociedades, establece gue la reversion de las pérdidas por deterioro del
inmovilizado material, inversiones inmobiliarias, inmovilizado intangible y valores representativos de deuda
que hubieran resuitado fiscalmente deducibles en periodos impositivos iniciados con anterioridad a 1 de
enero de 2015, se integraran en la base impenible del Impuesto sobre Sociedades del periode impositivo en
que se produzca la recuperacion de su valor en el ambito contable, y la disposicidn transitoria decimosexta
de la mencionada Ley del Impuesto sobre Sociedades establece que la reversion de las pérdidas por
deterioro de los valores representativos de la paricipacion en el capital o en los fondos propios de entidades
que hayan resultado fiscalmente deducibles de la base imponible del Impuesto sobre Sociedades en
pericdos impositivos iniciados con anterioridad a 1 de enero de 2013 {de acuerdo con lo establecido en el
entonces vigente Real Decreto 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del
Impuesto sobre Sociedades), con independencia de su imputacion contable en la cuenta de pérdidas y
ganancias, se integraran en la base imponible dei periodo en el que el valor de los fondos propios al cierre
del ejercicio exceda ai del inicio, en proporcion a su participacion, debiendo tenerse en cuenta las
aportaciones o devoluciones de aportaciones realizadas en él, con el limite de dicho exceso. A estos efectos,
se entendera que la diferencia positiva entre el valor de los fondos propios ai cierre y at inicio del ejercicio, en
los términos establecidos en este parrafo, se corresponde, en primer lugar, con pérdidas por deteriore que
han resultado fiscalmente deducibles.

Por otro lado, el Reatl Decreto-ley 3/2016, de 2 de diciembre, por el que se adoptan medidas en el ambito
tributario dirigidas a la consolidacién de las finanzas publicas y ofras medidas urgentes en materia social,
establece que, en todo caso, la reversion de las pérdidas por deterioro de los valores representativos de la
participacion en el capital ¢ en tos fondos propios de entidades que hayan resuitado fiscalmente deducibles
en la base imponible del Impuesto sobre Sociedades en periodos impositivos iniciados con anterioridad a 1
de enero de 2013, se integrara, como minime, por partes iguales en la base imponible correspondiente a
cada uno de los cinco primeros periodos impositivos que se inicien a partir de 1 de enero de 2016.

Conforme a la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades se establece un limite de
compensacién del importe de tas bases imponibles negativas de ejercicios anteriores del 70% de la base
imponible previa, pudiéndose compensar en todo caso, bases imponibles negativas hasta el importe de un
milién de euros. No obstante to anterior, la disposicion transitoria trigésima sexta establece que, con efectos
para los ejercicios impositivas que se inicien en el afio 2016, el porcentaje de aplicacion serd el 60%.

Adicionalmente, el mencionado Real Decreto-Ley 3/2016, de 2 de diciembre, introduce la disposicion
adicional decimoquinta de 1a Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesio sobre Scciedades
estableciendo que, en el periodo impositivo correspondiente al ejercicio 2018, la compensacion de bases
imponibles negativas de ejercicios anteriores, para los contribuyentes cuyo importe nete de la cifra de
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negocios sea al menos de 20 millones de euros durante los 12 meses anteriores a la fecha en gue se inicie
el periodo impositivo, aplicaran ias siguientes especiafidades:

- La compensacion de bases imponibles negativas estara limitada al 50 por ciento de la base imponible
previa a fa aplicacion de la reserva de capitalizacion establecida en el articulo 25 de la mencicnada
Ley 27/2014, de 27 de noviembre, y a dicha compensacion, cuando en esos 12 meses et importe neto
de la cifra de negocios sea al menos de 20 millones de euros pero inferior a 60 miliones de euros.

- La compensacion de bases imponibles negativas estara limitada al 25 por ciento de ta base imponible
previa a la aplicacion de la reserva de capitalizacién establecida en el articulo 25 de la mencionada
Ley 27/2014, de 27 de noviembre, y a dicha compensacién, cuando en esos 12 meses el importe neto
de la cifra de negocios sea al menos de 60 millones de euros.

g} Estados de cambios en el patrimonio neto

Los estados de cambios en el patrimonio neto que se presenta en estas cuentas anuales muestra el total de
las variaciones habidas en el patrimonio neto desde &l 11 de marzo de 2018, fecha de constitucidn de la
Sociedad, hasta el 31 de diciembre del 2016. Esta informaciéon se presenta desgiosada a su vez en dos
estados: el estado de ingresos y gastos reconocidos y el estado total de cambios en el patrimonio neto. A
continuacion se explican las principales caracteristicas de la informacién contenida en ambas partes de los
estados;

Estado de ingresos y gastos reconocidos

En esta parte de los estados de cambios en el patrimonio neto se presentan los ingresos y gastos generados
por la Sociedad como consecuencia de su actividad durante el ejercicioc 2016, distinguiendo aquellos
registrados como resultados en fa cuenta de pérdidas y ganancias de dicho periodo y los otros ingresos y
gastos registrados, de acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigente, directamente en el patrimonio neto.
Por tanto, en estos estados se presentan:

a) Elresultado def ejercicio 2016.

b) El importe neto de los ingresos y gastos reconocidos transitoriamente como ajustes por valoracion en el
patrimonio neto.

¢} Elimporte neto de los ingresos y gastos reconocidos definitivamente en el patrimonio neto, en su caso.

d) El impuesto sobre beneficios devengado, en su caso, por los conceptos indicados en fas letras b) y ¢)
anteriores.

e) Eltotal de los ingresos y gastos reconocidos, calculados como la suma de las letras anteriores.

Las variaciones habidas en los ingresos y gastos reconocidos en el patrimonio neto como ajustes por
valoracion se desglosan en:

- Ganancias (pérdidas) por valoracién: recoge el importe de los ingresos, netos de los gastos originados
en &l ejercicio, reconocido directamente en el patrimonic neto.
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Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias: recoge el importe de las ganancias ¢
pérdidas por valoracién reconocidas previamente en el patrimonio neto, aunque sea en el mismo
periodo, que se reconocen en la cuenia de pérdidas y ganancias.

Otras reclasificaciones: recoge el importe de los traspasos realizados en el ejercicio entre partidas de
ajustes por valeracion conforme a los criterios establecidos en la normativa vigente.

Los importes de estas partidas se presentan por su importe bruto, mostrandose su correspondiente efecto
impositivo, en su caso, en la ribrica “impuesto sobre beneficios” del estado.

Estada total de cambios en el patrimonic neto

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presenta todos los cambios habidos en el
patrimonio neto, incluidos los gue tienen su origen en cambios en fos criterios contables y en correcciones de
errores, en su caso. Este estado muestra, por tanto, una conciliacion del valor en libros desde el 11 de marzo
de 2016 vy al final del ejercicio de todas las partidas que forman el patrimonio neto, agrupando los
movimientos habidos en funcién de su naturaleza en las siguientes partidas:

Total ingresos y gastos reconocidos: recoge, de manera agregada, el total de las partidas registradas en
el estado de ingresos y gastos reconocidos anteriormente indicadas.

Otras variaciones de! patrimonio neto: recoge el resto de paridas registradas en el patrimonio neto, como
pueden ser distribucién de resultados, operaciones con instrumentos de capital propios, pagos con
instrumentos de capital, traspasos entre partida del patrimonio neto y cualquier otre incrementc o
disminucion del patrimonio neto.

Estado de flujos de efectivo

En el estado de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresicnes:

Flujos de efectivo; entradas y salidas de dinerg en efectivo y de sus equivalentes, entendiendo por
estos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor,

Actividades de explotacién: son aqueltas que constituyen la principal fuente de los ingresos ordinarios
de la entidad, asi como ofras actividades que no puedan ser clasificadas como de inversion o de
financiacion.

Actividades de inversion: tas de adquisicion, enajenacién y disposicién por otros medios de activos a
largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y equivalentes de efectivo.

Actividades de financiacién: las que producen cambios en el tamafio y composicion del patrimonic neto
y de los préstamos tomados por parte de la entidad que no formen parte de las actividades de
explotacion.

s} Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional de ia Sociedad es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en "moneda extranjera’.
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Al cierre del ejercicio, los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten
aplicando ef tipo de cambio en la fecha del balance. Las pérdidas puestas de manifiesto durante el ejercicio
2016, que han ascendido a un importe no significativo, se han imputado al capitulo "Diferencias de Cambio
(neto)” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

El tipo de cambio utilizado por la Sociedad para realizar la conversion de los saldes denominados en moneda
extranjera a euros, a efectos de la elaboracion de las cuentas anuales, y considerando los criterios
anteriormente indicados, ha sido el tipo de cambio de cierre del Banco Central Europeo.

Transacciones con vinculadas

Se consideran fransacciones con partes vinculadas todas aguellas que se producen entre la Sociedad y las
entidades o personas gue cumplan los requisitos establecidos en la Norma 54%.1 de la Circular 7/2008, de 26
de noviembre.

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado. Los precios de
transferencia se encuentran adecuadamente soportados, por lo que los Administradores de la Sociedad
consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de
consideracidn en ef futuro (véase Nota 16).

Distribucion de los resultados de la Sociedad

a) Distribucién de los resultados de la Sociedad

La propuesta de apficacion del resultado del ejercicio 2018, que el Consejo de Administracion de la Sociedad
presentard para la aprobacion a la Junta General de Accionistas se muestra a continuacion:

Euros
Base de distribucién-
Beneficio/(Pérdida) neto del periodo 116
Distribucion-
Reservas:
Reserva legal 116
Beneficio neto de la Sociedad 116

b) Beneficio por accién

i. Beneficio basico por accién

El beneficio basico por accidn se determina dividiendo el resultado neto de la Sociedad en un periodo entre el
namero medio ponderado de las acciones en circulacion durante ese periodo, excluido el nimero medio de las
acciones propias mantenidas a lo largo del mismo.

£n el gjercicio 2016 el beneficio basico por accién es de 0,16 euros.
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ii. Beneficio diluido por accién

El beneficio por accién diluido se calcula como ef cociente entre el resultade neto del periodo atribuible a los
accionistas ordinarios ajustados por el efecto atribuible a las acciones ordinarias potenciales con efecto dilusivo
y el nimero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante el periodo, ajustado por el promedio
ponderado de las acciones ordinarias que serian emitidas si se convirtieran todas las acciones ordinarias
potenciales en acciones ordinarias de la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2016 no existian acciones ordinarias con efecto dilusivo.

Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracion de la Sociedad v a la Alta Direccidn

Durante el ejercicio 2018, 1a Sociedad no ha satisfecho ni ha devengado importe alguno en concepto de sueldos,
dietas y gratificaciones a los miembros de su Consejo de Administracién. Asimismo, al cierre de dicho gjercicio
no existian anticipos nigreditos concedidos a los miembros anteriores o actuales def Consejo de Administracion
de la Sociedad. ’

Al 31 de diciembre de 2016, no existian obligaciones coniraidas en materia de pensiones ni seguros de vida
respecto a los miembros anteriores o actuales del Consejo de Administracion de la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2016, la Sociedad no tenia personal considerado Alta Direccion.
Informacion en relacion con situaciones de conflicto de intereses por parte de los Administradores

Al cierre del ejercicio 2016 los Administradores de la Sociedad no han comunicado al Consejo de Administracion
situacion alguna de conflicto, directo o indirecto, que ellos o personas vinculadas a ellos pudieran tener con el
ihnterés de la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2016, el Consejo de Administracién de la Sociedad, estaba formado por 3 hombres.

Crédito a intermediarios financieros

a) Desglose
La composicién del saldo del epigrafe “lnversiones Creditictas — Crédito a intermediarios financieros” del activo

del batance, al 31 de diciembre de 20186, atendiendo a la clasificacion, naturaieza y moneda de las operaciones,
se indica a continuacion:
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Miles de
Euros

2616

Clasificacion:
Inversiones crediticias

Naturaleza:

Cuentas a la vista

Otros créditos

Adquisicién temporal de activos

Ajustes por valoracidn-
Intereses devengados

Moneda:
Euro
Divisa

2.543

2.543

2380
163

2.543

2.543

2.543

El saldo de fa cuenta “Cuentas a la vista” del detalle anterior recoge los saldos de las cuentas corrientes
mantenidas por la Sociedad en entidades financieras. El detalle de dichas cuentas corrientes, ai 31 de

diciembre de 2018, es ¢l siguiente:

Miles de
Euros

2016

Cuentas corrientes en miles de euros:
Bankinter, S.A.

2.380

2.380

L.a remuneracion de las principates cuentas a la vista mantenidas por la Sociedad corresponde, basicamente,
a un porcentaje de los beneficios derivados de la propia operativa de estas entidades bancarias con la
Sociedad, gue se devenga y liquida por afios naturales vencidos. Durante los ejercicio 20186, la Sociedad no

ha devengado importe alguno por este concepto.

Durante el ejercicio 2016, la Sociedad no ha mantenido adquisiciones temporales de activos en cartera.

£l saldo de la cuenta "Otro créditos” del detalle anterior recoge los importes pendientes de cobro por la
captacion de inversiones y clientes a diversas sociedades pertenecientes af Grupo Alantra al 31 de diciembre

de 2016 (véase Nota 16y 18).

Otros instrumentos de capital

El saido del epigrafe “Activos Financieros Disponibles para la Venta — Otros instrumentos de capital® del active
del balance recoge, at 31 de diciembre de 2016, ia participacion mantenida por la Scciedad, por importe de 1

miles de euwros, en la Gestora del Fondo de Garantia de Inversiones, S A,
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El 1 de abril de 20186, la Sociedad ha suscrito 4 acciones de 200 euros de valor nominal, por imporie de 800
euros, de la Sociedad Gestora del Fondo General de Garantia de Inversiones, que constituye [a totalidad del
saldo de este epigrafe.

Durante el ejercicio 2016 no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que afectaran a este epigrafe
del activo del balance.

7. Crédito a particulares

a) Desglose

A continuacién se indica el desglose del saldo de este epigrafe del activo del balance, al 31 de diciembre de
2016, atendiendo a la clasificacion, modalidad y situacién de las operaciones (incluido integramente en el
ambito geografico de Espafia):

Miles de
Euros
2016
Clasificacion:
Inversiones crediticias 197
197
Por modalidad y situacidn de tas operaciones:
Deudores empresas del Grupo 130
Deudores por comisiones pendientes 67
197

E! saldo de la cuenta “Deudores empresas det Grupo” del detalle anterior recoge los importes pendientes de
cobro at 31 de diciembre de 2016 originados per la captacion de inversores y clientes a diversas sociedades del
Grupo Alantra (véase Nota 16y 18).

E! saldo de la cuenta “Deudores por comisiones pendienies” del detalle anterior recoge las comisiones
pendientes de cobro por la actividad de asesoramiento financiere a clientes, acorde con el objeto social de la
Sociedad (véase Nota 18).

b) Pérdidas por deterioro

Durante el ejercicio 2016 no se habian puesio de manifiesto pérdidas por deterioro que afectaran a este tipo de
activos.

8. __Activo intangible
Durante el ejercicic 2016, en el saldo de este epigrafe del activo del balance, integramente compuesto por

aplicaciones informaticas adquiridas por la Sociedad, recoge un imporie no significative para estas cuentas
anuales. Al 31 de diciembre de 20186, en el epigrafe "Gastos Generales” de ta cuenta de pérdidas y ganancias se
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incluye el importe que la Sociedad paga en concepto de utilidad de equipos para el proceso de informacién
(véase Nota 21).

Durante el ejercicio 2016 no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro asociadas a los activos
intangibles de [a Sociedad.

9. _ Resto de activos y pasivos
La composicién de los saldos de estos capftulos del activo del balance al 31 de diciembre de 2016 es la
siguiente:
Miles de Euros
Activo Pasivo
2016 2016
Remuneraciones pendientes de pago (Nota 20) - 310
Otros activos - -
Anticipos al personal 1 -
Otros pasivos - 21
Administraciones Pablicas (Nota 13) - 49
1 380
El saldo de la cuenta "Remuneraciones pendientes de pago” del detalle anterior recoge, principalmente, el
importe provisionado correspondiente a la retribucién variable de los empleados devengada en &l ejercicio 2016.
A fecha de formulacion de estas cuentas anuales se encuentran pendientes de liquidacion 81 miles de euros
(véase Nota 20),
10. Deudas cen particulares

La composicion del saldo de este epigrafe del pasivo det balance atendiendo a los criterios de clasificacion y
naturaleza al 31 de diciembre de 2016 se indica a continuacion:

Miles de
Euros
2016
Clasificacién:
Pasivos financieros a coste amortizado 246
246
Naturaleza:
Acreedores empresas del Grupo (véase Nota 16) 246
246
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Todas las deudas con particulares son en euros y el ambito geografico es el nacional. Las deudas con empresas
del Grupo Alantra al 31 de diciembre de 2016 estan sujetas a las politicas de liguidacién de dichos grupos, no
devengandose interés alguno.

Al 31 de diciembre de 2016, la cuenta "Acreedores empresas del Grupo” recoge 162 miles de euros pendientes
de pago a la sociedad Alantra Corporate Finance, S.A.U. correspondientes a las comisiones cedidas por la
colaboracion en actividades de asesoramiento financiero (véanse notas 16 y 19).

Asimismo, dicha cuenta recoge, al 31 de diciembre de 2016, 38 y 39 miles de euros pendientes de pago a
Alantra Partners, S.A. (véase Nota 1) correspondientes a los gastos repercutidos por dicha sociedad y al
Impuesto sobre beneficios de la Sociedad (véanse notas 13, 16 y 21). Adicionalmente, dicha cuenta recoge, al
31 de diciembre de 2016, 7 miles de euros pendientes de pago a Alantra Pariners, S.A. correspondiente al
Impuesto sobre el Valor Afiadido.

11. Capital escriturado
Al 31 de diciembre de 2018, el capital social de la Sociedad estaba compuesto por 730.000 acciones
nominativas de 1 euro de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas, con los mismos
derechos econdmicos y politicos,
Los accionistas de la Sociedad al 31 de diciembre de 20186 son los siguientes:
2016
Namero de | Porcentaje de
Accionistas Acciones | Participacién
Alantra Partners, S.A. (véase Notal) 730.000 100,00%
730.000 100,00%
Al 31 de diciembre de 2018, ef accionista Unice de la Sociedad era Alantra Partners, S.A., por lo que de acuerdo
con lo establecido en el articulo 16 de la Ley de Sociedades de Capital, la Sociedad tiene caracter de “Sociedad
Andnima Unipersonal” en el ejercicio 2016.
Al 31 de diciembre de 2016, la Sociedad mantenia un contrato con su Accionista Unico en concepto de
arrendamiento de servicios de administracidn y gastos generales soportados por Alantra Partners, SA. vy
repercutidos a la Sociedad {(véase Notas 1y 21).
12. Prima de emisién

Prima de emision

El saldo del capitulo "Prima de emisién” del patrimonio neto del balance tiene su origen en la emisién de capital
realizada por la Sociedad en la fecha de su constitucion. Durante el ejercicio 2016 no se han producido
movimientos en el saldo del capitulo “Prima de emisién”.

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital permite expresamente la utilizacion de la prima de

emision de acciones para ampliar el capital social de las entidades en ias que figura registrada y no establece
restriccion especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.
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13. Situacion fiscal

i, Saldos con las Administraciones Publicas
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El saldo del capitulo "“Resto de Pasivos” del pasivo del balance incluye, al 31 de diciembre de 2018, los

siguientes saldos con las Administraciones Piblicas (véase Nota 9):

Miles de
Euros
2016
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas 42
Organismos de la Seguridad Social acreedores 7
49

ii. Conciliacién del resultado contable y de la base imponible fiscal

La conciliacién entre el resultado contable y la base imponible del Impuesto sobre Sociedades correspondiente

al ejercicio 2016 es ia siguiente:

Miles de
Euros
2016
Resultado contable antes de impuestos 155
Diferencias permanentes -
Diferencias temporarias -
Compensacion de bases imponibles negativas de
ejercicios anteriores -
Base imponible fiscal 155

iii. Impuestos reconocidos en el Patrimonio nefo

Burante el ejercicio 2016 y al 31 de diciembre de 2018 no se ha reconocido impuesto alguno en el Patrimonio

neio de la Sociedad.

iv. Conciliacién entre la base imponible y el gasto por impuesto sobre sociedades

La conciliacién entre la base imponibie y el gasto por impuesto sobre sociedades, correspondiente al ejercicio

2016 se muestra a continuacion:
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Miles de
2Uros
2016
Base imponible 155
Diferencias temporarias -
Cuota integra del gjercicio 153
Gasto (Ingreso) por impuesto sobre sociedades reconocido en la
cuenta de pérdidas y ganancias 39

El importe, al 31 de diciembre de 2016, correspondiente al impueste sobre sociedades del ejercicio
2018, asciende a 39 miles de euros se incluyen en el saldo del epigrafe "“Deudas con particulares —
Acreedores empresas del Grupo” del pasive del balance al tratarse de un saldo acreedor (véase Nota
10).

v. Desglose del gasto por impuesto sobre sociedades

El desglose del gasto por impuesto sobre sociedades, correspondiente al ejercicio 2018, es el siguiente:

Miles de euros
2016

Impuesto corriente:
Por operaciones continuadas 39

Impuesto diferido:
Por operaciones continuadas -

Total gasto /(ingreso) por impuesto 39

vi. Ejercicios pendientes de comprobacion y actuaciones inspectoras

Segun establece la legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta
que las declaraciones presentadas hayan sido inspecciones por las autoridades fiscales o hay transcurrido el
plazo de prescripcién de cuatro afios. Al cierre del eiercicio 2016 la Sociedad tiene abiertos a inspeccion la
totalidad de los impuestos correspondientes a las operaciones efectuadas desde su constitucion. Los
Administradores de la Sociedad consideran que se han practicade adecuadamente las liquidaciones de los
mencionados impuestos, por Io gque, aln en caso de que surgieran discrepancias en la interpretacion normativa
vigente por el tratamiento fiscal otorgade a las operaciones, los eventuales pasivos resultantes, en caso de
materializarse, no afectarian de manera significativa a Jas cuentas anuales adjuntas.

Gestion del riesgo

l.a Sociedad ha establecido los mecanismos necesarios para la gestion de los riesgos financieros a los que se
expone. A confinuacion se indican los principales riesgos financieros que podrian impactar en la Sociedad:
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Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se origina en la posibilidad de pérdida derivada del incumplimiento total o parcial de los
clientes de la Sociedad o contrapartidas de sus obligaciones financieras con la misma.

Al 31 de diciembre de 2016, no existen concentraciones significativas de riesgoe de crédito por acreditado.

Dada la naturateza de los activos y tas contrapartidas de la Sociedad, la exposicién al riesgo de crédito no es
significativa.

Riesgo de liquidez

La Sociedad, en su condicion de Sociedad de Vaiores, estd sujeta al cumplimiento del coeficiente de liquidez
materializado en activos de bajo riesgo y elevada liquidez, equivalente al 10% del total de sus pasivos
computables. Al 31 de diciembre de 2018, la Sociedad cumplia con dicha exigencia.

Riesgo de mercado

Este riesgo proviene de la variacion de los factores de riesgo -tipo de interés, tipo de cambio, renta variable y

volatilidad de éstos- asi como del riesgo de solvencia y de liquidez de los distintos productos con los gue opera
la Sociedad. Dada la operativa de la Sociedad su exposicién a riesgos de mercado no es significativa.

Gestion de Capital

16,

La estrategia de gestion de los recursos propios de la Sociedad ha consistido en mantener en todo momento
unos niveles de recursos propios superniores a los establecidos en la normativa vigente (véase Nota 1-f).

Partes vinculadas

a) Operaciones con sociedades vinculadas y accionistas

El detalle de operaciones vinculadas al 31 de diciembre de 2016 es el siguiente:
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CLASE 87
Miles de Euros
2016
ACTIVO:
Créditos a intermediarios financieros (Nota 5)-
Alantra Asset Management, S.G.LLC, S.AU. (1) 84
Alantra Capital Privado S.G.E.1.C., S.AU. (1) 60
Mercapital Private Equity S.G.E.LC, S.A. (1) 19
163
Crédito a particulares (Nota 7)-
Alantra Corporate Finance, S.A.UL (1) 49
Alantra Debt Selutions, S.L. (1) 38
Alantra REIM, S.L.U. (1) 43
130
PASIVO:
Deudas con particulares (Nota t0)-
Alantra Partners, S.A. (3) 84
Alantra Corporate Finance, S.A.U. (2) 162
246
PERDIDAS Y GANANCIAS:
Comisiones satisfechas (Nota 19)-
Alantra Corporate Finance, S.A.U. (2) 162
162
Comisiones percibidas (Nota [8)-
Alantra Asset Management, S.G.1.1.C., S AU. (1) 84
Alantra Capital Privado S.G.E.LC., S.AU. (1) 60
Mercapital Private Equity S.G.E.1.C., S.A. (I} 19
Alantra Corporate Finance, S.A.U. () 49
Alantra Debt Solutions, S.L. (1) 38
Alantra REIM, S.L.U. (1} 43
293
Gastos generales (Nota 21)-
Alantra Partners, S.A. (3) 85
85

Cotresponde ai ingresc y al impene pendiente de cobro ascciado a {a prestacion de servicios de captacion de inversores y clienies
por parte de la Sociedad a las distintas sociedades del Grupo.

Corresponde af gasto y af importe pendiente de pago ascciado a tas comisiones cedidas por parte de la Socledad por la colaboracion
entre ambas sociedades en la prestacidn de! servicio de asesoramiento.

Incluye los gastos & importes pendientes de pago relativos a los gastos soponiados por ta sociedad dominante cel Grupo que son
repercutidos a la Sociecad asi como el imperte pendiente de pago relativo al Impuesto scbre beneficios y al Impuesto sobre el Valor
Afiadido {véase Nota 13).
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CLASE 87

b} Operaciones con miembros del Consejo de Administracion y Alta Direccion

La informacion sobre los diferentes conceptos retribuidos devengados por el Consejo de Administracién y [a
Alta Direccién de la Sociedad se detaltan en la Nota 4.

Departamento de Atencién al Cliente

18,

En virtud de ta Orden del Ministerio de Economia 734/2004 (de 11 de marzo) sobre departamentos y servicios
de atencién al cliente y el defensor del cliente de las entidades financieras que desarrolla la Ley 44/2002 (de 22
de noviembre} de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, la Sociedad ha creado el Departamento de
Atencion al Cliente, y ha establecido un reglamento que regula de forma sistematica y completa el
funcionamiento de dicho Departamente, asegurando et facil acceso por parte de los clientes al sistema de
reclamacion, asi como una agil tramitacion y resclucion de las quejas ¢ reclamaciones interpuestas por aquéllos.

El Departamento de Atencion al Cliente ha presentado ante el Consejo de Administracion de fa Sociedad con
fecha 31 de marzo de 2017 el informe explicativo del desarrollo de su funcion durante el ejercicio 2016. En dicho
informe se indica que no se ha recibido reciamacién o queja alguna de clientes durante el mencionado periodo
por o que no ha sido necesarie dictar ningln tipo de decisién, recormendacion o sugerencia.

Comisiones percibidas

Comprende el importe de todas las comisiones devengadas en el ejercicio, excepto las que, en su caso, formen
parte integral del tipo de interés efectivo de los instrumentos financieros.

El desglose del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias, correspondiente al ejercicio 2016,
se muestra a continuacion:

Miles de
Euros
Comisiones percibidas con origen en: 2016
Asesoramiento 394
Busqueda y colocacién de paquetes en mercados secundarios 245
Otras comisiones 293
1,132

El saido de la cuenta "Asesoramiento” del detalle anterior recoge el imporie de las comisiones percibidas en
concepto de asesoramiento financiero a clientes segan lo establecido contractualmente en cada caso estando
pendiente de cobro 67 miles de euros al 31 de diciembre de 2016 (véase Nota 7).

El saldo de la cuenta “Busqueda y colocacion de paquetes en mercados secundarios” del detalle anterior recoge
el importe de las comisiones percibidas por la Sociedad como consecuencia de la busqueda y la emisidn de
instrumentos financieros en distintos mercados localizando suscriptores e inversores cualificados para los
mismos con el fin de captar la mayor demanda posible a distintos clientes de fa Sociedad. Al 31 de diciembre de
2016, la Sociedad ha cobrado [a totalidad del saldo de esta cuenta.
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El saldo de la cuenta "Otras comisiones” recoge el importe de las comisiones percibidas por la Sociedad por la
captacion de inversores y clientes a diversas sociedades pertenecientes al Grupo Alantra. La totalidad del saldo
de dicha cuenta se encuentra pendiente de cobro al 31 de diciembre de 2016 (véanse Notas 5, 7 y 16).

.__Comisiones satisfechas

20,

lLa composicion del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias, correspondiente al ejercicio
2016 se muestra a continuacion:

Miles de
Euros
2016

Comisiones cedidas a otras entidades 162
162

El saldo de la cuenta anterior recoge las comisiones cedidas a Alantra Corporate Finance, S.A.U por la
colaboracion junto con la Sociedad en la prestacion de actividades de asesoramiento financiero. Al 31 de
diciembre de 20186, el importe de esta cuenta se encuentra pendiente liquidar (véanse Notas 10 y 16).

Gastos de personal

a) Composicién

La composicion del saldo de este capitulo de ia cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio
2016, se muestra a continuacion:

Miles de Euros

2016
Sueldos y salarios 591
Seguridad Social 41
Otros gastos sociales 38
670

El importe de las remuneraciones pendientes de pago al 31 de diciembre de 2016, asciende a 310 miles de
euras que se incluyen en el capitulo “Resto de Pasivos” del pasivo de! balance (véase Nota 8). A fecha de
formulacién de estas cuentas anuales estan pendientes de liquidacion 81 miles de euros.

b} Numero de empleados

El numero medio de empleados de Ja Sociedad, durante el ejercicio 2016, asi como la distribucién por
categorias profesionales y por sexo, al cierre de dicho ejercicio, se muestra a continuacién:
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2016
Empleados al Cierre del Nimero
Ejercicio Medio de
Mujeres |Hombres| Total | Empleados

Atlta Direccion - - - -
Técnicos 2 4 {] 3
Administrativos - - - -

Durante el ejercicio 2016, fa Sociedad no ha tenido personal empleado con una discapacidad mayor o igual
al 33%.

21.  Gastos generales

a) Desglose

El desglose del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias, correspondiente al ejercicio
2016, es el siguiente:

Miles de

Euros

2016
Alquileres de inmuebles e instalaciones 9
Comunicaciones 4
Publicidad y propaganda 2
Otros servicios de profesionales independientes 18
Resto de gastos 92
125

El saldo de la cuenta "Alquileres de inmuebles e instalaciones” del detalle anterior incluye los importes
devengados por arrendamientos y alquileres que, en el gjercicio 2016, ascienden a 9 miles de euros, que
corresponden al gasto repercutide por Alantra Partners, S.A. en concepto de utilizacién por parie de la
Scciedad del espacio fisico, mobiliario e instalaciones para el habitual desarrollo de la actividad-véanse
Notas 1y 16—

El saldo de la cuenta "Resto de gastos” del detalle anterior incluye los gastos correspondientes a la
prestacion de servicios de administracion por Alantra Pariners, S.A., durante el ejercicio 2016, que han
ascendido a 76 miles de suros, de fos que 38 miles de euros se encuentran pendientes de pago al cierre de
dicho ejercicio que se incluyen en el saldo del epigrafe “Pasivos Financieros a Coste Amortizado — Deudas
con particulares” del pasivo del balance (véanse Notas 10 y 16). Asimismo, el saldo de la cuenta “Resto de
gastos” del detalle anterior incluye el gasto correspondiente los gastos de viajes necesarios para ef desarrollo
de su actividad por importe de 12 miles de euros.
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Los importes pendientes de pago al cierre del ejercicio por todos estos conceptos se incluyen en el capitulo
“Resto de Pasivos” del pasivo def balance (véase Nota 9).

b) Otra informacién

Incluido en el saldo de la cuenta "Otros servicios de profesionales independientes” del detalle anterior, se
recogen los honorarios satisfechos por la Sociedad a su auditor en concepto de auditoria del ejercicio 2018,
Gnico servicio prestado por el auditor, que ha ascendido a 7 miles de euros.

informacién sobre [os aplazamientos de pago a proveedores en operaciones comerciales

A continuacion se facilita, al 31 de diciembre de 2016, la informacién requerida por la Disposicion final
segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, por la que se modifica la Ley de Sociedades de Capital para
la mejora del gobiemno corporativo (que a su vez modifica la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacion de fa
Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por {a que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las
operaciones comerciales):

Dias

2016
Periodo medio de pago a proveedores 29,58
Ratio de operaciones pagadas 31,73
Ratio de operaciones pendientes de pago 25,00

importe (Miles
de Euros)
2016

Total pagos realizados 98
Total pagos pendientes 46

Condorme a la Resolucién del ICAC, para el calculo del periodo medio de pago a proveedores se han tenido en
cuenta las operaciones comerciales correspondientes a la entrega de bienes o prestaciones de servicios
devengadas desde la fecha de entrada en vigor de [a Ley 31/2014, de 3 de diciembre.

Se entiende por “Periode medio de pago a proveedores” el plazo que transcurre desde Ja entrega de los bienes
o la prestacion de los servicios a cargo del proveedor y el pago material de [a operacion.
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Cambios de denominacién sociedades filiales del Grupo Alantra.
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A continuacién se detallan los cambios de denominacion aprobados durante el ejercicio 2018 para las
sociedades filiales del Grupo Alantra derivado del cambio de marca del Grupo (véase Nota 1-a).

Denominacion actual Denominacion anterior Fecha
Alantra Partners, S.A. Nmas! Dinamia, S.A. 04/01/2017
Alantra International Corporate Advisory, S.L. Nmast International Corporate Advisory, S.L. 21/10/2016
Alantra Corporate Finance, S.A. U, Nmast Corporate Finance, S.A.U. 03/10/2016
Alantra Corporate Portfolio Advisors, S.L. Nmast Corporate Portfolio Advisors, S.L. 07/10/2016
Alantra s.r.l. N+1 sl 10/10/2016
Alantra Deutschland GmbH N+1 Deutschland GmbH 21/10/2016
Alantra, LLC Downer & Company, LLC 07/11/2016
Alantra AG N+1 Swiss Capital AG, Ziirich 05/10/2016
Alantra Nordics AB N+1 Nordics AB 211072016
Alantra Corporate Finance, B.V. N+1 Corporate Finance, B.V. 13/10/2016
Alanira Greece Corporate Advisors, S.A. N+1 Greece Corporate Advisors, S.A, 11/10/2016
Alantra Investment Managers, S.L.U. Nmés! Investment Managers, S.L.U. 04/10/2016
Alantra Private Equity Advisor, S.A.U. N Mias Uno Advisor, S.A UL 07/10/2016
Alantra Capital Privado, S.G.E.1.C,, S.A U Nmads| Capital Privado, S.G.E.1.C,, S.AU. 03/10/2016
Alantra Private Equity Servicios, S.L.U. Nmas! Capital Privado Servicios, S.L.U. 06/10/2016
Alantra Asset Management, S.G.LLC, S.A.U. Nmds] Asset Management, S.G.1.1.C, S.AU. 03/10/2016
Alantra Equity and Credit Management, S.A.U. Nmads! Equity and Credit Management, S.A.U. 07/10/2016
Alantra Debt Solutions, S.L. Nmas!1 Debt Solutions, S.L. 27/10/2016
Alantra Infrastructure, S.L.U Nmas! Infrastructure, S.L.U 04/10/2016
Alantra Equities, Sociedad de Valores, S.A. Nmas! Equities, Sociedad de Valores, S.A. 07/12/2016
Alantra REIM, S.1L.U. Nmas] REIM, S.L.U. 04/10/2016
Alantra Dinamia Portfolio 11, S.L. Nmasi Dinamia Portfolio II, S.L. 04/10/2016
Alantra Capital Markets, Sociedad de Valores, S.A. Nmasi Capital Markets, Sociedad de Valores, S.A. | 24/10/2016
Alantra Wealth Management, Agencia de Valores, S.A. Nmas! Syz Valores. Agencia de Valores, S.A, 2UI0/2016
Alantra Wealth Management Gestion, S.G.L.1.C,, S.A. Nmas!t Syz Gestién, S.G.LLC,, S.A. 21/10/2016
Atantra US Corporation LLC N+1 US Corporation LLC 10/03/2017
Atlantra Corporate Finance SAS N+1 France Corporate Finance SAS 15/01/2017

Las siguientes sociedades se encuentran en proceso de cambio de denominacion social con la finalidad de

incluir en ta misma la referencia “Alantra”™

- Nmast Chile SPA

- Masuno Portugal Corporate Finance, Unipessoal LDA.
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Alantra Capital Markets, Sociedad de Valores, $.A.U. (anteriormente
denominada Nmas1 Capital Markets, Sociedad de Valores, S.A.)

Informe de Gestion del
ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2016

Situacidn de la Sociedad y evolucion de los mercados

Alantra Capital Markets, Sociedad de Valores, S.A. (Sociedad Unipersonai) -en adelante, la Sociedad, se
constituyd el 11 de marzo de 2018, baio la denominacidn de Nmas1 Capital Markets, Sociedad de Valores,
S.A.(Sociedad Unipersonal). Pese a su reciente constitucidn, durante el ejercicio 2016 la Sociedad ha
completado tres transacciones, de las cuales dos son formato bono MARF y una tercera transaccion formato
“Direct Lending” con un fondo especializado de deuda.

Grupo Pikolin, emitié un tercer bono en el Mercado Alternativo de Renta Fija -MARF- por valor de 14 Millones de
euros, accediendo de nuevo al mercado de forma muy exitosa y a tipos muy competitives. Asi mismo hizo Grupo
Sugal, segunda companria a nivel mundial en produccion de pasta de tomate con base en Portugal, con su
segunda emision de 23 millones de euros en MARF. Finalmente, la compafia quimica Elix Polymers, compieto
una colocacion privada en formato "Direct Lending” por valor de 39 millones de euros con dos tramos, en fa que
participaron un fondo especializado de deuda y un banco comerciat espafiol.

En su primer ejercicio iniciado en el mes de marzo det 2016, el beneficio neto de la Sociedad se situd en 116
mites de euros.

Las compafiias espaficlas de tamafo mediano, tras muchos afios con una tnica posible fuente de financiacion,
estan diversificando progresivamente sus fuentes de financiacién frente a la fradicional bancaria. La aplicacién
de Basilea I, esta restringiendo la capacidad de los bancos para proporcionar soluciones de financiacién a largo
plazo para las empresas. Para ello, a pesar de contar en mayor o menor medida con financiacion clasica
bancaria, las compafiias estan explorando nuevas alternativas de financiacién {como emisién de bonos,
colocaciones privadas o “direct lending”) cuyo mercado se encuentra en pleno crecimiento y con elevada
fiquidez.

Ademas de contar un entorno de tipos cercanos a cero en la zona euro con tendencia negativa para 2017 y 2018
{-0,00%, y -0,02% respectivamente) y diversos aspectos macroeconémices favorables que estimulan un elevado
apetito por parte de inversores tanto nacionales como internacionales:

+ Mejora de expectativas de crecimiento del PiB en Espafia para 2017 y 2018 por el FMI (+2,3% vy 2,1%
raspectivamente)

s Cambic de tendencia en términos de inflacion de negativa a positiva en Espafia ademas de
expectativas de crecimiento para los proximos afios: 17% CAGRzo17e-20206-

+ Respeclo a la zona eurc, el FMI mejora también las expectativas de crecimiento en términos de PIB
para 2017 y 2018 (1,8% y 1,7% respectivamente) seguido de expectativas de crecimiento de la
inflacién del 11% anual durante el periodo 2017E-2021E.

Evolucidn previsible de la Sociedad

La Sociedad tiene previsto continuar el buen desarrolio de sus actividades, con mayor nimero de transacciones
completadas durante el ejercicio 2017 respecto al ejercicio anterior.
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A pesar de la potencial subida de tipos, creemos que existe un mercado muy interesante donde el equipo la
Sociedad puede aportar gran valor afiadido a las compariias de tamafio mediano en blsqueda de alternativas de
financiacion, que e permitan acometer los distintos proyectos que pueden resultar complicados de financiar por
parte de {a banca tradicional,

Actividades en materia de investigacién y desarrolio

Dado su objeto social la Sociedad no desarrolia actividad alguna relacionada con la investigacion y el desarrolio.
Adquisicion de acciones propias

La Sociedad no ha efectuado adquisiciones o enajenaciones de acciones propias durante el ejercicio 2016, ni
mantenia acciones propias en autocartera ai cierre de dicho ejercicio.

Objetos y politicas de gestion del riesgo de la Sociedad

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por la Sociedad esta destinado a la consecucién de su
objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos de precio, crédito y liquidez asi como

el riesgo de flujos de caja de acuerdo, fundamentalmente, a los limites y coeficientes establecidos por la
normativa vigente para Sociedades de Valores,

Principales riesgos del negocio

La Sociedad dispone de un sistema de control internc englobado dentre de fos procedimientos y politicas de
actuacion generales adecuados a su nivel de actividad y que permiten una adecuada gestién de fos riesgos que
le son propios.

Informacidn sobre los aplazamientos de pago a proveedores en operaciones
comerciales

La informacion relativa al periodo medio de pago de proveedores se incluye en la Nota 21.b) de la memoria
adjunta.

Hechos posteriores

Nada gue resefiar distinto de lo mencionado en las Notas de la memoria adjunta.



Diligencia que levanta el Secretario del Consejo de Administracion, D. Francisco Albella Amigo, para hacer
constar que tras la formulacion de las cuentas anuales y el informe de gestién de Alantra Capital Markets,
Sociedad de Valores, S.A.U. (anteriormente denominada Nmast Capital Markets, Sociedad de Valores, SA)
correspondientes al ejercicio cerrado et 31 de diciembre de 2016, por el Consejo de Administracion en la sesion
del 31 de marzo de 2017, con vistas a su verificacion por los Auditores de la Compafiia y posterior aprobacion
por {a Junta Generat de Accionistas, los miembros del Consejo de Administracion han procedido a suscribir el
presente Documento, comprensivo de la memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambios
en el patrimonio neto, estado de flujos de efectivo e informe de gestion, en hojas de pape! timbrado, cuya
numeracion se detalla en el Anexo, firmando cada uno de los sefiores Consejeros cuyos nombres y apellidos

constan en el presente documento.

Madrid, 31 de marzo de 2017

E! Secretario Consejero del Consejo de Administracion

m/f;/‘“u;fﬂa@ﬁ

Fdo.: Francisce Albella Amigo

El Presidente del Consejo de Administracion

0. Jacobo Llanza Figueroa

Consejeros:

o

E -
Fdo.: iﬁigo}! 9;;! eres Cabrero

7

7



ANEXO

El presente documento, comprensivo de la memoria, halance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado
de cambios en el patrimonio neto, estado de flujos de efectivo e informe de gestion de Alantra Capital
Markets, Sociedad de Valores, S.A.U. {(anteriormente denominada Nmas1 Capital Markets, Sociedad de
Valores, S.A.), correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2016, se compone de 38
hojas de papel! timbrado, referenciados con la numeracién OM2713174 al OM2713211, ambos inclusive,
habiendo estampado sus firmas los miembros del Consejo de Administracion en la diligencia adjunta
firmada por mi en sefial de identificacion.

Madrid, 31 de marzo de 2017

Fdo.: D. Francisco Albelia Amigo
Secretario Consejero



