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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditar independiente

A los Acclonistas de ACTIVOTRADE VALORES, AGENCIA DE VALORES, 5.4,
Opinién con salvedades

Hemos auditado las cuentas anuales de ACTIVOTRADE VALORES, AGENCIA DE VALORES, 5.4,
{la Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2020, la cuenta de pérdidas
v ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria correspandientes al
ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, excepto por (o5 efectos de |a cuestion descrita en la secclon Fundarmenio
de lo opinién con salvedades de nuestro informe, (as cuentas anusles adjuntas expresan, en
tades Ins aspectas significativos, la imagen fiel del patrimanio y de 1a situacidn financiera de
la Sociedad a 31 de diciembre de 2020, asl como de sus resultados correspondientes al
ejercicko terminada en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacicn
financhera que resulta de aplicacidn (que se identifica en la nota 2 de |a memoria) ¥, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundaments de la opinidn con salvedades

En fecha 74 de noviembre de 2020, la Junta General de Accionista aprobd una reduccion de
cap'tal social mediante la disminucidn del valor nominal de las acchones con devolucion de
apartacienes a los accionistas por un importe total de 246,375 euros. A fecha def presente
inferme de auditoria, dicho acuerdo tene la no oposicion de la Comiskén Nacional del Mercado
de Valores: sin embargo, se encuentra pendiente de inscripeidn reglstral. De aceerdo con (a
normativa contable vigente, el impacto contable de dicho acuerdo no deberia registrarse
hasta haberse producido la inscripcidn registral del misma, heche gue no habla ocurrido con
anterioridad a la formutackon de las cuentas anuales. En consecuencia, a 31 de diciembre de
2020 el patrimonio neto de la Sociedad se encoentra infravalorado par importe de 246.373
euros y el pasivo financiero se encuentra sobeevalorado por ese mismo importe.

Hemos llevads a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normative reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espadia. Nuestras responsabilidades de acuendo
con dichas normas se describen mas adelante en |a seccion Resporsabilidades del auditor en
relocidn can ta auditaria de los cuentas andales de nuestro informe.

Somes independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientas de ética,
incluides los de independencia, gue son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales
en Espafia segin lo exigide por la mormativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas. En este sentido, no hemas prestado servicios distintos a lod de la auditoria de cuentas
ni han concurrida situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo estabiecido en la citada
normativa reguladora, hayan afectado & la necesaria independencia de modo que se haya
viste cormprometida,

Consideramos que la evidencia de auditoria gue hemos cbtenido proporciona una base
suficiente v adecuada para nuestra opinkin con salvedades,
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquéilos que, segun nuestro juicio profesional,
han stdo consideradcs como los riesgos de Incormeccién material més significativios en nuestra
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos resgos han sido tratados en el
contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunte, ¥ en la formacian de
nuestra opinldn sobre éstas, y no expresamas una opinidn por separado sobre escs riesgos.

Adembs de la cuestion descrita en la seccidn de Fundamento de lo opinidn can salvedades,
hermes determinado que el riesgo que se describe a continuacion es el riesgo mas significativo
considerado en la auditoria que se debe comunicar en nuestro informe.

_Aspectos ms relevantes de s auditoria Respussta de auditoria

Hemos levado a cabo, entre ofrs, oS
sipuentes procedimientos de auditoria:

Reconccimiento de ingresas por comisiones

- Evaluacion del entendimiento de proceso de
reconocimiento de ingresas efectuada por la
Direceitn,

Tal y come se indica en la Hota 1 de la
memaria adjunta, el objeto social de la
Sociedad et la  intermediaclon en la
recepcldn v transmison de drdenss de
clientes para la  contratacion de - Aevisién del entomo general de control
determinados  instrumentes  financieros. inberno  del procesn de recepcidn Y
Pebide a la gran atomizacion de las transmision de Grdenos.

operaciones ¥ siendo considerada un drea

susceptible de sor objeto de fraude de
acuerdo con la nevmativa vigente, hemps
conslderado el reconocimiente de ingresos
comd una de bas dress de riesgo significativo
mads relevante durante el desamrello de

- La abtencidn de confirmacidn escrita de los

saldos mantenidos a fecha de cierre con las
prircipates plataforras con Las que opera la
tockedad v realizacian de procedimientos
altermativos de unh maestra sobre el resto,

nuestro trabajo de suditoria.

. L& verificacion de una maesiEa
representativa de ingresos por comisiones
analizis de toda la decumentacion generada
en dichas operaciones,

- Prusbas de corte de operaciones sobre ina
musestra de ingresos,

Otra Informacion: Informe de gestion

La otra infarmacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2020, cwya
formustacion es responsabilidad del Consejo de Administrackin de la Sociedad y no forma parte
integrants da las cuentas andales.

Muestra epinidn de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre & informe de gestian. NMuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con o exigida por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar & informar sobre (2
concordancia del informe de gestion con las coentas anuales, a partir del conocimiento de la
Snriedad obtenido en la reatizackin de la auditoria de las citadas cuentas v sim incluir
infarmacion distinta de la abtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra
responsabilidad consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del informe
de gestidn son conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el
trabajo gque hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos
obligados a informar de &l
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Sobre la base def trabajo realizado, segdn Lo descrito en el parrafo anterior, la informacion
que contene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicie 1020
y si contenido y presentacion son confarmes a la normativa que resulta de aplicackn,

Responsabilidad del Consejo de Administracién en relacldn con las cuentas anuales

El Consejo de Administrackin es responsable de formular las cuentas anuales adjuntas, de
forma que expresen la imegen fiel del patrimonio, de la situacién financiera v de los
resultados de la Socledad, de conformidad con el marco normativa de informacion financiera
aplicable a la Sociedad en Espafia, v del control intermo que consideren necesario para
permitic la preparacian de cuentas anuales libres de Incorreccitn material, debida a fraude o
errar,

En la preparacion de las cuentas anuzles, el Consejo de Administracion es respansable de la
valoracion de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento,
revelanda, segin correspenda, las cuestiones relacionadas con Lla empresa en funcicnamiento
y utilizando el principlo contable de empresa en funcionamiento excepto si el Consejo de
Administracién tiene intencién de liguidar la Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra altemnativa realisia.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Muestros objetives son obtener una seguridad razonabde de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccidn material, debida a fraude a errar, y emitic un informe
de auditaria que cantiens nuestra apinion. Seguridad razonable s un alto grado de seguridad
pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de
la actividad de auditeria de cuentas vigente en Espafia siempre detecte una incorreccion
material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran
materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente gue
influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las cuentas
anuales.

Coma parte de una auditerla de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos
una actitud de escepticismo profesional durante toda la acditoria. También:

- Identificamas v valoramos los rieseos de incarrecclon material en las cuentas anuales,
dobida a fraude o error, disefamos y aplicamos procedimientos de auditaria para
respander a dichos riesgos v obtenemes evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinidn, El riesgo de no detectar una
incorreccinn material debida a fraude e mis elevade que en el caso de wna incorreccldn
material debida a error, va gue el fraude puede implicar colusién, falsificacidn,
oamisiones deliberadas, manifestaciones intenclonadamente erroneas, o la elusion del
contral intemao.

s  Obtenemos conocimienta del control inteme relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funclon de las
circunstancias, y no con ta finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control
interno de la Sociedad,

« Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informaciin revelada per el Consejo de
Administracian.
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« Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por el Consejo de Administracion, del
principio contable de empresa en funcionamiento vy, basindonos en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiclones que pueden generar dudas significativas sobre
|a capacidad de la Sociedad para continuar coma empresa en funcionamiento,

* Si concluimes gue existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos La
atencidn en nuestro informe de auditoria sobre la correspandiente Informacion revelada
en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecusdas, que expressmos una
opinion modificada. Huestras conclusiones se basan en la evidencia de auditaria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones
futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en
funcicmamiento,

« Evaluamos la presentacion global, la estructura v el contenldo de las cuentas anusles,
inclulda la Informacian revelada, v si las cuentas anuales representan las transacciones
y hechas subyacentes de un modo que logran expresar 12 imagen fiel.

Mos comunicames con el Consejo de Administracion de la Sociedad en refacion con, entre
otras cuestiones, el alcance ¥ el momento de realizacion de la auditoria planificada y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del controd
interno que identificamos en el transcurso de la avditoria,

Entre lo$ riesgos significatives que han sido objeto de comunicacidn al Consejo de
Administracion de la Sociedad, determinamos Los que han side de Lla mayar significatividad en
la auditoria de las cuentas anusles del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos
considerados mas significativos.

Describimes esos riesgos en nuestro informe de auditorfa salve, gue las disposiciones legales
o reglamentarias prehiban revelar piblicamente la cuestién.
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Clrertas Aiwailes de Acfiveinaae Falores, Ayewcir de Valorer, 5. Eeveleio 2000 i

ACTIVOTRADE VALORES, AGENCIA DE VALORES, S.A,

BALANCES AL 31 DE DICIEMBREE DE I020 Y 2019
{Expresados en awrog)

Tesureria Mata 6 11421 1LA3581
Cnriera de negocineiin AN M
Valores represeniatives de deod . 3
Trstrimmesives de capleal - -
Derivadios de segociackin Mata 7 B0, GO0
Oilsos actives financieros - =

Pro-memorio: Proctedoe oei gavaiiia - =

Mros actives financteras a valor ramonnhle
con cnmbins en pérdidas v ganamclas = =

\f-alnrﬁrcpmliivm e feniky " =
Insrimnestos de caplial = -
Diiras ptives [naacieros 4 z
Pro-sremoria: Pragiador o en raramiia = =
Activos finamcicras disponibles pora la venta =
Yalores represcniatives de deurda =
Intrismmesios de caglal a
Pro-mtemoria: Presfedos o en paraniia -
Inversiones crediticing Meaokn 7 1. Ealal.iubd ek S18ATG,18
Crddido o inbermediarios financicros 1,626, 360,84 14 35820
Crtlite 8 particulares - B, L35 HE
Ot aolives [sencicros 15403 80 21L37R12
Cnrbera de inversibn a vencmicnio - -
Pro-semoria; fredodar o en goaramiia - E
Derivados de colserturs 5

Acrivis ne corrientes &0 venta =

Walares representativos de deudn

Instrmznias de capital

Activo material

Llbras

Parlicipaciones - .
Entidades del grups = z
Entidades multigrupm . .
Entitades amociadas : .
Contrales de sezuros vinculados o pensiones

Active material Mot B 20030, 04 1214980
Dle usa pragpia F0.031,14 1214956
Inversiooes inmalbdliares - -
Active intangible MWota 9 1826857 AR
Fondo de comersio b .
o active inngikde 1H268 57 2 BB
Activoy fiscales Mala 15 REXITCININ] RATASE
Corriemies - -
IHteridos 3500001 2.R71.58
Resio de notivos Motn 11 S60TH, 56 0%, 158,71

TOTALACTIVO 1.784,767,13 612,574,158




Cuertar dnmales de Acrivorrar Flores, dgensla de Palores, S4. Bericio 2000

ACTIVOTRADE VALORES, AGENCIA DE VALORES, S.4,
BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2020 Y 2019

{ Exprespdos en euros)

Cnriera de megoeinciin

[Hros rusives finaneloras 3 valor razanable
coit caimbdos en pérdidag v ganonziss

Pasivos fnancieros a cosie annriicsdo

Dendas con fntermediarics Ananelerns
Dignidae cor paniculares

Emgrésiitns y pasivas arbonlmados

Cliros pasivos fimanoseros

Derivados de cobenra

Paslvas nsscindns conm nefivos no eorriesies o venli
Provisiones

Fondes para pensiongs y oh pnciones similares
Provisiones pam impeesios ¥ oims conlingencias keeals
CHrs FH'ﬂ\'ih'iﬂl‘lEE

Pnzivos fiscobos

Corrienles

Diferidos

Hesio de pasivos

TOTAL PASTVO

FOMDOE FROIFTOS

Caplital

Escriturmdn

Meras: Capital no exigido (-]

Prioma e emisitn

Heservas

(ires mstrumentos de capital

Mlgnns: Valores prapios (=)

Resubtnda del ejercicin (+-)

Mumos: Dividendos ¥ pelribuociomes (-]

AJUSTES POR VALDRACTON {(+-)

Aetivos finamcleros dispanibles parn Is ventn (+5)
Coherturs de bos Mujus de efvctive (-
Cobertiras de inversiones sefas en negocios en el extmnjero (-]
Diferencias de cambio {4/

Reste de ajusies pog valorackhn (H-)

SUBEVENCIONES, OMNACHONES Y LEGA DS

Nnta 12

Tta 15

Nnn 11

Mmin 13

Naoia b

Maim 3

16527056
24384
102952 4%

L9110
29321 I
THLARRDT
DRGS0
B9800

A¥TAZE00
AT62500

(50.343,90)

537056

665,13
3065, I3r-
4,17
TH.OIR, I8
S33,656,10

SRd.000, 00
SEA.00{, 00

[Heb 81164

53.750,74

| TOTAL PASIVG Y PATRIMONIG NETO

1L.7H, 767,03

61257418




Cireatar Anunles de Activorrads Piloes, Apescie de Folores, S, Sleroicta 20210

ACTIVOT v

CUE 3

ENCIA DE VALORES, 5.

MAMNCIAS

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 2020 Y 2019
(Expreandas en euras)

A THE B

.EI.'.-_ AL RA T
ALE 2 SILET T |

Inbemzses v revd ienieatos simdlados
lnterssss v capas mimilndes (=)

MARGEN DE INTERESES [+/-)
Rendiminto de instrumsnios de capiiml
il ghoines pescihldas

Comiziones pagedis (-1

TResulizils e operuciones fnancicras {nelo) (+/-)
Canlens migocioc)da {H-)

Moz instrementos {Enaocienos & valor raznoable

ey capnbics en pérdidng v ganmmeins (40

Instrumeziies financieros no valormdos a valor rasenible
con cambices en péndilas v pannnciog (-]

s [4-)

IMferencias de cambio (nele) (4=

Oras produetes de explotacicn

Otres cargns de explalacics {=]

MARGEN BRLTO {+-)

Crastns de persenal {<)

Gaeing penemles (-}

Arnoetizacitm (=)

Doinsioses & provisicnas (neto) {H-}

Pérdidas por detestoro de activos Fanncieras (neto) (+-)
Tnveralme s crediticias (+=)

(tros Insirumenios finasconss no valonxlos & valor remonsble
cen camnbiog en pérdidas ¥ gananclas {+-]

RESULTADD DE LA ACTIVIDAD DE EXPFLOTACHEY {+'-}
Pérdides por detesiorn del resio de activos (poto) (-]

Activos maberiales (=)

Aoctiveos istanpdles {H)

Hasto (+1-)

{ramaacizt Pdrdidas) en Inhajo de nctivos no ol licadeos

S04 W) SOrTienbes an wents {H-}

Triferencia negative o combinacions: de negessos

Chanasimad Pendidash de metivos nis corrientes en venla

mo clasificados comp operchmes mlermumpidas (-}

RESULTAD ANTES INE IMPUESTOS (#4-)
hmpuesin sabre heneficios (-]

RESULTAD DEL ETERCICIO0 PROCEDENTE DE
OPERACTONES CONTINUATAS (-]
Eesulindo de operncioses inferrumpéd [neing (+-)

RESULTADC DEL EJERCICIC (+-)

Mota 1Y 2. 735,08

(1.508,17)
937,39
{27.511,38)

.0 50,569, 558
(814381 68)
(626128 2%)

(4498, 5¢6)

Huoto 20
Mo 21
Motns By 0
Maa 21

&1.600,46
{447.06)

{#H7.06)

Modm 9 -

4. T00.00

5,851,040
[158.156,41)

Mata 15
RIT4E6.99

S37.606.50

4,198,713
35,565,133

.:zn'r,-si;
44.461,92
(3L6T3,29)

852.243,28
(519.057,63)
(328352.75)

(027.50)
A2511,01

4171635
{4,668 710
{46637

S.K32AY
4LBHN,14
19142 A0
32.736,74

33736,




Clirerfcr Arnuies e Aorivodraae Palores, Amencin de Palores, 4. Sjeroicio 2020 )

ACTIVOTRADE VALORES, AGENCIA DE VALORES, 5 A,

CUE LM EM LOS ETERCICIHOS 1020 Y
{Expresadas en curos)

1. CUENTAS DE RIESGO ¥ COMPROMISO 13000, -
| Avales y paranting concedidod 2 ;
2. Avales y parantias recibidos LERUEARELL =
1. Compromisas de compra de valones 3 .

A1 e ppresas abieto de capital riesgo ] 3

1.2 e pirar engivesos = -
i, Compromisas de venta de vabores = %

£ 1 e prapeesis alyfero de capital Mesgo = o

4.2 Do ofrars enpiesdd = -
i. Resto de derivados ol -
. Compromisos oon socios ¥ purlicipes ' r
T. (Rrps riddgos ¥ CoMpromisn = =
2. OTRAS CUENTAS DE ORDEN = E
L. Patrimonio tofal compromelida " =
2. Palcimoni comprometido o exigida - *
3. Actives fallidas = %
. Pérdidas fiscales @ compensar = -
5. Plusvuling latendcs {netas eleclos impaesitiva) = =
ih. Dreterigm capilal micio grupo 5 =
T. Oeras cuenias de coden = =

TOTAL CUENTAS DE ORDEN 1300000 ’




{rentas Anaafer de Aciivatrade Paloses, Apvecka de Falores, a4, Bfereicia 2020

ACTIVOTRADE VALORES, AGENCIA DE VALORES, 5.4,
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

A LOS EIE

AJ 5 IMNGRESDS Y G

{Expresados en euras)

A Besultada del ojerclebn {(+-) 2370.696,090

Hy OTROS INGRESOSGASTOS RECONOCIDS (+-) =
1. Activas financleros dispoaibles para ln venti (=) -
2, Coberturas de bos flujos de efective (+-) 2
3. Coberiurss de inversiones neins en negocios en el extranjeos {+/-} -
4. Diferanckss de cambilo (+5-) -
5. Activas no corrientes on venkn (4=}

4. CininclaatPérdidas) netearinkes en planss de pensiomes {H-)
7. Resto de ingresos y gistos reconocklos (<)

B. [mpu=sto sohre beneficio (=)

TOTAL, INGRESOS ¥ GASTOS =
RECONOCIDDSDEL EJERCICIO (A4 B) | 53760690

33,756, 74
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ACTIVOTRADE YALORES, AGENCIA DE YALORES, S.A.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

CORRISPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 2020 ¥ 2019
By ESTADO TOTAL INE E&M _H'EE EN EL PATRIMONIC METO
{Expresado en euras)

Salio ol gierre del ejercicka 2003 T30 409,105 UK {1061 39,6T) (W1 TR
Tolal ingresss recomscidos . % IETHTY 33704
DRperaciones tom sncks o propleiarios {146 A0 AT 44712500 : (501125000
Reducoide de capical { 14600000} (447135 00 = (500.125.00)
{FiTns vareclones del pnEfmomio nelo = { W 0 2 10613263 -
IHstibucion del resuliado

il glencicn anterior = (DG 13%.63) N, 139 0

Salda al ierre dil gjercicio 2009 5400000 (B B el ) 376,74 SIS0
Total ingresas recomseldng - - RT3 3T AT
dperacinnes vom sucios (246,575,000 - = (24057501
Reducoadn de capital (245.37500) . E (246,375,100
[hirns variscienes del patdimosio nete - 13.750,704 133,956, 7d)

Daztribusibn del pesalindio

diel gjemicio anterior - 13730, 74 (33,730, 74)

SALDO AL CIERRE BEL EJERCICIO 2020 337.625,00 (5031354} 537.406,09 070,00




Cirerfas Ariamles e Aciivedrade Falores, Agercia de Vidores, AL Efercicio 2020 !

ACTIVOTRADE VALORES, AGENCIA DE VALORES, 5.A.

MEMORIA DEL EJERCICIO 2020

ASES DE PRESENTACION DE

a) Resefin Histdrica

ACTIVOTRADE VALORES, AGENCIA DE VALORES, S.A. (en adelante “la Sociedad™)
s¢ conslituyd por tiempo indefinido el 17 de julio de 2008, bajo la denominacidn de Activotrade
Valares, 8,A., v fue inscrita el 12 de septiembre de 2008 en el Registro Mercantil de Barcelona,
El 5 de noviembre de 2009, fecha & partir de la coal la Sociedad adopto la forma juridica de
“Agencia de Valores”, modificd su denominacion por la actual.

La Sociedad esth inscrita en el Registro de Sociedades v Agencias de Valores de la Comision
Macional del Mercado de Valores {en adelante, C.N.M.V.), con el niimero 239, Su domicilio
social actual se encuentra en Avenida Diagonal 309, Planta 6.

Tal ¥ como establecen sus Estanutos Sociales, la Sociedad ez una Empresa de Servicios de
Tnversidn y su actividad estd sujeta a lo establecido en la Ley 24/1988, de 28 de julio, reguladora
del Mercado de Valores (modificada por la Ley 37/1998, de 16 de noviembre, de Reforma del
Mercado de Valores y recientemente, por la Ley 472007, de 19 de diciembre), en la Ley
44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, en la Ley
13/1992, de 1 de junio, de recursos propios y supervision en base consolidada de las entidades
financieras, en el Real Decreto 1.820/2009, de 27 de noviembre, en el Real Decreto 21672008,
en el Real Decreto 364/2007, de 16 de marzo, en el Real Decréto 217/2008, de 15 de febrero,
sobre régimen juridico de las empresas de servicios de inversion y demds entidades que prestan
servicios de inversion, asi como en la normativa emanada de la CN.MV.

La Sociedad, tiene por objeto exclusivo aquellas actividades que, de conformidad con lo
establecido en el Articulo 63 de la Ley 2471988, de 28 de julio del Mercado de Yalores (en adelante
LMVY) estin permitidas a lss Agencias de Valores y, en concreto, inicamente la referente a
Servicios de inversidn, consistente en la recepeidn y transmision de ordenes de clienles en relaciin
con uno o mas instrumentos financieros.
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Los servicios de inversion v, en su caso, las actividades complementarias se prestarin sobre los
gignientes insirumentos financicros:

1) Los valores negociables emitidos por personas o entidades, piblicas o privadas, y
agrupados en emisiones. Tendrd la consideracion de valor negociable cualquier derecho de
contenido patrimonial, cualguiera que sea su denominacitn, gue, por su configuracion
juridica propia v régimen de transmision, sea susceptible de trifico gencralizado ¢
impersonal en un mercado financiero.

2y Contratos de opciones, futuros, permutas, acuerdos de tipos de interés a plazo y otros
contratos de instrumentos financieros derivados relacionados con materias primas que
deban liguidarse en efectivo o que puedan liguidarse en efectivo a peticion de una de las
partes (por motivos distintos al incumplimiento o & otro suceso que lleve a la rescision del
contrato).

h) Bases de presentacion de las cuentas anuales ¢ informacion referida al ejercicio 2020

b.1) Imagen Fiel

Las Cuentas Anuales de la Sociedad han sido formuladas, por el Consejo de Administraciin de
acuerdo con lo establecido por la Circular 7/2008, de 26 de noviembre, de la Comisidn Nacional
del Mercado de Valores, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacion
financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2020 v de los resultados de sus operaciones, de los
cambios en el patrimonio neto durante ¢l gjercicio anual terminado en esa fecha, Dichas cuentas
anuales se han preparado a partir de los registros de contabilidad de la Sociedad al 31 de diciembre
del 2020.

Las presentes cuentas anuales se presentan en curos.

Estas cuentas anvales, que han side formuladas por el Consejo de Administracion de la Sociedad,
se someterdn a aprobacian por la Junta General de Accionistas de la Sociedad, estimindose que
serdn aprobadas sin modificacion alguna.

En fecha 17 de enero de 2021 la Junta General de Accionistas decidit aprobar las cuentas anuales
reformuladas del ejercicio 2018, Las cifras recogidas en estas cuentas anuales a efectos
comparativos corresporden con las presentadas en dichas cuentas reformuladas.

h.2) Comparaciin de la Informacion

De acuerdo con la legislacion mercantil, el Consejo de Administracion presenta, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del Balance, de la Cuenta de Pérdidas v Ganancias,
v del Estado de Cambios en Patrimonio Neto, ademds de las cifras del ejercicio 2020 las
cortespondientes al ejercicio anterior. Las partidas de ambos ejercicios son comparables y
homogéneas. Para que las cuentas anuales sean comparativas con el ejercicio anterior, se han
considerado cuentas de riesgo ¥ compromiso del ejercicio anterior para estar en concordancia
con la CNMV.
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h.3) Principios Contables no Obligatorios Aplicados

Mo se han aplicado principios contables no obligatovios. Adicionalmente, ¢l Consejo de
Administracidn ha formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracion la totalidad de los
principios y normas contables de aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativo en dichas
cuentas anuales. No existe ningin principio contable que, siendo obligatorio, haya dejado de
aplicarse.

b.4) Aspectos Criticos de la Valoracién y Estimacion de Ia Incertidumbre

Los resultados y la determinacion del patrimonio son sensibles a los principios y politicas
contables, criterios de valoracion y estimaciones seguidos por el Consejo de Administracion de la
Sociedad para la elaboracidn de las Cuentas Anuales. Los principales principios, politicas
contables y criterios de valoracion se indican en la Nota 2.

En la claboracion de 1as cuentas anvales adjuntas se han utilizdo ocasionalmente estimaciones
realizadas por el Consejo de Administracion de la Sociedad pars valorar algunoes de los activos,
pasivos, ingresos, gastos v compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, cstas
estimaciones se refieren a la vida il de los activos materiales e intangibles (véasc Notas @ y 10).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcion de la mejor informacion disponible
al cierre del gjercicio 2020, pudiera ser que sconfecimientos que, en su caso, tengan lugar en cl
futro obliguen a modificar dichas estimaciones (al alza o a la baja) en proximos gjercicios, lo que
se haria conforme a lo establecido en la Circular 7/2008, de 26 de noviembre, de la Comisidn
Macional del Mercado de Valores, de forma prospectiva.

b.5) Agrupacion de Partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios
en el patrimonio nefo se¢ presentan de forma agrupada para facilitar su comprensian, s1 bien, en la
medida cn que sea significativa, se ha incluido la informacion desagrupada en las correspondientes
Maotas de la Memoria.

b.6) Cambios en los Criterios Contables

Durante el ejercicic 2020 no se han producido cambios de criterios contables significativos
respecio a los eriterios aplicados en el ejercicio 2019,

b.7) Correccidn de Errores

Las Cuentas Anuales del ejercicio 2020 no incluyen ajustes relacionados como consecuencia
de errores detectados en las Cuentas Anuales Abreviadas de afios anteriores,

b.8) Impacto Medioambiental

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, ésta no tiene responsabilidades, gastos,
activos, ni provisiones o contingencias de natwalers medicambiental que pudieran ser
significativos en relacion con el patrimonio, la situacién financiera ¥ los resultados de la misma,
Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la presenic memoria respecto a
informacion de cuestiones medioambientales.
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b.9) Fondo de Garantia de Inversiones
[.a Sociedad estd integrada en el Fondo de Garantia de Inversiones,

El gasto incurrido por las contribuciones realizadas al Fondo de Garantia de Inversiones cn el
ejercicio 2020 ha ascendido a 20.000 euros (igual que en el cjercicio anterior), que figura
registrado en ¢l capitulo *“Otras cargas de explotacion” de la cuenta de pérdidas y panancias
adjunta,

h. 1) Recursos Propios Minimos

Con fecha 16 de febrero de 2008 se publich el Real Decreto 216/2008, de 15 de febrero, de recursos
propios de las entidades financieras. Asimismo, se introdujeron una serie de modificaciones en la
Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, Estas nuevas normas tienen como finalidad
principal incorporar al ordenamiento juridico espafiol las Directivas 2006/48/CE y 2006/49/CE
que 4 g1 vez incorporan ¢l Nuevo Acuerdo de Basilea (“Basilea 117) al ordenamiento juridico
comunitario, Con fecha 4 de febrero de 2009 se publicd la Circular de Recursos Propeos de
Empresas de Servicios de Inversidn, estableciendo en su disposicidn final segunda su entrada en
vigor el 30 de junio de 2009, De esta manera, a dicha fecha las Empresas de Servicios de Inversiin
se encuentran sujetas al caleulo de los requerimientos de recurses propios de acverdo a lo dispuesto
en dichas normas, que introducen modificaciones ¢n la forma en 1a que las entidades deben caleular
508 recursos propios minimos, incluyende nuevos riesgos que requieren consumeo de capital, como
el riesgo operacional, ¥y nuevas metodologlas y modelos de céloulo a aplicar por las entidades, as
COITAO, €N 5U CA%0, NeVos requerimientos en forma de mecanismos de validacidn y de informacion
publica a revelar al mercado.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la Sociedad cuomplia los requisitos minimos de recursos
propios establecidos por la normativa vigente a dichas fechas.,

h.11) Coeficiente de Liguider

Conforme a la normativa vigente, las Agencias de Valores deben mantcner wn cocficiente de
liquidez, materializado en activos de bajo resgo v elevada liquidez, equivalente al 1094 del total
de sus pasivos computables. Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la Sociedad cumplia dicho
coehciente,

b.12) Departamento de Atencion al Cliente

En virtud de la Orden del Ministerio de Economia 73472004 (de 1] de marzo) sobre departamentos
y servicios de atencion al cliente y el defensor del cliente de las entidades financieras que desarrolia
la Ley 35/2002 fde 22 de noviembre) de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, Activotrade
Valores, Agencia de Valores, S.A. cred en 2010 su correspondiente Departamento de Alencion al
Cliente y cstablecio un reglamento que regula de forma sistematica v completa el funcionamiento
de dichos Departamentos, asegurando el ficil acceso por parte de los clientes al sistema de
reclamaciin, asl como una Agil tramitacién y resolucion de las quejas ¥ reclamaciones interpuestas

por aguellos.

Durante el ejercicio 2020 se recibieron 2 quejas y 2 reclamaciones, Todas han quedado cerradas
en 2020, Dos de ellas fueron desestimadas y en las otras dos se realizd una compensaciin total de
137 EUR a los clientes.
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11.13) Estado de Flujos de Efectivo

De acverdo con la Circular 7/2008, de 26 de noviembre, de la Comision Nacional del Mercado
de Valores, seceion segunda, norma 8 punto 6, no se presenta el Estado de Flujos de Efectivo, al
no concurrir ¢n la fecha de cierre, al menos, dos de las circunstancias siguientes (y durante dos
gjercicios conseculivos):

a) Que el total de las partidas del activo no supere los dos millones ochocientos cincuenta mil
euros. A estos efectos, se entenderd por total activo el total que figura en el modelo del
balance.

b) Que el importe neto de su cifia anual de negocios no supere los cinco millones setecientos
mil euros,

¢} Que el ndmero medio de trabajadores empleados durante el ejercicio no sea superior a 30,

¢} Hechos Posteriores

En fecha 17 de enero de 2021, la Junta General de Accionistas ha aprobado de cuentas anuales
reformuladas del ejercicio 2018 debido a que los auditores del ejercicio 2018 no habian side
inscritoz en tiempo y forma en el Registro Mercantil durante dicho gjercicio,

Adicionalmente y con posterioridad al cierre del gjercicio 2020 y hasta la fecha de formulacion
dle las cuentas, se han producido los siguientes hechos significativos no descritos en las restantes
notas de esta memoria:

s Los accionistas mavoritarios (64,99%) han solicitado al Consejo de Administracion
autorizcidn para transmitir sus acciones. La autorizacidn fue concedida el 9 de febrero
de 2021 sujeto a la no oposicidn de CNMV a la transmisién.

s [l 31 de encro de 2021 se dio respuesta a un requerimiento realizado Secretaria de la
Comision de Prevencion de Blangueo de Capitales a raiz de una inspeccion de 2018,
Estd pendiente de resolucion,

s Durante este afio 2021 se viene trabajando con la Subdireccidn de Supervision de
CNMV en una inspeccion abierta en diciembre de 2020. A dia de hoy [a inspeccidn
sigue abierta, pero los miembros del Consejo y Asesores Legales de la Sociedad
consideran que no existe ricsgo para la Sociedad.

A parte de lo indicado en los pdrrafos anteriores, con posterioridad al cierve del cjercicio 2020
y hasta la fecha de formulacin de las cuentas, no se ha producido ningin hecho significativo
twr descrito en las restantes notas de esla memoria.
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NOTA 2. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

En la elsboracion de las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio 2020 se
han aplicado los siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracion, de scuerdo
con lo establecido en la Circular 7/2008, de 26 de noviembre:

a) Instrumentos Financieros

L Definiciones de loy instrumentos flaancieros

Un “instrumento financiero™ es un contraio que da lugar a un activo financiero en una entidad
y, simultineamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en ofra entidad.

Un “instrumento de capital (o de patrimonio neto)” s un negocio juridico que evidencia una
participacién residual en los activos de la entidad gue lo emite una ver deducidos todos sus
pasivos.

ii. Clasificacidn de lox actives financieros a efecios de valoracion

Los activos financieros se presentan en el balance de situacion agrupados, en primer lugar,
dentro de las diferentes categorias en las que se clasifican a efectos de su gestion ¥ valoracidn,
salvo gue se deban presentar, en su caso, como “Activos no corrientes en venta”, o correspondan
a “Tesorerfa™, “Derivados de coberiura™ o “Participaciones™, que se muestran de forma
independiente,

Por tanto, los activos financieros se incluyen a efectos de su valoracion en la siguiente cartera:

- Inversiones Crediticias: incluye los activos financieros que no negociandose en un
mercado activo ni siendo obligado valorarlos por su valor razonable, sus flujos de
efectivo son de importe determinado o determinable ¥ en los que se recuperard todo el
desembaolso realizado por la Sociedad, excluidas las razones imputables a la solvencia
del deudor. Por tanto, recoge los valores no colizados representativos de deuda, la
financiacion prestada a terceros con origen en las actividades tipicas realizadas por la
Sociedad v las deudas eontraidas con ella por los usuarios de los servieios que presta

jii. Clasificacion de log activos financieros o efectos de presentacion

Los activos financieros se desglosan en funcidn de su instrumentacion en los siguientes
epigrafes del balance de situacion:

- Tesoreria: saldos en efective v saldos deudores con disponibilidad inmediata en el
Banco de Espafia y otros ancos centrales.

- Orédito a Intermediarios financieros: créditos de cualguier naturaleza a nombre de
intermediarios financieros, salvo los instrumentados por algin procedimiento que los
haga negociables.

- Crédito a particulares; saldos deudores de todos los erédites o préstamos concedidos por
la Sociedad, salvo los instrumentados como valores negociables, asi como los
concedidos a entidades de crédito.
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- Otros Activos Financieros: otros saldos deudores a favor de la Sociedad por operaciones
que no tengan la naturaleza de créditos como por gjemplo; saldos pendientes de cobro
de las cdmaras y de organismos liquidadores por operaciones en bolsa y mercados
organizados y fianzas dadas en efectivo, entre otros conceptos,

iv. Clasificacidn de lox pasivos financieros a efecros de valoracidn

Los pasivos financieros se presentan en el balance de situacidn agropados, en primer lugar,
dentro de las diferentes categorias en las que se clasifican a efectos de su gestion y valoracion,
salve que se deban presentar, en su ¢aso, como “Pasivos Asociados con Activos no Corrientes
en Venta”, o correspondan a “Derivados de Cobertura”, que se muesiran de forma
independiente.

Por lo tanto, los pasivos financieros se incluyen a cfectos de su valoracion en la siguienie
cartera:

- Pasivos financieros a coste amortizado: pasivos financieros que no tienen cabida en los
restantes capitulos del balance de situacién y que responden a actividades de
financiacion, cualquiera que sea su forma de instrumentalizacidn ¥ su plazo de
vencimento.

v. Clasificacion de los pasivos financieros a efectos de preseniacion

Los pasivos financieros se incluyen, en funcién de su instrumentacion, en las siguientes
partidas:

- Deudas con Intermediarios Financieros: Saldos acreedores por obligaciones pendientes
dc pago a intermediarios financieros, tales como préstamos y crédites recibidos,
pesiones temporales de activos, provisiones de fondos para ¢jecutar compra de valores,
depositos en efectivo recibidos en garantia de operaciones, saldos a pagar a las cimaras
v entidades de compensacian y liquidacion, saldos transitorios por operaciones con
valores por cuenta de los clientes, desembolsos pendientes por la suseripeion de valores
y otros déhitos similares, excepto log instrumentados en valores negociables.

- Dendas con particulares: recoge los saldos acreedores por obligaciones pendicntes de
pago a particulares, tales como los préstamos y créditos recibidos, cesiones temporales
de activos, provisiones para ejecutar drdenes de compra de valores, depdsitos en
efective recibidos en garantia de operaciones, desembolsos pendientes por la
suscripeion de valores v otvos débitos similares, excepto los instrumentados en valores
negocinhles,
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vi. Valoracidon y registro de resultados de loy actives y pasivos financieros

(Generalmente, los aclivos y pasivos financieros se registran inicialmente por su valor razonable
que, salve evidencia en contra, serd el precio de la transaccion. Dicho importe se ajustard por
log cogtes de transaccion que sean directamente atribuibles a la adquisicidn del activo financiero
o & la emisién del pasivo financiero, excepto para los insttumentos financieros que se incluyan
en la cateporfa de valorados a valor razonable con cambios en pérdidas vy panancias.
Posteriormente, ¥ con ocasion de cada cierre contable, se procede a valorarlos de acuerdo con
los siguientes criterios:

A,  Valoracion de los activos financieros

Las “Inversiones Crediticias” se valoran a su “coste amortizado”, ufilizindose en su
determinacion el método del “lipo de interés efective”™. Por “coste amortizade™ se entiende el
coste de adquisicion de un activo o pasivo financiero corregido {en méds o en menos, segin sea
el caso) por los reembolsos de principal y la parte imputada sistemiticamente a las cuentas de
pérdidas v ganancias de la diferencia entre ¢l coste inicial y el correspondicnte valor de
reembolse al vencimiento. En el caso de los activos financieros, el coste amortizado incluye,
ademds, las correcciones a su valor motivadas por el deterioro que hayan experimentado.

El “tipo de interés efectivo™ es el tipo de actualizacion que iguala exactamente el valor inicial
de un instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de efective estimados por todos los
coneeptos a lo largo de su vida remanente. Para Jos instrumentos financieros s tipo de interds
fijo, el tipo de interés cfective coincide eon el tipo de interds contractual establecido en el
momento de su adguisicidn mas, en su caso, las comisiones gue, por su naturaleza, sean
asimilables a un tipo de interés. En los instrumentos financieros a tipos de interés variable, el
tipo de interés efectivo coincide, en su caso, con la tasa de rendimiento vigente por todos los
conceplos hasta la primera revision del tipo de interés de referencia que vaya a tener lugar.

Las participaciones en el capital de otras entidades cuyo valor razonable no pueda determinarse
de forma suficientemente objetiva v los derivados financieros que, en su caso, tengan como
activo subyacente estos instrumentos y se liguiden mediante entrega de los mismos, se
mantienen a su coste de adquisicion; corregido, en su caso, por las pérdidas por deterioro gue
hayan experimentado.

Los importes por los que figuran registrados los activos financieros representan, en todos los
aspectos significativos, el méximo nivel de exposicidn al riesgo de crédito de la Sociedad en
cada fecha de presentacion de los estados financieros,

b, Valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se valoran peneralmente a su coste amortizado, tal y como éste ha sido
definido anteriormente, excepto los incluidos, en su caso, en los capitulos “Cartera de
MNepociacidn®, “Otros Pasivos Financieros a Valor Razonable con Cambios en Pérdidas y
Cianancias” v *Pasivos Financieros a Valor Razonable con Cambios en Patrimonio Neto™ que
se valoman ¢ su valor razonable.
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wii. Reglstro de resultados

Como norma general, las variaciones en el valor razonable de los activos y pasivos financicros
se regisiran con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias; diferencidndose entre las
que tienen su origen en el devengo de intereses o dividendos (que se registran cn los capitulos
“Intereses v Rendimientos Asimilados”, “Intereses y Cargas Asimiladas”™ y *Rendimientos de
Instrumentos de Capital”, segiin proceda); las originadas por el deterioro en la calidad crediticia
de los activos que se registran en el capitulo “Pérdidas por deterioro de activos financieros
(neta)” v las que correspondan a otras causas, que se registran, por su importe neto, en ¢l
capitulo *Resultados de Operaciones Financieras™ de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunia.

vitl. Baja del balance de los activos v pasivos financieros

Los activos financieros sdle se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos de
efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los ricsgos v
beneficios gue Hevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del
balance cuando se han extinguido las obligaciones que generan o cuando se adguieren (bien sea
con la intencian de cancelarlos, blen con la intencidn de recolocarlos de nuevo).

iv. Compensaciones de saldos

Se compensan entre si, y, consecuentemente, se presentan en el balance de situaciin por su
importe neto, los saldos deudores y acreedores con origen en fransacciones que,
contractualmente o por imperative de una norma legal, contemplan la posibilidad de
compensacion v se tiene la intencion de liguidarlos por su importe neto o de realizar el activo
y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea y en los que una de las partes contratantes
sed una entidad financiera.

Adicionalmente, se compensaran los saldos de las operaciones pendientes de liquidar con un
mismo sistema o cimara de compensacién y liquidacion de una bolsa o un mercado activo,
siempre gue concurran en el mismo momento ¥ estén nominados en idéntica moneda,

x.  Deterioro del valor de los activas financieros
e, Definicidn

Un active financiero se considera deteriorado (y, consecuentemente, se corrige su valot en
libros para reflejar el efecto de su deterioro) cuando existe una evidencia objetiva de que se han
producide eventos que dan lugar a:

- En ¢l caso de instrumentos de deuda (eréditos v valores representativos de dewda), un
impacto negativo en los flujos de efectivo futuros que se estimaron en el momento de

formalizarse la transaceion,

- En el eago de instrumentos de capital, que no pueda recuperarse Integramente su valor
en libros,
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Como eriterio general, la correccitn del valor en libros de los instrumentos financieros por
causa de su deterioro se efectia con cargo  la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el
gue tal deterioro se manifiesta y las recuperaciones de las pérdidas por deterioro previamente
registradas, en caso de producirse, sc reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del
perfodo en el que el deterioro deja de existir o se reduce.

d. Instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado
El importe de las pérdidas por deterioro experimentadas por estos instrumentos coincide con la
diferencia negativa entre sus respectivos valores en libros y los valores actuales de sus fMujos
de efectivo futuros previstos y se presentan minorando los saldos de los actives que corrigen,

El proceso de evaluacidn de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se lleva a cabo:
Individualmente, para todos los instrumentos de deuda significativos,

- Colectivamente, cstableciéndose distintas clasificaciones de las operaciones en atencidn
a la naturaleza de los obligados al pago y de las condiciones del pais en que residen,
situacion de la operacion y tipo de garantia con la que cuenta, antigliedad de la
morosidad, ete. La pérdida por deterioro de valor de un grupo serd la diferencia entre cf
valor en libros de todos los activos financieros del grapo y el valor actual de sus flujos
futuros estimados.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses se interrumpird
para todos los instrumentos de deuda calificados individualmente como deteriorados por tener
importes vencidos con una antigliedad superior a 3 meses,

by Activos Materiales

Incluye el importe del mobiliario, instalaciones, equipos informéticos y de comunicacion y
olras instalaciones propiedad de la Sociedad; todos ellos, dado su destino, como “inmovilizado
material de uso propio”,

Dicho inmovilizado (que incluye, bisicamente, los activos materiales a los que se prevé darles
un uso continuado y propio) se presenta a su coste de adquisicidn, menos su correspondicnte
amortizacion acumulada v, si procede, las pérdidas estimadas que resultan de comparar el valor
neto de cada partida con su correspondiente importe recuperable,

L.a amortizacion se caleula, aplicando el método lineal, sobre el coste de adquisicion de los
activos menos su valor residual; entendiéndose que los terrenos sobre los que se asientan los
edificios y otras construcciones tienen una vida indefinida v que, por tanto, no son objeto de
amartizacion.
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Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion de los activos materiales se realizan con
contrapartida en el capitulo “Amortizecion” de la cuenta de pérdidas y ganancias y,
hasicamente, equivalen a los porcentajes de amortizacion siguientes (determinados en funcion
de los afios de la vida (il estimada, como promedio, de los diferentes elementos):

R B

© Estimada Amoriizacion
Wiohilinrio 1] 184
Equipas para procesos de informacion 4 25%
Citro inmiovitizado material 1] [ {5
Oitras instalaciones 5 2044

Con ocasion de cada cierre contable, se analiza si existen indicios de que el valor neto de los
clementos de su activo material excede de su correspondiente importe recuperable; en cuyo
caso, s¢ reduce el valor en libros del activo de que se trate hasta su importe recuperable y se
ajustardin los cargos futuros en concepto de amortizacidn en proporcion a su valor en libros
ajustado ¥ a su nueva vida util remanente, en el caso de ser necesaria una reestimacion de la
misma.

De forma similar, cuando existen indicios de que sc ha recuperado el valor de un activo material,
la Sociedad registra la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores
y ajusta, en consecuencia, los cargos futuros en concepto de amortizacion, En ningin caso, la
reversion de la pérdida por deterioro de un activo puede suponer el incremento de su valor en
libros por encima de agquél que tendria si no se hubieran reconocido pérdidas por deterioro en
gjercicios anleriones.

La Sociedad reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor
registrado de activos materiales con origen en su deterioro, utilizando el epigrafe “Pédidas por
Deterioro del Resto de Active — Activos Materiales” de la cuenta de pérdidas v ganancias,

Asimismo, al menos al final del ejercicio se procedes a revisar la vida util estimada, el valor
residual v método de amortizacion de los elementos del inmovilizade material de -uso propio,
de cara a detectar cambios significativos en los mismos que, de producirse, se ajustardn
mediante la comespondiente correceion del cargo a la cuenta de pérdidas vy ganancias de
gjercicios futuros de la dotacidn a su amortizacion en virtud de Jas nuevas vidas dtiles.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se cargan
a los resultados del gjercicio en que se incutten.

¢}  Activos Intangibles

Son activos no monetarios e identificables (susceptibles de ser separados de otros activos),
aungue sin apariencia fisica, que surgen como consecuencia de un negocio juridico o que han
sido desarrollados por la Sociedad. Sélo se reconocen contablemente agquellos activos
intangibles cuyo coste puede estimarse de manera fiable v de los gue la Sociedad estima
probahle oblener beneficios econdmicos en el futuro.
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I.og activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste de adquisicion o produccion y,
posteriormente, se valoran a su cosle menos, seglin proceda, su correspondiente amortizacién
acumulada y las pérdidas por deterioro que hayan experimentado,

Pueden ser de “vida dtil indefinida" (cuando, sobre la base de los andlisis realizados de todos
los factores relevantes, se concluye que no existe un Hmite previsible del periodo durante el
cual se espera que generardn flujos de efective netos a favor de la Sociedad) o de “vida dil
definida”™ (en los restantes casos).

En los activos intangible de vida (itil definida, al menos al final del ejercicio se procede a revisar
la vida Gtil estimada, el valor residual ¥y método de amortizacion de los elementos del
inmovilizado inmaterial, de cara a defcelar cambios significativos en los mismos que, de
producirse, se ajustardn mediante la correspondiente correccion del cargo a la cuenta de
pérdidas v ganancias de ejercicios futuros de la dotacién a su amortizacion en virtud de las
nuevas vidas ttiles,

Los activos intangibles de vida itil indefinida no se amortizan, si bien, con ocasion de cada
cierre contable, la Sociedad revisa sus respectivas vidas dtiles remanentes con objeto de
asegurarse de que éstas siguen siendo indefinidas o, en caso contrario, de proceder en
consecuencia. Los activos intangibles con vida definida se amortizan en funcidn de la misma,
aplicando criterios contables similares a los adoptados para la amortizacion de los activos
materiales,

Estos activos intangibles s¢ amortizan en funcidn de la vida Gtil definida, aplicandose criterios
similares a los adoptados para la amortizacion de los activos materiales. Los porcentajes anuales
de amortizacién aplicados come promedio a las mencionadas aplicaciones informiticas son del
33,3%.

Los cargos a las cuentas de pérdidas y ganancias por la amortizacién de estos activos se
registran en €l capitulo “Amortizacion”,

La Sociedad reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor
registrado de los activos intangibles con origen en su deterioro, utilizandose como contrapartida
el epigrafe “Pérdidas por Deterioro del Resto de Activos - Activos intangibles™ de la cuenta de
pérdidas v ganancias. Los criterios para el reconocimiente de las pérdidas por deterioro de estos
activos ¥, en su caso, de las recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas en
gjercicios anteriores son similares a los aplicados para los activos materiales (véase nota 2.h).

d) Contabilizacién de las Operaciones de Arrendamiento

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado, y
sustancialmente todos los riespos v ventajas que recaen sobre el bien, permanccen en el
arrendador.

Los ingresos y gastos derivados de acuerdos de arrendamiento operativo se carpan en la cuenta
de pérdidas ¥ ganancias en el gjercicio en que devengan,

Cualguier cobro o pago que pudiers realizarse al contratar un arrendamiento pperativo, se
tratari como un cobro o pagoe anticipado que se imputard a resultado a lo largo del periodo del
arvendamiento, a medida que se cedan o reciban los beneficios del activo arrendado,
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e} Activos Fiscales v Pasivos Fiscales

Los capitulos “Activos fiscales” y “Pasivos fiscales™ del balance de situacion incluye el importe
de todos los activos v pasivos de naturaleza fiscal, difevencidndose, en su caso, entre:
“Corrientes”™ (importes a recuperar o pagar por impuestos en los proximos doce meses) y
“Diferidos™ (importes de los impuestos a pagar o recuperaren gjercicios futuros, incluidos los
derivados de bases imponibles negativas o de créditos por deducciones o bonificaciones fiscales
pendientes de compensar).

) Resto de Activos v Pasivos

El capitulo “Resto de Activos™ recoge el importe de los activos no registrados en otras partidas,
entre los gque figuran anticipos v créditos al personal, anticipos a proveedores, saldos pendientes
de cobro y olros activos.

El capitulo “Resto de Pasivos” recoge el importe de las obligaciones a pagar con naturaleza de
pasivos financieros no incluidos en otras categorlas.

Ambog capitulos incluyen los saldos de todas las cuentas de periodificacion, excepto las
comrespondientes a intereses devengados que se recogen en los epiprafes en los que cstén
recogidos los instrumentos financieros que los generan.

) Provisiones

Las provisiones son obligaciones actuales, surgidas como consecuencia de sucesos pasados,
gue estin claramente especificadas en cuanto a su naturaleza a la fecha a la que se refieren los
estados financieros, pero resultan indeterminadas en cuanto a su importe o momento de
cancelacion, a cuyo vencimiento, y para cancelarlas, se espera desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econdmicos.

Los pasivos contingentes son obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, cuya existencia estd condicionada a que ocurrs, o no, uno o mis eventos futuros
independientes de la voluntad de la Sociedad. Incluye las obligaciones actuales cuya
cancelacion no es probable que origine una disminucion de recursos que incorporen beneficios
econdmicos o cuyo importe no pucda ser cuantificado con la suficiente fiabilidad.

Las cuentas anuales recogen, en su caso, aquellas provisiones significativas con respecto a las
gue se estima gue la probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor que de lo
contrario, Los pasivos contingenies no se reconocen en las cuentas anuales, sino que, en caso
de existir, se informa sobre ellos en la Memoria.

Las provisiones (que se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacian disponible
sobre las consecuencias del suceso en el que traen su causa ¥ son reestimadas con ocasién de
cada cierre contable) se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las que fueron
originalmente reconocidas; procediéndose a su reversidn, total o parcial, cuando dichas
obligaciones dejan de existir o disminuyen.
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h) Reconocimiento de Ingresos v Gastos

Sepuidamente se resumen los criterios mds significativos utilizados por la Sociedad para cl
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

[ Ingresos v gastos por infereses y concepios asimilados

Con cardcter peneral, los ingresos v gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se
reconocen contablemente en los capitulos “Intereses ¥ rendimientos asimilados™ e “Intereses ¥
cargas asimiladas” de la cuenta de pérdidas y ganancias, respectivamente, en funcion de su
periodo de devengo, por aplicacidn del método de interds efectiva. Los dividendos percibidos
de otras sociedades se reconocen como ingreso en ¢l capiiulo “Rendimientos de instrumentos
de capital™ de la cuenta de pérdidas y panancias en el momento en que nace el derecho a
percibirlos por la Sociedad, Los importes correspondientes a intereses y dividendos devengados
con anterioridad a la fecha de adguisicion, no se registran en la cuenta de pérdidas v panancias,
cancelindose ¢l activo correspondiente cuando se cobre,

fi. Comiviones, honorarios ¥ conceptos asimilados

Los ingresos ¥ gastos en concepto de comisiones v honorarios asimilados se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias con eriferios distintos segin sea su naturaleza. Los mas
sigiificativos son:

- Los que responden a un acte singular, cuando se produce el acto que los origina,
Dentro de este tipe de comisiones fipuran las procedentes de la recepeidn y
transmision de ordenes de clientes en relacién a instrumentos financieros, que se
incluyen en ¢l saldo del capitulo “Comisiones Percibidas” de la cuenta de pérdidas y
EANANTIAS,

Cuando no estd determinado el periodo de tiempo de prestacion del servicio y el importe es una
cantidad fija, se estimard dicho periodo de una manera razonable y coherente.

it Ingresos p gastes no financieros
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

i} Garantias Financieras onstitnidas sobre las Mism

Se consideran “garantias financieras™ los contratos que exigen al emisor que efectie pagos
especificos para reembolsar al acreedor por la pérdida en que incurra cuando un deudor
especifico incumple su obligacion de pago de un instrumento de deuda.

iy Indemmizaciones por Despido

De acverdo con la legislacion vigente, la Sociedad estd obligada a indemmnizar a aquellos
empleados que sean despedidos sin causa justificada. No existe plan alguno de reduccion de
personal en la Sociedad gue haga necesaria la dotacion de una provision por este concepto.

k) Co or Pensiones

Al cierre de los ejercicios 2020 v 2019, la Sociedad no tenia adquirido ningtin compromiso con
sus empleados en materia de pensiones.
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I} Impuesto sobre Beneficios

Fl gasto por impuesto sobre beneficios del gjercicio viene determinado por el impuesto a pagar
respecto al resultado fiscal de dicho gjercicio, una ves consideradas las variaciones, ¢n su caso,
producidas en dicho gjercicio en los activos ¥ pasivos registrados derivadas de las diferencias
temporarias, de los créditos por deduceiones y bonificaciones fiscales y de bases las imponibles
negativas,

Exigte una diferencia temporaria cuando existe una diferencia entre el valor en libros y la base
fiscal de un elemento patrimonial, Se consideta como base fiscal de un elemento patrimonial ]
importe atribuido al mismo a efectos fiscales. Una diferencia temporaria imponible ¢s aquella
que generard en el fulure la oblipacidn para la Sociedad de realizar algin pago a la
Administracion comespondiente. Una diferencia temporaria deducible es aquella que generard
para la Sociedad algin derecho de reembolso o un menor pago a realizar a la Administracion
correspondiente en el fulure.

L.os créditos por deducciones ¥ bonificaciones v los créditos por bases imponibles negativas
son importes que, habiéndose producido o realizado la actividad u obtenido el resultado para
generar su derecho, no se aplican fiscalmente en la declaracion conrespondiente hasta el
cumplimiento de los condicionantes establecidos en la normativa tributaria para ello,
considerfindose probable por parte de la Sociedad su aplicacitn en ejercicios futuros,

Se consideran activos y pasivos por impuestos corrientes aguellos impuestos que se prevén
recuperables o pagaderos de la Administracion correspondiente en un plazo que no excede a
log 12 meses desde la fecha de su registro. Por su parle, se consideran activos y pasivos por
impuestos diferidos aquellos importes que se espera recuperar 0 pagar, respectivamente, de la
Administracion correspondiente ¢n gjercicios fuluros.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles
significativas. Por su parte, la Sociedad s6lo registra activos por impuestos diferidos con origen
en diferencias temporarias deducibles, en eréditos por deducciones o bonificaciones o por la
existencia de bases imponibles negativas si se complen determinadas condiciones.

Mo se registran ni aclivos ni pasivos con origen en impuestos diferidos cuando inicialmente se
registre un elemento patrimonial, que no surja en una combinacidn de negocios y que en el
momento de su registro no haya afectado ni al resultado contable ni al resultado fiscal,

Anualmente, se revisan los impuestos diferidos repisirados (tanto activos como pasivos) con
objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuindose las oportunas correcciones a los
migmos de acuerdo con los resultados de los andlisis realizados.

m)} Transacciones en Moneda Extranjera

La moneda funcional de la Sociedad es el ewro. Consecuentemente, todos los saldos y
transacciones denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en
“moneda extranjera”.

Al cierre del ejercicio, los actives v pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se
convierten aplicando el tipo de cambio en la fecha del balance de situacidn. Los beneficios o
pérdidag puestos de manifiesto se imputan directamente a la coenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio en que se producen.
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n) Transacciones co Vineuladas

Se considerarfin transacciones con partes vinculadas a todas aquellas que se produzean entre la
Sociedad v las entidades o personas que cumplan los requisitos establecidos en la Norma 54°. 1
de la Circular 7/2008, de 26 de noviembre.

La Sociedad realiza todss sus operaciones con vinculadas a wvalores de mercado.
Adicionalmente, los precios de transterencia se encuentran adecuadamente soportados por lo
que el Consejo de Administracion de la Sociedad considera que no existen riesgos significativos
por este aspecio de los que puedan derivarse pasivos de consideracion en el futuro.

o)  Estado de Cambios en el Patrimonio Neto

Los Estados de Cambios en el Patrimonio Neto gque se presenfan en estas cuentas ansales
muestran el 1otal de las variaciones habidas cn el patrimoenio nete durante el ejercicio. Esta
informacion se presenta desglosada a su vez en dos estados: los estados de ingresos y gastos
reconocidos v los estados totales de cambios en el patrimonio neto. A continuacion, se cxplican
las principales caracteristicas de la informacion contenida en ambas partes de los estados:

Estados de Ingresos v Gastos Reconocidos

En esta parte de los Estados de Cambios en el Patrimonio MNeto se presentan los ingresos y
gastos generados por la Sociedad como consecuencia de su actividad durante el ejercicio,
distinguiendo aquellos registrados como resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias del
gjercicio ¥ los otros ingresos v gastos registrados, de acuerdo con lo dispuesto en la normativa
vigente, direclamente en el patrimonio neto,

Por tanto, en estos estados s presentan:
a)  Elresultado del gjercicio.

b} El importe neto de los ingresos y gastos reconocidos transitoriamente como ajustes por
valoracidn en el patrimonio neto.

¢) El importe neto de los ingresos y gastos reconocidos definitivamente en el patrimonio
ela, €N SU Cas0,

d) El impuesto sobre beneficios devengado, en su caso, por los conceptos indicados en las
letras b) v ¢) anteriores.

¢ El wotal de los ingresos y gastos reconocidos, caleulados como la suma de las letras
anteriores.
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Las variaciones habidas en los ingresos v gastos reconocidos en el patrimonio neto como ajustes
por valoracion se desglosan en:

)

b)

(Ganancias (pérdidas) por valoracién: recoge el importe de los ingresos, netos de los
gastos originados en ¢l cjercicio, reconocido directamente en el patrimonio neto,

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas v ganancias: recoge el importe de las
ganancias o pérdidas por valoracién reconocidas previamente en ¢l patrimonio neto,
aungue sea en el mismo ejercicio, que se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Otras reclasificaciones: recoge el importe de los traspasos realizados en el gjercicio entre
partidas de ajustes por valoracion conforme a los criterios establecidos en la normativa
vigente,

Los importes de estas partidas se presentan por su importe bruto, mostrandose su
correspondiente efecto impositivo, en su caso, en la ribrica “Impueste sobre beneficios™ del

estado.

Estados Totales de Cambios en el Patrimonio Neto

En esta parte de los Estados de Cambios en ¢l Patrimonio Neto se presentan todos los cambios
habidos en el patrimonio neto, incluidos los que tienen su origen en cambios en los criterios
contables v en comecciones de ervores, en su caso. Este estado muestra, por tanto, una
conciliacion del valor en libros al comienzo y al final del gjercicio de todas las partidas que
forman ¢l patrimonio neto, agrupando los movimientos habidos en funcién de su naturaleza cn
las siguientes partidas:

a)

B

Ajustes por cambios en criterios contables y por errores: que incluye, en su caso, los
cambios en el patrimonio neto que surgen como consecuencia de la reexpresion
retroactiva de los saldos de los estados financieros con origen en cambios en los criterios
contables o en la correccion de emrores. Asimismo, en el gjercicio 2008 se incluyeron
los ajustes derivados de la aplicacion de la Circular 7/2008, de 26 de noviembre, de [a
Comisién Nacional del Mercado de Valores, en virtud de la cual las plusvalias latentes
existentes a 1 de enero de 2008, fueron reconocidas en ¢l patrimonio neto de la Sociedad,
netas de su correspondiente efecto fiscal, a dicha fecha,

Ingresos v gastos reconocidos en ¢l ejercicio: recoge, de manera agregada, ¢l total de
las partidas registradas en ¢l estado de ingresos y gastos reconocidos anleriormente
indicadas,

Otras variaciones del patrimonio neto: recoge el resto de partidas registradas en el
patrimonio neto, como pueden ser distribucion de resultados, operaciones con
instrumentos de capital propios, pagos con instrumentos de capital, traspasos entre
partida del patrimonio neto v cualquier otro incremento o disminueién del patrimonio
nestao.
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NOTA 3. DE LOS RESULTADOS D

La propuesta de distribucion del beneficio de la Sociedad correspondiente al ejercicio 2020 que
el Consejo de Administracion de Ia Sociedad propondid a la Junta General de Accionistas para
su aprobacidn son las siguientes, en euros:

Base de reparto:

Resultado del ejercicio FAT.696,599 33.736,74
BAT.H006, 94 33.736,74

Distribucidn a:

Reserva Legal = 337347

Reserva voluntaria 369,101,86 -

Resultados negativos de ejercicios anleriores 168.595,13 30,363,007
SAT 056, 33,736, 14

NOTA 4. RETRIBUCIONES ¥ OTRAS PRESTACIONES AL CONSEJO DE
ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD ¥ A LA ALTA DIRECCION

La remuneracidn de los miembros del Consejo de Administracion por el desammolle de este cargo
asciende a 24,000 euros en el ejercicio 2020 (4.500 curos en ¢l gjercicio 2019).

Los importes devengados por el personal de Alta Direccidn (algunos de cllos mantienen a su
vez cargos en el Consejo de Administracitn) durante los ejercicios 2020 y 2019, son los
siguientes, en euros;

Sueldos, distms v alms remunesaciones ™) 244 504,00 13203237

) Darate 21 vies de febrave de 2009 o de fos acefadstes five corado de g0 covgo come Consglera ¥ Diveclor
Gemgral de ia Sociedad, Arimisie, durante ef mes de sepfiembve de 2009 oo aocionisin miembre del Consgio
ae Aulaiveiatearcioe cousd bola valmiarie,

Con fecha 24 de noviembre de 2020, la Junta General de Accionistas acuerda la reduccion de
capital social mediante la amortizacion acciones con devolucidn de aportaciones a los
accionistas. Dicha reduccién se cuantifica en 246.375 euros devolviendo dinerariamente la
correspondiente aportacitn a los accionistas como sigoe:

Ricardo Daniel Domingues 319.511 35,01% 86.267,97
Raza Pérez Martinez 418,674 47 00 11579598
Marin Jesis Latorre Salinas 64,115 17.9%% 44.311L,05

912,500 100, MY % 246,375,600
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El importe a devolver a Ricardo Danicl Domingues se compensa con el crédito que este
accionista tiene pendicnte con Ja Sociedad por importe de 83.442,58 curos frute de una
operacion anterior, tal y como se menciona més abajo, quedando la devolucion neta por importe
de 2.8235,39 euros.

A 31 de diciembre de 2020, existian saldos pendientes de pago en concepto de retnbucion de
administradores por el desempefio como personal de Alta Direccion por importe de 208.500
euros (36.000 euros en el gjercicio anterior).

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, no existian anticipos concedidos ni obligaciones contraidas
en materia de pensiones ni seguros de vida ni compromisos por avales o garantia respecto a los
miemhros anteriores y actuales del Consegjo de Administracion o de la Alta Direccion de la
Sociedad.

De conformidad con lo establecido en el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital y con
el fin de reforzar la transparencia de las sociedades anonimas, se informa que tanto los
Administradores de la Sociedad como las personas vinculadas a ellos no ostentan
participaciones ni ejercen ningiin tipo de carge o funcidn en otras sociedades con el misma,
andlogo o complementario género de actividad al que constituye el objeto social de la Sociedad.

Asimismo, ¥ de acuerdo con la Ley mencionada anteriormente, se informa que los actuales
miembros del Consejo de Administracidn, no han realizado ninguna actividad, por cucnta
propia o ajena, con la Sociedad que pueda considerarse ajena al trifico ordinario o que no se
haya realizade en condiciones normales de mercado.

NOTA 5. INFORMACION POR SEGMENTOS

La Apencia, durante el ¢jercicio 2020, ha desarrollado las dos lineas de negocio, en Eapafia,
que mostramos a continuacion:

- Comisiones por la recepeion y transmision de érdenes de instrumentos financieros.

- Ingresos por cursos de formacion.

NOTA 6. TESORERIA

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, ¢l saldo registrado en el presente capitulo del balance de
situacién corvesponde al efectivo mantenido en caja por la Sociedad, integramente denominado
en euros,
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NOTA 7. INVERSIONES CREDITICIAS
a) Desglose

La composicion de los saldos de este epigrafie del activo del balance de situacidn al cierre de
los ejercicios 2020 y 2019, se indica a continuacidn, en euros:

Créditos n intermediarios financieros 1.626.260,84 414,358,20

Crédilos a particalares o B3.442,58

Oiroe sctivos finunoeeros [ &.403,80 2107540

Total 1644, 66,64 SIR.876,18
b} Créditos a Intermediarios Financieros

La composicion de los saldos de los “Créditos a intermediarios financieros™ al cierre de los
ejercicios 2020 y 2019, se indica a continuacion, en curos:

Criéditos a intermediarios linancieros

Cuentas corrientes a In vista 1625, 660, 54 413.758.20
Foggin 604,00 600,00
Tuotal 1626, 26010, 54 414.388,20

Las cuentas corrientes recogen el importe que la Sociedad mantiene a la vista con entidades
financieras de la Unidn Europea.

Los intereses v rendimientos asimilados generados durante los ejercicios 2020 y 2019 por las
cuentas a la vista y por log depdsitos a plazo han ascendido a 707,12 euros ¥ 2.746,70 euros
respectivamente, ¥ se encuentran registrados en el capitulo “Intereses y rendimientos
asimilados™ de la cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 19).

Drurante los cjercicios 2020 vy 2019 no se habian puesto de manifiesto pérdidas por deterioro
gue afectaran a los saldos mantenidos con intermediarios financieros.

Los vencimientos de los activos clasificados como erédito a intermediarios financieros son a la
vista, a excepeion de los depdsitos a plazo cuyo vencimiento ha sido detallade en el cuadre
anterior.
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) Créditos a Particulares

Al 31 de diciembre de 2019, la Sociedad tenia pendiente de cobre el importe total de 83,442, 58
curos en concepto de devolucion de las aportaciones dinerarins recibidas por el socio Sr.
Domingues Ferreira segin el acuerde tomado ¢l 21 de agosto de 2018, Dicho acuerdo, fue
calificado negativamente por el Registro Mercantil, de tal modo que los accionistas que
obtuvieron dichos fondos estaban obligados a restablecer el patrimonio detraido.

A fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales dicho importe ha sido compensada en
virtud de la parte correspondiente al Sr. Domingues Ferreira en virtud del acuerdo de la Junta
General de Accionistas de fecha 24 de noviembre de 2020 de reduccion de capital mencionada
anterionmente por importe de 246,375 euros,

) Dros Activos Financicros

La cuenta de otros activos finaneieros recoge fundamentalmente depositos y fianzas,

NOTA S ACTIVO MATERIAL

El movimiento habido en este cpigrafe del balance de situacidn en los ejercicios 2020 y 2019,
asl como la informacion mas signilicativa que afecta a este epigrafe han sido los siguientes, en

CUros:
T 2 o T - — e - [Be - = 5
"o boaE i TrERY St 1 b xm l

= ﬁwis_iﬂhu Hnjns. o AMae a8
ke
Il oo 18,297 84 43774 {5095 ) 12 580,18 nAHLET | T By 1R.171 .25
e Instalacionss LR T : - 524251 4,235, - .47 50
Equipos para
proocesus do infarmesidn I4.TTETS - {20 L5E) dbel, 17 LR (25T 31 11,973 K2
Clirn Innow il izado neeierizd 10,080 040 - {200 3.00) - . = s

€5330,14 L3730 (TAIEY 2248386 205353 (130T 30.E228R

Aumnniizrckin Acunrniads;

Pvichilinrio (G4Z9BR}  (1.283.3%) SATHAD 454N (130048 P {G55LIS)
Clirns Insnalapkones (730,00} (239,55) - {H65_55] {27851} = {LMEIE)
Eouigs: pirs procsans

diz informacion (1ana sy (2585.45) 1804820 03004} (135838 TFTM L THLA)
CHen inocrvilizado malerial (SOIEO5) (192125 [ E L ] . - - -

1534075 04)  (6.027.56) AndaGan.  {DE3MH0E) (L5747} ZEMAS [ 10S91A4)

Inmovilmads

mnterink mein HUESTAS  [1.750,13} (U6, TRT, 52} (FRELEL] 1758030 (07,06} 20.030.14

Flementos Totalmente Amortiendos y en Liso

El desglose, por epigrafes, de los activos mas significativos que, al 31 de diciembre de 2020 y
2019, estaban totalmente amortizados y en uso, se muestra a continuacion, con indicacion de
su valor de coste, en euros:

1=

111212020 s

Equipos para procesos de informaciin 712203 =
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(Mra Informacion

A 31 de diciembre de 2020, todo el inmovilizado esti afecto a la explotacion, no estando sujeto
a ningin tpo de pravamen ni garantia.

NOTA 9. ACTIVO INTANGIBLE

El movimiento habido en este epigrafe del balance de situacion en los ejercicios 2020 y 2019,
asi como la informacion mas significativa que afecta a este epigrate han sido los siguientes, en
EUnos;

Snl S  Saldeal o ~ Salboal

amzdgtﬂm Bajae 3oy Altag “Miexn

Cnste!

Aplicaciones informiilicas e (3300175} 4 580,90 b 940,00 21,520,540

758165 (00,75} 4,580,910 16,910,810 1152090

Armortizecidn aciwnyalada:

Aplicaciones informaticas (5.000,60) 100,75 {1700 Hi) (1L.321.47) (325213
{5,000,60) JAMLTS (LT i (1.551.47} {3152,25)

Inmevilreads

intnngitle meto 2EHD04 - LEE004 1538851 18.268,57

Elementos Totalmente Amortizados v en Uso

El desglose, por epigrafes, de los activos mas significativos que, al 31 de diciembre de 2020 y
2019, estaban totalmente amortizados v ¢n uso, s¢ muestra a continuacion, con indicacion de
su valor de coste, en euros:

T v ]

Apticaciones informaticas I, T, El 1. T E6

Otra Informacion

A 31 de diciembre de 2020, todo el inmovilizado estd afecto a la explotaciin, no estando sujeto
a ningiin tipo de gravamen ni garantia,

NOTA 10, ARRENDAMIENTOS ¥ OTRAS OPERACIONES DE NATURALEYA
SIMILAR

Arrendamientos Operativos

El cargo 2 los resultados del ejercicio 2020 en concepto de arrendamiento operativo ha
ascendido a 39.601,22 euros (48,168,364 euros en el gjercicio anterior),
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NOTA 11. RESTO DE ACTIVOS Y PASIVOS

El detalle de los epigrafes de “Resto de Activos y Pasivos™ al 31 de diciembre de 2020 y 2019
es el siguiente, en euros:

Franzas v Dephaitos de garantln 47.884,52 =
Dexidares 36,798 84 " 949462 -
Castos anticipados 20,174,72 - 2.763,81 .
Anticipos o proveedaics . - 153125 .
Owgnnismas de Tn Seguriclad Social - TG00 = 655238
Haclenda Fablica acreedora por [V A, - T.hzE2 - 2.T48.659
Hiciensdn Pablica pos setencioncs practicadas - 20113,16 - 10 3R AR
Haciendn Miblica por
impueste sabre socizdades ) F9E 304D 108451 -
Proveedares varios i TET A1 162 % 5,060, 0
Remunemcionss pendienies de pago - 303, 163,58 - A0.673,55
Total 56.978,56 TLASNT 68,158, 71 7T
NOTA 12. PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, las deudas con intermediarios financieros se detallan a
continuacion:

Cuchti cosTiente Con secHs 16283242
Dewdas con fajeta de crédito 243844
165,370,586

Las cuentas corrientes con socios recogen las aportaciones pendientes de develucion a los
accionistas en virtnd del acuerdo de reduccion de capital social mediante la amortizacion de
acciones tomado por la Junta General de Accionistas de fecha 24 de noviembre de 2020,

mencionado en la nota 13.
Las deudas con tarjetas de erédito se liquidan a principios de 20121,

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la Sociedad no tenla ningln pasivo clasificado como
Pazivos Financieros a coste amortizado.
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NOTA 13, FONDOS PROPIOS
a) Capital i do

Al 31 de diciembre de 2020 el capital social de la Sociedad estd compuesto por %12.500
acciones de 0,37 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas v desembolsadas. Al 31
de diciembre de 2019, ¢l capital social de la Sociedad estaba compuesto por 912,500 acciones
de (1,64 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas v desembaolsadas.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, los accionistas de la Sociedad son los siguientes:

Rezn Pérer Martinez 476 RT5 AT 008
Ricarde Danicl Domingess Ferreira 318,511 35,01%
Pdarip Jesis Latorre Salinas [od 114 1°7,99%

O1Z.SiH {111

Las acciones de In Sociedad no colizan en Bolsa.

Con fecha 24 de noviembre de 2020, la Sociedad acoerda en Junta General de Accionistas la
reduccitn de capital social mediante la amortizacidn acciones con devolucion de aportaciones
a los accionistas por importe de 246.375 euros. A fecha de formulacion de las cuentas anuales
dicho acuerdo tiene la no oposicion de la CNMV y esté pendiente de inscripeidn registral.

Dicha reduceidn se cuantifica en 246,373 euros devolviendo dinerarizmente la correspondiente
aportacion a los accionistas como sigue:

Ireyanlue f -

Ricardo Daniel Domingues 9501 35001% 86, 267,97
fanza Pdrex Martfnex 428.874 47 (Wi 115.795.948
Marin Jests Latorre Salinas 164,115 I 7 s 4431 1,05

F12.500 M D 246,375,060

Con fecha 4 de septiembre de 2019, la Junta General scordd la devolucién de aportaciones
mediante la reduccion de capital social y prima de emision en 146.000 euros y 447,125 curos,
respectivamente.
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b) Reservas

La composicion del saldo de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2020 y 2019, se muestra a
continuacion, en eunos:

aldo al Saldo al
i} ﬂg‘;m A9
Reserva legal 107.602,92 104,229,25
Reserva voluntaria (167501 (1.673,03)
Reserva de capitalizscion 12.321,34 13321,
Resulados negativos de cjercicios anteriores (16859513 {1DED58 20
Tatal {50, 343,00) [B4.080,64)

De acuerdo con el Texto Refundido de Ia Ley de Sociedades Andmimas, las sociedades gue
obtengan beneficios en el gjercicio coondmico deberdn destinar un 0% del mismo a la reserva
legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social, excepto cuando exisian
pérdidas acumuladas que hicieran gue el patrimonio neto de la Sociedad fuera inferior a la cifra
de capital social, en cuyo caso el beneficio se destinard a la compensacidn de dichas pérdidas y
destindndose el 10% del beneficio restante a dotar la corvespondiente reserva legal. Al 31 de
diciembre de 2020, la Reserva Legal se encuentra dotada en su totalidad.

La Reserva Legal podrd utilizarse para aumentar el capital social en la parte que exceda del
10%% del capital social ya pumentedo. Salvo para esta finalidad, mencionada anteriormente, ¥
mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva silo podrd destinarse a la
compensacion de pérdidas y siempre que no existan ofras reservas disponibles suficientes para
este fin,

¢) Reserva de Capitalizaciin

La Sociedad de conformidad con lo previsto en el articulo 25 de la Ley del Impuesto sobre
Sociedades, en la Junta de aprobacion de las cuentas anuales abreviadas del gjercicio 2016, se
decidio dotar la reserva de capitalizacion por el importe 12.321,34 euros, por aplicacidn de
resultados del ejercicio anterior. Esie importe se tendrd que compensar cn los priximos
gjercicios derivado de la reduccidn de capital acontecida en el presente gjercicio.

El impaorte del incremento de los fondos propios de la entidad debe mantenerse durante un plazo
de cineo afios a contar desde el cierre del periodo impositivo al que corresponda esta reduccion,
sin que para valorar este requisito se tengan en cuenta las perdias contables generadas por la
entidad.

Esta reserva es indisponible durante el plazo de cinco afios exigido de mantenimiento del
importe del incremento de los fondos propios.

TA 14. RECURSOS DE CLIE TRA DE BALANCE

Mo existen recursos de clientes fuera de balance.
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NOTA 15, 51 AL
a) Saldos corrientes con | Publicas

L Sociedad no mantenia saldos corrientes de activo y pagivo con Administraciones Pablicas,
salvo los contabilizados en el epigrafe “Resto de actives™ y “Resto de pasivos” del balance
{véase Mota 11).

b) Conciliacidn del do contable v de la base i iscal v cileulo del im
de sociedades a pagar

La conciliacion entre el resultado contable antes de impuestos v la base imponible fiscal de los
ejercicios 2020 v 2019 es la siguiente, en curos:

Resubindo antes de bnpuesios 695 853 40 £ RE0, 14
e o de sociedades 174.123,15 -
K:os penmanenics {173.483,35) 100, B0
Diferenuias lemporales 14293208 (TRAR1 25)
bsse D ponkhle B0 A425.40 (A5.494,31)
Reserva de nivelacion 10% = =
Base Im ponible AH 42540 (35.494,51)
Rnses impanibles negalivas (IRG4H,05) -
Base Inponille T T 44 -
Cuoin 2l 25% IRE. 194,56 (5.B71,58)
Deduccidn por Brveraldn {178, 50 -
Cuotn al 25% - =
Cuatn liquidn 18501586 .
| Liguido a ingresaridevelver 18501586 -

La composicion y detalle del Gasto por impueste sobre Sociedades correspondiente a los
ejercicios 2020 y 2019 es el siguicnie, en euros:

Impuesio corriente 185,015,586 .
Impazstas Diferidos (26,855 45) 9,143 40

 Gasta por Impuesto sobre Sociedades 158.156,41 h14340




X
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¢) Activos v pasivos por impuestos fiscales diferidos

El movimiento de los impuesios, generados y aplicados en los gjercicios 2020 y 2019, se detalla
a continuacion, en euros:

N S N el L R e el

Impiiesias

lileridag

pelivog

Dalireniis

TS 1750000 - 1R.TE ) . = 35NN - - X3000,00
Lrddisoa

lizgales : A8TISH - - KETLIE = (268200  ERTIIA4 LIRI]]

Impuestos
iiferkdns
pasivi:

Dslizrenc s
TR 430815 = {733,02) - 366503 {733, = 8L

i v actuaciones inspecto

d) Ejercicios
Segiin establece la legislacidn vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente

liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
antoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripeion de cuatro afios.

Debide a las diferentes interpretaciones que pueden darse de determinadas normas fiscales
aplicables a las operaciones efectuadas por la Sociedad, para los ejercicios sujetos a inspeccion
podrian originarse pasivos fiscales de cardcter contingente cuyo importe no es posible
cuantificar objetivamente. No obstante, se estima que la posibilidad de que se materialicen
dichos pasivos contingentes es remota, ¥ que en cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos
pudiera derivarse no afectaria significativamente a estas cuentas anuales.

Al 31 de diciembre de 2020, a la Sociedad no le han prescrito los siguientes impuestos:
- Los ejercicios 2017, 2018, 2019 y 2020 para el impuesto sobre sociedades

- Laosejercicios 2017, 2018, 2019 y 2020 para los otros impuestos que le son de aplicacion.
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Otros Créditos

De conformidad con lo establecido en el articulo 37 de la Ley del Impuesto sobre Sociedades,
“Las entidades que cumplan los requisitos establecidos en el articulo 108 y tributen de acuerdo
con la escala de gravamen prevista en el articulo 114, ambos de esta Ley, tendrin derecho a una
deduccion en la cuota integra del 10 por ciento de los beneficios del gjercicio, sin incluir la
contabilizacién del Impuesto sobre Sociedades, que se invierfan en elementos nuevos del
inmovilizado material o inversiones inmohiliarias afectos a actividades econdmicas, siempre
que cumplan lag condiciones establecidas en este articulo. Esta deduccidn serd del 5 por ciento
en el caso de entidades que tributen de acuerdo con la escala de gravamen prevista en la
disposicion adicional duodéeima de esta Ley.™

NOTA 16. GESTION DEL RIESGO

La Sociedad estd expuesta al riesgo de crédito, riesgo operacional v riesgo de liquidez. Por lo
tanto, se han establecido los mecanismos necesarios para la gestion de los fesgos financieros a
loz que se expone. A continuacidn, se detallan los principales riesgos financieros que impactan
directamente en la Sociedad.

a) Ricsgo de erédito

El riesgo de crédito s origina en la posibilidad de pérdida derivada del incumplimiento total o
parcial de los clientes o contrapartidas de sus obligaciones financicras con el misme.

Los saldos en depdsitos a la vista se realizan con contrapartes de alta calificacion crediticia,

b) Riesgo de lignidez

Con el fin de poder asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos que se derivan
de su actividad, la Sociedad dispone de la tesoreria ¥ los activos liquidos equivalentes que
muestta en el balance. La Sociedad estd sujeta al cumplimiento del coeficiente de liquides
materializado en activos de bajo riesgo y elevada liquidez equivalente al 10% del total de sus
pasivos computables, Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la Sociedad cumplia con dicha
exigencia.

¢) Riesgo tipo de interés

Los cambios de los tipos de interés pueden tener dos efectos sobre los instrumentos financieros
de la entidad: su variacion de valor o bien la variacidn de los Tujos de efiectivo futuros a los que
dan lugar.

La Sociedad considera que la exposicitn al riesgo de tipo de inferés es nula dado que los tnicos
activos v/o pasivos financieros que devengan intereses son el saldo de tesoreria, las cuentas a
la vista y los depisitos a plazo.
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NOTA 17. GESTION DE CAPITAL

La estrategia de gestion de los recursos propios de la Sociedad ha consistido en mantener en
todo momento unos niveles de recursos propios superiores a los cstablecidos en la normativa
vigente, en particylar la Circular 2/2014, de 23 de junio, de Ia Comisién Macional del Mercado
de Valores,

Al 31 de diciembre de 2020 v 2019, la Sociedad cumplia los requisitos minimos de recursos
propios establecidos.

NOTA 18, INTERESES ¥ RENDIMIENTOS ASIMILADOS

Este capitulo de la cuenta de pérdidas v ganancias comprende los intereses devengados en el
gjercicio por todos los activos financieros cuyo rendimiento, implicito o explicito, se obfiene
de aplicar el método del tipo de interés efectivo, con independencia de que se valoren por su
valor razonable. Los intereses se registran por su importe bruto, sin deducir, en su caso, las
retenciones de impuestos realizadas en origen.

Sepuidamente se desglosa ¢l origen de los intereses y rendimientos asimilados mds
significativos devengados por la Sociedad en los ejercicios 2020 y 2019, en euros:

Crédite 3 intermediarios fimancieros (Mola 7.5) 07,12 2.744,70
Otros < 1.029.99
T2 376,69
NOTA 19, COMISIONES

a) Comisiones percibidas

Comprende ¢l importe de todas las comisiones devengadas en el ejercicio, excepto las que
formen parte integral del tipo de interés efectivo de los instrumentos financieros,

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias es, en euros:

Fecepcidn ¥ iransmision de drdencs 2,164, 735,68 835.563.33

El zalde de la cuenta “Recepcitn v transmision de drdencs” corresponde a comisiones
percibidas por la recepeidn y transmision de drdenes de instrumentos de renta fija, renta variable
y productos financieros derivados, tanto en mercados nacionales como internacionales.
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NOT TOS DE PERSO

a) Composicién

La composicion de los gasios de personal para los ejercicios 2020 y 2019 es la siguiente, en
Curos:

Gastos de personal 671.206,63 403,101,72

Segwtidad Social a cargo de la cmpresa 108, 2004,52 £5.849.90

Diros gastos socitles 27.906,73 21.821,67

Indemnizacione T.0635, 80 &.284,34

Tatal B14,381,68 S19,057,63
b) Namero de empleados

El detalle del personal medio de la Sociedad durante los gjercicios 2020 y 2019, clasificado por
categorfas, se muestra a continuacion:

Categoria profesionnl:

Alta Direccidn LT 131
Admiinistratbvos 861 4,20
Comaercial 2,19 263
Informidtico I 237
Limpiaclor ns2 0

‘Tofal Es i R S [ -

El nimero de empleados de la Sociedad al cierre de los gjercicios 2020 y 2019 distribuido por
categorias profesionales v género, es el siguiente:

Cabegori profesional

Alta Direccion |
Administeativos z
Coanarciales 7
Informiidic 1

Al cierre del ejercicio 2020, el Consejo de Administracion de la Sociedad estaba formado por
4 hombres, de los que 1 es miembro de la Alta Direceidn de la Sociedad. Al cierre del gjercicio
2019, el Consejo de Administracion de la Sociedad estaba formado por 4 hombres, de los gue
1 es miembro de la Alta Direccion de la Sociedad

e o} sk
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NOTA 21. GASTOS GENERALES

a) Composicidn

El desglose del saldo de este capitule de las cuentas de pérdidas y ganancias comespondiente a
los ejercicios 2020 ¥ 2019 cs ¢l siguiente, en euros:

Arrendomientos y cinones 39.601,22 48, 168,30
Reparaciones ¥ conscrvaciin 3.050,39 3.126,95
Comunicecionas v sistems miommdticos 287435 16 2508867
Servicios de profesionales independientes 325.794,50 106.0:46,35
Publicidad, propaganda y relaciones pablicas 129.214,05 S9.874,12
Surministros 14.273,94 084517
Contribuciones ¢ mmpuesios 2701188 11.673,29
Primas de segeros [1.953,98 1441768
Servicios Bancarios I R 261143
(Hros servichns 47,093 59 47.300,33
(Total 026, 188.28 (318.382,75

Asimismo, la Sociedad revirtid en el ejercicio 2019 un exceso provisién por importe de
42.911,01 euros correspondientes a costes de procedimientos judiciales en curso, gue no se
incurrieron con motivo de los acuerdos de paz alcanzados en el mes de junio de 2019.

b) Oira informacion

Dentre del eplgrafe de “Otros servicios de profesionales independientes™, se encuentra
contabilizado el importe de los honorarios devengados por los servicios de auditoria de las
cuentas anuales correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2020, cuyo
importe ha ascendido a 7.000 euros (6.500 euros en el ejercicio 2019), sin IVA,

NOTA 22, PARTES VINCULADAS

a) Operaciones con Accionistas de 1a Sociedad

Durante €l gjercicio 2020 y 2019, las operaciones realizadas por la Sociedad con sus Accionistas
han sido las retribuciones que devengaron los accionistas que han formado parte de la plantilla
de la Sociedad v son considerados como Alta Direccion (que se muestran en la Nota 4). Los
importes recibidos durante los gjercicios 2020 y 2019, son los siguientes, en curos:

Sueddas, dietas y ofres remmmerciones (%) 244,500,040 132.032,17

i Duramte of wes de feleere de 2009 wee de las aceforistes fue cesads de i cargo como Consalers ¥
Divector Gemeral oe fo Socivdod. Asiwizing, doeaate of mer de seprismbee de 2005 ofro accionisia
sviamhra del Carreio de Admistrecidn cawsd b velimiaea,
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Adicionalmente, v sepin fo expuesto en la Nota 13 de la memoria adjunta, con fecha 24 de
noviembre de 2020, la Sociedad acuerda en Junta General de Accionistas la reduceion de eapital
social mediante la amortizacion acciones con devolucidn de aportaciones a los accionistas por
importe de 246,375 euros, A fecha de formulacion de las cuentas anuales dicho scuerdo tiene
la no oposicidn de la CNMV v estd pendiente de inscripeion registral,

El importe a devolver de Ricardo Daniel Domingues se compensa con el crédito que tiene
pendiente con la Sociedad de 83.442 58 euros de las aportaciones dinerarias recibidas por el
socio este seplin el acuerdo tomado el 21 de agosto de 2018, guedando la devolucion neta por
importe de 2.825,3% curos,

A 31 de diciembre de 2020, existian saldos pendientes de pago en conceplo de retribucion de
administradores por su desempefio de Alta Dircecidn por importe de 208.500 euros (36,004
euros en el ejercicio anterior).

Al 31 de diciembre de 2020 v 2019, no existian anticipos concedidos ni obligaciones contraidas
en materia de pensiones ni sepuros de vida ni compromisos por avales o garantia respecto a los
miembros anteriores ¥ actuales del Consejo de Administraciin ni de la Alta Direccion de la
Sociedad.

b) Operaciones con miembros del Conscjo de Administracion y Alta Direccidn

La informacién sobre los diferentes conceptos retribuidos devengados por el Consejo de
Administracion ¥ la Alta Direccion de la Sociedad y el saldo de las operaciones de riesgo directo
concerfados con el Consejo de Administracion y la Alta Direccidn de la Sociedad se detalla cn
la Nota 4.
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NOTA 23 INFORMACION SOBRE LOS APLAZAMIENTOS DE PAGO
EF PROVEEDORES. DISPOSICION ADICIONAL TERCERA
“Eg.:[!glit DE INFORMACION” DE LA LEY liﬂﬂlﬂ, DE S DE JULID

Conforme a lo indicado en la disposicidn adicional tercera *Deber de Informacidn” de la Ley
15/2010, de 5 de julio, que modifica la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen
medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, modificada a su vez por
la Resolucidn de 29 de enero de 2016, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas,
gobre la informacidn a incorporar en la memoria de las cuentas anuales en relacion con el
periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales, se informa de lo siguiente:

| Fiercisio 020 Ejerciclo 201y
LN Das il _f'hﬁ '
Periodo medio de pago a provesdorss (1,32) (41)
Ratio de operaciones pagadas 1,17 (1,03}
Ratio de operaciones pendienies de pago (1,04} (18.03)
Total pagos realizados 35255843 22T 598 23

Total pagos pendiznbes 59.095,93 7.633 66
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ACTIVOTRADE VALORES, AGENCIA DE VALORES, 5.4,
INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2020
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ENCIA DE VALORES, S.A.

INFORME DE !;Eﬂ[ﬁﬂ CORRESPONIMENTE AL FJERCTCTO 2020

1. EVOLUCION D AD DURANTE EL EJERCICIO 2020

Durante el ejercicio 2020, la Sociedad ha conseguido afianzar los buenos resultados esbozados,
timidamente, en el ejercicio 2019 y dejar atrds las péndidas de los afios anteriores. Este hecho
es especialmente resefiable considerando que, desde junio a diciembre del ejercicio 2018, la
Sociedad reportd pérdidas de 318 mil euros en esos dltimos siete meses del ejercicio 2018 y en
el ejercicio 2019 la Sociedad esiuvo limitada, en cuanto al alcance de las decisiones que se
podian temar, como consecuencia de la salida de los anteriores administradores.

Como se apuntd en el informe de pestion del ejercicio 2019, para el gjercicio 2020, la Sociedad
preparaba actuar en dos sentidos: (1) consolidar la evolucién positiva del negocio apuntada en
el ejercicio 2019 ¥ (2} desamrollar un plan de crecimiento que reduzca el peso ¢n los ingresos
de la entidad de los CFDs.

Este plan ha sido desarrollado satisfactoriamente durante el gjercicio 2020. La Sociedad ha
aumentado sus ingresos en mas de un 150% y su beneficio antes de impuestos en mas de un
1500%. Esto ha sido, ademds, conseguido en un periodo muy dificil para todos, con una
pandemia mundial, trabajando en condiciones nunca antes vividas. Los administradores ¥ la
alta direceidn son responsables de liderar estos planes, pero han sido los empleados los que han
logrado aleanzar los resultados obtenidos.

2. EVOLUCION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD

En el gjercicio 2021, la contard con un nuevo accionista mayoritario gue liderard el dia a dia de
la Sociedad. En cualquier caso, y dado los cimientos creados en el gjercicio 2020, se espera que
el negocio de la compafiia siga creciendo a doble digito durante este ejercicio 2021.

3. OPERACIONES CON ACCIONES PROPIAS

Mo se han producido operaciones con acciones propias durante el gjercicio.

4. INVESTIGACION ¥ DESARROLLO

Dado el objeto social de la Compafiia, ésta no ha desarrollado actividad alguna relacionada con
la Investigacion ¥ Desarrollo.
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5 U ME JEROS

La Sociedad destina sus fondos a cuentas corrientes y depdsitos (con vencimienios de corto
plaza), por lo que no utiliza ninglin otro tipo de instrumento financiero y, por lo tanto, no incusre
en ricsgos financieros significativos.

La Sociedad también dispone de un sistema de control intermo englobade dentro de los
procedimientos y politicas de actuacion penerales acorde a su nivel de actividad y que permiten
una gestion adecuada de los riesgos propios.

6. ACONTECIMIENTOS SIGNIFICATIVOS POSTERIORES AL CIERRE

En fecha 17 de enero de 2021, la Junta CGeneral de Accionistas ha aprobado de cuentas anuales
reformuladas del ejercicio 2018 debide a que los auditores del ejercicio 2018 no habian sido
inscritos en tiempo v forma en el Registro Mercantil durante dicho gjercicio.

Adicionalmente ¥ con posterioridad a 31 de diciembre de 2020 se han producido los sizuientes
significativos:

» Los accionistas mayoritarios (64,%9%) han solicitado al Consejo de Administracion
autorizacion para transmitit sus scciones. La autorizacion fue concedida el 9 de febrero
de 2021 sujeto a la no oposicion de CNMV a la transmisiom.

o El 31 de enero de 2021 se dio respuesta a un requerimiento realizado Secretaria de la
Comisién de Prevencion de Blanqueo de Capitales a raiz de una inspeccion de 2018,
Esta pendiente de resolucion,

# Durante este aflo 2021 se viene trabajando con la Subdireccion de Supervision de
CNMYV en una inspeccitn abierta en diciembre de 2020, A dia de hoy la inspeccidn
sigue abierta, pero los miembros del Consejo y Asesores Legales de la Sociedad
consideran que no existe respo para la Sociedad.

A excepcion de lo indicado antericvmente, con posterioridad al cierre del gjercicio 2020 y hasta

la fecha de formulacion de las cuentas, no se¢ ha producido ningin hecho significative no
descrito en las restantes notas de esta meémoria,

FE¥x ks ¥kt EEREE
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MULACION DE CUE ; ANUALES E INFORM TESTION

En cumplimiento de la normativa mercantil vigente, el Comsejo de Administracion de
ACTIVOTRADE YALORES, SOCIEDAD DE VALORES, S.A., formula las Cuentas
Amuales de ACTIVOTRADE VALORES, SOCIEDAD DE VALORES, S.A., que
comprenden el balance al 31 de diciembre de 2020, la cuenta de pérdidas y ganancias, ¢l estado
de cambios en el patrimonio neto y la memaria cormespondientes al ejercicio anual termmadao en
dicha fecha v el Informe de Gestion del gjercicio 2020, que junto a esta diligencia estin extendidas

en 42 hojas.
Barcelona, el 26 de marzo de 2021
Fl Consejo de Administzacidn:
Docelipaas by: w
1CPEIREEIRIAL . DEAIE SR
Raza Pérez Martinez Alejandro Gonzélez Yanquez
Presidente Congejern
¥ Dizculigreed By

Do Bignad by
Funmands du la Mals E‘"*.t‘ Ll

EStACH2ETECAURD

Femando de 1a Mata Viader ) Angel Yepes Doallo

Conscjero Congejero



DATOS GENERALES DE IDENTIFICACION E INFORMACION DAY
COMPLEMENTARIA REQUERIDA EN LA LEGISLACION ESPANOLA
{Aplicacidn de resultados y periodo medio de pago a proveedores)

IBEMTIFICAGION DE LA EMPRESA
; 5 4
Forma Jurbdica: o M- s aa —
NiF: oot | ABAE1100 Oiraa; Euma
LEE IMﬁIHJ Bplo para las esmresas quae depangan de addige LE] [Legal Entity entifiar)

Denominatldn sodal:  loi020 ACTIVOTRADE WALORES, AGENCIA DE VALORES, 5.4, I

Dicaniciics sl ptogz| Cade Balmes 76, 4% 2B |

Miicigo: | 0t23]| Barcelona Provinca: [[ﬂgs| Barelona |
Cédigo postat: |n1m a8noy Teldfona: L-'Hl-h +34 834 79 055

Diraceitn o a-msi & sentacta dé ln smprasa |uinm'| rpiactivotrade.com ]

Perianaricia @ un grupo da sodisdades: DEHOMIMACKH SOG1M HF
Sacadad dominanls recls i 040
Sodadsd dominanie Gllima del grupo: | 01061 pakay
ACTIVITNAD
Actiidad principa: | 02009 | Actividades de inlermediacidn en operaciones con valoms y olros ackvos e
Ciédign CHAE: a2041 | 6612 I (1)
FERSOMNAL ASALARIADO
a) Mimero medic de pamooas ampleades 0 &l surso del ejercco, por Upo di contrato ¥ amplac con discapadidad:
_ExRnicm 2020 o pmncci 2018 ey
ElJO (4 Da0m 14
WOFLIO (5 | 04002 Q

Dl cupl: Personas amplesdss condiscapacdsd maygar o lpuss sl 53% (o calificsada ralia lacal).
D400 0 o

by Parsanal asalariado sl eming dal olerdcio, por §po de conifalo ¥ por gea:

. R
HOMaRES MILIEFER HOMBRES MUERES

Fldo: 04120 11 [ paaa1 4 o 3

HO FLI: 04122 4123 0 0
FRESENTACKIM DE CUENTAS EERCICID 2000 Gy Espoon_ 2019 o)

A0 MES Dl hRiD HAES ol

Focka de icio o s que van referidss tas ouantas: 01482 2020 1 1 2018 1 1
Feocha de e ol gue van nabidss 1es oo lss: 01181 2020 12 3 2018 13 A
Milrmare e plgiras prasantacas al dapdsila: |uun1 I 46

En caso da no Spurar consignadas ciras anakpano delos eferdcog, indigue la caues; | 1303

UMIDADES Eumns: 0a0d1
files da euros; 04042

Mamues can una ¥ la unidsd anla que ha elaborada todos los documendos
L inlegren s cusnlee amisie; bdilones do oures: | 09003

S n e v oo € i) £ e CrenBoinin Macenad da Aithaoaies Ecordemicay JN0E (CPAN 300, apecbada por ol Moel Deca ke $TARGOT, de 13 da aiil [HIE @ EBA 29F)
ﬁ -“mmmu:mm
r—:ﬂwhnnhﬂnmﬁdrwmllhmmm sipierses pfstion
B S En e o e B L R b s P e O | el e, | B T i pape. ol o Moo prncipl o Al da ajeiclcs
o) 5 ha hablda reoseelenian, -:lb-hlmnilll_'-lﬁ:ﬂl e e e SRl e e,
ﬂmmmmw ol foramd, ol parsaral phectide 3of b ke Oebe Toline 26n paronal Bn, pon o9k e i praparciin qee comedponde o b ek dal e

ik ke i
15 Mh;uh.-nﬂm!prrum BETuFEN Bl o SETINES e han mhapen aue smplesdon na ljae y dvidenda 42 samana. T nprosd [ 63 0araosin [aquleaienia il abaion
n*a - . maddia da I.H;';.I'Il




DATOS GENERALES DE IDENTIFICACION E INFORMACION IDAZ
COMPLEMENTARIA REQUERIDA EN LA LEGISLACION ESPANOLA
{Aplicacién de resultados y periodo medio de pago a proveedores)

APLMEACHON DE RESULTADOS (1)
foracidn sohee g propuasta de aplicaciin dal resullads del sarncics, de stuendo con 8| Sgusnis ssquema;

Base de reparta EERon 2080 o emrocia 2019 )
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BALANCE DE SITUACION ABREVIADO BA1
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BALANCE DE SITUACION ABREVIADO BA2.1
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BALANCE DE SITUACION ABREVIADO BA2.2
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