Laboral Kutxa Selek Extraplus,
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Informe de auditoria,
Cuentas anuales al 31 de diciembre de 2018
e Informe de gesti6n del ejercicio 2018



Al Consejo de Administracién de Caja Laboral Gestion, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién
Colectiva, S.A. (Sociedad Unipersonal):

Hemos auditado las cuentas anuales de Laboral Kutxa Selek Extraplus, Fondo de Inversion (el Fondo),
que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2018, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 20 18, asi como
de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco
normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién (que se identifica en la Nota 2 de la
memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen més adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de
las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espaifia segiin lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos
prestado servicios distintos a los de la auditorfa de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a
la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segiin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra auditoria de
las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuaies en su conjunto, y en ia formacién de nuestra opinién sobre éstas, y no
expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.
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De conformidad con la legislacién vigente, el
objeto social de las Instituciones de Inversién
Colectiva es la captacién de fondos, bienes o
derechos del piiblico para gestionarlos e
invertirlos en bienes, derechos, valores u otros
instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en funcién
de los resultados colectivos.

De acuerdo con la actividad anteriormente
descrita, el Patrimonio Neto de Laboral Kutxa
Selek Extraplus, Fondo de Inversién esta
fundamentalmente invertido en instrumentos
financieros. La politica contable aplicable a la
cartera del Fondo, se encuentra descrita en la
Nota 3, Resumen de los principios contables y
normas de valoracion mas significativos y en la
Nota 6 de la memoria de las cuentas anuales del
Fondo se detalla la Cartera de inversiones
Jfinancieras al 31 de diciembre de 2018.

Identificamos esta drea como uno de los aspectos
maés relevantes a considerar en la auditoria del
Fondo por la repercusién que la valoracién de la
cartera tiene en el cilculo diario de su Patrimonio
Neto y, por tanto, del valor liquidativo del mismo.

Laboral Kutxa Selek Extraplus, Fondo de Inversién

El Fondo mantiene un contrato de gestién con
Caja Laboral Gestion, Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversién Colectiva, S.A.
(Sociedad Unipersonal) como Sociedad Gestora.
Hemos obtenido un entendimiento de los
procedimientos y criterios empleados por la
Sociedad Gestora, en la determinacién del valor
razonable de los instrumentos financieros del
Fondo, al objeto de considerar que los anteriores
son adecuados y se aplican de manera consistente
para todos los activos en cartera del Fondo.

Adicionalmente, hemos realizado procedimientos
sobre la cartera de inversiones financieras del
Fondo, entre los que destacan los siguientes:

Obtencién de la confirmacién de la entidad
depositaria de los titulos en cartera

Solicitud a la Entidad Depositaria, en el desarrollo
de sus funciones de vigilancia, supervision,
custodia y administracién para el Fondo, la
confirmacioén relativa a la existencia de la
totalidad de los titulos recogidos en la cartera del
Fondo al 31 de diciembre de 2018.

Valoracién de la cartera de inversiones

Comprobacién de la valoracién de los activos que
se encuentran registrados a valor razonable de la
cartera del Fondo, mediante la re-ejecucion de los
calculos realizados por la Sociedad Gestora,
contrastando, en su caso, con valores de mercado
a la fecha de analisis.

Del resuitado de los procedimientos descritos, Ias
metodologias utilizadas por la Sociedad Gestora
para determinar el valor razonable de la cartera
del Fondo son adecuadas y cualquier diferencia
obtenida, como resuitado de nuesiros
procedimientos respecto a los calculos de la
Sociedad Gestora, se ha mantenido en un rango
razonable en relacién al importe incluido en las
cuentas anuales adjuntas.
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Laboral Kutxa Selek Extraplus, Fondo de Inversién

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2018, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo y no forma
parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gesti6n, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de] Fondo
obtenido en la realizacién de la auditorfa de las citadas cuentas y sin incluir informacién distinta de la
obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e
informar de si el contenido y presentacién del informe de gestion son conformes a la normativa que
resulta de aplicaci6n. Si basdndonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segiin lo descrito en el pérrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2018 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de
los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable
al Fondo en Espafla y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de
cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son
responsables de la valoracién de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segiin corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
administradores de la Sociedad Gestora del Fondo tienen intencién de liquidar el mismo o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estdn libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas en Espafla, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:
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Laboral Kutxa Selek Extraplus, Fondo de Inversién

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es més
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, va que el fraude puede
implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusién del control interno.

o Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditorfa con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Sociedad Gestora del
Fondo.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo.

. Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia
de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en
la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que €l Fondo deje de ser una empresa
en funcionamiento.

o Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo, en relaciéon con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditorfa planificados y los hallazgos
significativos de la auditorfa, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos méis
significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar pablicamente la cuestién.
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Laboral Kutxa Selek Extraplus, Fondo de inversién

Balance al 31 de diciembre de 2018
(Expresado en euros)

ACTIVO

2018

2017(*)

Activo no corriente
Inmovilizado intangible

Inmovilizado material
Bienes inmuebles de uso propio
Mobiliario y enseres

Activos por impuesto diferido

Activo corriente
Deudores

Cartera de inversiones financieras

27 197 641,89
1006 797,76

25 451 779,68

24 083 253,00
218 384,17

21169 197,77

Cartera interior

600 000,00

Valores representativos de deuda
instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversién Colectiva
Depésitos en Entidades de Crédito
Derivados

Otros

Cartera exterior

600 000,00

24 837 628,87

21 165 658,77

Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversion Colectiva
Depésitos en Entidades de Crédito

1206 878,36

23 630 750,51

369 999,82

20 794 948,95

Derivados - 710,0(5
Otros - -
Intereses de la cartera de inversion 14 150,81 3 539,00
Inversiones morosas, dudosas o en litigio - -
Periodificaciones - -
Tesoreria 739 064,45 2695 671,06
TOTAL ACTIVO 27 197 641,89 24 083 253,00

Las Notas 1 a 12, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2018.

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.



Laboral Kutxa Selek Extraplus, Fondo de Inversion

Balance al 31 de diciembre de 2018
(Expresado en euros)

PATRIMONIO Y PASIVO 2018 2017(%)
Patrimonio atribuido a participes o accionistas 25746 779,26 23 892 776,89
Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas 25746 779,26 23892 776,89

Capital

Participes

Prima de emision

Reservas

(Acciones propias)

Resultados de ejercicios anteriores
Otras aportaciones de socios
Resultado del ejercicio

(Dividendo a cuenta)

Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material de uso propio

Otro patrimonio atribuido

Pasivo no corriente
Provisiones a largo plazo
Deudas a largo plazo
Pasivos por impuesto diferido

Pasivo corriente
Provisiones a corto plazo
Deudas a corto plazo
Acreedores
Pasivos financieros
Derivados
Periodificaciones

28 197 263,47

(2 450 484,21)

1 450 862,63

1165 778,03

285 084,60

22 313 403,23

1579 373,66

190 476,11

65 541,11

124 935,00

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

27 197 641,89

24 083 253,00

CUENTAS DE ORDEN 2018 2017(%)

Cuentas de compromiso 6 947 705,48 11 039 536,16
Compromisos por operaciones largas de derivados 4 529 419,15 2 970 000,00
Compromisos por operaciones cortas de derivados 2 418 286,33 8 069 536,16

Otras cuentas de orden 1 653 902,70

Valores cedidos en préstamo porla lIC
Valores aportados como garantia por la lIC
Valores recibidos en garantia por la lIC
Capital nominal no suscrito ni en circulacion
Pérdidas fiscales a compensar

Otros

3 622 365,98

3 622 365,98

1653 902,70

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

10 570 071,46

12 693 438,86

Las Notas 1 a 12, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2018.

(*) Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.



Laboral Kutxa Selek Extraplus, Fondo de [nversiéon

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31

de diciembre de 2018
(Expresada en euros)

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos
Comisiones retrocedidas a la Institucion de Inversidn Colectiva
Gastos de personal

Otros gastos de explotacion
Comision de gestion
Comisién de depositario
Ingreso/gasto por compensacion compartimento
Otros

Amortizacion del inmovilizado material
Excesos de provisiones
Deterioro y resultados por enajenacicnes de inmovilizado

Resultado de explotacion

2018

2017(%)

196,70

(483 798,94)

6 916,26

(394 740,69)

(452 329,24)
(26 607,60)

(4 862,10)

(483 602,24)

(368 120,88)
(21 654,22)

(4 965,59)

(387 824,43)

Ingresos financieros 123 853,60 92 638,76
Gastos financieros (0,28) -
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros (1726 493,97) 1528 970,28
Por operaciones de la cartera interior - -
Por operaciones de la cartera exterior (1611 269,28) 1521 032,36
Por operaciones con derivados (115 224,69) 7 937,92
Otros - -
Diferencias de cambio 3 537,47 (8 744,20)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros (367 778,79) 370 286,52
Deterioros - -
Resultados por operaciones de la cartera interior - 409,50
Resultados por operaciones de la cartera exterior (476 067,21) 264 929,20
Resultados por operaciones con derivados 108 288,42 104 947,82
Otros - -
Resultado financiero {1966 881,97) 1983 151,36
Resultado antes de impuestos (2 450 484,21) 1 595 326,93
Impuesto sobre beneficios - (15 953,27)
RESULTADO DEL EJERCICIO (2 450 484,21) 1 579 373,66

Las Notas 1 a 12, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias

correspondiente al gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2018.

(™) Se presenta, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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Laboral Kutxa Selek Extraplius, Fondo de Inversién

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2018
(Expresada en euros)

Actividad y gestion del riesgo
Actividad

Laboral Kutxa Selek Extraplus, Fondo de Inversién, en lo sucesivo el Fondo, fue
constituido en Mondragén (Guiplizcoa) el 21 de febrero de 2012 bajo la denominacién
social de Caja Laboral Selek Extraplus, Fondo de Inversiéon, modificAndose dicha
denominacién por la actual el 4 de septiembre de 2015. Tiene su domicilio social en
Paseo Jose M? Arizmendiarrieta, Mondragdn.

El Fondo se encuentra inscrito en el Registro de Fondos de Inversion de la Comision
Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.) desde el 2 de marzo de 2012 con el
numero 4.449, adquiriendo, a efectos legales, la consideracién de Fondo de Inversion
a partir de entonces.

El Fondo es una Institucion de Inversién Colectiva de Fondos que se caracteriza por
invertir mayoritariamente su activo en acciones o participaciones de varias
Instituciones de [nversiéon Colectiva de caréacter financiero.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 1° de la Ley 35/2003, modificada por
la Ley 31/2011 y sucesivas modificaciones, el objeto social de las Instituciones de
Inversion Colectiva es la captacion de fondos, bienes o derechos del publico para
gestionarlos e invertirlos en bienes, derechos, valores u otros instrumentos,
financieros o no, siempre que el rendimiento del inversor se establezca en funcién de
los resultados colectivos.

La gestion, administracién y representacion del Fondo estd encomendada a Caja
Laboral Gestion, S.G.I.1.C., S.A., sociedad participada al 100% por Caja Laboral
Popular Coop. de Crédito, que adicionalmente es la Entidad Depositaria del Fondo.

En cumplimiento de las exigencias establecidas en el articulo 68 de la Ley 35/2003,
de 4 de noviembre, de Iinstituciones de Inversion Colectiva, modificada por la Ley
31/2011, de 4 de octubre, en relacién a la separacion del depositario, Caja Laboral
Gestion, S.G.LI.C., S.A., como Sociedad Gestora, y Caja Laboral Popular Coop. de
Crédito, como Entidad Depositaria, han elaborado un procedimiento especifico con
el fin de evitar conflictes de interés entre ambas.

Dicha Entidad Depositaria debe desarrollar determinadas funciones de vigilancia,
supervigion, custodia y administracién para el Fondc, de acuerdo a ic establecido en
la Orden EHA 596/2008, de 5 de marzo.

El Fondo estd sometido a la normativa legal especifica de los Fondos de Inversién,
recogida principalmente por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas
modificaciones, por el que se aprueba el Reglamento de desarrolio de la Ley 35/2003
y sucesivas modificaciones, de Instituciones de Inversion Colectiva. Los principales
aspectos de esta normativa que le son aplicables son los siguientes:
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Cambio de forma automética, a partir de la entrada en vigor de la mencionada Ley,
de la denominacién "Fondo de Inversién Mobiliaria” (F.LM.) y sus diferentes
variantes, por "Fondo de Inversién" (F.1.).

El patrimonio minimo deberé situarse en 3.000.000 euros. En el caso de los
Fondos por compartimentos, cada uno de los compartimentos debera tener un
minimo de 600.000 euros, sin que en ningln caso el patrimonio total del Fondo
sea inferior al establecido anteriormente.

El nimero de participes del Fondo no podra ser inferior a 100. En el caso de
Fondos de Inversién por compartimentos, el niumero minimo de participes por
compartimento no podra ser inferior a 20 participes.

Cuando por circunstancias del mercado o por el obligatorio cumplimiento de la
normativa en vigor, el patrimonio o el nimero de participes de un fondo, o de uno
de sus compartimentos, descendieran de los minimos establecidos en el Real
Decreto 1082/2012, y sucesivas modificaciones, dichas Instituciones gozaran del
plazo de un afio, durante el cual podran continuar operandoc como tales.

Los valores mobiliarios y demas activos financieros del Fondo no pueden
pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para servir de
garantia de las operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarios
oficiales de derivados o en los mercados no organizados de derivados, por un
importe no superior a la liquidacién diaria de pérdidas Y ganancias generados
como consecuencia de los cambios en la valoracién de dichos instrumentos,
siempre que se encuentren amparados por los acuerdos de compensacion
contractual y garantias financieras regulados en el Real Decreto Ley 5/2005, de
11 de marzo, de reformas urgentes para el impulso de la productividad y para la
mejora de la contratacién publica; y deben estar bajo la custodia de las Entidades
legalmente habilitadas para el ejercicio de esta funcién.

Se establecen unos porcentajes maximos de obligaciones frente a terceros y de
concentracion de inversiones.

El Fondo debe cumplir con un coeficiente minimo de liquidez dei 1% del promedio
mensual de su patrimonio, que debe materializarse en efectivo, en depdsitos o
cuentas a la vista en el Depositario ¢ en otra entidad de crédito si el Depositario
no tiene esta consideracion, o en compraventas con pacto de recompra a un dia
de valores de Deuda Pubiica.

El Fondo se encuentra sujeto a unos limites generales a la utilizacion de
instrumentos derivados por riesgo de mercado, asi como a unos limites por riesgo
de contraparte.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el Fondo no se encuentra dividido en
compartimentos.
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b)

De acuerdo con el Reglamento de Gestion del Fondo, la Sociedad Gestora percibira
una comision anual en concepto de gastos de gestion que no excedera del 2,25%
sobre el patrimonio del Fondo. Durante los ejercicios 2018 y 2017, esta comisién de
gestiéon ha sido del 1,7%.

Igualmente, el Reglamento de Gestién del Fondo establece, una remuneracion de la
Entidad Depositaria que no podra exceder del 0,2% anual del patrimonio custodiado.
Durante los ejercicios 2018 y 2017, la comisién de depositaria ha sido del 0,1%.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Sociedad Gestora no aplica a los participes
del Fondo comisién sobre el importe de las participaciones suscritas, ni sobre el
importe de las participaciones reembolsadas.

Por oftra parte, el Fondo percibe devoluciones de comisiones de ofras sociedades
gestoras por las inversiones realizadas en Fondos de Inversién gestionados por estas
ultimas. Dichas devoluciones, las cuales se encuentran registradas en el epigrafe
"Comisiones retrocedidas a la Institucion de Inversién Colectiva” de la cuenta de
pérdidas y ganancias adjunta ascienden a 196,70 euros y 6.926,16 euros al 31 de
diciembre de 2018 y 2017, respectivamente.

Gestion del riesgo

La politica de inversién del Fondo, asi como la descripcién de los principales riesgos
asociados, se detallan en el folleto registrado y a disposicion del publico en el registro
correspondiente de la C.N.M.V.

Debido a la operativa en mercados financieros del Fondo, los principales riesgos a
los que se encuentra expuesto son los siguientes:

Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en pérdidas debido a
movimientos adversos en los precios de mercado de los activos financieros enlos
que opera el Fondo. Entre dichos riesgos, los mas significativos son los tipos de
interes, los tipos de cambio y las cotizaciones de los titulos que el Fondo tenga en
cartera.

» Riesgo de crédito: se trata del riesgo de que puedan originarse pérdidas
potenciales debidas a cambios en la capacidad o intencién de la contraparte de
cumplir sus obligaciones financieras con el Fondo.

» Riesgo de liquidez: se produce cuando el Fondo no puede atender las peticiones
de reembolso de sus participes por encontrarse con dificultades en el momento
de realizar en mercado los activos en cartera.

* Riesgo operacional: aquel que puede provocar pérdidas como resultado de
errores humanos, procesos internos inadecuados o defectuosos, falios en los
sistemas o como consecuencia de acontecimientos externos.
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b)

La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la
exposicion a los riesgos de mercado, crédito y liquidez, asi como el referido al riesgo
operacional. En este sentido, el control de los coeficientes normativos mencionados
en el apartado 1.a), anterior, limitan la exposicion a dichos riesgos.

Bases de presentacién de las cuentas anuales

Imagen fiel

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo, han sido preparadas a partir de los registros contables del Fondo, habiéndose
aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable que le son aplicables,
con el objeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio, de su situacién financiera y
de sus resultados.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacién por el
Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora, si bien los Administradores
estiman que seran aprobadas sin modificaciones significativas.

Principios contables

Para la elaboracion de estas cuentas anuales se han seguido los principios y criterios
contables y de clasificacion recogidos, fundamentalmente, en la Circular 3/2008 de
la Comision Nacional del Mercado de Valores y sucesivas modificaciones. Los
principios mas significativos se describen en la Nota 3. No existe ningun principio
contable de aplicacién obligatoria que, siendo significativo su efecto sobre estas
cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.

Comparabilidad

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2018 se presentan atendiendo a la
estructura y principios contables establecidos en la normativa vigente de la C.N.M.V.

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias vy del
estado de cambios en el patrimonic neto, ademas de las cifras del ejercicio 2018, las
correspondientes al ejercicio anterior.

No se han producide modificaciones contables que afecten significativamente a la
comparacion entre las cuentas anuales de los ejercicios 2018 y 2017.
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Estimaciones contables y correccién de errores

En determinadas ocasiones los Administradores de la Sociedad Gestora han
realizado estimaciones para obtener la valoracién de algunos activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en las cuentas anuales.
Dichas estimaciones se refieren, principalmente, al valor razonable y a las posibles
pérdidas por deterioro de determinados activos financieros, si las hubiera. Aun
cuando estas se consideren las mejores estimaciones posibles, en base a la
informacion existente en el momento del calculo, acontecimientos futuros podrian
obligar a modificarlas prospectivamente, de acuerdo con la normativa vigente.

En cualquier caso, el valor liquidativo del Fondo se vera afectado por las fluctuaciones
de los precios del mercado y otros riesgos asociados a las inversiones financieras.

No existen cambios en las estimaciones contables ni errores que se hubieran
producido en ejercicios anteriores y hayan sido detectados durante los ejercicios
2018y 2017.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el balance,
la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y esta
memoria, estan expresadas en euros, excepto cuando se indique expresamente.

3.

Resumen de los principios contables y normas de valoracién mas
significativos

Los principios contables mas significativos aplicados en la formulacién de estas cuentas
anuales han sido los siguientes:

a)

b)

Principio de empresa en funcionamiento

En la elaboracion de las cuentas anuales se ha considerado que la gestién del Fondo
continuara en el futuro previsible. Por tanto, la aplicacién de las normas contables no
esta encaminada a determinar el valor del patrimonio a efectos de su transmisién
global o parcial ni el importe resultante en caso de su liquidacion.

Principio de! devengo

Los ingresos y gastes se registran contablemente en funcién del periodc en que se
devengan, con independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo.
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i. Ingresos por intereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicién se reconocen, en su caso, contablemente en funcién de su periodo de
devengo, por aplicacion del método del tipo de interés efectivo, a excepcion de los
intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas o en litigio, que se
registran en el momento efectivo del cobro. La periodificacién de los intereses
provenientes de la cartera de activos financieros se registra en el epigrafe “Cartera
de inversiones financieras - Intereses de la cartera de inversién’ del activo del
balance. La contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe “Ingresos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su caso, como
ingreso en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias,
en el momento en que nace el derecho a percibirlos por el Fondo.

ii. Comisiones y conceptos asimilados

Los ingresos que recibe el Fondo como consecuencia de la retrocesion de
comisiones previamente soportadas, de manera directa o indirectamente, se
registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones retrocedidas a la IIC” de la cuenta
de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestion, de depdsito, asi como otros gastos de gestién necesarios
para el desenvolvimiento del Fondo se registran, segun su naturaleza, en el epigrafe
“Otros gastos de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

iii. Viariacion del valor razonable en insfrumentos financieros

El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos y
pasivos financieros, realizado o no realizado, se registra en los epigrafes “Deterioro
y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” y “Variacién del valor
razonable en instrumentos financieros” segun corresponda, de la cuenta de pérdidas
y ganancias del Fondo.

iv. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acueirdo con el criterio de devengo.

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcion del periodo en que se
devengan, con independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo.
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d)

Deudores

La valoracién inicial se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en
contrario, es el precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de la
contraprestacién entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles.

La valoracién posterior se hace a su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de
interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en un
plazo de tiempo inferior a un afio se valoran por su valor nominal.

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en
cuenta los flujos de efectivo futurcs estimados, descontados al tipo de interés efectivo
calculado en el momento del reconocimiento. Las correcciones valorativas por
deterioro, asi como su reversion se reconocen como un gasto o un ingreso en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Cartera de inversiones financieras

Los activos de la cartera de inversiones financieras han sido considerados como
activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Los principales productos financieros recogidos en la cartera, asi como la
determinacién de su valor razonable se describen a continuacion:

o Valores representativos de deuda: valores que suponen una deuda para su emisor
y que devengan una remuneracion consistente en un interés establecido
contractualmente.

El valor razonable de los valores representativos de deuda cotizados se determina
por los precios de cotizaciéon en un mercado, siempre y cuando éste sea activo y
los precios se obtengan de forma consistente. Cuando no estén disponibles
precios de cotizacidon el valor razonable se corresponde con el precio de la
transaccién mas reciente siempre que no haya habido un cambio significativo en
las circunstancias econdémicas desde el momento de la transaccion.

En caso de que no exista mercado activo para el instrumento de deuda se aplican
técnicas de vaioraciéon, como precios suministrados por intermediarios, emisores
o difusores de informacidn, utilizacién de transacciones recientes de mercado
realizadas en condiciones de independencia mutua entre partes interesadas y
debidamente informadas si estén disponibles, valor razonable en el momente
actual de otro instrumento que sea sustancialmente el mismo o modelos de
descuento de flujos y valoracién de opciones en su caso.

Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda se

periodifican de acuerdo con el tipo de interés efectivo y forman parte del resultado
del gjercicio.
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» Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades,
tales como acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de
instrumentos de capital para el emisor.

El valor razonable de los instrumentos de patrimonio cotizados lo establece el
cambio oficial de cierre del dia de la fecha del balance, si existe, o inmediato habil
anterior o el cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre.

o Depdsitos en entidades de crédito: depédsitos que el Fondo mantiene en entidades
de crédito, a excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe de "Tesoreria".

Se considera valor razonable el precio que iguala el rendimiento interno de la
inversion a los tipos de mercado vigentes en cada momento.

e Acciones o participaciones de otras Instituciones de Inversién Colectiva: su valor
razonable se establece en funcidn del valor liquidativo o valor de cotizacion del dia
de referencia. En el caso de que para el dia de referencia no se calculara un valor
liquidativo, se utiliza el dltimo valor liquidativo disponible. Para las inversiones en
Instituciones de Inversién Colectiva de Inversion Libre, Instituciones de Inversién
Colectiva de Instituciones de Inversion Colectiva de Inversion Libre e Instituciones
de Inversion Colectiva extranjeras similares se utilizan, en su caso, valores
liguidativos estimados.

o Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos de futuros
y forwards, las primas pagadas/cobradas por warrants y opciones
compradas/emitidas, cobros o pagos asociados a los contratos de permuta
financiera, asi como las inversiones en productos estructurados.

E! valor del cambio oficial de cierre el dia de referencia determina su valor
razonable. Para los no negociados en mercados organizados, la Sociedad
Gestora establece un modelo de valoraciéon en funcién de las condiciones
especificas establecidas en la Circular 6/2010 de la C.N.M.V., y sucesivas
modificaciones.

Los activos en los que concurra un deterioro notoiio € irrecuperable de su inversion,
se daran de baja con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan,

sustancialmente, todos los riesgos y beneficios inherentes a ia propiedad de los
mismos.
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f)

g)

Adquisicién y cesidén temporal de activos

Las adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion se
contabilizan por el importe efectivo desembolsado, cualesquiera que sean los
instrumentos subyacentes, en la cuenta de activo correspondiente.

La diferencia entre este importe y el precio de retrocesion se imputa como ingreso en
la cuenta de pérdidas y ganancias utilizando el método del tipo de interés efectivo.

Las diferencias de valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias
en el epigrafe de “Variacidon del valor razonable en instrumentos financieros”.

La cesién en firme del activo adquirido temporalmente se registra como pasivo
financiero a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio cotizados se registran en el momento de su
contratacion por el valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los
costes de transaccidn explicitos directamente atribuibles a la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Deterioro y resultado por enajenacicnes de instrumentos financieros” o de
“Variacién del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
cartera interior o exterior”, seguin los cambios se hayan liquidado o no, utilizando
como contrapartida la cuenta de “Instrumentos de patrimonio”, de la cartera interior o
exterior del activo del balance.

Valores representativos de deuda

Los valores representativos de deuda se registran en el momento de su liquidacién
por el valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los costes de
transaccion explicitos directamente atribuibles a la cperacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estes actives se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de
“Variacién del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
cartera interior o exterior’, segun los activos se hayan liquidado o no, utilizando como
contrapartida la cuenta de “Valores representativos de deuda”, de la cartera interior
o exterior del activo del balance.
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Operaciones de derivados, excepto permutas financieras

Las operaciones de derivados se registran en el momento de su contratacion y hasta
el momento de cierre de la posicidén o el vencimiento del contrato, en el epigrafe
correspondiente de cuentas de orden, por el importe nominal comprometido.

Los fondos depositados en concepto de garantia tienen la consideracion contable de
deposito cedido, registrandose en el capitulo correspondiente del epigrafe de
“‘Deudores” del activo en el balance.

El valor razonable de los valores aportados en garantia se registra en cuentas de
orden en el epigrafe de “Valores aportados como garantia por la Institucion de
Inversion Colectiva”.

Las primas resultantes de las opciones compradas o emitidas se reflejan en el
epigrafe de “"Derivados” del activo o pasivo del balance, en la fecha de ejecucion de
la operacioén.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Resultados por operaciones con derivados” o de “Variacidon del valor razonable
en instrumentos financieros por operaciones con derivados”, segun éstos se hayan
liguidado o no, utilizando como contrapartida el epigrafe de “Derivados’, de la cartera
interior o exterior del activo o del pasivo corriente del balance.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el Fondo mantiene en cartera operaciones con
derivados.

Cuentas de compromiso

Tal y como determina la Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de la C.N.M.V., sobre
operaciones con instrumentos derivados de las Instituciones de Inversién Colectiva,
en el caso de que la Sociedad no haya realizado la descomposicion de las
Instituciones de Inversion Colectiva en las que invierte en funcién de las exposiciones
a las que se encuentra referenciada, segun o establecido en la Norma 6.5 de dicha
Circular, debe considerar estas posiciones como un subyacente o factor de riesgo
independiente al resto, motivc por el que la Scciedad incluye estas posiciones, entre
otros conceptos, en "Cuentas de compromiso” siempre y cuando la Sociedad tenga
informacion al respecto.

Moneda extranjera

En el caso de partidas monetarias que sean tesoreria, débitos y créditos, las
diferencias de cambio, tanto positivas como negativas, se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias bajo el epigrafe de “Diferencias de cambio”.
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Para el resto de partidas monetarias y no monetarias que forman parte de la cartera
de instrumentos financieros, las diferencias de cambio se tratan conjuntamente con
las pérdidas y ganancias derivadas de la valoracion.

Valor liguidativo de las participaciones

La determinacién del patrimonio del Fondo a los efectos del calculo del valor
liquidativo de las correspondientes participaciones que lo componen, se realiza de
acuerdo con los criterios establecides en la Circular 6/2008 de 26 de noviembre de
la C.N.M.V., y sucesivas modificaciones.

Suscripcicnes y reembolsos

Las suscripciones y reembolsos de participaciones se contabilizan por el importe
efectivamente suscrito o reembolsado con abono o cargo, respectivamente, al
capitulo de "Participes" de pasivo del balance del Fondo.

De conformidad con el Reglamento de Gestidon del Fondo, el precio de las
participaciones sera el valor liquidativo correspondiente al mismo dia de la solicitud
del interesado, determinandose de este modo tanto el nimero de participaciones
suscritas o reembolsadas, como el efectivo a reembolsar en su caso.

Impuesto sobre beneficios

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasto por el Impuesto sobre beneficios,
en cuyo calculo se contempla el efecto del diferimiento de las diferencias producidas
entre la base imponible del impuesto y el resultado contable antes de aplicar el
impuesto que revierte en periodos subsiguientes.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio los activos por
impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que resulte probable que la
Institucion disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de estos
activos.

Los derechos a compensar en ejercicios posteriores por las pérdidas fiscales no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningtin caso y sélo se
reconocen mediante la compensacion del gasto por impuesto con la frecuencia del
calculo del valor liquidativo. Las pérdidas fiscales que puedan compensarse se
registran en el epigrafe de "Cuentas de orden - Pérdidas fiscales a compensar".
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Laboral Kutxa Selek Extraplus, Fondo de Inversion

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2018
(Expresada en euros)

4, Deudores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es el siguiente:

2018 2017
Depdsitos de garantia 502 173,34 194 389,36
Administraciones Publicas deudoras 16 144,16 16 316,31
Operaciones pendientes de liquidar 488 480,26 7 077,52
Otros - 600,98
1 006 797,76 218 384,17

Dentro del capitulo “Deudores — depositos en garantia” se incluye el valor, al 31 de
diciembre de 2018 y 2017, de los depésitos constituidos como garantia de las posiciones
en futuros financieros vivos al cierre del citado ejercicio.

El capitulo "Administraciones Publicas deudoras”, al 31 de diciembre de 2018 y 2017,
recoge las retenciones practicadas en el ejercicio correspondiente sobre intereses y otros
rendimientos de capital mobiliario.

El capitulo “Deudores - Operaciones pendientes de liquidar” al 31 de diciembre de 2018 y
2017, recoge, principalmente, el importe de las operaciones de venta de valores o de los
depdsitos constituidos para la operativa con derivados pendientes de liquidar de los tltimos
dias del citado ejercicio por importe de 488.480,26 y 7.077,52 euros, respectivamente.
Estas operaciones se han liquidado durante los primeros dias de enero de 2019 y 2018,
respectivamente.

El capitulo “Deudores - Otros” al 31 de diciembre de 2017, recogia las comisiones
retrocedidas pendientes de cobro de Instituciones de Inversion Colectiva, por importe de
600,98 euros, y cuyas liquidaciones se han producido en los primeros dias del ejercicio
siguiente.

5. Acreedores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es el siguiente:

2018 2017
Administraciones Publicas acreedoras - 15 953,27
Operaciones pendientes de liquidar 1111 193,60 =
Otros 54 584,43 49 587,84
1165778,03 65 541,11

El capitulo "Administraciones Publicas acreedoras”, al 31 de diciembre de 2017, recogia el
impuesto sobre beneficios devengado en el ejercicio correspondiente.
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Laboral Kutxa Selek Extraplus, Fondo de Inversion

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2018
(Expresada en euros)

El capitulo “Acreedores ~ Operaciones pendientes de liquidar”, al 31 de diciembre de 2018,
recoge el importe de las operaciones de compra de valores pendientes de liquidar de los
ultimos dias del citado ejercicio por importe de 1.110.000,00, liquidadas los primeros dias
de enero de 2019.

El capitulo de “Acreedores - Otros’, al 31 de diciembre de 2018 y 2017, recoge,
principalmente, el importe de las comisiones de gestion y depositaria pendientes de pago
al cierre del ejercicio correspondiente.

Durante los ejercicios 2018 y 2017, el Fondo no ha realizado pagos que acumularan
aplazamientos superiores a los legalmente establecidos. Asimismo, al cierre de los
ejercicios 2018 y 2017, el Fondo no tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule un
aplazamiento superior al plazo legal establecido.

6. Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de valores del Fondo, por tipo de activo, al 31 de diciembre de 2018
y 2017 se muestra a continuacion:

2018 2017

Cartera interior 600 000,00 -
Valores representativos de deuda 600 000,00 -
Cartera exterior 24 837 628,87 21 165 658,77
Valores representativos de deuda 1 206 878,36 369 999,82
Instituciones de Inversion Colectiva 23 630 750,51 20 794 948,95
Derivados - 710,00
Intereses de la cartera de inversion 14 150,81 3 539,00
25 451 779,68 21 169 197,77

En los Anexos |y Il adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detallan la cartera de
inversiones financieras y las inversiones en derivados del Fondo, respectivamente, al 31
de diciembre de 2018. En los Anexos lIl y IV adjuntos, partes integrantes de esta memoria,
se detallan la cartera de inversiones financieras vy las inversiones en derivados del Fondo,
respectivamente, al 31 de diciembre de 2017.

Al 31 de diciembre de 2018 vy 2017 todes les titulos recogidos dentro de la cartera de

inversiones financieras se encuentran depositados en Caja Laboral Popular Coop. de
Crédito y Banco Inversis, S.A.
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Laboral Kutxa Seiek Extraplus, Fondo de Inversién

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2018
{Expresada en euros)

7. Tesoreria

El detalle de este epigrafe al cierre de los ejercicios 2018 y 2017, se muestra a
continuacion:

2018 2017
Cuentas en el Depositario 684 536,50 2 661 852,62
Otras cuentas de tesoreria 54 527,95 33 818,44
739 064,95 2 695 671,06

El capitulo “Cuentas en el Depositario”, al 31 de diciembre de 2018 y 2017, recoge el saldo
de las cuentas corrientes mantenidas por el Fondo en el Depositario, remuneradas a un
tipo de interés del 0% en ambos ejercicios.

El capitulo "Otras cuentas de tesoreria” al 31 de diciembre de 2018 y 2017 recoge,
principaimente, el saldo mantenido en cuenta corriente con Cecabank S.A. y Ahorro
Corporacién Financiera, S.V., S.A., respectivamente, para la realizacién de operaciones
con derivados.

8. Patrimonio atribuido a participes
Las participaciones por las que esta representado el Fondo son de iguales caracteristicas,
representadas por certificados nominativos sin valor nominal y que confieren a sus

propietarios un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

El valor liquidativo de cada participacién al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se ha obtenido
de la siguiente forma:

2018 2017
Patrimonio atribuido a participes 25746 779,26 23 892 776,89
Numero de participaciones emitidas 3 558 225,93 3 016 655,25
Valor liquidativo por participacion 7,24 7,92
Numero de participes 516 457

El movimiento del patrimonio atribuido a participes durante los ejercicios 2018 y 2017 se
recoge en el Estado de cambios en el patrimonic nete correspondiente.

El resultado del ejercicio, una vez considerado el Impuesto sobre beneficios, se distribuira
en la cuenta de "Participes" del Fondo.
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Laboral Kutxa Selek Extraplus, Fondo de Inversién

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2018
(Expresada en euros)

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 no existen participes con una participacion superior al
20%, limite que indica la existencia de participacion significativa, de acuerdo con lo
establecido en el articulo 31 del Real Decreto 1082/2012 de Instituciones de Inversién
Colectiva.

9. Cuentas de compromiso

En los Anexos Il y IV adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detalla la cartera de
inversiones en derivados del Fondo al 31 de diciembre de 2018 y 2017, respectivamente.

10. Otras cuentas de orden

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es el siguiente:

2018 2017
Otros 3 622 365,98 1653 902,70
3 622 365,98 1653 902,70

11. Administraciones Publicas y situacion fiscal

Durante los ejercicios 2018 y 2017, el régimen fiscal del Fondo ha estado regulado por la
Norma Foral 2/2014, de 17 de enero, del Impuesto sobre Sociedades del Territorio Histérico
de Guiplzcoa, que deroga la Norma Foral 7/1996, de 4 de julio, del Impuesto sobre
Sociedades de la Diputacién Foral de Guiplzcoa y sus posteriores modificaciones. El
Fondo se encuentra sujeto en el Impuesto sobre Sociedades, durante los ejercicios 2018 y
2017, a un tipo de gravamen del 1 por 100, siempre que el nimero de participes sea como
minimo el previsto en los articulos quinto y noveno de la Ley 35/2003 y sus sucesivas
modificaciones.

Adicionalmente, en base a las mencionadas modificaciones de la Norma Foral 2/2014, la
compensacion de bases imponibles negativas a aplicar en el ejercicio 2018 que hayan sido
objeto de liquidacion o autoliquidacién procedentes de ejercicios anteriores sera, como
méaximo, dei 50% de la base imponibie positiva previa a dicha compensacion. Ei iimite sera
del 70% para las microempresas y pequefias empresas definidas en el articulo 13 de esta
Norma Foral.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el Fondo no tiene bases imponibles negativas
pendientes de compensar de ejercicios anteriores.

El capitulo de "Acreedores - Administraciones Publicas" recoge el Impuesio sobre
beneficios devengado en el gjercicio correspondiente, que se obtiene, principaimente, de
aplicar el 1% al resultado contable antes de impuestos. No existen diferencias significativas
entre el resultado contable antes de impuestos del ejercicio y la base imponible del
Impuesto sobre beneficios.
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Laboral Kutxa Selek Extraplus, Fondo de Inversion

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2018
(Expresada en euros)

De acuerdo con la legislacién vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a
los que el Fondo se encuentra sujeto no pueden considerarse definitivas hasta haber sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido el plazo de prescripcién
de cuatro afios.

El Fondo tiene abiertos a inspeccion todos los impuestos a los que esté sujeto de los
ultimos cuatro ejercicios.

No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revision por las
autoridades fiscales.

12. Otra informacion

La Sociedad Gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas
en el articulo 67 de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones y en el articulo 139 del Real
Decreto 1082/2012, y sucesivas modificaciones. Para ello, la Sociedad Gestora ha
adoptado procedimientos para evitar conflictos de interés y asegurarse de que las
operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios de mercado.
Los informes peri6dicos incluyen, segtin lo establecido en la Circular 4/2008 de la C.N.M.V.,
y sucesivas modificaciones, informacion sobre las operaciones vinculadas realizadas.
Asimismo, incluyen las posibles operaciones vinculadas realizadas por cuenta del Fondo
con la Sociedad Gestora o con personas o entidades vinculadas a la Sociedad Gestora,
indicando la naturaleza, riesgos y funciones asumidas en dichas operaciones.

Adicionalmente, en la Nota de “Actividad y gestion del riesgo” se indica el importe de las
comisiones retrocedidas con origen en las Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas
por entidades pertenecientes al Grupo de la Sociedad Gestora, en caso de que se hubieran
producido durante el ejercicio.

Respecto a la operativa que realiza con el Depositario, en la Nota de “Tesoreria” se indican
las cuentas que mantiene el Fondo con éste, y en el Anexo | se recogen las adquisiciones
temporales de activos realizadas con éste, al 31 de diciembre de 2018.

Al tratarse de una entidad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni oficinas
y que por su naturaleza debe estar gestionada por una Sociedad Gestora de Instituciones
de Inversion Colectiva, los temas relativos a la proteccién del medio ambiente y la
seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a dicha Sociedad Gestora.

Los honorarios percibidos por PricewaternouseCoopers Auditores, S.L. por servicios de
auditoria de cuentas anuales de los ejercicios 2018 y 2017, ascienden a 3 miles de euros,
en cada ejercicio. En los citados ejercicios no se han prestado otros servicios diferentes de
la auditoria por parte de la sociedad auditora ¢ empresas vinculadas a la misma.

21



(44

elleasn|d /
(eneasnuip)

00000 009

00000 009
00000 009

a|qeuozels
lojep

S9saIdU|

00°000 009

00°000 009
00000 009

11l
ugloeIojep

Joisaju] eaaye) TvLOL
oueyjisodac] LD sSOAnOE 9p [eJodWwd) UQIVISINbPY SITV.LOL

dn3 20-10-610¢ VXLNY TvH04dV1 Od3ay
oue)soda( LoD soAo2 ap jelodwa} ugISInbpy

BsIAI] Jousyu| _idE)

(soins ua opesaidx3)
810Z 9p 2IqWIBIDIp ap LE e SeldloueuUl) SSUOISIaAU] 8P BI3JRY) *| OXBUY

uoIsIaAU| 9p opuo4 ‘snijde)x3y ¥ajeg exjny jeioqge]



€¢

(#1'v08 01)
86'G86 Z
(¥L'zre)
(66'82€ OF)
08'¥S0 21
¥0'L56 Gl
18269 LL
¥0'210 12
61°€L8 01
(es's6l 6)
{95°210 1€)
(85'897 /1)
(£6°299 11)
(Le‘'cLz 21)
(28122 09)
(s6‘z8L 2)
(00’012 €)
(ve'sze 88)
(81'vvo 61)
(26'v8¢ S¥)
(¥2'9L6 56)
85'8Y8 /
88'826 2
(68'888 L 1)
(6£'252 01)
(26959 ve)
(1£'600 82)
(z1'820 98)
(88'6€S t)

(s6‘col 9)
69'g26 21
(09'zeo 61)

elfeAsn|d /
(eljeasnuiy)

GL°6¥G 8L
BE'LES LCY
98°/59 6¢£¢
00°129 ¥59
08'¥S0 22§
¥0'/GG 619
12'1€2 S99
15'811 962
052S6 926
LE'v08 GG
¥t°286 892
L1°0S¢ €2F
08'GSY €8¢ |
G1°286 L0V
€5°16Z 656
¥0°LL8 222
00'8S8 /G
82°062 102 |
€199 o€l
£v'60. 619
¥'06L 6l |
68858 6€¢
88826 28¢
vZ'ev. 6¥9
96'c81 8.¥
8Y'961 €12
60'€58 250 |
S¥'90L G20 L
00°'26% 221

9€£'8.8 90C 1
GL'POE 6€9
LZ'v.G 295

s|qeuoze.

Jojep

18'051L v1
£8'82L L
86'12r 9

sasalayu|

69'6¥¢ 621
Lr'sy8 gLy
00000 Ove
66'666 1769
00000 SIS
00000 099
V'S L¥9
£8°101 G2
L£'620 918
78666 ¥9¢
00°000 00¢g
GL'8LL by
€2'€2) S62 |
99°'10¢2 GZv
GE'C9S 610 |
66°'666 22
00896 191
ZL'9/1 062 |
LELLE 0GL
00'¥66 ¥99
L2'90L SLY |
LE'0L0 2ee
00'000 08¢
€1'2€9 199
GE'0E6 88Y
00°€S8 L¥2
ov‘zo8 ogl |
LS'PrLLLL L
88'9€0 Z81

lE‘ze6 zie L

0S'G.€ 929
18°909 985

[ero1u

uglorIOlEA

dan3
dn3
dJn3
dn3
IRE!
an3
dn3
N3
dn3
dn3
dan3
dn3
dn3
dn3
dand
dnd
IR
Hqn3
dn3
dqn3
and
dn3
dn3
Hn3
dn3
SIRE
dN3
dn3
I [IE!

dN3
asn

esiAlg

STAVHSI SIANOIOVIDILYYC
CAYANI W3 N3IQY3dV SANOIDVIDILEY
av XNVd YaayON S3INOIDVIDILYEYY
N3 31A33INAYIHHL SANOIDVIDI LYY
«»x80794 ALIT3FAI4 SANOIDVYIDILYVY
dA N3 SANA ALI73AI4 SANOIDVIDILYY
IONNAIY SINOIDVAIDILYYd
SFHVYHSI SANOIDVJIDILYYd
SIUVHSI SANOIOVAIDI LYY
QHVYZY1 SANOIDVYCIDILYYd
ANI 240719 OOWId SIANOIDVCIDILYYd
SIHYHSI SANOIOVIDILYY
SIAHVHSI SANOIDVIIDI LYV
STHVYHSI SANOIDVUIDI LYV
SFHVHSI SANOIDVIDILYVY
A71A3INAYIYHL SANOIOVIDILYYL
1VH1S dOdN3 98N SINOIDVYIDILY YL
00% ITMAIN-dr 413 AT SANOIDVIDILMVYL
0653 413 SLIDN YOXAT SANOIDVIDILYVd
13 {NT 4S1 HAAOHHIS SANOIDYIDILYY
00G 4%8S 413 IGNNY SANCIDVAIDILHY
3514 FH0D SFUVHSI SANOIDVCIDI LYV
J1AIINAQYIIHL SINOIOVAIDILHYd
IONNINY SANOIDVAIDILYVYd
IONNIY SINOIDVIDILYYd
ONIDHINT SN SANOIDVIDILYVYC
IMN DN XEQa 413 SIANOIDVIDILYYd
0SXXOLS 0¥N3 SFHVHSI SANOIDVIDILHVA
X04d! 413 S112N HOXAT SANOIDVYIDILYVY
BAND3IIQ sauopeddiued A sauoooy
ea||qnd epnaq S3TV.IOL
10-20-820Z 00°2 YITV.LI 3d ¥2I19nd3y ONOg
S1-20-220% G2°¢ S3LYLS a3LINN ONOY
ealqnd epnaq

Joug)xy eiauen

(soune us opessidxgy)

8102 3P 3IqWIBIDIP 3P LE |B SBISIDURUI SOUOISISAU] 3P BISMEY) *| OXBUY

uoIslaAu| ap opuod ‘snidesjx3 3ajog exjny| jesoqe



ve

(20°601 Z6¥)

(z1's00 98p)
(6g°ZLY 1E)
o¥' 292 ¥
96'8€0 ¥6
(62169 61)
65'628 0€
(¢1'v98 6¢)
(z8'ses 82)
(P¥'829 8)
9/°G16 /8
68'0Z¢

elleAsn|d /
(eleasnuipy)

18829 1£8 1T

16°062 0€9 £2
SG'vel 816
9%'v86 925
78'902 68¢ |
S/'662 0C¢
89'CL. OV8
C1'8€S 206
819 I1S1 |
9G'1.E 161
26208 /€1 L
G8'02¢€ 002

s|qeuozel
iolep

18°05L v

sosala)u|

¥6'L8L 62€ ST

£9'6G2 911 2
¥6'9€S 600 |
00'/12 215
98291 161 |
Y0166 6£2
60'c88 608
G8'20v 8€S
00000 081 i
00°000 002
91'¢68 6¥0 |
00000 002

(11U}
ugloeIojeA

dn3
IR E
Hn3
dn3
dan3
dan3
an3
l=IRE!
dn3
dJn3

esiaIQ

JoL9)x3 eldjie) vLOL

BAljoa11q sauojoedionsed A sauoiddy SITVLIOL
1SNV IDS SFUVHSI SANOIDVIDILYY
SFLVHSI SANOIOVAIDI LYY
HIWS IDS 413 HOXAT SANOIDVIIDILYY
03 LS NANVYd DISIANI SANOIDYIDILNYC
OI NO€ ATAH UN3 29SH SANOIDVIDILYYAL
IMIN OWF X4ad 413 SANOIDVYIDI LYY
OI NOg ATAH dN3A 29SH SANCIDYIDI LYV
» ¢V 20719 NI3AH3IAY SINOQIDVIIDI LYY
IANAWY SANOIDVAIDILHYd
ATINVLS NVOHOW SANOIOVIDIL YV

Joue)xg eiopen

(souna us opesaidxy)

810Z 9P 94qUIBIDIP Bp L | SBIBIoURUL SILOISI9AUI 3P RISMED | OXBUY

uoisiaAu| ap opuo4 ‘snjdesx3y yajeg exyny jeioqgeT]



S¢

610c/cL/0z
610¢/e0/51
6102/c0/51

610¢/20/82

ojesjuos
|ap ojuajwduap

SLTZ8 £0S ZI
G/'SPS 811
61'66¢ 02¢
ZL'BES 205
0026V 211
G8'0ze 002
00'858 LG
€v'60L 619
¥¥'286 892
¥Z'av. 6v9
LE¥08 66T
28'90Z S8¢
26'208 /€1
05256 925
SG'vZl 816
98259 6¢£¢
00°L29 ¥S9
08'¥S0 LS
¥0°'28G 619
1Z/€2 599
1G6°8L1 96/
9v'¥86 9¢S
V06l BLE |

-—

0006 282
00'86¢€ Z0Z
00'G8S ¢v
00'2¥6 L€

€6'8/6 21T
€6'8/6 712

d|qeuoze. Jojep

LY'TTT 8ET |1
GL'S¥S 8LL
GL'662 022
CL'8€ES 205
00°26v 211
68208 |
i8¢
LG'EGL 66
G/'6.€ S
vZ'8v.L 6¥9
91206 221
Z8'90¢ 58¢
26'208 LEL
05°2S6 925
GS'vel 816
98'269 6£2
00°L29 ¥59
08'¥S0 L2§
¥0'28G 629
LT'1€2 G99
1G6'811 96/
ov'v86 9Z5
¥'06L 61E |

00°00S 12€ ¥
00000 S€ €
00000 ¥¥S
00°00S 22¥

S1616 L0Z
S1'616 202

opiewoidwon
[euiwopN auodwy

dn4g
dan3
dan3
dn3
HN3
dn3
= IR
dn3
dn4
qn3
dn3
dn4g
dn3
dgn3
dn3
dan3
dn3
N3
dan3
HN4
dn3
Aan3

4n3
HN4
dn3

asn

esialg

eadwod ap sosiwolddwos SO0 STIVLIOL
SIHUVHSI SANOIDVIIDILHY
O3 ¥18 NANYd OISIANI SINOIDVLIDILYYY
IMN O3 X9d 413 SANOIDVAIDILEVS
X0d! 413 SLI0N YOXAT SANOIDVAIDILHYL
ATTINVLS NVOHOW SANOIDYIDILYYY
1VH1S dOHN3 98 SANOIDVIIDILYYL
10 JN3 481 Y-IA0HHDS SANOIDVYCIDILHYd
ANI 90719 ODNId SINOIDYLIDILYVYC
IONNAY SANOCIDVIDILYY
AYvZY1 SANOIDVIDILYYC
HIAWI IOSI 413 HOXAT SANOIOVAIDILYYd
IONNY SaNOIDVCIDILYVYd
STHVHSI SINOIDVYIDI LYV
1SNV IOSIN STHVHSI SANOIDVIDILHYd
AV YNVE VIQHON SINOIDYLIDILEY
dN3 F1AIINAYIHHL SANOIDVLIDILHYL
»:80794 ALIN3AI4 SANOIDVIIDILHYC
dA NI SAN ALITAAI SANOIDYAIDILNYY
IANNIAY SANOIDVAIDILYYd
SHAVYHSI SANOIDVIDILHY
SFUVYHSI SANOIIVIDILYVL
00S d8S 413 IONNAY SINOIDVUIDIL YV
eidwoo ap sosiwoidwod sonQ
JNd,, sauojado ap uoisiwg §3v101L
0¢-¢1-610Z 0L 0S5 XXOLS OHNT NOIDdO
G1-€0-610Z 01 0S8 XXOLS OHNA NOIDdO
G1-€0-610Z 01 06 XX0OLS OYN3 NOIDdO
«ind,, souojodo ap ugisiug
sopeidwod sounng S3TVLOL

8¢-20-610Z | 605Z2SN'9 OYNLN4
sopeidwos soinyng

uoduoasag

(soune us opesaidx3y)

810 9P 2IqWIBIDIP 8P L [e SOPEALISP UD SSUOISISAUL 9P BISJIEY °|| OXDUY

uolsiaAu| ep opuo4 ‘snjdesixg yajeg exjny) jeioqe]



9¢

610¢/€0/L0
6102/20/8¢

ojesuos
|ap ojuaiwduan

Se'lELSPP GL

19°666 SPP Z
00'08L i) L
9'6LZ 10 |

s|qeuoze. Jojep

66°L26 G681 8|

£€'98Z 8LY ¢
00‘0vE 8EI |
£E'9¥6 6.2 |

opnowoiduwon
leuiwoN apodw

S3ITVIOL

J1es,, sauorodo ap ugisiug
SopipusA soumng S31VL0L
an3 £0-€0-610¢ I 208¢¥da'd oHNiNAd

asn 8¢-20-610¢ | G0€€SN'd OHNLNd
SOPIPUSA SOIN}N4

ESIAIQ uoddudsag

(souns us opesaidxz)
810Z 9P 31quIaIDIP 9P LE |e SOPBALISP U3 SBUOISIaAUl P BIDMEY °|| OXaUY

uoisiaAu| ap opuo ‘snidesx3 ysjeg exyny jeioqe]



Lc

89'01Z 9vL L

z5'c6Z 68L L
(20606 L 1)
9210 €1
8€'29/ 8EL
8G6'GG9 95
¥£'896 L
62291 €6

6G6'226 S
11208 ¥1LZ
GL'veS
£8'192 881
90058 LS
G6'LLY ¥E
8G'S/v 82
06'GLL 0L
ZL'695 6
8.'60¥ S¥
ze'esl €€
89°0z9 78
Z8'vey 09
(s¥'125 1)
(eg'eqs)
00220 ¥
81'256 2
88°20L ¥€
16°2EL 69
8€'696 98
£2'609 02
68’ LPY 282

(¥g°z80 €¥)
(#8'280 £F)

BJ[eASNId |
(enjeasnupy)

L1°8Y6 Y91 1T

S6'8P6 ¥6. 02
£6'760 £89
6€'2¥0 202
00'0EY ¥€0 |
8G°GS9 956
80620 8¥S
00'09¥ ¢66
65'226 S0¢
L2191 9L L
08048 00¥
Le‘c/89€EL |
GL'ees 199
0€°995 1£T
00°996 L1} |
86°'6V¢ 956
L6965 S00 |
292z ey
Le'Lze ey
00°08¢ 26
09'722 190 |
GG'8/¥ 862
19'9¥! 662
00°0SS 622 |
11°256 2¢e2
GSPE0 LLL L
00°1L.6 8.6
0S'ey. 198
86'22. 19¥
Le'GLOEEL L

Z8'666 69¢
78666 69¢

algeuozels
J0lep

00°6€S €

00'6€S €
00'6€S €

sosalau|

60'8¢. 81 61

£¥'669 500 61
00'000 569
€110 681
29'199 568
00000 006
¥2'090 90S
12162 668
00000 002
00'VLE 676
G9°9€0 00¥
8¥'019 816
60°€88 609
Ge'8rL 261
Zr'06¥ 680
80%20 168
61120 966
¥8'2€8 6.€
68°/€l 08¢
2£'659 6+8
8/'6£8 000
00000 00€
00°000 00S
00°82S 8¢l
66666 722
L9°1LE€ 280
6082 606
ZL'el) 182
GL'8LL LbY
26'€L1 106

—

i

-

99280 €1b
99280 €L¥

[ed1ul
ugloeIojen

=IRE!
IR E
dn3
dan3
dn3
dn3
dn3
dn3
HN3
N3
dn3
Hn3
Hn3
dNn3
dn3
dn3
dn3
dn3
HNn3
dn3
4N
HN3
dn3
dn3
dn3
dn3
dn3
dn3

asn

esinlg

Joueyxg eiopes V10l

EAD2.1Q sauoioedionded A sauopoy SIIVIOL
J1I NOg ATAH ¥N3F 09SH SANOIDYCIDILYYd
AVIIS LAANI FTVHENIO SINOIDVIDILYYd
SHHVHSI SANOIDVJIDI1LYYd
ZAdANI WD NF3a¥3gy SINOIOVCIOILEYd
THOMIDOSIN ©A3 STFHVYHSI SANOIDVIIDILHYd
YNV FHOSLNZA SANOIDVYCIDILYVd
ATINVLS NVOHOW SANOIDVCIDI LYY
IANNY SANOIDVYAIDILHYd
X0O4d! 413 SLITN "HOXAT SANOIDVYIDI LYV
V-00S d®S 413 HOXAT SANOIDVAIDI LYV
OI NO49 Q1AH ¥N3 29SH SANOIDVIDILEYd
0SOLS dN3 413 ¥NOS SANOIDVIIDI LYY
S110N 00S d%S 324dN0S SANOIDVIDILHYA
0SXXOLS OHNA SIHVHSI SANOIDVIDILHYd
0653 d13 S1IDON HOXAT SINOIDVIDILY Y
IONNWY S3INOIDVAIDILYVYC
STUVYHSI SANOIOVIDI LYV
IANNINY SANOIDVAIDI LYY
IMN DINT X9Q 413 SINOIDVYCIDILYVYd
ANI 90719 OONId SANOIDVAIDILHYC
1A HN3 4S1 Y=AA0O™HHDS SANOIDYCIDILY Y
00% IMMIN-drr 413 A7 SINOIOVJIOILHVd
F1d3IINAYIHHL SANOIOVIDILEYd
113N "WN3 004 4'8S HSI SANOIDVAIDILHYd
SHIMOVYHL-X 80 SANOIDVAIDILHVd
STAHVYHSI SANOIDVIDILHVYd
STAHYYHS! SANOIOVIDILHVYd
H3IWT IDS 413 HOXAT SANOIDVAIDILHVY
EAl9341Q seuodedpnued A sauolooy
es|qnd epna@ S3V.LOL
§1-20-£202 S22 SALVLS a3LINN ONO4
eolqnd epnag

Jous)xg eiape)

(souna us opesaidx3y)

L10Z 9p 21quIBIDIp 9p Lg |e SEISIoUBUL) SIUOISIAAUL Bp BISMERY) ‘||| OXBUY

UQISI9AU| 9p opuo4 ‘snjdesjx3 }Yajog exiny |esoqe]



8¢

8lL0¢c/cl/Le

810¢/€0/91
8102/€0/80
810Z/€0/10

glLoe/ch/le

o}esuoo

(] X TETTITLITEY Y

02'29. V196

00809 8¢
00'809 8¢

82°€50 2602
00°006 6.6
00089 191
8Z'eLr GSE |

26°cLL26¢€ L
GG'8/1 862
19'9¥) 662
00126 816
29'eve sev
65°/26 G0¢
LI'OLL¥9L |
08'0/8 00V
0£°'995 L€£¢
00'996 211 L
LE'SLo¢el L
LE'TL8OEL L

00°/Z¢ 96
00'22€ 96

a|qeuozel JojeA

99ty ¥89 LI

00000 096 S
00°000 096 S

91'9€S 601 T
00'0LL €85
00090 €91
91'09/ 29¢ |

05206 ¥¥9 9
15696 S
L¥'e98 ¥
00°L/6 816
Z9'cre sey
GE'ee8 L
L2°9LL ¥9L |
08°048 00¥
0€'99G 1€2
00996 /L1 L
Le'sloeel |
1€'TL89€L L

00000 026 Z
00'000 046

opljswoidwon
leuiwoN apodw)

¥N3

dn3
dn3
asn

dan3
dn4d
dn3
IR
dnd
dn3
dn3g
IRE|
dn3
dn3
N3

HN3

esiaIg

S3TVIOL

«lle9,, sauoindo ap uoisiwg S37V.LOL
12-€1-810¢ 0L 0§ XXOLS OHN3 NOIDdO
«1eD,, sauoiodo ap uoisiug
SOPIPUBA souning SITYIO0L
91-€0-810Z I dXXS OdNinNA
80-€0-81L0< L Z0.¢/49a'9 odnLnd
LO-€0-8102 | 1€5022SN'9 OdNind
SOpIpuUaA soJnyng
eidwod ap sos|oidwos so0 SITVLOL
ANI 90719 OOWId SANOIOVAIDILEVYd
10 UN3A 4S1 93A0YHOS SANOIDVIDILYY
SHIMOVHL-X 9d SANOIOVIDILHVd
IANNAY SANOIOVIDILYVYd
AFTINVLS NYOHOW SANOIDVCIDILYYd
IANNIAY SANOIOVIDILYVYd
X0d! 413 SUHIN HOXAT SANOIDVAIDILEVC
0SOLS dN3 413 ¥NOS SANOIDVYIIDILYVY
S1I2N 00S 498 32HN0S SANOIDVUIDILYVYC
HIWT IDSIA 413 HOXAT SANOIOVIDILNY
V-00S d%S 413 HOXAT SANOIDVIDI LYV
eidwiod ap sosiwoidwos souQ

.nd,, ssuojado ap uoisiwg §3ITVLOL

L&-21-810¢ 0L 05 XXOL1S OdN3 NOIDdO
.ind,, sauoisdo ap uoisiwzg

uopduasag

(soins ua opesaidx])

LL0Z 9P 21quIBIDIP 9P |E |2 SOPBALISP U SOUOISISAUL 8P BISMEY) "A] OXaUY

ugIsIaAU] ap opuo4 ‘snjdesix3 ¥o[og exjnyy |eloqge]



Laboral Kutxa Selek Extraplus, Fondo de Inversion

Informe de gestion del ejercicio 2018

El afio se ha cerrado con los bonos del Tesoro a dos afios al -0,24%, los bonos a cinco
anos al 0,33%, los bonos a diez afios al 1,56% vy el diferencial a diez afios con Alemania al
1,42%. En las bolsas se han obtenido pérdidas generalizadas. Las bolsas norteamericanas
han caido, un 6,42% en el caso del S&P 500 mientras que en las bolsas europeas las
perdidas eran aln mayores, un 14,34%, en el caso del Eurostoxx 50.

Desde el punto de vista macroeconémico resulta complicado justificar el mal
comportamiento de los mercados de riesgo durante la segunda parte del afo,
especialmente la del ultimo trimestre, donde se ha gestado el grueso de las correcciones.
Los ultimos datos de crecimiento de PIB conocidos, del tercer trimestre de 2018, pese a la
leve desaceleracion observada, han sido solidos en lineas generales. La economia
estadounidense crecié un 0,8% trimestral y previsiblemente cerrara 2018 con avances
cercanos al 3%. En Europa si que se ha observado cierto freno en el avance econdmico,
pero muy localizado en ltalia, donde la inestabilidad politica sigue siendo un lastre, y en
Alemania, cuyo PIB ha caido un 0,2% en el tercer trimestre, la primera cesion desde 2015.
Esto se debe al menor dinamismo de las exportaciones, muy dependientes de la industria
del automovil, que se ha visto afectada negativamente por la nueva normativa sobre
emisiones, lo que ha frenado la produccién. Pese a todo, creemos que no es un problema
estructural y que en los proximos trimestres Alemania volvera a la senda del crecimiento.
En Espafa no se ha producido desaceleracion alguna, al avanzar el PIB un 2,4%. Por otro,
lado, las economias emergentes se han desacelerado ligeramente, pero las previsiones
siguen siendo positivas de cara al préximo afio. Otro elemento que ha introducido cierta
volatilidad ha sido el precio del petréleo, cuya caida del 40% en el ultimo trimestre, ha
provocado cesiones en unas inflaciones que no terminan del normalizarse y condiciona en
gran medida los beneficios de las compaiiias del sector.

En politica monetaria la Reserva Federal ha seguido subiendo los tipos de interés hasta el
2,25-2,50%. En Europa también se estan adoptando medidas en materia de politica
monetaria, al finalizar las compras de activos mensuales que estaba ilevando a cabo el
BCE. Sin embargo, las condiciones monetarias en la Eurozona siguen siendo muy laxas.
Esto dificuita la obtencién de rentabilidad de los activos monetarios, muy necesitados de
tipos mas elevados para generar rentabilidad en las carteras

Los cambios en la politica monetaria han propiciado el repunte de los tipos de la deuda
gubernamental de Estados Unidos, asi como un notable aplanamiento de pendientes. La
rentabilidad de los bonos a 2 afios se ha incrementado en 50 pb hasta el 1.88%, mientras
gue la de los bonos a 10 afios lo ha hecho en 10 pb hasta el 2.40%. En el caso de la
Eurozona, el movimiento ha sido practicamente inexistente en los principales pafses, si
bien esperamos que los cambios en los programas de estimulo del BCE en 2018 nos lleven
a rentabilidades superiores en los bonos a medio — largo plazo.

En renta variable, el afio se ha caracterizado por las caidas y el aumento de la volatilidad.
La correccion de los valores tecnolégicos, tras las fuertes subidas de los Gltimos afios y el
temor a las consecuencias de la guerra comercial entre Estados Unidos y China han
perjudicado a los precios de las acciones.

Al 31 de diciembre de 2018, el Fondo no tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule
un aplazamiento superior al plazo legal establecido.



Laboral Kutxa Selek Extraplus, Fondo de Inversion

Formulacion de las cuentas anuales e informe de gestion

Reunidos los Administradores de Caja Laboral Gestion, S.G.1.I.C., S.A., en fecha 29 de
marzo de 2019, y en cumplimiento de la legislacion vigente, proceden a formular las
cuentas anuales y el informe de gestion del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre
de 2018 de Laboral Kutxa Selek Extraplus, Fondo de Inversién, las cuales vienen
constituidas por los documentos anexos que preceden a este escrito:

a) Balance, Cuenta de pérdidas y ganancias y Estado de cambios en el patrimonio
neto correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2018.

b)  Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2018.

¢) Informe de gestion del ejercicio 2018.
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En cumplimiento del articulo 46bis.1 de la Ley de Instituciones de Inversion Colectiva,
Caja Laboral Gestién SGIIC SA declara que la cuantia total de la remuneracion
abonada por la sociedad gestora a su personal en 2018 ha sido de 617 miles de euros,
desglosada en 579 miles de euros de remuneracion fija y 38 miles de euros de
remuneracion variable, correspondiente a 9 empleados. No existen remuneraciones
basadas en participacion en los beneficios de las IIC obtenidas por la SGIIC como
compensacion por la gestion.

En lo que se refiere a la remuneracion del colectivo identificado, cuya actuacion podria
tener una incidencia material en el perfil de riesgo de la sociedad, el importe agregado
de la remuneracion asciende a 376 miles de euros, correspondiendo 80 miles de euros
al cuadro directivo (62 miles correspondiente a la remuneracion fija 'y 18 a la retribucion
variable) y 296 miles de euros a otros 5 empleados (285 miles correspondiente a la
remuneracion fijay 11 a la retribucién variable).

Los trabajadores de Caja Laboral Gestion estan afectos a las normas laborales
aprobadas por Caja Laboral Coop. de Crédito en cuanto a su retribucion fija. Ademas,
Caja Laboral Gestién cuenta con un plan anual de retribucion variable. La retribucién
variable de los empleados se rige por la consecucion de unos objetivos en cada una de
las secciones (front, middle y back office) asi como en la direccion.



