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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los accionistas de AMMUS GESTIO, S..C.A.V., S.A.:

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de AMMUS GESTIO, S.I.C.A.V., S.A. (la Sociedad), que
comprenden el balance de situacion a 31 de diciembre de 2019, la cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en
dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2019, asi
como de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con
el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2
de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espana. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccidon material mas significativos en nuestra auditoria

de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y
Nno expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.
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AMMUS GESTIO, S.I.C.A.V., S.A.

pectos mas relevantes de la auditoria
Cartera de inversiones financieras

De conformidad con la legislacion vigente, el
objeto social de las Instituciones de Inversion
Colectiva es la captacion de fondos, bienes o
derechos del publico para gestionarlos e
invertirlos en bienes, derechos, valores u otros
instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en
funcion de los resultados colectivos.

De acuerdo con la actividad anteriormente
descrita, el Patrimonio Neto de la Sociedad
esta fundamentalmente invertido en
instrumentos financieros. La politica contable
aplicable a la cartera de inversiones
financieras de la Sociedad se encuentra
descrita en la nota 4 de la memoria adjunta y
en la nota 7 de la misma, se detalla la cartera
de inversiones financieras a 31 de diciembre
de 2019.

Identificamos esta area como el aspecto mas
relevante a considerar en la auditoria de la
Sociedad, por la repercusion que la cartera de
inversiones financieras tiene en el calculo
diario de su Patrimonio Neto y, por tanto, del
valor tedrico de la misma.

Modo en el que se han tratado en la auditoria

La Sociedad mantiene un contrato de gestioén con
Urquijo Gestién, S.A., S.G.I.I.C., Sociedad
Unipersonal, como Sociedad Gestora. Hemos
obtenido un entendimiento de los procedimientos
y criterios empleados por la Sociedad Gestora, en
la determinacion del valor razonable de las
inversiones financieras de la Sociedad.

Adicionalmente, hemos realizado procedimientos
sobre la cartera de inversiones financieras de la
Sociedad, entre los que destacan los siguientes:

Obtencion de confirmaciones de la Entidad
Depositaria de los titulos

Solicitamos a la Entidad Depositaria las
confirmaciones relativas a la existencia de la
totalidad de los titulos recogidos en la cartera de
inversiones financieras de la Sociedad a 31 de
diciembre de 2019, sin encontrar excepciones o
diferencias significativas entre la respuesta
recibida de la Entidad Depositaria y los registros
contables de la Sociedad, proporcionados por la
Sociedad Gestora.

Valoracion de la cartera de inversiones
financieras

Comprobamos la valoracion de la totalidad de los
activos que se encuentran en la cartera de
inversiones financieras de la Sociedad al 31 de
diciembre de 2019, mediante la re-ejecucion de
los calculos realizados por la Sociedad Gestora
de la misma, utilizando para ello, valores fiables
de mercado a la fecha de analisis.

Al realizar dichas re-ejecuciones no se han
detectado diferencias significativas entre las
valoraciones obtenidas en nuestros calculos y las
valoraciones registradas en la contabilidad de la
Sociedad.
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AMMUS GESTIO, S.I.C.A.V., S.A.

Otra informacién: Informe de gestiéon

La otra informaciéon comprende exclusivamente el informe de gestidn del ejercicio 2019, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacion distinta de la
obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e
informar de si el contenido y presentacion del informe de gestién son conformes a la normativa que
resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informaciéon que
contiene el informe de gestidon concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2019 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espania, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de
incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar la
sociedad o de cesar sus operaciones, 0 bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.



AMMUS GESTIO, S.I.C.A.V., S.A.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusion del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencidn en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.



pwe

AMMUS GESTIO, S.I.C.A.V., S.A.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (S0242)
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AMMUS GESTIO, S.I.C.A.V., S.A.

Cuentas anuales al 31 de diciembre de 2019 e
Informe de gestion del ejercicio 2019



AMMUS GESTIO, S.I.C.A.V., S.A.

Balance de situacion al 31 de diciembre de 2019
(Expresado en euros)
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ACTIVO

2019

2018

Activo no corriente
Inmovilizado intangible

Inmovilizado material
Bienes inmuebles de uso propio
Mobiliario y enseres

Activos por impuesto diferido

Activo corriente
Deudores

Cartera de inversiones financieras

Cartera interior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversién Colectiva
Depositos en Entidades de Crédito
Derivados
Oftros

Cartera exterior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversion Colectiva
Depdsitos en Entidades de Crédito
Derivados
Otros

Intereses de la cartera de inversién
Inversiones morosas, dudosas o en litigio
Periodificaciones

Tesoreria

3 032 689,55
20 924,91

2937773,52

5237 709,40
9 266,48

4798 420,81

191 819,14

2935 320,13

191 819,14

4 603 846,81

210 532,93

2724 787,20

2453,39

73 991,12

201 682,93

4 402 163,88

2754,86

430 022,11

TOTAL ACTIVO

3 032 689,55

5237 709,40

Las Notas 1 a 15, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance de situacién al 31 de

diciembre de 2019.
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AMMUS GESTIO, S.I.C.A.V., S.A.
Balance de situacion al 31 de diciembre de 2019
(Expresado en euros)
PATRIMONIO Y PASIVO 2019 2018
Patrimonio atribuido a participes o accionistas 3027 146,51 5227 100,29
Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas 3027 146,51 5227 100,29
Capital 6 662 740,00 6 662 740,00
Participes - -
Prima de emision 39 936,25 39 246,35
Reservas 159 230,39 159 230,39

(Acciones propias)

Resultados de ejercicios anteriores
Otras aportaciones de socios
Resultado del ejercicio

(Dividendo a cuenta)

(3 781 968,72)
(332 042,02)

279 250,61

Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material de uso propio -

Otro patrimonio atribuido

Pasivo no corriente
Provisiones a largo plazo
Deudas a largo piazo
Pasivos por impuesto diferido

Pasivo corriente
Provisiones a corto plazo
Deudas a corto plazo
Acreedores
Pasivos financieros
Derivados
Periodificaciones

5543,04

5543,04

(1302 074,43)

(332 042,02)

10 609,11

10 609,11

TOTAL PATRIMONIO 1 rASIVO

3 032 689,55

5 237 709,40

CUENTAS DE ORDEN

2019

2018

Cuentas de compromiso
Compromisos por operaciones largas de derivados
Compromisos por operaciones cortas de derivados

Otras cuentas de orden
Valores cedidos en préstamo por la IIC
Valores aportados como garantia por la IIC
Valores recibidos en garantia por la 11C
Capital nominal no suscrito ni en circulacion
Pérdidas fiscales a compensar
Otros

173 030,00
173 030,00

17 669 861,53

17 337 260,00
332 042,02
559,51

162 430,00
162 430,00

17 337 929,94

17 337 260,00

669,94

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

17 842 891,53

17 500 359,94

Las Notas 1 a 15, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance de situacion al 31 de

diciembre de 2019.

2



AMMUS GESTIO, SI.C.AV., SA.

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de

diciembre de 2019
(Expresada en euros)

£

D]
o

L5
(D]

O

2019 2018
Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos - -
Comisiones retrocedidas a ia Institucion de Inversion Colectiva - -
Gastos de personal - -
Otros gastos de explotacion (58 465,10) (88 608,40)
Comisién de gestion (47 759,56) (75 520,96)
Comision de depositario (3979,78) (6 293,51)
Ingreso/gasto por compensacion compartimento - -
Otros (6 725,76) (6 793,93)
Amortizacion del inmovilizado material - -
Excesos de provisiones - -
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - -
Resultado de explotacién (58 465,10) (88 608,40)
Ingresos financieros 14 187,29 29 066,00
Gastos financieros - -
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros 190 609,32 {212 459,09)
Por operaciones de la cartera interior - (2 192,94)
Por operaciones de la cartera exterior 190 609,32 (210 266,15)
Por operaciones con derivados - -
Otros - -
Diferencias de cambio (1312,90) 10 899,33
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros 134 232,00 (70 939,86)
Deterioros - -
Resultados por operaciones de la cartera interior - (675,36)
Resultados por operaciones de la cartera exterior 142 165,12 (62 878,03)
Resultados por operaciones con derivados (7 933,12) (7 386,47)
Otros - -
Resultado financiero 337 715,71 (243 433,62)
Resultado antes de impuestos 279 250,61 (332 042,02)
Impuesto sobre beneficios - -
RESULTADO DEL EJERCICIO 279 250,61 (332 042,02)

Las Notas 1 a 15, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias

correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019.



AMMUS GESTIO, S.I.C.A.V,, S.A.

Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019
(Expresado en euros)

A) Estado de ingresos y gastos reconocidos

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 279 250,61
Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio atribuido a participes y accionistas -
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias -
Total de ingresos y gastos reconocidos 27¢ 7761
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto
Resultados
Prima de (Acciones  de ejercicios Resultado
Capital emision Reservas propias) anteriores del ejercicio Total
Saidos al 31 de diciembre de 2018 6 662 740,00 39 246,35 159230,39 (1302 074,43) - (332 042,02) 5227 100,29
Ajustes por cambios de criterio - - - - - - -
Ajustes por errores - - - - - - -
Saldo ajustado 6 662 740,00 39 246,35 159 230,39 (1 302 074,43) - (332 042,02) 5227 100,29
Total ingresos y gastos reconocidos - - - - - 279 250,61 279 250,61
Aplicacién del resultado del ejercicio - - - - (332042,02) 332 042,02 -
Operaciones con accionistas - 689,90 - (2479 894,29) - - (2479 204,39)
Otras variaciones del patrimonio - - - - - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2019 6 662 740,00 39936,25 159 230,39 (3 781 968,72) (332 042,02) 279 250,61 3 027 146,51

Las Notas 1 a 15, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2019.
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AMMUS GESTIO, S.I.C.A.V., S.A.

Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2018
(Expresado en euros)

A) Estado de ingresos y gastos reconocidos
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias (332 042,02)

Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio atribuido a participes y accionistas -
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias -

Total de ingresos y gastos reconocidos (332 042,02)

B) Estado total de cambios en el patrimonio neto

Resultados
Prima de (Acciones de ejercicios Resultado del
Capital emision Reservas propias) anteriores ejercicio Total
Saldos al 31 de diciembre de 2017 6 635 330,00 39178,81 44 448,81 (169 894,09) 114 781,58 6 663 845,11
Ajustes por cambios de criterio - - - - - -
Ajustes por errores - - - - - -
Saldo ajustado 6 635 330,00 39178,81 44 448,81 {169 894,09) 114781,58 6 663 845,11
Total ingresos y gastos reconocidos - - - - (332 042,02) (332042,02)
Aplicacion del resultado del ejercicio - - 114 781,58 - (114 781,58) -
Operaciones con accionistas 27 410,00 67,54 - (1132180,34) - (1104 702,80)
Otras variaciones del patrimonio - - - - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2018 6 662 740,00 39 246,35 159 230,39 (1 302 074,43) (332 042,02) 5227 100,29




AMMUS GESTIO, S.I.C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2019
(Expresada en euros)

1.  Actividad y gestién del riesgo
a)  Actividad

AMMUS GESTIO, S.I.C.A.V., S.A., en lo sucesivo la Sociedad, fue constituida en
Barcelona el 3 de noviembre de 2015. Tiene su domicilio social en Diagonal, 407 Bis-
4° Barcelona.

La Sociedad se encuentra inscrita en el Registro de Sociedades de Inversion de
Capital Variable de la Comision Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.) desde el
15 de enero de 2016 con el numero 4.303, adquiriendo, a efectos legales, la
consideracion de Sociedad de Inversion de Capital Variable a partir de entonces.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 1° de la Ley 35/2003, y sucesivas
modificaciones, el objeto social de las Instituciones de Inversion Colectiva es la
captacion de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e invertirlos en
bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en funcién de los resultados colectivos.

El cddigo CNAE correspondiente a las actividades que constituyen el objeto social de
la Sociedad es el 6430.

La gestidn, administracion y representacion de la Sociedad esta encomendada a
Urquijo Gestion, S.A., S.G.1.1.C., Sociedad Unipersonal, sociedad participada al 100%
por Sabadell Asset Management, S.A., S.G.l.I.C., Sociedad Unipersonal que, a su vez,
es participada al 100% al 31 de diciembre de 2019 por Banco de Sabadell S.A., que
adicionalmente es la Entidad Depositaria de la Sociedad. Dicha Entidad Depositaria
debe desarrollar determinadas funciones de vigilancia, supervision, custodia y
administracion para la Sociedad, de acuerdo a lo establecido en la normativa
actualmente en vigor.

La Sociedad esta sometida a la normativa legal especifica de las Sociedades de
Inversion de Capital Variable, recogida principalmente por el Real Decreto 1082/2012,
de 13 de julio, y sucesivas modificaciones, por el que se aprueba el Reglamento de la
Ley 35/2003, de 4 de noviembre, y sucesivas modificaciones, de Instituciones de
Inversidon Colectiva. Los principales aspectos de esta normativa que le son aplicables
son los siguientes:

¢ FEl capital minimo desembolsado debera situarse en 2.400.000 euros. El capital
estatutario maximo no podra superar en mas de diez veces el capital inicial.



AMMUS GESTIO, S.I.C.AV,, S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2019
(Expresada en euros)

¢ El numero de accionistas de la Sociedad no paodra ser inferior a 100.

¢ Cuando por circunstancias del mercado o por el obligado cumplimiento de la ley o
de las prescripciones del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, el
capital o el numero de accionistas de una sociedad de inversion, o de uno de sus
compartimentos, descendieran de los minimos establecidos en el Real Decreto
1082/2012, y sucesivas modificaciones, dichas instituciones gozaran del plazo de
un afio, durante el cual podran continuar operando como tales.

¢ Las acciones representativas del capital estatutario maximo que no estén suscritas
o las que posteriormente haya adquirido la Sociedad, deben mantenerse en cartera
hasta que sean puestas en circulacion por los 6érganos gestores. Las acciones en
cartera deberan estar en poder del Depositario, tal y como se menciona en el
articulo 80 del Real Decreto 1082/2012, y sucesivas modificaciones.

¢ Los valores mobiliarios y demas activos financieros de la Sociedad no pueden
pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para servir de
garantia de las operaciones que la Sociedad realice en los mercados secundarios
oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las Entidades legaimente
habilitadas para el ejercicio de esta funcion.

e Se establecen unos porcentajes maximos de obligaciones frente a terceros y de
concentracion de inversiones.

o [ a Sociedad debe cumplir con un coeficiente minimo de liquidez del 1% del
promedio mensual de su patrimonio, que debe materializarse en efectivo, en
depdsitos o cuentas a la vista en el Depositario o en otra entidad de crédito si el
Depositario no tiene esta consideracion, o en compraventas con pacto de recompra
a un dia de valores de Deuda Publica.

e La Sociedad se encuentra sujeta a unos limites generales a la utilizacion de
instrumentos derivados por riesgo de mercado, asi como a unos limites por riesgo
de contraparte.

La Sociedad Gestora percibe una comision anual en concepto de gastos de gestion
calculada sobre el patrimonio de la Sociedad. En los ejercicios 2019 y 2018 la
comision de gestion ha sido por tramos acumulativos:

- 1,20% hasta 9.000.000,00 euros.
- 1,15% superior a 9.000.000,00 euros.
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Igualmente se establece una remuneracidn de la Entidad Depositaria calculada
sobre el patrimonio custodiado. En los gjercicios 2019 y en 2018 la comision
depositaria ha sido del 0,10%.

Gestién del riesgo

La politica de inversién de la Sociedad, asi como la descripcion de los principales
riesgos asociados, se detallan en el folleto registrado y a disposicion del publico en el
registro correspondiente de la C.N.M.V.

Debido a la operativa en mercados financieros de la Sociedad, los principales riesgos
a los que se encuentra expuesta son los siguientes:

Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en pérdidas debido a
movimientos adversos en los precios de mercado de los activos financieros en los
que opera la Sociedad. Entre dichos riesgos, los mas significativos son los tipos deé
interés, los tipos de cambio y las cotizaciones de los titulos que la Sociedad tenga
en cartera.

Riesgo de crédito: se trata del riesgo de que puedan originarse pérdidas potenciales
debidas a cambios en la capacidad o intencion de la contraparte de cumplir sus
obligaciones financieras con la Sociedad.

Riesgo de liquidez: se produce cuando existen dificultades en el momento de
realizar en el mercado los activos en cartera.

Riesgo operacional: aquel que puede provocar pérdidas como resultado de errores
humanos, procesos internos inadecuados o defectuosos, fallos en los sistemas o
como consecuencia de acontecimientos externos.

La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la
exposicién a los riesgos de mercado, crédito y liquidez, asi como el referido al riesgo
operacional. En este sentido, el control de los coeficientes normativos mencionados en
el apartado 1.a), anterior, limitan la exposicidon a dichos riesgos.
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2.

a)

Bases de presentacion de las cuentas anuales

Imagen fiel

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad, han sido
preparadas a partir de los registros contables de la Sociedad, habiéndose aplicado las
disposiciones legales vigentes en materia contable que le son aplicables, con el objeto
de mostrar la imagen fiel de su patrimonio, de su situacion financiera y de sus
resultados.

Principios contables

Para la elaboracion de estas cuentas anuales se han seguido los principios y criterios
contables y de clasificacion recogidos, fundamentalmente, en la Circular 3/2008 de la
C.N.M.V. y sucesivas modificaciones. Los principios mas significativos se describen en
la Nota 4. No existe ningun principio contable de aplicacién obligatoria que, siendo
significativo su efecto sobre estas cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.

Comparabilidad

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2019 se presentan atendiendo a la
estructura y principios contables establecidos en la normativa vigente de la C.N.M.V.

Los Administradores de la Sociedad presentan, a efectos comparativos, con cada una
de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de
cambios en el patrimonio neto, ademas de las cifras del ejercicio 2019, las
correspondientes al ejercicio anterior.

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a la
comparacion entre las cuentas anuales de los ejercicios 2019 y 2018.

Consolidacion

Al 31 de diciembre de 2019, la Sociedad, no esta obligada, de acuerdo con el
contenido del articulo 42 del Cédigo de Comercio, a formular cuentas anuales
consolidadas o bien por no ser sociedad dominante de un grupo de sociedades o no
formar parte de un Grupo de Sociedades, segun lo previsto en dicho articulo.
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e)  Estimaciones contables y correccion de errores

En la preparacion de las cuentas anuales se han utilizado estimaciones de acuerdo a
la normativa vigente. Dichas estimaciones se refieren, principalmente, al valor
razonable y a las posibles pérdidas por deterioro de determinados activos financieros,
si las hubiera. Aun cuando éstas se consideren las mejores estimaciones posibles, en
base a la informacion existente en el momento del célculo, acontecimientos futuros
podrian obligar a modificarlas prospectivamente, de acuerdo con la normativa vigente.
Se considera que la posibilidad de que se materialicen modificaciones en las
estimaciones derivadas de interpretaciones diferentes de las aplicadas es remota, y en
cualquier caso no afectaria significativamente a las cuentas anuales.

No existen cambios en las estimaciones contables ni errores que se hubieran
producido en ejercicios anteriores y hayan sido detectados durante los ejercicios 2019
y 2018.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el balance
de situacidn, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto
y esta memoria, estan expresadas en euros, excepto cuando se indique expresamente.

3. Propuesta y aprobacién de distribucién de resultados
El detalle de la propuesta de distribucion del resultado del ejercicio 2019, por el Consejo de

Administracion a la Junta de Accionistas, asi como la aprobacion de la distribucion del
resultado del ejercicio 2018, es la siguiente:

2019 2018

Base de reparto

Resultado del gjercicio 279 250,61 (332 042,02)
279 250,61 (332 042,02)

Propuesta de distribucién

Reserva legal 27 925,06 -
Reserva voluntaria - -
Resultados negativos de ejercicios anteriores - (332 042,02)
Compensacion de resultados negativos de gjercicios anteriores 251 325,55 -

279 250,61 (332 042,02)
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4. Normas de registro y valoracién

En la elaboracion de las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio 2019
se han aplicado los siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracion:

a) Empresa en funcionamiento

En la elaboracion de las cuentas anuales se ha considerado que la gestion de la
Sociedad continuara en el futuro previsible. Por tanto, la aplicacién de las normas
contables no esta encaminada a determinar el valor del patrimonio a efectos de su
fransmision global o parcial ni el importe resuitante en caso de su liquidacion.

b)  Clasificacion, reqistro y valoracion de los instrumentos financieros

i. Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en los
siguientes epigrafes del balance de situacion:

— Tesoreria: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o depésitos a la vista
destinados a dar cumplimiento al coeficiente de liquidez, ya sea en el
depositario, cuando éste sea una entidad de crédito, o en caso contrario, la
entidad de crédito designada por la Sociedad. Asimismo se incluye, en su
caso, las restantes cuentas corrientes o saldos que la Sociedad mantenga en
una institucion financiera para poder desarrollar su actividad y las garantias
aportadas, en su caso, a la Sociedad.

— Cartera de inversiones financieras: se compone, en su caso, de los siguientes
epigrafes, desglosados en cartera interior y cartera exterior. La totalidad de
estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracion como “Activos financieros
a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”:

e Valores Representativos de Deuda: obligaciones y demas valores que
supongan una deuda para su emisor, que devengan una remuneracion
consistente en un interés, implicito o explicito, establecido
contractualmente, e instrumentados en titulos o en anotaciones en
cuenta, cualquiera que sea el sujeto emisor.

e Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras
entidades, tales como acciones y cuotas participativas, que tienen la
naturaleza de instrumentos de capital para el emisor.
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o Instituciones de Inversidén Colectiva: incluye, en su caso, las
participaciones en otras Instituciones de Inversion Colectiva.

* Depositos en entidades de crédito (EECC): depdsitos que la Sociedad
mantiene en entidades de crédito, a excepcion de los saldos que se
recogen en el epigrafe “Tesoreria”.

e Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos
de futuros y forwards, las primas pagadas/cobradas por warrants y
opciones compradas/emitidas, cobros o pagos asociados a los contratos
de permuta financiera, asi como las inversiones en productos
estructurados.

e Oftros: recoge, en su caso, las acciones y participaciones de las entidades
de capital - riesgo reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre asi
como importes correspondientes a otras operaciones no recogidas en los
epigrafes anteriores.

e Intereses en la cartera de inversion: recoge, en su caso, la periodificacion
de los intereses activos de la cartera de inversiones financieras.

— Inversiones dudosas, morosas o en litigio: incluye, en su caso, y a los meros
efectos de su clasificacion contable, el valor en libros de las inversiones y
periodificaciones acumuladas cuyo reembolso sea problematico y, en todo
caso, de aquellas respecto a las cuales hayan transcurrido mas de noventa
dias desde su vencimiento total o parcial.

— Deudores: recoge, en su caso, el total de derechos de crédito y cuentas
deudoras que por cualquier concepto diferente a los anteriores ostente la
Sociedad frente a terceros. La totalidad de los deudores se clasifican a
afectos de valoracion como “Partidas a cobrar”. Las pérdidas por deterioro de
las “Partidas a cobrar” asi como su reversion, se reconocen, en su caso,
como un gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe “Deterioro y
resultado por enajenaciones de instrumentos financieros - Deterioros” de la
cuenta de pérdidas y ganancias.
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ii. Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracién en
fos siguientes epigrafes del balance de situacion:

— Deudas a largo/corto plazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas con
terceros por préstamos recibidos y otros débitos, asi como deudas con
entidades de crédito. Se clasifican a efectos de su valoracion como “Débitos y
partidas a pagar”.

— Derivados: incluye, en su caso, el importe correspondiente a las operaciones
con derivados financieros; en particular, las primas pagadas o cobradas en
operaciones con opciones asi como las variaciones de valor razonable de los
instrumentos financieros derivados incluidos los deriva s implicitos de
instrumentos financieros hibridos. Se clasifican a efectos de su valoracion
como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”.

— Pasivos financieros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados que
han sido clasificados a efectos de su valoraciébn como pasivos financieros a
valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias, tales como pasivos por
venta de valores recibidos en préstamo.

— Acreedores: recoge, en su caso, cuentas a pagar y débitos, que no deban ser
clasificados en otros epigrafes, incluidas fas cuentas con las Administraciones
Publicas y los importes pendientes de pago por comisiones de gestiéon y
deposito. Se clasifican a efectos de valoracion como “Débitos y partidas a
pagar’.
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c) Reconocimiento v valoracion de los activos vy pasivos financieros

Reconocimiento y valoracién de los activos financieros

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Deudores”, y
los activos clasificados en el epigrafe “Tesoreria”, se valoran inicialmente, por su
“valor razonable” (que salvo evidencia en contrario sera el precio de la
transaccion), integrando los costes de transaccién directamente atribuibles a la
operacion. Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizado,
contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe “Ingresos financieros”
de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés
efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los fiujos de efectivo no es
significativo, aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a
un afio se valoran a su valor nominal. Las pérdidas por deterioro del valor de las
partidas a cobrar se calculan teniendo en cuenta los flujos de efectivo futuros
estimados, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento del
reconocimiento.

En todo caso, para la determinacidn del valor razonable de los activos financieros
se atendera a lo siguiente:

— Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable es el valor de
mercado que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de
referencia, si existe, o inmediato habil anterior, o el cambio medio ponderado
si no existiera precio oficial de cierre, utilizando el mercado mas
representativo por volumen de negociacion.
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— Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable es el precio
de cotizaciéon en un mercado activo y siempre y cuando éste se obtenga de
forma consistente. En el caso de que no esteé disponible un precio de
cotizacion, el valor razonable se corresponde con el precio de la transaccion
mas reciente, siempre que no haya habido un cambio significativo en las
circunstancias econdmicas desde el momento de la transaccion. En este
caso, se reflejaran las nuevas condiciones utilizando como referencia precios
o tipos de interés y primas de riesgos actuales de instrumentos similares. En
caso de no existencia de mercado activo, se aplicaran técnicas de valoracion
(precios suministrados por intermediarios, emisores o difusores de
informacioén, transacciones recientes de mercado disponibles, valor razonable
en el momento actual de otros instrumentos financieros que sean
sustancialmente de la misma naturaleza, modelos de descuento de flujos y
valoracién de opciones, en su caso) que sean de general aceptacion y que
utilicen en la medida de lo posible datos observables de mercado (en
particular, la situacién de tipos de interés y de riesgo de crédito del emisor).

— Valores no admitidos aun a cotizacion: su valor razonable se calcula mediante
los cambios que resultan de cotizaciones de valores similares de la misma
entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en cuenta factores
como las diferencias en sus derechos economicos.

— Valores representativos de deuda no cotizados: su valor razonabie es el
precio que iguala el rendimiento interno de la inversion a los tipos de interés
de mercado vigentes en cada momento de la Deuda Publica asimilable por
sus caracteristicas financieras, incrementados en una prima o margen que
sea representativo del grado de liquidez, condiciones concretas de la emision,
solvencia del emisor y, en su caso, riesgo pais.

— Valores no cotizados: su valor razonable se calcula tomando como referencia
el valor tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el
patrimonio contable ajustado de la entidad participada, corregido en el importe
de las plusvalias o minusvalias tacitas, netas de impuestos, que subsistan en
el momento de la valoracion.

— Depositos en entidades de crédito y adquisiciones temporales de activos: su
valor razonable se calcula de acuerdo al precio que iguale el rendimiento
interno de la inversion a los tipos de  zrcado vigentes en cada momento, y
considerando el riesgo de crédito de la Entidad.
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- Acciones 0 participaciones de otras [nstituciones de Inversién Colectiva: su
valor razonable se establece en funcion del valor liquidativo o valor de
cotizacion del dia de referencia. En el caso de que para el dia de referencia
no se calculara un valor liquidativo, se utiliza el ltimo valor liquidativo
disponible.

Para las inversiones en Instituciones de Inversion Colectiva de Inversion
Libre, Instituciones de Inversion Colectiva de Instituciones de Inversion
Colectiva de Inversion Libre e Instituciones de Inversion Colectiva extranjeras
similares, se utilizan, en su caso, valores liquidativos estimados.

— Instrumentos financieros derivados: si estan negociados en mercados
organizados; su valor razonable es el que resulta de aplicar el cambio oficial
de cierre del dia de referencia. En el caso de que el mercado no sea
suficientemente liquido o se trate de instrumentos derivados no negociados
en mercado organizados o sistemas multilaterales de negociacion, se valoran
mediante la aplicacion de métodos o modelos valoraciéon adecuados y
reconocidos en funcion de las condiciones especificas establecidas en la
Circular 6/2010 de la C.N.M.V., y sucesivas modificaciones.

Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su
inversion, se daran de baja con cargo a la cuenta de pérdi s y ganancias.

ii. Reconocimiento y valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Débitos y
partidas a pagar”, se valoran inicialmente por su “valor razonable” (que salvo
evidencia en contrario sera el precio de la transaccion) integrando los costes de
transaccion directamente atribuibles a la operacion. Posteriormente, los pasivos
se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en
el epigrafe “Gastos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el
método del tipo de interés efectivo.

No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo,

aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un afo se
podran valorar a su valor nominal.

11



P A S A NIPL IS
55.'\1{.4;\,!&,4.‘ G ty
I A HEPI

R N L A P

AMMUS GESTIO, S.L.C.ALV,, S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2019
(Expresada en euros)

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Pasivos
financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran
inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario sera el
precio de la transaccion) incluyendo los costes de transaccion directamente
atribuibles a la operacion. Posteriormente, los pasivos se valoran por su valor
razonable, sin deducir los costes de transaccion en que se pudiera incurrir en su
baja. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Baja del =~'ance de los acti'~~ y pasivo~ F1ancieros

Los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los
flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros
los riesgos y beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros
sélo se dan de baja del balance cuando se han extinguido las obligaciones que
generan o cuando un tercero lo adquiere.

Contabilizacié~ ~2 operaciones

i.

Compraventa de valores al contado

Cuando existen operaciones con derivados e instrumentos de patrimonio, se
contabilizan el dia de contratacion, mientras que las operaciones de valores
representativos de deuda y operaciones del mercado de divisa, se contabilizan el
dia de liquidacion. Las compras se adeudan en el epigrafe “Cartera de inversiones
financieras” interior o exterior, seglin corresponda, del activo del balance de
situacion, segun su naturaleza y el resultado de las operaciones de venta se
registra en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros — Resultados por operaciones de la cartera interior (o exterior)” de la
cuenta de pérdidas y ganancias.

No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversion colectiva, se
entiende como dia de ejecucion el de confirmacién de la operacion, aunque se
desconozca el numero de participaciones o acciones a asignar. La operacion no
se valorara hasta que no se adjudiquen éstas. Los importes entregados antes de
la fecha de ejecucion se contabilizan, en su caso, en el epigrafe “Deudores” del
balance de situacion.

12
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Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en el momento de
ia contratacion y hasta el momento del cierre de la posicion o el vencimiento del
contrato en los epigrafes “Compromisos por operaciones largas de derivados” o
“Compromisos por operaciones cortas de derivados” de las cuentas de orden,
segun su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros — Resultados por operaciones con derivados” o “Variacion del valor
razonable en instrumentos financieros — Por operaciones con derivados”,
dependiendo de si los cambios de valor se han liquidado o no, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos contratos. La contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe
“Derivados” de la cartera interior o exterior y del activo o del pasivo, segun su
saldo, del balance de situacion, hasta la fecha de su liquidacion.

Adguisicion temporal de activos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de
retrocesion, se registran en el epigrafe “Valores representativos de deuda” de la
cartera interior o exterior del balance de situacién, independientemente de cuales
sean los instrumentos subyacentes a los que haga referencia.

Las diferencias de valor razonable que surjan en las adquisiciones temporales de
activos, se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el
epigrafe “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros — Por
operaciones de la cartera interior (o exterior)”.

. Contratos de futuros, opciones y warrants

Cuando existen operaciones de contratos de futuros, opciones y/o warrants se
registran en el momento de su contratacion y hasta el momento del cierre de la
posicidn o el vencimiento del contrato en los epigrafes “Compromisos por
operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de
derivados” de las cuentas de orden, segun su naturaleza y por el importe nominal
comprometido.

13
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f)

¢))

Las primas pagadas (cobradas) para el ejercicio de las opciones y warrants se
registran por su valor razonable en los epigrafes “Derivados” de la cartera interior
o exterior del activo (o pasivo) del balance de situacién, en la fecha de ejecuciéon
de la operacion.

En el epigrafe “Deudores” del activo del balance de situacion se registran,
adicionalmente, los fondos depositados en concepto de garantia en los mercados
correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos. El valor
razonable de los valores aportados en garantia se registra, en su caso, en el
epigrafe “Valores aportados como garantia por la lIC” de las cuentas de orden.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros — Resultados por operaciones con derivados” o “Variacion del valor
razonable en instrumentos financieros — Por operaciones con derivados”,
dependiendo de la realizacion o no de la liquidacion de la operacion, se registran
las diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor
razonable de estos contratos. La contrapartida de estas cuentas se registra en el
epigrafe “Derivados” de la cartera interior o exterior del activo o del pasivo, segun
su saldo, del balance de situacion, hasta la fecha de su liquidacion.

En aquellos casos en que el contrato de futuros presente una liquidacion diaria,
las correspondientes diferencias se contabilizaran en la cuenta “Deterioro y
resultado por enajenaciones de instrumentos financieros -- Resultados por
operaciones con derivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de operaciones sobre valores, si la opcién es ejercida, su valor se
incorpora a la valoracion inicial o posterior del activo subyacente adquirido o
vendido, quedando excluidas las operaciones que se liquidan por diferencias.

Periodificaciones (activo vy pasivo)

En caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos
liquidados por anticipado que se devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye los
intereses devengados de cartera, que se recogen en el epigrafe “Cartera de
inversiones financieras — Intereses de la cartera de inversion” del balance de situacion.

Acciones propias vy prima de emisidn

La adquisicién por parte de la Sociedad de sus propias acciones se registra en el
patrimonio neto de ésta, con signo negativo, por el valor razonable de la
contraprestacion entregada.
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AMMUS GESTIO, S.I.C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2019
(Expresada en euros)

h)

Las diferencias positivas o negativas que se producen entre la contraprestacion
recibida en la colocacion o enajenacion y el valor nominal o el valor razonable de
dichas acciones, segun se trate de acciones puestas en circulacién por primera vez o
previamente adquiridas por la Sociedad, se registraran en el epigrafe de "Prima de
emision” del patrimonio atribuido a accionistas.

Los gastos y costes de transaccién inherentes a estas operaciones se registran
directamente contra el patrimonio neto.

En el apartado octavo del articulo 32 de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones, se
establece que la adquisicion por la Sociedad de sus acciones propias, entre el capital
inicial y el capital estatutario maximo, no estara sujeta a las mitaciones establecidas
sobre adquisicion derivativa de acciones propias en la Ley de Sociedades de Capital.
Por debajo de dicho capital minimo la Sociedad podra adquirir acciones con los limites
y condiciones establecidos en la citada Ley de Sociedades de Capital.

Reconocimiento de ingresos vy gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por la
Sociedad, para el reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos por intereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de
la adquisicién se reconocen, en su caso, contablemente en funcién de su periodo
de devengo, por aplicacion del método del tipo de interés efectivo, a excepcién de
los intereses correspondientes a inversiones dudosas, morosas o en litigio, que se
registran en el momento efectivo del cobro. La periodificacion de los intereses
provenientes de la cartera de activos financieros se registra en el epigrafe
“Cartera de inversiones financieras - Intereses de la Cartera de Inversion” del
activo del balance de situacién. La contrapartida de esta cuenta se registra en el
epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de ofras sociedades se reconocen, en su caso, como

ingreso en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias,
en el momento en que nace el derecho a percibirlos por la Sociedad.
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AMMUS GESTIO, S.I.C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2019
(Expresada en euros)

ii. Comisiones y conceptos asimilados

Los ingresos que recibe la Sociedad como consecuencia de la retrocesion de
comisiones previamente soportadas, de manera directa o indirecta, se registran,
en su caso, en el epigrafe “Comisiones retrocedidas”.

Las comisiones de gestion y de depdsito, asi como otros gastos de gestion
necesarios para que la Sociedad realice su actividad, se registran, segun su
naturaleza, en el epigrafe “Otros gastos de explotacion” de la cuenta de pérdidas y
ganancias de acuerdo con el criterio de devengo.

iii. Variacion del valor razonable en instrumentos financieros
El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos y
pasivos financieros, realizado o no realizado, se registra en los epigrafes
“Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” y “Variacion
del valor razonable en instrumentos financieros”, segn corresponda, de la cuenta
de pérdidas y ganancias de la Sociedad.

iv. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

Impuesto sobre Beneficios

El impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en la cuenta de
pérdidas y ganancias, y esta constituido por el gasto o ingreso por el impuesto
corriente y el gasto o ingreso por el impuesto diferido.

El impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface la Sociedad como
consecuencia de las liquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios,
considerando, en su caso, las deducciones, otras ventajas fiscales no utilizadas
pendientes de aplicar fiscalmente y el derecho a compensar las pérdidas fiscales, y no
teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.
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AMMUS GESTIO, S.I.C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2019

(Expresada en euros)

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el
reconocimiento y la cancelacion de los pasivos y activos por impuesto diferido, que
surgen de las diferencias temporarias originadas por la diferente valoracion, contable y
fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias temporarias imponibles dan
lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes
de aplicar fiscalmente, dan lugar a activos por impuesto diferido.

En caso de que existan derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas
fiscales, estos no dan lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en
ningun caso y solo se reconoceran mediante la compensacion del gasto por impuesto
cuando la Sociedad genere resultados positivos.

Las pérdidas fiscales que pueden compensarse, en su caso, se registran en la cuenta
“Pérdidas fiscales a compensar” de las cuentas de orden de la Sociedad.

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre; los activos por
impuesto diferido sélo se reconocen si existe probabilidad de ganancias fiscales
futuras que permitan la aplicacién de estos activos. La cuantificacion de dichos activos
y pasivos se realiza considerando los tipos de gravamen esperados en el momento de
su reversion. En caso de modificaciones en las normas tributarias, se produciran los
correspondientes ajustes de valoracion.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional de la Sociedad es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y
transacciones denominados en monedas diferentes al euro se consideran
denominados en “moneda extranjera”.

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a
euros utilizando los tipos de cambio de contado de la fecha de la transaccion,
entendiendo como tipo de cambio de contado el mas representativo del mercado de
referencia a la fecha o, en su defecto, del ultimo dia habil anterior a esa fecha.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en
moneda extranjera a la moneda funcional se registran, en el caso de partidas
monetarias que son tesoreria, débitos y créditos, por su importe neto, en el epigrafe
“Diferencias de cambio”, de la cuenta de pérdidas y ganancias; para el resto de
partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parte de la cartera de
instrumentos financieros, las diferencias de cambio se reconoceran conjuntamente con
las pérdidas y ganancias derivadas de la valoracion.
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AMMUS GESTIO, S.I.C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2019
(Expresada en euros)

k)  Valor tebrico de las acciones

La determinaciéon del patrimonio de la Sociedad a los efectos del calculo del valor
tedrico de las correspondientes acciones que lo componen, se realiza de acuerdo con
los criterios establecidos en la Circular 6/2008 de la C.N.M.V., y sucesivas
modificaciones.

5. Deudores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2019 y 2018, es el siguiente:

2019 2018
Depdsitos de garantia 247719 2 448,76
Administraciones Publicas deudoras 18 363,91 6 817,72
Otros 83,81 -
20 924,91 9 266,48

El capitulo "Depdsitos de garantia” al 31 de diciembre de 2019 y 2018 recoge los importes
cedidos en garantia por posiciones en futuros financieros vivas al cierre de cada ejercicio.

El capitulo de "Administraciones Publicas deudoras” al 31 de diciembre de 2019y 2018
recoge las retenciones sobre intereses y otros rendimientos de capital mobiliario.

El capitulo “Deudores - Otros” recoge al 31 de diciembre de 2019 el importe deudores
extornos all funds.

6. Acreedores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2019 y 2018, es el siguiente:

2019 2018
Administraciones Publicas acreedoras 35,28 -
Oftros 5 507,76 10 609,11
5 543,04 10 609,11

El capitulo de “Otras retenciones” al 31 de diciembre de 2019 recoge el saldo de retenciones
practicadas por I.R.P.F de profesionales independientes.
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AMMUS GESTIO, S.L.C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2019
(Expresada en euros)

El capitulo de “Acreedores - Otros” al 31 de diciembre de 2019 y 2018 recoge,
principalmente, el importe de las comisiones de gestion y depositaria pendientes de pago al
cierre del ejercicio correspondiente, asi como, saldos acreedores por otros servicios
exteriores como ia auditoria.

El vencimiento de los saldos acreedores al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es inferior al
afio.

7. Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de valores de la Sociedad, por tipo de activo, al 31 de diciembre de
2019 y 2018 se muestra a continuacion:

2019 2018

Cartera interior - 191 819,14
Depésitos en Entidades de Crédito - 191 819,14
Cartera exterior 2935 320,13 4 603 846,81
Valores representativos de deuda 210 532,93 201 682,93
Instituciones de Inversion Colectiva 2724 787,20 4 402 163,88
Intereses de la cartera de inversion 2 453,39 2 754,86
2937 773,52 4 798 420,81

En los Anexos | vy Il adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detallan la cartera de
inversiones financieras y las inversiones en derivados de la Sociedad, respectivamente, al
31 de diciembre de 2019. En los Anexos Il y IV adjuntos, partes integrantes de esta
memoria, se detallan la cartera de inversiones financieras y las inversiones en derivados de
la Sociedad, respectivamente, al 31 de diciembre de 2018.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 todos los titulos recogidos dentro de la cartera de
inversiones financieras se encuentran depositados en Banco Sabadell S.A.

8. Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 el saldo de este epigrafe del balance de situacion
adjunto corresponde integramente al saldo de las cuentas corrientes mantenidas por la
Sociedad en el Depositario, remuneradas a un tipo de interés de mercado.

El saldo denominado en monedas diferentes al euro asciende a 11.686,05 euros al 31 de
diciembre de 2019 (8.400,30 euros a 31 de diciembre de 2018).
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AMMUS GESTIO, S.I.C.AV,, S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2019
(Expresada en euros)

9. Patrimonio atribuido a accionistas

El movimiento del Patrimonio atribuido a accionistas durante los ejercicios 2019 y 2018 se
detalla en el Estado de cambios en el patrimonio neto.

a)  Capital Social

El movimiento del capital social durante los ejercicios 2019 y 2018, se muestra a
continuacion:

QOperaciones con

2018 acciones Otros 2019
Capital inicial 2 400 000,00 - - 2 400 000,00
Capital estatutario emitido 4 262 740,00 - - 4 262 740,00
6 662 740,00 - - 6 662 740,00

Operaciones con

2017 acciones Otros 2018

Capital inicial 2 400 000,00 - - 2 400 000,00
Capital estatutario emitido 4 235 330,00 27 410,00 - 4 262 740,00
6 635 330,00 27 410,00 - 6 662 740,00

El capital social inicial esta representado por 240.000 acciones de 10,00 euros
nominales cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

Las acciones de la Sociedad estan admitidas a negociacion en el Mercado Alternativo
Bursatil, sistema organizado de negociacion de valores autorizado por acuerdo del
Consejo de Ministros de fecha 30 de diciembre de 2005.

El capital estatutario maximo se establece en 2.400.000,00 euros representado por
2.400.000 acciones de 10,00 euros nominales cada una.

Durante el ejercicio 2018, la Sociedad procedié a realizar una ampliacién de capital
estatutario, por un importe total de 27.410,00 euros, habiendo puesto en circulacion
2.741 acciones de 10,00 euros de valor nominal cada una de ellas, totalmente
suscritas y desembolsadas. La emision de acciones fue realizada con fecha 7 de
febrero de 2018.
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AMMUS GESTIO, S.I.C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2019
(Expresada en euros)

b)  Reservas vy resultado del ejercicio

El movimiento de las reservas y el resultado durante los ejercicios 2019 y 2018, se
muestra a continuacion:

Distribucion
resultados de Resultado de
2018 2018 2019 Otros 2019
Reserva legal 15 923,04 - - - 15 923,04
Reserva voluntaria 143 307,35 - - - 143 307,35
Resultado de ejercicios
anteriores - (332 042,02) - - (332 042,02)
Resultado del ejercicio (332 042,02) 332 042,02 279 250,61 - 279 250,61
(172 811,63) - 279 250,61 - 106 438,98
Distribucion
resultados de Resultado de
2017 2017 2018 Otros 2018
Reserva legal 4 444,88 11 478,16 - - 15 923,04
Reserva voluntaria 40 003,93 103 303,42 - - 143 307,35
Resultado del ejercicio 114 781,58 (114 781,58 ) (332 042,02) - (332 042,02)
159 230,39 - (332 042,02) - (172 811,63)

La reserva legal se dota de conformidad con el articulo 274 de la Ley de Sociedades
de Capital, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio
del ejercicio se destinara a ésta hasta que alcance, al menos, el 20 por 100 del capital
social. No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de
que no existan otras reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta
con beneficios futuros.

A 31 de diciembre de 2019 la reserva legal no se encuentra totalmente constituida.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2019
(Expresada en euros)

c)

Acciones propias

El movimiento del epigrafe de "Acciones Propias” durante los ejercicios 2019 y 2018,
ha sido el siguiente:

2019 2018
Saldo al 1 de enero (1302 074,43) (169 894,09)
Entradas (2569 324,68) (1561 326,52)
Salidas 89 430,39 429 146,18
Saldo al 31 de diciembre  (3781968,72) (1302 074,43)

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 la Sociedad mantenia 373.102 y 129.038 acciones
propias en cartera, respectivamente.

Valor tedrico

El valor tedrico de las acciones al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se ha obtenido de
la siguiente forma:

2019 2018
Patrimonio atribuido a accionistas 3 027 146,51 5227 100,29
Numero de acciones en circulacion 293 172 537 236
Valor tedrico por accién 10,3255 9,7296
Numero de accionistas 99 103

Accionistas

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 no existian participaciones significativas en el
capital social de la Sociedad.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2019
(Expresada en euros)

10. Cuentas de compromiso

En los Anexos Il y IV adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detalla la cartera de
inversiones en derivados de la Sociedad al 31 de diciembre de 2019 y 2018,
respectivamente.

11. Otras cuentas de orden

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2019 y 2018, es el siguiente:

2019 2018
Capital nominal no suscrito ni en circulacién 17 337 260,00 17 337 260,00
Pérdidas fiscales a compensar 332 042,02 -
Otros 559,51 669,94
17 669 861,53 17 337 929,94

A 31 de diciembre de 2019 y 2018 el capitulo de “Otros” recoge el saldo correspondiente a
cuentas de riesgo y compromiso en concepto de retenciones en origen pendientes de cobro
al cierre del ejercicio correspondiente.

12. Administraciones Publicas y situacion fiscal

Durante el ejercicio 2019, el régimen fiscal de la Sociedad ha estado regulado por la Ley
27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades y sucesivas modificaciones,
encontrandose sujeta en dicho impuesto a un tipo de gravamen del 1 por 100, siempre que
el numero de accionistas requerido sea como minimo el previsto en el articulo noveno de la
Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones. Adicionaimente, el articulo 26 de la Ley 27/2014
establece para el ejercicio 2019 una limitacion del importe de las bases imponibles negativas
de ejercicios anteriores a compensar, admitiéndose la compensacion de la totalidad de ésta
siempre que sea igual o inferior a un millén de euros.

El resultado contable antes de impuestos del ejercicio se ha compensado del importe de las
Bases Imponibles Negativas pendientes de compensar de ejercicios anteriores en el
epigrafe "Pérdidas Fiscales a compensar" en Cuentas de Orden, de acuerdo con los limites
establecidos en la normativa vigente.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del
ejercicio y la base imponible del Impuesto sobre beneficios.
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AMMUS GESTIO, S.I.C.AV., SA.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2019
(Expresada en euros)

De acuerdo con la legislacién vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a los
que la Sociedad se halla sujeta no pueden considerarse definitivas hasta haber sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido el plazo de prescripcién de
cuatro anos.

La Sociedad tiene abiertos a inspeccion todos los impuestos a los que esta sujeto de los
ultimos cuatro ejercicios.

No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revision por las
autoridades fiscales.

13. Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion
adicional tercera. “Deber de informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Sociedad no tenia ningun importe significativo
pendiente de pago a proveedores en operaciones comerciales. Asimismo, durante el
ejercicio 2019 y 2018, la Sociedad no ha realizado pagos significativos a proveedores en
operaciones comerciales. En opinién de los Administradores de la Sociedad, tanto los
importes pendientes de pago a proveedores en operaciones comerciales al 31 de diciembre
de 2019 y 2018 como los pagos realizados a dichos proveedores durante el ejercicio 2019 y
2018 cumplen o han cumplido con los limites legales de aplazamiento.

14. Otra informacion

La Sociedad Gestora ha adoptado procedimientos para evitar conflictos de interés y
asegurarse de que las operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo de la
Sociedad y a precios de mercado. Los informes periddicos incluyen, segun lo establecido en
fa Circular 4/2008 de la C.N.M.V., y sucesivas modificaciones, informacidn sobre ias
operaciones vinculadas realizadas, si las hubiera.

Respecto a la operativa que realiza con el Depositario, en la Nota de “Tesoreria” se indican
las cuentas que mantiene la Sociedad con éste al 31 de diciembre de 2019y 2018.

Al tratarse de una Sociedad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni oficinas
y que por su naturaleza esta gestionada por una Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversién Colectiva, los temas relativos a la proteccion del medio ambiente y la seguridad y
salud del tr. ajador aplican exclusivamente a dicha Sociedad Gestora.

Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., por servicios de
auditoria de cuentas anuales de los ejercicios 2019 y 2018, ascienden a tres miles de euros,
en ambos ejercicios.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2019
(Expresada en euros)

Durante los ejercicios 2019 y 2018 no han existido remuneraciones a los miembros del
Organo de Administracion, ni existen obligaciones contraidas en materia de pensiones y de
seguros de vida respecto a los miembros del Consejo de Administracion, ni anticipos o
créditos concedidos a los mismos, ni se han asumido otras obligaciones por su cuenta a
titulo de garantia.

El Consejo de Administracion de la Sociedad, al 31 de diciembre de 2019, se compone de
tres hombres.

Al 31 de diciembre de 2019, los Administradores de la Sociedad y las personas vinculadas a
los mismos, tal y como se describen en el articulo 231 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital, manifiestan que no han incurrido en ninguna situacion de conflicto
de interés que haya tenido que ser incluida en esta memoria, de acuerdo con lo dispuesto
en el articulo 229 de la Ley anteriormente mencionada.

Por lo que hace referencia al resto de la informacion solicitada por la Ley de Sociedades de
Capital en su articulo 260 y que no ha sido desarrollada en esta memoria, debemos indicar
que la misma no es de aplicacion a la Sociedad pues no se encuentra en las situaciones
contempladas por los apartados correspondientes de dicho articulo.

15. Hechos Posteriores

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2019 no se han producido
acontecimientos posteriores que puedan afectar significativamente a las cuentas anuales de
la Sociedad a dicha fecha.

Desde diciembre 2019, el COVID-19, una nueva cepa de Coronavirus se ha extendido a
muchos paises, incluyendo Espana. Este evento afecta significativamente a la actividad
econdmica a nivel mundial y, como resultado, a las operaciones y resultados financieros de la
Sociedad. La medida en la que el Coronavirus impactara en nuestros resultados dependera de
desarrollos futuros que no se pueden predecir con elevado grado de fiabilidad, incluida las
acciones para contener la enfermedad o tratarla y mitigar su impacto en las economias de los
paises afectados, entre otros impactos.
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Anexo |. Cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2019

(Expresado en euros)

Cartera Exterior

Renta fija privada cotizada
OBLIGACION GAS NAT FENOSA FIN B 3,38 2049-12-29
OBLIGACION SNS BANK NV 3,75 2025-11-05

TOTALES Renta fija privada cotizada

Acciones y participaciones Directiva
PARTICIPACIONES CARMIGNAC PORT SECUR
PARTICIPACIONES ISH EUR GOV BND 7-10
PARTICIPACIONES FIDELITY GL TECHNOLO
PARTICIPACIONES ISHARES MSCI W.M.V.
PARTICIPACIONES ISHARES GLOBAL INF L
PARTICIPACIONES GROUPAMA AVENIR EURO
PARTICIPACIONES ISH EUR GOV BND 3-7
PARTICIPACIONES ISHARES MSCI EUR UC!
PARTICIPACIONES M&G (LUX) OPTIMAL IN
PARTICIPACIONES CANDRIAM BNDS CR OPP
PARTICIPACIONES ISHARESE CBOND L C
PARTICIPACIONES ISHARES MSCI JAPAN E
PARTICIPACIONES SCHRODER ASIAN OPPOR
PARTICIPACIONES MERIAN GLOBAL INVEST
PARTICIPACIONES LUMY- MARSHALL WACE
PARTICIPACIONES AXA IM FIIS EU SDHY
PARTICIPACIONES AXA IM FIIS EU SDHY
PARTICIPACIONES MFS EUROPEAN VALUE
PARTICIPACIONES SCHRODER EUR CORP BD
PARTICIPACIONES ISH EUR GOV BND 1-3

TOTALES Acciones y participaciones Directiva

Acciones y participaciones 36.1.j.2°)
PARTICIPACIONES ISHARES PHYSICAL GOL

TOTALES Acciones y participaciones 36.1.j.2°)

TOTAL Cartera Exterior

Divisa

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
usSpb
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

usSD

Valoracién
inicial Intereses

101297,00 2251,28
101 074,00 202,11
202 371,00 2453,39

264 108,96 -
66 008,91 -
48 184,07 -
30 011,37 -
71 185,29 -

102 550,02 -

217 629,18 -
95 775,43 -

212 674,99 -
99 999,90 -

195 392,99 -
20 328,76 -
53 469,10 -
58 385,38 -

172 999,99 -

276 339,91 -

231 169,97 -
69 973,19 -

100 000,09 -
43 890,95 -

2430078,45

104 702,04
104 702,04

1

2737151,49 2453,39

Valor
razonable

107 232,27
103 300,66
210 532,93

266 785,74
73 001,10
71 512,74
39 347,03
79772,69

102 061,15

225792,70

132 842,05

214 081,14

102 507,58

206 312,00
23 446,38
62 651,37
48 144,01

169 706,38

291 837,14

231 081,09

106 159,10

111 045,49
43 819,37

2 601 906,25

122 880,95
122 880,95

2935 320,13

(Minusvalia)
/ Plusvalia

5 935,27
2 226,66
8 161,93

2676,78
992,19
23 328,67
9 335,66

8 587,40
(488,87)

8 163,52
37 066,62
1 406,15

2 507,68
10 919,01
3 117,62

9 182,27
(10 241,37)
(3293,61)
15 497,23
(88,38)

36 185,91
11 045,40
(71,58)

171 827,80

18 178,91
18 178,91

198 168,64

ISIN

XS1224710399
XS51315151388

1.U0992624949
IEOOB3VTN290
LU0346389348
IEOOBBFHGS14
IEOOB3B8PX14
FR0010288308
IEOOB3VTML14
IEO0B4K48X80
LU1670724373
LU0151325312
1IE0032523478
IE00B4275J44
LU0248183658
IEOOBLP5S791
LU0333226826
LU0658025209
LU0194346564
LU0219424487
LU0113258742
IE00B3VTMJ91

IEO0B4ND3602
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Anexo ll. Cartera de inversiones en derivados al 31 de diciembre de 2019
(Expresado en euros)

Importe Nominal

Descripcion Divisa Comprometido
Futuros vendidos

FUTURO EU.ALEMAN 02/29 1 2020-03-06 EUR 173 030,00
TOTALES uturos vendidos 173 030,00
TOTALES 173 030,00

Valor razonable

170 490,00
170 490,00

170 490,00

Vencimiento del
contrato

6/03/2020
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Anexo lll. Cartera inversiones financieras al 31 de diciembre de 2018
(Expresado en euros)

Valoracién
Cartera Interior Divisa inicial Intereses
Depositos en EE.CC. a la vista o con vto. no superior a 12 meses
DEPOSITOS BANCO DE SABADELL 2,35 2019-01-02 USD 194 012,08 164,56
TOTALES Depositos en EE.CC. a la vista o con vto. no superior a 12 meses 194 012,08 164,56
TOTAL Cartera Interior 194 012,08 164,56

Valor (Minusvalia)
razonable /Plusvalia ISIN

19181914 (2 192,94)-
19181914 (2 192,94)

19181914  (2192,94)



AMMUS GESTIO, S.I.C.A.V., S.A.

Anexo lll. Cartera inversiones financieras al 31 de diciembre de 2018

(Expresado en euros)

Valoracién
Cartera Exterior Divisa inicial

Renta fija privada cotizada
OBLIGACION GAS NAT FENOSA FIN B 3,38 2049-12-29 EUR 101 297,00

OBLIGACION SNS BANK NV 3,75 2025-11-05 EUR 101 074,00
TOTALES Renta fija privada cotizada 202 371,00
Acciones y participaciones Directiva

PARTICIPACIONES CANDRIAM BNDS CR OPP EUR 99 999,90

PARTICIPACIONES AXA IM FIIS US SDHY EUR 226 489,17

PARTICIPACIONES G FUND EUR CONV BDS EUR 180 998,87

PARTICIPACIONES FIDELITY GL TECHNOLO EUR 56 075,18

PARTICIPACIONES INVESCO PAN EUR E IN EUR 121 000,02

PARTICIPACIONES FIDELITY GL FI SERVI EUR 52 400,03

PARTICIPACIONES ISHARES MSCI W.M.V. EUR 30 011,37

PARTICIPACIONES AXA W F EMER MSHD BO EUR 230 000,03

PARTICIPACIONES ISHARES GLOBAL INF L UsSD 71 185,29

PARTICIPACIONES ISH EUR GOV BND 3-7 EUR 266 579,21

PARTICIPACIONES ISHARES MSCI EUR UCI EUR 135 057,53

PARTICIPACIONES ISH EUR GOV BND 1-3 EUR 194 310,06

PARTICIPACIONES ISH EUR GOV BND 7-10 EUR 66 008,91

PARTICIPACIONES ISHARES S&P500 EUR H EUR 161 452,60

PARTICIPACIONES ISHARESECBONDL C EUR 195 392,99

PARTICIPACIONES CARMIGNAC PORT SECUR EUR 294 04710

PARTICIPACIONES GROUPAMA AVENIR EURO EUR 96 663,67

PARTICIPACIONES ISHARES MSCI JAPAN E EUR 104 665,06

PARTICIPACIONES ISHARES JPM EM MK BE EUR 205 772,15

PARTICIPACIONES SCHRODER ASIAN OPPOR EUR 94 999,84

PARTICIPACIONES MERIAN GLOBAL INVEST EUR 150 000,00

PARTICIPACIONES MLIS- MARSHALL WACE EUR 172 999,99

PARTICIPACIONES AXA IM FIIS EU SDHY EUR 276 339,91

PARTICIPACIONES BLACKROCK GF EU SDB EUR 438 000,03

PARTICIPACIONES MFS EUROPEAN VALUE EUR 91622,45

PARTICIPACIONES SCHRODER EUR CORP BD EUR 100 000,09

PARTICIPACIONES M&G OPTIMAL INCOME EUR 199 999,98

PARTICIPACIONES ISHARES CORE MSCI PJ EUR 12 282,15
TOTALES Acciones y participaciones Directiva 4 324 353,58
Acciones y participaciones 36.1.j.2°)

PARTICIPACIONES ISHARES PHYSICAL GOL uUsD 113 638,36
TOTALES Acciones y participaciones 36.1.j.2°) 113 638,36

Acciones y participaciones 36.1.j.2°)

TOTAL Cartera Exterior 4 640 362,94

Valor
Intereses razonable

227752 96 708,37
312,78 104 974,56
2 590,30 201 682,93

- 99 015,53
- 221 807,33
- 168 872,05
- 56 300,24
- 104 674,62
- 46 370,16
- 31 292,16
- 226 581,66
- 72 349,37
- 268 780,85
- 149 324,63
- 193 681,59
- 68 419,45
- 168 892,20
- 196 495,90
- 285 768,75
- 113 863,11
- 104 614,50
- 175 478,42
- 88 283,90
- 144 286,82
- 169 544,87
- 275 912,33
- 438 836,22
- 107 230,80
- 101 660,17
- 198 183,88
- 15 396,08
- 4291917,59

- 110 246,29
- 110 246,29

2 590,30 4603 846,81

(Minusvalia)
/ Plusvalia

(4 588,63)
3900,56
(688,07)

(984,37)

(4 681,84)
(12 126,82)
225,06
(16 325,40)
(6 029,87)
1280,79
(3 418,37)
1164,08
2 201,64
14 267,10
(628,47)

2 410,54
7 439,60
1102,91
(8 278,35)
17 199,44

(3 392,07)
(3 392,07)

(36 516,13)

ISIN

X851224710399
X81315151388

LU0151325312
LU0997546485
LU0571100584
LU0346389348
LU1625225401
LU0346388704
IEOOBBFHGS 14
LU0800573262
IEOOB3B8PX14
IE0OB3VTML14
{E0DB4K48X80
IEOOB3VTMJA
IEOOB3VTN290
IEOOB3ZWO0K18
IE0032523478
LU0992624949
FR0010589325
IE00B4225J44
IEOOBIMBRS56
LU0248183658
IEOOBLP5S791
LU0333226826
LU0658025209
LU0329592371
LU0219424487
LU0113258742
GB00B1VMD022
IE00B52MJY50

IE00B4AND3602



AMMUS GESTIO, S.I.C.A.V,, S.A.

Anexo IV. Cartera de inversiones en derivados al 31 de diciembre de 2018
(Expresado en euros)

Importe Nominal
Descripcion Divisa Comprometido

Futuros vendidos

FUTURO EU.ALEMAN 02/28 1 2019-03-07 EUR 162 430,00
TOTALES ituros vendidos 162 430,00
TOTALES 162 430,00

Valor razonable

163 540,00
163 540,00

163 540,00

Vencimiento del
contrato

7/03/2019
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Informe de gestion del ejercicio 2019

Exposicion fiel del negocio y actividades principales
Entorno global y de los mercados de capitales

Las tensiones comerciales, la incertidumbre derivada del Brexit y la desaceleracion de la
economia china debilitan la economia global. En este contexto, los principales bancos
centrales retoman las politicas de estimulo monetario

La guerra comercial entre Estados Unidos y China es uno de los principales focos de
atencion e incertidumbre. Se producen varios intentos fallidos de acercar posiciones entre
ambos paises, a los que les siguen aumentos de aranceles. El conflicto no afecta solo al
ambito comercial, también al tecnolégico, con la imposicion de sanciones a Huawei y a otras
empresas chinas del sector, y al mercado cambiario, Estados Unidos designa oficiaimente a
China como manipulador de divisas. Sin embargo, el afio termina con la noticia de un
acuerdo comercial entre ambas potencias, que incluye algunas concesiones por parte de
China a cambio de cierta reducciéon de aranceles. Las tensiones comerciales generadas por
la administracién Trump también se dirigen, aunque con menor intensidad, a la Union
Europea (UE). Se imponen aranceles sobre 7,5 mil millones de ddlares de productos de la
UE, como respuesta a los subsidios ilegales a Airbus, después de que la Organizacion
Mundial del Comercio se pronunciara a favor de Estados Unidos. Sin embargo, Estados
Unidos no impone aranceles sobre el sector automovilistico, aunque amenaza durante
buena parte del afo.

El Brexit y los sucesivos retrasos de la fecha de la salida de la UE marcan el
comportamiento de la economia y de la politica britanica. La incapacidad de May para
conseguir que el Parlamento apruebe el acuerdo aicanzado con la UE, para una salida
ordenada, fuerza su dimisién y el ascenso de Johnson al poder, que renegocia el acuerdo y,
ante el blogueo parlamentario para aprobarlo, convoca elecciones en diciembre. Su amplia
victoria electoral facilita la salida oficial de Reino Unido de la UE el 31 de enero de 2020.
Entonces empezara el periodo de transicion y las negociaciones sobre la futura relacién con
la UE.

La Camara de Representantes de Estados Unidos aprueba el inicio del juicio politico a
Trump. La alegacién de los Demdcratas se basa en una llamada, en la que Trump pide al
presidente de Ucrania informacién acerca de los negocios del hijo de Biden, uno de los
favoritos en las primarias demdcratas, a cambio de autorizar una ayuda militar al pais. Para
qgue prospere el proceso se requiere una mayaria de daos tercios de un Senado controlado
por los Republicanos.
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Informe de gestion del ejercicio 2019

Por otra parte, tras las elecciones al Parlamento Europeo, la hueva presidenta de la
Comisién Europea establece como prioridades de su mandato el asegurar la soberania de la
UE, incluido el ambito industrial y digital, liderar la lucha contra el cambic climatico y
defender los valores europeos. En ltalia, el Movimiento 5 Estrellas y el Partido Democratico
forman un gobierno de coalicion, con un caracter mas proeuropeo que el anterior ejecutivo.

El PIB mundial registra su crecimiento mas bajo desde la crisis financiera. El sector
manufacturero, [a inversion empresarial y el comercio internacional son los mas
perjudicados por la guerra comercial, mientras que los servicios resisten. Los mercados
laborales tienen una dinamica positiva, favoreciendo el consumo privado. La economia de |a
zona euro es vulnerable al contexto global y se desacelera, afectada por las exportaciones y
algunos elementos idiosincraticos, como la nueva regulacion medioambiental en el sector
automocion. La actividad de Reino Unido tiene un crecimiento reducido por la incertidumbre
del Brexit y las tensiones comerciales globales. Las empresas britanicas sustituyen inversion
por mano de obra, por lo que la tasa de paro se sitla cerca de niveles minimos histéricos.
En Estados Unidos, la economia se modera, aunque con un crecimiento razonable en el
conjunto del ano, y el consumo es el principal soporte gracias a la fortaleza del mercado
laboral. El aumento de la actividad en Japon es reducido debido al deterioro del sector
exterior.

La economia china se ve afectada por la guerra comercial con Estados Unidos, forzando a
las autoridades a adoptar medidas para amortiguar el impacto. Estas son moderadas y se
centran en favorecer el consumo, las pymes, el sector privado y, en menor medida, la
inversion en infraestructuras. El crecimiento econémico de los paises emergentes,
excluyendo China e India, apenas supera el de los desarrollados. La economia mexicana se
ha estancado por la incertidumbre sobre la politica doméstica y la lenta ejecucién del gasto
por parte del Gobierno de Lopez Obrador. Ademas, el giro del Gobierno hacia una politica
energética mas intervencionista deteriora las calificaciones crediticias del pais y de la
petrolera estatal, Pemex. En Brasil, el nuevo Gobierno de Bolsonaro aprueba una reforma
de las pensiones necesaria para asegurar la sostenibilidad fiscal. Por otra parte, en
Argentina, el peronista Fernandez, en coalicién con la ex presidenta Kirchner, gana las
elecciones presidenciales de finales de octubre, que es mal valorado por los mercados
financieros por tener un perfil intervencionista y contrario a las politicas del FMI. La dificil
situacion financiera del Gobierno le lleva a retrasar pagos de letras del Tesoro. Ademas, se
inicia el proceso para llevar a cabo una restructuracion general de la deuda publica. En
Turquia se corrigen algunos desequilibrios y la economia mejora. Sin embargo, la
recuperacion esta muy relacionada con las politicas de estimulo y el apalancamiento externo
y los niveles de dolarizacién son elevados. Ademas, la politica exterior de Erdogan es un
foco de atencion tras la compra de misiles rusos y la incursion militar en Siria, causando
tensiones con la Administracion estadounidense.
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Informe de gestion del ejercicio 2019

Los principales bancos centrales de los paises desarrollados tienen una actitud claramente
acomodaticia, en un contexto de desaceleracidn econdmica y ausencia de presiones
inflacionistas. La inflacion esta contenida y se encuentra por debajo del objetivo,
especialmente en la zona euro. El Banco Central Europeo (BCE) aprueba en septiembre
una rebaja de 10 puntos basicos en el tipo de interés de la facilidad de depdsito hasta el -
0,50%, la primera bajada desde 2016 y un nivel que nunca se habia visto antes. El BCE
también reanuda su programa de compra de activos y mejora las condiciones de las
operaciones de liquidez a largo plazo, establecidas previamente, e introduce un nuevo
sistema para remunerar las reservas excedentarias de las entidades bancarias.

La Reserva Federal de Estados Unidos (Fed) reduce los tipos de interés por primera vez en
una década como un seguro ante los riesgos globales, con tres bajadas consecutivas desde
el verano, hasta el rango entre el 1,50% vy el 1,75%. A final del afo, adopta una postura de
pausa a la espera de la evolucion de los desarrollos econémicos. Por otra parte, la Fed
finaliza el proceso de reduccidn de su balance antes de lo previsto y, ante el tensionamiento
en el mercado monetario en doélares, inicia un proceso de ampliacidon del mismo mediante
subastas de liquidez en el mercado repo y compra de letras del Tesoro

El giro de los bancos centrales desarrollados hacia una politica monetaria mas acomodaticia
favorece a los mercados financieros globales. Los activos de riesgo, como las bolsas y la
deuda corporativa, tienen una evolucién muy positiva y menos volatil que el ejercicio
anterior, a pesar de las tensiones comerciales y la intensificacion de los problemas de
liquidez en algunos mercados, como el de repo en Estados Unidos. Las condiciones
financieras se mantienen laxas durante la mayor parte del afio, favoreciendo un fuerte
incremento de la financiacién a través de los mercados de capitales. Las instituciones
internacionales advierten de la creciente relevancia de la financiacion a través de los
mercados de capitales como uno de los principales riesgos para la estabilidad financiera.

La rentabilidad del bono aleman a 10 afos registra nuevos minimos historicos y se situa en
terreno negativo por primera vez desde 2016. La rentabilidad de ta deuda puablica a largo
plazo en Estados Unidos disminuye hasta el nivel mas bajo de los ultimos tres afos. El
retroceso de los tipos de interés se produce por la incertidumbre de las negociaciones
comerciales entre Estados Unidos y China y del Brexit, el debilitamiento econdémico global,
la ausencia de presiones inflacionistas, las menores expectativas de inflacion de la zona
euro y las nuevas medidas acomodaticias de los bancos centrales.

Al final del afio, el acuerdo comercial entre Estados Unidos y China favorecen las
rentabilidades de la deuda soberana a largo plazo.
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Informe de gestion del ejercicio 2019

El euro se deprecia en su cruce frente al dolar. La debilidad de los datos macroeconémicos
de la zona euro es uno de los factores clave y la evolucion de las negociaciones comerciales
genera volatilidad en el tipo de cambio. La libra esterlina esté expuesta a los desarrollos del
Brexit, en particular a los vaivenes sobre el riesgo de una salida desordenada de la UE. Asi,
los repetidos rechazos del Parlamento a una salida sin acuerdo y el cambio de tono de
Johnson, que finaimente se esfuerza por lograr una salida pactada, favorece a la libra en su
cruce frente al euro.

La renta variable tiene una evolucién muy positiva, favorecida por el tono acomodaticio de
los bancos centrales. Los desarrollos en torno a la guerra comercial solo afectan de forma
puntual a las cotizaciones.

El giro acomodaticio de los principales bancos centrales de las economias desarrolladas
favorece los mercados financieros de los paises emergentes. Algunos de estos paises bajan
los tipos de interés de referencia, aunque las tensiones comerciales generan episodios
puntuales de volatilidad. Los que tienen mayores vulnerabilidades idiosincraticas, como
Argentina o Turquia, son los mas castigados.

Perspectivas para 2020

La ausencia de una escalada adicional en el ambito comercial deberia hacer que la
economia global gane dinamismo al avanzar el afio 2020, aunque es probable que el
crecimiento sea modesto dada la persistencia de focos de incertidumbre, como el entorno
geopolitico, tas consecuencias del Brexit o las elecciones en Estados Unidos. Para combatir
estas incertidumbres, la politica monetaria previsiblemente velara por mantener unas
condiciones de financiacién laxas, mientras que la fiscal puede ser algo menos proclive a la
austeridad fiscal. Los paises con una demanda doméstica mas dinamica y menor
dependencia del sector exterior partiran con ventaja frente al resto.

Las bolsas estaran atentas a la evolucién macroecondémica, que determinara la fortaleza de
los beneficios empresariales, y al entorno geopaolitico.

Evolucién de la SICAV en el ejercicio 2019
Se configura como una Sociedad de Inversién de Capital Variable con vocacion inversora

global, tendente a la constitucidn de una cartera diversificada y adaptada a las expectativas
de la propia SICAV.
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El recrudecimiento de la guerra comercial entre EE.UU y China en el afio 2019 provocd que
el comercio mundial se viera afectado y también las tasas de crecimiento del PIB. Se
empezaran ha revisar las previsiones de crecimiento a la baja, y los Bancos Centrales
adoptaron politicas monetarias expansivas. Se continué con el programa de politica
monetaria no convencional por parte del BCE que provoco durante primeros nueve meses
del afio una fuerte caida en las rentabilidades de los bonos de los gobiernos europeos, en el
caso del bono aleman a 10 afos desde 0,28% hasta niveles cercanos a -0,71%. Las primas
de riesgo de los periféricos cayeron con fuerza el afio pasado, la de Espafia con Alemania
de 130 p.b hasta 66 p.b. Posteriormente se incremento la volatilidad en los mercados
provocada por las elecciones en el Reino Unido, la proximidad de las elecciones
norteamericanas, y la tension geopolitica con Iran, aunque también disminuian los temores
respecto a la evolucién de la economia China. Ello tuvo como consecuencia fuertes subidas
en el petroleo durante la segunda mitad del afio que afecta mas a los paises emergentes,
aungue no supuso un incremento de las expectativas de inflacion. A partir del tercer
trimestre se tranquilizo la situacion, y la TIR de los bonos de gobierno comenzaron el
ascenso. El BCE tuvo que incrementar su programa de compras y alargarlo mas que su
vencimiento inicial. La FED realizé tres bajadas de tipos en el ultimo trimestre del afio.

Los mercados de renta variable han tenido un comportamiento muy positivo durante 2019
con revalorizaciones entre el 15% y el 30 % en todos los indices. Este buen comportamiento
ha sido generalizado a nivel mundial destacando la mejor evolucion de la bolsa de Estados
Unidos y Europa con revalorizaciones superiores al 25 %. Los mercados de renta variable
se han visto apoyados por los Bancos centrales, los cuales estan actuando de forma
unisona relajando las condiciones monetarias, el buen compaortamiento de la economia
americana y por una estabilizacion de los datos macroecoecondomicos a nivel global en la
ultima parte de 2019 gque empiezan a reflejar repuntes actividad econdémica. Junto a lo
anterior, la firma de un acuerdo comercial entre Estados Unidos y China y la mayor
probabilidad de un Brexit ordenado han contribuido positivamente al buen funcionamiento de
las Bolsas. La volatilidad a lo largo de 2019 se ha mantenido en niveles bajos. Se ha
mantenido una exposicion por debajo de la neutralidad en renta variable durante el primer
semestre mientras que a partir del tercer trimestre y ante las mejores perspectivas macro y
micro se ha incrementado gradualmente el riesgo. De acuerdo con lo anterior, el perfil de la
cartera de renta variable ha sido mas defensivo en la primera parte del afc y mas ciclico en
el segundo semestre. Geograficamente, la cartera se ha concentrado principalmente en
titulos de compainiias europeas y norteamericanas. Se ha mantenido una pequena
exposicion a mercados emergentes y Japon durante todo el afo.

La revalorizacion acumulada de la Sociedad en el afio 2019 ha sido del 6,12%.
Gastos de [+D y Medioambiente

A lo largo del ejercicio 2019 no ha existido actividad en materia de investigacion y desarrollo.
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En la contabilidad de la Sociedad correspondiente a las cuentas anuales del gjercicio 2019
no existe ninguna partida que deba ser incluida en el documento aparte de informacion
medioambiental.

Acciones propias

La Sociedad no ha realizado ninguna clase de negocio sobre sus acciones propias a lo largo
del pasado ejercicio 2019, distinto al previsto en su objeto social exclusivo como Institucion
de Inversion Colectiva sujeta a la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones, reguladora de las
Instituciones de Inversion Colectiva y a la Orden del Ministerio de Economia y Hacienda de
6 de julio de 1993, sobre normas de funcionamiento de las Sociedades de Inversion
Colectiva de Capital Variable. En la memoria se sefala el movimiento de acciones propias
que ha tenido lugar durante el ejercicio 2019.

Uso de instrumentos financieros

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por la Sociedad, tal y como se
describe en la memoria adjunta, esta destinado a la consecucién de su objeto social,
ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos de mercado, crédito, y liquidez
de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, y
sucesivas modificaciones, de Instituciones de Inversién Colectiva y desarrollados por el Real
Decreto 1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas modificaciones, por el que se reglamenta
dicha Ley y las correspondientes Circulares emitidas por la Comisién Nacional del Mercado
de Valores.

Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2019

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2019 hasta la fecha de este informe de
gestion, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que no se sefialen
en la memoria.



Diligencia que levanta el Secretario no Consejero del Consejo de Administracion de Ammus
Gestié, Sociedad de Inversién de Capital Variable, S.A., D. José Manuel Pomarén Bagués,
para hacer constar que todos los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad han
procedido a suscribir el presente documento, que se compone de 41 hojas de papel timbrado,
impresas por una cara, comprensivo del balance de situacién, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, la memoria y el informe de gestion,
correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2019, firmando todos y cada uno de
los sefiores Consejeros de la Sociedad, cuyos nombres y apellidos constan a continuacion, de
lo que doy fe.

Barcelona, 25 de junio de 2020

El Secretario no Consejero del Consejo de Administracion

Fdo.: D. José Manuel Pomarén Bagliés

de Administracion

el

El Presidente clej

/

/

Fdo.: D. Carlos C'orbera Elizalde

Consejeros:

\

L\

/
- v_ff O {4.‘_,______..

1 '\v\
Fdo.: D. José Luis Ferrando Lacasa Fdo.: D. Juan Enrique Vives Corbella
o



ANEXO

El presente documento comprensive del balance de situacion, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, la memoria y el informe de gestién,
correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2019 de la Sociedad Ammus
Gestid, Sociedad de Inversién de Capital Variable, S.A., se compone de 41 hagjas de papel
timbrado, impresas por una cara, referenciadas con la numeracion ON9956637 a ONS956677,
ambas inclusive, habiendo estampado sus firmas los miembros del Consejo de Administracion
de la Sociedad en la diligencia adjunta firmada por mi en sefial de identificacion.

2

Fdo.: D. José Manuel Pomaron Baglies

Barcelona, 25 de junio de 2020

Secrefario no Consejero



DECLARACION NEGATIVA ACERCA DE LA INFORMACION
MEDIOAMBIENTAL EN LAS CUENTAS ANUALES

Identificacion de la Sociedad: Ammus Gestié, Sociedad de Inversion de Capital Variable, S.A.

NIF: A-66637281

Los abajo firmantes, como Administradores de la Sociedad citada manifiestan que en la
contabilidad de la Sociedad correspondiente a las presentes cuentas anuales no existe ninguna
partida que deba ser incluida en el documento aparte de informacién medioambiental previsto
en la Orden del Ministerio de Justicia de 28 de enero del 2009.

El Secretario no Consejero del Consejo de Administracion

NN

Fdo.: D. José Manuel Pomarén Bagiiés

El Presidente del Con jo de Administracion

Fdo.: D. Carlos Cort

Consejeros:

V4 J P
P .

B W s

Fdo.: D/ José Luis Ferrando Lacasa Fdo.: D. Juan Enrique Vives Corbella
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