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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

Al Consejo de Administracion de Acacia Inversion, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion
Colectiva, S.A. (Sociedad Unipersonal):

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de Acacia Premium, Fondo de Inversién, que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2014, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacién con las
cuentas anuales

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo, Acacia Inversién, Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversioén Colectiva, S.A. (Sociedad Unipersonal), son responsables de formular las
cuentas anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera y de los resultados de Acacia Premium, Fondo de Inversién, de conformidad con el marco
normativo de informacidén financiera aplicable al Fondo en Espafia, que se identifica en 1a Nota 2 dela
memoria adjunta, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de
cuentas anuales libres de incorreccidén material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las cuentas anuales adjuntas basada en nuestra
auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa regnladora de la
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientos de
ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad
razonable de que las cuentas anuales estan libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacidn de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
importes y la informacién revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccicnados
dependen de] juicio del auditor, incluida la valoracién de los riesgos de incorreccién material en las
cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, €f anditor Liene en
cuenta el control interno relevante para la formulacién por parte de los Administradores de la
Sociedad Gestora de las cuentas anuales del Fondo, con el fin de disefiar los procedimientos de
auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una
opinidn sobre la eficacia del control interno de la Sociedad Gestora del Fondo. Una auditoria también
incluye la evaluacién de la adecuacién de las politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las
estimaciones contables realizadas por la Direccidn de 1a Sociedad Gestora del Fondo, asf como Ia
evaluacién de la presentacién de las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base sufl(:lente v
adecuada para nuestra opinion de auditoria.

Opinién

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Acacia Premium, Fondo de Inversién a 31 de
diciembre de 2014, asf como de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién y, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Torre PwC, P° de la Castellana 259 B, 28046 Madrid, Espafia
Tel.: +34 915 684 400 / +34 902 021 111, Fax: +34 013 083 566, wwiw.pwe.es 1

R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tome 9.267, libio B.054, seccidn 32
Inscrita en el R.O.A.C. con el ndimere 80242 - CIF: B-79 031290




Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Elinforme de gestién adjunto del ejercicio 2014 contiene las explicaciones que los Administradores de
Ia Sociedad Gestora del Fondo consideran oportunas sobre la situaciéon de Acacia Premium, Fondo de
Inversidn, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las
cuentas anuales. Hemos verificado que 1a informacion contable que contiene el citado informe de
gestitn concuerda con la de las cuentas anuales del gjercicio 2014, Nuestro trabajo como auditores se
limita a la verificacion del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no
incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables del Fondo.,

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

G

Guillermo Cavia

Miembro ejerciente:
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Acacia Premium, Fondo de Inversion

Balances al 31 de diciembre de 2014 y 2013
(Expresados en euros)

ACTIVO 2014 2013
Activo no corriente - -
Inmovilizado intangible - -
Inmovilizado material - -
Bienes inmuebles de uso propio - -
Mobiliaric y enseres - -
Activos por impuesto diferido - -
Activo corriente 6 983 263,67 5492 949,52
Deudores 69 178,79 52 588,63
Cartera de inversiones financieras 6 408 855,03 5 043 522 41
Cartera interior 659 321,97 756 099,65
Valores representativos de deuda - 619 914,30
Instrumentos de patrimonio 232 843,44 136 185,35
Instituciones de Inversion Colectiva 426 478,53 -
Depositos en Entidades de Crédito - -
Derivados - -
Otros - -
Cartera exterior 5 749 533,06 4 287 419,38
Valores representativos de deuda - -
Instrumentos de patrimonio § 399 704,86 3971 760,33
Instituciones de Inversion Colectiva 349 828,20 315 659,05
Depésitos en Entidades de Crédito - -
Derivados : - -
Otros - -
Infereses de la cartera de inversion - 3,38
Inversiones morosas, dudosas o en litigio - -
Periodificaciones - -
Tesoreria 505 229,85 396 838,48
TOTAL ACTIVO 6 983 263,67 5 492 949,52

L.as Notas 1 a 12, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al

31 de diciembre de 2014,




Acacia Premium, Fondo de Inversion

Balances al 31 de diciembre de 2014 y 2013
{(Expresados en euros)

PATRIMONIO Y PASIVO

2014

2013

Patrimonio atribuido a participes o accionistas

Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
Capital
Participes
Prima de emisién
Reservas
(Acciones propias)
Resultados de ejercicios anteriores
Otras aportaciones de socios
Resultado del ejercicio
{Dividendo a cuenta)

Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material de uso propio
Otro patrimonio atribuido

Pasivo no corriente
Provisiones a largo plazo
Deudas a largo plazo
Pasivos por impuesto diferido

Pasivo corriente
Provisiones a corto plazo
Deudas a corto plazo
Acreedores
Pasivos financieros
Derivados '
Periodificaciones

6 952 965,26

6 952 965,26

5482 372,49

5482 372,49

5 486 315,91

1 466 649,35

30 298,41

30298 41

4 504 513,11

977 859,38

10 577,03

10 577,03

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

6 983 263,67

§ 492 949,52

CUENTAS DE ORDEN

2014

2013

Cuentas de compromiso .
Compromisos por operaciones largas de derivados
Compromisos por operaciones cortas de derivados

Otras cuentas de orden
Valores cedidos en préstamo por la lIC
Valores aportados como garantia por la liIC
Valores recibidos en garantia por la lIC
Capital nominal no suscrito ni en circulacion
Pérdidas fiscales a compensar
Otros

828 737,06
8§28 737,05

872927,92
87292792

4 253,55

4 253,55

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

828 737,05

877 181,47

Las Notas 1 a 12, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al

31 de diciembre de 2014.




Acacia Premium, Fondo de Inversién

Cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes a los ejercicios anuales

terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013
(Expresadas en euros)

2014 2013
Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos - -
Comisiones refrocedidas a la Institucion de Inversién Colectiva - 842,99
Gastos de personal - -
Otros gastos de explotacion {112 064,25) (93 332,87}
Comision de gestién (99 035,76) (82 103,31)
Comision de depositario (7 202,62) (5 971,04)
Ingresc/gasto por compensacion compartimento - -
Otros (5 825,87) (5 258,52)
Amortizacion del inmovilizado material - -
Excesos de provisiones - -
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - -
Resultado de explotacion {112 064,25) (92 489,88)
Ingresos financieros 93 274,10 47 316,64
Gastos financieros - -
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros 138137517 771 115,81
Por operaciones de la cartera interior (24 826,43) 18 929,02
Par operaciones de la cartera exterior 1406 201,60 752 186,79
Por cperaciones con derivados - -
Otros - -
Diferencias de cambio 52 947,19 (16 122,48)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 65 888,81 268 039,29
Deterioros - -
Resultados por operaciones de la cartera interior {51 693,83) (0,20)
Resultados por operaciones de la cartera exterior 37 342,42 (7 925,42)
Resultados por operaciones con derivados 80 240,22 275 964,91
Otros - -
Resultado financiero 1 593 485,27 1070 349,26
Resultado antes de impuestos 1481 421,02 977 859,38
impuesto sobre beneficios (14 771,67) -
RESULTADO DEL EJERCICIO 1 466 649,35 977 859,38

Las Notas 1 a 12, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante de la cuenta
de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre
de 2014.

3




7102 Sp 2IquISDIp 8P |LE |© OPBUILLIS] [ENUE ORIDIafe
|e ejusipuodsa.L100 0jau ojuowujed @ Us SOIqUED Sp opejse |ap ejuelBajur sped UBLWIO) ‘BJUnipE BLIOWSLW B| US SE)IDSAp ‘ZL E | SBJON SE

97’596 256 9

S£'6P9 99¢ |

L6'S1E 98Y &

¥10C 2P 2IQUWI0IP op L§ [¢ S0PIEg

29'800 ¥
eL'yrz 188)
£6'081 LEE

Se'6vo 9oy |

(82'658 L.6)
SE'8Y9 99t |

29'500 ¥
{£1'vre 186)
£6'081 LEE

92'658 L/6

ofuowiited [9p S2UOIDBLEA SBIIO)
sosjoquiaay
sauonduosns
sedinjted uoo sauoseiadg
oPRInIele jop ope)nsal [ap UoEd)dy
sopmouooel sejseb A sosaibu) rejo)

BY'CIE Z8F §

8£°658 LJ6

L1ELS ¥OS ¥

opejsnle opjeg

6¥ZlE ZBY S

lejol

opingiye
ouowed o130

{uans
€ opuaplalg)

85°658 L16

o213l
Iep opEj)INSoy

saloLdjue
sojonlale

ap sope)nsay

SEAloSIY

LLELS $0S ¥

sadioiued

saJ0ua Jod sa)snly
olalLD ap soiqweo Jod sajsnly

£10Z 9P aiquIsIalp op |¢ |e sopjeg

o3eu oluowuled @ Ua soigLIes ap |E10] opelsT (g

S£°6v9 99¥ L

soplooucoal sojseb A sosalbili op [g30 ]

SE'6r9 99 L

sepueued £ sep|pied op Ejuend B) B SEDUSIBISURI] [B10]
SElsIUo0E A sedojjied & opinquie ojuowwied (9 us SjusLelelp sopejndun sojseb A sosebu) (g0

sejoueueb £ sep|pipd op Bjuens g op opejnsay

soploouosal sojseb A sosaibul ep opejsy (y

(soina ua opesaldx3)

7102 9P alquIaldIp 8p | |8 OpeUIWIS) [BNUE 01912433 [ djusipuodsalios ojau ojuowiijed |9 U SOIqUIED ap OpE}S]

UQISISAUL 8P OpUOH ‘WnlWald BIoRIY




6¥'Tie 28V S - - BE658 116 - LL'ELS ¥0S ¥ €102 9P 31quaidIp op LE |e SOpEes
- - - - - - oluowted |9p SOUCIDBLIBA SEND
(bL'vez o) - - - - (vi'v2z S%) sosjoquuiRay
02'0T9 68 - - - - 0.'9gZ8 68 ssuojoduosng
sadiojued uod ssucweladn
- - - (ge'vze o) - ZEYTY S¥F olotisle |@p OPE}NSA) (9P UopEes)dy
8€'658 L6 - - 2E'658 LI6 - - soprouossl sojsed A sosaibuy 210
S5'0L6 85% T - - Z8'vZ9 Sty - £TORZ PLO T opejsnle opjeg
- B - - - - salou3 Jod sa)snly
- - - - - - ouel2 ap seiques Jod sasnly
§S°018 6SF ¥ - - ZEYTO SPY - 5Z'98Z PIO ¥ CE0T 9P 24quuaidip op Lg [e soples
je101 oplnquye (eyusng - ojojos0la salolajue SEAIOSIY sad|oped
ouowyed ong E Opuaplaiqg} ISP opejnsoy sopRIsfe
op sopejhsay
ojau olucwaied (o Us soIqES op |BJ0] opelsT (g
8E'658 116 S0p120U0Del s03seb A sosaibu) ap pyoyl
- sejoueueb A sepiprod ap EJUSNY B] B SEIOUSIS)SUERY] |BIO]
- selsiuoiode A sadoiped e opinguie oluowiied (@ us sjuswepalp sopeindun sojsed A sosaibul |ejo)
8’658 2146 seoueueb A sepipiad ap BjuanD €] 8p OpEYNSSY

soplooucdal sojseB £ sosaibul ap opeysg (¢

(soins us opesaidxy)

£10Z @p AIquialdlp op Lg [@ OpeUILId) [2nUE 01912135 | ajusipuodsaliod 0}au otuotulged |8 us SOIqED 3P OPE}ST

UOISIBAU] 8P OpPUOH ‘wniwald eloesy




Acacia Premium, Fondo de Inversion

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2014
(Expresada en euros)

Actividad y gestion del riesgo
Actividad

Acacia Premium, Fondo de Inversion, en lo sucesivo el Fondo, fue constituido en
Bilbao el 31 de enero de 2011. Tiene su domicilio social en Gran Via 40, Bilbao.

El Fondo se encuentra inscrito en el Registro de Fondos de Inversion de la
Comisidén Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.) desde el 22 de marzo de
2011 con el numero 4.337, adquiriendo, a efectos legales, la consideracion de
Fondo de Inversion a partir de entonces. :

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 1° de la Ley 35/2003, modificada por
la Ley 31/2011 y sucesivas modificaciones, el objeto social de Ias instituciones de
Inversion Colectiva es la captacion de fondos, bienes o derechos del publico para
gestionarlos e invertirlos en bienes, derechos, valores u otros instrumentos,
financieros o no, siempre gue el rendimiento del inversor se establezca en funcién
de los resultados colectivos.

La gestion y administracion del Fondo estd encomendada a Acacia Inversion
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.U., sociedad
participada al 100% por ACME Cartera, S.L., siendo la Entidad Depositaria del
Fondo Bankinter, S.A. Dicha Entidad Depositaria debe desarroliar determinadas
funciones de vigilancia, supervision, custodia y administracién para el Fondo, de
acuerdo a lo establecido en la Orden EHA 596/2008, de 5 de marzo.

El Fondo esta sometido a la normativa legal especifica de los Fondos de Inversion,
recogida principalmente por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que se
aprueba el Reglamento de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, y sucesivas
modificaciones, de Instituciones de Inversién Colectiva. Los principales aspectos de
esta normativa que le son aplicables son los siguientes:

» El patrimonio minimo debera situarse en 3.000.000 euros. En el caso de los
Fondos por compartimentos, cada uno de los compartimentos debera tener un
minimo de 600.000 euros, sin que en ningun caso el patrimonio total del Fondo
sea inferior al establecido anteriormente.

» El nimero de participes del Fondo no podra ser inferior a 100, disponiendo del
plazo de un afio, contado a partir de su inscripcidn en el correspondiente
Registro administrativo, para alcanzar dicho nimero. En el caso de Fondos de
Inversion por compartimento, el numero minimo de participes por compartimento
no podra ser inferior a 20 participes.

Cuando por circunstancias del mercado o por el obligatorio cumplimiento de la
normativa en vigor, el patrimonio o el niimero de participes de un fondo, o de uno
de sus compartimentos, descendieran de los minimos establecidos en el Real
Decreto 1082/2012, dichas Instituciones gozaran del plazo de un afio, durante el
cual podran continuar operando como tales.




Acacia Premium, Fondo de Inversion

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2014
(Expresada en euros)

» Los valores mobiliarios y demas activos financieros del Fondo no pueden
pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para servir de
garantia de las operaciones que el Fondo realice en [os mercados secundarios
oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las Entidades
legalmente habilitadas para el ejercicio de esta funcion.

¢ Se establecen unos porcentajes maximos de obligaciones frente a terceros y de
concentracion de inversiones.

» El Fondo debe cumplir con un coeficiente minimo de liquidez del 3% del
promedio mensual de su patrimonio, que debe materializarse en efectivo, en
depositos ¢ cuentas a la vista en el Depositario o en otra entidad de crédito si el
Depositario no tiene esta consideracion, o en compraventas con pacto de
recompra a un dia de valores de Deuda Publica.

e ElFondo se encuentra sujeto a unos limites generales a la utilizacién de
instrumentos derivados por riesgo de mercado, asi como a unos limites por
riesgo de contraparte.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el Fondo no se encuentra dividido en
compartimentos.

De acuerdo con el Reglamento de Gestién del Fondo, la Sociedad Gestora percibira
una comision anual en concepto de gastos de gestion que no excedera del 2,25%
sobre el patrimonio del Fondo. En los ejercicios 2014 y 2013 la comisién de gestion
ha sido del 1,65%.

igualmente el Reglamento de Gestion del Fondo establece una remuneracion de la
Entidad Depositaria que no podra exceder del 0,2% anual del patrimonio
custodiado. En los ejercicios 2014 y 2013 ia comisién de depositaria ha sido del
0,12%.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Sociedad Gestora no aplica a los participes
del Fondo comision sobre el importe de las participaciones suscritas, ni sobre el
importe de las participaciones reembolsadas.

Por otra parte, el Fondo percibe devoluciones de comisiones de ofras sociedades
gestoras por las inversiones realizadas en Fondos de Inversion gestionados por
estas Gltimas. Dichas devoluciones ascendieron a 842,99 euros en el ejercicio
2013, las cuales se encuentran registradas en el epigrafe "Comisiones retrocedidas
a la Institucion de Inversién Colectiva” de las cuentas de pérdidas y ganancias
adjuntas.

b)  Gestion del riesgo

La politica de inversion del Fondo, asi como la descripcién de los principales
riesgos asociados, se detallan en el Folleto registrado y a disposicién del publico en
el Registro correspondiente de la C.N.M.V.




Acacia Premium, Fondo de Inversién

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2014
(Expresada en euros)

b)

Debido a la operativa en mercados financieros del Fondo, los pnncrpales riesgos a
los que se encuentra expuesto son los siguientes:

* Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en pérdidas debido a
movimientos adversos en los precios de mercado de los activos financieros en
los que opera el Fondo. Entre dichos riesgos, los més significativos son los tipos
de interés, los tipos de cambio y las cotizaciones de los titulos que el Fondo
tenga en cartera.

» Riesgo de crédito: se trata del riesgo de que puedan originarse pérdidas
potenciales debidas a cambios en la capacidad o intencion de la contraparte de
cumplir sus obligaciones financieras con el Fondo.

* Riesgo de liquidez: se produce cuando el Fondo no puede atender las peticiones
de reembolso de sus participes por encontrarse con dificultades en el momento
de realizar en mercado los activos en cartera.

* Riesgo operacional: aquel que puede provocar pérdidas como resultado de
errores humanos, procesos internos inadecuados o defectuosos, fallos en los
sistemas o como consecuencia de acontecimientos externos.

La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar
ta exposicidn a los riesgos de mercado, crédito y liquidez, asi como el referido al
riesgo operacional. En este sentido, el control de los coeficientes normativos
mencionados en el apartado 1.a), anterior, limitan la exposicion a dichos riesgos.

Bases de presentacién de las cuentas anuales

imagen fiel

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo, han sido preparadas a partir de los registros contables del Fondo,
habiendose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable que le
son aplicables, con el objeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio, de su
situacion financiera y de sus resultados.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacién por el
Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora, si bien los Administradores
estiman que seran aprobadas sin modificaciones significativas.

Principios contables

Para la elaboracién de estas cuentas anuales se han seguido los principios y
criterios contables y de clasificacion recogidos, fundamentalmente, en la Circular
3/2008 de la Comision Nacional del Mercado de Valores, la cual entrd en vigor con
fecha 31 de diciembre de 2008. Los principios mas significativos se describen en la
Nota 3. No existe ningun principio contable de aplicacion obligatoria que, siendo
significativo su efecto sobre estas cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.




Acacia Premium, Fondo de inversion

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2014
{Expresada en euros)

c) Comparabilidad

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2014 se presentan atendiendo a la
estructura y principios contables establecidos en la normativa vigente de fa
C.NM.V. '

Los Administradores de |la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos,
con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y
del estado de cambios en el patrimonio neto, ademas de las cifras del ejercicio
2014, las correspondientes al ejercicio anterior.

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a la
comparacion entre las cuentas anuales de los ejercicios 2014 y 2013.

d) Estimaciones contables y correccién de errores

En determinadas ocasiones los Administradores de la Sociedad Gestora han
realizado estimaciones para obtener la valoracion de algunos activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en las cuentas anuales.
Dichas estimaciones se refieren, principalmente, al valor razonable y a las posibles
pérdidas por deterioro de determinados activos financieros, si las hubiera. Aun
cuando éstas se consideren las mejores estimaciones posibles, en base a la
informacién existente en el momento del calculo, acontecimientos futuros podrian
obligar a modificarlas prospectivamente, de acuerdo con la normativa vigente.

En cualquier caso, el valor liquidativo del Fondo se vera afectado por las
fluctuaciones de los precios del mercado y otros riesgos asociados a las inversiones
financieras.

No existen cambios en las estimaciones contables ni errores que se hubieran
producido en ejercicios anteriores y hayan sido detectados durante los ejercicios
2014 y 2013. :

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el
balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y
esta memoria, estan expresadas en euros, excepto cuando se indique expresamente.

3. Resumen de los principios contables y normas de valoracion mas
significativos

Los principios contables mas significativos aplicados en la formulacion de estas cuentas
anuales han sido los siguientes:

a)  Principio de empresa en funcionamiento

En la elaboracién de las cuentas anuales se ha considerado que la gestién del
Fondo continuara en el futuro previsible. Por tanto, la aplicacion de las normas
contables no esta encaminada a determinar el valor del patrimonio a efectos de su
transmision global o parcial ni el importe resultante en caso de su liquidacién.




Acacia Premium, Fondo de Inversién

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2014
(Expresada en euros)

b)

d)

Principio del devengo

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcién del periodo en que se
devengan, con independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo.

Deudores

La valoracion inicial se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en
contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccién que les sean
directamente atribuibles.

La valoracion posterior se hace a su coste amortizado. Los intereses devengados
se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo
de interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en
un plazo de tiempo inferior a un afio se valoran por su valor nominal.

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en
cuenta los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés
efectivo calculado en el momento del reconocimiento. Las correcciones valorativas
por deterioro asi como su reversion se reconocen como un gasto o un ingreso en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Cartera de inversiones financieras

Los activos de la cartera de inversiones financieras han sido considerados como
activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Los principales productos financieros recogidos en la cartera, asi como
la determinacion de su valor razonable se describen a continuacion:

» Valores representativos de deuda: valores que suponen una deuda para su
emisor y que devengan una remuneracion consistente en un interés establecido
contractualmente.

El valor razonable de los valores representativos de deuda cotizados se
determina por los precios de cotizacion en un mercado, siempre y cuando éste
sea activo y los precios se obtengan de forma consistente. Cuando no estén
disponibles precios de cotizacion el valor razonable se corresponde con el precio
de la transaccién mas reciente siempre que no haya habido un cambio
significativo en las circunstancias econémicas desde el momento de la
transaccién.

En caso de que no exista mercado activo para el instrumento de deuda se
aplican técnicas de valoracién, como precios suministrados por intermediarios,
emisores o difusores de informacion, utilizacién de transacciones recientes de
mercado realizadas en condiciones de independencia mutua entre partes
interesadas y debidamente informadas si estan disponibles, valor razonable en el
momento actual de ofro instrumento que sea sustancialmente el mismo o
modelos de descuento de flujos y valoracién de opciones en su caso.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2014
(Expresada en euros)

Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda se
periodifican de acuerdo con el tipo de interés efectivo y forman parte del
resultado del ejercicio.

» Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras
entidades, tales como acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza
de instrumentos de capital para el emisor.

El valor razonable de los instrumentos de patrimonio cotizados lo establece el
cambio oficial de cierre del dia de la fecha del balance, si existe, o inmediato
habil anterior o el cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre.

* Depositos en entidades de credito: depdsitos que el Fondo mantiene en
entidades de credito, a excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe de
"Tesoreria".

Se considera valor razonable el precio que iguala el rendimiento interno de la
inversion a los tipos de mercado vigentes en cada momento.

* Acciones o participaciones de otras Instituciones de Inversion Colectiva; su valor
razonable se establece en funcion del valor liquidativo o valor de cotizacion del
dia de referencia. En el caso de que para el dia de referencia no se calculara un
valor liquidativo, se utiliza el Ultimo valor liquidativo disponible. Para las
inversiones en Instituciones de Inversién Colectiva de Inversién Libre,
Instituciones de Inversion Colectiva de [nstituciones de Inversién Colectiva de
Inversion Libre e Instituciones de Inversion Colectiva extranjeras similares, segun
el articulo 48.1. j) del Real Decreto 1082/2012, se utilizan, en su caso, valores
liquidativos estimados.

» Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos de
futuros y forwards, las primas pagadas/cobradas por warrants y opciones
compradas/emitidas, cobros o pagos asociados a los contratos de permuta
financiera, asi como las inversiones en productos estructurados,

El valor del cambio oficial de cierre el dia de referencia determina su valor
razonable. Para los no negociados en mercados organizados, la Sociedad
Gestora establece un modelo de valoracién en funcion de las condiciones
especificas establecidas en la Circular 6/2010, de 21 de diciembre de 2010, de la
C.N.M.V. y sucesivas modificaciones.

Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversién,
se daran de baja con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se
traspasan, sustancialmente, todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
de los mismos.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
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(Expresada en euros)

€)

d)

Adquisicion y cesién temporal de activos

Las adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion
se contabilizan por el importe efectivo desembolsado, cualesquiera que sean los
instrumentos subyacentes, en la cuenta de activo correspondiente.

La diferencia entre este importe y el precio de retrocesion se imputa como ingreso
en la cuenta de pérdidas y ganancias utilizando el método del tipo de interés
efectivo.

Las diferencias de valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias
en el epigrafe de “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros”.

La cesidn en firme del activo adquirido temporalmente se registra como pasivo
financiero a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio cotizados se registran en el momento de su
contratacion por el valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los
costes de transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de |a siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de
“Variacién del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
cartera interior o exterior”, segun los cambios se hayan liquidade © no, utilizando
como contrapartida la cuenta de “Instrumentos de patrimonio”, de la cartera interior
o exterior del activo del balance.

Valores representativos de deuda

Los valores representativos de deuda se registran en el momento de su liguidacion
por el valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los costes de
transaccion explicitos directamente atribuibles a [a operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de
“Variacién del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
cartera interior o exterior’, segin los activos se hayan liquidado o no, utilizando
como contrapartida la cuenta de “Valores representativos de deuda”, de la cartera
interior o exterior del activo del balance.
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(Expresada en euros)

h)  Operaciones de derivados, excepto permutas financieras

Las operaciones de derivados se registran en el momento de su contratacion y
hasta el momento de cierre de la posicion ¢ el vencimiento del contrato, en el
epigrafe correspondiente de cuentas de orden, por el importe nominal
comprometido. !

Los fondos depositados en concepto de garantia tienen la consideracion contable
de deposito cedido, registrandose en el capitulo correspondiente del epigrafe de
“Deudores” del activo en el balance.

El valor razonable de los valores aportados en garantia se registra en cuentas de
orden en el epigrafe de “Valores aportados como garantia por la Institucién de
inversion Colectiva”.

Las primas resultantes de las opciones compradas o emitidas se reflejan en el
epigrafe de “Derivados” del activo o pasivo del balance, en la fecha de ejecucion de
la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de |a siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Resultados por operaciones con derivados” o de “Variacién del valor razonable
en instrumentos financieros por operaciones con derivados”, segun éstos se hayan
liquidado o no, utilizando como contrapartida el epigrafe de “Derivados”, de la
cartera interior o exterior del activo o del pasivo corriente del balance.

i) Moneda extranjera

En el caso de partidas monetarias que sean tesoreria, débitos y créditos, las
diferencias de cambio, tanto positivas como negativas, se reconocen en la cuenta
de pérdidas y ganancias bajo €l epigrafe de "Diferencias de cambio”.

Para el resto de partidas monetarias y no monetarias que forman parte de la cartera
de instrumentos financieros, las diferencias de cambio se tratan conjuntamente con
las pérdidas y ganancias derivadas de |a valoracion.

i Valor liguidativo de las participaciones

La determinacion del patrimonio del Fondo a los efectos del célculo del valor
liquidativo de las correspondientes participaciones que lo componen, se realiza de
acuerdo con los criterios establecidos en la Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de
la C.N.M.V. y sucesivas modificaciones.

k}  Suscripciones v reembolsos

Las suscripciones y reembolsos de participaciones se contabilizan por el importe
efectivamente suscrito o reembolsado con abono o cargo, respectivamente, al
capitulo de "Participes" de pasivo del batance del Fondo.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2014
(Expresada en euros)

De conformidad con el Reglamento de Gestion del Fondo, el precio de las
participaciones sera el valor liquidativo correspondiente al dia siguiente de ia
solicitud del interesado, determinandose de este modo tanto el nimero de
participaciones suscritas o reembolsadas, como el efectivo a reembolsar en su
caso. Durante el periodo que media entre [a solicitud y la determinacion efectiva del
precio de las participaciones, el importe solicitado se registra en el capitulo de
"Solicitudes de suscripcién pendientes de asignar participaciones" del pasivo del
balance del Fondo.

) Impuesto sobre beneficios

La cuenta de pérdidas y ganancias recege el gasto por el Impuesto sobre
beneficios, en cuyo calculo se contempla el efecto del diferimiento de las diferencias
producidas entre la base imponible del impuesto y el resultado contable antes de
aplicar el impuesto que revierte en periodos subsiguientes.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio los activos
por impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que resulte probable
que la Institucién disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion
de estos activos.

Los derechos a compensar en ejercicios posteriores por las pérdidas fiscales no
dan lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningtin caso y
sblo se reconocen mediante la compensacion del gasto por impuesto con fa
frecuencia del calculo del valor liquidativo. Las pérdidas fiscales que puedan
compensarse se registran en el epigrafe de "Cuentas de orden - Pérdidas fiscales a
compensar”.

4, Deudores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2014 y 2013, es el siguiente:

2014 2013
Depositos en garantia ' 49 001,65 34 520,27
Administraciones Publicas deudoras 19 573,83 18 068,36
Operaciones pendientes de liquidar 599,07 -
Otros 4,24 -
69 178,79 52 588,63

Loy} §

Dentro del capitulo “Deudores-Depésitos en garantia” se incluye el valor al 31 de
diciembre de 2014 y 2013, de los depositos constituidos en euros, como garantia por las
posiciones de fututos financieros, vivos al cierre del ejercicio correspondiente.
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El capitulo "Administraciones Plblicas deudoras” al 31 de diciembre de 2014 y 2013 se
desglosa tal y como sigue;

2014 2013
Retenciones practicadas en el ejercicio sobre intereses y otros
rendimientos de capital mobiliario 19 573,83 18 068,36
19 573,83 18 068,36

El capitulo “Deudores-Operaciones pendientes de liquidar” al 31 de diciembre de 2014,
recoge el importe de dividendos de los Ultimos dias del ejercicio pendientes de liquidar.

5. Acreedores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2014 y 2013, es el siguiente:

2014 2013
Administraciones Publicas acreedoras 17 324,39 540,11
Otros 12 974,02 10 036,92
30 298.41 10 577,03

El capitulo "Administraciones Publicas acreedoras” al 31 de diciembre de 2014 y 2013 se
desglosa tal y como sigue:

2014 2013
Impuesto sobre beneficios devengado en el ejercicio 14 771,67 -
Hacienda Publica acreedora por retenciones 2 552,72 540,11
17 324,39 540,11

El capitulo “Acreedores - Otros” recoge, principalmente, el importe de las comisiones de
gestion y depositaria pendientes de pago al cierre del ejercicio correspondiente.

Durante los ejercicios 2014 y 2013, el Fondo no ha realizado pagos que acumularan
aplazamientos superiores a los legamente establecidos. Asimismo, al cierre de los
ejercicios 2014 y 2013, el Fondo no tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule
un aplazamiento superior al plazo legal establecido.
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6. Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de valores del Fondo, por tipo de activo, al 31 de diciembre de
2014 y 2013 se muestra a continuacién:

2014 2013

Cartera interior 659 321,97 756 099,65
Valores representativos de deuda - 619 914,30
Instrumentos de patrimenio 232 84344 136 185,35
Instituciones de Inversion Colectiva 426 478,53 -
Cartera exterior 5749 533,06 4 287 419,38
Instrumentos de patrimonio 5 399 704,86 3971 760,33
instituciones de inversién Colectiva _ 349 828,20 315659,05
Intereses de la cartera de inversion - 3,38
6 408 855,03 5043 522,41

En los Anexos 1 y Il adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detallan la cartera
de inversiones financieras y las inversiones en derivados del Fondo, respectivamente, al
31 de diciembre de 2014. En los Anexos Il y IV adjuntos, partes integrantes de esta
memoria, se detallan la cartera de inversiones financieras y las inversiones en derivados
del Fondo, respectivamente, al 31 de diciembre de 2013.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 todos los titulos recogidos dentro de la cartera de
inversiones financieras se encuentran depositados en Bankinter, S.A., excepto
determinadas participaciones en Instituciones de Inversién Colectiva, que se encuentran
depositadas en Ahorro Corporacion Financiera al 31 de diciembre de 2014.

7. Tesoreria

El detalle de este epigrafe al cierre de los ejercicios 2014 y 2013, se muestra a
continuacion: ‘

2014 2013
Cuentas en el Depaositario 364 085,76 285 774,34
Ofras cuentas de tesoreria 141 144,09 111 064,14

505 229,85 396 838,48

Durante los ejercicios 2014 y 2013 el tipo de interés de remuneracién de la cuenta en el
Depositario ha oscilado entre el 0,00% y el 0,67% y entre el 0,00% y el 0,77%,
respectivamente.

El detalle del capitulo "Otras cuentas de tesoreria" del Fondo al 31 de diciembre de 2014
y 2013, recoge el saldo mantenido en Ahorro Corporacion Financiera, S.V., S.A.
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8. Patrimonio atribuido a participes

Las participaciones por las que esta representado el Fondo son de iguales
caracteristicas, representadas por certificados nominativos sin valor nominal y que
confieren a sus propietarios un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

El valor liquidativo de cada participacion al 31 de diciembre de 2014 y 2013 se ha
obtenido de la siguiente forma:

2014 2013
Patrimonio atribuido a participes 6 952 965,26 5482 372,49
Nimero de participaciones emitidas 4 833 957,45 4 633 678,26
Valor liquidativo por participacion 1,50 1,18
Namero de participes 116 115

El movimiento del patrimonio atribuido a participes durante los ejercicios 2014 y 2013 se
recoge en el Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente.

El resultado del ejercicio, una vez considerado el Impuesto sobre beneficios, se distribuira
en la cuenta de "Participes” del Fondo.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 no existen participes con una participacion superior al
20%, limite que indica la existencia de participacion significativa, de acuerdo con lo
establecido en el articulo 31 del Real Decreto 1082/2012 de Instituciones de Inversién
Colectiva.

9. Cuentas de compromiso

En los Anexos |l y IV adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detalia la cartera
de inversiones en derivados del Fondo al 31 de diciembre de 2014 y 2013,
respectivamente,

10. Oftras cuentas de orden

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2014 y 2013, es el siguiente:

2014 2013

Pérdidas fiscales a compensar - 4 253,55

- 4 253,55

Al 31 de diciembre de 2013, las pérdidas fiscales pendientes de compensar
correspondian a resultados negativos aportados por Acacia Premium, SICAYV, S.A.,
fusionada con el Fondo en el ejercicio 2011.
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11. Administraciones Ptblicas y situacion fiscal

Durante el ejercicio 2014, el régimen fiscal del Fondo ha estado regulado por el Real
Decreto 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley del
Impuesto sobre Sociedades, modificado por la Ley 23/2005, de 18 de noviembre, de
reformas en materia tributaria para el impulso a la productividad, por su desarrollo
reglamentario recogido en el Real Decreto 1777/2004, de 30 de julio, y sus
modificaciones posteriores, encontrandose sujeta en dicho impuesto a un tipo de
gravamen del 1 por 100, siempre que el niumero de participes requerido sea como
minimo el previsto en el articulo noveno de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones.
Con fecha 1 de enero de 2015, ha entrado en vigor la Ley 27/2014, de 27 de noviembre,
de! Impuesto sobre Sociedades que en su Disposicion Derogatoria deroga el Texto
Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades aprobado por el Real Decreto
4/2004, manteniendo el tipo de gravamen en el 1 por 100.

El capitulo "Acreedores - Administraciones Publicas" recoge el Impuesto sobre beneficios
devengado en el ejercicio. Las diferencias entre el resultado contable antes de impuestos
y la base imponible del impuesto sobre sociedades corresponden, principalmente, a la
compensacion de bases imponibles negativas por un importe de 4.253,55 euros.

Al 31 de diciembre de 2014, el Fondo no tiene bases imponibles negativas pendientes de
compensar.

De acuerdo con la iegislacion vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a
los que el Fondo se encuentra sujeto no pueden considerarse definitivas hasta haber sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido el plazo de prescripcion
de cuatro arios.

El Fondo tiene abiertos a inspeccion todos los impuestos a los que esta sujeto desde la
fecha de su constitucion.

No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revisién por las
autoridades fiscales.

12. Otra informacién

La Sociedad Gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las
previstas en el articulo 67 de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones y en el articulo
139 dei Real Decreto 1082/2012. Para ello, la Sociedad Gestora ha adoptado
procedimientos para evitar conflictos de interés y asegurarse de que las operaciones
vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios de mercado. Los
informes periddicos incluyen, segln lo establecido en la Circular 4/2008 de la C.N.M.V., y
sucesivas modificaciones, informacion sobre las operaciones vinculadas realizadas.
Asimismo, incluyen las posibles operaciones vinculadas realizadas por cuenta del Fondo
con la Sociedad Gestora o con personas o entidades vinculadas a la Sociedad Gestora,
indicando la naturaleza, riesgos y funciones asumidas en dichas operaciones.

18




Acacia Premium, Fondo de Inversién

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2014
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Adicionalmente, en la Nota de “Actividad y gestion del riesgo” se indica el importe de las
comisiones retrocedidas con origen en las Instituciones de Inversién Colectiva
gestionadas por entidades pertenecientes al Grupo de la Sociedad Gestora, en caso de
que se hubieran producido durante el ejercicio.

Respecto a la operativa que realiza con el Depositario, en la Nota de “Tesoreria” se ;"
indican las cuentas que mantiene el Fondo con el Depositario y en el Anexo Il se ‘
recogen las adquisiciones temporales de activos realizadas con éste al 31 de diciembre

de 2013.

Al tratarse de una entidad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni
oficinas y que por su naturaleza debe estar gestionada por una Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversion Colectiva, los temas relativos a la proteccion del medio
ambiente y |la seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a dicha Sociedad
Gestora.

Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por servicios de
auditoria de cuentas anuales de los ejercicios 2014 y 2013, ascienden a 3 miles de euros
en ambos ejercicios. En los citados ejercicios no se han prestado otros servicios
diferentes de la auditoria por parte de la sociedad auditora o empresas vinculadas a la
misma. '
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Acacia Premium, Fondo de Inversién

Informe de gestion del ejercicio 2014

RENTA VARIABLE

En 2014, el devenir de los mercados bursatiles ha estado dominado por las politicas
monetarias de los Bancos Centrales, especialmente por las actuaciones del Banco
Central Europeo. La baja inflacion en Europa ha provocado la adopcién de medidas
excepcionales por parte del BCE quien, ademas de rebajar los tipos de interés y la tasa
de depdsito, ha anunciado inyecciones de liquidez a largo plazo y la implementacién de
un programa de compra de deuda soberana. La Reserva Federal por su parte ha
finalizado el programa de compras mensuales de activos y ha anticipado un alza de tipos -
de interés a lo largo de 2015.

Asi, el Eurotop 100 como representativo de la renta variable europea ha cerrado el afio
con una subida del 3,32%%. El Ibex 35 por su parte se ha revalorizado un 3,66%, reflejo
de la mejora de la confianza de los inversores en la economia espafiola. En EEUU, el
S&P 500 ha acabado el ejercicio con una revalorizacion acumulada del 26,53%, una vez
descontado el efecto divisa. Por su parte el Nikkei ha avanzado un 8,74% en euros en el
conjunto del afio.

En Europa, los inversores han centrado su interés en la recuperacién econémica y en la
evolucion de los precios. Los malos datos econémicos publicados, han reavivado los
temores a una situacion de deflacién prolongada y han provocado la contundente
actuacion del BCE. A nivel politico, tan solo la incertidumbre generada en Grecia tras las
elecciones presidenciales ha provocado cierto nerviosismo durante el gjercicio. En
Espafia, la economia ha mostrado notables signos de mejora gracias al sector exterior.

En los EEUU, la economia ha continuado mejorando y el desempleo se ha reducido
considerablemente. Todo ello ha provocado una continua revalorizacion del délar frente al
resto de divisas mundiales.

Por otro lado, los bancos centrales de Japon y el BCE han continuado con las

inyecciones monetarias millonarios en un intento por frenar la caida de los precios y .
relanzar el crecimiento econémico. Por su parte, la Reserva Federal ha puesto fin a ‘
dichas politicas expansionistas como consecuencia del diferente momento de ciclo en -
que se encuentra la economia americana.

Por sectores, eléctricas, farmacia y telecomunicaciones han sido los que han
experimentado un mejor comportamiento relativo en el conjunto de 2014. Por el
contrario, los sectores de petroleo, comercio y banca han tenido un peor comportamiento
relativo.

El crudo ha recortado con fuerza su cotizacién durante el ejercicio debido principalmente
al incremento de oferta provocado por los nuevos yacimientos en EEUU. Finalmente ha
cerrado el ejercicio en 57,33 $/barril del brent.

La cotizacion de los mercados de divisas en 2014 ha estado determinada por las
intervenciones de los bancos centrales. En el conjunto del afio el euro se ha depreciado
un 12,20% frente al délar, cerrando el ejercicio en 1,21 $/€.




Acacia Premium, Fondo de Inversién

Informe de gestién del ejercicio 2014

EVOLUCION INDICES BURSATILES ANO 2014 — DIVISA EURO
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POLITICA DE INVERSION SEGUIDA

En cuanto a la estrategia de inversién seguida, se ha aumentado el peso relativo del
sector de semiconductores en detrimento de la exposicion al indice Nasdaq.

Se ha mantenido en cualquier caso la tradicional politica de diversificacion de la cartera
con la intencion de minimizar los riesgos.

ERSPECTIVAS PARA EL 2015

La perspectiva bursatil para el 2015 parece invitar al optimismo. A pesar del razonable
compaortamiento bursatil de 2014 no descartamos que la tendencia alcista pueda
continuar durante el nuevo ejercicio.

En Europa, las inyecciones de liquidez del BCE minimizaran los rendimientos de la renta
fija lo que provocara un nuevo traspaso de fondos hacia la renta variable. En EEUU por
su parte, el crecimiento sera mas sostenido y el desempleo continuara mejorando lo que
provocara que la Fed comience a subir tipos de interés, previsiblemente en la segunda
mitad del ejercicio.

Ei precio del petréleo marcara la evolucién de la inflacién en gran medida. Esperamos
que los precios se estabilicen y comiencen a repuntar hacia el nivel de los 70 délares por
barril.
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Informe de gestion del ejercicio 2014

Los paises emergentes seguiran aportando en 2015 la mayor parte del crecimiento
global, si bien tendran menores tasas de crecimiento. Por regiones, Asia seguira
marcando la pauta mientras en Latam volvera a sufrir a causa de los bajos precios de las
materias primas.

De cara al proximo ejercicio, los analistas vaticinan fuertes alzas en las cuentas de
resultados de las empresas. Por areas geograficas, el margen de mejora es mas amplio
en Europa que en EEUU, ya que los beneficios empresariales en Europa se mantienen
en niveles minimos desde el inicio de |a crisis.

GASTOS DE I+D Y MEDIO AMBIENTE

A lo largo del ejercicio no ha existido actividad en materia de investigacion y desarrolilo.

En la contabilidad del Fondo correspondiente a las cuentas anuales del ejercicio 2014 no
existe ninguna partida que deba ser incluida en el documento aparte de informacién
medioambiental.

ACCIONES PROPIAS

Al Fondo no le aplica lo referente a las acciones propias.

ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2014 hasta la fecha de este informe de
gestion, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que no se
sefialen en la memoria.
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Formulacidn de las cuentas anuales e informe de gestién

Reunidos los Administradores de Acacia Inversién Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversion Colectiva, S.A.U., en fecha 25 de marzo de 2015, y en cumplimiento de la
legislacién vigente, proceden a formular las cuentas anuales y el informe de gestion del
ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2014 de Acacia
Premium, Fondo de Inversion, las cuales vienen constituidas por los documentos anexos
que preceden a este escrito:

a) Balances, Cuentas de pérdidas y ganancias y Estados de cambios en el patrimonio
neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de
2014y 2013,

b) Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2014.

c) Informe de gestion del ejercicio 2014.

FIRMANTES:
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