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FORME BE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Al Consejo de Adminisfración de UBS GestiOn, S.G.I.I.C., SAU.

Hemos auditado las cuentas anuales de UBS Bonos Gestión Activa, FJ., que comprenden el balance de
situación al 31 de diciembre de 2013, Ia cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto y Ia memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los
Administradores de la Sociedad Gestora son responsaNes de Ia formulaciôn de las cuentas anuales del
Fondo, de acuerdo con el marco normafivo de información financiera aplicable al Fondo (que se
identifica en Ia Nota 2 de Ia memoria adjunta) y, en particular, con los principios y cñterios contables
contenidos en ci mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas
anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con Ia normafiva reguladora de Ia
actividad de auditorla de cuentas vigente en Espafla, que requiere ci examen, mediante la realizaciOn
de pruebas selecfivas, de la evidenciajustificafiva do las cuentas anuales y Ia evaluaciOn de si su
presentación, los principios y criterios contables ufflizados y las esfimaciones realizadas, están de
acuerdo con el marco normativo de informaciOn financiera que resulta de aplicaciOn.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significafivos, Ia imagen fiel del patrimonio y de Ia situaciOn financiera de UBS Bonos GestiOn Activa,
F.I. al 31 de diciembre de 2013, asI como de los resultados de sus operaciones correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha, do confonuidad con el marco normativo de informaciOn
financiera que resulta de aplicaciOn y, en particular, con los pñncipios y criterios contables contenidos
en el mismo.

El informe de gesdón adjunto del ejercicio 2013 contiene las explicaciones que los Administradores de
Ia Sociedad Gestora consideran oportunas sobre Ia situaciOn del Fondo, Ia evoluciOn de sus negocios y
sobre ofros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos veñficado que Ia
informaciOn contable que confiene el citado informe de gestión concuerda con Ia de las cuentas
anuales del ejercicio 2013. Nuestro trabajo como auditores se limita ala vefificaciOn del informe de
gestiOn con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye Ia revisiOn do informaciOn
distinta de Ia obtenida a paffir de los registros contables del Fondo.

Membm ejeftienta
pRCEWATRHOU58C00fh
AUDITORES, S.L

Jose Antonio Simon
Socio — Auditor de Cuentas 2014 N’

01114107070
Ao 9400 EUR
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T1MBRE
DEL ESTAflO

CLASE 8

0L6239766

UBS Bones GestiOn Activa, F.l.

Balances tie sftuadOn al 31 de diciembre tie 2013 y 2012
(Expresados en euros)

ACTIVe 2013 2012

Advo no cordente - -

Inmovihzado intangible - -

lnmovilindo material - -

Bienes inmuebles de usc propio - -

Mobiliaho y enseres - -

Activos por impuesto diferido - -

Activo cordente 146 329 624,99 127 233 464,31
Deudores - 1,47

Cartera de inversiones financieras 146 288 869,25 126 900 558,19

Cartera interior 127 524 276,70 103 901 517,98
Valores representativos de deuda 127 524 276,70 103 901 517,98
lnstwmentos de patrimonio - - -

Instituciones de Inversion Colectiva — -

DepOsitos en Entidades de Crédito - -

Dedvados - -

Otms - -

Cartera exterIor 16 531 551,03 20 897 000,01
Valores representatives de deuda 16 531 551,03 20 897 000,01
Instrumentos de patrimonlo - -

Instituciones de InversiOn Colectiva - -

DepOsitos en Entidades de Credito - -

Derivados - -

Otros - -

lntereses de Ia srtera de inversiOn 2 233 041,52 2 102 040,20

Inversiones morosas, dudosas o en Iftigio - -

Periodificaclones - -

Tesoreria 40 755,74 332 904,65

TOTAL ACTIVO 146 329 624,99 127 233 464,31
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0L6239767

UBS Bonas GestiOn Activa, F].

Balances de sftuacian al 31
(Expresados en euros)

de diciembre de 2013 y 2012

PATRIMONIOYPASIVO 2013 2012

Patrimonlo atdbuido a partfdpes a accionistas 145 780 552,47 126 596 774,89

Fondos reembolsables atribuidas a partlcipes a accionistas 145 780 552,47 126 596 774,89
Capital - -

Partldpes 141 386 571,26 121 877 534,80
Prima de emisiOn - -

Reservas - -

(Accianes propias) - -

Resultados de ejercicios anteriores - -

Ct-as aportaciones de socios - -

Resuftado del ejercicio 4393981,21 4 719 24009
(Dividendo a cuenta) - -

Ajustes par cambios de valor en inmovilizado material de USC propio - -

Otro patrimonlo atribuido - -

Pasivo no corriente , — -

Provisiones a (argo plaza - —

Deudas a argo plaza - -

Pasivos par impuesto diferido - -

Pasivo corriente 549 072,52 636 689,42
Provisiones a corto plaza - -

Deudas a corto plazo - -

Acreedores 549 07252 636 689,42
Pasivos financieros - -

Derivados - -

Periodificadones - -

TOTAL PATRIMONIO V PASWO 146 329 624,99 127 233 464,31

CuENTASDEORDEN 2013 2012

Cuentas de compromiso - -

Compromisos par operaciones largas de derivados - -

Compromises par operadones cortas de derivados - -

Otras cuentas de orden - -

Valores cedidos en préstamo par a (IC - -

Valores aportados coma garantla par Ia IC - -

Valores recibidos en garantla par a IC - -

Capital nominal no suscrito ni en circulaciOn - -

Perdidas fiscales a compensar - -

Otros - -

TOTALCUENTASDEORDEN
- -

TRES CENTIMOS
DE EURO
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UBS Bonos GestiOn Activa, Fl

Cuentas de perdidas y ganandas correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31
de diciembre de 2013 y 2012
(Expresadas en euros)

Comisiones de descuento par suscdpciones yb reembolsos
Comisiones retrocedidas a a lnstituciOn de Inversion Colectiva
Gastos de personal

2013 2012

Otros gastos de explotadOn
ComisiOn de gestion
Comlslon de depasitaria
Ingreso/gasto par cqmpensadOn camparfimento
Otros

(1 077 148,68)
(927 914,36)
(141 235,18)

(7999,14)

(1 096 063,25)
(946 489,16)
(141 617,93)

(7956,16)

Amortizadón del inmavilizada material
Excesos de provisiones
Detedom y resuftadas par enajenaciones de inmovilizada

Resubdo de explotadon (1 077 148,68) (1 096 063,25)

Ingresas financieros
Gastos finandems

4750091,13 5 289 888,32

Vadadon del valor razonable en instmmentos financieros
Por operaciones de Ia cartere interior
Por aperadones de Ia cartera exterior
Por operacianes con dedvadas
Otros

Diferencias de cambio

Deterioro y resultado par enajenadones de instrumentos finanderos
Detedoros
Resultados por aperaclones de Ia cartera interior
Resultados par operadones de Ia caftera exterior
Resultados par operaciones can derivados
Otros

Resultado finandero 5515 513,54 5 862 972,43

Resultado antes de impuestas
Impuesto sabre benefidas

4438 364,86
(44 383,65)

4766 909,18
(47 669,09)

474 921,82 500 119,31
932 237,69 435 081,51

24 062,96 91 603,07
(481 37883) (26 565,27)

290 500,59 72 964,80

245101,48
45399,11

79251,05
(6 286,25)

RESULTADO DEL DERCICIO 4393 981.21 4719 240,09
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GLASE 8

_____

1185 Bones GestiOn Activa, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejerciclo anual terminado el 31 de
diciembre de 2013
(Expresada en euros)

Actividad y gestlOn del riesgo

a) Actividad

UBS Banos GestiOn Activa, F.l., en Ic sucesivo el Fonda, fue constituido en Madrid el 1 0
de diciembre de 2008 baja Ia denominacian social de U85 Corporate Plus, ri.1
modiflcandose dicha denominaciOn por Ia actual el 9 de abril de 2010. Tiene su
damidlio social en Cl Maria de Molina 4, Madrid.

El rondo se encuentra inscrito en el Registro de Fondos de InversiOn de Ia CamisiOn
Nacional del Mercado de Valores (C.N,M.V,) desde eli 9 de diciembre de 2008 con el
nümera 4,095, adquirlendo, a efectos legales, Ia conslderacion de Fonda de InversiOn a
partir de entonces.

De conformidad con Ia dispuesto en el aniculo i°de Ia Ley35/2003 y sucesivas
modificaciones, el objeto social de las lnsthudones de Inversion Colectiva es Ia
captadOn de fondos, bienes a derechos del publico para gestionarlos e invertirlos en
bienes, derechos, valares u otros instrumentos, financieros a no1 siempre que el
rendimlento del inversor se establezcaen funcion de los resultados colectivos.

La gestiOn y administraciOn del rondo está encomendada a UBS GestlOn, S,Gi.l.C.,
5.A.U., sociedad pafticipada all 00% par UBS Bank, S.A.U., que adicianalmente es Ia
Entidad Depositaria del Fonda. Dicha Entidad Depositaria debe desarrollar
determinadas funciones de vigilancia, supervisiOn, custodia y administraciOn para el
Fonda, tie acuerdo a Ia establecido en Ia Orden EHA 596/2008, de 5 de marzo.

El Fondo esta sometido a Ia normativa legal especifica de los rondos de InversiOn,
recogida prindpalmente par el Real Decreto 1082/2012, de 13 tie Julio, par el que se
aprueba el Reglamento de desarrollo de Ia Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones, de
lnstitudanes tie InversiOn Calectiva. Los pdncipales aspectas de esta normativa que le
son aplicables son los siguientes:

• El patrimania minimo debera situarse en 3.000.000 euras.

• El nümero de participes del Fonda no padra ser inferior a 1 00.

TIMBRE
DEL ESTADO

0L6239771

TEES CENHMOS
DE EURO



CLASE 8.

UBS Banos GestiOn Activa, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejerciclo anual terminado el 31 de
diciembre de 2013
(Expresada en euros)

• Cuando por circunstancias del mercada o pore! abligatoria cumplimiento de Ia
normativa en vigor, el patrimonio o el nUmero de partIcipes de un fondo, o de
uno de sus compartimentas, descendieran de los minimos establecidos en el Real
Decreta 108212012, dichas Institucianes gozarán del plaza de un ano, durante el
cual podrán continuar operando coma tales.

• Los valores mobiliarios y demás activos financieros del Fonda no pueden
pignorarse ni constituirse en garantla de ninguna clase, salvo para servir de
garantla de las operacianes que el Fondo realice en los mercados secundarios
oficiales de derivados, y deben estar baja Ia custodia de las Entidades legalmente
habilitadas para el ejercicio de esta funcion.

• Se establecen unas porcentajes máximos de obligaciones frente a terceros y de
concentraciOn de inversianes.

• El Fonda debe cumplir con un coeficiente minimo de liquidez del 3% del
promedio mensual de su patrimonio, que debe materializarse en efectivo, en
depositos o cuentas a Ia vista en el Depositario a en atra entidad de crédito si el
Depositario no tiene esta cansideraciOn, a en campraventas con pacto de
recompra a un dia de valores de Deuda Publica.

• El Fondo se encuentra sujeto a unas ((mites generales a Ta utilizacion de
instrumentos derivadas por riesga de mercado, asr como a unos limites par
riesgo de contraparte.

De acuerdo con el Reglamenta de GestiOn del Fonda, Ta Sociedad Gestora percibirá una
comision anual en concepto de gastos de gestión sabre el patrimonio y los
rendimientos integras del Fondo que no podra exceder dell 135% y del 9,00%
respectivamente. En los ejercicios 2013 y 2012 Ia comision de gestión ha sido del
0,50% sobre el patrimonio y del 5,00% sabre los rendimientos Integros del Fondo.

Igualmente el Reglamento de GestiOn del Fondo establece una remuneración de Ia
Enfidad Depasitaria que no podra exceder del 0,20% anual del patrimonic custodiada.
En los ejercicios 2013 y 2012 Ia comisión de depositarla ha sido del 0,10%.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, Ia Sociedad Gestora no aplica a los participes del
Fondo comisiOn sabre el importe de las participaciones suscritas, ni sabre el importe de
las participaciones reembolsadas.

TIl1BRE
DEL ESThD0

0L6239772

2



CLASE 8!

USS Bonos GestiOn Activa, Fl.

Memoha de las cuentas anuales correspondiente al ejerciclo anual terminado el 31 de
diciembre de 2013
(Expresada en euros)

b) Gestián del riespo

La polftica de inversion del Fonda, asi camo Ia descripciOn de los principales riesgos
asociados, se detallan en el folleto registrado y a disposicián del publico en el registro
correspandiente de Ia C.N.M.V,

Debido a a operativa en mercados financieros del Fonda, los principales riesgos a los
que se encuentra expuesta son los siguiehtes:

• Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en pérdidas debido a
movimientos adversos en los precios de mercado de los activos finanderos en los
que opera el Fonda. Entre dichos riesgos, los más significativos son los tipos de
interés, los tipos de camblo y las cotizaciones de los titulas que el Fonda tenga en
cartera.

• Riesgo de credito: se trata del riesga de que puedan originarse perdidas
potendales debidas a cambios en Ia capacidad a intendon de Ia contraparte de
cumplir sus obligadones financieras con el Fonda.

• Riesgo de liquidez se produce cuando el Fonda no puede atender las peticiones
de reembolso de sus participes por encantrarse con dificultades en el momenta
de realizar en mercado los activos en cartera.

La Sociedad Gestora tiene estableddos las mecanismas necesarios para controlar Ia
exposiciOn a los riesgos de mercado, crEdfto y liquidez. En este sentido, el control de los
coefidentes normativas mencionados en el apartado 1 .a), anterior, limftan Ia exposidOn
a dichos riesgos.

2. Bases de presentaciOn de las cuentas anuales

a) Imaaen fiel

Las cuentas anuales, formuladas par los Administradares de Ia Sociedad Gestora del
Fonda, han sido preparadas a partir de los registros contables del Fonda, habiendose
aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable que le son aplicables,
con el abjeto de mostrar Ia imagen flel de su patrimonia, de su situacian financiera y de
sus resultados.
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CLASE 8?

UBS Bonos GestiOn Activa, F.l.

Memoria de 1a5 cuentas anuales correspondiente al ejerciclo anual terminado ci 31 de
diciembre de 2013
(Expresada en euros)

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobaciOn por ci Consejo
de AdministraciOn de (a Sociedad Gestora, si bien los Administradores estiman que
seran aprobada5 sin modificaciones significativas.

b) Principios contables

Para Ia elaboraciOn de estas cuentas anuales se han seguido los principios y criterios
contables y de clasificacion recogidos, fuhdamentalmente, en Ia Circular 3/2008 de Ia
C.N.M.V. y sucesivas modificaciones. Los principios más significativos se describen en Ia
Nota 3. No existe ningün principio contable de aphcaciOn obhgatoria que, siendo
significativo su efecto sabre estas cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.

c) Comparabilidad

Las cuentas anuales at 31 de diciembre de 2013 se presentan atendiendo ala
estructura y principios contables establecidos en Ta normativa vigente de Ia C.N.M.V.

Los Administradores de Ia Entidad presentan, a efectos comparativos, con cada una de
las partidas del balance de situaciOn, de Ia cuenta de perdidas y ganancias y del estado
dc cambios en ci patrimonio neto, ademas de las cifras del ejercicio 2013, las
correspondientes al ejercicio anterior.

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a Ia
comparaciOn entre las cuentas anuales de los ejercicios 2013 y 2012.

d) Estimaciones contables v correcciOn de errores

En determinadas ocasiones los Administradores de Ia Sociedad Gestora han realizado
estimaciones para obtener Ia valoracion de algunos activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en las cuentas anuales. Dichas estimaciones se
refieren, principalmente, a! valor razonable y a las posibles pérdidas par deterioro de
determinados activos financieros, silas hubiera. AUn cuando éstas se consideren las
mejores estimaciones posibles, en base a Ia informacion existente en ci momento del
calculo, acontecimientos futuros podrian obligar a modificarlas prospectivamente, de
acuerdo con Ia normativa vigente.

En cualquier caso, ci valor liquidativo del Fondo se vera afectado par las fluctuaciones
de los precios del mercado y otros riesgos asociados a las inversiones financieras.

TIMBRE
DEL ESTâDO

0L6239774

4



CLASE 8

____________

UBS Banas Gestian Activa, Ed.

Memoria de las cuentas anuales correspandiente al ejerciclo anual terminado el 31 de
diciembre de 2013
(Expresada en euros)

No existen cambios en las estimaciones contables ni errores que se hubieran praducido
en ejerdcios anteriares y hayan sida detectados durante las ejercicias 2013 y 2012.

Las cifras contenidas en las dacumentos que campanen estas cuentas anuales, el balance de
sftuaciOn, Ia cuenta de perdidas y ganancias, el estado de cambias en el patrimonio neto y
esta memoria, están expresadas en euros, excepta cuando se indique expresamente.

3. Resumen de los principios contables y ndrmas de valoraciOn mãs significativos

Las principios contables más significativos aplicados en Ia formuladon de estas cuentas
anuales han sido las siguientes:

a) Principio de empresa en funcianamiento

En a elaboraciOn de las cuentas anuales se ha considerado que Ia gestiOn del Fonda
continuarã en el futuro previsible. Par tanta, Ia aplicaciOn de las normas contables no
esta encaminada a determinar el valor del patrimonio a efectas de su transmisiOn
global a parcial ni el importe resultante en caso de su llquidaciOn.

b) Principio del devengo

Los ingresos y gastos se registran cantablemente en funciOn del periada en que se
devengan, con independencia de cuando se produce su cobra a paga efectivo,

c) Deudares

La valaraciOn inicial se realiza par su valor razonable que, salvo evidencia en contrarlo,
es el precio de Ia transacciOn, que equivale al valor razonable de Ia contraprestaciOn
entregada más los castes de transacción que les sean directamente atribuibles.

La valoraciOn posterior se hace a su caste amartizado. Las intereses devengados se
cantabilizan en Ia cuenta de perdidas y ganancias aplicanda el metado del tipo de
interés efectiva. No obstante, aquellas partidas cuyo imparte se espere recibir en un
plaza de tiempo inferiar a un año se valaran par su valor nominal.

Las pérdidas par deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan tenlendo en
cuenta las flujos de efectiva futuros estimados, descontadas al tipo de interés efectivo
calculada en el momenta del reconocimiento. Las correcdones valarativas par deteriara
asi coma su reversion se reconocen coma un gasto a un ingreso en Ia cuenta de
perdidas y ganancias.
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CLASE 8.

_____________

UBS Bonos Gestion Activa, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejerciclo anual terminado el 31 de
diciembre de 2013
(Expresada en euros)

d) Cartera de inversiones financieras

Los activos de Ta cartera de inversiones financieras han sido considerados como actTvos
financieros a valor razonabTe con cambios en Ia cuenta de perdidas y ganancias. Los
principales productos financieros recogidos en Ia cartera, asI como Ia determinacion de
su valor razonable se describen a continuaciOn:

VaTores representativos de deuda: alores que suponen una deuda para su
emisor y que devengan una remuneracian consistente en un interés establecido
contractualmente.

El valor razonable de Tos valores representativos de deuda cotizados se determina
por los precios de cotizacion en un mercado, siempre y cuando este sea activo y
los precios se obtengan de forma consistente. Cuando no esten disponTbles
precios de cotizaciOn el valor razonable se corresponde con el precio de Ta
transacciOn más reciente siempre que no haya habido un cambio significativo en
las circunstancias económicas desde el momento de Ia transaccion.

Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda se
periodifican de acuerdo con el tipo de interes efectivo y forman parte del
resultado del ejercicio.

• Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras
entidades, tales como acciones y cuotas participativas, que tienen Ia naturaTeza
de instrumentos de capital para el emisor.

El valor razonable de los instrumentos de patrimonio cotizados Ia establece el
cambio oficial de cierre del dia de Ta fecha del balance, Si existe, o inmediato
habiT anterior o el cambio medio ponderado si no existiera precia oficial de cierre.

• Depositos en entidades de crédito: depositos que eT Fonda mantiene en
entidades de crédito, a excepción de los saldos que se recogen en el epigrafe de
“Tesorerfa”.

Se considera vaTor razonable el precio que iguala el rendimiento interno de Ta
Inversion a los tipos de mercado vigentes en cada momento.

TIMBRES
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CLASE 8!

1.185 Bonos GestlOn Activa, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercido anual terminado el 31 de
diclembre de 2013
(Expresada en euros)

• Acciones o participaciones de otras Instituciones de InversiOn Colectiva: su valor
razonable se establece en funciOn del valor liquidativo o valor de cotizaciOn del
Wa de referenda. En el case de que para el dia de referenda no se calculara un
valor liquidativo, se utiliza el ültimo valor liquidativo disponible. Para las
inversiones en Instituciones de Inversion Colectiva de InversiOn Ubre, Institudones
de Inversion Colectiva de Institudones de InversiOn Colectiva de InversiOn Libre e
lnstituciones de Inversion Colectiva extranjeras similares, segUn el articulo 48.1. j)
del Real Decreto 1082/2012, se utiflzan, en su caso, valores liquidativos
estimados,

• Derivados: incluye, entre otros, las diferendas de valor en los contratos de futures
y forwards, las primas pagadas/cobradas por warrants y opdones
compradas/emitidas, cobros o pagos asociados a los contratos de permuta
financiera, asi como las inversiones en productos estructurados.

El valor del cambio oficial de cierre el dia de referenda determina su valor
razonable. Para los no negociados en mercados organizados, Ia Sociedad Gestora
establece un modelo de valoradOn en funciOn de las condiciones especificas
estableddas en Ia Circular 3/1998 de Ia C.N.M.V,, derogada por Ia Circular
6/20101 de 21 de diciembre de 2010, de Ia C.N.M.V.

Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversiOn, se
daran de baja con cargo a Ia cuenta de perdidas y ganancias.

Los activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan,
sustancialmente, todos los riesgos y beneficios Inherentes a Ia propiedad de los
mismos.

e) AdguisiciOn y cesiOn temDoral de activos

Las adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesión se
contabilizan por el importe efectivo desembolsado, cualquiera que sean los
instrumentos subyacentes, en Ia cuenta de active correspondiente.

La diferencia entre este importe y el precio de retrocesiOn se imputa como ingreso en Ia
cuenta de perdidas y ganancias utilizando el metodo del tipo de interes efedvo,

Las diferencias. de valor razonable se imputan en Ia cuenta de perdidas y ganancias en
el epigrafe de “VariaciOn del valor razonable en instrumentos financieros”,

0L6239777

7



CLASE 8?

UBS Bones Gestian Activa, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspandiente al ejerciclo anual terminado el 31 de
diciembre de 2013
(Expresada en euros)

La ceslOn en firme del active adquirido temporalmente se registra come pasivo
finandero a valor razonable con cambios en perdidas y ganancias.

f) Instrumentos de oatrimonio

Los instrumentos de patrimonio cotizados se registran en el momenta de su
contratacián por el valor razonable de Ia contraprestaciOn entregada, incluyendo los
castes de transaccion explicitos directaménte atribuibles a Ia operacion.

Las diferencias que surjan coma consecuencia de los cambios en el valor razonable de
estos advos se reflejan en Ia cuenta de perdidas y ganandas de Ia siguiente forma: las
diferencias negativas a diferendas pasitivas se registran baja el epigrafe de “Deterioro y
resuftado par enajenaciones de instrumentos financieros” a de “Variacion del valor
razonable en instwmentos financieros par operaciones de Ia cartera interior o
exterior”, segün los cambios se hayan liquidado.o no, utilizando como contrapartida Ia
cuenta de “Instrumentos de patrimonio”, de Ia cartera interior o exterior del activo del
balance.

g) Valores representativos de deuda

Los valores representativosde deuda se registran en el momenta de su liquidaciOn per
el valor razonable de Ia contraprestacion entregada, incluyendO los castes de
transacclon explicitos directamente atribuibles a Ia operacián,

Las diferencias que surjan come consecuencia de los cambios en el valor razonable de
estos activos se reflejan en Ia cuenta de pérdidas y ganancias de Ia siguiente forma: las
diferencias negativas a diferendas positivas se registran bajo el epigrafe de “Deterioro y
resultado per enajenaclones de instrumentos financieros” a de “VariaciOn del valor
razonable en instrumentos financieros par operaciones de Ia cartera interior o
exterior”, segün los activos se hayan liquidado a no, utilizando come contrapartida Ia
cuenta de “Valores representatives de deuda”, deja cartera interior a exterior del
activo del balance.

h) ODeraciones de derivados, excepto permutas financieras

Las operaciones de derivados se registran en el momenta de su contrataciOn y hasta el
momenta de cierre de Ia posidon a el vencimiento del contrato, en el epigrafe
correspondiente de cuentas de orden, par el importe nominal comprometido.

TIMBRE
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CLASE 8?

UBS Banas GestiOn Activa, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspandiente a! ejerciclo anual terminado el 31 de
diciembre de 2013
(Expresada en euros)

Los fondos depositados en concepto de garantla tienen Ia consideracion contable de
deposito cedido, registrandose en el capitulo correspondiente del epigrafe de
“Deudores” del activo en el balance de situaciOn.

El valor razonable de los valores aportados en garantia se registra en cuentas de orden
en el epigrafe de “Valores apartados como garantla por Ia lnstitución de Inversion
Colediva”.

Las primas resultantes de las opciones compradas a emitidas se reflejan en el epigrafe
de “Derivados” del adivo o pasivo del balance, en Ia fecha de ejecución de Ia
operaciOn.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razanable de
estos activos se reflejan en Ia cuenta de perdidas y ganancias de Ia siguiente forma: las
diferencias negativas o diferencias positivas se registran baja el epigrafe de “Resultados
par operaciones con derivados” a de “VariaciOn del valor razonable en instrumentos
financieros par operaciones con derivados”, segUn éstos se hayan liquidado a no,
utilizando coma cantrapartida el epigrafe de “Derivados”, de Ia cartera interior o
exterior del activo o del pasivo corriente del balance.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 no existen en Ia cartera operaciones de derivados.

i) Valor lipuidativo de las participaciones

La determinación del patrimonio del Fonda a los efectos del cálculo del valor liquidativo
de las correspondientes participacianes que lo campanen, se realiza de acuerdo con las
criterios establecidos en Ia Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de Ia C.N.M.V.

j) Suscripciones y reembolsos

Las suscripciones y reembolsos de participaciones se contabilizan por el importe
efectivamente suscrito a reembolsada con abono a cargo, respectivamente, al capitulo
de ‘Participes” de pasivo del balance de situacion del Fonda.

TIM BR E
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CLASE ar

____________

UBS Bonos Gestian Activa, F.I.

Memoria de las cuentas anuales èorrespondiente at ejercicio anual terminado el 31 de
diciembrede2Ol3
(Expresada en euros)

De confarmidad con el ReEamento de Gestian del Fondo, el preclo de las
participaciones será el valor liquidativo correspondiente a! misma dia de Ia solicitud del
interesado, determinandose de este modo tanto el nümero de participaciones suscritas
o reembolsadas, coma el efectivo a reembolsar en su caso. Durante el periodo que
media entre Ia solicitud y Ia determinaciOn efectiva del preclo de las participaciones, el
importe solicitado se registra en el capitulo de “Solicitudes de suscripciOn pendientes
de asignar participaciones del pasivo del balance de situaciOn del Fondo.

k) Impuesto sabre beneficios

La cuenta de pérdidas y ganancias recage el gasto por el Impuesto sabre beneficios, en
cuyo calculo se contempla el efecto del diferimiento de las diferencias produddas entre
Ia base imponible del impuesto y el resultada contable antes de aplicar ef impuesto que
revierte en periodos subsiguientes.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio los activos por
impuestos diferidos solo se reconocen en Ia medida en que resulte probable que Ia
lnstftuciOn disponga de ganancias fiscales futuras que permitan Ia aplicaciOn de estos
activos.

Los derechos a compensar en ejercicios posteriores por las pérdidas fiscales no dan
lugar al reconocimlento de un activo por impuesto diferido en ningUn caso y solo se
reconocen mediante Ia compensadon del gasto por impuesto con Ia frecuenda del
calculo del valor liquidativa. Las perdidas fiscales que puedan campensarse se registran
en el epigrafe de “Cuentas de orden - Pérdidas fiscales a compensar”.

4. Deudores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es el siguiente:

2013 2012

Administradones PObIicas deudoras - 1 .47

- 1,47

El capitulo de “Administradones Püblicas deudoras al 31 de didembre de 2012 recogia las
retenciones sobre intereses y otros rendimientos de capital mobiliario.

10



TIMBRE
DEL ESTADO

CLASE 8.

0L6239781

UBS Bones GestiOn Adva, F].

Memoria de (as cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre tIe 2013
(Expresada en euros)

5. Acreedores

El desglose de este epigrafe, al 31 tIe diciembre tIe 2013 y 2012, es el siguiente:

2013 2012

Administraciones Pubhcas acreedoras 73 688,73 93 565,72
Operaciones pendientes de liquidar 32 725,42 116 81200
Otros 442 65837 426 31170

549 072,52 636 689,42

El capitulo de “Administraciones PUblicas acreedoras” al 31 de diciembre tIe 2013 y 2012 se
desgiosa tal y como sigue:

2013 2012

El capitulo de “Acreedores - Otros” recoge, principalmente, el importe de las comisiones de
gestion y depositarla pendientes de pago al cierre del ejercicio correspondiente.

Durante los ejercicios 2013 y 2012, el Fondo no ha realizado pages que acumularan
aplazamientos superiores a los legalmente establecidos. Asimismo, al cierre tIe los ejercicios
2013 y 2012, el Fondo no tiene saldo alguno pendiente tIe page que acumule un
aplazamiento superior al legal establecido.

TRES CENTIMO5
DE EURO

Retenciones sabre plusvalias en reembolsos 29 305,08 45 896,63
Impuesto sabre beneficios devengado en el ejercida 44 383,65 47 669,09

73 688,73 93 565,72
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UBS Banos GestiOn Adiva, RI.

Memoria de las cuentas anuales correspandiente al ejercicio anual terminado el 31 de
didembre de 2013
(Expresada en euros)

6. Cartera de inversiones finanderas

El detalle de Ia cartera de valores del Fonda, par tipo de activo, al 31 de diciembre de 201 3.y
2012 se muestra a continuaciOn:

2013 2012

Cartera Interior
Valores representativos de deuda

Cartera exterior
Valores representativos de deuda

Intereses de Ia cartera de inversion

127 524 276,70
127 524 276,70

16531 551 .03
16531 551,03

2 233 041,52

103 901 517,98
103901 517,98

20 897 000,01
20897000,01

2102 04020

146 288 869,25 126900 558,19

En los Anexos I y II adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detallan Ia cartera de
inversiones financieras del Fonda a! 31 de diciembre de 2013 y 2012, respectivamente.

A 31 de diciembre de 2013 y 2012 todos los tftulas recogidos dentro de Ia cartera de
inversions financieras se encuentran depositados en UBS Bank, S.A.U.

7. Tesorerla

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el saldo de ste epigrafe del balance de situadOn adjunto
corresponde Integramente al saldo de las cuentas corrientes mäntenidas pare! Fonda en el
Depositario, remuneradas a un tipo de interés que ha sido durante dichos ejercicios del Eonia
menos 0,5%.

8. Patrimonio atribuido a participes

Las par&ipaciones por (as que está representado el rondo son de iguales caracteristicas,
representadas por certificados nominativos sin valor nominal y que confleren a sus
propietahos un derecho de propiedad sabre dicho patrimonio.

ThES CENTEMOS
bE EURO
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UBS Bonos GestiOn Activa, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente a! ejerciclo anual terminado el 31 de
diciembre de 2013
(Expresada en cures)___________________________

_______________________

El valor liquidativo de cada participaciOn a! 31 de diciembre
de Ia siguiente forma:

Patrimonio atribuido a participes

NUmero de participaciones emitidas

Valor liquidativo por participaciOn

NUmero de participes

de 2013 y 2012 se ha abtenido

2013 2012

145 780 552,47 126 596 774,89

26108659,17 23 403 854,30

5,58 5,41

1 220 858

El movimienta dcl patrimonia atribuida a participes durante los ejercicios 2013 y 2012 se
recoge en el Estado de cambios en el patrimonio netocorrespondiente.

El resultado dcl ejercicia, una vez cansiderado ci Impuesto sobre beneficias, se
Ia cucnta do “Participes” del Fonda.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 no existen participacianes significativas.

9. Administraciones Publicas y situacian fiscal

distribuira en

El regimen fiscal dcl Fonda esta regulado par el Real Decreto 4/2004, de S de márza, pore!
quc se aprueba ci Texto Rcfundido dc Ia Ley dcl Impuesto sabre Sociedades, madificado por
Ia Ley 23/2005, de 18 do noviembre, de refarmas en materia tributaria para el impulso a Ia
productividad, par su desarrolia reglamentario recogido en el Real Decreto 1777/2004, de 30
de Julio, y sus modificaciones pasteriares, encantrándase sujeto en dicho impuesto a un tipo
de gravamen del 1 por 100, siempre que el nümero de participes sea coma mmnimo el
prevista en ci articulo quinta de Ia Ley 3 5/2003 y sucesivas modificaciones.

El capitula de Acreedores - Administraciones Publicas” recoge ci Impuesto sabre beneficias
devengado en el ejercicio. No cxisten diferencias significativas entre el resuitado cantable
antcs de impuestos dcl cjcrcicia y Ia base impanible del Impucsta sabre beneficias. Dc
acuerda can Ia legisiacion vigente, las declaracianes para los diferentes impuestas a los quo el
Fonda sc haila sujeta no pueden considerarse definitivas hasta haber sida inspecdanadas par
las autoridades fiscalcs a haber transcurrido el plaza de prescripcion de cuatra añas.

El Fonda tiene abiertos a inspeccion todos las impuestas a los que está sujeto desde su
canstitucion.
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CLASE 8.a

UBS Bonas GestiOn Activa, F.l.

Memaria de las cuentas anuales correspondiente al ejerciclo anual terminado el 31 de
diciembre de 2013
(Expresada en euras)

No existen cantingencias significativas que pudieran derivarse de una revisián por las
autaridades fiscales.

10. Otra Informaclon

La Sociedad Gestora realiza par cuenta del Fonda aperaciones vinculadas de las previstas en
el artfcula 67 de Ia Ley 3512003 y sucesivas modificaciones y en el articula 139 del Real
Decreto 1082/2012. Pam ella, Ia Saciedad Gesfara ha adaptada procedimientas para evitar
conflictos de Interés y asegurarse de que las operacianes vinculadas se realizan en Interés
exclusiva del Fonda y a precios de mercado. Los infarmes periOdicos incluyen, segUn lo
establecida en Ia Circular 4/2008, infarmacion sabre las aperacianes vinculadas realizadas.
Asimismo, Incluyen las posibles aperacianes vinculadas realizadas par cuenta del Fonda can
Ia Saciedad Gestara a can persanas a entidades vinculadas a Ia Saciedad Gestara, indicanda
Ta naturaleza, riesgas y funcianes asumidas en dichas aperaciones, -

Adicianalmente, en Ia Nata de “Actividad y gestiOn del riesga” se indica el imparte de las
comisianes retracedidas can arigen en las Institucianes de Inversion Calectiva gestianadas par
entidades pertenecientes al Grupo de Ia Saciedad Gestara, en casa de que se hubieran
praducida durante el ejercicla.

Respecta a Ia aperativa que realiza can el Depasitaria, en Ia Nata de “Tesarerla” se indican
las cuentas que mantiene el Fonda con el Depasitaria y en los Anexas I y II se recagen las
adquisicianes temparales de activas realizadas can este.

Al tratarse de una entidad que par sus peculiaridades no dispane de empleadas ni aficinas y
que par su naturaleza debe estar gestianada par una Saciedad Gestara de Institucianes de
Inversion Calectiva, las temas relativas a Ia prateccion del media ambiente y Ta seguridad y
salud del trabajadar aplican exclusivamente a dicha Saciedad Gestara.

Las hanararias percibidas par PricewaterhauseCoapers Auditares, S.L. par servicias de
auditorla de cuentas anuales de las ejercicias 2013 y 2012, asciende a 2 miles de euras, en
ambas casas,

‘tiM BR w;:
DEL ESTiO

0L6239784

14



11
85

B
on

os
G

es
tiO

n
A

ct
iv

a,
RI

.

A
ne

xo
I.

C
ar

te
ra

de
in

ve
rs

io
ne

s
fi

na
nc

ie
ra

s
al

31
de

di
ci

em
br

e
de

20
13

(E
xp

re
sa

do
en

eu
ro

s)

V
al

or
ac

io
n

V
al

or
(M

in
us

va
lla

)
IS

IN
D

iv
is

a
in

ic
ia

l
In

te
re

se
s

m
zo

na
bl

e
I

Pl
us

va
lr

a
C

ar
te

ra
In

te
ri

or

D
eu

da
pO

bh
ca

B
O

N
G

ES
TA

D
O

ES
PA

N
A

5,
5%

30
/0

7/
20

17
[5

00
00

10
73

51
EU

R
15

4
26

0,
00

4
92

1,
04

15
6

21
2,

08
1

95
2,

08
C

ED
U

LA
H

IP
O

.L
A

C
A

IX
A

3,
25

%
05

/1
0/

20
15

E
50

00
00

12
2F

2
EU

R
1

02
2

35
0,

00
13

03
1,

70
1

03
1

08
7,

48
8

73
7,

48
B

IA
C

K
R

O
C

K
G

F
W

O
R

LD
M

IN
IN

G
-U

SD
02

£5
00

00
10

13
13

EU
R

4
34

4
80

0,
00

10
2

41
7,

20
4

32
8

65
8,

96
(1

6
14

1,
04

)
B

O
N

G
ES

TA
D

O
ES

PA
PA

0,
35

%
02

/0
1/

20
13

[5
00

00
10

13
88

EU
R

53
9

58
0,

90
8

95
3,

32
54

9
04

2,
17

9
46

1,
27

RI
O

TI
N

TO
E

S
00

00
10

14
46

EU
R

4
84

4
63

8,
90

11
6

30
2,

14
4
8
6
0
3
1

2,
62

15
67

3,
72

85
0-

I
ER

N
(E

U
R

IB
3M

+4
5)

18
/0

1/
20

13
E

S0
00

01
O

1
50

3
EU

R
4

70
8

63
8,

83
11

7
27

0,
25

4
78

4
90

4,
99

76
26

6,
16

B
A

N
C

M
A

3,
98

%
07

/0
5/

20
13

E
S

00
00

10
15

29
EU

R
2

06
6

36
5,

27
92

94
6,

06
2

19
0

59
6,

60
12

4
23

1,
33

A
C

T
II

C
A

PI
TA

L
SE

RV
IC

E
C

A
N

JE
A

G
20

13
E

S0
00

01
O

1S
4S

EU
R

1
56

1
70

0,
00

71
77

4,
64

1
55

5
81

8,
37

(5
88

1,
63

)
C

A
PI

TA
L

EM
ER

G
IN

G
M

A
R

K
ET

S
TO

TA
L

O
PP

[5
00

00
10

30
1

2
EU

R
52

7
43

5,
00

1
87

3,
60

52
9

20
2,

36
1

76
7,

36
B

R
IG

H
TG

A
TE

A
B

SO
LU

TE
RE

TU
RN

FI
L

E
S

00
00

10
30

20
EU

R
2

11
9

32
0,

00
4
4
7
9
4
,1

5
2

10
6

49
8,

73
(1

2
82

1,
27

)
C

H
ES

A
PE

A
K

E
EN

ER
G

Y
C

O
R

PO
R

A
TI

O
N

E
S

00
00

10
64

86
EU

R
5

25
4

73
7,

75
10

2
89

8,
75

5
36

3
77

4,
54

10
9

03
6,

79
A

LL
IA

N
Z

SE
(S

O
C

IE
TA

S
EU

R
O

PA
EA

)
[5

03
02

76
10

04
EU

R
7

01
5

89
2,

76
16

.4
99

,2
3

7
06

6
83

1,
28

50
9
3
8
5
2

BB
V

A
SE

N
IO

R
FI

N
A

N
C

E
3%

22
/0

8/
20

13
E

S
00

00
10

70
96

EU
R

1
0

6
5

4
0

0
0

3
6

3
9

6
1

1
0

8
8

7
9

0
2

2
3

3
9

0
2

I
>

B
A

N
C

A
PO

PU
L4

R
E

M
IL

A
N

O
4%

22
)0

1/
20

16
[5

00
01

35
32

77
EU

R
1

07
2

53
0,

00
46

93
3,

20
1

07
3

82
6,

91
1

29
6,

91
]

C
A

PI
TA

L
EM

ER
G

IN
G

M
A

R
K

ET
S

TO
TA

L
O

PP
E

S
00

00
10

73
85

EU
R

2
82

4
69

3,
76

5
92

6,
35

2
91

4
81

8,
95

90
12

5,
19

B
LA

C
K

R
O

C
K

G
B

L
FU

N
D

S
EU

RO
M

A
R

K
ET

_A
C

C
E

S
00

01
34

80
95

EU
R

3
6
7
7
2
0
5
8
4

1
3
9
8
8
8
9
1

3
75

7
1
3
0
2
4

7
9
9
2
4
4
0

V.
C

A
B

B
IO

T
IC

SS
A

E
50

00
13

51
31

3
EU

R
3
4
9
5
6
5
8
9
1

2
6
9
9
4
8
4

3
5
7
2
6
9
8
5
8

7
7
0
3
9
6
7

BB
V

A
£5

00
01

35
13

21
EU

R
4

26
9

38
2,

32
8

67
9,

43
4

39
9

70
3,

12
13

0
32

0,
80

L
D

B
X

-T
R

A
C

K
ER

S
EU

R
O

ST
O

X
X

50
E

50
00

13
51

33
9

EU
R

1
23

3
03

5,
00

61
41

8,
93

1
23

1
82

8,
78

(1
20

6,
22

)
A

R
C

A
LI

A
PR

IV
A

TE
EQ

U
IT

Y
ER

C
H

ED
G

E
FU

N
D

[5
00

01
35

22
87

EU
R

2
98

2
27

2,
41

77
49

1,
24

3
02

9
01

6,
98

46
74

4,
57

B
A

N
C

O
SA

N
TA

N
D

ER
S

A
.

E
S

00
01

35
23

52
EU

R
1

02
9

37
9,

35
38

71
7,

69
1

00
1

98
2,

34
(2

7
39

7,
01

)
C

O
M

U
N

ID
A

D
M

A
D

R
ID

5,
75

%
01

/0
2/

20
18

[5
00

01
35

24
69

E1
.IR

5
57

2
1

6
9

9
9

23
1

09
6,

18
5

69
7

07
4,

90
12

4
90

4,
91

ER
IC

SS
O

N
E

50
00

13
52

47
7

EU
R

78
3

12
5,

00
36

62
8,

41
78

7
40

3,
76

4
27

8,
76

X
U

N
TA

G
A

U
C

IA
4,

10
%

12
/0

6/
20

14
03

28
80

07
58

EU
R

5
05

1
90

0,
00

13
49

5,
67

5
03

9
34

9,
54

(1
2

55
0,

46
)

B
A

R
C

LA
Y

S
BK

PL
C

B
A

C
R

FL
O

A
T

07
/1

0
E

S
00

00
10

70
70

EU
R

5
58

5
03

3,
14

99
99

2,
64

5
72

6
24

4,
41

14
1

21
1,

27
TO

TA
LE

S
D

eu
da

pu
bl

ka
71

84
2

64
5,

13
1

48
4

58
5,

18
72

86
2

89
7,

71
1

02
0

25
2,

58
E

m
is

io
ne

s
av

al
ad

as
C

B
O

N
O

ES
TA

D
O

ES
PA

N
A

5,
5%

30
/0

7/
20

17
E

S
03

14
85

41
28

EU
R

2
0
1
1

77
6,

48
8

30
2,

67
2

02
5

81
3,

85
14

03
7,

37
C

ED
U

LA
H

IP
O

.L
A

C
A

IX
A

3,
25

%
05

/1
0/

20
15

[5
03

14
82

60
76

EU
R

3
00

8
97

2,
75

10
7

05
2,

31
3

02
2

22
5,

09
13

25
2,

34
B

[A
C

K
R

0C
K

G
F

W
O

R
LD

M
IN

IN
G

-U
SD

D
2

E
S

03
14

95
40

84
EU

R
3

00
0

49
9,

81
55

65
5,

25
3

05
1

39
9,

13
50

89
9,

32
B

O
N

O
ES

TA
D

O
ES

PA
rA

A
0,

35
%

02
/0

1/
20

13
[5

03
78

64
1

18
9

EU
R

10
04

1
84

6,
66

8
54

9,
16

10
03

0
19

7,
42

(1
1

64
9,

24
)

RI
O

TI
N

TO
E

S0
37

86
41

16
3

EU
R

8
23

3
42

0,
00

57
58

0,
27

8
27

8
52

9,
18

45
10

9,
18

B
SC

H
FR

N
(E

U
R

IB
3M

÷4
5)

18
/0

1/
20

13
E

S0
37

86
41

12
2

EU
R

1
03

2
60

4,
47

92
9,

36
1

04
5

71
4,

48
13

11
0,

01
B

A
N

C
A

JA
3,

98
%

07
/0

5/
20

13
[5

03
78

54
10

15
EU

R
52

9
16

9,
14

5
67

4,
21

53
3

51
2,

43
4

34
3,

29

0
9



U
BS

B
on

os
G

es
U

an
A

ct
iv

a,
F.

l.

A
ne

xo
I.

C
ar

te
ra

de
in

ve
rs

io
ne

s
fi

na
nc

ie
ra

s
al

31
de

di
ci

em
br

e
de

20
13

(E
xp

re
sa

do
en

eu
ro

s)

TO
TA

L
C

ar
te

ra
In

te
ri

or
12

6
27

2
23

4,
07

1
85

3
40

6,
87

12
7

52
4

27
6,

70
1

25
2

04
2,

63

0 r 0
,

N
)

U
)

(0 0
)

V
al

or
ac

io
n

V
al

or
(M

in
us

va
lla

)
In

te
re

se
s

ra
zo

na
bl

e
I

Pl
us

va
lla

C
ar

te
ra

In
te

ri
or

IS
IN

D
iv

is
a

In
ki

al

E
m

is
io

ne
s

av
al

ad
as

A
CT

II
CA

PI
TA

L
SE

RV
IC

E
C

A
N

JE
A

G
20

13
E5

03
1

53
46

09
0

FU
R

99
4

87
9,

23
7

52
2,

67
98

5
74

3,
08

(9
13

6,
15

)
CA

PI
TA

L
EM

ER
G

IN
G

M
A

RK
ET

S
TO

TA
L

O
PP

E
5o

31
49

77
35

8
FU

R
2

94
9

96
5,

40
24

95
7,

73
3

03
1

06
6,

24
81

10
0,

84
BR

IG
H

TG
A

TE
A

BS
O

LU
TE

RE
TU

RN
FI

L
E5

03
14

95
06

94
EU

R
3

52
6

45
5,

00
92

45
6,

91
3

55
7

17
8,

09
30

72
3,

09
T

O
T

A
II

S
E

m
is

io
ne

s
av

al
ad

as
35

32
9

58
8,

94
36

8
68

0,
54

35
56

1
37

8,
99

23
1

79
0,

05
A

dq
ui

si
ci

O
n

te
m

po
ra

l
de

ac
th

os
co

n
D

ep
os

ita
ri

o
B

O
N

O
ES

TA
D

O
DE

ES
PA

N
A

0,
27

%
02

/0
1/

20
14

E
S0

00
00

12
3K

0
EU

R
19

10
0

00
0,

00
14

1,
15

19
10

0
00

0,
00

-

TO
TA

LE
S

A
dq

ui
si

ci
ón

te
m

po
ra

l
de

ad
ilv

os
co

n
D

ep
os

ita
do

1
9

1
0

0
0

0
0

,0
0

14
1,

15
1
9
1
0
0
0
0
0
,0

0
-

H
o

H
r

H
>

H
”
'

H
”

2



U
85

B
on

os
G

es
tiO

n
A

ct
iv

a,
F]

.

A
ne

xo
I.

C
ar

te
ra

de
in

ve
rs

io
ne

s
fi

na
nc

ie
ra

s
al

31
de

di
ci

em
br

e
de

20
13

(E
xp

re
sa

do
en

eu
ro

s)

TO
TA

L
C

ar
te

m
E

xt
er

io
r

16
36

1
77

5,
68

37
9

63
4,

65
1
6
5
3
1

55
1,

03
16

9
77

5,
35

I
t
=

r
i

p
_

_
_

0 r 0
)

C
A

)
(0 -J O

D

V
al

or
ac

iO
n

V
al

or
(M

in
us

va
lla

)
R

az
on

ab
le

I
Pl

us
va

lla
C

ar
te

ra
E

xt
er

io
r

IS
IN

D
iv

is
a

in
ic

ia
l

In
te

re
5e

5

R
en

ta
fij

a
pr

iv
ad

a
co

tiz
ad

a
IC

O
4,

5%
08

/0
7/

20
14

X
50

64
67

19
95

4
EU

R
4

06
1

50
0,

00
76

81
4,

98
4

08
9

76
8,

58
28

26
8,

58
TO

TA
LE

S
R

en
ta

fij
a

pr
iv

ad
a

co
tiz

ad
a

4
06

1
50

0,
00

76
81

4,
98

4
08

9
76

8,
58

28
26

8,
58

E
m

is
io

ne
s

av
al

ad
as

IC
C

5,
12

5%
25

/0
1/

20
16

X
S

05
82

80
18

65
EU

R
4

03
1

59
1,

55
71

25
8,

05
4

08
6

02
9,

62
54

43
8,

07
IC

C
3,

25
%

10
/0

2/
20

15
X

S
04

85
30

93
13

EU
R

1
07

3
52

5,
00

18
13

7,
40

1
07

8
62

0,
13

5
09

5,
13

1
C

0
4
,S

%
0

8
/0

7
/2

0
1

4
X

50
64

67
19

95
4

EU
R

3
6
1
3
7
2
1
,6

3
1

0
8

1
9

4
,1

7
3

6
4

0
0

6
1

,7
2

2
6
3
4
0
,0

9
(C

O
5%

05
/0

7/
20

16
X

S
06

13
54

39
57

EU
R

1
05

9
57

5,
00

38
45

4,
30

1
07

7
12

5,
84

17
55

0,
84

IN
ST

IC
C

4,
37

5%
31

/0
3/

20
14

X
50

58
97

35
56

1
EU

R
2

52
1

86
2,

50
65

77
5,

75
2

55
9

94
5,

14
38

08
2,

64
T

O
T

A
II

S
E

m
is

io
ne

s
av

al
ad

as
12

30
0

27
5,

68
30

2
81

9,
67

12
44

1
78

2,
45

14
1

50
6,

77

R
n

H
r

H
>

3



U
BS

B
on

os
G

es
tio

n
A

ct
iv

a,
F]

.

A
ne

xo
II.

C
ad

er
a

de
in

ve
rs

io
ne

s
fi

na
nc

ie
ra

s
a!

31
de

di
ci

em
br

e
de

20
12

(E
xp

re
sa

do
en

eu
ro

s)

C
o

—
1

cD

Va
lo

ra
ciO

n
V

al
or

(M
in

us
va

lf
a)

IS
IN

D
iv

is
a

in
ic

ia
l

In
te

re
se

s
ra

zo
na

bl
e

/
Pl

us
va

lla
k
II

r
I
n

‘S
un ‘I

S
C

ar
te

ra
In

te
ri

or

D
eu

da
pf

lb
llc

a
JU

N
TA

DE
A

N
D

A
L

U
C

IA
S,

37
5%

13
/0

51
20

13
X

S
06

25
27

50
10

EU
R

5
25

3
14

6,
78

14
3

34
3,

71
5

20
9

07
6,

84
(4

4
06

9,
94

)
C

O
M

U
N

ID
A

D
D

E
A

R
A

G
O

N
5,

5%
17

/1
2/

20
14

E
50

00
01

07
38

5
EU

R
2
7
3
6
8
0
2
,8

0
5
8
1
7
,1

0
2
7
7
7
4
4
7
,5

5
4
0
6
4
4
,7

6
C

O
M

U
N

ID
A

D
M

A
D

R
ID

4,
05

1%
12

/0
6/

20
13

£5
00

00
10

13
62

EU
R

1
97

3
36

9,
37

58
83

7,
03

1
98

8
32

3,
41

14
95

4,
04

C
O

M
U

N
ID

A
D

M
U

R
C

IA
5,

5%
21

/1
2/

20
13

E
S0

00
01

02
19

6
EU

R
1

00
0

06
9,

57
1

61
7,

03
99

3
17

0,
50

(6
89

9,
07

)
C

O
M

U
N

ID
A

D
DE

A
R

A
G

O
N

2,
45

%
14

/0
1/

20
13

6
0
0
0
0
1
0
7
2
0
3

EU
R

97
8

43
4,

60
44

39
4,

82
97

8
15

4,
96

(2
79

,6
4)

JU
N

T
A

D
E

C
A

ST
IL

L
A

Y
L

E
O

N
4,

5%
31

/1
0/

20
14

E
50

00
13

51
31

3
EU

R
3
2
8
5

11
9,

93
2
5
9
7
2
,6

9
3
1
8
4
8
7
3
,9

7
(1

00
24

5,
96

)
B

O
N

O
E

ST
A

D
O

E
SP

A
tI

A
C

U
PO

N
O

3O
/0

71
20

13
E

50
00

00
12

34
6

EU
R

24
91

19
0,

00
5
4
8
4
0
,5

7
2
5
1
7
8
5
3
,7

1
26

66
3,

71
LE

fR
A

TE
5O

R
O

C
O

M
U

N
ID

A
D

M
U

R
C

IA
08

/0
3/

20
13

E
50

50
01

02
01

9
EU

R
2

84
4

75
4,

20
12

5
72

4,
65

2
85

2
07

8,
83

7
32

4,
63

G
EN

EB
A

LI
rA

T
DE

V
A

LE
N

CI
A

5,
5%

26
/0

4,
20

13
X

50
61

92
02

77
2

EU
R

5
31

6
20

4,
14

22
2

59
9,

89
5

29
5

50
3,

71
(2

07
00

,4
3)

JU
N

TA
DE

A
N

D
A

L
U

C
IA

4,
30

%
10

/1
0/

20
13

E
50

00
00

90
43

3
EU

R
97

4
12

6,
29

15
30

7,
91

97
4

97
0,

17
84

3,
88

C
O

M
U

N
ID

A
D

M
A

D
RI

D
4,

30
5%

6/
03

/2
01

4
E

S0
00

01
01

33
9

EU
R

2
00

0
00

0,
00

70
47

7,
00

1
98

5
52

6,
01

(1
4

47
3,

99
)

C
O

M
U

N
ID

A
D

BA
LE

A
RE

S
3,

60
9%

04
/0

3/
20

15
6
0
0
0
1
3
4
8
0
9
5

EU
R

65
2

55
7,

00
39

64
1,

29
65

9
88

7,
85

7
33

0,
85

G
EN

C
A

TA
LU

N
V

A
FR

N
IN

FL
A

T.
LI

N
K

29
/0

5/
20

14
X

50
42

94
32

58
5

EU
R

91
5

02
5,

00
.2

0
24

2,
34

92
1

83
5,

44
6
8
1
0
,4

4
X

U
N

TA
G

A
LI

CI
A

4,
10

%
12

/0
6/

20
14

£5
00

01
35

22
87

EU
R

2
96

5
39

7,
16

77
05

1,
82

2
90

7
62

6,
40

(5
7

77
0,

76
)

JU
N

TA
DE

C
A

ST
IL

LA
Y

LE
O

N
5,

5%
17

/1
2/

20
14

£5
00

01
35

13
21

EU
R

3
00

1
71

0,
00

6
65

7,
06

3
01

6
64

2,
39

14
93

2,
39

G
E

N
E

R
A

L
IT

A
T

C
A

T
A

W
N

V
A

4,
12

5%
23

/0
4/

20
13

6
0
0
0
0
0
9
5
9
0
3

EU
R

4
9
4
2

16
8,

02
18

1
63

5,
48

4
9

2
3

3
2

5
,8

5
(1

8
84

2,
17

)
G

EN
ER

A
LI

TA
T

C
A

TA
LU

N
V

A
5,

37
5%

04
/0

4/
20

13
E

50
00

00
95

0L
4

EU
R

2
02

9
76

3,
39

84
02

5,
14

2
02

8
19

1,
91

(1
57

1,
48

)
X

U
N

TA
G

A
U

C
IA

5,
7%

27
/0

5/
20

14
6
0
0
0
1
3
5
2
4
4
4

EU
R

3
00

6
09

0,
00

15
89

5,
19

2
99

6
13

7,
96

(9
95

2,
04

)
TO

TA
LE

S
D

eu
da

po
bl

lc
a

46
36

5
92

8,
25

1
19

40
81

,7
2

46
21

0
62

7,
47

(1
55

30
0,

78
)

R
en

ta
lT

ja
pd

va
da

co
tiz

ad
a

C
A

JA
M

U
R

C
IA

4%
20

/1
1/

20
13

£5
03

14
60

01
58

EU
R

3
50

3
45

4,
67

15
44

6,
84

3
52

4
98

7,
75

21
53

3,
08

FU
N

D
O

RD
ER

ER
BA

N
K

RE
ST

RU
4,

4%
21

/1
0/

20
13

£5
03

02
76

10
38

EU
R

10
81

5
23

7,
06

92
25

8,
71

10
96

4
01

9,
37

14
8

78
2,

31
C

M
A

A
ST

U
R

IA
53

,5
%

08
/1

0/
20

13
£5

03
14

82
60

68
EU

R
39

5
96

6,
07

4
13

7,
33

40
0

10
2,

94
4

13
6,

87
FA

D
E

4,
4%

17
/0

9/
20

13
£5

03
78

64
10

49
EU

R
13

16
7

67
3,

68
14

5
64

7,
30

13
27

9
60

0,
58

11
1

92
6,

90
TO

TA
LE

5
R

en
ta

fij
a

pr
iv

ad
a

co
tiz

ad
a

27
88

23
31

,4
8

25
7

49
0,

18
28

16
87

10
,6

4
28

6
37

9,
16

E
m

is
lo

ne
s

av
al

ad
as

C
A

JA
V

A
LE

N
C

V
A

LI
C

A
N

T(
G

A
R

fl3
%

27
/1

01
20

14
£5

03
14

97
73

58
EU

R
2

90
2

33
4,

34
24

55
1,

61
2

94
7

02
2,

36
44

68
8,

02
LI

BE
RB

A
N

K
(G

A
R

A
N

T.
)

4.
50

%
24

/0
2/

20
14

6
0
3
1
4
8
2
6
0
7
6

EU
R

3
01

7
23

0,
75

10
7

69
7,

41
3

04
5

03
4,

56
27

80
3,

81
C

A
ZA

R
(G

A
R

A
N

T,
)

4.
44

%
30

/0
7/

20
14

£5
03

14
95

40
84

EU
R

3
00

0
98

3,
65

55
66

5,
30

3
03

5
39

9,
08

34
41

5,
43

B
A

N
K

IA
,S

.A
.3

.8
75

%
30

/1
1/

20
13

£5
03

14
95

06
60

EU
R

7
9

8
2

9
0

4
,5

7
28

21
4,

21
8

0
6

4
7

2
3

,8
7

81
81

9,
30

TO
TA

LE
S

E
m

is
io

ne
s

av
al

ad
as

16
90

3
45

3,
31

21
6

12
8,

53
17

09
2

17
9,

87
18

8
72

6,
56

A
dq

ui
si

ci
ón

te
m

po
ra

l
de

ad
iv

os
co

n
D

ep
os

ita
ri

o
L

E
R

A
S

RE
IN

O
D

E
ES

PA
N

A
0,

35
%

02
/0

1/
20

13
E

50
L

01
30

1
18

0
EU

R
12

43
0

00
0,

00
11

9,
08

12
43

0
00

0,
00

-

TO
TA

LE
S

A
dq

ui
si

dO
n

te
m

po
ra

l
de

ac
tiv

os
co

n
D

ep
os

ita
ri

o
12

43
0

00
0,

00
11

9,
08

12
43

0
00

0,
00

-

TO
TA

L
C

ar
te

ra
In

te
ri

or

0 r 0
)

C
))

10
3

58
1

71
3,

04
1

66
7

81
9,

51
10

3
90

1
51

7,
98

31
9

80
4,

94



U
BS

B
on

os
G

es
tiO

n
A

ct
iv

a,
F.

I.

A
ne

xo
II.

C
ar

te
ra

de
in

ve
rs

io
ne

s
fi

na
nc

ie
ra

s
al

31
de

di
ci

em
br

e
de

20
12

(E
xp

re
sa

do
en

eu
ro

s)

V
al

om
ci

O
n

V
al

or
(M

in
uw

al
la

)
—

C
ar

te
ra

E
xt

er
io

r
SI

N
D

iv
is

a
in

iti
al

In
te

re
se

s
ra

zo
na

bl
e

/
Pl

us
va

lla

R
en

ta
tij

a
pr

iv
ad

a
co

ti
za

da
m

-
.

C
O

4,
5%

08
/0

7/
20

14
X

50
82

91
25

84
7

EU
R

4
0
6
1

9
8

3
4

0
71

80
0,

20
4

0
9

5
6

8
7

,4
7

3
3
7
0
4
,0

7
pa

IC
O

3,
25

%
10

/0
2/

20
15

X
50

48
53

09
31

3
EU

R
1

49
9

42
5,

00
4
3
6
3
2
,5

0
1

49
9

48
9,

63
64

,6
3

IC
C

4,
37

5%
31

/0
3/

20
14

X
S

05
89

73
55

61
EU

R
3

6
2

6
1

2
5

,0
0

10
9

35
4,

52
3

6
7

3
2

8
1

,3
7

47
15

6,
37

IC
C

2,
87

5%
15

/1
1/

20
13

X
50

55
13

23
05

7
EU

R
3
5
6
1

56
4,

67
11

50
2,

52
3

5
6

4
0

6
4

,7
7

2
5
0
0
,1

0
IC

C
3,

5%
20

/0
1/

20
14

X
S

04
08

63
70

22
EL

M
98

5
97

5,
00

3
8
2
9
7
,8

0
1

00
2

43
5,

26
1

6
4

6
0

,2
6

1C
03

,8
75

%
16

/0
5/

20
13

X
S

06
33

09
72

99
EU

R
7
0
1
6
2
1
4
,5

5
1

5
9

6
3

3
,1

5
7

0
6

2
0

4
1

5
1

4
5
8
2
6
,9

6
TO

TA
LE

S
Re

nt
a

fij
a

pr
iv

ad
a

co
ti

za
da

20
75

1
28

7,
62

43
4

22
0,

69
20

89
7

00
0,

01
14

5
71

2,
39

TO
TA

L
C

ar
te

ra
E

xt
er

io
r

2
0

7
5

1
28

7,
62

43
4

22
0,

69
2
0
8
9
7
0
0
0
,0

1
14

5
71

2,
39

0 r 0
) Co -J O
D Co

2



0L6239790

CUSE 8?

UBS Bonos GestiOn Activa, F.l.

Informe de gestiOn del ejercicio 2013

EvoluciOn de mercados

Durante el año hemos vista 3 cuatrimestres claramente diferenciados. Dc enero a abñl
continuO Ia tendencia vigente desde 2008 de curvas de tipos cayendo. En mayo tocamos el
minima de rentabilidad deli 0 arias alemán en eli, 17%, nivel que ya habiamos vista par dos
veces en 2012 y que esta vez actuaba coma clara suelo de los tipos ya que, desde ahl hasta
septiembre, no parO desubir, hadendo mãximos en 2,05%. Durante Ia ültima parte del aria
ci mercado de tipos se hamovido muy lateralmente, con ci Bund terminando en eli ,93%.
claramente por endma del 1,32% deinicio de 2013.

En EE. UU. el comportamiento de los tipos ha sido similar, pero Ia subida ha sido mayor. El
bono a 10 años terminaba 2013 en ci 3,03%, desde ci 1,76% de iniclo de ejercicio.

El credito y gobiernos perifericos europeos se han comportado muy bien, con fuertes bajadas
en los diferenciales que han permWdo terminar el aflo con rentabilidades totales positivas,
destacando el buen año del High Yield” y de las periféricos eurapeos. La excepciOn ha
venido de los mercados emergentes, que han arrojado pérdidas, tanto en moneda local coma
en “hard currency”.

Al final del trimestre Ia cartera estaba invertida aproximadamente en 85,72% en renta flja y
el resto en activos del mercado monetario e inversiones alternativas.

La cartera de renta fija está invertida en su totalidad en euros yen valores con alta calidad
creditida.

Sc han realizado operaciones con derivados con Ia finalidad de cobertura yb inversion con un
resultado acumulado durante ci ejerdcio de -481.378,83 euros. En ningón momenta se han
superado los limites y coeficientes establecidos.

La volatilidad de Ia cartera en el ultimo aft ha sido de 0,73% y Ia volatilidad del benchmark
en el Ultimo aria ha sido del 0,86%.

La rentabilidad acumulada del Fonda a cierre de 2013 es de 3,22%.

Dada su actividad, el usa de instumentos financieros par el Fonda esta destinado a Ia
consecuciOn de su objeto social, ajustando sus objetivos y polfticas de gestiOn de los riesgos
de mercado, credito, y liquidez de acuerdo a os limites y coeficientes establecidos por Ia Ley
35/2003 y sucesivas modificaciones, de lnstituciones de Inversián Colectiva y desarrollados
par ci Real Decreto 1082/2012, dei3 dejullo, porelquese reglamenta dicha Leyylas
correspondientes Circulares emitidas par Ia ComisiOn Nacional del Mercado de Valores.



0L6239791

CLASE 8.

UBS Bonos GestiOn Activa, F.I.

Informe de gestiOn del ejerciclo 2013

Gastos de 1+0 y Media Amblente

A Ic largo del ejercido no ha existida actividad en materia de investigacián y desarrollo.

En Ia contabilidad de Ia Entidad correspondiente a las cuentas anuales del ejercicio 2013 no
existe ninguna partida que deba ser incluida en el documento aparte de informaciOn
medicambiental,

Acciones propias

Al Fondo no le aplica Ic referente a las acciones propias.

Acontecimientos posteriores al derre a! 31 de diciembre de 2013

Desde el cierre del ejercicio a! 31 de diciembre de 2013 hasta Ia fecha de este informe de
gestián, no se han produddo hechos posteriores de especial relevancia que no se senalen en
Ia Memoria. -



UBS Banas GestiOn Activa, F.l.

FormulaciOn de las cuentas anuales e informe de gestiOn

Reunidos los Administradores de UBS GestiOn, S.G.LLC., S.A.U., en fecha 31 de marzo de
2014, yen cumplimiento de Ia legislacion vigente, proceden a formular las cuentas anuales y
el informe de gestiOn del ejercicia camprendido entre eli de enero y el 31 de diciembre de
2013 de UBS Bonos Gestion Activa, F.I., las cuales vienen constituidas por los documentos
anexos que preceden a este escrito, los cuales han sido extendidas en papel timbrado del
Estado, con numeracion correlativa e impresas par una cara, conforme a continuación se
detalla:

Nümero de folios en papel timbrado

Del 0L6239766 at 0L6239789
Del 0L6239790 at 0L6239791

FIRMANTES:

D. LUCIANO DIEZ-CANEDO ALVAREZ
Presidente

D. SUSANA VALERO DOMINGUEZ
Consejera Delegada

Ejemplar Documento

Cuentas anuales
Primer ejemplar Informe de gestiOn

D. JAVIER PRIETO VAZQUEZ
Cansejero



USS BonDs Gestion Active, F.I.

DeclaraciOn Negative acerca de Ia informaciOn medicambiental en las cuentes anuales

Los abajo firmantes, coma Administradores del Fonda citado, manifiestan que en Ia
contabilidad correspondiente a las presentes cuentas anuales no existe ninguna partida de
naturaleza medioambiental que deba ser incluida en Ia Memoria, de acuerdo a las
indicaciones de Ia tercera parte del Plan General de Contabilidad (Real Decreto 1514/2007 de
16 de Noviembre),

D. LUCIANO DIEZ-CANEDO ALVAREZ
Presidente

D. SUSANA VALERO DOMINGUEz
Consejera Delegada

D. JAVIER PRIETO
Consejero
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