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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES
EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

Al Accionista nico de NOVO BANCO GESTION, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A.U.:
Informe sobre las cuentas anuales

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de NOVO BANCO GESTION, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién

Colectiva, S.A.U. (la Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2017, cuenta de pérdidas y

ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes ai efercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas’expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del
patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2017, asi como de sus resultados %
flujos de efectivo correspondientes al ejercicic anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco
normative de informacién financiera que resuita de aplicacién (que se identifica en la nota 2 de la memoria} y, en
particular; con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemes llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa
de cuentas vigente en Espafia. Niestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen més
adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la auditorfa de las cuentis anuales de
nuestro informe,

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segln lo exigido por la
normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios
distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias gue, de acuerdo con lo
establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo gue se haya
visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada
para huestra opinidn.
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Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segiin nuestra juicio profesional, han sido de la
mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estas cuestiones han sido
tratadas en el contexto de nuestra auditorfa de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra
opinion sobre éstas, y no expresamos una opini6n por separado sobre esas cuestiones.

Operaciones con partes vinculadas

Descripcion

La Sociedad desarrolla su actividad en el area financiera realizando labores de administracién, representacién
y gestion de las inversiones y gestién de las suscripciones y reemibolsos de las fondos: y socledades de
inversion, Derivado de su actividad tiene muchas operaciones que realiza a través de entidades hancarias,
tanta por la gestion de la liquidez como por la operativa.con la cartera de inversiones financieras, tanto fa suya
propia como la de sus clientes. Por esta circunstancia realiza operacienes con sus empresas vinculadas,
principalmente entidades de crédito, operaciones que estdn sujetas a comisiones por el trdmite realizado o
por el desempefio de su labor como entidad depositaria de los tftulos de fas carteras de valores, tanto la suya
propia como la de sus entidades clientes,

Existe el riesga de que estas operaciones realizadas con las empresas, vinculadas sean reales, estén
contabilizadas en Ia fecha adecuada y estén aplicando precios de mercado. El detalle de las operaciones
vinculadas y clasificadas por tipo de operacién figura recogido en la nota 17 de la memoria de las cuentas
anuales.

Procedimientos-aplicados en la auditoria

Las comprobaciones mas relevantes, entre otras, realizadas en el desarrollo de nuestro trabajo han sido las
siguientes:

1. Circularizamos a las entidades vinculadas solicitando confirmacién de los saldos y movimientos de las
cuentas a cobrar y a pagar, volumen total de operaciones de compra y venta, ademds de cualquier otro
pasivo, contingencia, reclamacién o contrato en negociacion.

2. Comprobames las conciliaciones entre compaiifas. vinculadas, de los saldos mantenidos en el balance de
situacion y de las operaciones realizadas. volcadas en la cuenta de pérdidas Y ganancias,

3. Contrastamos que la memoria recogia todos los desgloses de informacidn establecidos por el marco de
informacién financiera aplicable.

4. Comprobamaos los contratos de colaboracion existentes y en vigor entre las compafifas.



Otras cuestiones

Las cuentas anuales de NOVO BANCO GESTION, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.AU.,
correspondientes al ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2016 fueron auditadas por otro auditor gue éxpresé
una opinidn favorable sobre dichas cuentas anuates a 27 de abril de 2017.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2017, cuya formulacién es
responsabilidad de los administradores.de la Sociedad y no forma parte integrante de las cuentas anuales,

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre €l informe. de: gestion. Nuestra responsabilidad
sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de
auditaria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre Ia concordancia del informe de gestion con las cuentas
anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la realizacién de fa auditoria de las citadas cuentas y
sin incluir informacién distinta de la obtenida come evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra
responsabilidad consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del informe de gestién son
conformes 2 la normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado,
concluimos que existen incorreciones materiales, estamos obligados a informar de elio.

Sobre la base del trabajo realizado, segtn lo descrito en el pdrrafo anterior, la infermacién gue contiene el
informe de gestion concuerda.con la de las cuentas anuales del ejercicio 2017 y su contenido y presentacién son
conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que expresen la
imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad, de conformidad con el
marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espaifia, y del control interno que consideren
necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracién de la capacidad
de la Sociedad, para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segtin corresponda, las cuestiones
relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funciocnamientp
excepto si los administradores tienen intencién de liquidar la sociedad, o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa realista.

Los administradores son responsables de la supervision del proceso de elaboracién y presentacién de las cuentas
anuales. N
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Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto estan libres
de incorreccidn material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditorfa que contiene nuestra opinidn,
Seguridad razonable es.un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad
con fa normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas vigerite en Espafia siempre detecte una
incorreccién material cuando: existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran
materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basdndose en las cuentas anuales. '

Como parte de una auditoria de conformidad con ia normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas
en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional Yy mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante
toda ia auditorfa, También:

* ldentificamos y valorames las riesgos de incorrecciéh material en las cugntas anuales, debida a fraude o error,
disefiamos y aplicamos procedimientas de auditorfa para responder a dichos riesgos y obtenemos-evidencia de
auditorfa suficiente y adecuada para proporcienar una base para nuestra opinién. riesgo de no detectar una
incorreccién material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccidn material debida a
error, y& que el fraude puede implicar colusin, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusién-del control interna,

* Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditorfa con el fin de disefiar procedimientos
de auditorfa que sean adecuados en funcién de las circunstancias, Y no con la finalidad de expresar una
opinibn sobre la eficacia del control interno de Ja entidad.

s Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de tas estimaciones contables y
la correspondiente infarmacién revelada por los administradores.

» Concluimos sobre sj es adécuada lIa utilizacion, por fos administradores, del principio contable de empresa en
funcionamiento vy, basandonos en la evidencia de auditorfa obtenida, concluimos sobre si existe o no una
incertidumbre material relacionada con hechos ¢ con condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe
una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuéstro informe de auditorfa sobre la
correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales 0, si dichas revelaciones no son adecuadas, gue
expresemes una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditorfa obtenida
hasta la fecha de nuestro. informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la
causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

¢ Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la informacién
revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo. que logran
expresar la imagen fiel,

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacidn ‘con, entre otras cuestiones, el alcance y el
momento- de realizacién de la planificacién de [a auditoria, los hallazgos significativos de Ja auditorfa, asf como
cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transgurse deilaaudlorfa. -
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También proporcionamos a los administradares de la entidad una declaracién de que hemos cumplido los
requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos comunicado con los mismos para
informar de aguellas cuestiones que razonablemente pueden suponer uha amenaza para nuestra independencia
¥, n su caso, de las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la entidad, determinames los
que han sido de la mayor significatividad en la auditorfa de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en
consecuencia, las cuestiones clave de la guditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias
prohiban revelar pGblicamente la cuestion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios
Informe adicional para los administradores
La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional para los
administradores de la Sociedad de fecha 2 de marzo de 2018.

En la Disposici6n adicional tercera de la Ley 22/2015, de 20 de julio, de Auditorfa de Cuentas, se establece que no
estaran obligadas a tener una comision de auditoria las entidades de interés pGblico previstas en el articulo 3.5.b)
fue sean pequefias y medianas, siempre gue sus funciones sean asumidas por el drgano de administracién.

Periodo de contratacion

El Accionista Unico-de la Sociedad con fecha 9 de octubre de 2017 nos nombrd como auditores por un periodo de
3 afios, contados a partir de los ejercicios que se cierren entre el 1 deenero de 2017 y el 31 de diciembre de 2019,
es decir para los gjercicios 2017, 2018 y 2019.

BAILEN 20, S.A.P,
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NOVO BANCO GESTION
SOCieﬁgd Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, 5.A.U.
BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(] EUROS
[AETVO | [noOTAS] [3h122017 | (81422016 0 |
Tesoréria 11 5.319,41, 6,977, 44
Cartera: de negociacién 7 621.000,60 1.014.200,00
Valores representativos de deuda 620.000,00 1.013.200,00
Instrumentos de-capital 1.000,00 1.000,00
Derivados de.negociacién 0,00 0,00
Otras activos financleros 0,00 0,00
Pre-memoria: Prestades o en garantia 0,00 0,00
Otros activos financieros & valor razonabie con cambios pérdidas.y ganancias 0,00 0,00
Valores represeniativos de deuda 0,00 0,00
Instrumentos de capital 0,00 0,00
Otros activos financieros 0,00 0,00
Pro-memoria; Prestados o en garantia 0,00 0.00
Actlvos financleros disponibles para la venta 0,00 0,60
Valores representativos de deuda 0,00 0,00
Instrumentos de capital 0,00 6,00
Pro-memoria: Prestados o en garantia 0,00 0,00
Inverslongs crediticias ' 7 7.707.929,57  7.574.460,59
Crédito a intermediarios financieros 7.652.977,18 7.534,272,26
Crédito a parficutares 54,952 41 40.188,33
Olros activos financieros 0,00 0,00
Cartera de inversidn a vencimiento 0,00 ¢,00
Pro-memuotia: Prestados o en garantia 0,00 0,00
Derivados de cobertura 0,00 0,00
Activos no corrientas en venta g,00 0,00
Valores repressplativos de deuda 0,00 0,00
Instrumentos de capital 0,00 0,00
Activa material 0,00 0,00
Otros 0,00 6,00
Participaciones 0,00 0,00
Entidades def giupo 0,00 0,00
Entidades multigrupo 0,00 0,00
Enfidades asotiadas 0,00 0,00
Contratos de seyuros vinculados a pensiones 0,00 0,00
Activo material 8 50.995,19 71.488,98
De uso propio 50.995,19 71.488.96
Inversiones inmobiliarias 0,80 B 0,00
Active intangible L] 71.093,58 2:909,373,48
Fondo de comercio 6,00 2,836.057,74
Ofro activo intangibie 71.093,58 73.315,74
Activos fiscales 16 1.067.94 728 1.065.353,07
Corrienles 39,869,869 37.105,50
Dieridos 1.028.247,57 1.028.247 57
Resto de actives ki 166.197,24 193.804,09
[TOTAL ACTIVO | [[8680.512,25] [ 12.835.5556,63]

(") Se presenta, Unica y exclusivamerite, a efectos comparativos.

La memoria adjunta forma patte intégrante de las cuentas anuales.
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NOVO BANCO GESTION
Socledad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, 8.A.U.
BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

| EUROS|
[PASIVO Y PATRIMONIO NETO | INOTAS] | 3MM2izonT 1 [ 3111202676 ¢y |
[PASIVO | [ 1.722.85238] [ 2.950.043,55]
Cariera de negociacion 0,00 0,00
Qtros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas ¥ gananclas 0,00 0,00
Pasivos finangieros 4 coste amertizado 7 1.134.065,70 1.569.574,32
Deudas con intermediarios financieros. 1.134.085,70 1.569.574,32
Deudas con parliculares 0,00 0;00
Empréstitos y pasivos subordinados 0,00 0,00
Otros pasives financieros 0,00 0,00
Defivados de cobertura 0,00 0,00
Pasivos asociados con activos no corrientes en verta 0,00 0,00
Prqvisiones- 13 400.783,60 1.452.152,62
Fondos para pensiones y obligaciones similares 0,00 8,00
Provisiones para iimpuasios v otras contingencias legales 0,00 0,00
Ofras provisiones _ 400.783,80 1.152.152,62
Pasivos fiscales 16 188.003,09 228.301,32
Corrientes 185.426,61 226.724,84
Diferidos 2.576,48 257648
Resto de pasivos 0,00 15,29
[PATRIMONIG NETC | [ 7.957.659,86] [ _9.885.612,08]
FONDOS PROPIOS 7.857.659,86 9.885.612,08
Capital 5 2.897.993,00 2.897.993,00
Escriturado 2.897.993,00 2.897.993,00
Menos: Capital no exigido (-} 000 _ 0,00
Prima de emisién 5 1.157,0686,33 7.984.825,70
Reservas ) 5 5.830.552.75 1.141.548,47
Otros instrumentos: de capital 0,00
Menos: Valores propios (-} 0,00 0,00
Resultado del sjercicio (+/-) 5 -1 .927.95_2,22 -2.138.755,09
Menos: Dividendos y retribuciones {~) 0,00 0,00
AJUSTES POR VALORAGION (+4 6,00 0,00
Activos financieros disponibles para ta venta {(+1) 6,00 0,00
Coberturas de los fiujos de efective (+19 0,00 0,00:
Coberturas de inversiones netas en negocios en el éxtranjero (+K) 0,00 0,00
Diferencias de cambio (+/-) 0,60 0,00
Resto de ajustes por valoracion (+/-} 0,00 4,00
SUBVENCIONES, DONAGIONES ¥ LEGADOS 0,00 0,00
[TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO } 9.680.612,25| | 12.835.686,63]
{..- oSy,

(") Se presenta, linjca y exclusivamente, a efectos comparativos.
La memoria adjunta forma parte intégrante de las cusntas anuales. B P B_.,-A-a

fash.




NOVO BANCO GESTION
Socigdad Gestora de Instituciones de inveisién Colestiva, S.A.U.
PRO-MEMORIA Al 31 DE DICIEMBRE DE 2017

| EUROS|
IPRO-MEMORIA | L__NOTAS ]| 3%/12/2017 | | 322016 () |
{CUENTAS DE RIESGD Y COMPROMISO |
Avales y garantias concedidas 0,00 8,00 |
Olros pasives contingentes 0,00 0.60 |
Compromisos de sompraventa de valores a plazo 0,08 0,00
Valores propios cedidos en préstamo ‘ 0,00 0,00
Desermbolsos compromefidos-por aseguramiento de emisiones 0,00 9,00
Derivados financieros 0,00 0,00
Ofras cuentas de riesgo y compromiso 0,00 0,00
[TOTAL GUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO il 0,00] | 0,00
|OTRAS CUENTAS DE ORDEN i
Depésite de fitulos - oo0 0,00
Carleras gestionadas 843.256.465,37 996.777.083,06
Ofras cuéntas de orden 0,00 0,00
[TGTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN _ | [(84375c.485,37] [996.777.083,08)
{* Se presenta, Unica y exclusivamente, a eféctos comparativas: - b
La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales, S ,,>’\ \* 3,4._3‘._
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NOVO BANCO GESTION
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Cofectiva, SAU,
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS AL 21 DE DICIEMBRE DE 2017

| EUROS|

{__NOTAS | [ swM3ppir | | 3111212016 (") |

Intareses y rendimientos asimiiados 14 16.611,66 185.060,87
Intereses y cargas asimiladas {-) 0,00 8,00
[MARGEN DE INTERESES [+ 1 [1ss11,68] [ v5.060,67
Rendimiento de instrumentos de capital a,00 0,00
Comisiones percibidus 8y 14 7.166.207,88 8.086.424,14
Coriisiones pagadas () 14 ~4.289.081,39  4.617.746,43
Resultade de operaciones financieras (neto) {+/.) 14 186.800,00 428.200,00
Cartera negociacion (+/-) ‘ _ 186.800,80 428,200,080
Ofros-instrumentos financleros a valor razonable con cambios en pérdidas y ‘
ganancias {¥/-) 6,00 0,00
Instrumeritos financieres no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas
y ganancias {+/-} 0,00 0,00
Otros. (+£) ‘ 0.60 0,00
Diferencias de cambio {neto) (+/-) 0,00 0,00
Otros productos de explotacién 0,00 0,00
Otras cargas de sxplotacién {-) 0,00 0,00
IMARGEN.BRUTO {+/- 1 [ 3.0793828,15] | 4.061,938.38)
Gastos de parsorial (- 15 1.404.59593  -1.035.942,93
Gastos generales (<) 18 -1.470.816,64  -2.015:378,86
Amorfizacién {-} 89 -2.883.867,80 -2.887.742,40
Dotaclones a provisianos (neto) (+/-) 13 761.800,00 0,00
Pérdidas por deterioro de activos tinan cleros {nefto). (+1} 4,00 0,00
Inversiones crediticias (+/) 0,00 0,00
Otros Instrumentos financleres no valorados a valor razonable con cambios &n
pérdidas y ganancias (3/-) 0,08 0,00
|RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION () 1 [ 827852,22] [ 1.877.625.81]
Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto) (+-) 0,00 0,00
Activos materiales (+/-) 0,00 0,00
Aclivos intangibles (+/-) 0,00 0,00
Resto (+/) 0,00 0,00
Ganancia8i{Pérdidas) en la baja-de activis no clasificados como no corrientos an.venta. (+/-) 0,00 0,00
Diferencia negativa en-combinaclones de nagocios 0,00 0;00
Gananclds/(Pérdidas) de activos no corrignies sn venta no clasificados comp operaciones:
interrumpidas (+£) 0,00 6,00
[RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (+/-) _| [0 1.937.852,.22] [ A.877.626,81)
impuesto sohre bensficios (+/-} 16 0,00 ~261.129,28
[RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE OPERACIONES CONTINUADAS {+/-) | [-1.827.952,22] | -2.138.755,09)
Resultado d& operaclones Interrumpidas (neto) {+/) 0,00 2,00
|RESULTADO DEL EJERCICIO (+/-) | [ =1.927.952,32] | -2.1%5.785,09|
(BENE_FICID POR ACCION IR 047] [ -0,62|

Bagloo 0,47 0,52
Diluido .

| _ . ’ -
{*) Se'presenta, Unica y exclusivamente, a-efeclos comparativos. JE— T ’\. ).....\—- /\‘ L 3

La memoria adjurita forma parte integrante de las cuentas anuales.



NOVO BANCO GESTION

Sociedad Gestora de Instituciones de Inversidn Colectiva, S.AU.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMOINO NETO CORRESPONDIENTE
AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

EUROS|

|A) ESTADG DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

| INOTAS] | 314272017 | [34/42/2018 ("} ]

|Resultado del ejercicio (+/-)

1 [ -1.827.982,22] | -2;138.755:,09"

|Otros ingresos y gastos reconocidos(+/)

]

4. Actives financieros disponibles para fa venta (+/)
4} Gananoia (perdida) par valoracibn (+/-)
b) importes transferidos a fa cuenta de perdidas y ganancias (+-)
¢} Otras reclasificaciones (+-)
2, Coberturas de los flujos de efectivo (+/-)
&) Ganancia-{perdida) por valoracion (+/-)
b) importe transféridos a fa cuenta-de perdidas y ganancias (+/-)
b) Impories transferidos al valor inicial de las parlidas cublertas (+£)
d) Otras reclasificaciones {(+/)

3. Coberturas de Inversiones netas en negocios en el extranjero (+1-)

4) Ganandia {perdida) por valoracion (+/-)
'b) Importes transferidos a la cuenta de perdidas y ganancias (+4)
©) Otras reclasificaciones (+/)
4. Diferencias de cambio (+/<)
2) Ganancia (perdida) por valoracion (+/-)
b) Importes transferidos a la cuenta de perdidas y ganandias (+£)
¢} Otras reclasificaciones (+/-).
&. Activos no coirientes en venia (+/-)
a) Ganancia (perdida) por valoracion (+/-)
b} Impories transferidos a lx cuenta de perdidas y ganancias (+/)
¢} Otras-reclasificaciones (+/-)
8: Gananclas (perdidas) actuariales en planes de pensiones {#1)
7. Resto de ingresos y gastos réconocidos (+/)
8. impuestc sobre beneficio (+/-)

0,00
0,00
0,00
6,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

9,00

0,00
0,00

0,00
0,00
6,00
0,80
6,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
a.00
0,00
4,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,60
6,00

{TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONCCIDDS

| [A927.952,22) [ -2.138.756,09]

(") Se presenta, tinica y exclusivamente, a efectos comparativos.
La metmoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales.
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NOVO BANCO GESTION
Sociedad Gestora de Instituciones de lnversién Colectiva, S.A.U.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE
AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 GE DICIEMBRE DE 2017

| EUROS|
L_NOTAS | [ st/2i2017 | [3iA22018 ()|
|FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTAGION {4/ | | -1.652.088,77] [ 38.045.208,34]
Resultado del ejercicio (+/) “4,827,952,22  -2.438,755,00
Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotacion (+4) 2.152,439,90 2.887.742,40.
Amortizacién 2.883.867,80 2.887,742.40
Pérdidas netas por deterioro de valor dé Jos activos (+/-) 0,00 0,00
Dotaciones netas a provisiones para riesgos (+/} <761.369,02 0,00
Resuifado-por venta de actives no financisros (+-) 0,00 0,00
Resultado por venta de participaciones (+/-) 0,00 0,00
Otras partidas (#-) 18.844,12 0.00
Aumente (disminucion) neta.en los activos de explotacitn {+/-) ~1.300.770,60  37.149.238,53
inversiohes crediticlas (+/+} -1.691,40641  37.429.754.64
Cartera de negosiacion (+4 393.200,00 -428,000,00
Otros activos financieros a valor.razonable con cambios en perdidas v ganancias 0,00 0,00
Actives financieros disponibles para fa venta (+/-) 8,00 ©,00
Otros activos. de explofacion (+/) -2.564,19 147.683,89
Aumento {disminucitii) neta en los pasivos de sxplotacion (1) -475.806,86 146.977.50
Pasivos financisros a:coste.amoriizado (+1) -435.508,62 211:645,00
Carlera de negociacion (+/} 0,00
Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios n perdidas y-ganandias 0,00 0,00
Olros pasivos de explotacidn (+/-) -40,298,23 -64.667 59
Cobros {pagos) por impuesto sobre bensficios {4 0;00 0,00
[FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION {h) g1 -7.445.89] [ ~19.405,12|
Pagos (-) _ -25:006,13 ~19.405,12
Cartera de inversion a vencimiento (=) 0,00 0,00
Parlicipaciones {-} 0,00 0,00
Activos materiales () 2,048,584 0,00
Activos intangibles {-) -23.049,29 -19.408,12.
Otras unidades de negocio {} 0,00 0,00
Activos o corrientes.y pasivos asoctados en venta (-) 0,00 0,00
Otres pagos relacionados con las actividades de inversion (-) 0,00 0,00
Cobros (+) 17.660,44 0,00
Carlera de inversion a vencimiento () 0,00 000
Parlicipaciones (+) 0,00 0,00
Aslivos materiales (+) 0,00 0,08
Aclivos.intangibles (+) 0,00 0,00
Ofias unidades de iegacio (+) 0,00 0,00
Activos no corrienites ¥ pasives asociados en venta (+) 0,00 0,00
Ofros cobros relacionadas con las actividades de Inversitn (+) 17.650.44 0,00
[FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAGION (+/- ][ 0,00] |-38.661.604,01]
Pagos (-) 0,00 -22.161.604,01
Amarfizacion de Instrumentos de pafrimonio {-) 0,80 -21.083.847,84
Adgisicion instrumentos de capital propio (-) 0.00 0,00
Devalucién y amortizacién obligaciones y otros valores negocialbles {-) 0,00 0,00
Devolucitn y a amotiizaclin de pasivos subordinadas, prestamos y otras 0,00 ~177.766,17
Cobros (+) 0,00 0,00
Emision de instrumentes de patdmonio (+) 0,00 0,00
Eniisién y enajenacion instrumentos de capital propio (+) 0,00 0,00
Emisién obligaciones y otres valores negocialbles (+) 0.00 0.00
Emisién de-pasivos subordinados, prestamos ¥ otras financiaciones recibidas (+) 0.00 0,60
Dividendos pagados y remuneracién de otros instrumentos de patfimonio ) 0,00  -16.500.000,00
|IEFECTO DE L.AS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO EN EL BEECTIVO Y EQUIVALENTES | | 0,00} | 6,00}
[AUMENTO (DISMINUCION) NETA DEL EFEGTIVO Y EQUIVALENTES DE EFEGTIVO (+19 1 [ 9s50.63848) | -635.805,79
Efectivo y equivalentes de efective al inicio del ejercicio {+/) 1,869.224,84 2.505.030,63
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del ejercicio (+/-) 309.689,38 1.860.224,84

e,

(*) Se presenta, tinica y exclusivamente, a efectos comparativos. (
La memaoria adjunia forma parte integrante de las cuentas anuales.
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SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.U.
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NOVO BANCO GESTION
Bociedad Gestora de Instituciones de Iriversion Colectiva, S.A.U,
MEMORIA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

1. Actividad e informacion de caricter general.

Nove Banco Gestién, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.AU. (en adelante la
Sociedad) se constifuyé como Sociedad Anénima en Madrid, el 22 de febrerc de 1989, bajo la
denomingtion de Gescapital Gestién, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A., por
tiempo indefinido, ante el Notario de Madrid; D. Antonio Carrasco Garch, iniclando sus actividades el dia
de otorgamiento de la escritura de constitycin,

Con facha de escritura 28 de octubre de 2014 y ante el notario de Madrid, D. Rafael Vallejo Zapatero, se
elevo a plblico el acuerdo de la Junta General de Accionistas de fecha 14 de Octubre de 2014 por ol que
se cambié ia razén social 4 la actual,

Figura inscrita en el registro mercantil de Madrid en el fomo 2173, felio 1, hoja nimero M-38440. Esta
provista de CIF n° A79058384 y CNAE niimero 6430, 6612 y 6630.

El domicifio social se encuentra establecido en Madrid, Calle Serrano n° 88,

La Sociedad tiene por objeto:

1) Gestién de las inversiones, el control y la gestion de riesgos, la administracién, representacion y
gestién de las suscripeiones y reembolsos de los fondos y las sociedades de inversién,

2} Gestibn discrecional e individualizada de carteras de inversiones, incluidas ias pertenacientes a fondos
de pensiones, en virtud de un mandato otorgados por los inversores o persona [sgalmente autorizada,
siempre que. tales. carteras incluyan uno o varios de fos instrumentos previstos en el articulo. 2 e la
Ley 24/198, de 28 de julio, del Mercado de Valores 02/2015,

3) Administracién, representacion, gestion y comercializacién de entidades de capital riesgo, de
Enfidades de Inversion Colectiva Cerradas, de Fondos de Capital Riesgo Europeos (FCRE) y de
Foridos de Emprendimiento. Social Europeos (FESE), en los términos establecidos por la Ley 22/2014,
de 12 de noviembre, por fa qie e régulan las entidades de capital-Riesge, otras entidades de
inversion calectiva.de tino cefrado y las sociedades gestoras de entidades de wersién Colectiva.

4) Asesoramiento sobre inversiones en uno o varios de los instrumentos: previstos en ¢l articulo 2 de la
Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores.

5) Custodia y administracion dé fas parlicipaciones de los fondos de inversion y, en sy caso, de las
acciones de las sociedades de inversion de los FCRE y FESE.

6) La recepcibn y transmisivn de drdenes de clientes en relacion conh uno ¢ varios instrumentos
financieros.

7} Comerdiglizacién de acciones o participaciones de IIC, directamente o mediante agentes o
apoderados.

La actividad actual de la empresa coincide con su objeto social,

Se le aplica la Ley de Saciedades de Capital, cuyo texto refundide se aprob6 por Real Decreto Legislativo
1/2010, de 2 de julio, el Codigo de Comercio, la Ley 36/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de
Invetsién Colsctiva, el reglamerito de esta aprobado por Real Decrefo 1082/2012 de 13 de julio vy la Ley
22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las enfidades de capitakriesgo, olras entidades de
inversién colectiva. de tipo cerrado v las socledades gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo
gerrado.

La Sociedad tiene firmado, un contrato con Nove Banco Pensiones, Sociedad Gestora de Fondos de
Pensiones, S.A., por el que esta (lfima entidad delega la gestion e inversion en activos financieros de Jos
fondos de pensiones gestionados, asi como los planes de pensiones integrados en fos mismos a la
Sociedad Novo Banco Gestion, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A.

~
R
Adguisiciones realizadas en ejercicios anteriores




NOVO BANCO GESTION
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S:A.U.
MEMORIA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

Durante el ejercicio 2007 la Sociedad compré a Espirito Santo Inversiones, 8.A., Accionista Unico de
Gescapital, Gestién de Patrimonios, S.A. Sociedad Unipersonal, quien, a su vez, era Accionista Unico de
la Sociedad, el 100% del capital social de Nueva Nidarsa, S.L., propietaria a su-'vez del 100% del capital
de GES-BM, 8.G.1..C,, S.A., por un importe dé 53.628.310,07 Euros.

Asimismo, mediante escritura pablica de fecha 27 de diciembre de 2001, se produjo Ia disolucién sin
liguidacian, con efectos contables desde el 1 de enero de 2001, de GESBM, S.G.ILLC, SA. y I cesion
global de sus actives y pasivos a favar de su Aeciénista Unico Nueva Nidarsa, S.L. y la simultanea
diselucién sin liquidacion de esta ditima sociedad, con efectos contables desde el 1 de enero de 2001, y Ia
cesién global de sus activos y pasivos a favor de su Accionista Unico Novo Banco Gestién, S.G.LLC.,
S.A., Sociedad Unipersonal, anterionmente denominada Espirito Santo Gestion, S.6.LIG., 8AU,
generandose en este proceso un Fondo de comercio en la Sociedad por importe de.46.507.926,27 Euros
(Nota 9). En la memeria de las cuentas Aanuales del ejercicio terminade el 31 de diciembre de 2001 se
detalla la informacién que se requiere en el texto refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades
sobire los elementos patrimoniales adquiridos como consecuencia de la mencionada fusién,

Can fecha 30 de julio de 2004 la Sociedad adquird las 226.290 acciones representativas del 100% del
capital social de Lusogest, S.G.LLC, S:A, por-un impoite de 3.161.455,00 Euros. Mediante escritura
piblica de fecha 29 de diciembre de 2004, se produjo la disclucitn sin ligiidacién, cor efectos contables
desde el 1 de enero de 2004, de Lusogest, Socledad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.
y la cesion global de sus activos y pasivos a favor de su Acclanista Unico, Novo Banco Gestion, S.GLLC.,
&.A,, anteriormente deriominada Espirito Santo Gestion, 5.6.11.C., SALU. generéndose én este pradeso
un Fondo de comercio en la Sociedad por importe de 2.082.430,20 Euros (Nota 9). En la memoria de las
cuentas anuales del ejercicio terminado. el 31 de diciembre de 2004 se detalla: ia informacion que se
requiere en el Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades sobre los elementos
pafrimoniales adquiridos como consecuencia de Iz menciohada fusién.

Con fecha 17 de febrero de 2005 la Sociedad adquirio las 50.000 acciones representativas del 100% del

capital social de B.. Gestién Colectiva, Socledad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A. por
un imperte de 1.500,000,00 Eurcs. Mediants éscritura piblica de fecha 29 de junio de 2005 se produjo la

fusidn de la Sociedad con B.1. Gestién Colectiva, 8.6.LLG, 8.A., mediante la absorci6n de la misma por

parle de la Sociedad. Esta fusion se ha realizado mediante la disolucion sin liguidacién de B.l. Gestion
Colectiva, S.G.LLC,; S.A. y la transmisién en blogue a titulo ‘universal de todos los elementos
patrimoniales integrantes de su activo y pasivo a la Sociedad, y la consiguiente subrogacién de ésta en
todos: los derechos y obligaciones de Bl Gestién Colectiva, 8.G.LLC., S.A,, considerando todas las
operaciones realizadas por B.1. Gestion Colectiva, 8.G.LLC., 8.A,, a efectos contables, por cuenta de Ia
Seciedad a paifir del dfa 17 de febrero de 2005, Como consecuencia de este proceso de fusién, se
generé una reserva de fusion por importe e 156.177, 75 Euros (Nota 5).

Con fecha & de agosto de 2010 se elevé a poblico &l confrato privado de compraventa por el cual la
Socledad adquirid las 500.000 acciones representativas del 100% del capital social de Gespastor, S.AU.,
S.G.LLC. Con fecha 23 de diciembre de 2010, se -otorgd la Escrifura de Ejecucidn del Contrato de
Cempraventa por un importe de 25.367.033,18 Euros pasando la Sociedad a ser, a partir de dicho
moinento, el accionista tinico de Gespastor, S.AU., 8.G.LL.C.

Asimismo, con fecha 23 de diciembre de 2010, la Sociedad firma con Banco Pastor, S.A. y Gespastor,
S.AU, 8.G.LLIC. un contrate de comercializacion exciusiva de las Instituciones de Inversién Colectiva
gestionada por esta (itima; por un periodo minimo de 7 afios desde la fecha de firma del contrato, y
prorrogable por 3 afios adicionales de manera automatica si se cumpler ciertas condicienes pactadas en
el contrato. El contrato de compraventa incluye una dlausula que estipula que en el supuesto de que
produjera un cambio de control en el vendedor, el comprador podria, bajo ciertos supuestos reclamar al
vendedor una indemnizacién monetaria sefialada en el mencionado contrafo. '

Durante octubre de 2011, Banco Popular, S.A. formula una oferta ptiblica de adquisicién de acciones y
obligaciones sobre Banto Pastor, S.A. £l periodo para aceplar la oferta fue del 20 de enero al 10 de
febrero de 2012, Con fecha 15 de febrero de 2012 se publico en la Comisibn Nacional del Mercado de
Valores (en adelante ja C.N.M.V) el resultado positive de la oferta pisblica al haber sido. el niimero de
acclones comprendidas en las declaraciones de aceptacion. superior al fimite minime fijado por el oferente
para su validez pasando, por tanto, Banco Pastor, S.A. a ser controlado por esta entidad.

Con fecha 9 de marzo de 2011, se aprobd, mediante Acta de consignacion de decisiones del Accionista
Unico de la Sociedad Ia fusién por absorcién de Gespastor, 8.AU., S.G.LI.C., poria Sociedad.

Con fecha 13 de abril de 2011, se firmé la escritura de fusién por absorcion de la sociedad Gespastar,
S.G.LLC., S.A. (Sociedad Unipersonal) por parte de la Sociedad econ extincién por disclucién sin

'x_"(
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liquidacion de Gespastor, S.G.II.C., SA. y transmision en blogue de todo su patrimonio a la Seciedad,
adquiriendo ésta por sucesion universal fos derechos y obligaciones de Gespastor, S:G.L1.G., SA. La
fusién se llevd a cabo de conformidad con ef proyecto comdn de fuslén redactado y suscrito con fecha 18
de enero de 2011 por la totalidad de los Conseleros de cada una de las sociedades intervinientes en la
fusién. En consecuendcia, la sociedad Gespastor, S.G.L1.C., S.A. (Sociedad Unipersonal) quedd disuelta y
extinguida, siendo fa Sociedad la continuadora, como:stibragada; en todo lo que constituye: el patrimonio,
actividades y negocios de Ia sociedad extinguida. Dicha eseritura se inscribié en el Registro Mercantil con
fecha 27 de abril de 2011.

Con anterioridad a la fusion, la Sociedad mantenia una inversisn. en Gespastor, S.G.LI.C., S.A., por
irporte de 25.367.033,18 Euros, correspondiente a 500,000 acciones que representaban. un. porcentaje
de participacion del 100%. &1 valor de la inversién fue incrementado en 641.202,28 por un ajuste-al precio
de la compraventa de acuerdo con lo estipulado en el Contrato de Compraventa.

Al 31 de diciembre de 2011 e detalle del valor razonable de los activos netos adquiridos y del Fondo de
Comercio registrado eran los siguierites (importe en Euros):

Valor razanable de la inversién previa en ef negocic 26.008.235.48
Valor razohable de activos netos adquiridos (6.313.134,75)
Fonde de comercio- 19.696.100,71

Al amparo de la prevision conteriida en los articulos 48 y 52.1 de la Ley 3/2009, de 3 de abiil, sobre
modificaciones estructurales de las sociedades mercantiles, la fusién se realizé sin aumento de capital en
‘Gespastor, 8.G.LLC., S.A.U,, y sin elaborar un Informe de Experio Independiente adjudicando al Socio
Unico las acciones antiguas ya.en circulacion que resultaran a su favor,

Debido a lo anterior, se rompi6 ei acuerdo de exclusividad que habia entre Espirito Santo Gesfitn,
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversisn Colectiva, S.A y Banco Paster, 8.A., por lo que se ilegd a
un acuerdo de fesolucién con fecha 1 de mayo de 2012, por el que Banco Pastor, S.:A. compensaba a
Espirito Santo Gestién, Saciedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, 8.A: La cancelacion del
acuerdo conllevé a que la Sociedad dié de baja el Fondo de comercio produciio por la compra de
Gespastor, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A. (Sociedad Unipersonal) por
valor de 19.695.100,71 Euros, habiendo registrado un beneficio néto por 10,317.932,.47 Euros recogido en
el epigrafe "Ganancias en la baja de activos no clasificados como no corrientes. en venta® del sjercicio

2012

Grupo

La Entidad esté pariicipada por la Sociedad Dominante Novo Acfivos Financieros Espafia, S.A.L. que
tiene su residencia en Espafia ¥ que no deposita cuentas anuales consolidadas, ya que se acoge a %
dispensa de obligacién de consolidar en funcion de los subgrupos. de sociedadss, ya que es’integrante a
su vez del grupo denominado Novo Banco, S.A., grupo eurapeo superior segdn lo dispuesto en el
apartado 2° del articulo 43 del Cédigo de Comercio. El domicllio fiscal y social de Novo Barico, S.A. es
Avenida de Liberdade, nimero 195, Lisboa, Portugal,

Durante el ejercicio 2017 no han acontecido acontecimientos relevantes que no estan reflejados en las
presentes cuentas anuales,

En el efercicio 2016 fa Junta General de Accionistas de la Sociedad acordé ia reduccion del vaior nominal
de la totalidad de Ia acciones, pasando de:un nominal por accidén de 8,010121 Euros a un noririal por
accién de 0,70 Euros, por lo que se redujo el capital por importe de 21.983.847,84 Euros.

Plantilla

La plantilla de la Sociedad al 31 de diciembre de 2017 y 2016 distribuida por categorias es la siguients:
(e
\ S
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2017 2016
Hombres Mujeres  Hombres  Mujeres
Altos directives 3 1 3 1
Técnicos y profesionales cientificos e intelectuales y de apoyo 4 5 5 ,
Empleados de tipo administrativo 4 5 0 1
1 11 ] 6

Durante los gjercicios 2017 y 20186, la entidad no ha empleado persénas-con discapacidad mayor o igual
del 33%.

Sucursales y representantes
La Saciedad no tiene sycursales ni répresentantes al 31 de diciembre de 2017 y 2018,

Fecha de formulacion
Ei Consejo de administracion de la Sociedad, con fecha 27 de febrero-de 2018, ha formulado las cuentas
anuales y el informe de gestion del ejercicioanual terminado al 31 de diclembre de 2017.

A la fecha de Tormulacion de las presentes cuentas anuales el Consejo de administracion esta formado
por las siguientes personas:

- Paulo Alexandre Ramos Vasconcelos (presidente)

- Enrigue Cabanas Berdices (secretario)

- Nuno Manuel Patricio Dos Santos (consejera)

- Joae Carlos Da Piedade Ferreira de Pina Pereira (consejero)

- Juan Jose Perez Saez (consejero’independiente)

La moneda funcional con iz Gue opera la empresa es él euro. Para fa formulacion de los estados
financiefos en Eures se han seguido los critetios establecidos en ¢l Plan General Contable fal y como
figuira en el apartado 4. Normas de registro.y valoracion.

2. Bases de presentacion de las euentas anuales

2.1 Imagen fiel

Las cuentas anuales del ejercicio 2017 adjunitas, expresadas en euros han sido formuladas por el Consejo
de Administracién a parlir de los regisfros contables de la Sociedad a 31 de diciembre de 2017 y se
presentan-de acuerdo con los principios y criterios de valoracién recogides en la Circular 7/2008, de 26 de
noviembrs, dé la Comisién Nacional del Mercado de Valores, sobre nommas contables, cuentas anuales y
estados de informacion reservada de las empresas de servicios de inversion, socledades gestoras de
instifuciones de inversion colectiva y socledades gestoras de enfidades de capital-riesgo y el resto de
disposiciones legales vigentes en materia contable, de forma que muestran ia imagen fiel del patrimorio,
de la situacion financiera, de los resultados de la Sociedad, de los cambios en el pafrimonio neto y de los
flujos de efectivo habidos durante el correspondiente ejercicio.

No existen razones excepcionales por las que, para mostrar la imagen fiel, no se hayan aplicado
disposiciones legales en materia contable.

Las Cuenfas Anuales adjunias se someteran a ia aprobacién por la Junta General Ordinaria de
Accionistas, estimandose que serén aprobadas sin modificacién alguna.,

Las Cuentas Anuales del ejercicio anterior, fueron aprobadas por la Junta General Ordinaria, el 28 de abril
de 2017. -
Ny
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2.2 Principios contables

Las cuentas anuales se han preparado siguiendo los Principios de Contabilidad generalmente aceptados,
asf como las disposiciones del Cédigo de Comerclo y la Ley de Sociedades de Capital.

2.3 Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de fa incertidumbre y
juicios relevantes en la aplicacion de las politicas contables

La- Sociedad ha elaborado sus estades financieros bajo ei principio de empresa en funcionamierito, sin
que exista ningin tipo de riesgo importante due pueda suponer cambios significativos en el valor de los
activos o pasives en el ejercicio siguiente.

Las estimaciones y las hipdtesis reaiizadas se basan, entre otros, en la experiencia histérica u otros
hechos considerados razonables teniendo en cuenta ias dircunstancias a la fecha de clerre, el resultado
de las cudles representa la base de juicio sobre &l valor contable de los activos ¥ pasivos. no
determinables de una cuantia de forma inmediata.

Los resultados reales podrian manifestarse de forma diferente a la estimada. Estas estimsciones: y juicios
se evallian-continuamente.

Algunas esfimaciones coritables se consideran significativas si la naturaleza de las estimaciones y
supuestos es material y si el impacto sobre Ia posicion financiera o el rendimiento operativo es material.

Aunque estas estimaciones fueron realizadas por la Direccion de fa Sogiedad con la mejor informacion
disponible al cierre de cada ejercicio, aplicando. su mejor estimacién y conocimiento del mercado, es
posible que eventuales acontecimientos futuros obliguen a la Sociedad a modificarlas en los siguierites
ejercicios. De acuerdo con la legislacion vigerite se reconocer4 prospectivamente los efectos del cambio
de estimacién en la cuenta de resultados.

Se defallar a continuacion las principales estimaciones y juicios realizados por la Sociedad:
- Vida Gtil de los activos materiales e infangibiles (notas 8 y 9)

- Provisiones por litigios (nota 13)

- Recuperabilidad de créditos fiscales activados (nota 16)

- Reconocimiento dé ingresos (nota 14)

2.4 Comparacioén de la informacién

Las cuentas anuales presentan a efeclos comparativos, con cada una de las partidas dél balance de
situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en &l patrimonio neto y del estado
de flujos de efectivo, ademas de las cifras-del ejercicio 2017, las correspondientes al ejercicio anterior.
Asimismo, la informacitn contenida en esta memotia referida al ejercicio 2017 se presenta, a efectos
comparativos con la informacion del ejercicio 2016

La Sociedad esté obligada a auditar las cuentas anuales de los ejercicios 2017 'y 2016, Ambos se
encuentran suditados,

2.5 Agrupacion de partidas

Las cuentas anuales no tienen ninguna partida que haya sido objeto de agrupacién en el balance, en Ia
cuenta de pérdidas y ganancias, en el estado de cambios en ef patrimonio neto o en el estado de flujos de
efectivo,

2.6 Elementos recogidos en varias partidas
No se presentan elementos patrimoniales registrados en dos o mds partidas del balance.

)
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2,7 Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2017 no se han producido cambios significatives de criterios contables respecio a los
criterios aplicados en el ejerciclo anterior.

2.8 Correccién de errores

Las cuentas anuales del gjercicio 2017 no incluyen gjustes realizados como consecuencia de errores
detectados ern el gjercicio.

2.9 Importancia relativa

Al determinar fa informacion a desglosar en Ia presente memoria sobre las diferertes partidas de los
estados financieros u ofros asuntos, la Sociedad, de acuerdo con el Marco Conceptual del Plan General
de Contabilidad, se ha tenido en cuenta la importancia relativa en relacién con las cuentas anuales del
ejercicio 2017,

3.. Hechos posteriores a la fecha del balance

No se han producido acontecimientos dignos de mencién durante el tiempo franscurrido & partir del ciefre
del ejercicio 2017 y hasta fa formulacion de las presentes cuentas anuales.

4. Normas de registro y valoracién
4.1 Activos financieros

Los activos financieros se reconoceran en el balance cuando la entidad se convierta en una parie del
contrato, de conformidad con sus clausulas y condiciones.

La entidad dard de baja un activo financiero de su balance sélo cuando se produzca alguna de las
siguientes circunstancias: ’

a) lLos derachos confractuales sobre los flujos de efectivo generados por el activa financiero hayan
expirado,

b) Transfiera el activo financiere y no retenga substancialmente los riesgos y beneficios de su posesian,

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los activos financieros mantenidos por [a Saciedad se clasifican en el
balance de acuerdo con los siguientes criterios:

a) Cartera de nagociacion;

Incluye los aclivos financieros que se han adquirido con el objeto de realizarlos a corto plazo o son
parte de una cartera de instrumentos financieros Identificados y gestionados conjuntamente para la
que se han realizado actuaciones recientes para la obtencién de ganancias a corto plazo o son
instrumentos derivados no designados como instrumentos de cobertura contable,

b) Inversiones crediticias:

Créditos & intermediarios financieros o particulares: son activos financieros no derivados, con flujos de
efectiva de cuantia determinada o determinable, en fos que todo el desembolso realizado por la
entidad se recuperaré sustancialmente, excluidas las razones imputables a la solvencia def deudor,
que no se valoran-a valor tazonable, ni la entidad tiene necesariamente la intencién de mantenerios
hasta su vencimiento. Un activo financiero que se negocia en un mercado activo, tal como un
instrumento / de deuda cotizado, no cumple los requisitos para su clasificacion en esta calegorfa.
Tampoco los cumple una participacién adquirida en un conjunto de activos que no sean créditos o
cuentas a cobrar, tal como una participaciéh en un fondo de inversion.

™
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Rec imiento v valoracién de los activos financieros

La Cartera de hegociacion y las Inversiones crediticias. se registran iniciaimente, en general, por su valor
razonable, que salvo prueba en contrario serd su coste de adquisicion ajustado por los costes de
transaccion directamente afiibuibles, excepto los incluidos en la.categorfa de vaforados a valor razonable
con cambios en Ja cuenta de pérdidas y ganancias.

Su valoracion posterior se realiza de acuerdo con los siguientes ciiterios:
a) La cartera-de negociacion se valora a su valor razonable.

Se entiende por valor razonable de un activo financiero en uha fecha dada, el importe por el que
podria ser entregado entre partes interesadas debidamente informatas, en una. transaccién realizada
en condiciones de independencia mutua, La mejor svidencia del valor razonable es el precio de
cotizacion en un mercado activo gue corresponde a un mercado organizado, transparenie y profundo.
Cuando no existé precio de mercade para un determinado active financiero, se recurre para estimar su
valor razonable al establecido en transacciones recientes de instrumenitos analogos'y, en su defecto, a
modelos de valoracién suficientemente contrastados. Asimismo, se tienen en cuenta las
pectiliaridades especificas del active a valorary, muy especiaimente, los distintos tipos de fesgos gtie
el activo financlero llieva asociados. No obstante, las propias limitaciones de los modelos de valoracién
desarrollados y las posibles inexactitudes en las asunciones exigidas por estos modelos pueden day
lugar a que ¢l valor razonable asi ésfimado de un active firianciere no coincida exactamente con el
precio al que el mismo padria ser comprado o vendido.en la fecha de su valoracion.

b) Las Inversiones crediticias se valoran a su coste amortizado, ufifizandose en su determinacién el
método del tipo de interés efectivo.

Por coste amartizado se entiende el coste de adquisicion de un activo financiero corregids por los
reembolsos de principal ¥ la parte inputada en la cuenta de pérdidas y ganancias, medianté Ia
uilizacion del métado del tipo de interés efectivo, de la diferencia entre el coste inicial, y el
correspondiente valor de reembolso al vencimiento y, menos cualquier reduccion de valor por
deferioro reconocida directamente como una disminuciéh del imporie del activo o mediante una cuenta
correctora de su valor, En 8l caso de que se-encuentren cubierlas en operaciones de coberiura de
valor razonable, se registran aquellas variaciones que se produzcan en su valor razonable
relagionadas con el riesgo o con los riesgos cubiertos en dichas operaciones de cobertura.

Et tipo de interés efectivo, es €l tipo de descuento gue iguale exactamente ¢l valor de un instrurents
financiers-con los flujos de efectivo estimados a lo largo de lavida esperada del instrumento a partir de
sus condiciones contractuales, tal como opciones de amoriizacion anficipada, pero sin considerar
pérdidas por riesgo de crédito futuras. Para los instrumentos financiéros a tipo de Interés fiio, el interés
sfectivo es la tasa: de rendimiento hasta el vencimiento, estimada en el reconocimiento inicial, En los
instrumentos {financieros g fipos-de interés variable, el fipo de interés efectivo coincide con ia tasa de
rendimiento vigente por todos los conceptos. hasta fa primera revision del fipo de interés de referencia
que vayaa tener lugar.

Deterioro de activos financieres

El valor-en libros de los-activos financleros valorados a coste-amortizado se corrige, en general, con cargo
4 la ctenta de pérdidas y ganancias cuando existe una evidenicia objetiva de que se ha produsido una
pérdida por deterioro, lo'que se produce cuando después de su reconocimiento irifcial ocurra un evento o
se produzcea ¢l efecto combinado de varios eventos que ‘supanga uni impacto negativo en sus flujos de
efectivo futuros.

Como norma general, Ia corfeccién del valor en libros de los actives financieros por deterioro, se efectiia
can cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que tal deterioro se manifiesta, v ia
reversion, en caso de producirse, se reconoce en la cuenta de pérdidas ¥ ganancias del periodo en e que
e deterioro se elimina o se reduce. En el caso de que se considere remiota la recuperacion de cualquier
importe por deterioro registrado, éste se efimina del balance de situacion, aunqgue la Socledad pueda
llevar a cabo las actuaciones necesarias para intentar conseguir su cobro hasta tanto no se hayan
extinguido definitivamente sus derechos per prescripcién, condonacién u otras causas.

En la estimacion de los flujos de efectivo futuros de instrumentos que cuenten con garanifas reales, se
fienen en cuenta los flujos que se obtendrian de su realizacién, menos el importe de los costes necesarios
para-su obtencién y posterior venta, con independencia de la probabilidad de la ejecucion de la garantia.
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En el céleulo del valor actual de los flujos de efectivo fuluros estimados, se utiliza como tipo de
acluglizacion el tipo de Interés efectivo original del instrumento, si su tipo contractual es fijo, o ef tipo de

interés efectivo a la fecha a que se réfieran los estados financieros determinado. de acuerdo con las
condiciones del contrato, cuando sea variable.

Todos los cambios de valor de los instrumentos finanicieros clasificadas en la categoria de a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias se registraran en dicho documento,
distinguiendo entre la parte atribuible a los rendimientos devengados del instrumento y el resto, Los
intereses correspondientes a los instrumentos de deuda se calcularan -aplicando el método del tipo de
interés efectivo,

Para los instrumentos valorados al coste amortizado, se contabilizardn en la cuenta de pérdidas y
ganancias: los intereses devengados, calculados de acuerdo con el métodp del tipo de Interés efectivo,

las pérdidas por deterioro de acuerdo a lo comentado er. el punto anterior, las ganancias o pérdidas que.

se produzean cuando causen baja del balarice.

4.2 Pasivos financieros
Los pasivos financieros se reconoceran en el bialance cuando la entidad se convierta en una parte del
contrato, de conformidad con sus clausulas'y condiciones.

La entidad dara de baja un pasive financiero de su balance sélo cuando se haya extinguido Ia obligacion
especificada en el contrato, porque haya sido pagada, cancelada o haya caducado.
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los pasivos financiéros. mantenidos por la Sociedad se clasifican en el
balance de acuerdo con los sigulentes criterios;

i Pasivos financieros a coste amortizado:

Se incluyen en estd categoria todos los pasivos financieros que no se clasifiquen como valorados
valor razenable con cambios en la cuenta de pérdidas Y ganancias o ofros pasivos financieros a valor
razonable con cambios en pattimonhio neto.

Reconocimiento v valoracion de los pasives financieros

Los pasivos financieros & coste amortizado se registran iniclalmente, en general, por su valor razenabie,
que salvo prueba en contrario serd su coste de adquisicion ajustado por los costes de transaccibn
directamente atribuibles, excepto los incluidos en la categoria de valorados a valor razonable con cambios
en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Su valoradion posterior se realiza a coste amortizado.

Por coste amortizado se enfiende el coste de asuncion de un pasivo financiero carregido por los
reembolsos de principal y la parte imputada en {a cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la utilizacion
del métode del tipo de interés efectivo, de s diferencia entre el coste inicial, y el correspondiente valor dé
reembolse al vencimiento.

El tipo de interés efectivo, es el tipo de descuerit que iguala exactamente el valor de un instrumento
financiero con los flujos de efectivo estimados a lo largo de Ia vida esperada del instrumento a partir de
sus condiciones contractuales, tal como opciones de amortizacion anticipada, pero sin considerar
pérdidas por riesgo de crédito futuras. Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el interés
efectivo es la tasa de rendimiento hasta el vencimiento, estimada en ol reconocimiento inicial. En los
instrumentos financieros a tipos de interés variable, el tipo de interés efectivo coincide con Ia tasa de
rendimiente vigente por todos los conceptos hasta la primera revision del tipo de interés de referencia que
vaya a tener lugar.

Reconocimiento y valoracién de gastos e ingresos

Las variaciones en el valor en libros de Jos pasivos financieros se registran, en general, con contrapartida
en la cuenta de pérdidas y ganancias, diferenciandose entre las que tienen su origen en el devengo de
intereses y conceptos asimilados, que se registran en el epigrafe de Intereses y cargas asimifadas; y las
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que corresponden a ofras causas, que se registran por su importe neto, en el epigrafe de Resultados de
operaciones financieras de la cuenta de pérdidas y ganancias.

4.3 Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional de la Sociedad es el Euro. En consecuencia, todes los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentés al Euro se consideran denominados en moneda extranjera,

4.4 Activo material

El activo material de uso proplo corresponde & los activos propiedad de la Seciedad que se espera
utilizar, durante més de un ejercicio para propésitos administratives o la produccion de bienes y servicios.

Se valora inicialmente a su coste de adquisicion, minorade posteriorments por st correspondiente
amortizacion acumulada y, en $u caso, menes cualquier pérdida por deterioro que resulte de comparar el
valer neto de cada siemento con su correspendiente importe recuperable.

Las amortizationes se calculan sistematicamente segtn un método lineal, aplicando los afios de vida @t
estimada de los diferentes slementos sobre el coste de adquisicion menos su valor residual,

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacién del active matefial se registran con cargo en la
cuenta de pérdidas y ganancias y se calculan en funcién. de los siguientes coeficientes de amortizacién en
virtud de la vida atil estimada:

lDas eripeién _ Afios % Abnual l
Maquinafié 1 10%
Oftras Instalaciones 10 10%
Mobiliario 4 25%
Equipos para procesos de Informacién 4 25%

Al menos, al cierre del gjercicio, la Sociedad analiza si existen indicios, tanto internos como externos, de
que el valor neto de los elementos de su activo materlal excede de su cotrespondiente importe
recuperable. En dicho caso, la Sociedad reduce el valor en libros del correspondients elemento hasta
importe recuperable y-ajusta los cargos futuros, en concepto de amortizacion, en proporcidn a su valer en
libros ajustado y a su nueva vida Gtil remanente en el. caso de ser necesaria una reestimacién de la
riisma. Por ofra parte, cuando existen indicios de que se ha. recuperado el valor de un elemento, la
Bocledad registra la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores y ajusta los
cargos futuros en concepto de su amortizacitn. La reversion de la pérdida por deterioro de un elemento
en hinglin caso puede suponer ¢l incremento de su valor en libros por encima de aquel que fendria si no
se hubieran reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

4.5 Activo intangible

Ei actlivo intangible corresponde a los activos propiedad de la Socledad que. se espera utilizar, durante
mas de un efercicio para propésitos adminisirativos a la produccién de bienes y servicios.

Se valora inicialmente a su coste de adquisicion, minorado posteriormente por su correspondiente

amortizacion acumulada y, en su caso, menos cualgider pérdida.por deterioro quie resulte de comparar el

valor neto de cada elemento con su correspondiente importe recuperable.

Las amortizaciones se calculan sistematicamente segon un método lineal, aplicando los afios de vida atil
estimada de los diferentes elementos sobre el coste de adgtiisicién menos su valor residual.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion del activo intangible se registran con cargo en la
cuenta de pérdidas y ganancias y se calculan en funcién de los siguientes coeficientes de amortizacién en
virtud de la vida Gtil estimada: I

.
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l Desecripcidén Afios % Anual ‘
Fondo de comercio 10 10%
Aplicaciones Informaticas 8 13%

Al menos, al cierre del ejercicio, la Sociedad analiza si existen indicios, tanto internos como externas, de
que el valor neto de los elementos de su activo intangible excede de su correspondiente importe
recuperable. En dicho caso, la Sociedad reduce el valar en libros del correspondiente elemento hasta su
Importe recuperable y ajusta los cargos futuros, en concepto de amartizacién, en proporcitn a su valor en
libros ajustado y a su nueva vida Gt remanente en ol caso de ser necesaria una reestimacion de la
misma. Por ofra parte;, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un elemento, la
Saciedad registra la reversion de la pérdida por detericro contabilizada en periodos anteriores y ajusta los
cargos futuros en concepto de su amortizacion, La reversion de la perdida por deteriore de un elemento
&0 ningtin caso puede suporer el incremento de su valor en libros por encima de aguel que tendria si no
se hubleran reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

Fondo de comercio

El Fondo de comercio procedente de las combinaciones de negotios efectuadas a partir dela fécha de

fransicién (1 de ensro de 2008), representa el exceso, en la fecha de adquisicion, del coste de la
combinacién de negocios sobre el valor razonable de los activos netos identificables adquiridos en la

operacion. En consecuencia, el Fonde de comercio sélo se reconocera cuando haya sido adquirido a

titulo oneroso y corresponda a los beneficlos econdmicos futuros procedentes de activos gque no han
podido ser identificados Individualmente y reconocidos por separado.

Segup lo dispuesto por la Norma Transitoria Tercera de la Circular 7{2008, de 26 de noviembre, de ia
CN.M.V, el valor del Fanda de comercio generado por combinaciones de negogios realizadas. con
anterioridad a la entrada en vigor de la mencionada normativa, seré su importe en libros & la fecha del
balance de aperiura seglin las normas antericres, una vez consideradas las correcciones y ajustes
necesarios en la fecha de transicion.

De acuerda con el Real Decrefo 602/2016, de 2 de diciembre, por el que se modifica ef Plan General de
Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, se infroduce un nuevo tratamiente contable de las
inmovilizados intangibles en &l arficiilo 12.11., y en particular sobre ¢f Fondo de Comercio. Para los
€jercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2016 se establece.gue el Fondo de Comercio se amortizara

durante su vida util. La vida otil se determinara de forma separada para cada unidad generadora. de

efectivo a la que se le haya asignado Fondo de comercio. Se presuriira, salvo prueba en contrario, que la
vida Util del Fondo de comercio es.de diez afios y que su recuperacion es lineal. En Ia estimacion de la
vida util de los acfivos intangibles, la amortizacién del Fondo de éomercio y los demés elementos del
inmovilizado clasificados domo infangibles de vida ufil indefinida se podran aplicar un tratamiento
prospective o retrospectivo, siendo el segundo el elegido por la Sociedad & contar desde la fecha de
adquisicion o desde el inicio del ejercicio en que se aplics por primera vez el vigente Plan General de
Contabilidad, en caso de que la fecha de adquisicidn fuese anterior, A estos efectos, dada la fechy de
adquisicion de los Fondos de comercio de la Sociedad, se considera lafecha en que se aplicd por primera
vez el vigente Plan General de Contabilidad; 1 de enerc de 2008, a efectos del computo del periodo de
amertizacion,

El Fondo de comercio se somete a pruebas.por deterioro de: valor anualmente, valorandose por su precio
de adquisicion menos la amortizacién acumulada y, en su caso, 6l importe acumulado de las corréceiones
valorativas por deterioro reconocidas anteriormente. El Fondo de comsrcio se ‘asigna a las unidades
generadoras de efectivo (UGE) con el propésito de probar las pérdidas por deterioro. La asignacion se
realiza en aquellas UGESs que se espera vayan a beneficiarse de-la combinacion de negocios en la que
surgié dicho Fondo de comercio. Las correcclones valorativas. por deteriora reconocidas en ¢l Fondo de
comercio no son objeto de reversién en ejercicios posteriores.

Al 31 de diciembre de 20186, el Fondo de Comercio recoge: los generados en el proceso de fusion con
GES-BM, 5.G.1L.C., S.A. y Nueva Nidarsa, S.L., y en el proceso de fusién con Lusogest, 8.G.1L.C., S.A,
Los Administradores de la Sociedad estiman, en base a los esfudios realizados, que el importe
recuperable del Fando de comercio al 31 de diciembre de 20186, determinado en funcién del valor en uso,
€s superior a su importe en libros a dicha fecha. (& ')‘-\br
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Las principales hipttesis utilizadas para la determinacion del importe recuperable mediante la proyeccion
de-los flujos de efectivo futuros, estan basadas en la experiencia histérica de la Sociedad y fueron las
siguientes:

Periodo-de proyeccion de fos flujos de efective: 10 afios.

Comision anual promedio del 0,80%.

Retrocesion anual promedio de comisiones del 65,00%,

Descenso anual de costes operativos durante 4 afios del 13,00% v crecimiento posterior al 1 %.

Risk free rate: 3%.

Prima de riesgo: 6,5%,

Caost of equity: 9,5%.

Crecimiento terminal: 1,75%.

4.6 Arrendamientos

Los contratos de afrendamiento se presentan en funcién del fonde econamico de la operacion con
independencia de su forma juidica y se clasifican desde el inicio como arrendamientos financieros u
operativos,

Arrendamientos financieros

Un_arrendamiento se considera como arrendamiento financiero cuando se transfiersn sustancialmente
fodos 105 riesgos'y beneficios inherentes a la propiedad del activo-objeto del contrato.

Cuando la Sociedad actta como arrendadora de un bien, la suma de los valores actuales de los importes
que retibira del arrendatario mas el valor residual garantizado, habituaimente el precio de ejercicio de la
opcién de compra del arrendatario a la finalizaclén del contrato, se registra como una financiacién
prestada & terceros, por io que se incluye en el epigrafe de Inversiones Crediticias del balance de
sifuacion, de acuerdo con la naturaleza el arrendatario.

Por ofra parte, cuando Ia Socledad actia como arrendataria, se registra el coste de los actives.arrendados
en el balance de situacién, segin la naturaleza del bien objeta del contrato, y, simultdneamente, un pasivo
por el misimo importe, gue serd ei menor del valor razonable del bien arrendado o de fa suma de los
valores. actuales de las cantidades a pagar al arrendador mas, en su caso, el precio de gjercicio de fa
opcidn de compra, Estos activos se amartizan con criterios similares & los aplicados al conjunto de los
activos materisles de uso propio.

Los ingresos y gastos financieros con origen en estos contratos se abonan y cargan, respectivamente, a
la cuenta de pérdidas y ganancias de forma que el rendimiento se mantenga constante a fo fargo de la
vida de los contratos.

Arrendamientos operativos

Los contratos de arrendamiento que no se consideran afrendamientos financieros se clasifican como
arrendamientos operativos.

Cuando la Sociedad actlia como arrendadora, se registra el coste de adquisicion de los bienes
arrendados en el epigrafe de Activa material. Dichos aclivos se amorfizan de acuerda con las politicas
adoptadas para los activos materiales similares de uso propio y ios ingresos procedentes de los confratos
de arrendamiento se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en funcion del devengo.

Por ofra parte, cuando la Sociedad actia como arendataria, los gdstes del arrendamiento incluyendo
incentivos concedidos, en su caso, por el arrendador, se registran en funcion del devengo en la cuenta de
pérdidas y ganancias. (,}—
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4.7 Reconocimiento de ingresos y gastos
Intereses

Los ingresos y gasios por intereses y conceptos asimilables a ellos se registran contablemente, en
general, en funcidn de su periodo de devengo y por apiicacion del método del tipe de interés efectivo. Los
dividendos percibidos de otras entidades se reconocen como ingreso en el momento en que nace el
derecho a percibirios.

Comisiones
Las camisiones pagadas o cobradas por servicios financieros, con independencia de la denominacion gue
reciban contractuaimente, se clasifican en las siguientes categorias, que determinan su imputacion en la
cuentd de pérdidas v ganancias:
a) Comisiones financieras
San aquellas que forman parte integral de rendimiento o coste efecliva de una operacion financiera, y
se.imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo de la vida esperada de la operacién como
un ajuste al coste o rendimiento efectivo de la misma,
b} Comisiones no financieras
San aquellas derivadas de las prestaciohes de senvicios, y pueden surgir e la ejecucién de un

servigio que se realiza durante un periodo de tiempo.y en la prestacion de un servicio que se sjecufa
en un acte singuiar.
Los ingresos y gastos en c_on'cepto de comisiones y honorarios asimilados se registran en Ia cuenta de
pérdidas y ganancias, en general, de acuerdo a fos siguientes criterios:
Los vinculados a actives y pasivos financieros valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias se registran en el momenito de su cobro,
Los que corresponden a transacciones o servicios que se realizan durante un perfodo de tiempo se
registran durante el periodo de tales transacciones o servicios.
Los que corrésponden a una transaccién o servicio gue se gjecuta en un aclp singular se registran
cuando se produce el acto que los origina.

Los ingresos y gastos nio financieros se registran contablemente en funcién del principio del devengo.

Los cobros y pagos diferidos en el fiempo se registran contablemente por el importe resultante de
actualizar financieramente los flujos de efectivo previstos & tasas de mercado.

Gastos de persgnal

a) Refribuciones & corto plazo:
Las retribuciones de corfo plazo son las remuneraciones-cuyo pago debe ser atendido en ol plazo de
los doce mieses siguientes at clerre del ejercicio en el cus! lgs empleados han prestado sus servicios.

Se valorardn por el importe que se he de pagar por los servicios recibidos, registrandose en las
cuentas anuales como un pasive per el gasto devengado, después de deduci cualquier imporie ya
satisfecho, y como un gasta del periodo en el-que los empleados hayan prestado sus servicios,

b) Flanes de aportacién definida:

La Sociedad reconoce las contribuciones realizadas a planes de aportacién definida valorando las
mismas al valor actual de las contribuciones, utifizando el método del tipo de interés efectivo, excepto
cuando sean abonadas antés de doce meses desde su réconocimienta,

4.8 Provisiones y pasivos contingentes

Se consideran provisiones las obligaciones actuales de la Scciedad, surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, que se encuentran claramente especificadas en cuanto a su naturaleza a |a fecha de
los estados financieros, pero resultan indeterminadas en cuanto a su importe o momento de cancelacion,
al vencimiento de las cuales y para cancelarlas, la Sociedad espera que debera desprenderse de
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recursos que incorporan beneficios econdmicos. Dichas obligaciones pueden surgir por los aspectos
siguientes:

a) Una disposicién legal o contraciual.

b) Una obligacion implicita o facita, cuyo riacimienite se siitia en una expectativa valida creada por la
Saociedad frente a terceros respecto de ia asuncion de ciertos tipos de responsabilidades. Tales
expectativas se crean cuando la Sociedad acepta pablicamente responsabilidades, se derivan de
comportaniientos pasados o de politicas empresariales de dominio publico.

Son pasivos contingentes las obligaciones posibles de la Saciedad, surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, cuya existencla -estd condicionada a que ocurra 0 ho, uno 6 mas eventos futures
independientes de la voluntad de la Socledad. Los pasivos contingentes inciuyen las obligaciones
actuales de la Sociedad cuya cancelacion no sea probable que origine una disminucion de recursos que
incorporan beneficios €condmices o cuyo importe, eh casos exiremadamente raros, no pueda ser
cuantificado con la suficiente fiabilidad.

Las provisiones y los pasivos contingentss se califican comp probables cuando-existe mayor verosimifitud
de que ocurran que de lo contrario, posibles cuando existe menor verosimilitud de que ocurran que de lo
contrario y remotos cuando su aparicion es extremadamente rara.

La Socledad incluye en |as cuentas anuales todas las provisiones significativas con respecto 2 las cuales
se estima que la probabilidad de gue se tenga que atender |a obligacion as mayor que de lo contrario.

Los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales sino que se informa sobre los mismos
&n la memoria a no ser que se considere remota la posibilidad de que se produzca una salida de recursos
que incorporen beneficios econdmicos.

Las provisicnes se cuanfifican teniendo. en consideracion fa mejor informagion disponible sobre ias
consecuencias del suceso gue ias originan y son estimadas en cada cierre contabls. Las mismas son
utilizadas para afrontar las obligaciones especificas para las-cuales fueron reconocidas, pracediéndose a
su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.

4.9 Impuesto sobre beneficios

£l lmpuesto sobre beneficios se considera como un gasto, y se registra en el epigrafe de Impussto sobre
beneficios de Ia cuenta de pérdidas y ganancias excepto cuando es consecuencia de una ransacecion
registrada ditectamente en el Patrimonio neto, en cuyo: supuesto se registra directamente en el Patrimanio
neto, y en el caso de una-combirrcién de negocios, ef impuesto diferide se registra como un elemento
patrimonial més de la misia.

El gasto del eplgrafe de impuesto sobre beneficies viene determinado por el impuesto a pagar calculado
respecto a la base imponible del ejercicio, una vez consideradas las variaciones durante dicho ejercicio
derivadas de las diferencias temporarias de los créditos por deducciones y bonificaciones, y de bases
impenibles negativas. La base imponible del ejercicio puede diferir del Resultado neto del ¢jercicio
presentado €n la cuenta de pérdidas y ganancias, ya que excluye las partidas de ingresos o gastos que
son gravables o deducibles en ofros gjercicios, y las partidas que nunca lo son.

los activos y pasivos por impuestos diferidos corresponden a aquellos impuesfos que se prevén
pagaderos o recuperables por las diferencias entre fos importes en {ibros de los activos y pasivos en los
estados financieros y las bases imponibles correspondientes. Se contabilizan utilizando el método dél
pasive en el balance de situacién, y se cuantifican aplicando a la diferencia temporal o crédito -que
corresponda el fipo de gravamen al que se espera recuperar ¢ liquidar. Un activo por impuesto diferido, tal
como un impuesto anticipads, un crédito por deducciones y bonificaciones, y un crédito. por bases
imponibies negativas, se recohote siempre que sea probable que la Sociedad obtenga en el future
suficientes ganancias fiscales contra las que pueda hacerlo efective. Se considera probable gue la
Sociedad obtendra en el futuro suficientes ganancias fiscales, entre ofros supuestos, cuando: existen
pasivos por impuestos diferidos cancelables en el mismo ejercicio que el de la realizacion del activo por
impuesto diferido o en otro posterior en el que pueda compensar la base imponible negativa existente o
producida por el importe anticipado.

Las bases imponibles negativas han sido producidas por causas idenfificadas que es improbable que se
repitan. (e
3
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Los pasivos por impuestos diferidos se contabilizan siempre, salve cuando se reconozca un fondo de
comercio, si la Socledad es capaz de controlar el momento de reversién de Ia diferencia temporaria ¥
ademds, es probable que ésta no revierta en un futuro previsible. Tampoco se reconoce un pasivo por
impuesto diferido cuando inicialmente se registra un elemento patrimonial, que no sea una combinacion
de negocios, que en el momento del reconocimiento no haya afectado af resultado contable ni af fiscal, En
cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos registradas, tanto activos como pasivos, con ef
objeto de comprobar que se mantieren vigentes y efectudndose las oportunas correcciones en los
mismos.

Con facha 16 de febrero de 2016 se publico la Resolucion de 9 de febrero de 2016, del instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas, por la que se desarrollan las normas de registro, valoracion y
elaboracion de las cuentas anuales para la contabilizacion del Impuesto sobre beneficios, y que fue de
aplicacion para todos los ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2015, Con fecha 3 de diclembre. de
2018, se publics el Real Decreto Ley 3/2016, sin que tenga impacto significativo en las cuentas anuales
de la Sociedad.

4.10 Fondo de garantia de inversiones
Las aportaciones al fondo de garantia de inversiones duranie. el ejercicio 2017 ascendieron a 32,240,118
euros, siendo las aportaciones durante el ejercicio 2016 de $1.848,15 Euros.

4.11 Partes vinculadas

En el supuesto de exisfir, las operaciones entre empresas del mismo grupo, con independencia del grado
de vinculacién, se contabilizan de acuerdo con las normas. generales, Los elementos objefv de las
transacciones que se realicen se contabilizarén en el mormento inicial por su valor razonable. La
valoracién posterior se realiza de scuerdo con 1o previsto en las normas particulares para las cuentas que
cotresponda.,

Esta noima de valoracién afecta a las partes vinculadas que se explicitan en la Norma de elaboracion de
las cuentas anuales 132 del Plan General de Contabilidad. En este sentido:

a) Se enferiderd que una empresa forma parte del grupo cuando ambas estén vinculadas por una
ratacion de conirol, directa o indirecta, analoga a la prevista en el artfculo 42 del Codigo de Comereio,
© cuando las empresas estén controladas por cualquier medio por una o varias personas juridicas que
actiien conjuntamente o se halien bajo direccion Ginica por acuerdos o clausulas estatutarias.

b} 8e entendera que una empresa es asociada cuando, sin que se frate. de una empresa del grupo en el
sentido sefialado, la empresa o las personas fisicas dominantes, ejerzan sobre esa empresa asociada
una influencia significativa, tal como se desarrolla detenidamente en la citada Norma de elaboracién
de cuentas anuales 132,

¢} Una parte se considera vinculada a otra cuando una de ellas ejerce o-tiene la posibilidad de ejercer
directa o indirectamente ¢ en virtud de pactos o acuerdos entre acclonistas o participes, el control
sobre ofra o una influencia significafiva en la toma de decisionss financleras y de explotacion de Ia
olra, tal como se-detalla detenidamente en la Norma de.elaboracién de cuentas anuales 152,

Se consideran partes vinculadas a la Sociedad, adicionalmente a las empresas del grupo, asociadas y
multigrupo, a las personas fisicas que posean directa o indirectamente alguna participacién en los
derechos de volo de la Sociedad, o en su dominante, de manera que les permifa ejercer sobre una u ofra
una influencia significativa, asf como a sus familiares préximos; al personal clave de Ia Sociedad o de su
dominante (personas fisicas con autoridad y résponsabilidad sobre la planificacion, direccion y conlyol de
las actividades de la empresa, ya sea directa o indirectamente), entre la que se incluyen los
Administradoeres v los Directivos, junte a sus familiares proximos, asf como a las entidades sobre las que
las personas mencionadas anteriormernte puedan ejercer una influencia significativa. Asimismo tienen la
consideracion de parfe vinculadas las empresas que compartan algin consejero o directive con la
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Sociedad, salvo cuando éste no ejerza una influencia significativa en las politicas financiera y de
explotacién de ambas, y, en su caso, los familiares proximos del representante persona fisica del
Adrninistrador, persona iuridica, de la Sociedad.

5. Patrimonio neto y propuesta de aplicacién de resultados

El importe y los movimientos en las cuentas de capital y reservas durante el gjerciclo terminado al 31 de
diciembre deé 2017 ha sido ef siguiene:

| EUROS]
Saldos al Saldos al
31.12,16 Aumentos Disminuciones. 31247
Capital escriturado 2.897.993,00 0,00 0,00 2,897.993,00
Prima-de emision 7:984.825,70 0,00 -6.827.758,37 *4.187.066,33
Reservas legal y estatutarias 2:862.371,27 0,00 0,00 2,863.371,27
Ofras reservas 2.967.181,48 0,00 0,00 2.967.18148
Resultados negalivos de
gjercicios antefiores -4:689.004,28 0,00 4.689,004,28 0,00
Resultado dal sjercicio -2.138.756,09 -1.927,952,22 2.138.755,09 -1,927.952,22
9.885.612,08 -4.927,952,22 0,00 7.957.559,85

Capital social
El capital suscrito de fa Sociedad es de2.897.993,00 Euros, representado por 4:139.990 acciones de 0,70

Euros de valor nominal cada una, de clase y setie Unica, numeradas correlativamente del 1 al 4.139.990,
ambaos inclusive,

Los accionistas que representan un porcentaje. de participacion superior al 5% en el capital de fa Sociedad
al 31 de diciembre de 2017 y 2016 son los siguientes:

[EIERCICIO 2017 : 1
_ ’ Nimero de Porcentaje de
Accionlsias acciones participacién
Novo Activos Financieros Espaiia, SA.U, 4.139,980 100,00%
[EJERCICIO 2016 ' |
Nimero de Porgentaje de
Accionistas acciones participacién
Novo Activos Financieros Espafia, 8.A.UL i 4.139.990. 100,00%
Prima de emisién:

La prima de emision es de libre disposicion, excepto por el saldo de los gastos de establecimiento y hasta
el importe que permita que los fondos propios, tras Ia disposicién, sean superiores al capital social,

En el ejercicio 2017 disminuye fa prima de emisién por la distribucién dei resultade negative de los
ejercicios 2016 (2.138.755,09 Eurcs) y 2015 (4.689.004,28 Euros, cifta re-expresada) contra esta cuenta
segin lo aprobado en el acla de consignation de decisiones del accionista tinico de Ia Sociedad Gestora
de fecha 28 de abril de 2017.

Con fecha © de junio de 20186, la Junta General de Accionistas de la Sociedad acordé la devolucién de
parte de ia prima de emisién de acciones por importe de 16,500.000,00 Euros, siendo efectiva el 14 de

junio de 2018,
W
T

gy
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Reserva [egal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, fas Sociedades estan obligadas a destinar un minimo
del 10% de los beneficios de cada ejercicio para la. constitucién de un fondo de reserva hasta que éste
alcance una cantidad igual al 20% del capital suscrito. Esta reserva no es distribuible a los accionistas y
solo podra ser utilizada para cubrir, en el caso de no tener oiras reservas disponibles, el saldo deudor de
la cuenta: de pérdidas y ganancias. También, bajo clertas condiciones se podra destinar & incrementar el
capital soeial,

El importe dotado de Reserva Legal supera en 2.283.772,67 Euros al minimo legal exigido por la
normativa. Dicho exceso se considera reserva disponible para la Sociedad, '

Reservas voluntarias

Las:reservas voluntarias al 31 de digiembre de 2017 incluyen los beneficios no distribuidos generados por
la Sociedad hasta el ejercicio terminado el 31 de dicismbre de 2016.

Propussta de aplicacién de| resultado

La propuesta de aplicacién del resultado del ejercicio 2017 formulada por los Administradores de la
Saciedad y que se sometera a la aprobacién de Ja Junta General de Accionistas es la siguiente:

i T EURGE]
[BEASE BE REPAKTO 1 2017 | 70% |
Saldo de la cuenta de pérdidas y gananclas -1927.952,22 2,138,755,00
TOTAL BASE DE REPARTO = TOTAL APLICACION 1.827.962,22 +2,138.765,08
[APTICACION A& 11 FOF [T 7676 |
Prima de emisién -167.066,33 ~2.138.765,08
Resefvas voluntarias -770.885,89 0,00
TOTAL APLICACION = TOTAL BASE DE REPARTOC -1.927.962,22 -2.138.765,08
6. Informacién por segmentos
El detalle al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:
| EUROS]
2017 2016
Prestaciones de servicios _ 7.166.207,88  B8.086.424,14
La distribucién geografica del importe neto de la cifta de negocios és el siguiente;
| EUROS)
2017 2016
Mercado Nacional 7.166.207.88  8.066.424.14

Y
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7. Instrumentos financieros

GCartera de negociacién

Los movimientos habidos en este epigrafe del balance de siluagion durante los eferciclos 2017 y 2016 han
sido los siguientes;

| EURDS
Saldos al Aumentos/ Disminuclonesf Saldos al
31.12.16 Traspasos Traspasos 257
Valores represéntativos de deuda 1,013.200,00 186.800,00 -580.000,00 620.000,00
Instrumentos de capital 1.000,00 0,00 0,00 1.000,00
1.014,200,00 184.800,00 -580.000,00 621.000,00
] EUROS
Saldos at Aumentos/ Disminuciones/ Saldos al
31.12.45 Traspasos Traspasos 3Lizae
Valores representatives de deuda 585.0_00,00 1.306.860,00 ~878.460,00 1.013.200,00
instrumientss de capital 1.200,00 0,00 .<200,00 1.600,00
586,200,00 1,306.650,00 -878.660,00 1.014,200,00

Elimporte de los valores representativos de dauda a 31 de diciembre de 2017 se carresponde con e valor
de los bonos propiedad de ia empresa; emitidos por Novo Banca con n® de ISIN PTBENJOMO0Q15.

Inversiones crediticias
Los movimientos habidos en este epigrafe del balance. de sifuacitn durante fos ejercicios 2017 Y 2016 han
sido los siguientes:

IEJERCICIO 2017 EUROS
Baldos at Aumenias! Dismiriuciones/ - Séildos al
31.12.16 Traspasos Traspasos 31.12.47
Crédito a intermediarios financieros 7.534,272,28 67.853.034,18 «§7,734,329,28 7.652.977.16
Crédifos a particulares 40,188,33 73.692,51 -58.928,43 54,952 41
7.574.460,58 67.926.726,70 £7.793,257,72 7.707.929,57
|EJERCICIO 2016 EUROS
Saldos al Aumentos/ Disminuciones/ Saldos al
31.12.15 Traspasos Traspasos 31.12.16
Crédito a infermediarios financigros 45,480,169,85 223.832.279,07 -261.778.176,66 7.534.272,26
Créditos a particulares 163.494,90 911.012,82 -1,034.319,39 40.188,33
46,643.664,75 224.743.201,89 -262.812.496,08 7.574.460,59

El desglose del importe de créditos a infermediarios financieros a 31 d

siguiente;

e diciembre de 2017 y 2016 es el

I .;7_'3

25 v

-

S

S

S

R VR —

et



NOVQO BANCO GESTION
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.U.
MEMORIA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

[ EUROS
Saidos al Saldos al

31.12.17 31.12:16

Deudores por comisiones 646,023,90 671.497.46
intereses a corto plazo de créditos 2.643,29 527,40
Bancas e intituciones de crédito ofp, eurds 304.308,97 1.862.247,40
Inversiones a ofp. de gran liquidez. 8.700.000,00 5,000,000,00
7.852.977,16 7.534.272,26

El importe: de [0 créditos a particulares a 31 de diciembre de 2017 se corresponde con deudores por
prestacién de servicios.

Pasivos financieros a coste

Los movimientos: habidos en este epigrafe def balance de situacion durante los ejercicios 2017 y 2016 han
sido los siguientes:

{EJERCICIO 2017 EUROS
Saldos &l Aumeritos/ * Disminuciones/ Saldos al
31.42:18 Traspasos Traspases 31.12.47
Deudas-cor intermediarios financieros 1,669:574,32 5,320,718,80 -5.756.227,42 1,134.065,70
[EJERCICIO 2016 EUROS
Saldos al Aumentos/ Disminuciones/ Sa!c_los"al
34215 Traspasos Traspasos 31.12.18
Dsudas con intermediarios financieros 1,357,829,23 5.842.766,75 -5.631.120,66 1.569.574,32

El importe de las-deudas con intermediarios financieres a 31 de diciembre de 2017 se corresponde con
acreedures por servicios fecibidos.

e
iy
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8. Inmovilizado material

Los movimientos habidos en este epigrafe del balance de situacion durante os

sido los siguientes:

ejercicios 2017y 2016 han

f EURGS|
fversiones  Activo material de "‘;’:‘f::;" ot
Inmabiflarias use propio anicipas

A) SALDG INICIALBRUTO EJERGICIO 208 0,00 1R3.1153,22 0,00 1833.408,22
¥ Resto de entradist 9,00 1940512 6,00 BATE B
"BYSALDO FINAL BRUTD EJERGIGIO 2076, 5,00 1162 61,34 0,00 1.352,618 34
By BALDOINICIAL BRUTO, EJERCICIO. 200 G,00 1.162,6%,34 0.00 1162.6%,54

{+) Resio de entrades 0,00 2.046,84 000 2,046 84

D) SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO 2097 §,00 1.184.56 5,18 0,00 1,164,586 6,18

E} AMORTIZACION AGUMULADA, ]

SALDO INICIKLEJERCICIO 206 0,00 ~1.056.291,46 0,06 108625146
“{ +) Dotacion a la amartizacion del ejercicia 0,00 ~24.739,92 0,60 ~24.736,92

F)AM ORTIZACION ACUMULADA,

SALDO FINAL EJERCIGIO 206 0,00 ~1,08103138 000 ~108103138
6] AMORTIZAGION AGUM ULADA,

SALDO INICIL EJERCICIO 2097 9,00 -108103138 800 «1.08103138

-+ Dotacién a!sﬁa_j{nrtuad-én del gercieio 0,00 ~22.638 481 0,00 22,538,851
H} AMQRTIZACION ACUM ULADA,

SALDO FINAL EJERGICIO 2017 0,00 «1.103,6569,96 0,00 -1.408.649,9%

1) CORRECCIONES DE VATOR POR DETERIORO, 0,00

BALDO INICIAL EJERCIEIO 2018 0,00 0,00 0,00 0,00
"3y CORREGOIONES DE VALOR POR DETERIORO,

SALDO FINAL EJERCICIO 206 ) . 6,00 0,00 0,00 0,00
K CORRECCIONES DE VALOR POR DETERIORO,

SALDC INIGIAL EJERCICIO 207 0,00 0,00 0.00 0,00
'L CORRECCIONES DE VALOR POK DETERIORD,

SALDO FINAL EJERCICIO 2017 0,00 0,00 0,00 0,00
INMOVILIZACIONES MATERIALES RETAS,

BALDO FINAL EJERCICIO 2017 0,00 50.998,18 6,00 E0.956,49

Elementos tofalmente amortizados

Al cierre de los ejercicios 2017 y 2016 Ia Sociedad tenia elementos de las inmovilizaciones materiales
totalmente amortizados que segulan en.uso por importe de 967.703.75 Euros.

Durante los ejercicio 2017 v 2016 no se

bienes del inmovilizado.

La Sociedad tiene contratadas pélizas de se

han registrado correcciones valorativas por deterioro. de los

guros. corporativas que cubren los dafios propios que puedan

sufrir los diversos elementos del inmovilizado material de la empresa con limites y coberturas: adecuades
a los tipos de riesgo. Asimismo, se cubren las posibles reclamaciones que se le ptiedan presentar por el

.o

ejercicio de su actividad,
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9. Activos intangibles

Los movimientos habidos en este epigrafe del balance de situac

sido los siguientes:

ion durante los efercicios 2017 y 2016 han

i EUROE|
i Otro inmovilizado N
) v Forda decamarcio irkarigible Total
A} SALDO INICIAL BRUTO EJERCIGIO 2076 28,360.577,38 1401480,81 29.782.067,69
Y Reslo deertradas 5,00 1201063 2B BRBI
B} SALDO FINAL BRUTO EJERCICIO 208 Z8.360.677,38 14.1.087.54 Z9.774.674,60
>} SALDGC INIGIAL BROTO, CICIB.Z017 38,3080.577,38 490872 208.774.074 62
(+) Rasto deertradas 0,00 23,048,328 23.049,28
O] SALDO FINAL BRUTG, EJERGICIO 2047 28.360.577,38 1,437,146 ,54 29,787.723,91
E) AM ORTIZAGIGN ACUM ULADA, - _ _
SALDOINICIAL EJERGICIO 268 -22.688.46196. -1343:83¢6,76 ~24;002,298,86
( +) Dotaclon aia smor izecion del sjercicio <2 836,057.74 26944 ,74 786300248
F) AMORTIZACION AGUMULADA,
SALDO FINAL EJERCICIO 2018 -26.524.5%,64 ~1340.78 150 -26,86530114
GJ AM ORTIZACION ACUM ULADA, T
_SALDO INICIAL EJERCICIO 207 -25,524 59,84 -1540,78 150 ~26B65301,4
(+) Dolaci6n a1a amoizacion del Geratio 2 B30 087.7 T -75.27145 T BE1a20,19
H). AM ORTIZAGION ACUB ULADA, ]
SALDU FINAL EJERCICIO 2017 -28.360.577,38  -1.366.062,85  .29.726.630,33
1} CORRECCIONES DE VALOR POR DETERIORO, ’ '
SALDO IMICIAL EJERCICIO 20146: 0,00 0,00 0,00
K} CORRECCIONES DE VALGH POR DETERIORO,
SALDO INICIAL EJERCICIO 2017 . 8,00 0,00 0,00
L CORREGCIONES DE VALOR POR DETERIDRD, _ .
SALDO FINAL EJERCICIO 2017 0,00 0;00 6,00
INMOVILIZADO INTANGIBLE NETD, ‘
SALDO FINAL EJERCICIO 2047 0,00 71.083,568 71,093,58
Fondo de comercio
El detalle de los Fondos de Comercio al cierre de los sjercicios. 2017 ¥ 2016 es.¢l siguiente:
| EURGS]
2016 2017
Fondo de ) .
Comercio; Fecha‘efec_tqs "“‘.".’ o Amortizacion  Valorneto  Amortizacién  Valor neto
contables de Fornido de i E e
~entidad 14 fuslon Comercio () acumulada contable acumulada. contéble
fusionada i ) ’
GES-BM&Nueva
Nidarsa 01/01/2001 26.710.633,25 24.039,569,'9_2 2-.67.’"{ 063,33 26.?‘1,9.633,25 0,00
Lusogest 01/01/2004  1.649.844,13 1.484.949,72 165499441 1.649.944.13 0,00
28.380.577,38 26.524.519,64 2.836.057,74 28.360.577, 38 0,00
(%) El valor del fondo de comercio reconocido en la fecha de adquisicién es el siguiente:
[ EURGS|
G T Valor del Fondo

Fonde ds Comerciorentidad fusionada contables de la

de Comercip*

fusion
GES-BM&Nueva Nidarsa 01/01/2001 46.507.928,27
Lusogest 01/01/2004 2.062430,20

48.570.356,47

Come consecuencia de la transicién al Plan General de Contabilidad aprobado por RD1514/2007 de 18
de noviembre, el valor registrado del fondo de comercio es compensado por la amortizacién acumulada
por la Socledad hasta la fecha de transicién, 1 de enero de 2008: el detalle es el siguiente:

.‘({
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i » EURGS|
01/01/2008
Fondo de Comercio: :s:th;: ﬁ_’:t:f Valor del Fondo Amortizacitn Valor neto
entidad fusiopada s ":u::n ” de Comersio acumulada contable
GES-BM&Mueva Nidarsa 61/01/2061 46.607.8926,27 19.797.293,02 26,71 0,.633,2__5
Lusogest 01/01/2004 2.0682,430,20 412.486,07 1.649,944,13
48.570.386,47 20.209.779,09 28.360.577,38

Elementos fotaimente amortizados

Al cierre de los ejercicios 2017 y 2016.]a Sociedad tenia elementos de las inmovilizaciohes intangiblas
totalmente amortizados que segulan en uso por importe de 29.610.351,51 Euros y 1.249.774,13 Euros,
respectivamente. A 31 de diciembre de 2017 ha guedado totaimente amortizado el Fondo de Camercio.

Correccion valorativa por detsfiore

Durante los ejercicio 2017 y 2016 no se han registrado correcclones valorativas por deterioro de log
bienes del inmovilizado.

La Sociedad tiene contratadas pélizas de-seguros corporativas que cubren los dafios propios que puedan
sufrir los diversos elementos del inmovilizado intangible de la empresa con limites y coberturas
adecuados a los tipos de riesgo: Asimisme, se cubren las posibles reclamaciones que se le puedan
presentar por el ejercicio de su actividad.

10. Arrendamientos

La Sociedad mantiene en vigor un contrato de arrendamiento con Espirito Santo Vanguarda, S.L. por las
instalaciones que ocupa la Sociedad sitas en la.C/Serranc n® 88 de Madrid.

El contrato liene vigencia hasta el 27 de agosto de 2021,

Elimporté del gasto por este arrendamienfo asciende a 198.372,29 Euros en sl ejercicio 2017, siendo el
gasto por el mismo concepto en el ejercicio 2016 de 197.378,39 Euros.

La Socledad tiene registrado en el eplgrafe "Resto de activos” del balance una fianza por importe de
28.800,69 Euros correspondiente a este contrato de-arrendamiento,

11, Tesoreria y resto de activos y pasivos

Iesoretia
El saldo reflejado en ef epigrafe de Tesorerfa del balance se corresponde con el saldo depaositado en ia
caja de la entidad.

j %'y

Resto de activos
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l EUROS
Saldos al Saldos al
3142147 31.12.16
Fianzas y depésitos constituidos a LIP 28.800,69 46.451,13
Anticipo’de remuneraciones 35.982,04 18.20&00
Gastos articipados 91.414,51 131,152,968
156.197,24 183.804,00

12. Planes de pensiones y otras prestaciones

La Sociedad ha abonado en -l ejercicic 2017 uh importe total a planes de apoitacion definida un total de -
9,746,82 Euros, contabilizado como gasto del ejercicio en el epigrafe de “Gastos de Personal’ dé la
cuenta de perdldas y ganancias, siendo el importe recogide por el mismo concepto en las cuentas
anuales del ejercicio 2016 de 4.584,06 Euros.,

Dichas aportaciones estén recogidas en ef acuerdo de fecha 14 de mayo de 2009 entre la Sociedad y los
representantes de los trabajadores.

13. Provisiones y contingencias

El importe y movimientes en las cuentas de provisiones y contingencias durante: el gjercicio terminado al
31 de diclernbré dé 2017 ha sido el siguierte:

l EUROS|
' Saldos. al Saldos al
31.12.16 Dotaciohes Aplicaclones 31.12.17

Obligaciones par prestaciones a largo plezo

al personal 352,62 9.394,20 -8,983,22 783,60
Provisiones por estiuctiracion 751.800,00 0,80 ~751.800,490 0,00
Otrag provisiones 400.000,00 0,00 4,00 400,000,060

1.152.152,62 $9.394,20 ~150.763,22 400.783,680

Descripcit a naturaleza de la obligacion asumida
1) Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personat:

Se corresponde con ¢l importe de retribuciones a largo plazo mediante sistsmas de aportacién
definida péndiente de pago al cierre del gjercicio,

2} Provisiones por reestructuracion:

8e corresponde con el importe provisicnado en gjercicios anteriores por Ia restricturacion dei personal

de ia enfidad, Al 31 de diciembre de 2017 se retrocede [a provisién pendiente de aplicar por este

concepto.

3) Ofras provisiones: se desglosa en dos partidas diferentes

a) Provisidn realizada en ejercicios anteriores por una posible reclamacion de unos fondos de
inverston de unas refenciones soportadas y sobre las cuales no se realizé, por parte de la
Sociedad, la correspondiente selicitud de devolucién a la Agencia Tributaria, fiendo el siguiente
detalle:

NB Bolsa seleccion, Fondo de inversidn
NB Valor Eurapa, Fondo de inversion

™3

82.726,43 Eyros. e
16.858,71 Euros.
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NB Global Flexible 0-100, Fondo de inversion 20.268,75 Euros.

b) Provision realizada en ejercicios anteriores por la cuantia de 280,145,11 Euros, en virtud del
procedimiento 239/2010 a instancia de Ahorrocapital, Sociedad de Inversién de Capital Variable,
S.A, contra la Sociedad Gestora.

14. Comisiones, intereses y rendimientos de instrumentos de capital
-Cornisiones percibidas

El detalle de las comisiones reconocidas en los ejercicios 2017 y 20186 por clases es el siguiente:

I _ EUROS|
] ‘ 2017 2018
Comision de gestidn 6.820.096,84  7.632,671.36
Fondos de inversitn 5.848.86544  6.369.421,32
Socledades de inversién de capitat varfable 876.668,64 1.146.944 15
Carteras 104.432,76 116,305,89
Comisién de administracién 41.756,97 35.645,24
Sociedades de inversidn de capital variable 41.756;97 35.645,24
Cormisién de suscriptiones y reembolsos 182.548,78 285.512;26
Fondos de inversion 182.519,78 285.512,26
Otras comigitines 111.934,29 112.685,28

7.166.207,88 8.066.424,14

El detalle de lds comisiones pagadas en los ejercicios 2017 y 2016 por clases es el siguiente:

' _ EURGY]
2017 2016

Comision de gestion retrocedidas 4.289.091,38  4.617.746,43
Fondos de inversion 3.722.827,58 3.889.319,23
Socledades de inversion de capital variable 41771718 571.391,41

Carteras 148.546,66 167.036,79

4.289.091,39  4.617.745,43

Intereses v rendimientos asimilados

El detalle de los intereses y rendimientos asimilados reconocidos en los sjercicios 2017 y 2018, en funcion
de su procedencia es gl siguiente:

1 EUROS]
2017 2016

Depositos a la vista 627,28 789,42
Bieposites a plazo 14.984,38 184.271,25
15.611,66 186.060,67

Resuitado de operacionss financieras

El detalle del resultado de operaciones financieras para ios efercicios 2017 y 2016, en funcidn ds su
procedencia es el siguiente: N
g
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[ _ EUROS]
2017 2016

Cartera de negociacion
Valores repressntativos de deuda a C/P 186.800,00 428.,200,00

15. Gastos de personal y otros gastos generales
QGastos de. personal
El detalle al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

| £UROS]
2017 2016

Sueldos, salarios y asimilados 1.039.822,39 798.623,70
Cargas socialés 364.773,54 237.318,23
Seguridad Soclal a cargo de la empresa 246.743,06 163.194,37
Aporiaciones a sistemas compensacién de pensiones 9.746,82 4.584,06-
Otros.gasios sociales 108.283,66 59,540,80

1.404.596,93  1.035.942,93

Gasios gerierales
El detalle al 31 de diclembre de 2017 y 2016 es el siguiente:
| EUROS|
2017 2016
Arrendamientos v cAnones {nota 10) 198.372,29 197.378,39
Reparaciones y conservacion 6.709,26 6.215,50
Sarvicigs de profesionales independientes 467.691,43 867.694,88
Transportes 5,756,02 10.546,11
Primas de seguros 9.235,05 9.236,08
Servicios bancarios ¥ similares. , 522,29 291,54
Publicidad, propaganda y relaciones pitblicas 68.540,34 88.111,88
Suministros 483.410,75 479.759,64
Otros servicios 138.705,77 262.141,94
Tributos 96,483,52 174.285,57
Otros resultados de explotacién -3.610,00 -78.781,65

1.470.816,64  2.015.878,86

i
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16. Situacion fiscal

El desglose de los activos y pasives fiscales corrientes al cierre de los ejercicios 2017 y 2016 es el

siguiente:
1EJERCIGIO 2017 EUROS|
Saldos Saldos:
deudores acreedoras
Haclenda Publica por IVA 0,00 6.764,85
Hacienda Piblica por impuesto Sociedades 39.689,69 0,00
Haclenda Pablisa por retenciones practicadas 0,00 151,342,786
QOrganismos de la Seguridad Social ) ] 0,00 27.318,90
39.669,69 185.426,61
|EJERCICIO 2016 EURDS|
Saldos Saldos
deudoras acresdores
Hacienda Publica por IVA 0,00 1.540,26
Hacienda Pablica por impuesto Sociedadds 37.105,50 0,00
Haclenda Piblica por refenciones practicadas 0,00 209.174,08
Organisnios de la Seguridad Soclat 0,00 15.010,563
37.105,50 225.724,84

Activos'y pasives por impuestos sobre beneficios corrientes

Las Sociedades tienen la obligacisn de. presentar anualmente una declaracién a efectos del Impuesto

sobre Sociedades, estando los beneficios fiscales sujetos a un gravamen del 25%

El detalle del caloulo del Impuesto sobre Sociedades correspondiente al ejercicio 2017 y 2016 es el

siguiente:
EEJERCICIO 2017 UROS]
Cuenta de
pérdidas y ganancias
Gastos Ingresos Diferencia
Saldo de frigresos y .
gastos del sjercicio -10.068.586,41 §.130.684,18 ~1.827.962,22
Aumentos Disminuciones Diferencia
impuesto de Sociedades 0,00 0,00 0,00
Diferencias permsanentes 0,00 -§38.600,00 -638.600,00
Diferencias temporarias:
Con origen en i sjercicio 1:418.028,87 0.00 1.418,028,87
Con origen:en eferaicios
anteriores 0,00 -4,106,19 -4.108,19
1.418,028,87 -942,706,1% 476.322,68
Compensacién de bases imponibles negativas
de- ejerciclos antariores 0,00
Base imponible {rasultady fiscal) ~1.453.829,584.
Cuota (25%) 0,00
Deaducciones 0,08
Gasto por Impugsto de Sociedades 0,00

s
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[EJERCIEIO 2078 ' EURGCS|
Cuenta de
pérdidas y ganancias
Gastos Ingresos Diferencia
Saldo de ingresos y
gastos del sjercicio -10.645.918,76 8,768,202 94 -1.877.625,81
Aumentos Disminuciones. Diférencia.

impuesto dé Sociédades 0,00 0,00 000
Diferencias permanertes. 0,00 0,00 0,00
Diferencias temporarias:
Con origerren el gercicio 1.418,385,64 ~472.490,40 945,895,24
Con origen en efércicios
anterores 0,00 {00 0,00

41.418.285.64 -472.480,40 945.895,24
Compensacion de bases imponibles. negativas
de €jercicios anleriores 0,00
Base imponible {resultade fiscal) -831.730,57
Cuota (25%) 0,00
Deducciones ) 0,00
Gasto por Impuests de Socledades 0,00

Las diferencias pemmanenies al 31 de diciembre de 2017 corresponden al importe de aplicacion de
provisiones y del cambio de valor razonable de instrumentos financieros.

De acuerdo con la legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados
hasta que las declaraciones presentadas hayan: sido inspeccionadas por las autoridades fiscales; o haya
transcurrido el plazo de prescripcién de cualtro afios. Al 31 de diciembre de 2017 la Sociedad tiene
ablertos a inspeccién por las autoridades fiscales fodos: los impuestos principales que le son aplicables
durante-los (ltimoes ejercicios que le son de aplicacion de acuerdo con {a legislacién vigente. La Direccion
de la Sociedad no espera gue suijan pasivos adicionales significativos como consecuencia de la eventual
inspeccion que puedan llevar a cabo las autoridades fiscales de las declaraciones de impuestos
presentadas hasta la fecha por la Sociedad,

Aclivos v pasivos por impuestos sobire beneficlos diferidos

Las diferencias temporarias derivadas de la diferente valoracién, contable y fiscal, de los activos, pasivos
y determinados: instrumentos de patrimonio de la empresa, se registran en las cuentas “Activos por
Impuesto sobre Beneficios Diferido” o “Pasivos por Impuesto sobre Beneficios Diferido”, segun
corresponda.

El detaile y movimiento durante el ejercicio 2017 de los activos por impuestos sobre beneficios, diferidos
s el siguiente:
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i EUROS|
Saldos al Saldos al
31,1216 Adiciones. Retiros 31.12.17

Activos por diferencias temporarias

deduolbles 117.625,23 0,00 0,00 117.625,23

Créditds por pérdidas a compensar 910.622,34 0,00 0,00 910.622,34
1.028.247,57 0,00 0,00 1.028.247,57

La sociedad mantiene reconocido contablemente crédito fiscal correspondiente 4 las bases imponibles
negalivas menciongdas anteriormente por importe de 910,622.34 Euros en el gjercicio 2017, al igual gque
en el ejercicio 2016. La sociedad no ha reconccido crédito fiscal por ta base impornible negativa generada
en el ejercicio en aplicacion del principio de prudencia, ya que lo considera de dificil recuperabilidad.

El detalle y movimiento durante el ejercicio 2017 de los pasivos por impuestos sobre beneficios diferidos
es el siguiente:

[ ' EUROS]
Satdas al ' Saldos al
31.12.16 Adiciones Retiros 31.12.17

Pasivos por direrencias temporarias.
deducibles 2.576,48 0,00 0,00 2.576,48

La sociedad pertenece desde el ejercicio 2016 al grupo de consolidacién fiscal integrado por las
siguientes entidades, siendo Novo Activos Financieros Espafia, S.A.U. la cabecera dal mismo:

Ranominacién NiF
Nowvo Activos Financleras Espafia, S.AU. A78786381
Nowo Barico Gastion, 8.G.11.C., S.AU. A7H058384

Nowo Banco Pensiones, S.G.F.P., SAU. AB2038456
Nowvo Barico Senvicios Corporativos, S.L, B81825776
Novo Vangdarda, Sil.. B86313954

El detalle de las bases imponibles negativas es el siguierite:

I EUROS
Tipo de gravamen 2017 20186

Ejercicio 2004 25% 539.230,92 539.230,92

Ejercicic 2005 25% 1.442 464,59 1442 464 59

Ejercicio 2010 25% 6893.271,80 693.271,80

Ejercicio 20186 25% 931.730,67 931.730,67

Ejercicio 2017 25% 1.452.629,54 =

5.059.327,62 3.606.697,98
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17. Operaciones con partes vinculadas
Operaciones con partes vinculadas
El detalle de las operaciones realizadas con partes vinculadas durante los ejercicios 2017 y 2016 es &l
sigulente:
JTERCIOIS 3017 EURGS|

Mismbros. del
organo de

Emprasas con
controt Empresas 6n
onjunio * ¥ peyrional d&
alta direccion

Entidad Empresas de

A Qteas parles
dominante grupo

Vinculadas

Veortos
Ventas ds inshovifizade
Compras

Prostecion dea senvicios
Recepoldi de senicios
ingresos financiaros

Gastos financlens
Agrenilamlento finsaciero
Teansferencia s i y
desarroflo

Tt

A N

2948949, 73.

i

Tisetg
Pt
i
!
(I I IR ¢
PLEL

(I}

¥

1
)
}
i

1.

gatdmonto
ingresos por interesas
Gastes porintereses
Dividendos recibidos
Sividenidos y atris ban
distribuldos

: fas y avales

3 ¥ Svelas p
Remuneraciones &
Indemnizaclorias
Apartacionss & planes de
‘ponsinnes o-Seguros de vida - - - = = -

16,611,686

1051

Lt
[ IR |
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[ I

1
1
{
1
1
I

H
1
f
i
i
[

|
1
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1
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Prestaclones a comp €on

prop 2 _ = . — = —~

[EJERCICIO 2016 EURGS]

Mismbros del
organc te
adminisiracién
¥ persanal de
alta direccidn

Emprasas con
controt
conjunto.

Entidad Empresas de
dominante grupo

Otras partes
vinculadas

Empresas
asociadas

Ventas - - = = = -
Ventas de inmovllizado = = - - - =
Compras - = = = - -
Prestacion de servicios — 185.060,87 -~ — — _
Recepcibn de servicios S 4.683,727 50 - - - -
ingresos financierns e = - - — .
Gastos financleros - = — - - -
Arrendamiento financiero - - — - — -
Transfarencia de Investigacion y

desarrolio - =5 = = - -
Dotacién provisiones instrumentos

pattimenio - — 5 = = -
ingresos por intereses - - - - = =
Gastos por inleréses — - - - - .

Dividendos recibidos = = - - - -
Dividendos y ofres bensficlos

distributdos - - - - - -
Garantias'y avales reciblidos - - - - . -
Garantias y avalas prestados - - - - = -
Remungragiones

indemrizasionss = = = = - ~
Aportacionss a planies de

penslones o segquiros de vida - - - - - —

Prastaclones a compensar con
Instrumentos financieros propios = = - - - -

.

=<
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Las operaciones realizadas con partes vinculadas durante los ejercicios 2017 y 2018 son propias del
trafico-ordinario y han sido realizadas en condiciones riormales de mercado.

Saldos con partes vinculadas

El detalle de los saldos con partes vinculadas de los ejercicios 2017 y 2016 es e siguiente:

[EXERTICIC 2617 i ORGS
Miembros det
Entidad Empresas de Empresas ‘Ermpr 2 gf‘g’a?g'::é Otras partes
dominante grupo 022;32:;01 asocl nyp rsonal vinculadas
irecsion

SALDOS DEUDORES

Crédites concedidos - 6.700.600,00 - - - -
Cusntas coplentes - ‘304.182,64 - — = e
Cliontes - . = == - -
Deudores - - - -~ =
Anticipos concedidos = - — - o -
Otros o . 2.843,206 - = e =
- 7.006.838,13 — - - —
SALDDS ACREEDORES
Prestamos recibldes - = - 5 - -
Cuentas corrlantes = 3 - v = -
Proveadores = - =5 - - =
Acregdores 180,588,580 606.596,59 - — g —
Antlcipos recibldos I - - o - -
Otros - . - = s . -
180.588,80 G068, 508,659 -~ - £ —
|ESERGICIO 2516 EUROS]
Mismbros def
. organp de
Enlidad Empresas de GEO':‘:::;:‘ Empresas  administracié  Otras partes
dominante grupo i asaciadas n y persornal vinculadas
conjunto
de alta
direccién
SALDOS DEUDORES
Gréditos concadidos. -~ 5000,000,00 - - — -
Cuentas cordentes - 1.772.101,16 - e - £
Clientos - ] — - - - -
Devudores - 37.883,41 = - - -
Anticipos conicedidos - - - - - -
Otros’ - 43.086 17 .. = - -
- 6,853.040,43 — - - -
SALDOS ACREEDORES
Prestamos racibldos _— 352.719.56 o . — —
Suentas corrientes - ~ = = o o
Proveedores - = = == - =
Agreadores - 209.369,12 - = - —
Anticipos recibides - - = - - =
Oftros - e = = — —
= 1.262.078 68 - o - -

18. Informacién sobre medio ambiente

Durante los ejercicios 2017 y 2016, la Sociedad no ha incurrido en gastos significativos de cardcter
medioambiental. No se ha considerado necesario registrar dotacién alguna para riesgos y gastos de
caracter medioambiental.

No existe informacion significativa de cuestiones medioambientales que sea necesaria suministrar en la
memoria para que las cuentas anuales ofrezcan la imagen fiel (Anexo { adjunto).
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19. Garantias comprometidas con terceros y otros pasivos contingentes

La Sociedad no tenfa presentados garantias ante terceros al 31 de diciembre de 2017 y 2016 y no existe
ninguno otro pasivo contingente gue los que se detalian en el balance y en la memoria.

20. Informaciéon sobre el periodo medio de pago a proveedores.
Disposicién adicional tercera. “Deber de informacién” de la Ley
1512010, de 5 de julic.

La infermacién en relacion con el periodo medic de pago a proveedores en operaciones
comercidles, es la siguiente:

5017 T — 3576
Dias. Dias
Periodo medio de pago a proveedores 86,87 81,20
‘Ratio de operaciones pagadas 85,71 81,82
Ratio de operaciones pendientes de pago 82,73 78,65
Euros Euros
Tutal pagos realizados. 5.756.207 42 6.425.758,52
Total pagos pendientes 1.134.065,70 1.569.574,32

21. Obligaciones de informacién de los miembros del Consejo de
administracién, exigida por el articuio 229.3 de la Ley de Sociedades
de Capital y remuneraciones de los miembros del consejo de
administracion,

En el deber de evitar situaciones de conflicto con el interés de la Sociedad, durante el ejercicia fos

administradores  que han ocupado cargos en el Consejo de Administracion han cumplido con las

obligaciones previstas en el articulo 228 del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital.

Asimismo, tanto eflos como las personas a ellos vinculadas, tal y como se definen en el articulo 231 de ia

citada ley, se han abstenido de incurrir en los supuestos de conflicio de interés previstos en el arficulo 229
de dicha ley.

La remuneracion devengada por los miembros del Consejo de Administracion durante los ejercicios 2017

y 2016 asciende a 9.999,99 y 0,00 euros respectivamente, y por la direccién ejecufiva 177.819,21 y
170.012,73 euros respectivamente,

22. Honorarios de Auditoria

Durante los ejercicios 2017 y 2016, el importe de los honorarios devengados por trabajos de auditorfa de
la Sociedad ha ascendido a 11.900,00 Euros y 22.680,00 Euros respectivamente.

Adicienalmente, durante los ejercicios 2017 y 2016, se han devengado por parte del auditor por setvicios
profesionales relacionados con la auditoria y oiros servicios la cantidad de 2.900,00 Euros y 7.500 Euros,
respectivamente.

{ ."f_‘-’
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23. Gestion de riesgos.

La Sogiedad dispone de una erganizacion y de unos sistemas que le permiten identificar, medir y confrolar
los riesgos financieros a los que estd expuesto el grupo las actividades propias de la Sociedad que
conlievan diversos tipos de riesgos financieros:

Riesto dé mercado

El riesgo de mercado al que esté expuesta indirectamente se debe a la variabilidad de los ingresos

provenientes de las [IC’s gestionadas por la Sociedad. Estos ingresos estan estrechamente relacionados
con la evolucion de los mercados, y en este sentido, presenta un alto riesgo de mercado.

La gestion de las inversiones se encuadran en un estilo prudente y contemplando los {imites de riesgo.

Riesgo de tipo de cambio
La sociedad no se encuentra expuesta directamente a riesgo de tipo de cambio. Podria verse expuesta
indirectamente a través del riesgo de fipo de cambie que soportan las lIC’s yestionadas por ta Sociedad.

Riesgo de tipo de interés

La ‘Socledad invierte principalmente en depositos a un afio y cuentas corrientes a la vista por lo que
minimiza el impacto del riesgo de tipo de interés y valor razonable.

Riesgo de crédito

Las principales posiciones que mantiene la Sociedad se corresponden con renta fija, depésitos a plazo y
cuentas corrlentes a la vista principalmente en empresas del grupo, por lo que el riesgo de crédito no s
sigriificativo.

Riesqo de liguidez

La sociedad gestiona de forma prudente ¢l riesgo de liquidez, intenfande en todo momenta mantener el
suficiente efectivo en cuenta corriente, depositos y deuda Espafiola para atender a sus obligaciones de
pago en forma y plazo.

24. Gestion del capital

La Sociedad manfiene sistemas de gestion y control de rlesgos que se consideran adecuados al perfil de
riesgos de la misma. La Sociedad gestiona sus recursos propios considerando los reguerimientos de
recursos propios miinimos e inversidn establecidos por la nermativa en vigor.

™
Madrid, 27 de febrero de 2018

El Consejo de Administracion
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ANEXO |

DECLARACION NEGATIVA ACERCA DE LA INFORMACION
MEDIOAMBIENTAL EN LAS CUENTAS ANUALES

Identificacion de la Sociedad: Novo Banco Gestion Sociedad Gestora de Instituciones de Inversitn
Colectiva, S.A.U.

ClF: A79058384

Los abajo firmantes, como Administradores de Ja Sociedad cilada, manifiestan que en la contabifidad
correspondiente a las presentes cuentas anyales ro existe-ninguna partlda de naiuraleza medioambiental
que deba ser incluida en la Memoria de acuerdo & las indicaciones de la tercera parie del Plan Gerieral de
Contabilidad (Real Decreto 151472007, de 16 de Noviembre).

El Consejo de Administracion
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Evolucion de los negocios {mercados), situacion de la Sociedad y evolucién previsible

El afio 2017 terminé dentro de un -escenario donde la expansién econémica se habia extendido a lo largo del mundo con
niveles de inflacién: bajos. Los avances tecnoldgicos y Iz mayor flexibilidad labotal fueron los principales causartes de que
los niveles de inflacion se situaran por debajo de lo deseado. El impacto de estas cuestiones en el largo plazo explicd que
muchos integrantes de los bancos centrales de los paises desarrollados dirigieran sus miradas hacia otras cuestiones. El
mejor resumen lo hizo Draghi en referencia a la Eurozona; “los riesgos-de deflacion han guedado; atras, pero también han
minorado las probabilidades de afronfar bajas tasas de inflacion”. Asi pues, durante el afto st hubo inflacion v las: cifras a
escala global estuvieron en el entorno del 3%, apuntaladas por las mejoras en los paises desarroliados.

En marzo, Draghi considerd que los “riesgos de deffacion hehlan desaparecido en gran medids” v el comunicado del
encuentro de la entidad ya no recogié la mencién a la posibitidad de “actuar con todos los instrumentos dentro de su
mandato”. Un primer paso que se vio seguitlo de otros, como la retirada del comunicado del ericuentro de junio de la
riencidn a asistir 2 menores tipos en la UEM. El lenguaje del banco central fue evolicionando hacia un tono menos
‘generoso, en linea coh las mejoras detectadas en la Eurozona y que llevaron a describir un entornoe de riesgos equilibrados.

El gran paso del BCE llegé en otofio cuando decidio prolongar en 9 meses las compras netas.de actives, hasta septienibre.

de 2018. Unas compras que todavia no divisarian una fecha para su fin, pero que se recortarian de 60 mm € hasta 30 mm €
con ¢l inicio del proximo afio. Las anterores. cifras, junto a los actuales niveles de tipos y las reinversiones de los
vencimientos, corfinuaron suponiendo una poliica monetaria expansiva para la UEM. Los niveles de inflacion
insatisfactorios en [a.zona euro y, sobre todo, fa necesidad de constatar que su mejora sea auto-sostenible, justificaron esta
situacion; sin embargo, en un Gitimo gesio en 2017, Draghi apunté que las perspectivas para la mencionada sostenibilidad
habian mejorado.

La Reserva Federal llevé a cabo fres subidas de tipos que los llevd del 0,75% hasta el 1,50%, dichas subidas pasaron a un
segundo plano respecto a los pasos dados para reducir el balance. A mediados de afio, se decidit la hoja de rufa para
culrinar este proceso y, en septiembre, se aprobo el inicio de su aplicacitn; de forma que empez6 a limitarse la cuantia de
las reinversiones de los vencimientos de la cartera de la Fed, limitacién que trimestralmente evolucionaria al alza, de no ser
recomendable lo contrario. Sin embargo, esta situacion no se dio y ef gran hito se confirmé en diciembre; pues se aprobd la
aceleracion del ajuste del balance de la Reserva Federal con el inicio del afio. Durante la segunda mitad del afio EE.UU.
mostrd un aumento de ia actividad econdmice; sin embargo, la politica monopolizd gran parte de los titulares del afio
estadounidense, desde las tensiones con ofras naciones hasta la estrategia de proteccionismo comercial, pasando por la
ansiada reforma fiscal. Finalmente, ésta supuso fa primera gran victoria de la Administracion de Trump v, aungue fue
descafeinada respecto a las promesas iniciales, permitié empezar a jugar a favor del crecimiento en la parte final del afio,

La mener generosidad monetaria de la Fed, se vio acompafiada en noviembre por una subida de fipos en +25 p.b hasta
0,50% en Reino Unido. El Banco de Inglaterra, a modo de cortafiegos de las ramificaciones del apoyo al Brexit, articuld en
2016 un compieto pacuete de medidas de estimulos entre las que se incluyé una bajada de tipos de 25 p.b. Sin embargo,
en un ptimer momento, la gconomia britanica evoluciond mejor de lo esperado v la inflacion subi6 hasta colas del 3% anual
erosionando los recursos feales de los hagares, de forma que la entidad briténica aprovecho este coyuniura paia recuperar
su margen de eonfort volviendo 2 situar los tipos en la cota de 0,50% que tanto le costo saciificar, El banco central britanico
siempre fuvo muy presente el impacto de los tipos sobre 1a banca y ios planes de pensiones, explicando su deseo de
recuperar el "colchén” par esta via. Ei Brexit pasé por fases bastantes dispares en 2017; desde la apuesta de May, a faver
de una estrategla dura antes de activar el mecanismo de salida en marzo, hasta las cesiones britdnicas que permitieron a
los jefes de Estado y Gobierno de la Unidn Europea, dar &l visto bueno z-los resultados de la primera fase de las
negaciones.

En términos de hitos politicos, la primera gran cita de este afio fue en Holanda, donde el partide euroescéptico VWD
cosechd unos resultados peores de io previsto al lograr el 13% de los votos, permitiendo un respiro que tuve continuidad
con la sélida victoria de Macron en las elecciones a la Presidencia de Fraricia en mayo. Por el contrario, las neficias en la
segunda mitad del afic fueron menos positivas, dado que los resuitados electorales en Alemania complicaron la
conformacion de gobierno y dejaron la puerta abierta a unas segundas elecciones, mientras que en Austria los
euroescépticos se convirtieron en la bisagra para poder gobernar. Sin embargo, estas noticias llegaron en un momento de
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aceleracion del crecimierito y sorpresas positivas a este respecto, haciendo que su impacto fuera muy distinto a lo que
hubiera ocurrido unos frimestres antes.

Las elecciones en ltalia acabaran celebréandose en 2018 ¥ lo harén eh un escenario de consolidacion de la recupéeracion
econdmica, pero también marcado por las presiones en el Ambito europeo para poder mejorar el trato a la banca italtana. A
comienzos de junio, las autoridades italianas cansiguieron acordar con Bruselas e rescate preventivo de Monte dei Paschi,
justo unas semanas antes de tener que afrontar la liquidacién de Banca Pogpolare di Vicenza 'y Veneto Banca.

En Espafia, y también en junio, asistimos a la resolucién del Banco Popular y a su posterior venta al Banco Santander. Un
hecho quie se produje en un afio caracterizado por el dinamisme del crecimiento, como atesliguan los avances del PIB en
niveles del 3%. No obstante, esta situacién se vio snsombrecida, parcialmente, por el aumento de la incertidumbre polltica
en los Ultimos meses del afio,

Portugal vivié. un buen afio del que caben destacar dos cuestiones: la salida dél procedimiento de déficit excesivo ¥ la
subida del rating del pals por parte de S&P. Efi septiembre, la agencia-estadounidense voivio a situar la nota portuguesa en
grado de inversién al mejorarla hasta BBB-,

A pesar de la continuidad de ciertos problemas de fondo y episadios negativos, el saldo de 2017 fue mucho mejor de lo
esperado y podria resumirse como un e}emic_i’n de menos & mas en el que, incluso, las cifras de crecimiento en palses
como ltalia y Japén acabaron por sorprender al alza.

Uso de instrumentos financleros. por la entidad

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por fa Socledad, tal ¥ como se recoge én ks memotia de Jas cuentas
anuales adjunfa, esta ajustado a sus cbjetivos y politicas de gestién de los riesgos de mercado, ciédito, liquidez v
operacianal, de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la normativa vigente, asi como a fa politica vigente en
{a entidad.

Gastos de Investigacion y Desarrolio
Dado su-objeto social, ia Sociedad no.ha desarrollado ningtina actividad en materia de investigacion y desarrollo,

Adguisicion de acciones proplas
La Sociedad no ha realizado negocios con acciones propias durante el ejercicio.

Pariodo medio de pago a proveedoies
Nada que indicar adicional a lo comentade en la memoria de las cuentas anuales de la Sociedad.

Acontecimientos posteriores al clerre

Desde ¢l cierre del ejercicio fihalizade el 31 de diciembre de 2017 hasta la fecha de este informe de gestién, no se han
producido heches posteriores de relevancia que rio se sefialen en la memoria de las cuentas anvales adjunta.

poae

3 /)
TN /J Juen ke 4

s¢fo de Administracién {

w3



NOVO BANCO GESTION
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, 8.A.U.
INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJECICIO TERMINADO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

Evolucion de los negocios (mercados), situacién de la Sociedad y evoluclén previsible

El afio 2017 terminé deniro de un escenario donde la éxpansién econdmica se habia extendido a io largo def mundo can
niveles de inflacién bajos. Los avances tecnoldgicos v la mayor flexibilidad laboral fueron los principales causantes de que
los niveies de inflacién se sitbaran por debajo de lo déseado. El impacio de estas cuestiones en el largo plazo explics que
muchos integrantes de los bancos centrales de los paises desatrcllades dirigieran sus miradas hacia otras cuestiones. El
mejor resumen lo hize Draghi en referencia a la Eurozona; “los tesgos de deflacion han quedado atrés, pero también han
minorado fas probabifidades dée afrontar bajas tasas de inflacion’. Asf pues, durante el afio si hubo inflacion v las cifras a
escala global estuvieron-en ef-enforno del 3%, apuntaladas por las mejoras en los pafses desatrollados.

En marzo, Draghi consideré que los “riesgos de deflacién habian desaparecido en gran medida” y el comunicado del
encuentro de la entidad ya no recagi6 a mencién a. la posibilidad de “actuar con tados los instrumentos dentro de su
mandate”. Un primer paso gue se vio seguido de ofros, como fa retirada del comunicado del encuentro de junio de la
mencion ‘a asistir a menores. fipos en la UEM. E! lenguaje del banco central fue evolucionando hacia un tono menos
generoso, en linea con las mejoras detectadas en Ja Eufozona y-que Hevaron a describir un entorno. de fiesgos equilibrados.

El gran paso det BCE llegé en otofio cuando decidid prolongar en 9 meses las compras nietas de actives, hasta septiembre
de 2018. Unas compras gue fodavia no divisarian una fecha para su fin, pero que se recortarian de 60 mm € hasta 30 mm €
con el Inicio del proximo afio. Las anteriores cifras, junto a los actuales niveles de tipos y las reinversiones de los
vencimientos, confinuaron suponiendo una poliica monetarla expansiva para la UEM. Los niveles de inflacion
insatisfactorios en la zona euro y, scbre todo, la necesidad de constatar que su mejora sea atito-sostenible, justificaron esta
situacién; sin embargo, en un dltimo gesto en 2017, Draghi apunté que las perspectivas para la mencionada sostenibilidad
habian mejorado.

La Reserva Federal llevé a cabo tres subidas de tipos que los llevé del 0,75% hasta el 1,50%, dichas subidas pasaron a uh
segundo plano tespecto a los pasos dados para reducir el balance. A mediados de afio, se decidit la hoja dé ruta para
cuiminar este proceso y, en septiembre, se aprobd el inicio de su aplicacion; de forma que empez6 a limitarse fa cuantfa de
las reinversiones de los vencimientos de la cartera de la Fed, limitacion que trimestralmente evolucionaria al alza, de no ser
recomendable lo coritrarie. Sin embsrgo, esta situacidn no se dio ¥ ef gran hito se confirmé en diciembre, pues se aprob6 la
aceleracion del ajuste del balance de Ia Reserva Federal con el inicio del afio. Durante la segunda mitad del afie EEUU,
mostré un aumento de la actividad -ecenamica; sin embargo, la politica monopolizd gran parte de los titulares del afio
estadounidense, desde las tensiones con ofras naciones hasta la estrategia de proteccionismo comercial, pasando por la
ansiada reforma fiscal. Finalmente, ésta supuso la primera gran victoria de la Administracion de Trump v, aungue fue
descafeinada respecto a las promesas iniciales, permitio empezar a jugar a favor del cresimiente en la parte final del afio.

La menor generosidad monstaria de la Fed, se vio acompafiada en noviembre por und subida de tipos en +25 p.b hasta
0,50% en Reino Unido. El Banco de Inglaterra, a modo de cortafuegos de las ramificacionss del apoyo al Bresit, articuls en
2016 un completo paquete de medidas de estimulos entre las que se incluyé una bajada de tipos de 25 p.b. Sin embargo,
en un primer momento, la econoia britanica eveluciond mejor de lo esperado y la inflacién subit hasta cotas del 3% anual
erosionando los recursos réales de los hogares, de forma que la entidad britinica aprovechd esta coyuntura para recuperar
su margen de confort volviendo a situar jos tipos en la cota de 0,50% que tanto le costé sacrificar. El banco central britanico
siempre tuva muy presente el impacto de los fipos sobre la banca y los. planes de pensiones, explicando su deseo de
recuperar el "colchén” por esta via. El Brexit paso por fases bastantes dispares en 2017, desde ta apuesta de May, a favor
de una estrategia dura antes de activar el mecanismo de salida eh marzo, hasta las cesiones britanicas que permitieron a
los jefes de Estado y Gobierno de la Unién Europea, dar el visto bueric ‘alos resultados de la primera fase de las
negociones.

En términos de hitos politicos, la primera gran cita de este aflo fue en Holands, donde el parlido euroescéptico VVD
coseché unos resultados peores de lo previsto al lograr el 13% de los votos, permitiendo un respiro gue tuvo continuidad
con Ia solida victoria de Macron en las elecciones a la Presidencia de Francia en mayo. Por el contrario, ias noticias en Ia
segunda mitad del afio fueron menos positivas, dado que los resultados eleciorales en Alemania complicaron ia
conformaciéri de gobierno y dejaron la puerta ablerta a unas segundas elecciones, miieniras que en Austria los
euroesceépticos se convirtieron en la bisagra para poder gobernar. Sin embargo, estas noticias llegaron en un momento de

L 2
! 5




aceleracion del crecimiento y sorpresas positivas a este respecto, haciendo que su impacto fuera muy distinto a lo que
hubiera ocurrido unos trimestres antes.

Las elecciones en ltalia acabaran celebrandose en 2018 y o haran en un escenario de consolidacion de la recuperacion
economica, pero también marcado por las presiones en el ambito europeo para poder mejorar el frato a la banca italiana. A
comienzos de junio, las autoridades italianas consiguieron acordar con Bruselas el rescate preventivo de Monte dei Paschi,
justo unas semanas antes de tener que afrontar la liquidacién de Banca Popolare di Vicenza y Veneto Banca.

En Esparfia, y también en junio, asistimos a la resolucién del Banco Popular y a su posterior venita al Banco Saritander. Un
“hecho que se produjo en un afio caracterizado por el dinamismo del crecimiento, core atestiguan los avances del PIB en
niveles del 3%. No obstante, esta situacion se vio ensombrecida, parcialimente, por el aumento de la incertidumbre politica
en los (itimos meses del afio.

Porugal vivio un buen afio del que caben destacar dos cuestiones: la salida del procedimiento de déficit excesivo v la
subida del rating del pais por parte de S&P. En septiembre, Ia agencia estadounidense volvié a situar la nota portuguesa en
grado de inversion al mejorarla hasfa BBB-,

A pesar de la continuidad de ciertos problemas de fondo y episodios negativos, el saldo de 2017 fue mucho mejor de lo
esperado y podria resumirse como. un gjercicio dé menos a mas en el que, incluso, {as cifras de crecimiento en paises
como ltalia v Japon acabaron por sorprender al alza,

Uso de instrumentos financieros por la entidad

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por la Sociedad, tal y como se recoge en la inemoria de las cuentas
anuales adjunie, estad ajustado a sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos de mercado, crédito, liquidez v
operacional, de acuerdo a los limites y.coeficientes establecidos por la normativa vigente, asi como a la politica vigente en
fa enfidad. '

Gastos de Investigacion y Desarrollo
Dado su objeto social, la Sociedad no ha desarrollado ninguna actividad en materia de investigacién y desarrollo.

Adquisicion de acciones propias
La Socledad no ha realizado negocios con acciones propias durante el gjercicio,

Perlodo medio de pago a proveedores
Nada que indicar adicional a lo comentado en la memoria de las cuentas anuales de la Sociedad.

Aconitecimientos posteriores al cietre

Desde el cierre del elercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017 hasta la fecha de este informe de gestion, no se han
producido hechos posteriores de relevaricia que no $e sefialen en la memoria de las cuentas anuales adjunita.

Madrid, 27A¢febrero-de 2018
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Diligencia que levanta del Secretario del Consejo de Administracion de Novo Banco Gestion, Sociedad
Gestora de Instituciones de fversién Colectiva, S.A.U., D. Enrique Cabanas Berdices, para hacer constar

que;

En la sesién del Consejo de Administracion, que se celebra en Madrid, previa convocatoria en forma, se
adopta el acuerdo de formular las Cuentas Anuales, ef Informe de Gestion de Novo Banco Gestidn,
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A.U., correspondientes al ejercicio cerrado el
31 de diciembre de 2017, contenidas en un documento de 44 paginas que ser4 entregado a la Comparifa
Auditora ¥ que consta de un balance de situacién, una cuenta de pérdidas y ganarngcias, un estado de
cambios en el patrimonio neto, un estado de flujos de efectivo, una memoria y un informe de gestion.

Todos los sefiores Consejeros, cuyos nombres y apellidos constan a continuacion, firman la presente
diligencia en prueba de conformidad con lo que antecede, de lo que doy fe.

Madrid, 27 de Febrero de 2018

El presidente
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Fdo: Paulo Alexandre Ramos Vasconcelos

El vogal
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Fdo: Nurio Manue! Patricio dos Santos

El Consejero independiente

Fdo: Juan José Pérer Saez

Secretario consejero

Fdo?Enrique Cabanas Berdices
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Fdé: Jodo Carlos da Piedade Ferreira de Pina
Pereira



