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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES
) EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE
(NUMERO CUATRO MIL CUATROCIENTOS NOVENTA Y OCHO)

A los Accionistas de INTEGRA CAPITAL SCR, S.A.:

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de INTEGRA CAPITAL SCR, 8.A. (la Sociedad), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2019, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al gjercicio
terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2019, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normative de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en lanota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos
en ] mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor enrelacion con la auditoria de las
cuenias anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditorfa de las cuentas anuales en Espafia segim lo exigido
por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado
servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de
acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria
independencia de mode que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

Aspectos mas relevantes de la anditoria

Los aspectos mds relevantes de la auditorfa son aquellos que, segiin nuestro juicio profesional, han sido
considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra auditoria de las
cyentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de
las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinion sobre €stos, y no expresamos
una opinién por separado sobre esos riesgos.

19 1 000 BARCTLONA e Tel 9% 357 6007 o Emaih auivs@auiys.com
}

d82, Lo 31 Serc, 1 Folio 169, Biopy £148 ¢ (L0 B06-711293 o Sociedad inwma en ¢l ROAC 07 196



Participaciones en entidades objeto de capital riesgo

Segin se informa en la nota 5.3 de la memoria adjunta, la Sociedad, acorde con su objeto social,
mantiene participaciones en el capital social de entidades objeto de capital riesgo que no cotizan en
mercados regulados. De acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que resulta de
aplicacién y tal como se informa en la nota 4.1 de la memoria adjunta, con posterioridad a su
adquisicion estas participaciones son valoradas por el coste de adquisicién minorado, en su caso, por el
importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro, calculadas por diferencia entre el valor
en libros y el valor recuperable. A efectos de determinar si es necesario realjzar correcciones valorativas
por deterioro, el valor recuperable de estas inversiones se determina mediante la aplicacion de téenicas
de valoracion basadas en proyecciones de flujos de efectivo futuros, que requieren la aplicacion por
parte de la direccién de juicios significativos y estimaciones sujetas a un grado elevado de
incertidumbre. Por ello, asi como por la relevancia de las participaciones mantenidas, que ascienden a
934.014,50 euros al cierre del gjercicio 2019, esta cuestion ha sido considerada como un aspecto mas
televante de la auditoria.

Nuestros procedimientos de auditorfa en respuesta a este riesgo han consistido, entre otros, en la
evaluacién de la razonabilidad de los datos utilizados por la direccion al preparar las proyecciones y
determinacién de si las hipdtesis utilizadas estdn adecuadamente fundamentadas, contrastando la
informacion financiera en la que se basan con la retlejada en las cuentas anuales auditadas del ejercicio
2019 de las sociedades participadas y analizando, entre otros aspectos, si dichas hipétesis consideran las
condiciones que se derivan de los pedidos y contratos en vigor y las perspectivas del mercado.
Asimismo, hemos analizado la fiabilidad de las proyecciones realizadas por la direccién y la
consistencia de las mismas frente a los datos reales de la evolucién de las inversiones mantenidas, y
hemos verificado 1a correccion aritmética de los calculos realizados. Adicionalmente, hemos verificado
que la informacién revelada en las cuentas anuales cumple con los requerimientos del marco normativo
de informacion financiera aplicable.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivaments el informe de gestién del ejercicio 2019, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de las
cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora
de la actividad de auditorfa de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del informe
de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la realizacién de
la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacion distinta de la obtenida como evidencia
durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar ¢ informar de si el contenido y
presentacién del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de aplicacién. Si,
basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales,
estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segiin lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que contiene
el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2019 y su contenido y
presentacidn son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.
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Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que expresen
fa imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espafia, y del
control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de
incorreccion material, debida a fraude o ervor. '

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de la
capacidad dc la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar la
sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditer en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto estan
libres de incorrecci6n material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene
nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia siempre detecte una incorreccidn material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas ativales,

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de
cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditorfa. También:

s Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditorfa para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditorfa suficiente v adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es més elevado que enel
caso de una incorreccién material debida a error, ya gue el fraude puede implicar colusion,
falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdneas, o la elusion del
control interno.

o Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de la entidad.

o FEvaluamos si Jas politicas contables aplicadas son adecuadas y larazonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

[#h]
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e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacidn, por los administradores, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en
funcionamiento. Si concliimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en las
cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de anditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden sex la causa de que la
Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos subyacentes de
un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la entidad,

determinamos las gue han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del
Y =t

periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados més significativos.

Describimos estos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

Barcelona, 12 de junio de 2020 . .o R
Collegi

de Censors. jurats
de Compies.. © .
FORNES, SALAS, Y ASOCIADOS,  dl= Catalunva
AUDETORES AR
Nede RO

FORNES, SALAS,
¥ ASOCIADOS,
o AUDITORES, S.L.

2020  Niim, 20/20/08178
wapoRt cotieGiat: 808 EUR

anrbARAREEEbRAS AR AT LSRR R AL
Taferne Glauditona de ompies subjeete
2 fa nammativy Fautitona da ompts
epsnytla o intrrmaienat

Jcrdl Cem Cusco - etianenseskerrazveivesan
N de ROAC09786

4 ALLFLEYS




INTEGRA CAPITAL SCR, S.A.

CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION DEL
EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

Barcelong, 31 de marzo de 2020




INTEGRA CAPITAL SCE, S.A.

BALANCE DE SITUACION A 31 DE DICIEMBRE DE 2019
{Expresado en euros)

Nolas dala
ACTIVO femoria 31/12/2018 39/12/20%8
ACTIVNO CORRIENTE £46.353,80 §77.062,51
Efectivo y etros activos liquidos equivalentes &1 J6.257,40 127.911,27
fnversiones financierss a corio plazo 52 469.070.55 427.373.64
Instrarmentos o paitinenic 489.070,85 427,273,684
- De oras entidadies 468,070,685 427 2735,64
Inversiones en empresas def grupo ¥ asociadas a corlo plaze 16.1 1.012,50 100.000,00
Deudores 54 36.012,85 22.677,60
ACTVG NO CORRIENTE 1.926.81537 1.075.949,23
Activas por fimpuesto diferido 1.2 50,857,925 87.280,63
tnversionas financieras a large plazo 52 4.264,00 1.844, 10
Qfros zotives financiaros 1.284,00 1.844,10
Inversiones en empresas def grupe y aseciadas alargo plazo 53 1.034.014,50 085.014,50
Instrunmentos de palrirmonio 03101450 985,014, 50
- De erfidacies objeto de caplial lesgo 934.014,50 $86.014,50
Préstamos y créditos a empresas 16,1 160.060,00 0.00
Inmovifizado material 8 498,26 0,00
Inmevilizado intengible 7 170,66 0,00
TOTAL ACTIVO 1.743,168,97 1.752.211,74

Motas de la
FASIVO Y PATRIMONIO NETOQ mamaoria 222019 3122058
FPASIVD CORRIENTE 1577277 1408360
Acreedores iy cuaitias a pagar g 1877877 14.083,60
PATRESONIO NETC 1.727.396,20 1.738.128,14
FONDOS REEMBOLSABLES 10 1.727.396,20 173812814
Capital 2.000.000,00 206000000
Reserves {1.336,54) {1.336,54)
Resultados da gfercicios anteriores (360.535,32) {194.720,85)
Resultade del gJercicio 3 (10.731,84} (68.814 37}
TOTAL PATRIVONIO NETO Y PASKG 1.743.168,97 1.752.271,74

Notas de la
CUENTASDE ORDEN fenroria /122679 39/12/2018
GUENTAS DE RIESGO Y O COMPROMISO 0,00 3,08
OTRAS CUENTAS DE ORDEN 13 515.937,90 583,758,471
Pérdidas fiscales a compensar 362,471,785 348,162,485
Plusvaiias fatentes (nefas efecfo impositivo) 152.510,15 23459592
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 575.881,80 583, 758,47

Las notas 1 a 17 de la memodra adjunta forman parle integrants del balance siivacidn al 31 de diciembre de
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INTEGRA CAPITAL SCR, S.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
DEL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
{Expresado en euros)

Motas dela
femoria 2049 2018

Ingresos financieros 2.1 2.500,00 2,520,148
Intereses, dividendos y rendimientos asimilados 2.500,00 2.520,19
Resuftados y varizciones del valor rezanable da fa Cartera de

inversiones Financieras {neto} 33.558,48 {24.415,02)
Resultados por enajenaciones (neltos) {8.237,73) (634,83}
- Instrumentes de patrimonia {8.237,73 (634,83}
Variacitn del valor razonable en instrumenlos financieros 12.1 41.797,.21 {23.783,18}
Otros resiftados de explotacion 72.000,00 54.000,00
Comisiones y ofros ingresos percibidos 72.000,00 4.000,00
- D2 asesoramfento a empresas objelc de capital iesge 16.1 72.000,00 54.000,00
MARGEN BRUTO 108.059,48 32.102,47
Otros Ingreses de explofacion 4.088,00 3.211,80
Gasfos de personal 2.2 (92.498,76] (30.056,18)
Ofros gastos de explotacién {23,924,88) {36.701,37)
Amrortizacion def inmeovilizads 8,7 33,10 (308,98}
RESULTADO DE EXPLOTACION (14.305,26) (91.752,50)
RESULTADOQ ANTES DE IMPUESTOS (14.309,26) {91.752,50)
Impuesto sobre benoiicios i 3.571.52 22.938,13
RESULTADO DEL EJERCICIO (10.731,94) (68.814,37)

Las notas 1 a 17 de la memoria adiunta forman parie integrante de la cuenta de pérdidas v ganancias del ejercicio
terminade a 31 de diciembre de 2019
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INTEGRA CAPITAL SCR, S A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE
AL EJERCICIO TERMINADG EL 31 DE DICIEMBRE DE 20192
{Expresado en suros)

A} ESTADOC DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTE
AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

Notas de fa
Memoria 2019 2018
Resultatio de fa cuenta de pérdidas y ganancias 3 {10.731,94) {66,814,37)
Tofal ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio nefo 0,00 0,00
Tofal transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias 0,00 0,00
TOTAL INGRESOS Y SASTOS RECONOUIDOS (F0.731,94) {66.874,37)

B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE
AL EJERCIGIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

Rasuftados de
Otras gfercicios Resultado del
Capifal reservas anteriores ejercicio Total
SALDU AJUSTADC AL 31 DE DICIEMBRE DE 2617 200000000  (1.336,549) (159.592,57) (32.126,38)  1.806.942,57
SALDO AJUSTADG AL 1 DE ENERG BE 2018 200000000  (1.336,54) {169.592,57) (32.128,38  1.806.942,57
Total ingresos y gastos reconocidos a.00 a,60 0,00 {658,854 37} {66.814,37}
Operaciches con socios © propietarios 0,00 0,00 6,00 0,00 0,00
Aumenios de capital 0.00 0.00 0,60 0,00 0,00
Disiribucidn def resultado del sfercicio anierior 5,00 a,00 {32.125,38) 3212838 0,08
Otros movimientos a,00 0,02 4,60 a,00 a.60
SALDO AL 37 DE DICIEMBRE DE 2018 2.000.60000  {1.336,54) {191.720,95) (65.814,37)  1.738.128,14
SALDO AL 1 DE ENERO DE 2018 2.000.600,60 {1.336,54 (191.726,55) {68.514,37) 1.738.728,14
Tolfal ingresos y gastos reconocidos [eX11] a,00 2,08 10,731,584} {10.7.31,04)
Operaciones con socios o propietarios 0,00 0,60 0,60 6,00 0,60
Aumenios da capital 2,00 0,00 0,00 0,00 0,60
Distribucion del resultado del efercicio anterior 0,00 0,00 {68.814,87) 68.814,37 o090
Ofros piovimientos 0,00 0,00 0,00 0,60 4,00
SALDO AL 37 DE DICIEMBRE DE 2019 2.000.000,00  (1.336,54) (250.535,32) {10.731,94)  1.727.396,20

Las notas 1a 17 de [a memeria adjunta fotman parte integrante del estado de cambios en el patrimonio neto del gjercicio terminado
a 31 de diciembre de 2019
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INTEGRA CAPITAL SCR, S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE
AL BEJERCICHO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
{(Exprasado en euros}

Notas de la
Aremoria 2018 2018
A) FLUJOS DE EFECTIVG DE LAS ACTIMIDADES DE EXPLOTACION {58.481,72} {52.418,78)
Resulfads def gjercicio entes de impussios. {$4.305,26} 81.752,50)
Ajustes del resuffado (36.026,38) 22.206.81
Amoriizaoldn de! inmovilizado 6.7 3316 308,98
Ingresos financieros {2.500,60) {2.520,18)
Resuttados por bajas y enajensciones de inshrumsznios financieros 8.237,73 634.83
Variacion da valor razonable eninstrumentos financieros 121 {41.787,21) 2378319
Cambiog en ef capitaf corrignte (11.646,08} 74,605,172
Deudzres y oiras cuentas a cobar (13.335,25) i1.245,28
Acreedores y ofras cusnias a pegar 1.68%9 17 3.358,44
Ofros fiufos de efective de fas zetividades de explotacion 250060 282018
Cobros de interases 2.500,00 2,520,719
B} FLUJGS DE EFECTIVO DE LAS ACTVIDADES DE INVERSION 42.637,85 147.971,73
Pagos por inversiones {48.714,52} {56.600,00)
Instrumenios d2 patimonio d= empresas def grupo y asociadas 5.8 (48.000,0G) {86.000,00)
Préstamos y crédites a empresas del grupo y asociadas 161 (1.612,50) 0,00
Inmovilixedo material [ (525,62} 0,00
Inmoviliads infatigible 7 (176,40} 0,06
Cobros por desinversiones 92.342,37 243.971,73
Instrumanifos de patimonio dz empresas dal grupe y asociadas 8.3 81.762,27 Q.00
Préstamos y crédiios a empresas def grupo y esociades 161 0,00 120.000,00
Otros instrumeanios de patrimonio 52 0,00 123.971.73
Otros sstives financieros 52 580,10 0,00
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTVIDADES DE FINANCIACION 0,00 0.00
D) EFECTQ DE LAS VARIACIONES DE LOS TIFGS DE CAMBIO 0,00 0,64
E) AUMENTO/DISEHNUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (A+B+C+D)} (76.863,87) 95,551,95
EFECTIVO O EQUIVALENTES AL COMIENZO DEE EJERCICKD 1237114, 2F 31.559,32
EFECTIVO O EQUIVALENTES AL FINAL DEL EJERCICIO 110.257,40 127,114,227

tas noias 1 a 17 de la memoria adjunta forman parte integrante del estado de fiujos de efective del ejercicio terminado al 31 de
diciembre de 2019.




INTEGRA CAPITAL SCR, S.A.

MEMORIA CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

1. ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

INTEGRA CAPITAL SCR, 5.A. {en adelante, la Sociedad), inicid su actividad en el afio 2014, Se
constituyd ef 4 de agosto de 2014 bajo la denominacion INTEGRA CAPITAL, SCCIEDAD DE
CAPITAL RIESGO DE REGIMEN SIMPLIFICADQ, S.A. por un pericdo de lempe indefinido , y tiene
establecido su domicilio social en Barcelona, Gran Via de Carles I, 84, 3%, Edificic Trade, Torre
Sur.

La Sociedad fuz inscrita ef 22 de diciembre de 2014 en el Registro Administrativo de la Comisidn
Nacional del Mercado de Valores con el nimero 231 y se rige, principaimente, por lo dispuesio enla
Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se reguian las entidades de capital riesgo {(en
adelanie, LECR), que entrd en viger con fecha 14 de noviembre de 2014, y en lo no previsio por
esta ley, por el Real Decrefo Legislativo /2010, de 2 de julic, por el que se aprueba el fexto
refundido de ia Ley de Sociedades de Capital.

En cumplimiento del plazo legalmente dispuesto, la Junta General de Socios de la Socledad ensu
reunion de fecha 6 de agosto de 2015 acordd adopiar su denominacion actual y adaptar sus
estatuios sociales de conformidad con la LECR. Una vez efectuada la opertuna inscripcion en ef
Registro Mercantil, dicha modificacion estatutaria fue inscrita en el Regisiro Administrative de la
Cormisién Nacional del Mercado de Valores el 4 de diciembie de 2015,

| a Sociedad esta autcgestionada, y fiene por objeto la toma de participaciones temporales en &
capital de empresas no financieras y de naturaleza no inmobiliaria que, en el momento de lafoma
de participacion, no coticen en e primer mercado de Bolsas de Valores o en cualquier otro mercado
regulado equivalente de |z Union Europea o dei resio de paises miembros de la Organizacion para
la Cooperacidn v €l Desarrollo Econémico (en adelante, “OCDE").

Asimismo, la Sociedad podra realizar actividades de inversion en valores emitidos por empresas
cuyo aciivo esta constituido en mas de un 50 por 100 por inmuebles, siempre que al menos los
inmuebles que representen el 85 por 100 del valor contable total de jos inmuebles de 1a entidad
parficipada estén afectos, ininterrumpidamente durante el fiempo de tenencia de fos valores, al
desarrotlo de una actividad econdmica en 0s &rminos previsios en la Ley 35/2008, de 28 de
nioviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y de modificacion parcial de las
leyes de tos Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de no Residentes y sobre ef Patrimonio.

No obstante lo anterior, la Sociedad podra igualmente extender su objeto principal a la toma de
pariicipaciones iemporalas en empresas no financieras gue coticen en el primer mercado de Bolsas
de Valores ¢ en cuzlquier otro mercado regulado equivalente de la Unidén Europea o del resto de
paises miembros de la QCDE, sfempre vy cuando tales empresas sean excluidas de la cotizacion
dentro de los doce meses siguientes a [a toma de participacidn. Por ofra parte, la Sociedad podra
también Invertir a su vez en olras entidades de capital-riesgoe conforme a lo previsio en la LECR.

Ly
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Para ¢l desarroilo de su objeto social principal, la Sociedad podra facilitar préstamos participativos,
asi como ofras formas de financlacion, en esie Gitimo caso Unicamente para socledades
participadas que formen parte del coeficiente obligatoric de inversidn. Asimismo, podran realizar
actividades de asesoramiento dirigidas a las empresas queg constituyan el abjeto principal de
inversion de las entidades de capitai-riesgo, estén o no participadas por la Sociedad.

1.1. Politica de inversiones

La Sociedad tendra su activo, al menos en los porcentajes legalmente establacidos, invertido en
valores emitidos por empresas no financieras y de naturateza no inmobiliaria que, en el momento de
la toma de participacion, no coticen en el primer mercado de las Bolsas de Valores ¢ en cualquier
otro mercado regulado equivatente de la Unién Europea o del resto de paises miembros de la
Organizacién para la Cooperacién y Desarrollo Econdmicos {OCDE), v de acuerde a [a politica de
inversiones fijada por la Sociedad en el manual de autorizacién y en su folleto informative.

En gualguier saso, el activo de la Socledad estard invertido con sujecidn a los limies v norcentajes
contenidos en la LECR y en ia restante normativa que fusse de aplicacion.

Las inversiones a realizar seran de caracter temporal y se realizaran en pequefias y medianas
empresas para financiar sus proyectos de crecimienio, espscizlmente, basados en fa
internacionalizacién de sus modelos de negocio.

1.2.  Cumplimiento de los cosficientes legaies da inversién

La Sociedad deberd cumplir con el régimen de inversiones de las entidades de capital-rizsgo (ECR)
regulado en la LECR, cuyos aspectos fundamentales son los siguientes:

Coeiiciente obligatorio de inversidn

Las ECR adecuaran su politica de inversiones a los criterios establecidos en sus estaiutos o
reglamentos de gesiidn, respectivaments.

En todo caso, deberan mantener, como minimo, &l 80 por ciento de su activo computable, definido
de acuerdo con lo dispuesto en la LECR, en los siguientes activos;

a) Acciones uolros valores ¢ instrumentos financieros que puedan dar derecho & la suscripclon o
adquisicidén de aquéllas y participaciones en el capital de empresas que se encuentren dentro
de su ambito de actividad principal.

b} Préstamos participativos a empresas que se encueniten dentro de sy ambito de actividad
principal, cuya rentabilidad esteé completamente ligada a fos beneficios o pérdidas de ia
empresa de modo que sea nula si la empresa no obtiene beneficios.

¢} Otros préstamos participativos a empresas que se encueniren dentro de su ambiio de
actuacion principal, hasta el 30 por ciento del tetal del activo computable.

d) Acciones o participaciones de ofras ECR, de acuerdo con Jo previsto en fa propia LECR.
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También se entenderan incluidas en el coeficiente obligaforio de inversion la concesitn de
financiacién gue cumpla los requisitos de las lefras b} y ¢} anteriores, ta inversién en acciohes v
pariicipaciones en el capital de emprasas no financieras que cotizan o se negocian en un segundo
mercado de una bolsa espaficla, en un sistema multilateral de negociacién espafiol ¢ en mercados
equivalentes de ofros paises segin lo previsto en la propla LECR, vy la concesion de préstamos
parlicipativos a las mismas.

£ cosficiente abligatorio da inversidn dehers cumplirse al finalizar cada eferciclo social.

Coeficiente de libre disposicidn

El resto del active no sujelo al coeficients cbligatorio de inversién podra mantenerse en;

a) Valores de renta fija negociados en mercados regulados ¢ en mercados secundarics
organizados.

by Participaciones en ef capital de empresas que no se encuentren dentro del ambito de actividad
principal, inciuidas participaciones en instituciones de inversidén colectiva y ECR due no
computen en el coeficiente obligatorio v en EICC.

c) Efectivo. En aguellos casos en los gue estalutaria o reglamentariamente se prevean
reembolsos periddicos formaré parte del coeficiente de liquidez, junto con los demdés activos
aspecialmernte liguidos que precise el Ministro de Economia y Competitividad, o, con su
delegacion expresa, ta Comision Nacional del Mercado de Valores.

d} Préstamos paricipativos.

g) Financiacién de cualquier tipo & empresas participadas que formen parte de su objeto social
principal,

f) Eneicasode SCR autogestionadas, hasta el 20 por ciento de su capital social, en elementos
de inmovilizado necesarios para e desarroilo de su actividad.

Limitacionas de grupo v diversificacidn de las inversiones

Las ECR no pedran inveriir méas del 25 por ciento de su aclivo computable en el momenio de fa
inversion en una misma empresa, ni mas del 35 por clento en empresas perienscientes al mismo
grupo de sociedades, entendiéndose por {al el definide en el articulo 42 del Codigo de Comercio,

Las ECR podran invertir hasta el 25 por ciento de su aclivo computable en empresas petienecientes
2 su grupo o al de su sociedad gestora, tal y como se define en el ariiculo 42 del Cédigo de
Comercio, slempre que se cumplan determinados requisitos contemplados en la propia LECR.

incumplinienios femporales de los limites esiablecides en las inversiones

El coeficiente obligatorio de inversion previsio por ia LECR podra ser incumplido durante los
siguientes periodos:

a) Durante {os tres primeros afios a partic de su inscripeldn en ¢l correspondiente registro de fa
Comisién Nacional del Mercado de Valores.
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b) Durante 24 meses, a contar desde que se produzea una desinversion computable en el
coeficiente obligatorio que provoque su incumplimiento, siempre y cuando no existiese
incumplimiento previo.

Al 31 de diclembre de 2012 y de 2018 la Sociedad cumple con los coeficientes de inversion
obfigatorios o bien se encuentra en alguno de Jos supuestos de incumpfimiente temporal previstos
en la legisiacién vigente indicados anteriormente.

. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
2.1. Marco normativo de informacion financiera aplicable a 1a Sociedad

Las presentes cuentas anuales han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad de
acuerde con el marco normative de informacién financiera aplicable a la Sociedad, que es e
establecido en:

a) Circular 112008, de 30 de diciembre, de la Comision Nacional del Marcade de Valores.
b) Codigo de Comercio y restante legislacion mercantil.

¢} Reai Decreto Legislativo 172010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la
Ley de Sociedades de Capital,

d} Pian General de Contabilidad aprobado por el Reaf Decreto 1514/2007.
e) Eirestode la normativa legal espafiola especifica que resulte de aplicacion.

2.2. Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad, vy se presentan
de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que le resulta de aplicacion y, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en e mismo, con objeto de mostrar fa
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2019 y
de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los fiujos de
efectivo generados durante el gjercicio terminado en esa fecha, Estas cuentas anuales, que han
sido formuifadas por los Administradores de la Sociedad, se someteran a aprobacion por la Junta
General de Accionistas de la Sociedad, estimandose que seran aprobadas sin modificacién alguna.

2.3. Aspectos criticos de la valoracidn y estimacion de Ia incerfidumbre
Los Administradores de la Sociedad han elaborado las cuentas anuales bajo el principio de
empresa en funcionamiento, sin que exista ningln tipo de riesgo importante que pueda suponer

carmbios significativos en el valor de los activos o pasivos en el siercicio siguiente.

No se ha producido ningdn cambio significativo en una estimacion contable que afecte al ejercicio
gctual o que pueda afectar a2 los ejercicios futuros,
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A pesar de que los Administradores han realizado sus estimaciones en funcidn de la megjor
informacién disponible a2 la fecha de formulacion de estas cuentas anuales, &s posible que
acontecimientos que, en su caso, pudieran tener lugar en el futuro obliguen a modificarkas (alalza o

ala baja) en préximos ejercicios, lo que se haria de forma prospectiva conforme a lo establecidc en
marco coniable aplicable.

2.4, Comparacion de la informacion
La intormacion contenida en estas cuenias anuaies relativa al gjercicio 2019 se presenia tnica y

exclusivamentie, a efectos comparativos, junto con ta informacion correspondiente al ejercicio 2018,
no existiendo causas que impidan la comparacion de la informacion de ambos gjercicios.

. APLICACION DE RESULTADOS

Los Administradores de la Sociedad propondran a la Junta General de de Accionistas ia siguiente
aplicacion det rasultado del elercicio 2019

Ejercicio 2018 Ejercicio 2018

Base de Repario:

Pérdidas y gansencias (10.731,34) (68.814,37)
Total (10.731,84) (68.814,37)
Aplicacion:

A resulfados negativos da ejercivios anteriores (10.737,84) {68.874,37

Total {10.731,94} {68.814,37)

. NORMAS DE REGISTRC Y VALORACION

Les principales criterios de regisiro y valoracion utilizados en la elaboracién de [as cuentas anusles
de |3 Sociedad correspondientes al ejercicio 2019 han sido los siguientss:

4.1, Actives financieros

La Sociedad reconoce un activo financiero en su balance cuando se convierle en una parte
obligada del contrato o nagocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

Los criferios ulilizados en las diferentes categorias de activos financieros son los siguientes:

a} Préstamos y pattidas a cobrar

En esta categoria se incluyen los créditos originados a cambio de entregas de efective y otra
financiacion otorgada por la Socledad, que no siendo instrumentos de patrimonio ni derivados,
presentan unos cobros de cuantia determinada o determinable ¥ aue no se negocian en un
mercado activo. Estos activos financieros son valorados inicialmente por su valor razonable, que
equivale al precio de la transaccién, es decir, & valor razonable de la contraprestacion entregada
mas todos los costes de la ransaccion que [e son directamente atribuibles.
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Posteriormente, estos activos se valoran en base a su coste amoertizado, imputando en la cuenta de
pérdidas y ganancias jos intereses devengados. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se
espere recibir en un piazo de fiempo inferior a un afio, $& valorah por su valor nominal siempre vy
cuando el efecto de no actualizar os fiujos de efectivo no es significativo.

Los depositos v fianzas se reconocen por el importe desembelsado para hacer frente a los
compromisos contractuales.

Las variaciones de las correcciones por daterioro del valor de estos activos financieros por
diferencia enfre el valor en libros y el valor actual de los flujos de efective recuperables estimados
$e reconocen como un gasto o un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

b} Inversiones en eqpresas del yrupy v asociadas

Se considera empresa del grupo aquelia sobre la que la Sociedad tiene capacidad para ejercer
control. Dicha capacidad se manifiesta, en general aungue no Gnicamente, por fa propiedad, directa
o indirecta, de mas del 50% de los derechos de vote de la socledad participada. Se entiende por
control el poder de gobernar las politicas financieras y operativas de una entidad con &l fin de
obtener beneficios de sus actividades.

Se considera empresa asociada aquella sobre |z gue la Sociedad puede ejercer influencia
significativa, aungue no control. £n general, se entiende que existe influencia significativa cuandola
Sociedad mantiene, directa o indirectaments, una participacion igual o superior al 20% de los
derechos de voto de la sociedad participada.

Las inversiones en empresas del grupo y asociadas se consideran como capital-inicio cuando se
trata de participaciones en empresas no cotizadas con menos de tres afios de existencia.
Adicionaimente, también se consideran aquellas inversiones correspondienies a entidades que,
teniendo mas de tres afios de existencia, no han obtenido resultades positivos duranie un periodo
de dos afios consecutivos en los (ltimos cinco y dichos resultados hayan side verificados por un
experto independiente. Esta Ultima definicidn no podrs aplicarse fransourridos tres afios desde la
inversion inicial sn et valor,

Las inversiones en empresas del grupo y escciadas se valoran inicialmente al coste, que eguivale al
valor razenable de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccién que sean
dhirectamente atribuibles, y el importe de los derechos preferentes de suscripcion y similares que, en
sU caso, se hubieran adquirido.

Posteriormente, estas inversiones se valoran por su coste mencs, en su caso, & importe
acumulado de las correccienes valorativas por deferioro. Ei importe de la correccion valorativa se
calcula como la diferencia entre el valor en libros v el valor recuperable. Salve mejor evidencia, en la
estimacion del deterioro de esta clase de activos se toema en consideracion al valor razonable de la
inversién. £n aquellos casos en que no se hayan producido transacciones recientes del propio valor
en condiciones de independencia muiua entre parfes interesadas y debidamente infarmadas, &l
valor razonable se determing, salvo mejor evidencia, utilizande el criterio del patrimonio neto o valor
tecrico contable que comespenda a dichas inversiones en el patrimonio nefo de la entidad o del
grupo consolidado, corregido en el imporie de las plusvaliss o minusvalias tacitas, netas de
impuestos, existentes en el momente de la valoracion.
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E£n cualguier caso, se informa en cuenias de orden del balance del imporie de {as plusvalias
[atentes nefas de impuestos que, en su caso, se determinen por comparacion del cosie de la
inversién con su valor razonable, que salvo mejor evidencia se calcula conforme al valor tedrico
contable ajusiado y corregido por las plusvalias y minusvalias tacitas existentes al clerre del
gjercicio.

El valor recuperable de las inversiones también puede determinarse mediante la aplicacion de ofros
modeics v téonicas de valaracian generaimente admitidos en iz praciica, enire los qua se incluyen
méicdos basados en el descuento de flujos de efeciivo fuluros estimados, considerando ias
perspectivas de negocio futuras existentes a Ia fecha de la valoracian, siempre que resulten mas
representativos por la naturaleza o caracteristicas de los valores y garanticen, de acuerdo con
criterios de mé&xima prudencia, el mismo nivel de confianza en el caleulo del valor estimado de
realizacion de la inversion de gue se bale.

Enicdo caso, cuzlguisra que sea el modelo o téenica de valoracidn utilizados, para determinar el
valor razonable de estas inversionas, se fieng en cuenta los heches o circunsiancias de caracter
contingente gue puedan alierar o transformar el valor de las inversiones, desde el mismo momento
en gue se originen o se tenga conocimiento de elios.

Las corracciones valorativas por deterioro, en su caso, asl como su reversion, se registran como un
gasto o uningreso, respectivamente, enla cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion tiene como
limite el valor en libros de [a inversion gue ssiaria reconocida en ia fecha de reversion si no se
hubiese registrado el deteriore de valor,

Las inversiones en empresas del grupo y asociadas consideradas como capitai-inicio, si existen, se
valoran a su coste, v las correcciones valorativas por deterioro, ensu caso, se reflejan en cuentas
de orden cuando hay un dictamen del Conseio de Administracion de {a Sociedad ceriificando que se
esia cumpliendo con el plan de negocio de la empresa.

¢} Activos financieros mantenidos para neqociar

En esta categoria se incluyen los actives financieres adquiridos con el proposito de venderlos a
corto plazo, {valores representativos de deuda ¢ fondos de inversion).

Se valoran por el valor razenable, es declr, @l precio de la transaccion, que equivaldra al valor
razonable de la contrapresiacion eniregada. Los costes de la transaccion directamente atribuibles
se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias. Después de su reconocimienio inicial los
cambios due se producen en el valor razonable se impuian en la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio, ’

d) Efectivo v ofros medios ffquidos equivalentes

En esta categoria se registran el efectivo en caja y bancos, depdsitos a fa vista vy adquisiciones
temporales de activos a plazo no superior a fres meses que son rapidamente convertibles en
efectivo y que no estan sujetas a un rigsgo significativo de cambio de valor.

e) Baia de activps financieros

i os criterios utilizados para dar de baja un activo financiero son gue haya expirado ¢ se hayan
cedido los derechos coniractuales sobra los flyjos de efective del active financiere, siendo necesario
gue se hayan fransferido de manera sustancial los riesgos y beneficios inharentes a su propiedad.
Una vez se ha dado de baja el activo, el beneficio ¢ pérdida surgida de la operacién formara parie
del resultado del gjercicio en el cual ésta se haya producido.

I3
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4.2. Inmovilizado material

El inmovilizado material figura valorado 2 su coste de adquisicién, nefo en su caso de Ia
correspondiente amortizacion acumulada y de las pérdidas por deterioro que pudiera haber
exparimentado. El precio de adquisicion incluye, ademas delimporte facturado después de deducir
cualquier descuento o rebaja en el precio, todos los gastos adicicnales y directamente relacionados
que se producen hasta la puesta en funcionamiento det activo.

Los costes de renovacitn, ampliacién o mejora son incorporados como a mayor valor del bien
Gnicamente cuando suponen un aumento de su capacidad, productividad o prolongacién de su vida
util. Los gastos periodicos de mantenimiento, conservacion y reparacion se imputan a resultados
como gasio del ejercicio en el que se incurren,

La amortizacion se calcula a partir de su entrada en funcicnamiento, aplicando el método lineal
sobre el coste de adquisicion de los activos menos su valor residual estimado, que en general es
nulo. En particular, los equipos informaticos se amartizan linealmente aplicande un coeficiente de
amortizacion anual del 25%.

4.3. Inmovilizado intangible

Elinmovilizado intangible se reconoce inicialmente por su coste de adquisicion y, posteriormente, se
valora a su coste minorade porla correspondiente amortizacién acumulada y por las pérdidas por
deterioro gue, en su caso, haya sxperimentade.

Los activos intangibles se amortizan sistematicamente a partir de su entrada en funcionamiento, en
funcion de su vida Giil estimada y de su valor residual. Al menos al cierre de! ejercicio, se evalia la
exislencia de indicios de deteriore, en cuyo caso se estiman los im portes recuperables,
efectuandose las correcciones valorativas gue procedan.

En particuiar, las aplicaciones informaticas registradas corresponden a los costes de adquisicion
incurrides en refacion con los sistemas informaticos basicos para la gestion de la Sociedad. Su
amaortizacion se realiza linealimente aplicando un cosficients de amortizacion anual del 33%,

4.4. Pasivos financieros

La Sociedad reconoce un pasivo financiero en su balance cuando se convierie en una parie
obligada del confrato o negogio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

Los pasives financieros clasificados como débitos y partidas a pagar incluyen los pasivos
financieros distintos de los instrumentos derivados o de los pasivos financieros mantenidos para
negociar. Inicialmente, estos pasivos financieros se han registrado por su valor razonable quees el
precio de la transaccion ajustado por los costes que han side directamente atribuibles, Los intereses
devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias segiin el criterio del devenge. No
obstante, aquellas partidas cuyo importe se espara pagar en un plazo inferior a un a#io, se valoran
por su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los fiujos de efectivo no es
significativo.

Los pasivos financieros son dados de baja cuando la obligacién se ha extinguido. La diferencia
entre el valor en libros del pasivo financiero y ta contraprestacion pagada incluidos los costes de
transaccion atribuibles, se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio en que tenga
fugar,
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4.5. Impuesto sobre beneficios

Elimpuesto sobre beneficios se considera como un gasio a reconocer en la cusnta de pérdidas v
ganancias, y esta constituido por el gasto o ingreso por el impuesto corriente ¥ el gasto o ingreso
por el impuesto diferido,

Elimpuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface la Sociedad como consecuencia
de las liquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, una vez conglderadas las deducciones,
bonificaciones y pérdidas fiscales compensables de ejercicios anteriores, y noteniendo en cuenta
las retenciones y pages a cuenta.

El gasio 0 ingreso por impuesto diferido se corresponde con ef reconocimienio v la cancelacion de
fus pasivos y activos por impuesto diferide, que surgirdn de las diferencias temporarias onginadas
por la diferente valoracion, contable v fiscal, de los elemenios patrimoniales. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasivos par impuesto diferido, mieniras que las diferencias
temporatias deducibles v los créditos por deducciones y bonificaciones gue queden pendientas de
aplicar fiscalmente, dan lugar a activos por impuestoe diferido. A esios efectos, se consideran
diferencias temporarias las derivadas de las variaciones de valor imputadas en patrimonio de los
activos financiercs considerados como disponibles para de ia venta.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen sismpre; por el conirario, fos actives por impussio
diferido sdlo se reconocen en la medida en que resulte probable que la Sociedad dispenga de
ganancias fiscales fulwras aue permitan la aplicacidn de estos activos. Fste criterio aplica al
reconocimiento de los derechos por compensacién de pérdidas fiscales, siempre que se cumpla
con el plan de negocic de la Sociedad de acusrdo con dictamen del Consejo de Administracion de
la Sociedad. La memoria inferma sobre |a existencia de las pérdidas fiscales a compensar, y se
incluye en cuentas de orden del balance el imporie de las mismas.

La cuantificacion de los activos y pasivos por impuestos diferidos se realiza considerando los tipos

de gravamen esperados en el momente de su reversion. Las modificaciones en las normas.

iributarias dan lugar a fos correspondientes ajustes en esta valoracion.

4.8, Reconocimiento de ingresos y gastos

Los intereses y dividendos de actives financieros devengados con posterioridad a) momento de ba
adquisicion se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los infereses
uiitizando &] metodo del tipe de interés efectivo v los dividendoes cuando se declare &l derecho del
socio a recifirlo. La periodificacion de fos intereses provenientes de la cartera de activos financieros
se efectlia mediante adeudo en la cuenta de activo correspondiente y abeno simultanee a Iz cuenta
de resultados, y la pericdificacidn de los gastos de financiacidén se efectia mediante ahono en
cuentas de pasivo ¥ adeudo eh la cuenta de resuftados.

Los ingresos y gastos no financieres se reconocen contablemente de acuerdo con el principio del
devengo.
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5. ACTIVOS FINANCIEROS
5.1 Efeciivo y otros activos liquidos equivalentes
Este epigrafe corresponde a saldos en cuentas corlentes de libre disposicién en bancos,
ramunerados a los tipos de Interés de mercado. Durante los ejercicios 2012 vy 2048 no se han
devengado intereses por saidos de tesoreria.

5.2 Inversiones financieras

La clasiiicacion de las inversiones financieras al 31 de digiembre de 2019 y 2018, sin incluir las
inversiones en el patrimonio de empresas del grupo y asociadas, es la siguiznte:

Inversiones financieras a tip Inversicnes financieras a o/p
Valores Valores
Instrurn. de  represent.  Cré&diios v Instrum. de represent Créditos ¥
Categorias patrimonio  de deuda olros patrimonio  de deuda ofros Fotal

Activos a valor razonable con

cambfos en pdas. y ganancias 0,00 0,00 0,00  468.070,85 0,08 0,00 468.070,85
- Marntenidos para negociar 0,00 a.00 G800 488.070.85 a,00 8,00 469.070,85
Préstamos a empresas del grupo 0,00 0,00 100.000,00 0,00 0,08 1.072,50 107.0%2,59
Ofros préstamos y pariidas a cabrar 0,00 6.08 1.284,00 42,00 0,60 18.755,00 20.018.00
Totaf ejercicio 2019 8,00 0,00 107.264,00 469.070,85 9,00 15.767,50 580.902,35

Inversiones financieras a ip inversiones financieras a c/p
Valores Valores
Instrum. de represent.  Créditosy Instrum.de represent. Créditos i
Categotias patrimanio  de deuda ofros patrimonio  de deuds 005 Total

Aclivos a valor rozonable con

cambios en pdas, ¥ ganancias 0,00 0,00 0,00 427.273,64 0,00 0,60 $27.273.64
- Mantenidos para negociar Q.00 0.60 0,00 427.273,64 Q.00 0,00 427.273.64
Fréstamos a empresas del grupe 0,00 8,00 0.00 8,00 0,00  100.000,09 100.000,00
Ofros préstamos y partidas a cobrar 0,00 0,00 1.844,70 3,60 8,00 3.028,00 4 869,10
Total efercicio 2018 0,00 0,80 1.844,70  427.273,64 0.00  103.02500 532, 142,74

Los préstamos a empresas del grupe corresponden a un préstamo participative realizado en el
gjercicio 2017 que se informa en la nota 18,1,

Elimporte de otros préstamos y partidas a cobrar a largo plazo corresponde al depdsito de garantia
dei contrato de arrendamiento que se informa en [a nota 8.
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La composicion y movimiento de los actives financieros mantenidos para negociar se detalla a

continuacion:
Saldo Entradas & Safdo
iniciaf precio de Varfaciones final
Descrincion a 01/01/19 adguisicion Safidas de valor a31/12/19
Fandos dg inversion 427.273,684 0,00 0,00 47.787,21 469.070,85
Tatal 427.273,64 3,60 4,00 41.787,21 469,070,85
Baido Eniradas a ) Salda
inicial precio de Variaciones iinat
Lescripeién a 01/07/18 adgulisicién Safidas de valor a 31H12/18
Fondas de inversicn 575.663,3% 0.0C {124.608,56} {23.783,19) 427.273.64
Total §75,663,39 0,00 {124.608,56) (23.783,19) 427.273,64

5.3 Instrumentos de patrimonio de empresas del grupo v asociadas

El movimiento dei epigrafe de insfrumentos de patrimonio de entidades objeto de capital riesgo a
largo plazo del balance durante los ejercicios 2018 y 2018 ha sido el siguiente:

Saldo Enfradas a Saldo
iniciaf precio de final
Descripeion a 04/61/78 coste Salidas a31/i2/19
Instrumenios de patrimonjo
de empresas no cofizadas 986.014,. 50 48.0006,00  (700.000.00} 934.014,50
Total 986.014,50 48,000,006  (700.600,00} 934.014,50
Saldo Enfradas a Salde
inicial precio de ilnaf
Descripcion & 01/01/18 coste Salldas g 31/12/18
fnstrumentos de pafrimonjo
de empresas rio cotizadas 880.074,50 §6.000.00 0,00 886,014,50
Total 280,074,50 86.000,00 g,00 986.014,50

El defalle de las inversionas que componen este epigrafe ai cierre del ejercicio es el siguiente:

Cosfe

Socledad Participacion adqguisicion
TRANSPORTES ENVASADO Y MANUTENGION, 8.4. 83,897%  440.000.00
TRAKTECH CONSTRUCCIONS MECANIQUES, 5.1. 60% 350.014,50
COMPOX], S.L. 48% 144.600,00
Total 934.0714,50

Ninguna de las enfidades objeto de capital riesgo en que participa Ia Sociedad cotiza en mercados
regulados.
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TRANSPORTES ENVASADO Y MANUTENCION, S.A. tiene su domicilio en la Carretera de Reus-
Constanti km. 3,5, Poligone Industrial Nirsa, Nave A-2 de Reus {Tarragona), siendo su objeto
social la compra, importacion, manutencién, reparacion y comercializacidn de maquinaria de toda
clase y especialmente para el envasado, paletizacion y transporte interno. Las cuentas anuales del
ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2018 de esia scciedad han sido audifadas por |a firma
FORNES, SALAS, Y ASQCIADOS, AUDITCRES, S.L

TRAKTECH CONSTRUCCIONS MECANIQUES, S.1.. tiene su domiciiio en Terrassa (Barcelona),
calle Cordova, n® 41, vy tiene por objete social la comerciatizacion, disefio y fabricacion de
maguinaria y equipos industriales y los servicios de ingenieria. Las cuentas anuales del gjercicio
cerrado el 31 de diciembre de 2019 de esta scciedad han sido auditadas por 1a firma FORNES,
SALAS, Y ASOCIADOS, AUDITORES, S.L.

COMPOX!, S.L. tiene su domicilio en Girona, calle Pic de Peguera, n® 8 — La Creusta, Parc
Tecnolagic, y tiene por objeto soctal la fabricacion y disefio de esfruciuras de compuesios
avanzados. Las cuentas anuales del gjercicio carrado e 31 dz diclembre de 2019 de esta sociedad
han sido auditadas por la firma FORNES, SALAS, Y ASOCIADOS, AUDITORES, S.i..

Altas de pariicipacicnes

Con fecha 19 de diciembre de 2018 [a sociedad AIRBORNE COMPOSITES, S.L (aciualmente
COMPCXL S.L.) acordé una reduccion de su capital social a cero 2uros para compensar las
pérdidas acumuladas, vy acto seguide acordé ung ampliacian de capital por imnartz de 200.000,00
euros medianie la emisién de 200.000 nuevas participaciones de 1 euro de valor nominal cada una,
de las que la Scociedad suscribid y desembeolsé 86.000 participaciones por un imperte coniunto de
86.000,00 euros, tomando una participacion representativa del 48% del capital de dicha sociedad,

Posteriormante, con fecha 110 de abril de 2019 esta sociedad participada acordd una nueva
ampliacién de capital por importe de 100.000,00 euros mediante la emision de 100.000 nuevas
participaciones, de las gue fueron adjudicadas a la Sociedad 48.000 participaciones de 1 euro
totalmenie desembolsadas, manteniends una paricipacién representativa del 48% del capifal.

Baias de participaciones

Confecha 27 de diciembre de 2017 fa Sociedad constituyd, como Unica socia, una nueva sodiedad
denominada TEKNE TEST EQUIPMENT, $.A., con un capital de 100.000,00 euros comptiesto por
100.000 acciones de 1 euro de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.
Esta sociedad participada tenia su domicilio en Barcelona, Averida Diagonal, 477, 4 planta, y su
objeio sooiyl era gt disefio, ia constructién v = comercizlizacion de eulipos de ensayo, maguinaria
industrial y soffware, asi como el mantenimiento de los equipos vy la venta de recambios. Confecha
27 de diciembre de 2018 se acordd 1z disolusion y liquidacion simuitanea de dicha sociedad, que se
enconiraba inactiva, habiéndose heche efectiva la correspondiente cuota de liquidacién en el
gjercicio 2019 y genasrado un resuftado negativo por importe de 8.237,73 eurocs.

Durante el gjercicio 2018 no se predujeron venias ni bajas de participaciones en empresas del
grupo y asociadas.
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Deteriore de participaciones

No se ha reconoccido ningtn deferioro de valor de estas inversiones, por esiimar los
Administraderes de la Sociedad que es recuperable fa fotalidad de su valor en libros. Tal como se
incica en la nota 4.1.b, y dado que no se han producido transacciones recientes ni existe mejor
evidencia, el valor razonable de estas inversiones se ha determinado censiderando el criteric del
patrimonio neto de la entidad, corregido en el importe de las plusvalias y minusvaiias facitas, netas
de impuestos, exisientes en el momento de ta valoracién. Asimismo, los Administradores de ia
Sociedad han tenido en cuenta, para determinar el valor razonable de estas inversiones, las
perspeciivas de negocio de [as empresas participadas existenies a la fecha de clerre para los
siguienies gjercicios.

Compromises de venia de valores

Mo existen compromisos de venta ni cbligaciones de recompra de valores de empresas
participadas propiedad de la Sociedad al cierre de los ejercicios 2019 y 2018,

Situacién patrimoniz! de |as sociedades participadas

A continuacidn se detalla la situacion pairimonial de las socledades participadas al 31 de diclembre
de 2018
Resultados
Resarvas, pritha negativos de Total
emision y ofras gjercicios  Resulfiado de  Resulfado patrimonio
Sociedad Capital aporfaciones anfericres explotacion  def efercicic nefo
TRANSPORTES
ENVASADO Y
MANUTENCION, S.A. 524.000,00 000  (236.85540)  118.568,47 13113868  418.283,28
TRAKTECH
CONSTRUCCIONS
MECANIGUES, 5.L. 300.217,80 257.941,88 {177.958,85) (148.912,45) 787330 388,114,171
COMPOX], 8.L. 300.060,00 651.655,34 Q.00 (206.272,53) (228.016.04) 723.638,30

La sociedad participada TRANSPORTES ENVASADD Y MANUTENCION, S.A contaba al 31 de
diciembre de 2018 con un préstame participative por impene de 31.509,73 euros formalizado can
un accionista minotitario, que en 2019 ha side cancelado en su totafidad. Asimismao, esta sacisdad
participada cuenta con un préstamo participative de la empresa del grupo DIVERSA ACTIUS, S.L.,
con vencimianto en 2020, cuyo impoerte pendiente al cierre de los gjercicios 2019 y 2018 ara de
80.600,00 euros y 325.000,00 euros, respectivaments.

La sociedad participada TRAKTECH CONSTRUCCIONS MECANIQUES, S.L. cuenta al 31 de
diciembre de 2019 y 2018 con un préstamo participativo por impoerte de 100.000,00 euros, del que
se informa en la nota 16.1.
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5.4 Deudores

La composicion de aste epigrafe del activo corriente al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el

siguienie;
Efercicio Efercicio
2019 2018
Clientes 18.755,06 3.025,00
Hacjenda Publica deudora por devolucison de impussios 17.257.85 17.261,69
Haclenda Publica deudora por IVA 0,08 2.380,97
Total 3601285 22877,80

6. INMOVILIZADO MATERIAL

£l movimiento de las partidas incluidas en este epigrafe durante los ejercicios 2019y 2018 ha sido

el siguiznie:

Equipos para

Rprocesos de

infonmacion

Coste saldo inicial efercicic 2018 872,56
Coste saldo final ejercicio 2018 972,56
Coste saldo inicial efercicio 2019 972,56
Altas del gfercicio 525,62
Cosle saldo final ejercicio 2019 1.498,18
Amoertizacion acumulada safdo inicial ejercicio 2018 {729,42)
Dotacién & la amortizacion del efercicio {243,14)
Amorlizacion actnmlada saldo final ejercicio 2018 {972,56)
Amoriizacion acumufada saldo inicial ejercicio 2018 {972,58)
Dotacién a la amortizacién del ejercicio (27,36}
Amorfizacidn acomulads saldo final gjercicio 2018 {988,82)
VALOR NETC CONTABLE FINAL EJERCICIO 2018 6,00
VALOR NETO CONTABLE FINAL EJERCICIO 2019 498,26

La viga Glil de fos equipos informaticos se estima en un periodo de custro afos,

Al 31 de diclembre de 2019 y de 2018 los elementos del inmovilizado material totalmente
amortizados ascienden a 972,56 euros.

La Sociedad no ha efectuado corresciones valorativas por deterioro de los bienes de inmovilizado
material, por no estimarlas necesarias.

La Saciedad sigue la politica de contratar todas las pélizas de seguros que estime necesarias para
dar cobertura a los posibles riesgos que puedan afectar a los elementos del inmovilizado material.

En el transcurso de los gjercicios 2079 y 2018 no se han reconocido resultados derivades de la
enajenacion o disposicién por otros medios de elementos del inmovilizade material.
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INMOVILIZADO INTANGIBLE

Eimovimiento de las partidas incluidas en este epigrafe durante los glercicios 2018y 2018 hasido
el siguiente;

Aplicaciones
informéticas
Coste saldo inicizl elerelcio 2018 216,87
Cosle saldo final ejercicio 2018 215,97
Coste saldo inicial eferciclo 2019 216,97
Altas del gfercicio 176,40
Cosfe saldo final ejercicio 2018 383,37
Amortizacion acumulada saldo infcigl efercicio 2078 {157,713}
Dotacién a la amortizacicn del ejercicio (65,84}
Amoriizacidn acumifada saldo final ejercicio 2018 {216,97}
Amortizacion acumulada saldo inicial efercicio 2018 (216,97}
Dotacién a la amordizacion del efercicio (5,74}
Amorfizacién acumiada saldo final efercicic 2019 {222,71)
VALOR NETO CONTABLE FINAL EJERCICIO 2018 0,00
VALOR NETO CONTABLE FINAL EJERCICIO 2018 170,66

La vida 0fil de las aplicacicnes informaticas se estima en un pericdo de tres afios.

Al 31 de diciembre de 2018 v de 2018 los elementos del inmovilizado intangible totalments
amorttizados ascienden a 216,97 euros.

L& Sociedad no ha efectuado carrecciones valorativas por deterioro de los bienes de inmovilizado
intangible, por no estimarlas necesarias.

En el transcurso de los gjercicios 201¢ v 2018 no se han reconocido resuliades derivados de fa
enajenacion o dispesicién por otros medios de elemeantos del inmovilizado infangible.

ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

Al clerre de los ejercicios 2019 y 2018 la Sociedad tenia formalizado un contrato de arrendamiento
de servicios come arrendataric, correspondiante a las oficinas donde tiene establecido su domicilio
social, con las siguientes condiciones:

Fecha de inicio Perfodo de duracién Precio {IVA no incluldo)
noviempre 2074 & meses renovables 727,55 suros/mes

Asimismo, al cierre de los ejercicios 2019 v 2018 ta Scciedad tenia formalizado el contrato de
arrendamiento de un vehiculo con las siguientes condiciones:;

Fecha de inicio Perfodo de duracidn Precio (IVA no incluido)
Julio 2015 48 meses 474,47 eurogines
julio 2678 48 meses 362,43 eurosines
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9. PASIVOS FINANCIEROS

La composicion del epigrafe de acreedores y cuentas a pagar del pasive corrients al 31 de
diciembre de 2019 y 2018 es [a siguients;

Ejercicip Ejercicio

2018 2018
Acreedores por prestacion de servicios 5.496.24 7.028,01
Hacienda Publica acreedora por ratencionss practicadas 6.150,56 5.916,48
Hacjenda Publica screedora por VA 2.304,59 0,00
Crganismos de la Seguifdad Sodial avieedutes 821.38 1.141,11
Total 18.772,77 14.083,60

El saldo de acreedores por prestacion de servicios al cierre de fos ejercicios 2019 y 2018 incluye
2.500,00 euros correspondientes a facturas pendientes de recibir.

Informacién sabre los aplazamientos de pago efectuadoes a proveedores. Disposicion adicional
fercera “Ceber de informacion” de [a Lev 15/2010, de 5 de julio,

A continuacion sa detalla la informacién requerida sobre pagos a acreedores comerciales:

Efercicio 2018 Elercicic 2018

Dias

Periodo medio de pago a proveedores 58 4,1
Ratio de oparaciones pagadas 51 3,7
Ratio de opsraciones pendientss de page 12.4 7.1

Importe

feuros)
Total pagos realizados 37.596.16 33.491,79
Total pagos pendientes 3.996.24 4.5626,07

£l plazo méximo legal de pago aplicable a ia Sociedad segtn ia Ley 3/2004, de 29 de diciembre,
por [a que se establecen medidas de lucha contra [a morosidad en las cperaciones comersiales,
es de 60 dias,
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El movimiento habido en los epigrafes de esta agrupacion durants fos gjercicios 2018 y 2018 ha sido

el siguiente:
Saldo Saldo
infcial Distribucidn  Resulitado final
Conceplo a 01/61/18 Aumentos resiiados  del gfercicio a 31/12/19
Capital 2.000.000,00 0,00 0,00 0,00 2.000.000,00
Reservas (1.336,54) 0,60 0,00 0,00 {1.338,84)
Resultados de efercicies anterioras (191.720,95) 0,00 (68 814,37} 0,08 {260.535,32)
Resultado del efercicic {68.874,37) 0,00 6881437  (16.731,94) {10.731,94)
Total 1.738,128,14 .00 0,00 {(10.731,94) 1.727.396,20
Salde Saldo
inlcial Distribueién  Resuftado sinal
Concepio a 071/01/18 Aumentos resiftados  del gjercicio a 31/12/18
Capitaf 2.006.000.00 0,00 0.00 0,00  2.000.000,00
Reservas 1.336,54) 8,00 0,00 0,60 {1.336,54;
Resultados de efercicios anferiores  (159.582,57) 0,00 (32.128.38) 0,00  (1891.72095)
Resulfado del sjercitio {32.728,38) 0,00 32.128,38  {68.814,37) {68.874,37}
Toial 1.806.242,51 4,06 0,80  {68.814,37) 1.738.128,14

10,1 Capital soclal

La Sociedad se constituyd con un capital sccia) de 2.000.000,00 de eurcs representado por 20.000
acciones de 100,00 euros de valor nominal cada una de ellas, que se encuentran integramente
suscritas y desembolsadas en su totalidad. Al 31 de dicierbre de 2019 y 2018 la totalidad del capital
social de |z Sociedad se encuentra suscrito por personas fisicas.

11. SITUAGION FISCAL

11.1 Impuesto sobre beneficios del ejercicio

La conciliacion entre el resuliado del ejercicio v la base imponible prevista en & Impuesto sobys
Sociedades al 31 de diciembre de 2018 y 2018 es la siguiente:

Efercicio 2019 Ejercicio 2018
Saldo de ingresos y gastos del gfercicio (16.731,84}) {68.814,37}
Impuesto sobre Sociedades {3.877,32) {22.838,13}
Base imponible (resuffado fiscal} (14.308,26) {97.752,50)
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La composicion del gastofingreso por impuesto sobre beneficios es como sigus:

Elercicio 2019 Ejercicio 2018

Crédito fiscal por pérdidas a compensar {256% sobre base imponibla) (3.577,32} (22.938,13)

Gasto (ingreso) segiin cuenta de pérdidas y ganancias {3.577,32) {22.938,13}

11.2 Pérdidas fiscales a compensay v activos por impuesto sobre beneficios diferido

L& Sociedad dispone de las siguiertes bases impanibles negatfivas pendientes de compensar con
beneificios fiscales futuros:

Fendiente

Afio de origen Base imponible Aplicado aplicacién
2014 (16.957,05) 0.00 {16.857,05}
2015 {171.240,66) 0,00 {111.240,66}
2078 {86.374,44} 0,00 (86.374,44)
2017 (42.837,84) 0,00 {42.837.84)
2018 (97.752,50) G.00 (91.752,50}
2079 (14.308,26} 0,00 {14.309.26)
(363.471,75) 8,00  {363.471,75)

£l aciivo por impueste diferido registrado al 31 de diciembre de 2019 por imporie de 90.867,95
euros corresponde al crédito fiscal derivado de las bases imponibles negativas detalladas
anteriormente. Tal come seindica en la noia 1, la Sociedad infcld su actividad en el gjercicio 2014,
estimarklose que en un plazo inferior a diez afios oblendrd beneficios fiscales suficientes que
permitan cornpensar estas bases imponibles negativas.

11.3 Ejercicios abiertos a inspeccidn

Segun establece |a legistacidn vigente, los impuestos no pueden consitderarse definitivamente
liquidados hasia que fas declaracionas presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades
fiscales o haya transcurride el plazo de prescripcion de cuatro afios.

A 31 de diciembre de 2019 la Socledad tiene abierto a inspeceidn los ejercicios 2015 al 2019 para
todos los impuestos que le son aplicables. Los Administradores de la Sociedad consideran qua se
han practicado adecuadamente las {iguidaciones de impuestos, por jo que, atn en caso de que
surgieran discrepancias en la interpretacidn de la normativa fiscal aplicable a las operaciones
realizadas por fa Sociedad, los eveniuales pasivos resuitantes, en caso de materializarse, no
afactarian de manera significativa a las cuentas anuales de la Sociedad.
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12. INGRESOS Y GASTOS
12.1 Resultados financigros
Tal como se indica en lanoia 5.3, la baja por iguidacion de la participacion en |a sociedad TEKNE
TEST EQUIPMENT, S.A. ha generado un resultado negativo del ejercicio 2019 por importe de
8.237,73 euros.

Eil desglose de fa variacion del valor razonable en instrumentes financieros en los ejercicios 2019y
2018 es el siguiente:

Descripeion Plusvalias  Minusvalias VarigeiGn
Faondos de inversion 52.555,77 {10.758,56) 41.797.21
Tofal ejercicio 2019 52.558,77  (10.758,58) £1.797,21

Descripcion Plusvaliss  Minusvalias Variacion
Fondas de inversidn 30.237,82  {54.021,01) {23.783,18}
Total ejercicio 2018 30.237,82  {54.021,01) {23.783,19)

12.2 Personal y ofros gastos de explotacién

La Sociedad esta autogestionada, los gastos de personat de los ejercicios 2079 y 2018, por
importes de 92.49876 euros y 90.056,18 euros respectivarnente, corresponden al personal
empleado por la misma.

Los honerarios relativas a los servicios de auditoria de cuentas anuales de la Sociedad
correspondientes al ejercicic 2019 ascienden a 2.500,00 euros (2.500,00 eurcs en ef sjercicio
2018). Durante los ejercicios 2019 y 2018 no se han facturado servicios adicionales por parte del
auditor de fa Sociedad o por emprasas vinculadas al mismo.

13. CUENTAS DE ORDEN
Los saldos de ciras cuentas de orden reflejan el importe de fas pérdidas fiscales a compensar (ver
nota 11.2), asi como las plusvalias latentes calculadas por comparacién enire el coste de las
inversiones en instrumentos de patrimonio de empresas del grupo y asociadas y su valor tedrico
contable al ciarre del ejersicio (ver notas 4.1.b y 5.3).

14. GESTION DEL RIESGO ASOCIADO A 1.0S INSTRUMENTOS FINANCIEROS
La Sociedad esta expuesia a determinados riesgos financieros relativos a las inversiones en

sociedades, objetivo fundamental de su actividad. La limitacion de los rlesgos financieros se efectda
conforms a las politicas aprobadas al mas alto nivel ejecutive.

b
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a} Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se deriva jundamentalimente de ias inversiones mantenidas en pequefias y
medianas empreseas. El objetivo principal de fa politica de inversiones de la Sociedad es maximizar
fa rentabilidad de las inversiones, manieniende los riesgos controlados. A essios efecics, la
Sociedad controla la composicidn de la cartera con €l objeto de avitar reslizar inversiones con una
alta volatilidad.

b) Riesgoe de crédite

El riesgo de crédito se origina en la posibilidad de pérdida derivada per ef incumplimiento fotal o
parcial de las obligaciones contractuales de las contrapartes de la Sociedad.

Con cardoter general, la Socledad mantiene su tesoreria y activos liquidos en entidades financieras
de elevado nivel crediticio. Adicionalmente, no hay concentraciones significativas de riesgo de

crédifo en la Sociedad.
¢) Riesgo de fiquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad de que la Socledad no disponga de fondos liguidos, ¢ que no
pudiese acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer
frente en todo momento a sus obligaciones de pagoe. Los instrumentos financieros de la Sociedad
comprenden efectivo y activos financieros de alta liquidez. Asimismo, la Sociedad tiene otros activos
Y pasivos financieros tales como cuentas a cobrar y a pagar por operacionas de frafico.

L& Socledad lleva a cabo una gestion prudente del riesgo de figuidez, fundada en el mantenimiento
de suficiente efectivo y valeres negociables y capacidad suficiente para liquidar posiciones en el
mercado. Al 31 de diciembre de 2019 vy 2018 ia Sociedad no tisne obligaciones de pago
significativas, v las existenies estan cubiertas suficientemente por el efectivo y otros aclivos
liquidos.

15. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Con postetioridad a fa fecha de clerre del gjercicio, no han ccurrido hechos significativos gue
afecten a tas cuentas anuales de 1a Sociedad a esa fecha.

EHo no obstante, la rapida propagacion del brote de coronavirus COVID-18 por todo el mundo ha
devenido en pandsmia global desde el pasado 11 de marzo declarada por la Organizacién Mundial
de la Sailud. Para mitigar los impactos econdmicos de esta situacion de crisis sanitaria, entre otras
medidas, con fecha 18 de marzo de 2020 ha sido publicado el Real Decreto-ley 82020, de 17 de
marzo, de medidas urgentes extraordinarias para hacer frente al impacto econdmico y social del
COVID-18.

La excepcionalidad e incertidumbre de esta situacion sin precedentes sobrevenida con posterioridad
al cierre del ejercicio no permiten, a la fecha de formulacion de las cuentas anuales, evaluar las
consecuencias derivadas del COVID-19 ni pronosticar cémo evolucionara una situacion de estas
caracterisiicas. En este sentido, ia Sociedad ha puasto en marcha un plan de accidn para seguirlas
recomendaciones y normas emitidas por kas autoridades, proteger a sus empleades y minkmizar et
potencial impacto del coronavirus en sus actividades.
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La Sociedad considera que estos aconiecimientos no implican un ajuste en tas cuentas anuales
correspondientes al gjercicio ferminado &l 31 de diciembre de 2019 y estima que, conforme a las
estimaciones mas acluales y a la posicidn de tesoreria a la fecha, no compromeaten [a aplicacidn
del principic de empresa en funciohamisnto

OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

16.1 Sociedades del grupo

Durante el ejercicio 2019 la Sociedad ha facturado a 12 sociedad del grupo TRANSPORTES
ENVASADO Y MANUTENCION, 5.A. servicios de asesoramiento por lmporte da 30,000,060 euros.
{36.000,00 euros en 2018) Asimisme, al cierre def sjercicio 2018 mantenia con dicha scciadad un
saldo pendiente de cobro de cliente por importe de 8.075,00 surcs (3.025,00 euros al cierre de
2018).

Durante el ejercicic 2019 la Sociedad ha faclurade a la socledad del grupe TRAKTECH
CONSTRUCCIONS MECANIQUES, S.L. servicios de asesoramienio por importe de 30.000,00
euros {24.000,00 euros en 2018).

Con fecha 27 de diciembre de 2017 |la Sociedad concedid un prestamo participativo a |a sociedad
del grupo TRAKTECH CONSTRUCCIONS MECANIQUES, S.L. porimporie de 100.000,00 euros,

cuyo vencimiento ha sido prorregado hasta el 11 de enero de 2021, con devengo de un tipe de
interés nominal anual fijo del 2,5% sobre el capital prestado v adicionalmente de un interés variable
de imporie equivalenie al 1% del beneficio antes de impuestos de dicha sociedad, con un limite
maximo de intereses del 2,75%. Al cierre del gjercicio 2012 se encontraba pendiente de cobro Ja
cuocta correspondiente a l0s intereses del segundo semestre, por importe liguido de 1.012,50 euros.

Durante el ejercicio 2019 la Sociedad ha facturado a la sociedad del grupo COMPOXI, S.L.
servicios de asesoramiento parimporte de 12.000,00 euros (sin facturacién en 2018). Asimismo, al
clerre del ejercicio 2019 mantenia con dicha sociedad un saldo pendiente de cobro de cliente por
importe de 9.680,00 euros (sin saldo al cierre de 2018).

Con fecha 27 de diciembre de 2017 la Sociedad concedid un préstamo participativo a 1a scciedad
del grupo TEKNE TEST EQUIPMENT, S.A, porimports de 120.000,00 suros, con vencimientos el
27 de diciembre de 2019 (60.000,00 eurcs) y el 27 de diciembre de 2020 (80.000.,00 euros
restanies), con devengo de un tipo de interés nominal anual fijo del 2,5% sobre el capital prestado y
adicionalmente de un interés variable de importe equivalente al 1% det beneficlo antes de
impuestos de dicha sociedad, ¢on un limite maximo de intereses del 3,50%. Este préstamo
partioipativo fus devueho &n su loislidad en & ejercicio 2018

16.2 Organo de Adminisiracién y Alta Direccién

Las remuneraciones devengadas durante los ejercicios 2019 a favor de los miembros del Consejo
de Administracian, entre los que se incluyen las personas que ejercen Alta Direccion, han ascendido
a 79.846,52 euros (78.886,32 euros en 2018} en concepte de sugldos vy salarios, no habiéndose
devengado ningln otro tipo de remuneracién a favor de los mismos.

A 31 de diciembre de 2019 y 2018 no existen présiamos, créditos, anticipos ni obligaciones en

materia de de pensiones y seguros de vida, ni otros compromisos por avales o garantias con los
miembros def Consejo de Adrminisiracion y el personal de Alia Direccion de la Sociedad.
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No existen situaciones por parte de los miembros del Consejo de Administracion en las que sus
intereses, sean por cuenta propia o ajena, puedan entrar en conflicto con el interés social o con sus
deberes para cen la Sociedad.

17. OTRA INFORMAGION

17.1 Personas empleadas

£l namero de personas empleadas por la Sociedad en los ejercicios 2019 y 2018, distribuido por
categorias y sexo, as el siguiente:

Ejercicio 2019 Efercicio 2018
Categoria Hombres Mujeres Total Hombres Muferes Tofal
Alta direccién i 4 7 i 0 1
Total i ¢ 7 7 o 7

17.2 Medio ambiente

Dada la naturaleza de su actividad, |z Sociedad no ha realizado inversiones de caracter
medicambiental ni ha registrado ninguna provision para fiesgos y gastos de caracter
medioambiental, y no considera que existan contingencias relacionadas con la proteccion y mejora
del medio ambiente.

Barcelona, 31 de marzo de 2020
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Informe de Gestion
Ejercicio 2018

Evolucion de los negocios vy sifuacion de la Sociedad

INTEGRA CAPITAL SCR, 5.A. se constituyd ef 4 de agosto de 2014 y fue inscrita el 22 de diciembra de
2014 en el Registro Administrativo de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores. Es una sociedad
de capital riesgo autogestionada cuyoe objeto es la realizacion de inversiones de caracter temporal en
pequefias y medianas empresas para financiar su sxpansion, fundamentalmente mediante
ampifaciones de capital. El objetlivo de su politica de inversiones es financiar provecios de crecimisnto,
especialmente, basados en la internacionalizacién de sus modelos de negocio ya existentes. Las
inversiones tendran como objeto aportar solidez financiera, desarroilar planes de crecimiento y mejorar
[a organizacian de la empresa.

Burante el gjersicio 2019 1a Sociedad ha continuado su actividad inversora, nabiendo ampliado uno de
sus proyecios de inversion en un importe de 48.000,00 euros correspondientes a nuevas
participaciones en el capitai de la sociedad COMPOX!, S.L. Asimismo, ha efectuado una desinversion
por importe de 100.000,00 euros en la sociedad TEKNE TEST EQUIPMENT, 8.A., que se encontraba
inactiva y ha sido liquidada en 2018

La Sociedad ha soportado pérdidas en sus primeros ejercicios, que han sido sensiblemente reducidas
en el ejercicio 2018, v que se estiman recuperar con fa actividad inversora de los proximos afios.

Sucesocs imporianies posteriores al cierre del ejercicio

Con posterioridad a la fecha de ciarre del ejerzicio, ne han ocurrido hechos significativos que afecten a
tas cuentas anuales de la Sociedad a esa fecha.

Ello no obstante, la rapida propagacion def brote de coronavirus COVID-18 por todo el mundo ha
devenido en pandemia global desde el pasado 11 de marzo declarada por la Organizacion Mundial de
fa Salud. Para mitigar los impacios econdémicos de esta situacion de crisis sanitaria, enire ofras
medidas, con fecha 18 de marzo de 2020 ha side publicado sl Real Decreto-ley 8/2020, de 17 de
marzo, de medidas urgentes extraordinarias para hacer frente al impacto econdmico y social del
CovID-18.

L& excepcionalidad e incertidumbre de esta situacion sin precedentes sobrevenida con posterioridad al
Tigfie OBl gjercitio N0 peipiien, @ @ Techa de furmulacion de ias cuentas anusies, evalusr las
consecuencias derivadas del COVID-19 ni pronesticar cdmo evolucionara una sifuacion de estas
caracteristicas. En este sentido, la Sociedad ha puesto en marcha un plan de accién para seguir las
recomendaciones y normas emifidas por las autoridades, proteger a sus empleados y minimizar e

potencial impacto del coronavisus en sus actividades.

La Sociedad considera que estos aconiecimienios no implican un ajuste en las cuentas anuales
correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diclembre de 2019 y estima que, conforme a las
estimaciones mas actuales y a la posicidn de tesoreria a la fecha, no comprometen la aplicacion del
principio de empresa en funcionamiento
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Evolucion previsible de ia Sociedad

Para el ejercicio 2020 la Sociedad tiene previsto continuar su actividad inversora en pequefias vy
medianas empresas, buscando y seleccionando proyectos empresariales para financiar su expansion.
Actividades en materia de investigacion y desarroljo

La Sociedad no ha desarroliado actividades relacionadas con la investigacion y desarrello.

Acciones propias

La Sociedad no ha efectuado operaciones con acciones propias durante el ejercicio, ni posee
autocartera al cierre del mismo.

Periodo medio de pago a provesdores
Durante el ejercicio 2019, la Saciedad no ha realizade pages que acumularan aplazamientos supstiores

a los legalmente establecidos. Asimismo, al cierre del ejercicio 2019, [a Sociedad no tiene salde alguno
pendiente de pago que acumule un aplazamiento superior al plazo legal establecido.

Barcelona, 31 de marzo de 2020
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El Consejo de Administrasion de INTEGRA CAPITAL SCR, 5.A. en fecha 31 de marzo de 2020, y en
cumplimienio de [a legislacion vigente, procede a formular las cuentas anuales y ef informe de gestion
del ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2013, constituidas por los documentos anexos gue preceden
a este escrito, que comprenden el batance de situacitn, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria, asl como el informe de
gestion, los cuales han sido extendidos en 29 folios, con numeracion correlativa a la presente paginay
que declara suscrifos en su totalidad.

Barcelona, 31 de marzo de 2020

Jaime Claramunt Benitez
Presidente
Consejera delegado mancomunado

Crarye

Mario Sans Aliana Anna Claramunt Cuadrench
Consegjere delegado mancomunado Consejero



ENTITAT:
de la Institucid Mullerat

NIF: G-08-575441

¢) Agrupacid de partides

ASPASIM — Associacid de pares de persones amb disminucié psiquica

Els comptes anuals no tenen cap partida que hagi estat objecte d’agrupacio en el
balanc, en el compte de resultats o en I’estat de canvis en el patrimoni net.

f) Elements recollits en diverses partides

No hi ha elements de naturalesa similar inclosos en diferents partides dins del

balang de situacio.

g) Canvis en criteris comptables

No s’han realitzat canvis en criteris comptables durant 1’exercici.

h) Correccio d’errors

Al tancament de ’exercici 2019 s han realitzat correccions d’errors de saldos deutors
amb el Departament d’Ensenyament que tenen origen en exercicis anteriors, segons

el seglient detall:
Saldo a 31.12.18 Saldo a 31.12.18
en CCAA en CCAA
31.12.18 Correccid 31.12.19
ACTIU
Altres crédits amb les Administracions Piibliques 629.943.16 (29.428,54) 600.514,62
PATRIMONI NET I PASSIU
Excedents negatius d’exercicis anteriors (340.984,06) (29.428,54) (370.412,60)

i} Presentacio en euros

La informacid numeérica d’aquesta memoria es presenta en euros.
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