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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los accionistas de Seisbecisa, S.1.C.AV., S.A.

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de Seisbecisa, S.I.C.A.V., S.A. (la Sociedad), que comprenden
el balance a 31 de diciembre de 2022, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2022, asf
como de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con
el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion {que se identifica en la nota 2
de ia memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de fas cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, gue son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria

de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinion sobre éstas, y
no expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.
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actos mas relevantes de la auditoria
Cartera de invarsiones financieras

De conformidad con la legislacion vigente, el
objeto social de las Instituciones de Inversion
Colectiva es la captacion de fondos, bienes o
derechos del publico para gestionarlos e
invertirlos en bienes, derechos, valores u otros
instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en
funcion de los resultados colectivos.

De acuerdo con la actividad anteriormente
descrita, el “Patrimonio atribuido a accionistas”
de la Sociedad, esta fundamentalmente
invertido en instrumentos financieros. La politica
contable aplicable a la cartera de inversiones
financieras (en adelante, la cartera) de la
Sociedad, se encuentra descrita en la nota 4 de
la memoria adjunta y en la nota 7 de la misma,
se detalla la cartera a 31 de diciembre de 2022.
Identificamos esta area como el aspecto mas
relevante a considerar en la auditoria de la
Sociedad, por la repercusion que la cartera tiene
en el calculo diario del valor liquidativo de la
misma.

Otra informacién: Informe de gestion

Seisbecisa, S.I.C.AV., S.A.

Mode en el gue se han tratado en la auditoria

A 31 de diciembre de 2022, la Sociedad
mantiene un contrato de gestién con Bankinier
Gestion de Activos, S.A., S.G.L1.C., como
Sociedad gestora. Hemos obtenido un
entendimiento de los procedimientos y criterios
empleados por la misma, en la determinacion
del valor razonable de los instrumentes
financieros de la Sociedad.

Adicionalmente, hemos realizado ciertos
procedimientos sobre la cartera de la Sociedad,
entre los que destacan los siguientes:

Obtencion de confirmaciones de la Entidad
depositaria de los titulos

Solicitamos a la Entidad depositaria, las
confirmaciones relativas a la existencia de la
totalidad de los titulos recogidos en la cartera de
la Sociedad a 31 de diciembre de 2022, sin
encontrar excepciones o diferencias
significativas entre las respuestas recibidas de
la Entidad depositaria y los registros contables
de la Sociedad, propercionados por la Sociedad
gestora.

Valoracion de la cartera

Comprobamos la valoracion de la totalidad de
los activos que se encuentran en la cartera de la
Sociedad a 31 de diciembre de 2022, mediante
la re-ejecucion de los calculos realizados por la
Sociedad gestora y utilizando para ello valores
fiables de mercado a la fecha de analisis.

Al realizar dichas re-gjecuciones no se han
detectado diferencias significativas entre las
obtenidas en nuestros calculos y las
valoraciones registradas en la contabilidad de la
Sociedad.

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2022, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de

las cuentas anuales.



s

pwec

Seishecisa, S.I.C.A V., S.A.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de |a auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2022 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formutar las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espafia, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencidn de liquidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de gue las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente gque influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las

cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espana, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencicnadamente
erréneas, o la elusidn del control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.
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Seisbecisa, S.L.C.AV,, S.A.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

o Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos gque existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

PricewaterhouseCoopérs Auditores, S.L. (S0242)
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CLASE 8.

Seisbecisa, S.1.C.A.V., S.A.

Balance al 31 de diciembre de 2022

(Expresado en euros)

008511587

ACTIVO 2022 2021
Activo no corriente - -
Inmovilizado intangible - -
Inmovilizado material - -
Bienes inmuebles de uso propio - -
Mobiliario y enseres - -
Activos par impuesto diferido - -
Activo corriente 4613 706,37 4732 111,29
Deudores 1541174 22 704,99
Cartera de inversiones financieras 3764510,94 4088 193,16
Cartera interior 1119187,51 665 746,04
Valores representativos de deuda 722 549,97 203 216,31
Instrumentos de patrimonio 65 855,92 122 483,61
Instituciones de Inversion Colectiva 330781,62 340 046,12
Depdsitos en Entidades de Crédito - .
Derivados - -
Otros - -
Cartera exterior 2636159,21 3 407 164,08
Valores representativos de deuda 447 888,41 704 498,27
Instrumentos de patrimonio 1094879,97 1429 086,60
Instituciones de Inversion Colectiva 1089751,64 1265 409,41
Depositos en Entidades de Crédito - -
Derivadas 3639,19 8 169,80
QOtros - -
Intereses de |a cartera de inversidn 9164,22 15 283,04
Inversiones morosas, dudosas o en litigio - -
Periodificacianes - -
Tesoreria 833 783,69 621 213,14
TOTAL ACTIVO 4613 706,37 4732 111,29

Las Notas 1 a 15, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2022,



CLASE 8’

Seisbecisa, S.1.C.A.V., S.A.

Batance al 31 de diciembre de 2022
(Expresado en euros)

008511588

PATRIMONIO Y PASIVO 2022 2021

Patrimonio atribuido a participes o accionistas 4 604 863,66 4718925,64
Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas 4 604 863,66 4718925,64

Capital 2583 128,05 2443678,02
Participes - .
Prima de emisidn 124 508,50 0,65
Reservas 228872559 1990 947,36
(Acciones propias) (2225,76) (13 857.82)
Resultados de ejercicios anteriores -
Otras aportaciones de socios - :
Resultado del ejercicio {389272,72) 298 157,43
(Dividendo a cuenta) -
Ajustes por camhios de valor en inmovilizado material de uso
propio -
Otro patrimonio atribuido -

Pasivo no corriente - -
Provisiones a largo plazo -

Deudas a largo plaze -
Pasivos por impuesto diferido -

Pasivo corriente 884271 13 185,65
Provisiones a corto plazo - -
Deudas a corto plazo -
Acreedores 884271 11 498,70
Pasivos financieros -
Derivados 1686,95
Periodificaciones -

TOTAL PATRIMONIQ Y PASIVO 4613 706,37 4732 111,29

CUENTAS DE ORDEN 2022 2021

Cuentas de compromiso 374782,25 384 479,54
Compromisos por operaciones largas de derivados 372906,25 374 218,11
Compromisos par operaciones cortas de derivados 1876.,00 10 261,43

Otras cuentas de orden 22539 467,47

Valores cedidos en préstamo por la lIC
Valores aportados como garantia por la liC
Valores recibidos en garantia porla lIC
Capital nominal no suscrito ni en circulacion
Pérdidas fiscales a compensar

Otros

2312837146

21462 881,95

385272,72
1276 216,79

21602 331,98

937 135,49

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

23 503 153,71

22923 947,01

Las Notas 1 a 15, descritas en fa memaria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2022.
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Seisbecisa, 5.1.C.A.V., 5.A.
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Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de

diciembre de 2022
(Expresada en euros)

2022 2021
Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos - -
Comisiones retrocedidas a la Institucion de Inversion Colectiva 160,81 280,79
Gastos de personal -
Otros gastos de explotacion {36 062,49} {42171,89)
Camision de gestion (23 377,79} {23 068,98)
Comisidn de depositario (404,76} {4 616,30)
Ingreso/gasto por compensacion compartimento : -
Otros (12 279,94) {14 486,61)
Amortizacion del inmovilizado material - -
Excesos de provisiones 0,43 85,62
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - -
Resultado de explotacion {35 901,25} (41 805,48)
ingresaos financieros 52070,57 55 481,96
Gastos financieros {4 005,35) (3 928,81)
Variacién del valar razonable en instrumentos financieros (266334,01) 285 199,53
Por operaciones de la cartera interior (16 051,97) 9512,96
Por operaciones de |a cartera exterior (220 585,37) 302 214,49
Por operaciones con derivadas {29 696,67 (26 527,92)
Otros - -
Diferencias de cambio 4165,69 5 704,87
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros (139 268,37) 517,05
Deterioros -
Resultados por operaciones de la cartera interior (4752,70) 328,22
Resultados por operaciones de la cartera exterior (149 729,68) 22 567,01
Resultados por operaciones con derivadas 15214,01 (22378,18)
Otros - -
Resultado financiero (353 371,47) 342 974,60
Resultado antes de impuestos (389272,72) 301 169,12
Impuesto sobre beneficios - {3011,69)
RESULTADO DEL EJERCICIO (389 272,72) 298 157,43

Las Notas 1 a 15, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante de la cuenta de perdidas y ganancias

correspandiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022.
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CLASE 82
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CLASE 8¢

Seishecisa, S.I.C.AV., 5.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2022
(Expresada en euros)

1. Actividad y gestion del riesgo
a) Actividad

Seisbecisa, 5..C.AV., S.A.,enlo sucesivo la Sociedad, fue constituida en Santa Cruz de Tenerife ef 24 de
octubre de 2005. Tiene su domicilio social en Paseo de la Castellana 29, Madrid.

La Saciedad se encuentra inscrita en el Registro de Sociedades de Inversion de Capital Variable de la
Comisian Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.) desde el 8 de febrero de 2006 con el nimero 3.174,
adquiriendo, a efectos legales, la cansideracion de Sociedad de Inversién de Capital Variable a partir de
entonces.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 1° de la Ley 35/2003, y sucesivas maodificaciones, el objeta
social de las Instituciones de Inversién Colectiva es la captacion de fondos, bienes o derechos del pithlico
para gestionarlos e invertirlos en bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no,
siempre que el rendimiento del inversor se establezca en funcién de los resultados colectivos.

La gestién, administracién y representacion de la Sociedad esta encomendada a Bankinter Gestion de
Activos, S.A, 5.6.1.1.C., sociedad participada al 99,99% por Bankinter, 5.A., que adicionalmente es la
Entidad Depositaria de la Sociedad. Dicha Entidad Depositaria debe desarrollar determinadas funciones
de vigilancia, supervisién, custodia y administracion para |a Sociedad, de acuerdo can lo establecido en
la normativa en vigor.

Asimismo, con el fin de incrementar |a eficacia de la gestion de la Sociedad en beneficio de los inversares
y de acuerdo con |o dispuesto en los articulos 7.2 y 98 de la modificacion del Reglamento de Instituciones
de Inversidn Calectiva, can fecha 25 de mayo de 2015 la Junta General Ordinaria de Accionistas de la
Sociedad acordd delegar en el Consejo de Administracidn las facultades para determinar la estructura de
gestion a implantar. De esta manera el Consejo de Administracion con fecha 10 de julio de 2015 acordd
suscribir el nombramiento de Credit Suisse Gestidn, 5.G.1.1.C., S.A., como Entidad Gestora Delegadade la
parte del patrimonio que hasta la fecha de adopcién del acuerdo venfa cogestionando, manteniéndose
dicho acuerdo durante los ejercicios 2022 y 2021.

La Sociedad est4 sometida a la normativa legal especifica de las Sociedades de Inversién de Capital
Variable, recogida principalmente por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas
modificaciones, por el que se aprueba el Reglamento de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, y sucesivas
modificaciones, de Instituciones de Inversién Colectiva. Los principales aspectos de esta normativa que
le son aplicables son los siguientes:
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CLASE 82 | TRER RN

Seisbecisa, 5.I.C.A.V., 5.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2022
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» Cambiode forma automaética, a partir de la entrada envigar de la mencionada Ley, de la dengminacién
"Saciedad de Inversion Mobiliaria de Capital Variable” (5.1.M.C.A.V.) y sus diferentes variantes, por
"Sociedad de Inversion de Capital Variable” (S.L.CAV.).

e Elcapital minimo desembolsado deberd situarse en 2.400.000 euros. El capital estatutario maximo
no podra superar en mas de diez veces el capital inicial.

¢ Elnumero de accionistas de la Sociedad no podra ser inferior a 100.

Cuando por circunstancias de! mercado o por el obligado cumplimiento de la ley o de las
prescripciones del texto refundide de fa Ley de Sociedades de Capital, el capital o el nimero de
accionistas de una sociedad de inversién, o de uno de sus compartimentos, descendieran de los
minimos establecidos en el Real Decreto 1082/2012, y sucesivas modificaciones, dichas instituciones
gozaran del plazo de un afio, durante el cual podran continuar operando como tales.

e Las acciones representativas del capital estatutario maximo que no estén suscritas o las que
posteriormente haya adquirido la Sociedad, deben mantenerse en cartera hasta que sean puestas en
circulacion por los 6rganos gestores. Las acciones en cartera deberan estar en poder del Depositario,
tal y como se menciona en el articulo 80 del Real Decreto 1082/2012, y sucesivas madificaciones.

e Los valores mobiliarios y demds activos financieros de la Sociedad no pueden pignorarse ni
constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para servir de garantfa de las operaciones que la
Saociedad realice en los mercades secundarios oficiales de derivadas, y deben estar bajo la custodia
de las Entidades legalmente habilitadas para el ejercicio de esta funcign.

e Se astablecen unos porcentajes maximaos de obligaciones frente a terceros y de concentracidn de
inversiones,

e La Sociedad debe cumplir con un coeficiente minimo de liquidez del 1% del promedio mensual de su
patrimonio, que debe materializarse en efectivo, en depésitos o cuentas a la vista en el Depositario o
en atra entidad de crédito si el Depositario no tiene esta cansideracién, o en compraventas con pacto
de recompra a un dia de valores de Deuda Priblica.

# LaSociedad se encuentra sujeta a unos limites generales a la utilizacion de instrumentos derivados
por riesgo de mercado, asi como a unos limites por riesgo de contraparte.

La Sociedad Gestora percibe una comisién anual en concepto de gastos de gestion calculada sobre el
patrimonio de la Saciedad. En los ejercicios 2022 y 2021 la comisién de gestidn ha sido dei 0,50%.
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lgualmente se establece una remuneracion de la Entidad Depositaria calculada sobre el patrimonio
custodiado. En los ejercicios 2022 y 2021 la comision de depositaria ha sido del 0,00% y 0,10%
respectivamente.

b) Gestion del riesgo

La politica de inversian de la Sociedad, asi coma la descripcion de los principales riesgos asociados, se
detallan en el folleto registrado y a disposicion del piblico en el registro correspondiente de la C.N.M.V.

Debido a la operativa en mercados financieros de la Saciedad, los principales riesgos a los que se
encuentra expuesta son los siguientes:

» Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en pérdidas debido a mavimientos adversos en
los precios de mercado de los activos financieros en los que opera la Sociedad. Entre dichos riesgos,
los mas significativos son los tipos de interés, los tipos de cambio y las cotizacianes de los titulos que
la Seciedad tenga en cartera.

® Riesgo de crédito: se trata del riesgo de que puedan originarse pérdidas potenciales debidas a
cambios en fa capacidad o intencion de la contraparte de cumplir sus obligaciones financieras con la
Sociedad.

& Riesgo de liquidez: se produce cuando existen dificultades en el momento de realizar en el mercado
los activas en cartera.

* Riesgo operacional: aquel que puede provocar pérdidas como resultado de errores humanos,
procesos internos inadecuados o defectuosos, fallos en los sistemas o como consecuencia de
acontecimientos externas.,

La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicién a los
riesgos de mercado, crédito y liquidez, asi como el referido al riesgo operacional. En este sentido, el
control de los coeficientes narmativos mencionados en el apartado 1.a), anterior, limitan la exposicion a
dichos riesgos.

La invasién de Ucrania por parte de Rusia esta provocando, entre otros efectos, una variacidn del precio
de detarminadas materias primas y del coste de la energia, asi como el mantenimiento de sanciones,
embargos y restricciones hacia Rusia que afectan a la economia en general y a las empresas con
operaciones can y en Rusia, especificamente. La medida en la que este conflicto bélico impacte en la
cartera de inversianes de la Sociedad, dependera del desarrollo de acontecimientas futuros que no se
pueden predecir fiablemente a la fecha de formulacian de las presentes cuentas anuales.
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2, Bases de presentacidn de las cuentas anuales
a) Imanen fiel

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de |a Sociedad, han sido preparadas a partir de
los registros contables de la Sociedad, habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia
contable que le son aplicables, con el objeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio, de su situacién
financiera y de sus resultados.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacian por la Junta de Accionistas de la
Sociedad, si bien los Administradores estiman que seran aprobadas sin madificaciones significativas.

b) Principios contables

Para la elaboracion de estas cuentas anuales se han sequido los principios y criterios contables y de
clasificacion recogidos, fundamentalmente, en la Circular 3/2008 de la C.N.M.V. y sucesivas
modificaciones. Los principios mas significativos se describen en la Nota 4. No existe ningdn principio
cantable de aplicacién obligatoria que, siendo significativo su efecto sobre estas cuentas anuales, se
haya dejado de aplicar.

c) Comparabilidad

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2022 se presentan atendiendo a la estructura y principios
contables establecidos en la normativa vigente de la C.N.M.V.

Los Administradores de |a Sociedad presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del
balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el patrimonia neto, ademas de
las cifras del ejercicio 2022, |as correspondientes al ejercicio anterior.

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a la comparacién entre las
cuentas anuales de los ejercicios 2022 y 2021.

d) Consolidacidn
La Sociedad, de acuerdo con lo establecido en el articulo 42 del Codigo de Comercio, pertenece a un grupo

de sociedades. No obstante, en cumplimiento del articulo 43 del Codigo de Comercio, la sociedad
dominante del grupo est4 eximida de la ohligacion de formular cuentas anuales consolidadas.
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e) Estimaciones contables 4 correccion de errores

En determinadas ocasiones los Administradores de la Sociedad han realizado estimaciones para obtener
la valoracién de algunos activos, pasivas, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en las
cuentas anuales. Dichas estimacianes se refieren, principalmente, al valor razonable y a las posibles
pérdidas por deterioro de determinados activos financieros, si los hubiera. Aun cuando éstas se
consideren las mejores estimaciones posibles, en base a la informacién existente en el momento del
calculo, acontecimientos futuros podrian chligar a modificarlas prospectivamente, de acuerdo con la

normativa vigente.

En cualquier caso, el valor liquidativo par accidn de [a Sociedad se vera afectado por las fluctuaciones de
los precios del mercado y otros riesgos asociados a las inversiones financieras.

No existen cambias en las estimaciones contables ni errores que se hubieran producido en ejercicios
anteriores y hayan sido detectados durante los ejercicios 2022 y 2021.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el balance, la cuenta de pérdidas
y ganancias, el estado de cambios en el patrimanio neto y esta memoria, estan expresadas en euros, excepto

cuando se indigue expresamente.

3. Propuesta y aprobacién de distribucién de resultados

El detalle de la propuesta de distribucion del resultado del ejercicio 2022, por el Consejo de Administracion a la
Junta de Accionistas, as/ cama |la aprobacion de la distribucion del resultado del ejercicio 2021, es la siguiente:

Base de reparte
Resultado del ejercicio

Propuesta de distribucion

Reserva legal

Reserva voluntaria

Resultados de ejercicios anteriores

2022 2021
(389272,72) 298 157,43
(389272,72) 258 157,43

29 815,74

- 268 341,69

(389 272,72) -
(389 272,72) 298 157,43




006511598

CLASE 8

Seishecisa, S.I.C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2022
(Expresada en euros)

4, Resumen de los principios contables y normas de valeracian mas significativos

Los principios contables mas significativos aplicados en la formulacién de estas cuentas anuales han sido los
siguientes:

a) Principio de empresa en funcionamiento

En la elaboracidn de las cuentas anuales se ha considerado que la gestion de la Sociedad continuara en
el futuro previsible. Por tanto, la aplicacion de las normas contables no estd encaminada a determinar el
valor del patrimonio a efectos de su transmisién global o parcial ni el importe resultante en caso de su
liguidacion.

b} Principio del devengo

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcién del periodo en que se devengan, con
independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo.

c) Deudores

La valoracidn inicial se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la
transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacidn entregada mas los costes de
transaccion que les sean directamente atribuibles.

La valoracidn posterior se hace a su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la
cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipa de interés efectiva. No obstante, aquellas
partidas cuyo importe se espere recibir en un plazo de tiempo inferior a un afio se valoran por su valor
nominal,

Las pérdidas par deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en cuenta los flujos de
efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento del
reconacimiento. Las correcciones valorativas por deteriorg, asi como su reversidn se reconaocen como un
gasto o un ingresa en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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d} Cartera de inversiones financieras

Los activos de [a cartera de inversiones financieras han sido considerados como activos financieros a valor
razanable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los principales productos financieros
recogidos en la cartera, asi como la determinacién de su valor razonable se describen a continuacion:

e Valores representativos de deuda: valores que suponen una deuda para su emisor y que devengan
una remuneracidn consistente en un interés establecido contractualmente.

El valor razonable de los valores representativos de deuda cotizados se determina por los precios de
cotizacién en un mercado, siempre y cuando éste sea activo y [os precios se obtengan de forma
consistente. Cuando no estén disponibles precios de cotizacion el valor razonable se corresponde con
el precio de la transaccion més reciente siempre que no haya habido un cambio significativo en las
circunstancias econdmicas desde el mamento de la transaccién.

Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda se periodifican de
acuerdo con el tipa de interés efectiva y farman parte del resultado del ejercicio.

» Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
acciones Yy cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el emisor.

El valor razonable de los instrumentos de patrimonio cotizados lo establece el cambio oficial de cierre
del dia de la fecha del balance, si existe, o inmediato habil anterior o el cambio medioc ponderado si
no existiera precio oficial de cierre.

e Depositos en entidades de crédito: depdsitos que la Sociedad mantiene en entidades de crédito, a
excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe de "Tesoreria".

Se considera vator razonable el precio que iguala el rendimiento interno de la inversion a los tipos de
mercado vigentes en cada momento.

s Acciones o participaciones de otras Instituciones de Inversion Colectiva: su valor razonable se
establece en funcidn del valor liquidativo o valor de cotizacion del dia de referencia. En el caso de que
para el dia de referencia no se calculara un valor liguidativo, se utiliza el dltimo valor liquidativo
disponible. Para las inversiones en lnstituciones de Inversién Colectiva de !nversion Libre,
Instituciones de inversién Colectiva de Instituciones de Inversion Colectiva de Inversion Libre e
Instituciones de Inversian Colectiva extranjeras similares, se utilizan, en su casa, valores liquidativos
estimados.
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e)

f)

e Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los cantratos de futuros y forwards, las
primas pagadas/cobradas por warrants y opciones compradas/emitidas, cobras o pagos asociadas a
los contratos de permuta financiera, asi como las inversiones en productos estructuradaos.

El valar del cambio oficial de cierre el dia de referencia determina su valor razonable. Para los no
negociados en mercados organizados, la Sociedad Gestora establece un modelo de valeracidn en
funcion de las condiciones especificas establecidas en la Circular 6/2010 de la C.N.M.V., y sucesivas
maodificaciones.

Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversidn se dardn de baja con
cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los actives y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuanda se traspasan, sustancialmente,
todos los riesgos y beneficios inhierentes a la propiedad de estos.

Adquisicidn y cesion temporal de activas
Las adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesidn se contabilizan por el
importe efectivo desembolsado, cualesquiera que sean los instrumentos subyacentes, en la cuenta de

activo correspondiente.

La diferencia entre este importe y el precio de retrocesion se imputa como ingreso en la cuenta de
pérdidas y ganancias utilizande el método del tipo de interés efectivo.

Las diferencias de valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias en el epigrafe de
"Variacion del valor razanable en instrumentos financieros”

La cesién en firme del activo adquirido temporalmente se registra como pasivo financiero a valor
razanable con cambios en pérdidas y ganancias.

Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio cotizados se registran en el momento de su contratacion por el valor
razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los costes de transaccidn explicitos
directamente atribuibles a la operacion.
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Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos activos se
reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las diferencias negativas o diferencias
positivas se registran bajo el epigrafe de "Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros" o de "Variacidn del valar razonable en instrumentas financieros por operaciones de |a cartera
interior o exterior”, seglin los cambios se hayan liguidade o no, utilizando como contrapartida la cuenta
de *Instrumentos de patrimonio®, de la cartera interior o exterior del activo del balance.

9) Valores regresentativos de deuda

Los valores representativos de deuda se registran en el momento de su liquidacion por el valor razonakle
de la contraprestacion entregada, incluyendo los costes de transaccion explicitos directamente
atribuibles a la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos activos se
reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las diferencias negativas o diferencias
positivas se registran bajo el epigrafe de "Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
fimancieros” o de "Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de |a cartera
interior o exterior”, seguin los activos se hayan liquidado o no, utilizando como cantrapartida la cuenta de
"Valores representativos de deuda®, de la cartera interior o exterior del activo del balance.

h) Operaciones de derivados, excepto permutas financieras

Las operaciones de derivados se registran en el momento de su contratacion y hasta el momento de
cierre de la posicion o el vencimiento del cantrato, en el epigrafe carrespondiente de cuentas de orden,
por el importe nominal comprometida.

Los fondos depositados en concepto de garantia tienen la consideracion contable de depdésito cedido,
registréndose en el capitulo correspandiente del epigrafe de "Deudores” del activo en el balance.

El valor razanable de los valores aportadas en garantla se registra en cuentas de orden en el epigrafe de
“\alores aportados como garantia por la Institucian de Inversion Colectiva®.

Las primas resultantes de las opciones compradas o emitidas se reflejan en el epigrafe de "Derivados” del
activo o pasivo del balance, en la fecha de ejecucion de la operacidn.
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Las diferencias que surjan como consecuencia de fos cambios en el valor razonable de estos activos se
reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las diferencias negativas o diferencias
positivas se registran bajo el epigrafe de “Resultados por operaciones con derivados” o de *Variacién del
valor razonable en instrumentos financieros por operaciones con derivados”, segdn éstos se hayan
liquidado o no, utilizando como contrapartida el epigrafe de “Derivados”, de la cartera interior o exterior
del activo o del pasivo corriente del balance.

i} Moneda extranjera

En el caso de partidas monetarias que sean tesorerfa, débitos y créditos, las diferencias de cambio, tanto
positivas como negativas, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias bajo el epigrafe de
“Diferencias de cambio”.

Para el resto de las partidas monetarias y no monetarias que forman parte de la cartera de instrumentas
financieros, las diferencias de cambio se tratan conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas

de la valoracion.

i) Accignes propias i prima de emision

La adquisicién por parte de la Sociedad de sus propias acciones se registra en el patrimonio reto de ésta,
con signa negativo, por el valor razonable de la contraprestacion entregada.

Las diferencias positivas o negativas que se producen entre la contraprestacidn recibida en la colocacion
o enajenacion y el valor nominal o el valor razonable de dichas acciones, segun se trate de acciones
puestas en circulacidn par primera vez o previamente adquiridas por la Sociedad, se registraran en el
epigrafe de "Prima de emision" del patrimanio atribuido a accionistas.

Los gastos y costes de transaccion inherentes a estas operaciones se registran directamente contra el
patrimonio neto coma menores reservas, netos del efecto impositivo, a menaos que se haya desistido de
la transaccion o se haya abandonado, en cuyo caso se imputara a la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el apartado octavo del articulo 32 de [a Ley 35/2003 y sucesivas modificacianes, se establece que la
adquisicion por la Sociedad de sus acciones propias, entre el capital inicial y el capital estatutario maxime,
no estara sujeta a las limitaciones establecidas sobre adquisicidn derivativa de acciones propias enla Ley
de Sociedades de Capital. Por debajo de dicho capital minimo la Sociedad podra adquirir acciones con los
limites y condiciones establecidos en la citada Ley de Sociedades de Capital.

11
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k) Valor liguidativo de ias acciones

La determinacion del patrimonio de la Sociedad, a los efectos del calculo del valor liquidativo de las
correspandientes acciones que lo componen, se realiza de acuerdo con los criterios establecidos en la
Circular 6/2008 de la C.N.M.V., y sucesivas modificaciones.

) Impuesto sobre beneficios

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasto por el Impuesto sobre heneficios, en cuyo calculo se
contempla el efecto del diferimiento de las diferencias producidas entre la base imponible del impuesto
y el resultado cantable antes de aplicar el impuesta que revierte en periodas subsiguientes.

Los pasivos por impuestos diferidas se reconacen siempre, en cambio los activos por impuestos diferidos
sdlo se reconocen en la medida en que resulte probable que la Institucién disponga de ganancias fiscales
futuras que permitan la aplicacion de estos activos.

Los derechos a compensar en ejercicios posteriores por las pérdidas fiscales no dan lugar al
reconocimiento de un activo por impuesta diferido en ningtin caso y sdlo se reconacen mediante la
compensacién del gasto por impuesto con la frecuencia del calculo del valor liquidativo. Las pérdidas
fiscales que puedan compensarse se registran en el epigrafe de "Cuentas de orden - Pérdidas fiscales a
compensar'.

5. Deudores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es el siguiente:

2022 2021
Depdsitos de garantia 8 169,46 9 780,70
Administraciones Plblicas deudoras 5859,34 11 655,15
Operaciones pendientes de liquidar - (1,37)
Otros 1382,94 127051
15411,74 22 704,99

El capitulo "Depositos de garantia® al 31 de diciembre de 2022 y 2021 recoge los importes cedidos en garantia
por posiciones en derivados vivas al cierre de cada ejercicio.
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El capitulo de "Administraciones Publicas deudoras” al 31 de diciembre de 2022 y 2021 se desglosa tal y como

sigue:

2022 2021
Retenciones practicadas en el ejercicio sobre intereses y otros
rendimiagntos de capital mobiliario 5859,34 7577,57
Retenciones practicadas en ejercicios anteriores sobre intereses y
otros rendimientas de capital mabiliario 4077,58
5 859,34 11655,15
6. Acreedores
El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es el siguiente:
2022 2021
Administraciones Publicas acreedoras 3011,69
Otros 8842,71 8 487,01
8842,71 11 498,70

El capitulo de "Administraciones Publicas acreedoras" al 31 de diciembre de 2021 recoge el Impuesto sobre

beneficios devengada en el ejercicio.

El capitulo de "Acreedores - Otras” recoge, principalmente, el importe de las comisiones de gestidny depositaria

pendientes de pago al cierre del ejercicio correspondiente.
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7. Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de valores de ta Sociedad, por tipo de activo, al 31 de diciembre de 2022 y 2021 se

muestra a continuacion:

Cartera interior
Valores representativos de deuda
instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversion Colectiva

Cartera exterior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
instituciones de Inversion Colectiva
Derivadas

Intereses de |la cartera de inversion

2022 2021
1119187,51 665 746,04
722549,97 203 216,31
65 855,92 122 483,61
330781,62 340 046,12
2636159,21 3 407 164,08
447 888,41 704 498,27
1094879,97 1429 086,60
1089 751,64 1265 409,41
3639,19 8 169,80
9 164,22 15 283,04
3764 510,94 4088 193,16

En los Anexos | y I! adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detallan Ia cartera de inversiones
financieras y las inversiones en derivados de la Sociedad, respectivamente, al 31 de diciembre de 2022. En los
Anexas !t y IV adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detallan la cartera de inversiones financieras y

las inversiones en derivados de la Sociedad, respectivamente, al 31 de diciembre de 2021.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 todos los titulos recagidos dentro de la cartera de inversiones financieras se

encuentran depositados en Bankinter, S.A.
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CLASE 87 Ll

Seishecisa, S.1.C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2022
{Expresada en euros)

8. Tesoreria

El detalle de este epigrafe al cierre de los ejercicios 2022 y 2021, se muestra a continuacion:

2022 2021
Cuentas en el Depositario
Cuentas en euros 798 551,13 578 273,20
Cuentas en divisa 3523256 42 939,94
833 783,69 621 213,14

Durante los ejercicios 2022 y 2021 el tipo de interés de remuneracion de las cuentas en el Depositario ha sida
un tipo de interés de mercado.

9. Patrimonio atribuido a accionistas

El movimiento del Patrimonio atribuido a accionistas durante los ejercicios 2022 y 2021 se detalla en el Estada
de cambios en el patrimonio neto.

a) Capital social
El movirniento del capital social durante los ejercicios 2022 y 2021, se muestra a continuacidn:

Operaciones

2021 con acciones Otros 2022
Capital inicial 2 404 601,00 - - 2404601,00
Capital estatutario emitido 39077,02 139 450,03 178 527,05
2443 678,02 139 450,03 2583 128,05

Operaciones

2020 con acciones 2021
Capital inicial 2 404 601,00 2404 601,00
Capital estatutario emitido 39 077,02 - 39077,02

2443 678,02

2443 678,02
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CLASE 8°

Seisbecisa, S.I.C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2022
{(Expresada en euros)

El capital social inicial estd representado por 400.100 acciones de 6,01 euros nominales cada una,
totalmente suscritas y desembolsadas.

Las acciones de la Sociedad estan admitidas a negociacian en Bolsas y Mercados Espafioles,

£l capital estatutario méximo se establece en 24.046.010,00 euros representado por 4.001.000
acciones de 6,01 euros nominales cada una.

Durante el ejercicio 2022, la Sociedad ha procedido a realizar varias emisiones de capital estatutario par
un imparte total de 139.450,03 euros, habiendo puesto en circulacion 23.203 acciones de 6,01 euros
de valor nominal cada una de ellas, totalmente suscritas y desembolsadas. La Gltima emisidn de acciones
fue realizada con fecha 16 de marzo de 2022.

b) Reservas

El movimiento de las reservas y el resultado durante los ejercicios 2022 y 2021, se muestra a
continuacion:

Distribucidn
resultados de
2021 2021 Otros 2022
Reserva legal 318972.,84 29815,74 - 348788,58
Reserva voluntaria 1671974,52 268 341,69 (379,20) 1935937,01
1990947.36 298 157,43 (379,20) 2288725,59
Distribucién
resultados de
2020 2020 Otros 2021
Reserva legal 315911,69 3 061,15 - 318972.84
Reserva voluntaria le44 424,13 27 550,39 - 167197452
1960 335,82 30611,54 - 1990947,36
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CLASE 82

Seisbecisa, 5.1.C.A.V., 5.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminade el 31 de
diciembre de 2022
(Expresada en euros)

La reserva legal se dota de conformidad con el articulo 274 de la Ley de Sociedades de Capital, que
establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio del ejercicio se destinara a ésta
hasta que alcance, al menos, el 20 por 100 del capital sacial. No puede ser distribuida y si es usada para
compensar pérdidas, en el caso de que no existan otras reservas disponibles suficientes para tal fin, debe
ser repuesta con beneficios futuros.

c) Acciones propias

E!l movimiento del epfgrafe de "Acciones propias” durante los ejercicios 2022 y 2021, ha sido el siguiente:

2022 2021
Saldo al 1 de enero (13 857,82} (13 857,82)
Entradas (13 111,80) -
Salidas 2474386 -
Saldo al 31 de diciembre {2225,76) {13 857,82)

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 la Sociedad mantenia 199 y 1.312 accignes propias en cartera,
respectivamente.

d} Valor liguidativo

El valor liquidativo de las acciones al 31 de diciembre de 2022 y 2021 se ha obtenido de la siguiente

forma:

2022 2021
Patrimonio atribuide a accionistas 4 604 863,66 4718 925,64
Nimero de acciones en circulacidn 429 606 405 290
Valor liquidativo per accion 10,72 11,64
Nimero de accionistas 131 105
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GLASE 82

Seisbecisa, 5.1.C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspandiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2022
(Expresada en euros)

e) Accionistas
Al cierre de los ejercicios 2022 y 2021, 1 accionista posefa acciones que representaban ef 92,88% y
98,45%, respectivamente, de la cifra de capital social en circulacién, por lo que al poseer un porcentaje
de participacién superior al 20%, se considera participacién significativa de acuerdo con el articulo 31 del
Real Decreto 1082/2012 de Instituciones de inversion Colectiva, y sucesivas maodificaciones.
Al ser el accionista con participacian significativa una persona juridica, se incluye el detalle de este:

2022 2021

Comercial Jesuman, 5.A. 92,88% 98,45%

10. Cuentas de compromiso

En los Anexos 1l y IV adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detalla la cartera de inversiones en
derivados de |a Sociedad al 31 de diciembre de 2022 y 2021, respectivamente.,

11. Otras cuentas de orden

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es el siguiente:

2022 2021
Capital nominal no suscrito ni en circulacion 21462 881,95 21602 331,98
Pérdidas fiscales a compensar 38927272 .
Otros 1276216,79 937 135,49
23 128371,46 22539 467,47

12. Administraciones piblicas y situacion fiscal

Durante el ejercicio 2022, el régimen fiscal de la Sociedad ha estado regulado por la Ley 27/2014, de 27 de
noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, encontrdndose sujeta en dicho impuesto a un tipe de gravamen del
1% o del 25%, en funcidn de to establecido en el articulo 29.4. de dicha Ley. Adicionalmente, el articulo 26 de la
Ley 27/2014 establece para el ejercicio 2022 una limitacién del importe de las bases imponibles negativas de
ejercicios anteriores a compensar, en funcion de la situacion de la Sociedad respecto a las mismas.
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CLASE 87

Seisbecisa, S.[.C.A.V., S5.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2022
(Expresada en euros)

Durante el gjercicio 2022 el tipo impositivo de fa Sociedad ha sido del 1%.

Las bases imponibles del Impuesto sobre beneficios del ejercicio se han incorporado al importe de las Bases
Imponibles Negativas pendientes de compensar de ejercicios anteriores, en el epigrafe "Pérdidas fiscales a
compensar’ en Cuentas de Orden.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del ejercicio y la base
imponible del “impuesta sobre beneficios".

De acuerdo con la legislacian vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a los que la Sociedad se
halla sujeta no pueden considerarse definitivas hasta haber sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o
haber transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios.

La Sociedad tiene abiertos a inspeccidn todos los impuestos a los que esta sujeta de los ditimos cuatro ejercicios.
No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revisian por las autoridades fiscales.
13.  Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores.

En relacion con la informacidn a incarporar en la memoria de las cuentas anuales sobre aplazamientos de pago
a proveedores en operaciones comerciales calculado en base a lo establecido en la Resolucidn de 29 de enero de
2016 del Instituto de Contabilidad y Auditaria de Cuentas, el periodo medio de pago a proveedores efectuado
durante los ejercicios 2022 y 2021 esta dentro de los Iimites legales establecidos en la legislacidn vigente.

14.  Otrainformacion

La Sociedad Gestara ha adoptado procedimientos para evitar conflictos de interés y asegurarse de que las
operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo de la Sociedad y a precios de mercado. Los informes
periédicos incluyen, segin lo establecido en la Circular 4/2008 de la C.N.M.V., y sucesivas madificaciones,
informacion sobre las operaciones vinculadas realizadas, si las hubiera.

Adicionalmente, en la Nota de "Actividad y gestion del riesgo” se indica el importe de las comisionesretrocedidas
con origen en las Instituciones de Inversién Colectiva gestionadas por entidades pertenecientes al Grupo de |a
Sociedad Gestora, en caso de que se hubieran producido durante el ejercicio.

Respecto a la operativa que realiza con el Depositario, en la Nota de "Tesoreria" se indican las cuentas que
p p P q

mantiene la Sociedad con éste al 31 de diciembre de 2022 y 2021. Adicionalmente, en el Anexo | se recogen las
adquisiciones temporales de activos y depésitos contratados con el mismo, al 31 de diciembre de 2022.
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Seisbecisa, S.1.C.A.V., S.A.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2022
(Expresada en euros)

Al tratarse de una Sociedad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni oficinas y que por su
naturaleza esta gestionada por una Sociedad Gestara de Instituciones de Inversion Colectiva, los temas refativos
ala proteccion del medio ambiente y la seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a dicha Sociedad
Gestora.

Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., por servicios de auditoria de cuentas
anuales de los ejercicios 2022 y 2021, ascienden a 2 miles de euros, en cada ejercicio.

Durante los ejercicios 2022 y 2021 no han existido remuneraciones a los miembros del Organo de
Administracién, ni existen obligaciones contraidas en materia de pensiones y de seguros de vida respecto a los

miembros del Consejo de Administracion, ni anticipos o créditos concedidos a los mismos, ni se han asumido
otras obligaciones por su cuenta a titulo de garantia.

El Consejo de Administracidn de la Sociedad, al 31 de diciembre de 2022, se compone de:

2022
Hombres Mujeres Entidad Juridica

Consejeros 2 1

Al 31 de diciembre de 2022, los Administradores de la Sociedad y las personas vinculadas a los mismos, tal y
como se describen en el articulo 231 de! Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, manifiestan que
no han incurrido en ninguna situacién de conflicto de interés que haya tenido que ser incluida en esta memoria,
de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 229 de la Ley anteriormente mencionada.

Por lo que hace referencia al resto de la informacién solicitada por la Ley de Sociedades de Capital en su articulo
260 y que no ha sido desarrollada en esta memoria, debemos indicar que la misma no es de aplicacion a la
Sociedad pues no se encuentra en las situaciones contempladas por los apartados correspondientes de dicho
articulo.

15. Hechos posteriores
Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2022 hasta la fecha de formulacion de las presentes cuentas

anuales, no se han producide hechos posteriores de especial relevancia que sean objeto de incluir en esta
memoria.

20



008511612

CLASE 87

BO0OO8BHITOSA
TO0SBZETTOS3
BO0B6ESS5TOST
000LE8HTTOST

£0096EB7TOST
BTOZ®SLLTOSE
6T0.9060TOST
6T0B090%TOST
8TL25¢9/T0S3
0TO0068TTOS3

STreTo000053

6TZL0EETEDST

#0TZ0ECO1053

ISl

(52'€€2 2)

(06'#8€E )
Z7'6500T
(z€'90/ G)
0L'zs

(0s'nEL 9)

TE'W9Z %
{z£'470T)
{0'GHT)
{(9z'Tar)
{59'€1 6)
{00'2£LT)
86'598 6T

LL'TE
LL'TE

(z6'8L6 E)
{z6'8L6 €)

(T0'99T)
{10'99T)

eijeasn|d /
(exeasnuin)

TS'LBI6TTT

79'T8L OEE
ZZ'6G0TIT
BA'EET TE
0L'750TL
z0'agw 19

76'658 59
Si'ETE T
SE'ELB
06'#H8 T
TLTLSET
0%'6¢5 0T
TT'E20 LE

L6'8LT 95h
£6'8L7 951

BO'T9S 96
80°T94 96

Z6'60L 69T
Z6'60L BYT

s|qeuoze.
lojep

O0T'S6T 9Z'TZVTITTI

75991 EE€E
00'000 16T
00'000 LE
00'000 TZ
- 25'99T £

- T9'T65 T9
- LT'8T0C
- GE'STTT
- g1'900 2
- 9E'S86 72
- 0%7'90E €T
- ET'ZGTTZ

60'El 0Z'LhZ 95%
60'EX 0Z'Li7Z 951

00'0%S 00T
00'0%5 00T

EL'0WT
£L'0%T

8Z'TT £6'SL8 69T
8C'TT £6'G/8 69T

sasalaju} e
uoDRIO[BA

und
n3
un3
dn3

yn3
an3
4n3
an3
Hn3
un3

dan3

Hn3

dqn3

esiAlg

JoLalu] BIBIE] TY.LOL

eal3zang sauopedpiied A ssuoddy SITVLOL
DI1LS3D 3SSINS L1a3¥0
01£S39 3SSINS 11343
0Zvd QLH0I 5D
14 09YVIVTid "9 ¥4
eanppang sauoizedipijed A sauooy
UOIEZI107 SEPIILPE SBLOIY SITVLOL
XZLIANI
dNOYD SANITHIV 11N
WAOTD SNAAYNY
dd0D vXIVI VIYILIED
¥STLNI ST13LOH VIM3awW

V'S IVIAOHYS
UQIZRZI}0D SEPIHWPE S3UBIIDY

oneysodaq o3 soAl3de ap [esodwal uosinbpy S3TYLOL
Z0-TO-ET0Z 04'T 119

ouepsodag uoa soagoe ap jeiodway uopisinbpy

epezj103 epeaud eflj eusy SIIVIOL
§Z-90-720Z 00'T NVS VDINVE

epeziol epeaud el ejuay

ealiqnd epnag S3TVLOL

0T-Z0-£20Z T9'0 0319Nd OHOS3L vd 13
edlgnd epnag

JolIalu| Blaye)

(souna ua opesaJdxy)

7707 3p QAP 3p TE |e SEJIDUBUL} SSUOISIAAU] IP BIDLIE) "] OX3UY

V'S "A'YYIS 'Bsaagsias



008511613

CLASE 8*

Z

BGOTALOSO0SN
L0BTS000004A
9EQET6HZOESN
E00TAZESZBSN
060TORSZL85N
£89/5/865TM
BZ0OT6LS8#HSN
61910490031

#07595500030
850T2026095N
STZE/ZOTOOIN
{TOTHBETOOHD
SEOQTABLGBESN
#G0TOT9RLTSN
G8G/9/LH#HZ0OHD
T8500TL0003S
£L£X92%7800499
ZTOTJ6EESASN

8/968%7L68TSX
0S605TZBTTISX
EE/BS0L0ZTSX
EE4VIEBBCISN

0/59T#S000Lt

NISI

{ee'wBT)
(T6'£17)
Z1'%68
TS'EG0T
#0597 Z
{Ge'onT)
(0T'£49)
09'994% T
{SELBT Z)
6THEEE
E'OTT L2
(TZ'96%)
EZ'W86 T
£2'4TC
ZE'DY
{e%'TET)
{5/'00¢%)
[B'BET €

Z8'TvL 9

(97'£09 1)
(69'96¢€ 6)
(0£'8682)
£9°6%9 07

(£%'98T %)
(£17'98T #)

eleasn|d /
(ejjeasnuiw)

8'z98 %
06'85S T
EE'OTZ 6
#0'GE6 G
B6'TLT 9
GG9'GES
E'9T8H
60'0SE 62
08'2LT 02
LT'796 6
09'TTETH
LT'"6Z T
EB'TTGHT
86'5ZE9
TO'069T
BO'GO6 T
LE'BWET
9/'HGE ET

89'66T BLE
%/'a6/ 00T
T9'8TZ 98
0E'650 L6
E0'9ZT ¥6

€£'889 69
££'889 69

a|qeuozes
J0jep

T#'2528
(T£'7Z9T)
79797 S
85'GLR E
C6'HET T

TL'9TL
TL'9TL

SasaIFU|

#T'L50 G
T8'9LLT
T9'GTES
ES'TBE E
#76'306 €
06'GL6
i'E9E S
6Y'E88 £
ST'0LE7C
88'299
9Z'T0T T
BE'06LT
0L'LZ8 7T
5/'80T 9
69'629T
TS'9E0C
71'052¢
6/'sTZ 0T

98'95% TLE
00°€0% Z0T
0G'STY &6
00'BS6 66
9g'08tr €4

0Z'SIBEL
0z'aLBEL

[elu
upIIRIO|EA

asn
dn3a
asn
asn
asn
qn3
asn
asn
dn3
asn
dn3
44D
asn
asn
4HD
M3s
dd9
asn

an3
dan3
4n3
asn

qn3

esiAlg

VZZI8 NOISIAILDVY IV
FINYWHO4HIdTT3L
JN1 SAIDGTONHIAL JWA
YIILAFDIVWHYHC X3 LHIA
NI STINVAWOD XL
O30V
S31310H HN
JNI ST0YHLNOD NOSNHOF
Ov yy3na
JYNYAINI Z37IANOW
AN SHNIATI0H TNSY
dNOYD VZNDOT
INISIL307Z
TYIDNYNI NIZILD
9v sdn
g8-8v AQT18V YSSY
Td 43ASIMINIE L1403
INI dNOYD 1dd
UQIJEZ|}0D SEPIIIWPE SaUOIDIY
epezpod epeatid efly elusy SITVLOL
©Z-0T-E207 GL'T NNVEVXIVD
0T-Z0-5707 898'¢ vdS 32vS
GZ-£0-570Z 057 V'S '4dA10Sd3d
6Z-T0-EZ0Z SZ'5 IDNvHL JLIDI-LD3T3
epeziioo epeaud efly ejuay
ed)[qnd epnag S3TV10L

§T-60-£702 §6'0 YITV1I 00vis3 vania
exqnd epnag

JoLI91X3 e1914R)

(souna ua opesaidxy)

7707 2P 21qWaip P TE |© SRISDUBLY SBUOISIDAUI Bp RI33IE]) '| OX3UY

V'S UAYIDI'S ‘es1Iagslas



008511614

CLASE 87

£

LZOTWEQEQESN
€T8.L00%00044
861760090040
Z0SEANT7E003!
SROTWELOGOSN
BZOTN®T99ZSN
7SMHTAT9003|
BEOTSHITEERSN
0ASY3INI0003a
0T019906005N
0%0T9990£95N
600TI9TYEESN
LEOWBLTTOOIN
780XW9d80089
#70T170L2wSN
G7Mv00RTOOHS
6L0TXBL0ZOSN
6S0E6£L0Z0SN
SHOTBTERESSH
£548BT/L000ED
L90TSETEZOSN
¢TOTd7ZL00SN
TLZOZT0000YHd
9EOTMOWERLSN
S9T60000007TN
ETOT8678865N
#6E£8I9ZBZESN
E90TTCOTEZSN

NISI

(95'€59 £)
(2£'SST#)
{81'%6)
#Z'S60 EE
g%'185 ¢
0g'/8?
GELLLL
(59'656 7)
{/6'/GE)
{£2'822 1)
(06'€95)
(zg'szz 1)
91'8%
TO'Z00 €
(80'£9)
{£6'97)
70'SHi 87
E0'6S €
T9'0EZ 5
{9£'T)
(02’618 2)
(04'LBZ 1)
zL'599
(E6'EBS)
GE'ERE T
T8'D6G Z
BE'BET Z
9T'/0EZ

ejesn|d /
(eyjersnuy)

9%7'zB0 £
0S'75Z 1T
72T
£5'8/088
EX'ET8 9
BE'OWS TT
G9'EBE 7T
0£'888 €
E8'0SE T
BE'Z6L Y
O9T'6LEET
B6'9ZE Y
08'1071
89'697 77
80'80% §
58'000 ¢
15'62T 8¢
99't8%k 9T
£0'9BETY
BO'ETTT
06'G96 6
LO'LTT6
0D6'0LBE
BI'EEg Y
09'6E6 1T
o%'7Gh 6
#8'7EE ST
95'9B/ 8T

3|qeuozel
Jolep

Sasalall]

TO'9EL 1T
ZZ'0T# 5T
69'9T7 7
EE'EBG 71§
G6'SZT &7
BO'ESZ TIT
0€'9T9 9T
GE'BHE 9
08'80E ¢
TT'TZ09
90'Ew6 ET
052655
79'6HT T
£9'297 6T
gT's/fwr g
78'1107
G5'789 6
£9'068 T
h'SST 95
S8'HITT
09'68/ 2T
LL MOV ET
81'T0Z €
T9'42¢25
S9'GE6 2T
BS'T98 9
GY'EET €T
O%'64%7 9T

[era1uy
UQIIRIOEA

asn
dn3a
»iHa
asn
asn
asn
asn
asn
dn3
asn
asn
asn
dr3
an3
asn
un3
asn
asn
asn
dd9
asn
asn
an3
asn
ynd
asn
asn
asn

esiAIg

INI SWYHO4LV1d V1w
avodd 8 NYWANYA DV
SV G31SHO
SNIND0ENIYIE

dd02 INHI3L-0ld
JINI LNOdNamod

Jd NOV

INI A IIMONS
9IY-9V SNIWIIS

INT LIFHF X140
NOILYHOdH0D ViIUIAN
ANVE Jtand3d 15414
IAMTTANINGH

J1d TI3HS

JNI SDNIQTOH 2d3H
NIT3HIIW
INI13aVHd TV
INI13GVHATY

d40D L40SODIN
J1d OLNIL O
INIWODY NOZYWY

JNI SWILSAS 3900V
v'S VL0l
S219070Ud

AN NZDINIFH
INI'SANYHE iWNA
INIVSIA
INISNIWWND

10L193X7 elalie)

{soJna ua opesatix3)

ZZ0Z 2P 4quUIDip Ip TE |e SeJaDURLL] SUOISIaAUl 3p B1314E]) 7| OXBUY

V'S "AY)I'S 'esidagsias



008511615

a

CLASE 8

t

£T00AYE00030Q
70998.500030
009%9T.00030
8¢190/800089
£99TZT00004S

870ZECGZTOOHD
8BOTBTLEBISN
6TOTNOEQOZSN
970150509050

507047500030
#085/8Z000499
LLOTLETTOTSN

Z5%0ETO000HS

500707800030
9E0TWBLTSZSN
BEOTZTTSBS5N

L9ZS00ZTOCHD
970TO9TRLKRSN
SO0TEEBLEOSN
TS0TZZZREQSN
8S0TEZOL605N
ECOTHSLZLISN
CHIRLBBTLISN
LO0T9TZTBISN
090T£89%5E5N
CZ0TOTEZOESN
OSEE98BEOOHD
TOT9EZL0003Q

NIS!

{tH'seT)
{9B'ETT 9)
{zg'zzT)
{ow'16%)
BL'Ech S
(G6'7HT T)
(65'0EH)
(BZ'Z8L T)
{€5'966 )
8i'9g
{S0'TST)
90'sHZ T
69'9HT 5
ET'BET
(0L't1)
(G9'%78T)
96°/LE
99'907 G
(06°£50T)
01'68%7 ZT
{e2'LL€)
96'80%
{€0'0552)
ZT'SE9 €
(6Z'869 7)
BE'LTLT
6R'THT
DB'SER LT

ejjeasnid /
(efreasnui)

89’788 T
05'LETB
97'LLTE
15'722 ¢
00'0Z6 9T
LO'EES BT
78'6E9 G
BZ'LOTTT
79'7%8 8T
09's50T
66'926 T
61’8898
wh'6TL 9T
OT'Z1I8¢E
ag'TIT G
75'706 1
UTAVAS
68'708B 6T
BLEEL Y
GZ'08BE %T
#9'09T §
6S'L039 S
#9'88/ 41
TZ'699 6T
GL'EQR &7
T'9ZH 1T
w'eLT e
76'9¢/ BS

ajqeuoze.
J0[ep

sasalaju|

B0'0T0Z
OE'TSZ 4T
Bo'00% €
T6'ETL?
T8'9GW TT
70'8/961
EX'0/09
£5'688 7T
ST'GER ET
ZT'666
#0'8/0¢C
ET'EtrT £
SL'Z8S TT
L6'8/5 €
97'9TZ &
LT'L80¢S
B/'69/ €
£7'965 41
89'T6/ S
SG'06BTT
{8'LESS
E9'BETS
{9'8EE /LT
60'E0 9T
#0'70T 8¢
7E'869 21
78'9ET 7
70’167 %

e
ugeRIajeA

<[IE!
Hnd
an3
ddo
dn3
dHD
asn
asn
asn
4n3
dgd
asn
dn3
dn3
asn
asn
dHD
asn
asn
asn
asn
asn
asn
asn
asn
asn
4HD
4n3

esing

H3Ave

SMINISTHL
ONZYCA-OY "dvs

J7d MNVE 851 SAA0TT
TILNIYOISS3
SONIQTOH IHI0H

INI ¥V3Ivd

V¥ 1)-dd02 LSYIWD
d¥02 VIIHIWY 40 XNvH
SSAXNY

801 NVIIHIWY HSILIHE
JI4ILNADS NOLSOd
ERLEELE

ZNYITY

dd0J ADHINT NOA3d
OT0ONHI3L NOHIIW
SIIHVAON

NOSNHQOr 2 NOSNHOr
43.LNdW0D 13ddv
VId3LvW a3ddv

02 9NI1304d
JINTSWALSAS 00SD
dNOUDILID

Y102 ¥20)

AINSIO 1M

dd02 31a0W NOXX3
VS IN1LSAN

DIY-9V SNIWIIS

JOLIRIXT B1AE)

(souna ua opesaldx3)

7Z0Z 9P 3IQWIIP 3P T€ |B SBIAIDUBUY SBUOISIBAUY 3P BIIE) °| OX3UY

V'S AV 'es1agsiag



008511616

a
-

CLASE 8

S

ST9G%/2/.02ZM
59101Zsa003!
887620890031
O6EHR6/ 890N
B767797660M1
7ZZ%992790N7
BL0G/HTTOOHS
0ShZLSREZONT

£00S2T00004d
7S0TX6REBDSN
T8OTBRYETLSN
GEOTTBOLTLSN
6EOTINTTERSN
STOTOwLGRGESN
BT92/00000.Li

E/007T0000HA
8/50ZT00004
¥TOTZTO00DYHA
®6ESLOTTOOHD
ZLBTZTO000YS
990T91SBEYSN
8EESZTO000OHS
7OTTETO000HS
900%LEZO00ED
£L9EBETEOOOLI

®00Z55500030

NISI

{(6T'8t%7 B)
(66'gt1r £)
(67’172}
B8Z'9ZT 6T
(6T'L8Z €)
(8€'6TH HT)
®9'TL8 ¢
[G'ENS &

6Z'TET 9T
ST'e?T
L9'ENG
(66'STH)
{ex'zq)
QE'ETh
{zt'759 2)
{09'e0T)
TE'W6L
7T'6L
GQ'ETT ¥
£2'62C
P LIT T
GS'Z6LS
TG'LE7
89'/TS 7
99'1¢
{£9'9TZ %)
(#T'ES)

eljeasn|d /
(eljeasnuiy)

7r'644 BOT
#8'6T9 59
08'79% EE
8¢'9ZT 64T
LT'TeT ZL
T£'0TOT0T
96'7e0 1L
Z22'97h 5T

L6'6LBHE0 T
GG'GRT Z
E0'LTLS
75'7E9 01
&%7'956 B
£8'090 T2
W' E60 6T
€086 T
08'zne Tt
87'946 T
OT'LTL6T
Bh'6ET T
BT LETE
RE'ETH 0T
0T'/087
0S'LEQ BT
TH'CLLT
ZE'79B ET
ZT's56 2

ajqeuozels
J0[ep

€9'47Z LTT  dN3 INIWISIANI NYOHOW df
EB'W90 EL N3 a1102 ® HIINIZNW
60980 £€ gn3 YOSIAQY TvE0T9 0OWId
D0'000 GET  ¥N3 VS 07 LNTWNADYNYW 0aw
9£'80% G/ dn3 0r104140d J¥NDIWHYD
60'0ER GTT  ¥n3 13ssv 07380y
ZE'TST €9 dn3 1355V 1LNI HOXAT
59'788 07 asn 13SSV SHIVS NYWQ109

eAlpaaq sauopedpdinled fi sauooy

89'L49 846 UQIEZII0] SEPIHWPE S3U0DY SITVLOL
ow'zZ0T dn3 NIVEOD LNIVS 9vdW02
ge'E8T g asn d¥00 310VI0
15'8h0 1T asn JNI 02Isd3d
76'800 01 asn JNE ¥3ZI4d
LS'LE907 asn HOLS LHYW -TT¥M
#8'GhL 12 asn 3% 09HVY4 STI1aMm
EG'EB0Z dan3 v'd'S 108 ¥SALNI
647'8Y0 ZT dn3 v's 3aINdIN A
97'{687T N3 SILNIAY-IHONVS
SR €09 5T un3 JH 130W NOLINA SINQ1
ST'0TI0C 4H2 YIINVNIJ HJIRNZ
#8'6T0C dn3 JI1¥1313 H3AAIANHIS
6L'0Z9 7T asn OILYNYILNI TTIMAINOH
65’695 7 EE INIWID d¥D
Z8'6TT 91 N3 TYNOIDYN 0JNvE
SLOWLT dg9 A8 YLIdYD 039VId
S6'BL0 8T an3 ¥dS 1IN3
97'800 € dn3 150d IHISLN3Ad

|BI21L1 mm_>_n_ A0LI2]x] Bi3lle)

uQpelojep

(souna us opesasdx3)
7707 2p 2uqui2DIp 9p T € [2 SBIIIJUBUI} SAUOISIAAUL 3p BID]JIE) "] OXaUY

V'S A DYIS 'esdagsIas



008511617

TRES CEMTIMOS
DE ELIRO

CLASE 82

LOL8YHITBLSN

80€948Z79%SN
0EQT4Z9%8LS5N

09£680/600M1
65E0SwZ9B80M
08X8I7a0031

BTBY9ZSBSTNT
9ZE89988TZIM
{9ZTSBESETM
£87€799TZTM

NIS1

6%'0TY 81T

(£G6'GTEZ)
({G'STEZ)

(¥0'00€ €)
{to'a0z 2)
{ew'€60T)

{(#9'29. #2)
(ES'€9E T)
{o%'8TZ 2)
(88'98)
(zg'052 2)
(79'6TH GT)
(z£'0ET Z)
0.'060 T

BI|eASN|d /
{eeasnuy)

70'0Z57E9 ¢

LE'8L69
LE'BLEY

06'7EL TS
BT 9ER ZT
TL'B6Z BE

LE'BEOTEDT
6%7'08% €
70'904 65
0€'508 ¢
SB'LHT EL
gT'TEB S6
89'9ZE 06
GE'ELT N

3|geuozes
Jojep,

ZI'696 8

L

Sasalaju]

ES'BOT #TS

76'EGZ 6
#6'E6C 6 asn

#6'7€0 95
08'z7a T asn
#T'Z6E O ashn

T6'0085S0T

Z0't78 BE asn
7' HZ6 T9 N3
BT'768 ¢ un3
I%7'86EGL N3
08'0SZ TTT  ¥N3
O%'L95 26 dn3
§9'Z80 EX dn3

e esing
uoEeIOjRA

10LI9IXF BISMED VL0 L

sauopedpiied fi sauody S3TVLIOL
NIWIDVYNYIN SANND ¥ISS

ssuopedpied fi ssuoyy

2A1n32.41q ou sauonedpiyed fi ssuoly SITVLOL
TYE01D SAV1DHvE

T¥A0T9 133415 31V1S
eAapalq ou sauoizedpijred A sauoay

ealpdad1g sauoednnued A ssuonay $3TV10L
NIZLSNYAE TINYITIV
INFWLSIANI NYOHOW dlr
SIUVHSI
W INFWLSIANI NTHIAHIL
ENFWLSIANIT XN BN
INIWIDYNYIN SONNS WXV
0gNaXNT I01-d AIMOY L

J0MRIXT BIOIED)

(soina us opesaldx3)

ZZ0Z 9P IqWINIP 3P TE |B SEJIIUBLI SBUOISIIAU] 3P RIDME) °| OXIUY

V'S "AYDS 'esinagsiag



008511618

CLASE 8-

EC0Z/EO/LT

EC0C/EO/AST
EC0C/EOQ/ET

03243u0>
|2p OjUBILLDUSA

60'079 6LE

00'988 ¢
00'988 7

BO'wEL 9LE

€0'845 92T
90'95T T&¢

3)qeuozed Jojep

ST'TBLWLE

00'8L8 T
00'9/8 T

§2'906 ZLE
EQ'WSB HZT
77’750 8we

opnawoidwo)
|eunwon ajlodwy

an3

asn
asn

esiAIg

EERLALVAR

.nd, sauondo ap eadwo) $3TYL0L
{T-E0-EZ0Z OT 05 XX0L504N3

,and, sauoipdo ap eadwo)

sapesdwod soamng $3TVL0L
TE-E0-EC0Z 00579 AsSN/Asn

TE-EQ-ETOZ 000SZT Asn/asn
sopesdwod soanang

opejuol [e seddwo)

ugduosag

{soJna ua opesadx3)

2207 =P 24qWIdIp 3p TE |B SOPEALIIP U SBUOISISAUI IP BIAIIE) || OXduy

V'S "A'YYI'S 'esaqsies



008511619

CLASE 82

B0008BHZTOST
10098711053
800865557053
000LE8HTTOS3

S60966TLT0S3
£0099050T053
£0096EB%TOST
¥TAOBSHTHTOST
6T06090%7T0SH
BTLZS¢9LT0ST
STT9TSELTOST
0TO0068TTOST

6TZ/0EETEQST
970/L0EETZ053

NISI

{62'%789 ZT)

09'6.89
05'956 0T
(02'007 9)
#8'TBET
(70'897)

{02790 22)
(ST'E0% ZT)
{8%'t6)
97'6T
B6'GEY
{zZ'€90 #T)
(79'7TO #T)
(Zw'1002)
415007

TE'00S T
E9'S9B T
89'%7EQ

Bjjeasnd /
(eaeAsnUIN)

#0'9%£ 599

ZT'9%0 OfE
05956 T9T
QE'66L TE
#8'T6E 2L
8%'868 £

T19'E8Y 22T
O%'SE9 TC
ZL'E9L T
G9'8B S
#8'00L TT
#1'226 8
#2'92L 81
0L'0Z% €T
76'G97 6E

TE'9TZ €02
£9'G0% 20T
89'0T8 00T

ajqeuoze.
Jojep,

GZ'SELT

G2'a6L T
8T'052
L0'ss ¢

sasasaju|

EE'OEV BLYO

Z5'99T EE€E
00’000 TST
00’000 LE
00'000 TL
75'99T 7L

T8'L1S ¥iT
95'BEO WE
0Z'858¢
BE'GZB G
98'79Z TT
9€'686 ZZ
88'0%L ZE
ZT'ZTw ST
G807 6T

00'9TZ 007
00'0%S 00T
00'94T 00T

e
uo1PRIo|RA

dn3
=[IE|
=1E!

ana-

un3
yn3
4n3
dani
dn3
an3
< [RE|
4n3

Hna
yn3

esiag

Jalaiud] elae) Y10l

eaaaag sauonedisiued fi ssuoidoy SITVLOL
011539 355INS L1a34D
011539 355INS 1133
0zZv1d 01403 5D
|4 09UV " Mg
eAldas( savopedpied fi sauocoy
UQIIEZI300 SEPIHIWPE S2U0YY SITYLOL
5104149
WO23T3 L XaANT13D
¥4 LIANI
v10dayd3gl
d¥0D ¥XIVD VIHI LD
VS 1LNI ST3LOH VINTaIW
V'S ‘ddA 10543
V'S "IVIAQYHY3A
UQ]3EZR03 SEPIFHUPE SBUDIY
epezii0d epeaud ely ejuay S3TV10L
S7-90-7202 00T NVS VDINVE

ST-E0-2Z0T 8E'E ANVEVXIVD
epezinod epeaud el ejuay

JoLI3U| RIDHED}

(S04n2 ua opesaldx3)

TZ07 9P 2.qWanIp ap T¢ |& SeJ3DueLl) SBUCISISAUL 3P BIIE) '||| OXB3UY

V'S "AYYI'S ‘espagsias



008511620

CLASE 87

4

ETOTEEREBESN
TEEGIQZBLHSN
E90TTC0OTEZSN
£2¢09307T9%S5N
6/0THEL0Z05N
EQOTAZESZBSN
59T60000007N
060TO%SZL8SN
¢TOTA6EESISN
702595500030
LZO0TWEQEDESN
850TL0Z6095N
§TZELZ0TOOTN
SEOTABLEBGESN
L0BTS000004A

9080%75990¢TSX
TTOryTVv0003d
BLSEBRLBBTSX
9¢BOEBLALTSX
056051 Z8TTSX
EELBSOLOCZTISX
EEJIVLIEGRZISN

£0099E5000L

NISI

LL'BLLT
TZ'ET6 T
(£5'999)
96'55L
8/'£08 8Y
L6'LT6
GS'0T8 €
HE T2 TT
6Z'GI8E
G9'00€ €
69'L88 €
9/'1909
64'9T9 6%
89'907 OT
0/'€E0Z €

BZ'680 LE
08’8t
TL'B9ET
#9'90T ¢
£8°0TS
TO'8SC £
LB'EES L
TE'TIT LT

66'9ES
B6'9ES

ejjeasn|d /
(enjeasnuiw)

9€'TH96

99’'9%70 ST
EB'TIB ST
T¥'0TZ 8

££'Z6%7 85
EZ'808 0T
02°'908 9T
BO'96% EE
80'TEO T
08'9/9 67
0/'e2981
6%'086 0Z
OT'EZL 99
QE'wEL T
00’8t L

87207 Z09
SO'ENZ 6%
ZZ'6T6 B¥
7#9'606G 70T
zZe'zer L6
TS'ELB TOT
LB'ToY LOT
£9'7hL 06

66'56Z ZOT
BB'GBZ 20T

3|qeuoze.
J01BA

#0'E9% ET
08'8B6T
+8'806
{T9'zz01)
BZ'TON Z
7B Y
IHOLINE
01’8191

(sZ'sLB)
(gz'aLb)

sasasalu|

65'7T989
GH'EET €T
O%'6L% 9T
GG £
S5'789 6
97'0886
G9'G66 TT
#6'750 2T
6/'STZOT
ST'0LETZ
TQ'QEL KT
EL'ZTEHT
TE'90T 9T
0£'425 2T
DE'WRZ Y

00'ETT 595
SZ'h6Y 8Y
05'055 8%
00'EQY 20T
GE'TTI 96
0G'STASh
00856 66
9€E'0Bl EL

00'6SL TOT
00'65/ 10T

(epiul
ugIIRIO|EA

asn
asn
asn
asn
asn
asn
an3
asn
asn
dn3
asn
asn
dan3
asn
4n3

un3
dn3a
un3
dn3
drn3
4nd
asn

n3

esing

INI'SONVHE INNA
INFVSIA
INISNIWAND
1 T¥IIDHNS IAILINLNI
INI LIEVHTY
YIILNAIVWEYHA X3 LHIA
AN NDHEANITH
INI SIINVAINOI XrL
INI JNOYD d4
DY ¥¥ana
INIMO0E3IVA
JYNYILNI Z313ANOW
AN SONITTOH TASY
INISIL307
FONYINYOAHIdTTZL
_._n.u_UMN_u.OU .....m_u_H_F__um SaU0IY
epezijod epeand efy euay S3TVLOL
0Z-E0-7Z0T 05'Z 9Y NIDFVMSHTOA
Z0-0T-ZZ0Z BE'Z ¥3AVE
#2-0T-E20T S4'T MNVEVYXIV)
L0-ZT-2Z0Z L0'T dWOD HO10W Q¥04
0T-Z0-5707 88'€ vdS 3DVS
§Z-EQ-5707 06" V'S '4dA 105d3Y
6Z-TO-£207 §Z'G JONVU4 ILDLIFTI
epezijod epeand efly ejuay
edqnd epnag S3TVLOL
ST-£0-7Z07 00'T VITV1 00V1S3 vanaa
ed1jqnd epnag

JouaXg B1alie)

(soJna us opesaidx3)

TZ0Z 3p 21qUWADIP 3P TE | SEIIPURULY SBUOISIIAUL BP BIIJIE) *||| OX3UY

V'S "A'VYIS 'espeqsias



008511621

GLASE 87

E

6000WYDTYS Ld
ZSHOET0000Y
0AG¥3INA0003a
#00TEZO00030
OTTT93700030
£18/00%0004
Z6ETZYTTOOTN
KGOTS6Z6295N
ZO9EANTAo0T!
SHOTWELDBOSN
8Z0TNZTI9Z5N
6SOENBL0ZOSN
7SMHTJ 18003
#GOTOTIRLISN
0T0T9906005N
6OTO00STOOTIN
O%¥0TD699Z8SN
#00TOSSTOSSN
7£05%00000Y44
SHOTBTER6SSN
L90TSETEZOSN
ZTOT4HZ L00SN
G0/STOZTOOTN
LE£595£00038
STOTEZTIERTSN
0%#0T5990£95N
LMD2tZ290089
0SEE9BBEOOHD

NISI

(TT'LEBG)
SH'TELD
65'/8T
a%'T95 €
(72 '€ST)
{z2'097)
g8'TZT T
TZ'6
95'/56 LT
TTLLLS
ZE'9es T
TL'958 €T
ZS'GOEQ
59'7TH T
I8'7TE
06°'s5
7B'%SS T
{55'TBT)
{€:'82T)
ED'OES 6T
08'9Z8%¢
(9€'ZET)
(ET'%8L €)
EB'STZT
{TT'stT)
O%'880 S
8E'ZE
T9'05072

Bjeasn|d /
{eljeasnuiy)

00’0258
9%7'60L 2T
BE'96h Z
0Z'L968
00'Sr T
09'6%T ST
08'IH9 T
B9'T0S 9
68'0%6 78
90'E00 0T
O'6LLZT
59'76T BE
7B8'T86 Z7
66'GEL 9T
£2'2.06
Z0'0%8 6
0£'0566
64'T8E
SE'T9Z T
T6'759 9€
©Z'888 9%
ET'%L6 L
7S'L6 €
88859 6
8T'0£96
99'g8. 8
TL'L529
0Z'TL00T

3|qeuozes
lojep

sSasadaju|

TT'{GEHT
TO'WL6 ST
08'80E 2
f4'6Oh S
#£'L09C
Z7'0Th ST
Z6'6T5 0T
('iong
EE'E66 7S
S6'5ZL Y
BO'EGZ TT
#6'GEE 6T
0E'9T9 9T
#6'TTEHT
9g'/G/ 8
ZI'BL 6
8i7'GBEB
7E'ELS
80°06E 2T
BB'7ZI LT
757'190 22
6%'902 8
L9854 L
S5'7EV 8
BZ'Sh/ 6
9z'00L €
ge'szz9
65'0%0 8

|eRiul
UDIIEIOJBA

und
N3
=11 E!
4n3
N3
dn3
4n3
asn
asn
asn
asn
asn
asn
asn
asn
un3
asn
asn
4n3
asn
asn
asn
danid
dan3
asn
asn
dao
4HD

esing

VI9H3INT dTvD
ERLEEIE]

93Y-9v SNAWAIS
FIDO0TONHIIL NOININI
NIMIFOWNE 93T
0v0da 3 NYWANYH IV
SJINQYL1I373 SdIIHd
INIVLAO
JNIM20EAIVIE

dd00 3NHI3L-01"

JNI LNOdnamoda

INI LIGVHATY

Jid NOV

IVIDONYNIA NIZLLD
INELIFAM X0

AN SILNVTT31S

HNVE JHNLYNDIS

wdl

1029V L1d3dD
dd0D L40S0HIIW

INI WO NOZVINY
INISW3ILSAS 3800V
AYMVYIAHVL L3 1SN
AN dNOYD J6A
INIEVTTIdH3LYD
NOILYHOdd0) VIdIAN
Id H4SHONIE LLD3Y
¥YSI1LSIN

JOLR]X] BJOE)

(S04na ua opesaldx3)

TZ0Z 9P 2AqWII3IP P TE e SRISIIUBUJ SIUDISIIAUL BP BIDIR) ||| OX3UY

V'S "A'Y'DIS 'Bsidaqsias



008511622

CLASE 8

4

£99TZT0000x
ZL6TIT00004dd
8EE5ZTO000HS
ROTTET0000™S
900%£E20008D
{9EBZTEOOOL

#09498.500030
¥BESLOTTOOHD
££00ZTO000YS
165086000859
78dZHA 40099
7 T957000049
87999TTTO03S
#085.872000d9
wROTBERBTGSN
6ZXTWEQE00ED
S/%0220T00Hd
LLOTLETTOTSN
EZ0LTIELRISN
5007017300030
L00TSTZTHISN
TOTSEZL00030
7Z0ET997645N
£97500¢T00HD
870ZECZTO0HD
SO0TEEBLEOSN
TS0TZZ2Z8E0SN
SO0T%9499TSN

NISI

61427 L
82786
£8'78L €
T6'DL6 L
Z6'9€8 T
#0'9€9 %
{gg’'zsz €)
75'G
6%7'SZT T
£T'TSR
{€£'629)
{6€'T08B)
EQ'ERTT
00‘aze
OR'0T# 8
(£9'96T)
(EE'ETL 1)
GZ'19
{zE'T9E)
£Q'TEY
€R'06T T
ZO'ELB LT
TT'ZRT T
99'7L
TS'TI9T
EB'N6T
#8'€99 TS
TZ'BTG 7

eljeasn|d /
(e1jeAsnuIy)

00'72L 81
9€'78E TT
OS'TIT L
E9'BES TE
ST'SSLTT
0Z'€6G 62
00'w/6 0T
90’480 €
7i'BEG LT
£9'6/88
BL'mO8 Y
69'96€ 9
80'%T6 L
E9'wS0 E
T6'ZT9ST
IB'BES
77'664 €T
BE'70G £
TT'ghT 9
G6'8768
Z6'HZT LT
#0'79T 69
TS'0E09
89'076 ZT
IT'EOW 8
T6'980 9
60'990 97
[6'E96TT

a|qeuozel

JO[BA

T8'96% TT
G555 S
EQ'8ZEE
7.'895 EC
£E7'8166
9T'L56 2
9c'IST T
ZS'TBO E
S6°218 ST
05'%7208
Z5'th5 G
80'86T £
GO'TELD
£9'87B 7
TT'L0C4
05'Gh5 g
£5'TTGET
ET'EMN L
En'605 9
T 8
60'WED 9T
Z0'T6Z Y
0%'888 ¥
Z0'8w8 ZT
99'T6L9
BO'T6LG
GZ'20% e
9/'thh 6

ef1u;

uoelojep

dan3
dn3
an3
< IaE|
ddo
Hn3
Hn3
dHD
4n3
dg9
dgn
dg9
A3AS
dd9
asn
yn3
dn3
asn
asn
dan3
asn
gn3
asn
4HD
4H3
asn
asn
asn

esing

“1LNI HO1S53
117313 ¥3AIINHDS
ININAD dVD

TYNOIDYN 0INVE

A8 T¥LIdy2 039vIa
vdS 73N3

SAINISIYA

VIINYNI HONZ

s 3aindn v

J7d dg

J1d 13rAsva

J7d YLSVOVAOLNY

gV 03402 SV1LY

801 NYDIHIWY HSILIHg
¥3any133LS3
104.13d HOLNG TYACH
WOLSTY

JI41LNAINS NOLSOd
div v113d

ZNVITIVY

V102 Y200

93¥-9v SNIW3IS

INI WO IIH04STVS
SILYVAON

SONITTOH IHI0Y
¥3LNdWOI 13ddv
VI¥ILYW 0311ddvY
d¥0D 0I¥X3L NOYAIHD

10142)x3 BIIMED

(souna ua opesaldx3)

TZ0Z 9P 21qWIIP 3P TE |8 SeJIDuUeUl) SAUC|SISAUI Bp BIAJIE) *||| OXBUY

V'S "AYDI'S 'BsidIsqsIas



o 5
2 1
ITe) ¥ZZH99CTI0NT  ELTEN Z8'TZ6 91T - 60'0E7 STT N3 135Sv 003804
=] 6WEHZ9Z660NT  (9%'STT) 06'Z6Z 5L - gE'80% G4 dn3 OIM04LH0d JVNDIWHYD
=4 96EWZ6/890NT HZ'06L 8T #Z'0BLBHT - 00'0000ET  ¥N3 ¥S 00 INFWIDVYNYW OOW
Lo 691012590031  B8Z'86E TT'E9W EL - E8'790EL  ¥N3 @11 03 % HJINIZNW
o STI9SKLLL02M BI'IERE Z6'859 02T - £9'72Z LTT  HN3 ANIWLSIANI NYIHOW dr
O QOSHZLSWEZONT BB'ZETET #9'910 #E - §9'788 0Z asn 135SV SHIVYS NYWA109
= TEQTEQEQSONT BI'STZ6 HT'TZ08E - oR'608 82 dan3 JOVYNYIN LSSV L3LDId
08X8va003l  S7°'699 9T'Z68 6¢ - T6'Z2Z 6¢ dn3 SAUVHS!
9ZWLOEETLTINT BT'9CTT #0'79¢ TE - 98'LET OE asn LNIWLISIANI H3A0HHIS
£9¢ZSBESETNT TL'GEG T1'/6% €6 - O%'195 76 dn3 LNAWFOYNYIN SONNL XV
97£89988TZNT  {0W'88) O%'Z9T ITT - 08'0SZ TTT  ¥n3 LINIWLSIANI XN DBW
618592589 TNT (£Z'86T) #Z2'007 G4 - LY'8BESL dn3 W LNZWLSIANI NYHIHIL
€88/17/B65STNT (HZ'ETS) 0E'S/Z7 76 - #G'88L 76 yn3 DANOEWIXNT I0WIv1d
T TL09HBBTZESN (TZ'LI66) 75861 6 . €L'GZT ST asn MO SHOLIAA HIINVA
. eAnaa.g sauoidedpised fi sauoay
ZO'wER HER  09'0806G2ZHT - BG'Z65 766 uQIDEZINOD SEPILIPe S3UASY STTVYLI0L
#TOTZTO0004d  LG'98L S 00’506 0T E7'8TT S ¥n3 3H 130W NOLINA SINOT
090TLB9%GZSN 7B'ZTITET G/'wL09E - £E6'T96 72 asn AINSIA 1V
990T9TGBEYSN ZW'BBE S0'906 22 = E9'/TB LT asn OILYNYALNI T1IMAINOH
%10T00T6SYSN (BL'SETT) §9'960 #T - Oi'ZET ST asn Wl
SO0THSZ99%SN  /0'8HT 1T T/'6%E GE - #9'T0Z asn 0D 8 dI NVOUHOW
970T09T8/HSN 96'GHi € 6170 8T - €£Z'965 7T asn NOSNHOM ' NOSNHOr
SOOTAEERSSSN (6T'908) #0'58Z 8 B £7'1606 asn 02’43
BEQTZTITSEESN OW'LZGT 95'EEZ OT - 9T'90L L asn OTONMIAL NOYIW
GEOTZHITERSN LT'GEW 59'9TL ZT - BY'LLieCT asn HOLS LHYIN -1V
767568600089 ST1'ES 19’8887 - 9h'seg dg9 Jd YIINIZHLSY
BLS0ZTO00CHd 8O'8%Z B8.'68% CT - 0L'THZ ZT ¥n3 SILNIAV-IJONVS
- hHeHRi967LTSN  [B'LEZT #9'9/6 8T - [9'BEE LT asn dnCYOILD
o
(FT] NISI ejpeasn|d / a|qeuozel sasaJlalu| eI esialg 101133X3 rIBHE)
M (elpeasnuiy} 10jep uoidelo|EA
-
o

(s04n3 ua opesaudx3)
TZ0Z 9p 24quIBIDIp 3p TE | SEJIIDUBUL) SIUOISIIAUL P BIIUE) *||| OXBUY

V'S “AYI'S 'esidegsias



008511624

CLASE 872

LOL8VH97BLSA

BOESLBZHIKSN
DEOTAZ9wBLSN

£877799TZ1NM7
B/0S/KHTTO0YA

NISI

TL'EET THG

(06'LER)
(06" LEH)

EE'0E96T
§5'5€ET
8L'76EBT

66'0Z8 6%
(56'TH)
ZT'0TS ZT

Bj|eAsn|d /
{eneasnuiw)

87'7766 86E €

%#0'958 8
70'958 8

69'L6T €6
L0'Z0ENT
79'968 BL

89'GGEESTT
0L'OW0 EX
' 199 64

3|qeuozes
Jo[ep

6L'L8% ZT LS'098 L587

3

Sasalaju|

%6'E6T 6
76'E6Z 6 asn

9g'£9g £L
75’990 1T asn
#8'005 6S asn

BO'FESETT T
59'780 £% dn3a
ZE'TST €9 N3

[e1a1u esing
ugRIo|EA

Joualx3 eJole) TYL0L

sauopedpiued fi sauoioy SITVLOL
NIWIADYNYW SONNL vO55

sauopedpped fi sauopoy

eAipdalIq ou sauopedpised fi sauopiy SITYLOL
VB0 SAYIIHVYE
TvE0T19 LFFYIS TLVLS

eaprallg ou sauopedoiued A sauooy

eAalQ sauosedpiled fi sauopay STTVLOL
0awWaXNT 3D1™Md IM0Y L
135SV 1LNI HOXA

101433X] eJalle)

(souna us opesaldx3)

TZ0Z 3P 24GWIRIP 3P TE | SEIBDURUL SSUCISIIAUL P RIIUER) ||| OXBUY

V'S "AVDIS 'esiaqsies



008511625

CLASE 87

ET'69L EBE

€Z0¢/E0/8T
¢Z0¢/e0/8T

ZC0Z/e0/8T
£20eien/st
ZZ0Z/en/8T

ZC0¢/E0/8T
¢0Z/e0/8T

cZOLIeEOMmT
CZ0T/EOMT

ajelnuol

{2p ojuanupUap

#5'6L% ¥3€E

Ew'zeL
E'ZLE
00°'05¢€

oL'Lz9
00’506 €
OLYET
00'szoT

75'796
Z5'0%s
00'weh

Bi'L0BSLE

9T1'69Z 5T
ZE'8E5 0ST

3|qeunzel Jojep

18'w1S
T8'60€
00's0e

za'anwL e
00'09€ 5
79'SEN T
00'TS6 T

85'800 2
85'0ZTT
00'888

ES'60Z ZLE
#T'660 77T
BE'0TT 8W%¢

apnawoidwon

asn
an3

dn3
asn
N3

asn
dan3a

asn
asn

(eujtuop apoduw|

esing

SITVLOL

Jle3, sauoido sp ugisiwg SITYLOL
TE-E0-ZT0T S THYMH

TE-E0-2Z0Z 0T 05 XX01504N3
123, sauapdo ap ugisiuy

Jand, sauopdo ap eadwo] s3VLOL
TE-E0-ZZ0Z OT 0% XX0OLS0dN3
TE-E0-ZZ0C & ZHYMH
TE-E0-Z2Z0Z 0T 05 XX01504Nd

And,, sauoipdo ap eudwo)

nd, sauoixdo ap uoIsiwg SITV.LOL
TE-€0-Z2202 G ZHYMH
TE-E0-ZZ027 0T 06 XX01S04dn3

Jnd, sauoipdo ap uoisiwgy

sopeadwod soinng SITV.LOL
TE-£0-Z2Z02Z 005293 asn/asn

#T-£0-2207 000SZT Asn/asn
sopetdwod son3ny

uopdlosag

(50.4na ua opesaldx3)

TZ0Z 3P 2UIQWIIDIP AP T |e SOPEALIIP UD SIUOISIBAUL 3P BIIMED "A| OXBUY

V'S "AYIS 'esagsias



008511626

CLASE 87

Seisbecisa, 5.1.C.A.V., 5.A.

Informe de gestion del ejercicio 2022

Exposician fiel del negocio y actividades principales

El afio 2022 estuvo marcada por la invasion rusa de Ucrania. Ademas de una crisis humanitaria de gran
magnitud, supuso una perturbacién econdmica severa. Entre otros aspectos, el conflicto intensifico las
presiones inflacionistas derivadas del encarecimienta provacado en diversas materias primas.

La economia mundial fue perdiendo dinamismeo a lo largo del afio como consecuencia de los efectos adversos
de la invasion de Ucrania, las elevadas tasas de inflacian y el endurecimiento de las condiciones financieras.

En Europa, la situacian fue especialmente compleja por su vulnerabilidad energética. Asi, cuando en verano se
interrumpid el suministro de gas ruso por el gasoducto Nord Stream, se acentuaren los riesgos de recesion.

No obstante, en los Ultimos compases del afio se fue observando que la actividad econdmica global aguantaba
mejor de lo previsto debido a factores como las medidas de politica fiscal para ayudar a familias y empresas, y
la solidez de los mercados de trabajo.

La Reserva Federal cerrd el ejercicio habiendo subido el tipo de intervencidn 425 puntos hasicos cuando a
comienzos de afio sélo se esperaba que lo subiera en 75 p.b. La persistencia de la inflacidn chligd al banco
central a responder de una forma muy contundente. Llegd a realizar cuatro subidas consecutivas de +75 p.b.
pera en diciemhre aminoré el ritmo y dejé el alza en +50 p.b., haciendo pensar que el final del ciclo de subidas

estaba cerca.

Por su parte, el Banco Central Europeo también se vio forzado a acelerar su estrategia de salida y puso fina la
era de tipas negativos que habia estado imperando desde 2014. Inaugurd el ciclo de subidas en el mes de julic
y finaliza el ejercicio con un alza total de 250 p.h.

Esta oleada de subidas de tipos, no sdlo en EEUU y 1a UEM sino a nivel global, provocd una caida histérica en los
mercados de renta fija.

El precio del bono aleman a 10 afios cayd un-19%, mientras el del americano sufrid un -15%. También los bonos
a corto plazo, activos considerados generalmente como de muy bajo riesgo, sufrieron fuertes caidas en precio.
La curva de tipos alemana paso a tener pendiente negativa, fendmeno que no se producia desde 1992,

En el conjunto del afio, la rentabilidad del bono americano a diez afios subié +237 puntos basicos hasta 3,87%
y la del bona aleman a ese mismo plazo, escald +275 puntos basicos hasta 2,57%. Las rentabilidades de fos
bonos a dos afios cerraron el ejercicio en 4,43% y 2,76%, respectivamente.
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Informe de gestion del ejercicio 2022

Este comportamiento diferencial de los tipos de interés en la zona del euro y en Estadas Unidos propicio la
apreciacion del délar frente al euro. La divisa europea se deprecic -5,8% en el conjunto del afio.

Los diferenciales de la deuda soberana periférica se ampliaron y cerraron el ejercicio en 109 p.b. en el caso de
la prima de riesgo espafiola y 214 p.b. en la prima italiana. Esos niveles imptican ampliaciones anuales de +35
p.b. en Espafia y de +45 p.b. en Italia, incrementos moderados teniendo en cuenta la elevada volatilidad de la
renta fija, el cambio de gobierno en Italia y los planes del Banco Central Europeo para ir reduciendo su balance.

Los diferenciales de rentabilidad de la deuda corporativa cayeron en el segundo semestre, pero el afio se saldd
con notables ampliaciones, especialmente en los segmentos de mayor riesgo.

Los principales indices bursatiles consiguieron rebotar en la segunda mitad del afio, gracias a la expectativa de
una reversian en el endurecimiento de la politica monetaria global. Con todo, los mercados experimentaran
varios episodios de acusada volatilidad y cerraron el ejercicio con importantes pérdidas.

El S&P500 cayd -19,4% en el conjunta del afio, su peor evolucidn anual desde la crisis financiera (2008). El saldo
anual fue menos desfavorahle para la renta variable espafiola (lbex35 -5,6%) y la europea (Eurostoxx50 -
11,7%).

Por su parte, los indices de los mercados bursatiles de las economias emergentes mostraron grandes
contrastes, con bolsas coma la india y la brasilefia subiendo +5% mientras que China cerrd el ejercicio con
importantes descensos, como consecuencia del impacto de su politica de covid cerg, entre otros factores
(CSI300 -22%). En conjunto, el indice MSCI emerging markets en dolares registro una caida de -22,4%.

Los descensos fueron generalizados y sélo los sectores de energia y de materias primas escaparon a las
pérdidas. Dentro del indice europeo Stoxx600 dichos sectares cerraron con revalorizaciones anuales de +24%
y +4%, respectivamente. Por el contrario, los que peor se comportaron fueron real estate (-40%), retai! (-33%)
y tecnologia (-28%).

Finalmente, en el mercado de materias primas lo mas destacado fue |a escalada en el precio del petroleo (Brent
+11%) y del gas (referencia europea +11%) si bien los saldos anuales fueron mucho mas suaves que los que
llegaron a registrarse tras la invasion de Ucrania.

Las proyecciones apuntan que la actividad global seguira ralentizindose durante el primer semastre de 2023,
aungue en menor medida de lo que se temia hace unos meses. De hecho, muchos organismos internacionales
estan mejorando sus proyecciones de crecimiento para este afio de forma que la zona euro podria esquivar la

recesion ecanomica.
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La pérdida de poder adquisitivo de los hogares y el endurecimiento de las condiciones financieras provocaran
cierta debilidad del consumo y de la inversian empresarial que lastrarén el crecimiento. No obstante, la
saludable situacidn financiera de partida y las ayudas fiscales amortiguaran la pérdida de momento de Ia
actividad.

Dicha ralentizacion econdmica deberia contribuir al debilitamiento de las presiones inflacionistas. En este
sentida, las materias primas han tendido, en su mayoria, a abaratarse en los (ltimos meses.

A pesar de la desaceleracion reciente def componente energético, la inflacion subyacente permanece en tasas
muy elevadas y sdlo se espera una gradual normaiizacion.

En consecuencia, los principales bancos centrales mundiales han reafirmado su intencién de proseguir con el
proceso de endurecimiento monetario, aunque a menor ritmo del registrado en la segunda mitad de 2022.

En concreto, se estima que |a Reserva Federal siga subiendo el tipo de intervencién durante el primer semestre
de 2023 para situarlo en el entorna de 5,25% y que el BCE sitle el tipo de referencia por encima de 3,25%.

A pesar de las correcciones bursatiles de 2022, el panorama sigue sin estar del todo despejado para la renta
variable. Por el lado positivo, durante 2023 deberia producirse cierto proceso de desinflacién y, en
consecuencia, el final de los ciclos de subidas de tipos que tanto han penalizado a los activos de riesgo en 2022.
Por el lada negativo, las perspectivas de recesién econdmica son todo un reto para las compafilas, asi como la
retirada de liquidez de los bancos centrales.

Los beneficios corporativos han tenido un comportamiento muy positivo en 2022, que dificilmente tendra
continuidad en 2023, en un contexto de desaceleracidén econdmica. Asi, pensamos que las estimaciones
actuales son optimistas y que deberia producirse un recorte en los beneficios empresariales que podria
penalizar a las cotizaciones.

Con los movimientos que hemos tenido en los tipos de interés y en los diferenciales de crédito nos parece
razonable apostar por mercados y sectores con valoraciones relativas mas atractivas. Prastaremos especial
atencion a la salud del balance de las empresas, apastando por compafiias de calidad y poco endeudadas, con
capacidad de fijacian de precios y que se beneficien de las subidas de los tipos de interés.

Tras las fuertes correcciones de precio en 2022, los activos de renta fija han incrementado su atractivo, No
obstante, la volatilidad podria continuar en funcion de la lectura que vaya haciendo el mercado defos mensajes
de los bancos centrales.
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Por tipologla de activas, la renta fija corporativa parece més interesante gracias al elevado diferencial que ofrece
sobre la deuda soberana. Dentro de este segmento, destaca la deuda financiera. El sector bancario deberia
verse beneficiado en un contexto de tipos de interés al alza y, ademas, cuenta con unos colchones de capital
suficientemente holgados para hacer frente a un eventual deterioro macroecandmico.

En renta fija high yield mantendriamos una visién menos positiva, pues este segmento es muy vulnerable al
deterioro ciclico y al tensionamiento de las condiciones financieras.

Uso de instrumentos financieros

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por la Sociedad, tal y como se describe en la memoria
adjunta, esta destinado a la consecucién de su objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de
los riesgos de mercado, crédito, y liquidez de acuerdo a los |imites y coeficientes establecidos por la Ley
35/2003, de 4 de noviembre, y sucesivas maodificaciones, de Instituciones de Inversion Colectiva y desarrollados
por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas modificaciones, por el que se reglamenta dicha Ley y
las correspondientes Circulares emitidas por la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Las inversiones subyacentes a este producta financiera no tienen en cuenta los criterios de la Unién Europea
para las actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles.

Gastos de I+D y medioambiente
Alo larga del ejercicio 2022 no ha existido actividad en materia de investigacion y desarrollo.

En la contabilidad de la Sociedad correspondiente a las cuentas anuales del ejercicio 2022 no existe ninguna
partida que deba ser incluida en el documento aparte de informacidon medioambiental.

Periodo medio de pago a proveedores

Durante el ejercicio 2022, la Saciedad no ha realizado pagos gue acumularan aplazamientos superiores a los
legalmente establecidos diferentes a los descritos en la memoria de las Cuentas Anuales. Asimismao, al cierre del
ejercicio 2022, la Sociedad no tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule un aplazamiento superior al
plazo legal establecido.
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Acciones propias

La Saciedad no ha realizado ninguna clase de negacio sobre sus acciones propias a lo largo del pasado ejercicio
2022, distinto al previsto en su objeto social exclusive como Institucian de Inversian Colectiva sujeta a la Ley
35/2003 y sucesivas modificaciones, reguladora de las Instituciones de Inversion Colectiva y a la Orden del
Ministerio de Economia y Hacienda de 6 de julio de 1993, sobre normas de funcionamienta de las Saciedades
de Inversidn Calectiva de Capital Variable. En la memoria se sefiala el movimiento de acciones propias que ha
tenido lugar durante el ejercicio 2022.

Acontecimientos posteriores al dierre al 31 de diciembre de 2022

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2022 hasta la fecha de este informe de gestion, no se han
producido hechos posteriores de especial refevancia que no se sefialen en la memoria.



Seisbecisa, S.I.C.A.V., S.A.

Formulacion de las cuentas anuales e informe de gestidn

Reunidos los Administradores de Seisbecisa, 5.1.C.A.V., 5.A., enfecha 20 de febrero de 2023, y en cumplimiento
de la legislacidn vigente, proceden a formular las cuentas anuales y el informe de gestion del ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2022, las cuales vienen constituidas por los documentos anexos que preceden
a este escrita:

a) Balance, Cuenta de pérdidas y ganancias y Estado de cambios en el patrimonio neto correspondientes al
gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022.

b) Memaria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022.
c) Informe de gestion del ejercicio 2022,

FIRMANTES:

D. José Ignacia Hernandez Pérez D. Juan tosé Hernandez Gonzélez

Presidente Consejero

Dfia. Leticia Hernandez Gonzalez
Consejero



Seisbecisa, S.I.C.A.V., S.A.

Formulacién de las cuentas anuzles e informe de gestidn

El presente documento comprensivo del balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto, la memaria y el informe de gestion a 31 de diciembre de 2022 de Seisbecisa, 5.I.CAV., S.A,,
el cual viene censtituido por los documentos anexos que preceden a este escrito y se encuentran impresos en
papel timbrado del Estado, seg(in la numeracian que se indica a continuacién, habienda estampado sus firmas

los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad en la diligencia adjunta firmada por mi en sefial de

identificacion.

Ejemplar Documento

Primer ejemplar Cuentas anuales
Informe de Gestidn

Segundo ejemplar Cuentas anuales
Informe de Gestidn

Tercer ejemplar Cuentas anuales
Informe de Gestidn

D. Alfonsa Fernandez-Miranda Vidal
Secretario no Consejerc

Namero de folios en papel timbrado

Del 008511587 al 008511625
Del 008511626 al 008511630

Del 008511631 al 008511669
Del 008511670 al 008511674

Del 008511675 al 008511713
Del 008511714 al 008511718

Madrid, 20 de febrero de 2023



