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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES ABREVIADAS EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los Accionistas de “HALTIA CAPITAL AGENCIA DE VALORES S.A.":

Opinién

Hemos guditado las cuentas anuales obreviados de “HALTIA CAPITAL AGENCIA DE VALORES,
5.A, "{la Sociedad), que comprenden el balance abreviado a 31 de diciembre de 2022, la
cuentda de pérdidas vy ganancias abreviada, el estado abreviado de cambios en el patrimonio
neto y la memaria abreviada correspondientes al gjercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales abreviadas adjunias expresan. en todos los aspecios
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacidon financiera de lo Sociedad o 31 de
diciembre de 2022, asl como de sus resultados correspendigntes al ejercicio terminado en
dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacidn financiera que resulta
de gplicacién [gue se identifica en la nota 2.1 de la memoria abreviada) v, en particular, con
los principios v criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de cuditoria de cuentas vigente en Espafia. Nueastros responsabilidades de acuerdo
con dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del audifor
en relacion con o auditorio de las cuentas anuaoles abreviados de nuestro informe.

Somoes independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética,
incluidos los de independencia, gue son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anudales
abreviadas en Espana ssgun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditorna
de cuentas ni han concurido situaciones o circunstancias gue, de acuerdo con loestablecido
en la citada normativa reguladora, hayan afectado d la necesaria independencia de modo
que se hava visto comprometida.

Consideramos gue la evidencio de auditoria que hemas obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

rdo considerados come los riesgos de incomeccian mcﬁe_rlcll mas significativos en nuesTrc:
oria de las cusntas ﬂnucles ::brevi{:dc:s del pericdo actual. E5105 riesges han sido tratados
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E nocimiento de ingrescs por comisiones percibidas

De conformidad con la legislacién vigente v, tal y como se detallo en la Nota 1 de la memoria
adjunta, la actividad principal de la Sociedad es lo gestion discrecional e individuclizada de
carteras de inversion con areglo a los mandatos conferidos por los clientes, habiéndose
percibido en el ejercicic 2022 por dicha gestion las comisiones gue se detallan enla Nota 11.1
de la memaria adjunta.

El corecto reconocimiento & imputacion en el perodo adecuadoe de estos ingresos es un
aspecto relevante de nuestra auditoria de la Sociedad.

Nuesiras principales procedimientos de auditoria han incluido:

= Entendimiento de los procedimientos y criterios empleados por la Sociedad en relacian
con el proceso de reconocimienta de ingresos por comisiones.

» Circulorizocidn de |os clienies a los que se ha prestado servicios de gestion para oblener
evidencia de los importes devengados en el ejercicio, asi como de los imporfes
pendientes de cobro al cierre de este.

s Rewvision de una muestra de contratos suscritos con clientes con el objeto principal de
verificar el correcto reconocimiento de ingresos por comisiones de acuerdo con las
condiciones acordadas confractualmente.

s Revision de una muestra de facturacidn emifida cercana a la fecha de cierre del
ejercicio, comprobando la imputacién del ingreso en el periodo apropiado.

« Adicionaimente, hemos evaluado la idoneidad de lg informacion reveloda en las
cuentas anuales.
Oftra informacién: Informe de gestion
La ofra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2020, cuya

formulacion es responsabllidad de los administradores de lo Sociedad v no forma parte
integrante de las cuentas anuales abreviadas.

Nuesfra opinion de auditoria scbre las cuentas anuales abreviadas no cubre el informe de

gestion. Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido
~—por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e
WA Darfermar sobre la concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales abreviadas, o
%ﬁr del conocimiento de la enfidad obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas
L 5 v sin incluir informacién distinta de la obtenida como evidencia durante la misma.
s. o, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e informar de si el contenido y
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Sobre la base del frabajo realizado, segun lo descrito en el pdrrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales abreviadas del
ejercicio 2022 vy su contfenido y presentacion son confermes a la normativa gue resulta de
aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales abreviadas

Los administradores son responsakles de formular las cuentas anuales abreviadas adjuntas, de
forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados
de la Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacidn financiera aplicable
a la enfidad en Espafia, v del contrel infermo que censideren necesaric para pemmitir la
preparacidn de cuentas onuales abreviados libres de incorreccion material, debida a fraude
O Brror.

En la preparacion de las cuentas anuales abreviadas, los administradores son responsables de
la vaoloracidén de la capocidod de lo Sociedad para confinugr como emprasa en
funcionamiento, revelando, segun comesponda, las cuestionas relacionadas con la empresa
en funcionamiento y utilizando el principic contable de emprasa en funcionamiento sxcepto
si los administradores tienen intencion de liquidar la sociedad © de cesar sus operaciones, o
bien no exista ofra alternativa redlista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditeria de las cuentas anuales abreviadas

Nuesiros objetivos son obtener una seguridad razonable de gue los cuentos anuales
abreviadas en su conjunto estan libres de incoreccion material, debida a fraude o eror, ¥
emilir un inferme de auditaria que contiene nuestra opinidn.

Seguriciod razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
redlizada de conformidad con la narmafiva reguladeora de la activided de auditoria de
cuentas vigente en Espana siempre detecte una incomeccion material cuando existe. Las
incomecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente
o de forma agregada. puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones
economicas gue los usuarios toman basandese en las cuentas anuales abreviadas.

Como parte de una guditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de aquditoria de cuentas vigente en Espafa, aplicamos nuesfro juicic profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. Tambien:

1 responder a dichos riesgos vy obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
il proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incomreccion
erial debida a fraude es mds elevado que en el caso de una incomeccion material
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« Dbtenemos conocimiento del controlinternc relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias, y na con
la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control intemo de la entidad.

» Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuodas y la rozonabiidad de las
estimaciones contables y la cormespondiente informacian revelada por los administradoras,

= Concluimos sobre si es adecuada lo utilizacidn, por los cdministradores, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobire si existe o no una incerfidumbre matenial relacionada cen
hechos 0 con condiciones gue pusden generar dudas significativas sobre la capocidad de
la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, Si concluimos gue existe una
gue llamemos la atencion en nusstro informe de
auditoria sobre la corespondiente informacion revelada en las cuentas anuales abreviadas
o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada.
MNuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embarge, los hechos o condiciones futuros pueden ser la
causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento,

incertidumbre maoterial se requiere

= Evaluamos la presentacién global, la estructura v el contenido de los cuentas anuales
abrevicdas, incluida la informacion revelada, y s las cuentas anuales abreviadas
representan las fransacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar o

imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la enfidad en relacion con, entre ofras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los halazgos
significativos de la auditoria, asl como cualguier deficiencia significativa del contral interno

que identificamos en el franscurse de la auditoria.

Enire los riesgos significativos que han sido objeic de comunicacion a los administradores de
lo entidad, determinamos |los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales abreviadas del periedo actual y gue son, en consecuencia, los riesgos

considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglqmemaricﬁprohfbcn revelar publicamente la cuestion.
i -

NROAG !
S04E3 r;-ﬂ.’l?‘ ixepea, 5 bajo

AL ”
\&a{_,oh'v'rl-- X

i/ |

e
'\:';q‘j

Z= PrimeGlobal | =0
=
. Etxepea, 5 bajo | 31190 Cizur Menor, Navarra

T 248 265150 | F948 170057
goldwynsgigoldwyns com | ww galdwyns.com

T 0E84394

AUDITORZ=S

HETHLTS BE SRNRREES |URADSE
on CUENT A DE Eavaty

GOLDWYNS, S.L

2023 pdm. 162300282

SELLD CORPORATIVIY

Infarme de awditaria
# lé i eratha de audtoria de coentas
wepadioly o latemailGral

cuprdas sujein

P Castellana 135, planta 7 | 28046 Madrid

goldwyns@goldwyris.com | wwew.galdwyns.com



HALTIA CAPITAL, AV, 5.A.

BALANCE DE SITUACIGN A 31 DE DICIEMBRE DE 2022

|Expresado en quros]

1. Tesorerla B 200.583 TLET
i1, Caja 20053 T2ET
1.2, Banco Espafs y olras bancos centrales ofe. L0 G20

2. Crédilas a Imermadiarios financlerns 6.1 1231279 B15.326,58
2.1, Dépositds & 1a vista 641.812,79 608,602 47
2.2, Grdites por opeTiCinngs por cuRnts propia pendiantes de |iguidar e i) Qg
2.3, Depositos & plazo o0Lg .00
2.4, Adaguiscidn amporE! Bclios i i 4] .00
2.5, Dtrod créding 500,00 6.724,07]
2.8, Agtivos dudosos oee Laree]
2.7, Auslas por valoracidr (+-) oo .00

3. Cridile s particulares 6.1 JET.255 48 F15.574.01
3.1, Cridito en elective par cormpras ol conledo dfeddas (:fev] .00
3.2, Cridites v ankisipes por opersziones da valores oo 00
3.3, Quos cradilas y anlicipos 367,265 48 31557401
34, Aaguisickan semporal activos G .00
3.4, Activos dudosos oo 0,00
3.8, Austes por valorasan: [+-) 0,00 0,00

4. Valores representativos de deuda 0,60/ 0,00
4.1, Actisos monetarios § Deada Publca 0,00 oo
4.2 Oiros vabores e renta fija cartera inerior 0,00 0,00
4.3 Waloras de ranla fiE chdsrs adenion 0,60 0,00
4.4, Instrumentos finandicnos hikdos 0.l 0,00
4.5 Acivos dudosos 0.0 .00
4.6, Ausies por valorecion: [+-) 0,00 £.00

5. Inversiones vencidas pendientes de cobro 0,00/ 0,00/

€. Acciones y participaciones .1 1,000,00 500,00}
.1, Acclones v participeciones cartera intesicr 1.000.00 A00,00/
G2 Acciones y parlicipeciones carlara exlenor 0.00 0,00
8.3 Parlicoaciones: 0.e0 0.0o
8.4, Deterioro de wilor de sodioneds y paricpacioras [-) 0,00 0.00)

7. Derivados 0.00 0,00
1.0, Derivados de negodacion 0 0,00
L Defsvados de cobarura 0,00 0,00

£ Contraios de segures vinclusides a pensiones Q.00 .00

8, nmovilizade material B 24727377 253.699,53)
0.1, De uso pregio 247.273,77 253,890,521
#2 Inversiones inmabiliariss 0,00 0,00
B35 Inmovilizade mutesdal manterido para 18 venda 0,a0 0,00
B4, Deierioro de valor dal moyilizado materal §-) 0.00) 0,00

40, Inmaviiizada intangitle 7 1.579,78 2.315,84
10,1 Fondo de comersio 0,00 0.00
182, Aplisacanes informiticas 1,579,486 1874,00
1003 Otros acbvas inangiblas 289 488 J45 76
104 Daletion g6 valor dil Imoilizsds inksngibe {-) 0,40 0,00

11, Activos fiscales 0,00 0,00
L%, Costiantes 0,00 0,00
11.2. Diferidos 0,00 0,00

12. Pariodificaciongs 29,344,080 16.3832,48
121, Coimsionas y GAsNG DEpSTos N devenjanss 28344 20 153112,-15
1L, Ofres periodiicaciones 0400 0,00

13, Ddros actives 1.20:0,00 1.200,00
131, Admingsiraciones miblicas &40 0,00
15,2, Acclonisles por destmbolsos de cipial smogidos 40 Q.00
13.3. Otros €1 1. 200,00 1.200,00

Laa notas desortas on la stemarla adjunta farmian parte intsgrante del Balance de Saacién al 31 de didembrs de 2002 y 2021



HALTIA CAPITAL, A.V., 5.A,

BALANCE DE SITUACION A 31 DE DICIEMBRE DE 2022

[Expresadn en euros]
fo- T ST R RO 8 T, % ([T i

¥ ! T | ‘Notas e =

1, Daudas con intermadiarios financisros [¥] 138.151,82{ 148.417,04
1.1, Préstamon  oraditos 139.167,02 14841704
1.2, Deudas por cpedasiones por cusnla propia pandantss o8 lquinar 0,00 0,00
1,3, Cazltn temporsl aclivas 0,00 0,00
1.4, Swidos trangilofich pof OpiFaciones cof valies 0,00 0,00
1.5, Olras deudas 0,00 0,00
1.8, Ajuetes por valoracn: Interedes devengados no vencidos 0,00 0,00
2. Deudas con particulares LE ____ So0o,00f 5.800,00
2.1, Casidn tsrmporal de aclves 0,00 000
2.2, Seiuos Iransilorios por opermciones can valones 0,30 0.00
2.3 Otos débios 5000,00 £,800,00
24, Ajusies por valorecide: nereses devengados no veneides 0,00 0.00
1. Depasitos en elective en garantis de oparsciones .08 .00
31 Operaciones de oedito al mercado .00 - feo
32 Ceos dapbsibos 0,00 000
4. Crédite di valoras al marc ado por vertas al contado diferidas l'\.ﬂ_ll 000
5. Deudas pes ventas &n coro y valores recibidos an préatane 0,04 0.00
51 Posloiones corts pod venla de valonss an dessublens 0,001 000
5.2 Ventas de vatores recibidos an préskame ¢ on gorentla g0 oo
5.3 Ausles por valoracion: Inlareses ¥ cires cargas devengadas no vencidas 0,00 08
&, Otros pasivos a valor razonable 0,00 0,00
T. Derivados 0.00 0,00
71 Derwadas de negotiacion .00 0.
7.2 Dwervedos do cobariura 0,00 0,00

8. Empréstitos 0,00 0.00]
9. Pasivos subordinsdos 0,00 0,80
0. Provislones para riesgos — _ 0,00 (]
1. Prowisiones para pansiones y obligacisnas similsnes 0,00 0,00
10.2. Provisiones pam impuestos 0,00 0,00
103, Provisiones poe ranEnsc ones c0n papos hasados an instumentos de capial €00 0,000
10,4, Provisiones parm otrs fespos 0,00 10,000
11, Pasivos Fiscabes 13.204,50 B6.616,13
11.1. Coerlanies 10,8 13,204 50 BA.E16,13
11.2: Difaridas 0,00 1,00
12. Pashos asociados con SLVeE no Corffienles para kb venla 0, e 0,00
13, Perigdificaciones o,a0 LAL
13.1, Comislones y oires producies eobradon y po dovengados 0,00 0,00
13.2, Geslos devengados no vencdae LEREE 0,00
13,3, Otae paniodificaciones 0,00 0,00
14, Otros pasivos 129.572,51 04.500,34
14,1, MdFifidiacones plblizas 08 B7.727 .80 TO22554
14,2, Desamboiens pendianias en SEscrpoion s vElores 0,00 2,00
14,3, Saldos por pperaciones de amandimienio lrances 0,00 a;00
14.4. Oiras ceudns no refacionades con operaciones de valores 6.2 B.Ba4. T 24,754,893
15, Copltal con noturaleza de pashvo financlero 0,80 0,00)
[ToTaL PASVE. T Sl S A = il T esssma] mserss)

Las pitas deszrita: omla Memaria adjunta fomman parte inegrante ded Balance de Siteacidn al 31 de didembre de 2022y 2021



HALTIA CAPITAL, A.V., 5.A.

BALAMCE DE SITUACION A 31 DE DICIEMBRE DE 2022

[Ewpressdo en eurcs)
Ferey T Ao 2027 '_-"__I"ﬂﬂ"'_.'@'ﬂf _
16, Fondos propios 873.339.10 BE0.451,55]
16.1. Capital a1 120.000,00 120000, 00]
16.2. Frima de arisin 932 FET 420,20 12742020
16,3, Reservan a3 382.031,35 184,364, 71
16.4 Valores. propios (-} 0,00 0,09
16.5. Resultados ce ajorcicios anteriores (+/-) 0,00 .00
16.6. Ors apartaconns de o 0,00 00
15.7. Renultndo dal afsrcicia {+-) 3 343 BO7.56 £37.5E6.84
18,8, Dividandosy rtrbuciones |=) 0,00 0,00
15.9. Oiros InsFumantas oe patrimonis nein 0,00 0,040
17. Ajustes por valoracitn an patrimonio meto () 0.00 0,00
171 Ativios iNancB108 & valor EIenake oon SIMbIGS &7 PEIMON IO Neta | +-) 000 n, 0
17.2. Cobantives da flsjos de afectiva [+i-} 000 D0
173 Cobeturns dé Inwarsiands nelas de negacios an & atrmnjan |+-] aaa [0
174, Daranicias de cambo [+H-] 000 I Ol
1.5, Resto de ajustes por valoracion (+-) .00 0,0
18. Subvinciones, donaciones y legados recibidos 0,00 0,00
[TOTAL PASIVG Y PATRIMONIO NETO [Tt e wdn | | rzeozeraal  1.205.275,.086)
1. Avalta y garantias concadidas
1.1, Parlicipsgitn o o fienzs colectiva
1.2 Acfivos sfecics a garaniias propias o de bercanss 0,00 0,00
1.2, Risegos por devivados contmtados por cuenta oa tsrcarns 0,0 0,00
14, Otros 060 0,00
2. Otros paslves conlingentes 0,00 0,00
3, Valores prophos codidos on préstamo 0,00 0,00
2.1, Deuds pitlica o0 0,00
3.2, D08 vBIoIas O8 ranla ke 0,00 0,00
3.3, Acones | purbcipacscieg 0,00 ALY
4, Compromisos de compras de valoreg a plazo 0,00 0,00
4.1, Activos moratanos v Dauda pibdics 0,00 0,00
4.2, Cms valores da ranta fija oo 000
4.3, Anciones y periicipaciones 0,00 0.
5. Compromisos de ventas de valores a plaze 0,00 0.0
8.1, Aclives moneieros y Dauda pablica 0.00 0,00
5.2, Cims valones os renta &ja 0.00 [y
5.3, Azciones y paricpsclones Q.00 0.0
. Dessmbolsos I idos pior asegur de 0,00 0,00
6.1, Valores de rente fija 0.00 00
6.2 Accionas y paricipaciores 0.00 0,00
7. Dedanes propias sobre valores pendiantes de sjacutsr 0,00 ]
7.1, Oidares 88 eorars 000 0,00/
7.2, Qrderes de venia 0,00 0,00
B. Derivedos financlercs 0,00 [ i
8.1, Canirsdos 8 plazo de aclives financens .00 0,00
i, 2. Compravenls de divisss conkratades ¥ no vencidas G400 0,00
8.2, Futuros francieros sobre valomes v fipos de inlends 0,00 0,00
8.4, Oves operaciones sobme lipas de inlerés 0,00 0,00
B.5. Fuluros francierns sckre dvisas 000 0,00
B.8. Opeionas sebre valores 0 indices 00N 0,00
8.7, Opelones sobre fipas de nlends Ll 0,00
A8, Opcionas sobre divisas 000 0.0
B8, Okos conlratos (subyecente no firancleng, efc) LLEE 0,00
9. Préstamo de valores al mercado 0,00 0@
8.1, Visorss propios [ 0,00
82 Vafores de ciontes 0,00 0.c0
18, Cridito concadido a cllentes por operaciones de valores 0,00 000
0.1, Credibo despuesho 3,00 0.0
10.& Creciito disponible 0,00 0.0
11. Aietivos adguirides en nombre preplo por cuenia de lerceros 0,00 0,00
12, Otras cuentas de rosgo y comgromiss H,nﬂl 0.00
ITOTAL CUENTAS DE RIESGO ¥ COMPROMISO - 0,00 .00

Loz netas deseritas en la emotia adjurta forman parte integrante del Balance de Situacion ol 31 de diclembre de 2022 ¢ 2021,



HALTIA CAPITAL, AV., 5.A.

BALANCE DE SITUACION A 31 DE DICIEMBRE DE 2022

(Expressds en eures|
| GTRAS GUENTAS DE ORDEN A e

1, Dispgonible no condicionado a la vists en entidades de cridite 0,00 0,60,
2. Ordenes de cllortes de compea de valores pendientes de lguldar apo 0.0,
4.1, Con |a Sociedad de Sislemas 000 (R
2.2 Con NEFF a,pa 0,00
2.3 Con otros intermad|anios financ omos 100 0,00
3, Ordenes de clleries de venta do valores pendientes de liquidar 000 0,60
3.1, Con e Socladad de Sistemas .00 0,00
3.2 Con MEFF 0.0 0,00
3.3, Con eres Inlermeadiarios Erancienos [, B} 0,00
d. Depositws de instrumentss Nnancisres (valor de mercada) 0,00 0,00
4.1, Propéics 00Dy 0,00
&2 Da lafcais 0,00 200
#.3. Racibiges de oira entided copos lana oon 01,06

5. Imstrumenias financieros propios i de terceros en poder dé olras enfidades {valor de 0,80/ 0,00
5.1, Proplos. oo .00
5.3, D fercerns 0.00 0,00
6. Préstame de valores recibidos 0.00 0,0
6.1. Vaieres vandidos oo O
&7 Valcres cedidos iemparaimants 0.00 0.00
6.2 Vawras dispanibies .00 0,00
7. GCarteras gestionadas 132 118.431.316,56 14558635578
7.1, Invertis en acciones y partcipasiones Intericnss nofizadas = 332361650 20.681.520.76
T2 Imeertica g pocionas ¢ part dpaciones intarisees no collzadas HAT 441,34 506 281,68
7.8, Iritiods &0 vEIohes da renta fij imeTores cobization 0,00 ern il
T4 Invertido en vaioras de renta flla Imerioms no oof zedos: 106 0,00
T8, Irasticks e yalooed exianons SolizEdos 107 405046000 110514 372 BE
7.6, Invirlios & valorss exieriones no colzados 0,00 0,60
7.7, Efegtivo an inlormediancs financaems BTBS.212 54 5574 171 85
f. Garantias depositadss por terceros en abras entidades financleras por crédito al mercads 00 0,80
8,1, Corartios incingles 0,00 0,00
8.2. Gerarding &0cionalas 0,00/ 0.00
. Activas &n SUSPINS0 regularizados @,00 0,00
10 Productos vencides y no cobrades de sctives dudosos 0,00 0,00
11. Garantiag recibidas de clienies sobre cridito a particulares a,00 6,00
12, Otras cuenlas do arden 0,00 0.00
TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN IE431.31656| 14598635576
[OTAL CUENTAS DEORDEN E 3 118,431.316,98| 14598835578

La8 hoTS dETINAS i & Mormcra ad)enta torman parte imtegrante d ol Balance de Stuncidn ol 31 de didembre de 3037 ¢ 2021,




HALTIA CAPITAL, AV, 5.4,

CUENTA DE PERDIDAS ¥ GAMANCIAS DEL EIERCICIO
TERMINADO A 31 DE DICIEMBRE DE 2022
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HALTIA CAPITAL, A.V., 5.A.

CUENTA DE PERDIDAS ¥ GANAMNCIAS DEL EIERCICIO

TERMINADO A 31 DE DICIEMERE DE 2022
(Eprmage e perm)
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HALTIA CAPITAL AV, S5.A,
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO A 31 DE DICIEMBRE DE 2022

A) Estado de ingresos y gastos reconocidos a 31 de diciembre de 2022

{Expresado en euros)
MNotas 2022 2021

A) RESULTADO DEL EJERGICIO (+/-) | 3 343,887,585 427 &sa_s._@ajl
B} OTROS INGRESOS/GASTOS RECONOCIDOS (+£) | 0,00 0,00
1, Activos Tinaneanns dispaniies para la venla (+/-) 0.0 0,00

a) Ganancias/(Pémdidas) por valoracion (+/-) 0,00 0.00

b) Importes trsnsferidos a la cueria de pérdidas y ganancias (+) 0,00 @00

¢} Qiras reclasifcaciones [+-) 0.00 0.00

2. Cobertura de |os Nucs de afsctivo {4/ 0.00 0.00

a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracidn (+/-) 0.00 0,00

b) Impoctes irsnsfersdos o la cuenta de pd rdidas y ganancias (+i-) 0.00 Q.00

¢} Importes trenskeridos al valor inicial de s partidas cublertss (#/-) 0,00 0,00

d) Otras reclasificadionas (+i=) 0.00 0,00

3. Coberiuras de imversiones netas en negocios en el extranjera {+-) 0,00 0,00

a) Ganancias/Férdidas) por valoracian i) 0,00 6,00

b} Impores rsnsfagidos a ka cusnta de pérdidas v ganancias (+-) 0,00 G,00

¢) Olras reciasificacionss (+-) 0,00 00

4. Diferencias de cambio (+/-) 0.00 0,00

a) Gananclas/{Pérdidas) por valorasahn {+i-) 0,00 0,00

o) Importes trsnsferidos a4a cuenta de pérdidas v ganancias (+-) 0,00 0,00

o) Diras reclasificaciones (+-) 0,00 0.00

5. Activos no comienies en vanta (+-) 0,00 0.00

a) Ganancias/{Pircidas) por valorasion (+-} 0,00 0,00

0 Impartes transfanidos a la cuania de pérdidas ¥ ganancias [(+-) 0,00 0,00

£) Otras raclasificacionas (/<) 0.00 0.00

&. Banacias/{Pardidas) acluariales en planes de pensiones (+-) 0,00 0,00

1. Reslo ce ingresas y gasios reconockdos (+/-) 0,00 0,00

E. Impuesto sobre beneficio [+-) 0,00 0,00
h’u'ml. INGRESOS ¥ GASTOS DEL EJERCICIO (A+B) ] 343 BAT 55 427 686 64

Las notas dedcritas en la Memorka adjunta lorman parte imegrante del Eitads de Cambias én ¢l PatAmanio Nete, 8l 31 de diciembre de 2032 y 2021,
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HALTIA CAPITAL _

AGENCIA DE VALORES

MEMORIA ABREVIADA DEL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022

1. Actividad de la Sociedad

Haltia Capital Agencia de Valores, $.A. (en adelante la Sociedad) anteriormente denominada
Haltia Capital EAFI, 5.L., fue constituida ante D. Alfredo Aldaba Yoldi notario del llustre Colegio
Notarial de Navarra, €l 17 de junio de 2013, siendo su objeto social los siguientes servicios de
inversion:

- Como actividad principal, la gestion discrecional e individualizada de carteras de
inversion con arreglo a los mandatos conferidos por los clientes, teniendo dicha
actividad la consideracion de prestacion de otros servicios financieros, excepto seguros
y fondos de pensiones (CNAE 6499).

- La recepcidn y la transmisién de drdenes de cliente en relacidn con unoc o maés
instrumentos financieros. Se entendera comprendida en este servicio la puesta en
contacto de dos o mas inversores para gue ejecuten operaciones entre si sobre uno o
mas instrumentos financieros.

- El asesoramiento en materia de inversion, entendiéndose por tal la prestacién de
recomendaciones personalizadas a un cliente, sea a peticion de este o por iniciativa de
la empresa de servicios de inversién, con respecto a una o mas operaciones relativas a
instrurmentos financieros.

- Y otros servicios auxiliares como el asesoramiento a empresas sobre estructura del
capital, estrategia industrial y cuestiones afines, asi como el asesoramiento y demads
servicios en relacion con fusiones y adquisiciones de empresas

Asimismo, la actividad de la Sociedad viene definida taxativamente en la declaracién de
actividades realizada ante la Comision Nacional del Mercada de Valores.

Los instrumentos sobre los que se presta servicios de inversion son los contemplados en el
articula 2.1 del Real Decreto Legislativa 4/2015, de 23 de octubre, por el gue se aprueba el
texto refundido de la Ley del Mercado de Valores.

Con fecha 8 de agosto de 2013, la Sociedad fue inscrita en el Registro de empresas de
asesoramiento financiero de la Comision Nacional del Mercado de valores, con el nimero 127.

El dia 8 de noviembre de 2018 se celebrd una junta general de socios en la que se acordd por
unanimidad, previa autorizacion de la Comision Nacional de Mercado de Valores, la
transformacion de Haltia Capital EAFI, 5.L., en una sociedad anénima y agencia de valores gue
se denominard “Haltia Capital Agencia de Valores, 5.A.", cuyos estatutos quedaron igualmente
aprobados por unanimidad, Dicho acuerdo fue aprobado sobre la base del balance de la
sociedad a 30 de junio de 2018.

El 17 de diciembre de 2018 ante el notario D. Alfredo Aldaba Yoldi v niimero de protocolo
1.761, se eleva a publico los acuerdos sociales de transformacion de la socledad de
responsabilidad limitada en sociedad andnima, cambio de denominacion, cese de
administrador Unico, cambio de sistema de administracién y nombramiento de consejo de
administracién y de consejero delegado.,

El 20 de septiembre de 2019, la Comisidn Nacional de Mercado de Valores inscribid con el
numero 290 en el Registro Administrativo de Agencias de Valores la escritura de



HALTIA CAPITAL

AGERCIA DE MALGRES

transformacion de Haltia Capital EAFI, S.L. en agencia de valores, con la denominacion Haltia
Capital Agencia de Valores, 5.A

El domicilio social de la Sociedad es Avenida de Baja Navarra 2, oficina 6 de Pamplona.

Sucursales y representantes

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 la Sociedad no dispone de sucursales ni tiene declarados
contratos de representacion ante la Comision Nacional del Mercado de Valores.

Medio ambiente

Dada la actividad a la gque se dedica la Sociedad, ésta no tiene responsabilidades, gastos,
activos, provisiones ni contingencias de naturaleza medioambiental gue pudieran ser
significativas en relacion con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados de la misma.
Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la presente memaoria abreviada de las
cuentas anuales en lo que respecta a informacion de cuestiones medioambientales.

2. Bases de presentacién de las cuentas anuales

2.1 Marco normativo de informacidn financiera aplicable a la Sociedad

Las cuentas anuales abreviadas han sido formuladas por los administradores de la Sociedad y
se han preparado a partir de los registros contables de la Sociedad, presentandose de acuerdo
con el marco normative de informacion financiera aplicable, que se establece en:

a) El Cédigo de Comercio y el resto de legislacian mercantil.

b) La Circular 1/2021, de 25 de marzo, de la Comision Nacional del Mercado de Valores
sobre normas contables, cuentas anuales y estados de informacién de las Empresas de
Servicios de Inversidn y sus grupos consolidables, Sociedades Gestoras de Instituciones
de Inversion Colectiva y Sociedades Gestoras de Entidades de tipo cerrado, y otras
normas de obligado cumplimiente aprobadas por la Comision Nacional del Mercado de
Valores y, en lo no previsto en éstas, la Circular 6/2021, de 22 de diciembre, del Banco
de Espaia, el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007 y
sus adaptaciones sectoriales y las Mormas Internacionales de Informacion Financiera
adoptadas como Reglamentos de la Comision Europea en vigor, siempre gue no sean
contrarias a las normas anteriores.

) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y
Auditoria de Cuentas en el desarrollo del Plan General Contable y sus normas
complementarias.

d) El resto de normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.

La Sociedad se rige por sus Estatutos, por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre,
por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, por el Real Decreto
217/2008 de 15 de febrero, scbre el Régimen Juridico de las empresas de servicios de
inversion v por las diversas circulares de la Comision Nacional del Mercado de Valores que la
desarrollan,

Las Agencias de Valores, que tienen definidos los aspectos fundamentales de su régimen
juridico en el Real Decreto 217/2008 de 15 de febrero, se ven afectadas por diversas
disposiciones gque, entre otros, regulan |os siguientes aspectos:
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a) Deben contar con un capital social minimo de 50.000 euros o 125.000 euros en funcidn de la
actividad prevista. Por otro lado dada la condicién de sociedad anénima que deben tener las
AV, en cumplimiento de lo previste en el Real Decrete Legislative 1/2010, el capital social de
las AV no podra ser nunca inferior a 60.000€,

b) Sélo podran obtener financiacion de entidades financieras inscritas en los registros al efecto
mantenidos poar la CNMV., el Banco de Espafia o la Direccién General de Seguros del Ministerio
de Economia o en registros de igual naturaleza de la Union Europea. No obstante, también
podran recibir fondos del pdblice en concepto de:

- Emisiaon de acciones
- Financiaclones subordinadas

- Emisiones de valores propios de renta fija o predeterminada, cotizados en Bolsa y con el
plazo de emisién no inferior a un afio.

Constituirdn una excepcion a lo dispuasto anteriormente las cuentas acreedoras de cardcter
instrumental y transitorio que las Agencias de Valores abran a clientes en relacién con la
ejecucion de operaciones desarrolladas por cuenta de ellos.

c) Las Agencias de Valores pueden realizar los servicios de inversion y las actividades
complementarias previstas en el articulo 5 del Real Decreto 217/2008, de 15 de febrero, con
las siguientes excepciones:

- La negociacion por cuenta propia.
- El aseguramiento de la suscripcion de emisiones y ofertas publicas de venta.

- La concesion de créditos o préstamos a inversores que puedan realizar operaciones de
inversian.

No obstante, las Agencias de Valores podran negociar por cuenta propia en valores admitidos
a negociacién en un mercado secundario oficial con el fin exclusivo de rentabilizar sus recursos
propios hasta el importe de éstos, deducidos las inversiones permanentes o de baja liquidez
que la CNMV determine. También podran adquirir los siguientes valores no admitidos a
negociacién en un mercado secundario oficial;

- Los necesarios para adquirir la condicidén de miembro de un mercado secundario o de sus
sistemas de compensacion y liguidacion.

- Participaciones en sociedades gestoras del Fondo de Garantia de Inversores.
- Participaciones en sociedades instrumentales.
- Participaciones en entidades financieras.

La inversién en instrumentos financieros derivados estara limitada exclusivamente a asegurar
una adecuada cobertura de los riesgos asumidos en la negociacion por cuenta propia
anteriormente citada.

En su negocio por cuenta propia solo podran ofrecer, con caracter instrumental y transitorio,
contrapartida a sus clientes cuando resulte indispensable para evitar el incumplimiento de
obligaciones derivadas del desarrollo de sus actividades de negociacién por cuenta ajena o en
los casos que determine el Ministro de Economia.

d) Deben adherirse a un fondo de garantia de inversiones,
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De acuerdo con el Real Decreto 9482001, de 3 de agosto, sobre sistemas de indemnizacion de
los inversores, en el ejercicio 2001 se creo el Fondo de Garantia de Inversiones de Sociedades y
Agencias de Valores al gue la Sociedad se encuentra adherida.

La cobertura del Fondo de Garantia de Inversiones alcanza a los servicios de inversion
realizados por las sociedades y agencias de valores en la Unién Europea cuando den lugar a
gue éstas tengan un depésite de dinero o valores o instrumentos financieros que pertenezcan
a sus clientes. La cobertura alcanza asi mismo las actividades complementarias a los servicios
de inversion realizadas cuando el depdsito y registro de los wvalores o instrumentos
pertenecientes a los clientes sea prestado por la sociedad o agencia correspondiente.

El Fondo de Garantia de Inversiones cubre la no restitucién por parte de las entidades
adheridas del dinero o de los valores o instrumentos financieros vinculados a las actividades
arriba descritas que pertenezcan a los clientes con un limite de 100.000 euros por inversor. La
cobertura no alcanza la pérdida de valor de la inversion o cualquier riesgo de crédito.

Quedan excluidos de la garantia del Fondo de Garantia de Inversiones el dinero, los valores e
instrumentos confiados, entre otros, por las empresas de servicios de inversidn, las empresas
pertenecientes al propio grupo economico, las entidades de crédito, las entidades
aseguradoras, asi como las instituciones de inversion colectiva, los fondos de pensiones, las
sociedades de capital riesgo y sus sociedades gestoras.

La Sociedad cumple con todos los requerimientos normativos que le son exigidos por la
normativa anteriormente descrita.

2.2 Imagen fiel

Las Cuentas Anuales se han preparado a partir de los registros contables de la Sociedad y se
presentan, siguiendo las normas de |a Circular 1/2021 de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores sobre normas contables, cuentas anuales y estados financieros de las Empresas de
Servicios de Inversién y sus grupos consolidables, Sociedades Gestoras de Instituciones de
Inversion Colectiva y Sociedades Gestoras de Entidades de tipo cerrado, asi como en la demas
legislacidn mercantil vigente al objeto de mastrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacidn
financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2022 y de los resultados de sus operaciones y
de los cambios en el Patrimonio Neto de la Sociedad.

Las cifras contenidas en las cuentas anuales estan expresadas en europs, salvo indicacion en
contraria, siendo el euro la moneda funcional y de presentacion de la Sociedad.

Dichas cuentas anuales han sido formuladas por Administradores y se someterdn a aprobacion
por la Junta General de Accionistas, estimandose gue seran aprobadas sin maodificacion
algunas.

Mo existen razones excepcionales por las que, para mostrar la imagen fiel, no se hayan
aplicade disposiciones legales en materia contables.,

2.3 Principios contables

La Sociedad ha aplicado los principios contables establecidos en la Circular 1/2021 de la CNMV,
los principios incluidos en el Cddigo de Comercio, la Ley de Sociedades de Capital y el Plan
General de Contabilidad aprobado mediante Real Decreto 1514/2007,

Los criterios contables aplicados para la elaboracién de estas cuentas anuales son los que se
describen en la Nota 4 de esta memaoria abreviada.
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2.4 Principios contables no obligatorios aplicados

Mo se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los Administradores
han formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracion |a totalidad de los principios y
normas contables de aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativo en dichas cuentas
anuales. No existe ningan principio contable que, siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

2.5 Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

La Sociedad ha elaborade sus estados financieros bajo el principio de empresa en
funcionamiento, sin que exista ningun tipo de riesgo importante que pueda suponer cambios
significativos en el valor de los activos o pasivos en el gjercicio siguiente.

En las cuentas anuales adjuntas se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por la
Direccion de la Sociedad para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ella, Basicamente estas estimaciones se refieren a:

- La vida util de los activos intangibles y materiales (Notas 7 y 8).
- El calculo del Impuesto sobre Beneficios y activos por impuesto diferido {(Mota 10)

Es posible que, a pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcidn de la mejor
informacion disponible a la fecha de formulacion de estas cuentas anuales sobre los hechos
analizados, se produzcan acontecimientos en el futuro gue obliguen a modificarlas (al alza o a
la baja) en proximos ejercicios, lo gque se haria de forma prospectiva reconociendo los efectos
del cambio de estimacion en las correspondientes cuentas de pérdidas y ganancias futuras.

2.6 Comparacion de la informacion

Las cifras del ejercicio 2022 son comparativas con las del afic anterior, no habiéndose

producido reclasificaciones ni cambios con respecto a las que figuraban en las cuentas anuales
del ejercicio anterior.

2.7 Agrupacion de partidas
Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de
cambios en el patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprensian,

si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacion desagregada en las
correspondientes notas de la memoria.

2.8 Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio no se han producido cambios en los criterios y estimaciones contables con
respecto a los aplicados en el ejercicio anterior.

2.8 Correccion de errores

Durante el ejercicio no se ha producido correccion de errores de ejercicios anteriores,
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2.10 Fondo de garantia de Inversiones

En virtud de las normas contenidas en el Real Decreto 628/2010 de 14 de mayo, sobre
sistemas de indemnizacion de los inversores, es preceptivo que las sociedades y Agencias de
Valores creen y se adhieran ohligatoriamente al Fondo de Garantia de Inversiones. Este fondo
se cred como un patrimonio separade sin personalidad juridica propia, cuya representacion y
gestion se encomendd 2 una sociedad gestora en los términos previstos en el Real Decreto
{Gestora del Fondo General de Garantia de Inversiones SA).

Al cierre del ejercicio 2022 la Entidad es titular de 5 acciones de 200,00 euros de valor nominal
cada uno de la Sociedad Gestora del Fondo de Garantia de Inversiones, Al 31 de diciembre de
2021 la Sociedad era titular de 4 acciones de 200,00 euros de valor nominal cada una de la
Sociedad Gestora del Fondo de Garantia de Inversiones.

El gasto incurrido por las contribuciones realizadas al Fondo de Garantia de Inversiones en los
ejercicios 2022 y 2021 ha ascendide a 33.155,94 euros y 28.322,06 euros respectivamente, y
figura registrado en el capitulo "Otras cargas de explotacién” de la cuenta de pérdidas y
ganancias. (Nota 11.4)

2.11 Recursos propios: gestion del capital

El Reglamento (UE) 2019/2033 del Parlamento Europeo y del Consejo de 27 de noviembre de
2019 relative a los requisitos prudenciales de las empresas de servicios de inversién, y por el
gue se modifican los Reglamentos (UE) 1093/2010, (UE) 575/2013, (UE) 600/2014 y (UE)
806,/2014 regula los recursos propios de estas empresas y sus grupos consolidables y la forma
en gue han de determinarse tales recursos propios, asi como los distintos procesos de
autoevaluacién de capital que deben realizar las sociedades y la informacidn de caracter
publico que deben remitir al mercado las mencionadas entidades.

s Los objetivos estratégicos marcados por la Direccién de la Sociedad en relacién con |a
gestion gue se realiza de sus recursos propios son los siguientes:

e Cumplir en todo momento con la normativa aplicable en materia de requerimientos de
recursos propios minimos.

e Reforzar el peso que |os recursos propias de capital de nivel 1 tienen sobre el total de
los recursos propios de la Sociedad.

s Buscar la maxima eficiencia en la gestion de recursos propios de manera que, junto a
otras variables de rentahilidad y riesgo, el consumo de recursos propios es considerado como
una variable fundamental en los andlisis asociados a la toma de decisiones de |a Sociedad.

# Para cumplir con estos objetivos, la Sociedad dispone de una serie de actuaciones y y
procesos de gestion de |os recursos propios, cuyas principales directrices son:

s Seguimiento y control que analizan en todo momento los niveles de cumplimiento de
la normativa en rmateria de recursos propios y que permitan asegurar el cumplimiento de los
Iimites establecidos en la normativa aplicable.

= En la planificacidn estratégica y comercial de la Sociedad, asi como en el analisis y
seguimiento de las operaciones de la Sociedad, se considera como un factor clave en la toma
de decisiones el impacto de estas sobre los recursos propios computables de la Sociedad y la
relacian rentabilidad-riesgo.
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El Reglamento (UE) 2019/2033 del Parlamento Europeo y del Cansejo de 27 de noviembre de
2019 relativo a los requisitos prudenciales de las empresas de servicios de inversion, establece
qué elementos deben computarse como fondas propios y los requisitos de fondos propios que
deben cumplir en todo momento. La Sociedad debe cumplir los siguientes requisitos de
recursos propios:

a) Una ratio de capital de nivel 1 ordinario al menos del 56%
b) Una ratio de capital de nivel 1 al menos del 75%
cl Una ratio total de capital al menos del 100%

La Sociedad calculard sus ratios de capital como sigue:

a) La ratio de capital de nivel 1 ordinaric serd igual al capital de nivel 1 ordinario de la
Sociedad sobre el total de los requisitos de fondos propios, expresada en porcentaje.

b) La ratio de capital de nivel 1 serd igual al capital de nivel 1 de |a Sociedad sobre el total
de los requisitos de fondos propios, expresada en porcentaje.

c) La ratio total de capital sera igual a los fondos propios de la Sociedad sobre el total de
los requisitos de fondos propios, expresada en porcentaje.

Los requisitos de fondos propios serd el mas elevado de los siguientes importes:

a) el requisito basado en los gastos fijos generales, con arreglo al articule 13 del
Reglamento (UE) 2019/2033 del Parlamento Europeo y del Consejo de 27 de
noviembre de 2019, relativo a los requisitos prudenciales de las empresas de servicios
de inversién.

b) el requisito de capital minimo permanente, con arreglo al articulo 14 del Reglamento
(UE) 2019/2033 del Parlamento Europeo y del Consejo de 27 de noviembre de 2018,
relativo a los requisitos prudenciales de las empresas de servicios de inversion.

c) El reqguisito basado en los riesgos que representa una empresa de servicios de
inversion para los clientes, el mercado y ella misma (denominados factores K)
calculados con arreglo al articulo 15 del Reglamento (UE) 2019/2033 del Parlamento
Europeo vy del Consejo de 27 de noviembre de 2019, relativo a los requisitos
prudenciales de las empresas de servicios de inversidn.

3. Propuesta de distribucion del resultado y beneficio por accion

La propuesta de distribucién del resultado obtenido en el ejercicio 2022 gue el Consejo de
Administracién someterd a aprobacion de la Junta General de Socios, es |a siguiente:

2022
Base de aplicacidn
Beneficios 343.887.55
Distribucion
AReservas Voluntarias 103.887,55
A Dividendos 240.000,00
Total distribuido 343.887,55

Con fecha 30 de abril de 2022 la Junta General Universal de Socios acordd distribuir el
resultado del ejercicio 2021, de acuerdo con el siguiente detalle:
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2021
Base de aplicacidn
Beneficios 427 665,64
Distribucién
AReservas Voluntarias 187.666,64
A Dividendos 240.000,00
Total distribuide 427.666,64

La distribucién a dividendos del beneficio de los ejercicios 2022 y 2021, cumple con los
requisitos y limitaciones establecides en la normativa legal y en los estatutos.

El beneficio basico por accién se calcula dividiendo el resultado neto de la sociedad al cierre
del ejercicio entre el nimero medio ponderado de las acciones en circulacién durante ese
periodo, excluido el nurnero medio de las acciones propias mantenidas a lo largo del mismo.

4. Mormas de registro y valoracidn

Los principales criterios contables y normas de valoracién utilizades por la Sociedad en la
elaboracion de sus cuentas anuales abreviadas del ejercicio 2022 y 2021, se resumen a
continuacidn;

4.1 Instrumentos financieros
4.1.1 ACTIVOS FINANCIERDS!
Los activos financieros se clasifican en las siguientes categorias:

— Activos financieros a coste amortizado: incluye activos financieros, incluso los admitidos a
negociacidén en un mercado organizado, para los gue la entidad mantiene la inversion con el
objetivo de percibir los flujos de efective derivados de la ejecucion del contrato, y las
condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que
son Unicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente. Con
caracter general, se incluyen en esta categoria:

i) Créditos por operaciones comerciales: originados en la venta de bienes o en la
prestacion de servicios por operaciones de tréfico con cobro aplazado, y

i) Créditos por operaciones no comerciales: proceden de operaciones de préstamo o
crédito concedidos por la entidad cuyos cobros son de cuantia determinada o
determinable.

— Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto: se incluyen en esta
categoria los activos financieros cuyas condiciones contractuales dan lugar, en fechas

especificadas, a flujos de efective que son tnicamente cobros de principal e intereses sobre el
importe del principal pendiente, y no se mantienen para negociar ni procede su clasificacion
en la categoria anterior. También se incluirdn en esta categoria |as inversiones en instrumentos
de patrimonio designadas irrevocablemente por la Sociedad en el momento de su
recanocimiento inicial, siempre y cuando gque no se mantengan para negociar ni deban
valorarse al coste,

- Activos financieros a coste: se incluyen en esta categoria |as siguientes inversiones: a)
instrumentos de patrimonio de empresas vinculadas; b) instrumentos de patrimonio cuyo
valor razonable no pueda determinarse con fiabilidad, y los derivados que tengan como
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subyacente a estas inversiones; ¢} activos financieros hibridos cuyo valor razonable no pueda
estimarse de manera fiable, salvo que se cumplan los requisites para su contabilizacion a coste
amaortizado; d) aportaciones realizadas en contratos de cuentas en participacian y similares; e)
préstamos participativos con Intereses de cardcter contingente; f) activos financieros que
deberian clasificarse en la siguiente categoria pero su valor razonable no puede estimarse de
forma fiable.

— Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias:
incluye los activos financieros mantenidos para negociar y aquellos activos financieros que no

han sido clasificados en ninguna de las categorias anteriores. Asimismo, se incluyen en esta
categoria los activos financieros que asi designa opcionalmente |la entidad en el momento del
reconocimienta inicial, que en caso contrario se habrian incluido en otra categoria, debido a
gue dicha designacion elimina o reduce significativamente una incoherencia de valoracion o
asimetria contable gue surgiria en caso contrario.

VALORACION INICHAL:

Los activos financieros se registran, en términos generales, inicialmente al valor razonable de
la contraprestacion entregada mds los costes de la transaccidn que sean directamente
atribuibles. No obstante, se reconocerdn en |a cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio los
costes de transaccion directamente atribuibles a los activos registrados a valor razonable con
cambios en la cuenta de pérdidas v ganancias,

VALCRACION POSTERIOR:

Los activos financieros a coste amaortizado se registraran aplicando dicho criterio de valoracion
imputando a la cuenta de pérdidas y ganancias los intereses devengados aplicando el método
del tipo de interés efectivo. Los activos financieros incluidos en la categoria de valor razonable
con cambios en el patrimonio neto se registraran por su valor razonable, sin deducir los costes
de transaccion en que se pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios gue se produzcan en
el valor razonable se registraran directamente en el patrimonio neto, hasta que el activo
financiero cause baja del balance o se deteriore, momento en que el importe asi reconocido,
se jmputara a la cuenta de pérdidas y ganancias. Los activos financieros a valor razonable con
cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias se valoran a su valor razonable, registrandose en
la cuenta de pérdidas y ganancias el resultado de las variaciones en dicho valor razonable. Las
inversiones clasificadas en la categoria c) anterior se valoran por su coste, minorado, en su
caso, por el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro. Dichas
correcciones se calculan como la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable,
entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta vy el
valor actual de los flujos de efective futuros derivados de la inversidn. Salvo mejor evidencia
del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de patrimonio, se toma en
consideracion el patrimonio neto de la entidad participada, corregido por las plusvalias tacitas
existentes en la fecha de la valoracion, netas del efecto impositivo,

DETERIORO:

Se considera que existe evidencia objetiva de deterioro si el importe recuperable del activo
financiero es inferior a su valor en libros. En todo caso, para los instrumentos de patrimonio a
valor razonable con cambios en el patrimonio neto se presumird que existe deterioro ante una
caida de un afio y medio o de un 40% en su cotizacion, sin gue se haya producido la
recuperacion del valor. El registro del deterioro se registra en la cuenta de pérdidas y
ganancias. En particular, y respecto a las correcciones valorativas relativas a los activos
financieros a coste amortizado, el criterio utilizado por la entidad es corregir por deterioro el
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importe total de los saldos de clientes con antigiedad superior a 180 dias, salvo en los casos
en el gque el cobro de la deuda se considere altamente probable.

Baua DE ACTIVOS FINANCIEROS!

El analisis de las transferencias de activos financieros se debe atender a la realidad econdmica

¥ no solo a su forma juridica ni a la denominacion de los contratoes. Se dara de baja un activo
financiero, o parte del mismo, cuando expiren o se hayan cedido los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, siendo necesario que se hayan transferido de
manera sustancial los riesgas y beneficios inherentes a su propiedad, en circunstancias gue se
evaluaran comparando |a exposicion de la entidad, antes y después de |a cesidn, a |la variacidn
en los importes y en el calendario de los flujos de efectivo netos del activo transferido. Se
entendera gue se han cedido de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo financiero cuando su exposicion a tal variacion deje de ser significativa en
relacidn con la variacidn total del valor actual de los flujos de efectivo futuros netos asociados
con el activo financiero (tal como las ventas en firme de activos, las cesiones de créditos
comerciales en operaciones de "factoring” en las que la empresa no retenga ningun riesgo de
crédito ni de interés, las ventas de activos financieros con pacto de recompra por su valor
razonable y las titulizaciones de activos financieros en las que la empresa cedente no retenga
financiaciones subordinadas ni conceda ningun tipo de garantia o asuma algun otro tipe de
riesgo).

S5i no se hubiese cedide ni retenido sustancialmente los riesges y beneficics, el activo
financiero se darad de baja cuando no hubiese retenido el control del mismo, situacion que se
determinara dependiendo de la capacidad unilateral del cesionario para transmitir dicho
activo, integramente y sin imponer condiciones, a un tercero no vinculado, 5i la empresa
cedente mantuviese el control del active, continuard reconociéndolo por el importe al que I3
empresa esté expuesta a las variaciones de valor del activo cedido, es decir, por su implicacidn
continuada, y reconocera un pasivo asoclado. Cuando el activo financiero se dé de baja, la
diferencia entre la contraprestacion recibida neta de los costes de transaccion atribuibles,
considerando cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valar en
libros del activo financiero, determinara la ganancia o la pérdida surgida al dar de baja dicho
activo, v formara parte del resultado del ejercicic en gue ésta se produce. Los criterios
anteriores también se aplicardn en [as transferencias de un grupo de activos financieros o de
parte del mismo. No se dard de baja los activos financieros y reconocera un pasivo financiero
por un importe igual a la contraprestacion recibida, en las cesiones de activos financieros en
las que haya retenido sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales
como en el descuento de efectos, el «factoring con recurso», las ventas de activos financieros
con pacto de recompra a un precio fijo o al precio de venta mas un interés y las titulizaciones
de activos financieros en las que la empresa cedente retenga financiaciones subordinadas u
otro tipo de garantias que absorban sustancialmente todas las pérdidas esperadas.

412 PASIVOS FINANCIEROS:
Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias de valoracion:

— Pasivos financieros a coste amortizado: son aquellos débitos y partidas a pagar que tiene la
entidad y que se han originado en |a compra de bienes y servicios por operaciones de trafico
de la empresa, o aquellos gue, sin tener un origen comercial, no siendo instrumentos
derivados, proceden de operaciones de préstamo o crédito recibidos por la entidad. Estos
pasivos se valoran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion recibida, ajustada por
los costes de la transaccion directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se
valoran de acuerdo con su coste amortizado.

18



HALTIA CAPITAL_

ACENCIA DE YALDHES

— Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias: los
instrumentos financieros derivados de pasivo se valoran a su valor razonable, siguiendo los
mismos criterios gue los correspondientes a los activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias descritos en el apartado anterior. Los activos y pasivos se
presentan separadamente en el balance y Gnicamente se presentan por su importe neto
cuando |a entidad tiene el derecho exigible a compensar los importes reconocidos y, ademads,
tienen la intencidn de liquidar las cantidades por el neto o de realizar el activo v cancelar el
pasivo simulianeamente.

La entidad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que los han
generado.

Los activos y pasivos financieros se desglosan en funcién de su instrumentacion en los
siguientes epigrafes del balance de situacion:

— Tesorerig: saldos en efectivo y saldos deudores con disponibilidad inmediata en el
Banco de Espafia y otros bancos centrales.

— Crédito o intermediarics financieros: créditos de cualquier naturaleza a nombre de
intermediarios financieros, salvo los instrumentados por algin procedimiento que los haga
negociables,

= Crédito a particulares: saldos deudares de todos los créditos o préstamas concedidos
por la Sociedad, salvo los instrumentados como valores negociables, asi como los concedidos a
entidades de crédito.

— Valores representativos de deuda: obligaciones y demds valeres gue supongan una
deuda para su emiscr, que devengan una remuneracion consistente en un interés, implicito o
explicito, establecido contractualmente, e instrumentados en titulos o en anotaciones en
cuenta, cualquiera gue sea el sujeto emisor.

— Otros instrumentos de capital: instrumentos financieros emitidos por otras
entidades, tales como acciones y cuotas participativas o participacion en fondos y sociedades
de inversion colectiva, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el emisor,
salvo que se trate de participaciones en entidades dependientes, multigrupo y asociadas.

— Participacianes: incluye los instrumentos de capital emitidos por entidades del
Grupo, multigrupo y asociadas.

— Deudas con intermediarios financieros: Saldos acreedores por obligaciones
pendientes de pago a intermediarios financieros, tales como préstamos y créditos recibidos,
cesiones temporales de actives, provisiones de fondos para ejecutar compra de valores,
depdsitos en efective recibidos en garantia de operaciones, saldos a pagar a las camaras y
entidades compensacion y liquidacion, saldos transitorios por operaciones con valores por
cuenta de los clientes, desembolsos pendientes por |a suscripcion de valores y otros débitos
similares, excepto los instrumentadeos en valores negociables.

— Deudas con particulares: recoge los saldos acreedores por obligaciones pendientes
de pago a particulares, tales comao los préstamos y créditos recibidos, cesiones temporales de
activos, provisiones para ejecutar érdenes de compra de valores, depdsitos en efectivo
recibidos en garantia de operaciones, desembolsos pendientes por la suscripcidn de valores y
otros débitos similares, excepto los instrumentados en valores negociables,

— Otros Pasivos Financieros: incluye el importe de las obligaciones a pagar con naturaleza
de pasivos financieros no incluidas en otras partidas.
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4.2  Inmovilizado intangible

Como norma general, el inmovilizado intangible se valora inicialmente por su precio de
adquisicidn o coste de produccién. Posteriormente se valora a su coste minarade por la
correspondiente amortizacion acumulada y, en su caso, por las pérdidas por deterioro que
haya experimentado. Dichos activos se amortizan en funcién de su vida util.

Los activos intangibles que tienen vida util definida se amortizan sistematicamente en funcion
de la vida Gtil estimada de los mismos y de su valor residual. Los métodos y periodos de
amaortizacion aplicados son revisados en cada cierre de ejercicio vy, si procede, ajustados de
forma prospectiva. Al meneos al cierre del ejercicio, se evalda la existencia de indicios de
deterioro, en cuyo caso se estiman los importes recuperables, efectudndose las correcciones
valorativas que procedan

La Sociedad registra en esta cuenta los costes incurridos en la adquisicion y desarrollo de
programas de ordenador, incluidos los costes de desarrollo de las paginas web. Los costes de
mantenimiento de las aplicaciones informéticas se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio en gque se incurren. La amortizacién de las aplicacicnes informaticas se
realiza aplicando el método lineal durante un periodo de 3 afios.

4.3 Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora inicialmente por su precio de adguisicidn o coste de
produccién, y posteriarmente se minora por |a correspondiente amortizacion acumulada y las
pérdidas por deterioro, si las hubiera.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los diferentes elementos que componen el
inmovilizado material se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada del ejercicio
en que se incurren. Por el contrario, los importes invertidos en mejoras gue contribuyen a
aumentar la capacidad o eficiencia o a alargar la vida util de dichos bienes se registran como
mayor coste de los mismos.

El coste del inmovilizado material se amortiza linealmente durante los afios de vida util
estimada de los diferentes bienes. Los periodos de vida util estimados pueden traducirse en los
siguientes coeficientes anuales de amortizacion:

Elemento % Amortizacion

Canstruccionss
Instalacionss técnicas y otro Inmovilizade
Mobiliario

25
10

Al cierre de cada ejercicio siempre que existan indicios de pérdida de valor la Sociedad procede
a estimar mediante el denominado “Test de deterioro” la posible existencia de pérdidas de
valor que reduzcan el valor recuperable de dichos activos a un importe inferior al de su valor
en libros.

El importe recuperable se determina como el mayor importe entre el valor razonable menos
los costes de venta y el valor en uso.

Si se estima que el importe recuperable de un activo es inferior a su valor en libros, el importe
en libros del activo se reduce a su importe recuperable. Para ello, se reconoce el importe de la
pérdida por deterioro de valor como gasto y se distribuye entre los activos que forman la
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unidad, reduciendo en primer lugar el fondo de comercio, si existiera, y a continuacion, el
resto de los activos de la unidad prorrateados en funcidn de su importe en libros.

4.4 Arrendamientos

La Sociedad mantiene contratos de arrendamiento para el desarrollo de su actividad. La
clasificacion de dichos arrendamientos como operatives o financierss requiere gue la sociedad
determine, basado en la evaluacidn de los términos y condiciones de estos contratos, quien
retiene todos los riesgos v beneficios de |a propiedad de los bienes y, en consacuencia, con esa
evaluacion, los contratos seran clasificados como arrendamientos operativos o como
arrendamientos financieros. Los pagos por arrendamiento operativo se registran como gasto
en la cuenta de pérdidas y ganancias de forma lineal a lo largo del periedo de arrendamiento

45 Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional utilizada por la Sociedad es el euro. En consecuencia, las operaciones en
divisas diferentes al euro se consideran denominadas en moneda extranjera y se registran
segun los tipos de cambio vigentes en las fechas de las operaciones.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 |a Sociedad no tiene saldos en moneda extranjera.
Asimismo, durante el ejercicio 2022 y 2021, la Sociedad no ha realizado transacciones en
moneda extranjera.

4.6 Impuesto sobre Beneficios

El gasto por impuesto corriente se determina mediante la suma del gasto por impuesto
corriente y el impuesto diferido. El gasto por impuesto corriente se determina aplicando el tipo
de gravamen vigente a la ganancia fiscal, y minorando el resultado asi obtenido en al importe
de las bonificaciones y deducciones generales y aplicadas en el ejercicio,

Los activos y pasivos por impuestos diferidos proceden de las diferencias temporarias definidas
como los importes que se prevén pagaderos o recuperables en el futuro y que se derivan de la
diferencia entre el valor en libros de los activos y pasivos y su base fiscal. Dichos importes se
registran aplicando a la diferencia temporaria el tipo de gravamen al que se espera
recuperarios o liguidarlos,

Los activos por impuestos diferidos surgen, igualmente, como consecuencia de las bases
imponibles negativas pendientes de compensar y de los créditos por deducciones fiscales
generadas y no aplicadas.

Se reconoce el correspondiente pasivo por impuestos diferidos para todas las diferencias
temporarias imponibles, salvo que la diferencia temporaria se derive del reconocimiento inicial
de un fondo de comercio o del reconocimiento inicial (salvo en una combinacién de negocios)
de otros activos y pasivos en una operacion gue, en el momento de su realizacidn, no afecte nf
al resultado fiscal ni contable.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos, identificados con diferencias temporarias
deducibles, solo se reconocen en el caso de que se considere probable que la Sociedad va a
tener en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que poder hacerlos efectives y no
procedan del reconacimiento inicial {salve en una combinacién de negocios) de otros activos y
pasivos en una operacidn que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultade contable. El resto
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de los activos por impuestos diferidos (bases imponibles negativas y deducciones pendientes
de compensar) solamente se reconocen en el caso de que se considere probable que la
Sociedad vaya a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que poder hacerlos
efectivos.

Con ocasion de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto
activos como pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectudndose las
oportunas correcciones a los mismos, de acuerdo con los resultados de los analisis realizados.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacion de los pasivos y activos por impuesto diferido, as/ como, en su caso, por el
reconocimiento e imputacion a la cuenta de pérdidas y ganancias del ingreso directamente
imputado al patrimonic neto que pueda resultar de la contabilizacién de aquellas deducciones
v otras ventajas fiscales que tengan la naturaleza econdmica de subvencién.

4.7 Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcidén del criterio de devengo, es decir, cuando se
produce la transferencia de control de bienes o servicios que los mismos representan, con
independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada
de ellos. Los ingresos se valoran por el valor razonable de la contraprestacién recibida,
deducidos descuentos e impuestos.

El reconocimiento de los ingresos por ventas se produce en el momento en que se ha
transferido al comprador el control sobre los bienes o servicios comprometidos, es decir, al
transferir |a capacidad para decidir plenamente sobre el uso del activo y cobtener sus
beneficios.

En cuanto a los ingresos por prestacion de servicios, éstos se reconocen considerando el grado
de realizacién de la prestacion a la fecha de balance, siempre y cuando el resultado de la
transaccion pueda ser estimado con fiabilidad.

4.8 Provisiones y pasivos contingentes

Las Administradores de |la Sociedad en la formulacion de las cuentas anuales diferencian entre:

a) Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos
pasados, cuya cancelacion es probable que origine una salida de recurses, pero que resultan
indeterminadeos en cuanto a su importe y/ o momento de cancelacidn,

b) Pasives contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, cuya materializacion futura estad condicionada a que ocurra, 0 no, UNO o Mas eventos
futuros independientes de la voluntad de la Sociedad.

Las provisiones se reconocen cuando:

a) Se tenga una cbligacion presente, ya sea legal o Implicita, como resultado de sucesos
pasados;

b) Haya mds probabilidad de que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacidon gue de lo contrario; v

¢} Elimporte se haya estimade de forma fiable.
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Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que sean
necesarios para liguidar la obligacidon reconociéndose el incremento de |a provision por el paso
del tiempo como un gasto por intereses.

Los pasivos contingentes constituyen obligaciones posibles con terceras partaes y obligaciones
existentes que no son reconocidas dado que no es probable que se produzea una salida de
flujos econdmicos requerida para cancelar dicha obligacién o, en su caso, el importe no puede
ser estimado razonablemente. Los pasivos contingentes no son reconocidos en el balance de
situacion a menos que hayan sido adquiridos a titulo oneroso en el marco de una combinacion
de negocios.

Al 31 de diciembre de 2022 vy 2021 no se conocen provisiones significativas ni pasivos
contingentes, respecto de los cuales se estime gue la probabilidad de gue sea necesario
atender la abligacidn es mayor que la de no hacerlo.

49 Instrumentos de capital propio

Se consideran instrumentos de capital propio sdlo cuando se cumplan las siguientes
condiciones:

- No incluyen ningln tipo de obligacién para la entidad emisora que suponga: (i) entregar
efectivo u otro active financiero a un tercero; o (ii) intercambiar activos o pasivos financieros
con terceros en condiciones potencialmente desfavorables para |a entidad,

- 5i pueden ser, o serdn, liguidados con los propios instrumentos de capital de la entidad
emisora: (i) cuando sea un instrumento financiero no derivado, no supandra una obligacion de
entregar un numero variable de sus propios instrumentos de capital; o (i) cuando sea un
derivado, siempre que se liguide por una cantidad fija de efectivo, u otro activo financiero, a
cambio de un nimero fijo de sus propios instrumentos de capital.

los negocios realizados con instrumentos de capital propio, incluidas su emisién y
amortizacion, serén registrados directamente contra patrimonio neto. Asimismae, los costes de
transaccion incurridos en operaciones con instrumentos de capital propio se adeudarén con
patrimonio neto, una vez ajustado cualquier incentivo fiscal relacionado.

Los cambios de valor de los instrumentos calificados como de capital propio no se registraran
en los estados financieros; las contraprestaciones recibidas o entregadas a cambio de dichos
instrumentos se afadiran o deduciran directamente del patrimonio neto,

4,10 Elementos patrimoniales de naturaleza medicambiental

& 31 de diciembre de 2022 no existen, ni existieron, activos de importancia dedicados a la
proteccion y mejora del medioambiente, ni se ha incurrido en gastos relevantes de esta
naturaleza durante el ejercicio. Asimismo, durante el egjercicio anual terminado a 31 de
diciembre de 2021 no se han recibido, ni recibieron, subvenciones de naturaleza
medicambiental.

Los Administradores de la Sociedad estiman que no existen contingencias significativas
relacionadas con la proteccion y mejora del medio ambiente, no considerando necesario
registrar dotacion alguna a la provision de riesgos y gastos de caracter medioambiental a 31 de
diciembre de 2022,
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4.11 Combinacion de negocios

Durante el ejercicio la Sociedad, ne ha realizado ninguna operacion en la que haya adquirido el
cantral de uno o varios negocics, entendido, como Combinacion de Negocios.

4.12 Transacciones entre partes vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado,

La Sociedad no forma parte de ningin grupo de sociedades. Unicamente realiza operaciones
con |os socios v sociedades vinculadas a estos.

4.13 Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos mantenidos para la venta

La Sociedad clasifica un activo no corriente o un grupo enajenable como mantenido para la
venta cuande ha tomado la decision de venta del mismo y se estima gue la misma se realizard
dentro de los proximos doce meses.

Estos activos o grupos enajenables se valoran por su valor contable o su valer razonable
deducidos los costes necesarios para la venta, el menor,

Los activos clasificados comoe no corrientes mantenidos para la venta no se amaortizan, pero a
la fecha de cada balance de situaciéon se realizan las correspondientes correcciones valorativas
para que el valor contable no exceda el valor razonable menos los costes de venta,

Los ingresos y gastos generados por los activos no corrientes y grupos enajenables de
elementos, mantenidos para la venta, que no cumplen los requisitos para calificarlos como
operaciones interrumpidas, se reconocen en la partida de la cuenta de pérdidas y ganancias
que corresponda segln su naturaleza.

4.14 Operaciones interrumpidas

Una cperacion interrumpida es todo componente de la Sociedad que ha sido enajenado o se
ha dispuesto de é| por otra via, o bien que ha sido clasificado como mantenido para la ventay,
entre otras condiciones, representa una linea de negocio o un drea significativa que puede
considerarse separada del resto.

Para este tipc de operaciones, |a Sociedad incluye dentro de la cuenta de pérdidas y ganancias
y en una unica partida denominada “Resultado del gjercicio procedente de las operaciones
interrumpidas neto de impuestos”, tanto el resultado después de impuestos de las actividades
interrumpidas como el resultado después de impuestos reconocido por la valoracién a valor
razonable menos los costes de venta o bien por |la enajenacion o de los elementos que
constituyen la actividad interrumpida.

Adicionalmente, cuando se clasifican operaciones como interrumpidas, la Sociedad presenta
en la partida contable mencionada anteriormente el importe del ejercicio precedente
correspondiente a las actividades que tengan el cardcter de interrumpidas en la fecha de cierre
del ejercicio al que corresponden las cuentas anuales.
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5. Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 la totalidad del importe registrado en este epigrafe (200,53
euros y 72,67 euros) corresponde a efectivo en caja.

6. Instrumentos financieros

6.1 Activos financieros

El detalle de los activos financieros por categorias a 31 de diciembre de 2022 y 2021 es el que
se muestra a continuacion:

Clases) s F.f_'}'ﬂ_]_!ﬂmﬂillﬁ_ .
e di:fudn foet Ninson dﬁ::dm
patrmonio ¥ patrimanio el
@iras otres

| Cateforias Si=e=——=- 2021 2022 2621
Bctives financieros o codte ambrtizada - SRO.76E,27 - 53 2.100,55 S80.768. 27 93210055
A:twua fiancigras acoste 1.000.00 - BO0,00 - 1.000,00 200,00
Tatal 1.000,00 SB0.768,27 &o0,00 932,100,585 981,763,27 L3000 58
INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO:

Al cierre del ejercicio 2022 y del ejercicio 2021 el imparte registrado en este epigrafe (1.000,00
y 800,00 euros respectivamente) corresponde a las acciones de la Sociedad Gestora del Fondo
de Garantia de Inversiones (FOGAIN) como se detalla en la Nota 2.10.

Ademas, en el ejercicio 2022 se ha comprado el 99,99% de |a participacion en la Agrupacion de
Interés Economico “Okolin Producciones Cinematogrdficas, A.LE.” tal y como se detalla en la
nota 18,

CREDITOS, DERIVADOS ¥ OTROS:

El detalle de este epigrafe seguin el balance es el siguiente;

; Concepto 2022 2021
Créaditosa intermediarios financieros

" Depdsitos ala vista 511.812,79 60B.602,47
* Otros créditos 500,00 6.724,07
Critditos a particulares

* Otros eréditos y anticipos 367.25548 315.574,01
Otros activos

* Otros 1.200,00 1.200,00
Total 980.768,27 932.100,55

Los importes de este epigrafe se corresponden con:

s Depositos a la vista: se corresponde con los saldos de efectivo depositado en entidades
de crédito.

* Otros Créditos: obedece a las comisiones devengadas por intermediarios financieros
pendientes de recibir al cierre del ejercicio,

¢ Otros Créditos y Anticipos: se corresponde principalmente con las facturas emitidas en
el mes de diciembre a los clientes, por |a actividad de asesoramiento financiero. Estas
facturas se han cancelado en enero de 2023 (para el ejercicio 2022) y en enero de 2022
(para el gjercicio 2021).
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s Otros: corresponde 2 |as fianzas por el alquiler de las oficinas donde |la Sociedad realiza
su actividad

Durante el ejercicio 2022 y 2021 no se ha reconocido pérdidas por deterioro a los clientes.

b.2 Pasivos financieros

El detalle de los pasivos finandieres por categorias a 31 de diciembre de 2022 y 2021 es e] que
se muestra a continuacidn:

Clases PASIVOS FINANCIEROS
Daudaicon R Deudascon
Derivadas Derivados Tetal
entidades de soe | entidedecde lisgyals
—grddita erédita
Calhgovias 1022 2021 2022 2021
P“f"'f’ it L caTRapRIHaN. 13045102 eesas71|  143.417.04 30.564,83|  zos.99s73|  1789E187
o easte
Toral 139.151,02|  s6.84,71| 14841704 | 3056483 | 20538573 17808187

DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO:

El saldo de este epigrafe al cierre del ejercicio 2022 y 2021 asciende a 139.151,02 euros ¥y
148.417,04 euros respectivamente, y se corresponde con un préstamo hipotecario gue solicite
la entidad en el ejercicio 2021 a una entidad financiera. El importe concedido asciende a
153.000,00 euros con vencimiento el 30 de junio de 2036. Dicho préstamo devenga intereses

de mercado y en el ejercicio 2022 y 2021 el gasto financiero derivado de dicho préstamo ha
ascendido a 2.101,82 euros y 1.193,40 euros respectivamente.

DERIVADOSY OTROS:

El detalle de este epigrafe segun el balance es el siguiente:

Derivados y Otros
Concepto T

Deudas con particulares
*Otros débitos |  soo0.00] 5.800,00
Otros pasivos

Otras cleu_das_nartlacmnadas 61.844.71 24.764,83
con dperaciones de valores i B
Total 66.894,71 30.564,83

Los impartes de este epigrafe se corresponden con:

= Otros débitos: estos saldos obedecen a retrocesiones de comisiones que tiene que ser
devueltas a los clientes.

& [Otras deudas no relacionadas con operaciones de valores: corresponde a saldos con
proveedores y acreedores por prestacién de servicios.
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inmovilizado intangible

El detalle de las partidas que componen este epigrafe y su movimiento a lo largo del ejercicio
2022 y 2021 es el siguiente:

- Propiedad Aplicaciones
g industrial informaticas g

COSTE

SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO 2022 1.000,00 1.620,00 2.620,00
(+) Entradas - =
(-)5alidas, bajas o reducciones = - -
{-{ +) Traspasos de inmovilizade material - - =]
SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO 2022 1.000,00 1.620,00 2.620,00
AMORTZACION ACUMULADA

AMORTIZACIGN ACUMULADA, SALDO INICIAL E), 2022 (300,16} = (300,18}
(+) Dotacién a la amortizacién del ejercicio 2022 {100,08) [540,00) (640,08)
{+} Aumentos por adguisiciones o traspasos - - -
{-} Disminuciones parbajas, reducciones o traspasos - - -
AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL EJ, 20232 {400,24) [540,00) {940,24)
SALDO FINAL NETO, EJERCICIO 2021 599,84 1.620,00 2.319,84
SALDO FINAL NETO, EJERL'ICH?iﬂll 599,786 1.080,00 1.679,76

Propiedad Aplicaciones
shd industrial informaticas L

COSTE

SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO 2021 1.000,00 - 1.000,00
{#) Entradas - 1.620,00 1.620,00
(- 5alidas, bajas oreducciones - = -
{-/ # Traspasos de inmovilizade material - = -
SALDO FINAL BRUTO, EJERCICID 2021 1.000,00 1.620,00 2.620,00
AMORTIZACION ACUMULADA

ANORTEZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL EL 2021 (150,04) - 150,04}
(4| Dotacion 3 |3 amortizacidn del ejercicio 2021 (150,12) - (150,12}
[+} Aumentos por adguisiciones o raspasos 2 = =
[-} Disminuciones por bajas, reduccienss o traspasos - - -
AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL EJ, 2021 (300,16] e (300,16}
SALDO FINAL NETO, EIERCICIO 2020 849,96 = 549,96
SALDO FINAL NETO, EJERCICIO 2021 599,84 1.620,00 2.319,84

Al cierre de los ejercicios 2022 y 2021 no habia ningdn elemento del inmovilizado intangible
totalmente amortizado.

8.

Inmovilizado material

El detalle de las partidas que componen este epigrafe y su movimiento a lo largo del ejercicio
2022 y 2021 es el siguiente:
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Instal. técnicas| Inmow. en
2022 Vetdidot \yotro inmov. curse i Total
construcciones i B
- material anticipos
COSTE i
SALDOINICIAL BRUTO, EJERDICIO 2022 221.725,74 27.656,59 14.384,15 263.972.53
[#) Entradas i
) Salidas, bajas o reduccionss — - - =
-/ #) Traspasos a / de otras partidas =+ = = =
SALDO FINAL BRUTO, EIFRCICIO 2022 221.725.79 17.856,59 14.350,15 263.772.52
AMORTIZACION ACUMULADA
ANIORTIZACION ACUNMULADA, 541 DO INICIAL EIERCICIO 2022 {952,26) [9.120,75) -  f10.073.01)
|+] Betacidn a la amortizacién del gjercicio 2022 (3.675.87) (2.749,88) = [6.825,75)
[4] Aumentos por adquisictones o traspatos = - - =
|4 Disminutiones por salidas, bajas, reducelones otraspasos - = - -
ANSORTIZACION ACURMULADA, SALDO FINAL EIERCICIO 2022 (4.628,13)]  |11.870.63) -| (16.498.78)
SALDO FINAL NETO, EIERCICIO 2021 230.773.53 14.535,84 14.3840,15 253.699,52
SALDO FINAL NETO, EIERCICHO 2022 117.087,66 15.785,36 14.390,15|  247.273,77
: Teiranosy Instal. técnicas| inmov. en
2021 A RS ¥ otro inmov, cursay Total
mterial aticipes
COSTE
SALDO IMICIAL BRUTO, EJERCIZIO 2021 - ZA.TE2,24 - 24.742,248
[+) Entradas 221.725,719 2.914,35% 14.390,15 735.030,29
(-}5alidas, bajas o reducciones ¥ - - -
{-/+)Traspasos 2 fde otras partidas = = - -
SALDO FINAL BRUTO, EIERCICIC 2021 121,725,79 27.655,59 14.390,15 263.772,53
AMORTIZACION ACUMULADA
AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL EJERCICIO 2021 - (5.223,15) - (5.223,16)
{+) Datacion a la amertizacion del ejercicio 2021 [952,25) (3.897,59) - [4.849,85)
{+) Aumentos por adauisiciones o traspasos - - - -
{-} Disminucicnes par salidas, bajas, redutciones otraspasos - - = -
AMORTIZACION ACUMULADA SALDO FINAL EIERCICIO 2021 {952.26] (9.120,75) ~{ (10,073,801}
SALDO FINAL NETD, EIERCICIO 2020 — 18.519,08 _ - 19.519,08
SALDO FINAL NETO, EIERCICIO 2021 220.773,53| 1853584 14.390,15] 253.69952

Durante el ajercicio 2021 |a entidad llevd a cabo la compraventa del local C-4 v -5 de la
Avenida Baja Navarra nimero 2, de Pamplona. Para la adquisicion de estos inmuebles solicito

un préstamo hipotecario (Mota 6.2).

Al cierre del ejercicio 2022 la entidad tenia elementos del inmovilizado material totalmente
amortizados por valor de 4.738,90 euros y al cierre del ejercicio 2021 no habia ningdn
elemento del inmovilizado material totalmente amortizado.

Durante los ejercicios 2022 y 2021 no se han puesto de manifieste pérdidas por deterioro que

afecten a este capitulo del balance.

g, Patrimonio neto

9.1 Capital suscrito

A 31 de diciembre de 2022 y 2021 el capital social de la Sociedad es de 120.000,00 euros
representado por 120.000 acciones de 1,00 euros de valor nominal cada una de ellas,
indivisible y acumulables, numeradas correlativamente del 1 al 120.000 ambos inclusive. Estas
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acciones gozan de iguales derechos politicos y econdmicos, y no cotizan en mercados
organizados y no existen derechos incorporados a partes fundadores, bonos de disfrute,
obligaciones convertibles y titulos o derechos similares.

El detalle de los accionistas con un porcentaje superior al 5% al 31 de diciembre de 2022 y de
2021, es el siguiente:

Participadion > 5%
fEsioTie. Importe Porcentaje

Miguel Arlabin Gabeiras 37.200,00 31,0%
Jorge Casado Sorozabal 30.000,00 25,0%
Pedro Taberna Gaztambide 30.000,00 25,0%
Javier Julio Martinez Escudero 11.400,00 9.5%
Alvaro Bafidn lrujo 11.400,00 9,55%
Totales 120.000,00)  100,0%

9.2 Prima de emisién

Al cierre del ejercicio 2022 y 2021, la Entidad tiene una prima de emisidn gue asciende a
127.420,20 euros

53 Reservas

Reserva Legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, |2 sociedad debe destinar una cifra igual al
10% del beneficio a la reserva legal hasta que este alcance como minimo el 20% del capital
social.

La reserva legal sélo podra utilizarse para aumentar el capital social. Salvo para la finalidad
mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva
solamente podrd destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre gue no existan otras
reservas disponibles suficientes para este fin,

Al cierre del ejercicio 2022 esta reserva se encuentra dotada con el limite minimo que
establece la Ley de Sociedades de Capital.

Otras Reservas

El saldo de estas reservas es de libre dispasician.

10. Situacion fiscal

El impuesto sobre Sociedades se calcula a partir del resultado econdmico, obtenido por la
aplicacién de principios de contabilidad peneralmente aceptados, que no ha de coincidir
necesariamente con el resultado fiscal, entendiéndose este como la base imponible del
impuesto.
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10.1 Conciliacién entre el resultado contable y la base imponible del Impuesto sobre

Sociedades

La conciliacidn entre el resultado contable y la base imponible del Impuesto sobre Sociedades
es la siguiente:

2022 2021
Saldo de ingresos ygastos del ejercicio (B ) 446.473,35 528.945,10
Diferencias permanentes positiva 6.073,59 =
Diferencias permanentes negativa IESG,SII,WH -
Diferencias temporarias = 4,099.40
Base imponible (Resultado fiscal) 196.034,94 533.044.50
Base liquidable 196.034,94 533.044,50

Las diferencias permanentes del ejercicio 2022 corresponden a los gastos fiscalmente no
deducibles y a la integracion de la base imponible correspondiente 2 la participacidn en las
A.LE detallada en la nota 18.

10.2 Impuesto reconocido en el Patrimonio Neto

Durante el ejercicio 2022 y 2021, no se han reconocido impuestos directamente en el
Patrimonio Neto de la Sociedad.

10,3 Conciliacién entre la base liquidable y el gasto por Impuesto de Sociedades

La conciliacion entre la base liguidable el gasto por Impuesto sobre Sociedades para el ejercicio
2022 y 2021 es la siguiente:

El tipo impositivo general vigente aplicable a la entidad en 2022 es del 23% y en el ejercicio

Gasto por im puesto corrients 2022 2021
Base liquidablae fiscal 196.034,94| 533.044.50
Tipo impositivo 3% 19%
Cugta 45.088,04| 101,278,46
Deducclanes y bonificacienes aplicadas 1.500,00 -
Aplicacion crédito fiscal AlEs 58.997,76 -
| Total gasto por impuesto 102.585,80| 101.278.46

2021 el tipo impositive aplicable fue del 19%.

104

El desglose del gasto por Impuesto sobre Sociedades para el ejercicio 2022 y 2021 es el

siguiente:
= 2022 2021
Impuesto Corriante
Por operaciones continuadas 102.585,80| 101.278,46
Total gasto por impuesto 102.585,80] 101.278.46
10.5 Saldos con las Administraciones Publicas

Desglose del gasto por Impuesto sobre Sociedades

El detalle de los saldos con las Administraciones Pablicas es como sigue:
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2022 2021
Deudor Acreedor Deudor Acreedor
Impuesto sabre el valer afadide - 41,884,149 - 52.125,23
Impuesto sobre socledades - 13.204,50 - 26.616,13
Retencicnes - 21.360,74 - 1497264
Organismos Seg. Social acreedores - 448292 - 3.127,64
Total Administraciones Piblicas — 80.932,30 = 156.841,64

10.6 Ejercicios pendientes de comprobacion y actuaciones inspectoras

Segun lo establecido por la legislacion vigente, los ejercicios abiertos a inspeccion comprenden
los cuatro dltimos ejercicios, Las declaraciones de impuestes no pueden considerarse
definitivas hasta su prescripcion o su aceptacion por las autoridades fiscales. Los
Administradores estiman que cualguier pasivo fiscal adicional que pudiera ponerse de
manifiesto, como consecuencia de una eventual inspeccidn, no tendra un efecto significativo
en las cuentas anuales abreviadas adjuntas tomadas en su conjunto.

11. Ingresos y gastos

11.1 Otras comisiones e incentivos

CONMISIONES E INCENTIVOS SATISFECHOS

El detalle de las comisione e incentivos satisfechos que figura en la cuenta de Pérdidas y
Ganancias al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es el siguiente;

Comisiones pagadas 31/12/2022 31/12/2021
Devolucion Incentivos a clientes 5.304 52 14,557, 40
tras comisiones intermediarios financieros 49591 515,02
Comisiones cedidas 17.481,72 -
Total 24.282,15 15.072,42

Las Comisiones pagadas se corresponden principalmente con devoluciones de incentivos
cobrados que se realizan a los clientes gestionados y asesorados.

CoMISIONES PERCIBIDAS

El detalle de las “Comisiocnes percibidas” que figura en la cuenta de Pérdidas y Ganancias al 31
de diciembre de 2022 y 2021 es el siguiente:

Comisiones percibidas 31/13/2022 | 31/12/2021
Gestién discrecional de carteras 974.780,66| 1.045.3272,68
Asesoramientoen materia de inversidn 11.552,17 16.900,B6
Otras comisiones & incentivas 12,714,939 32.454,11
Asesoramientod empresas = 7.250,00
Ingresos de actividades accesorias 84.223,57 6,220,843
Total 1.083.270,38 1.108.098,08

Las Comisiones percibidas han sido obtenidas en el territorio nacional y se corresponden con
los ingresos percibidos por la prestacion de los servicios de inversign y auxiliares que se
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recogen en la declaracidn de actividades realizada ante la Comisidn Nacional del Mercado de
Valores.

En ] ejercicio 2022, se ha liquidado la SICAV cuya gestion de su cartera estaba delegada en la
Sociedad.

Los ingresas de otros productos de explotacion correspanden a los ingresos derivados de
actividades accesorias a la prestacion de servicios de inversion.

11.2 Gastos de personal

La composicion da los gastos de personal al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es el siguiente:

Gastos de personal jifizfao22 iifizf1021
Sweldos ysalarios 228.112,92 184,592,52
seguridad Social 44.145,59 31.565,34
Total 273.158,51 216.157,B6

El nimero medio de personas del ejercicio 2022 y 2021, distribuide por categorias y género es
el siguiente:

o 2022 2021
s H M H M
Directives 3,00 - 3.00 -
Administrativas - 0,63 - -
Total 3,00 0,63 3,00 =

11.3 Gastos generales

El desglose del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al
ejercicio 2022 y 2021, es el siguiente:

Gastosgenerales 31/12/2022 31/12/2021
Alquileres de inmuebles e instalaciones 11.520,00 10.530,00
Comunicaciones 3.147,41 3.045,52
Sistemas informaticos 18,515,90 9.512,41
suministros 2.324,73 2.061,21
Conservacion y reparacidn 2.284,79 2.902,44
Publicidad y propaganda 7.892.34 1.842,00
Representacidn ydesplazamiento 3.420,41 1.128,45
Serviclos administrativos subcontratados B5.906,57 64.262,32
Otros servicios profesionales independientes 124 855,89 134.681,55
Otros gastes 44, 688,50 77.021,42
Total 304 556,54 306.987,32

11.4  Otras cargas de explotacion

El saldo de este epigrafe, del ejercicio 2022 y 2021, corresponde principalmente (33.155,94
euros y 28.322,06 euros) a la aportacién al Fondo de Garantfa de Inversiones realizada, (Mota
2.10.).
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12. Operaciones y saldos con partes vinculadas

12.1  Saldos con partes vinculadas

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, los saldos y transacciones con partes vinculadas se
muestran a continuacion;

31.12.22 311221
Entidad Saldos Saldes Saldes Saldos
deudores  acreedores deudores acreedores
Niblick Invest, S.L. - 55,96 = =
Miguel Arlabdn Gabeiras - - 3.535.00 -
Total - 5596|  3.535,00 =
2022 2021
ki Ingresos Gastos ingresos Gastos
Niblick Invest, S.L. - 40.793,77 - 32.998,03
Miguel Aflabdn Gabeiras 10.661,39  92.043,09] 11.198,23 BE.067,48
Pedro M. L Taberna Gaztambide #3.242,93 ~| 35.335,68 -
favigr ). Mantinez Escudern 105,83 = = =
Total E 54.010,15 132.842.8 46.534,91  121.065,51

12.2  Administracién y alta direccién

Los administradores no han percibide durante los ejercicios 2022 y 2021 ninguna retribucion
relacionada con su cargo,

Los administradores han percibido en concepto de remuneracién por prestacidn de servicios a
la Sociedad durante los ejercicios 2022 y 2021 la cantidad de 92.043,00 euros y 87.660,00
euros respectivamente.

En el ejercicio 2022 el personal de alta direccién (que también eran administradores de la
Sociedad) han percibido la cantidad de 201.000,00 euros por sus funciones laborales en [a
entidad que aparece recogido en el epigrafe “Sueldos y Salarios” y cuyo coste a la Seguridad
Social asciende a 32.955,64 euros. ¥ en el ejercicio 2021 el personal de alta direccion (que
también era administrador de la Sociedad), percibié la cantidad de 184.592,52 euros en
concepto de “Sueldos y Salarios” y el coste de Seguridad Social a cargo de la empresa de dicho
personal, ascendic a 30.345,29 euros.

Ne existen anticipos ni créditos concedidos a favor de los administradores, asi como tampoco
obligaciones con los mismos en materia de pensiones o seguros de vida.

Por otra parte, y segln la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, por la que se modifica el articulo
229 de la Ley de Sociedades v en relacidn a las situaciones de los conflictos de interés que se
pudieran dar por los Administradores de la Sociedad, se comunica que en el ejercicio 2022 y
2021 no se han producido situaciones que pudieran originar conflictos de interés.

La distribucién de los miembros del Consejo de Administracion por sexo es |a siguiente:

Consejo de Administracién 2022 2021

Hombres 5 5
Mujeres - -
Total 5 5
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13, Cuentas de riesgo y compromiso y Otras cuentas de orden

13.1 Cuentas de riesgo y compromiso

Al cierre del ejercicio 2022 y 2021, |a Sociedad no tenia prestados avales ni garantias terceros.

13.2 Otras cuentas de orden

El detalle de las cuentas de orden al cierre del ejercicio 2022 y 2021 es el siguiente:

Carteras gestionadas 31/12/2022 31/12/2021
Invertido enaceciones y participaciones intenoras cotizadas 3,323.616,59 20.691.529.76
Invertido en accciones y participacionas interiores no cotizadas 937.441,34 506.281,59
Invertido en valores exteriores cotizados 107.405.046,09 119.214.372,86
Efective enintermediarios financieros £6.765.212,54 5.574.171,55
Total 118.431.316,56 145.986.355,76

14. informacién sobre medio ambiente

Dada la actividad a |a que se dedica la Sociedad, descrita en la Nota 1 de |a presente Memoria,
la misma no tiene responsabilidades, gastos, activos ni provisiones de naturaleza
medicambiental que pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la situacion
financiera, los resultados y los flujos de efectivo.

Por lo que respecta a las posibles contingencias que en dicha materia pudieran producirse, los
Administradores consideran que éstas se encuentran suficientemente cubiertas con las pdlizas
de seguro de responsabilidad suscritas, no teniendo por tanto constituida provision alguna por
este concepto en el balance de situacidn al 31 de diciembre de 2022 ni en el anterior.

15. Gestion de riesgo

El procedimiento de la funcion de gestion de riesgos de la Sociedad tiene por objeto el
establecimiente de sistemas y procedimientos adecuados y flables de control que permitan la
identificacién, medicidn, seguimiento, evaluacidn y comunicacién continuada de los riesgos
derivados de las actividades desarrolladas para la consecucion de sus objetivos y pueda
asegurar que las decisiones tomadas por los responsables persiguen el objetivo empresarial
basico gue consiste en la creacion de valor para la Sociedad v el cliente,

La politica y los procedimientos de gestién de riesgos se aplican a todos los servicios de
inversién, servicios auxiliares y actividades accesorias desarrolladas por |a Sociedad contenidas
en €] programa de actividades autorizade por la Comisién Nacional del Mercado de Valores y
alcanza a todas las unidades organizativas de la misma.

La funcidén de pgestién de riesgos de la Sociedad es una funcién externalizada, tiene
dependencia directa del Consejo de Administracion y uno de sus integrantes es el responsable
de su supervision.
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Riesgos de crédito

Riesgo por posible pérdida que asume un agente econdmico como consecuencia del
incumplimiento de |as obligaciones contractuales que incumben a las contrapartes con las que
se relaciona. Atendiendo a la naturaleza de |a contraparte, distinguimos entre:

{i) Riesgo de cantrapartida con la que se realiza una operacion de compra/venta
(ii} Riesgo de emisor del activo financiero comprado/vendido

Debido a la tipologia del negocio y al perfil de los clientes, este riesgo no es relevante para la
entidad.

Riesgo de liguidez

La Sociedad lleva a cabo una gestion prudente del riesgo de liquidez, fundada en el
mantenimiento de suficiente efectivo y disponibilidad de financiacion.

En el periodo de referencia de estas Cuentas Anuales no se han encontrado incidencias
resefiables por los riesgos descritos.

Riesgo de mercado

Dentro de este se incluye:

(i) Riesgo de precio: El riesgo de precios deriva fundamentalmente de la entrada de nuevos
competidores, cambios en las demandas de los servicios, tensiones de precios, y los
cada vez mas exigentes niveles de calidad de servicio necesarios para que la sociedad
sea competitiva,

(i) Riesgo del tipo de Interés: la entidad no posee activos remunerados importantes, por lo
gue los ingresos v los flujos de efectivo de las actividades de explotacidn de la Entidad
son en su mayoria independientes respecto de las variaciones en los tipos de interés de
mercado.,

16. Otra informacién

16.1 Servicio de atencidn al cliente

En virtud de lo dispuesto en la Orden ECO/734/2004, de 11 de marzo sobre los Departamentos
y Servicios de atencién al cliente y el defensor del cliente de las entidades financieras, la
sociedad dispone de un servicio de atencidn al cliente cuyo responsable fue nombrado per el
Consejo de Administracion.

De conformidad con dicha norma, con fecha 1 de marze de 2023 el Servicio de atencidn al
cliente ha emitido el informe explicativo del desarrollo de su funcidn durante el ejercicio 2022,
comunicando que no se han recibido reclamaciones de clientes.

16.2 Honorarios de auditoria

Los honorarios devengados en el ejercicio 2022 y 2021 por los auditores de cuentas y de las
sociedades pertenecientes al mismo grupo de sociedades a la que perteneciese el auditor, o
sociedad con la que el auditor esté vinculado por propiedad comun, gestion o control, con
independencia del momento de su facturacién, ascendieron a 1.3417,78 euros y 1.1332,50
euros por auditoria de cuentas respectivamente y a 2.558,07 euros y 2.404,20 euros por otros
conceptos.
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16.3 Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicién adicional
tercera. "Deber de informacion de la Ley 15/2010, de 5 de julio.

A continuacion, se detalla la informacion requerida por |a Disposicion adicional tercera de |a
Ley 15/2010, de 5 de julio (modificada a través de la Disposicidn final segunda de la Ley
31/2014, de 3 de diciembre) preparada conforme a la Resolucion del ICAC de 25 de enero de
2016, sobre la informacién a incorporar en la memoria de las cuentas anuales en relacidn con
el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales.

Dias
Perioda medio de pago a 31.12.2022 | 31.12.2021
proveedores 30 30

El plazo maximo legal de pago aplicable a la Sociedad segin la Ley 3/2014, de 29 de diciembre,
por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales
y conforme a las disposiciones transitorias establecidas en la Ley 15/2010, de 5 de julio, es de
60 dias.

17. Acontecimientos posteriores al cierre

Mo se ha producido ningln acontecimiento relevante con posterioridad al cierre del ejercicio,
que afecte significativamente a la informacién contenida en las presentes cuentas anuales y
gue no esté reflejado en las mismas.

18. Agrupacién de interés econdmico

Okolin Producciones Cinematograficas, Agrupacidn de interés econdmico

El 13 de diciembre de 2022 |a Sociedad adquirid la participacién del 99,90% de la AIE Okolin
Producciones Cinematograficas, cuya actividad principal es la produccién cinematogrifica,
concretamente la pelicula “El Comensal”.

La A.LLE. ha obtenido en el ejercicio 2022 un resultado negativo de -257 miles de euros, gue la
Sociedad integrd, en el porcentaje de su participacion, en la base imponible de la liquidacidn

del Impuesto de Sociedades del ejercicio 2022, aplicando el limite establecide por la normativa
fiscal. (Nota 10).

Pamplona, a 30 de marzo de 2023
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INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2022

1- SITUACION ECONOMICA GENERAL DE LA SOCIEDAD Y ACONTECIMIENTOS
RELEVANTES OCURRIDOS DURANTE EL EJERCICIO

Durante el ejercicio 2022 la Sociedad ha continuado prestando sus servicios de gestion
discrecional e individualizada de carteras de inversion y los servicios de asesoramiento en
materia de inversion, tanto puntual como recurrente, A pesar del mal comportamiento de los
mercados financieros |a Seciedad ha conseguido incrementar su cartera de clientes, resultando
gue los ingresos por todo tipo de comisiones y honorarios percibidos se han reducido en un
2,6% respecto al ejercicio anterior.

El resultado después de impuestos del ejercicio 2022 ha ascendido a 343.887,55¢€,

La Sociedad tiene una saneada situacion financiera y de ligquidez y ha venide atendiendo
durante todo el ejercicio todas sus obligaciones en términos de reperting de informacion a
clientes y entidades de supervision y control, adoptando los medios necesarios de proteccion
de la salud de los clientes y trabajadores de la Sociedad. Asimismo, la Sociedad ha ultimado ya
la implantacidn de los sistemas y procedimientos de funcionamiento y organizacion adecuados
a su actividad v tamafo para garantizar el cumplimiento de sus obligaciones y una adecuada
gestion de riesgos.

2- EVOLUCION PREVISTA DE LA SOCIEDAD

El Consejo de Administracion considera que la evolucion de la actividad de la Sociedad y de sus
resultados en el ejercicio 2023 sera favorable.

3- ACCIONES PROPIAS

La Saciedad no ha adquirido acciones propias.

4- HECHOS POSTERIORES

No ha habido acontecimientos relevantes ocurridos con posterioridad al cierre del ejercicio
2022. que hayan tenido un impacto relevante en los estados financieros, en la informacion
contenida en la memoria abreviada de la Sociedad a dicha fecha o en la informacion contenida
en este informe de gestidn.

5- INSTRUMENTOS FINANCIEROS

La Sociedad no posee instrumentos financieros.
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6- RIESGOS E INCERTIDUMBRES

La Sociedad es conocedora de los riesgos e incertidumbres de su negocio y tiene establecidos
los mecanismos necesarios para su deteccion y control.

Pamplona, 30 de marzo de 2023
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La formulacidn de las presentes cuentas anuales y del informe de gestién se ha llevado a cabo
por el consejo de administracion de HALTIA CAPITAL AGENCIA DE VALDRES, S.A., en su reunion
de 30 de marzo de 2023, para ser sometidas a la aprobacion de la junta general de accionistas.
Dichas cuentas anuales constan de 37 folios v el informe de gestion de 2 folios, todos ellos
firmados por el secretario del consejo, firmando en esta Ultima hoja, en prueba de
conformidad, la totalidad de los miembros del consejo de administracion.
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