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KPMG Auditores, S.L.
m P°. de la Castellana, 259 C
28046 Madrid

Informe de Auditoria de Cuentas Anuales emitido
por un Auditor Independiente

A los accionistas de White Summit Capital Management SGEIC, S.A.U.

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de White Summit Capital Management SGEIC, S.A.U. {la
Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2024, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondiente al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2024, ast
como de sus resultados vy flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditorfa de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente %
adecuada para nuestra opinién.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditorfa son aquellos que, seglin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra auditorfa
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditorfa de fas cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y
no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.
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Hemos determinado que no existen riesgos més significativos considerados en la auditorfa que se
deban comunicar en nuestro informe.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2024, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditorfa sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestidn con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditorfa de las citadas cuentas, asi como evaluar e informar de si el
contenido y presentacion del informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorreccionas
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segin lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2024 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales__

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espafia, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres
de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracién de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar
la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que
ung auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de

forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas gue los
usuarios toman basandose en las cuentas anuales.
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Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemaos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

— ldentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditorfa para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es més
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusion del control interno.

— Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditorfa con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del contrel interno de la entidad.

— Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.

— Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basadndonos en la evidencia de auditorfa obtenida, concluimos
sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién
revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos
una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, 10s hechos o condiciones futuros
pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

— Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo gue logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados v los hallazgos significativos de la
auditoria, asf como cualquier deficiencia significativa del control interne que identificamos en el
transcurso de la auditorfa.
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Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de White
Summit Capital Management SGEIC, S.A.U. determinamos los que han sido de la mayor

significatividad en la auditorfa de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia,
los riesgos considerados més significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditorfa salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohfban revelar piblicamente la cuestion.

KPMG Auditores, S.L.

Inscrito en el R.O.A.C. n® S0702
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KPMG AUDITORES, S.L.
Alberto Fernandez Solar
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WHITE SUMMIT CAPITAL
MANAGEMENT SGEIC, S.A.U.

Cuentas Anuales (Normales)
31 de diciembre de 2024

Informe de gestién
31 de diciembre 2024

(Junto con el Informe de Auditoria)
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WHITE SUMMIT CAPITAL MANAGEMENT SGEIC, S.A.U.
Balance a 31 de diciembre de 2024 y 2023

(Expresado en euros con dos decimales)

ACTIVO Notas 2024 2023
ACTIVO CORRIENTE 622,422.06 743.845,60
Créditos a intermediarios financieros 570.007,67 743.845,60
Depésitos a la vista 5 569.807,67 743.445,60
Otros deudores 7 200,00 400,00
Periodificaciones 8.081,07 -
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 7y11 44.333,32 -
ACTIVO NO CORRIENTE 3.637,87 5.083,21
Inmovilizado material 6 3.637,87 5.083,21
De uso propio 3.637,87 5.083.21
TOTAL ACTIVO 626.059,93 748.928,81
PATRIMONIO NETO Y PASIVO Notas 2024 2023
PASIVO CORRIENTE 337.379,89 307.040,84
Otros pasivos 337.379,89 307.040,84
Administraciones publicas 10 36.488,49 72.150,55
Otros pasivos 7y 11 300.891,40 234.890,29
PASIVO NO CORRIENTE o -
PATRIMONIO NETO 288.680,04 441.887,97
FONDOS REEMBOLSABLES 288.680,04 441.887,97
Capital 8 (a) 125.000,00 125.000,00
Capital escriturado 125.000,00 125.000,00

Prima de emision 8 (b) 600.000,00 600.000,00
Resultados negativos de ejercicio anteriores 10 (1.784.112,03) (199.545,00)
Otras aportaciones de socios 8(c) 2.501.000,00 1.501.000,00
Resultado del ejercicio 4y 10 (1.153.207,93) (1.584.567,03)
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 626.059,93 748.928.81
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WHITE SUMMIT CAPITAL MANAGEMENT SGEIC, S.A.U.

Balance a 31 de diciembre de 2024 y 2023

(Expresado en euros con dos decimales)

CUENTAS DE ORDEN Notas 2024 2023

CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO

OTRAS CUENTAS DE ORDEN (2.937.319,96) (1.784.112,03)
Otras cuentas de orden 10 (2.937.319,96) (1.784.112,03)

TOTAL CUENTAS DE ORDEN (2.937.319,96) (1.784.112,03)
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WHITE SUMMIT CAPITAL MANAGEMENT SGEIC, S.A.U.
Cuenta de Pérdidas y Ganancias a 31 de diciembre de 2024 y 2023

(Expresado en euros con dos decimales)

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS Notas 2024 2023
Comisiones recibidas 236.270,86 -
Comisiones de gestion 9@y 11 236.270,86 -
Otras ganancias 181,40 -
Oftras ganancias 181,40 -
Pérdidas por diferencias de cambio - (2.628,18)
MARGEN BRUTO 236.452,26 (2.628,18)

Gastos de personal 9 (b)
Sueldos y cargas sociales
Gastos de formacién

Gastos generales 9 (c)
Inmuebles e instalaciones
Sistemas infrométicos
Publicidad y representacion
Servicios de profesionales independientes
Servicios administrativos subcontratados

Amortizacion del inmovilizado 6
Inmovilizado material de uso propio

Otras cargas de explotacion 9 (d)

Tasas de registros oficiales

(1.072.743,37)
(1.072.743,37)
(310.444.69)
(108.315.41)
(27.831,38)
(11.233,91)
(112.502,95)
(50.561,04)
(1.445,34)
(1.445 34)
(5.026,79)
(5.026,79)

(1.024.465,75)
(1.021.965,75)
(2.500,00)
(555.362,50)
(115.053,49)
(30.624,55)
(33.994,16)
(344.757,67)
(30.932,63)
(698,11)
(698,11)
(1.412,49)
(1.412,49)

RESULTADO DE EXPLOTACION

(1.153.207,93)

(1.584.567,03)

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

(1.153.207,93)

(1.584.567,03)

Impuesto sobre beneficios (-)

RESULTADO DEL EJERCICIO

(1.153.207,93)

(1.584.567,03)
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WHITE SUMMIT CAPITAL MANAGEMENT SGEIC, S.A.U.

Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente a los ejercicios 2024 y 2023
(Expresado en euros con dos decimales)

A) Estado de ingresos y gastos reconocidos correspondiente al ejercicio 2024
Euros
2024
A) Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias (1.153.207,93)
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A + B + C) (1.153.207,93)
B) Estado de ingresos y gastos reconocidos correspondiente al periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31
de diciembre de 2023
Euros
2023
A) Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias (1.584.567,03)
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A + B + C) (1.584.567,03)
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Docusign Envelope ID: 78894067-808C-4831-9A24-A300E05CAB21

WHITE SUMMIT CAPITAL MANAGEMENT SGEIC, S.A.U.

Estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024
(Expresado en euros con dos decimales)

2024 2023
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado del ejercicio antes de impuestos (1.153.207,93) (1.584.567,03)
Procedente de operaciones continuadas (1.153.207,93) (1.584.567,03)
Ajustes del resultado 1.445,34 39.698,11
Amortizacion del inmovilizado 1.445,34 698,11
Variacién de provisiones - 39.000,00
Cambios en el capital corriente (21.875,34) 124.748,79
Otros deudores (52.214,39) (400)
Otros pasivos 30.339,05 125.148,79
Flujos de efectivo de las actividades de explotaciéon (1.173.637,93) (1.420.120,13)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Pagos por inversiones - (5.781,32)
Inmovilizado material - (5.781,32)
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 1.000.000,00 1.500.000,00
Emision de instrumentos de patrimonio 1.000.000,00 1.500.000,00
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion 1.000.000,00 1.494.218,68
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO
AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 173.637,93 74.098,55
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 743.445,60 669.347,05
Efectivo o equivalente al final del ejercicio 569.807,67 743.445,60
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 569.807,67 743.445,60
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WHITE SUMMIT CAPITAL MANAGEMENT SGEIC, S.A.U.

Memoria de las Cuentas Anuales a 31 de diciembre de 2024
(Expresado en euros con dos decimales)

1. ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

White Summit Capital Management, Sociedad Gestora de Entidades de Inversién Colectiva de Tipo
Cerrado, S.A.U. (en adelante la Sociedad) fue constituida el 27 de mayo de 2022 por un periodo de
tiempo indefinido. Su domicilio social y fiscal esta radicado en la calle Serrano, 21, Madrid.

Las Sociedades Gestoras de Entidades de Inversién Colectiva de Tipo Cerrado se regulan por la Ley
22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las entidades de capital-riesgo, otras entidades de
inversion colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades de inversién colectiva de
tipo cerrado, y por la que se modifica la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de Inversion
Colectiva, y en su defecto, por las circulares de la Comisién Nacional del Mercado de Valores y en su
defecto por el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital. Esta normativa establece, entre
otros aspectos:

- Un capital social minimo de 125.000 euros, integramente desembolsado.

- Las acciones representativas de su capital social podran representarse mediante titulos nominativos o
mediante anotaciones en cuenta.

- Requerimientos de recursos propios adicionales en base al valor total de las carteras gestionadas.

- Contar con una buena organizacién administrativa y contable, asi como los medios humanos y técnicos
y procedimientos de control interno y de gestion, control de riesgos, procedimientos y érganos para
la prevencion del blanqueo de capitales y normas de conducta, adecuados a las caracteristicas y
volumen de su actividad.

La Sociedad esta debidamente inscrita en el Registro Administrativo de Sociedades Gestoras de
Entidades de Capital-Riesgo de la Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMV), con el nimero
189.

El objeto social principal es la gestion y administracién de una o varias entidades de capital riesgo, en sus
diversas modalidades legales; entidades de inversién colectiva de tipo cerrado, en sus diversas
modalidades legales; fondos de capital riesgo europeos; y fondos de inversién alternativa, en sus
diversas modalidades, establecidos en la Unién Europea, asi como el control y gestion de sus riesgos,
conforme a lo que tenga autorizado por la Comisién Nacional del Mercado de Valores en cada
momento.

Con fecha 24 de noviembre de 2022, la Sociedad acepté el mandato de gestion de White Summit Capital
Decarbonisation Infrastructure Fund Il SCA, SICAV-RAIF, en virtud de un contrato de servicios por el
cual la Sociedad fue nombrada gestora de fondos de inversion alternativos (alternative investment fund
manager) de conformidad con la Directiva 2011/61/EU. White Summit Capital Decarbonisation
Infrastructure Fund Il SCA, SICAV-RAIF es un fondo de nacionalidad luxemburguesa que, a 31 de
diciembre de 2024, tiene un unico accionista (White Summit Capital AG). Con fecha 7 de marzo de
2023 se contribuy6 al fondo el 100% de Cluster E-Mobility, S.L.U., propietaria del 25,07% del Grupo
Easycharger, S.A. (“Zunder”). Con fecha 13 de diciembre de 2024 se aprueba en consejo de
administracion la transferencia de Cluster E-Mobility, S.L.U., a WSC Investments Sarl, que tuvo lugar
el 16 de diciembre de 2024 mediante contrato de adquisicién de participaciones sociales. Con fecha
30 de diciembre de 2024 se completa el primer cierre del fondo White Summit Capital Decarbonisation
Infraestructure Fund Il SCA, SICAV-RAIF.

Con fecha 16 de octubre de 2023, la Sociedad acept6 con efectos 10 de marzo de 2024, el mandato de
gestion de WSC Helvetic Infrastructure Partners | SLP, en virtud de un contrato de servicios por el cual
la Sociedad fue nombrada gestora de fondos de inversién alternativos (alternative investment fund
manager) de conformidad con la Directiva 2011/61/EU. White Summit Capital Helvetic Infrastructure
Partners | SLP es un fondo de nacionalidad luxemburguesa con tres accionistas que se encuentra
plenamente desembolsado con la adquisicién de una participacién indirecta en Nortegas Energia
Grupo, S.L.U.
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WHITE SUMMIT CAPITAL MANAGEMENT SGEIC, S.A.U.
Memoria de las Cuentas Anuales a 31 de diciembre de 2024
(Expresado en euros con dos decimales)

Con fecha 27 de diciembre de 2024 Ia Sociedad acepté con efectos 31 de octubre de 2024 el mandato de
gestion de WSC Noble SCA, SICAV RAIF, en virtud de un contrato de servicios por el cual la Sociedad
fue nombrada gestora de fondos de inversién alternativos (alternative investment fund manager) de
conformidad con la Directiva 2011/61/EU. El primer cierre de WSC Noble SCA, SICAV RAIF tuvo lugar
en la misma fecha (27 de diciembre de 2024).

A 31 de diciembre de 2024, la Sociedad forma parte de un grupo de sociedades, en los términos previstos
en el articulo 42 del Cédigo de Comercio. Esta controlada por White Summit Capital AG (Accionista
Unico de la Sociedad - véase nota 8 (a)). La sociedad White Summit Capital AG, tiene su domicilio
fiscal y social en Zug (Suiza).

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
(a) Marco normativo de informacién financiera

Las cuentas anuales de la Sociedad, que se han preparado a partir de sus registros contables, han
sido formuladas de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la
Sociedad, que es el establecido en:

i. El Codigo de Comercio y la restante legislacién mercantil.

ii. La Circular 1/2021, de 25 de marzo, de la CNMV, sobre normas contables, cuentas anuales
y estados financieros de las Empresas de Servicios de Inversién y sus grupos consolidables,
Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversién Colectiva y Sociedades Gestoras de
Entidades de Tipo Cerrado y otras normas de obligado cumplimiento aprobadas por la
CNMV; el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, el cual ha
sido modificado, entre otros, por el Real Decreto 602/2016 y por el Real Decreto 1/2021 vy,
en lo no previsto en estas, la Circular 4/2017, de 27 de noviembre, del Banco de Espania.

iii. Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria
de Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

iv. El resto de la normativa contable espariola que resulte de aplicacion.

(b) Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se han
presentado de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién
y, en particular, los principios y criterios contables en él contenidos, de forma que se muestran la
imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera, de los resultados de la Sociedad y de los
flujos de efectivo habidos durante los ejercicios 2024 y 2023.

El Consejo de Administracion de la Sociedad estima que las cuentas anuales del ejercicio 2024 seran
aprobadas por la Junta de Accionistas sin modificacién alguna.

(c) Moneda funcional y moneda de presentacién

Las cuentas anuales se presentan en euros con dos decimales, que es la moneda funcional y de
presentacion de la Sociedad.

(d) Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de las incertidumbres vy juicios relevantes en la
aplicacion de politicas contables

La preparacién de las cuentas anuales requiere la aplicaciéon de estimaciones contables relevantes
y la realizacién de juicios, estimaciones e hipotesis en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Sociedad, como son las siguientes:

e Cadlculo del Impuesto sobre Sociedades (véase nota 10).
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A pesar de que las estimaciones realizadas por el Consejo de Administracion de la Sociedad se han
calculado en funcién de la mejor informacién disponible a 31 de diciembre de 2024, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a su modificacién en los préximos
ejercicios. El efecto en cuentas anuales de las modificaciones que, en su caso, se derivasen de los
ajustes a efectuar durante los préximos ejercicios se registraria de forma prospectiva.

(e) Comparacién de la informacién

De acuerdo con la legislacion mercantil, se presenta, a efectos comparativos, con cada una de las
partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio
neto y de la memoria, ademas de las cifras del ejercicio 2024, las correspondientes al ejercicio
anterior. En la memoria también se incluye informacién cuantitativa del ejercicio anterior, salvo
cuando una norma contable especificamente establece que no es necesario.

f) Principio de empresa en funcionamiento

La Sociedad ha incurrido en pérdidas desde su constitucién hasta la fecha actual, como
consecuencia, fundamentalmente, de los gastos operativos propios de su actividad. No obstante,
la Sociedad se encuentra en un momento de lanzamiento y puesta en marcha para el que tiene
establecido un plan de negocio en el que se estima obtener ingresos por comisién de gestién y
flujos de efectivo y dispone ademas de un fondo de maniobra positivo suficiente para atender sus
compromisos a corto plazo.

Asimismo, la Sociedad cuenta con el apoyo financiero del Grupo al que pertenece que se ha
comprometido a apoyar financieramente a la Sociedad y a realizar aportaciones en la medida en
que sean necesarias para adquirir el nivel de solvencia y liquidez requerido.

Por todo ello, las cuentas anuales del ejercicio 2024 se han formulado de acuerdo con el principio de
empresa en funcionamiento.

3. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Los principales criterios de registro y valoracion utilizados por la Sociedad en la elaboracién de estas
cuentas anuales son los siguientes:

(a) Inmovilizado material

i. Reconocimiento inicial

El activo material de uso propio corresponde al inmovilizado material que se estima que se le dara
un uso continuado por la Sociedad y el inmovilizado material que adquiere por un
arrendamiento financiero.

Los activos incluidos en el inmovilizado material figuran contabilizados a su precio
de adquisicion. El inmovilizado material se presenta en el balance por su valor de
coste minorado en el importe de las amortizaciones y correcciones valorativas por
deterioro, si las hubiera.

ii. Amortizaciones

La amortizacién de los elementos de inmovilizado material se realiza distribuyendo su importe
amortizable de forma sistematica a lo largo de su vida util. A estos efectos se entiende por
importe amortizable el coste de adquisicién menos su valor residual. La Sociedad determina
el gasto de amortizacion de forma independiente para cada componente, que tenga un
coste significativo en relacion al coste total del elemento y una vida util distinta del resto del
resto del elemento.
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La amortizacién de los elementos del inmovilizado material se determina mediante la aplicacién
de los criterios que se mencionan a continuacion:

Afos de vida util
Equipos para procesos de informacién 4

La Sociedad revisa el valor residual, la vida util y el método de amortizacion del inmovilizado
material al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente
establecidos se reconocen como un cambio de estimacion.

(b) Instrumentos financieros
i. Definicion

La Sociedad clasifica los instrumentos financieros en el momento de su reconocimiento inicial
como un activo financiero, un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio, de
conformidad con el fondo econémico del acuerdo contractual y con las definiciones de
activo financiero, pasivo financiero o de instrumento de patrimonio.

La Sociedad reconoce un instrumento financiero cuando se convierte en una parte obligada del
contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

ii. Clasificacién de los activos financieros

Los activos financieros que posee la sociedad se presentan en el siguiente capitulo o epigrafe
del activo del balance:

- Créditos a intermediarios financieros o particulares: Incluye, en su caso, depositos a la
vista y a plazo, comisiones pendientes de cobro, adquisiciones temporales de activos
(operaciones simultaneas) y saldos deudores con empresas del Grupo al que, en su caso,
pertenece la Sociedad. Cada uno de los activos incluidos se desglosan en el balance
segun su naturaleza, incluyéndose, en su caso, los intereses devengados y no vencidos y
las provisiones por deterioro de valor de créditos en el epigrafe "Ajustes por valoracion”.
La totalidad de estos activos se incluyen, a efectos de su valoracion, en la categoria de
"Activos financieros a coste amortizado".

iii. Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros que posee la sociedad se presentan en el siguiente capitulo del
pasivo del balance:

- Deudas con intermediarios financieros o particulares: incluye, en su caso, saldos
acreedores por obligaciones pendientes de pago a intermediarios financieros vy
particulares, tales como deudas por comisiones pendientes de pago, deudas con
empresas del Grupo, remuneraciones al personal pendientes de pago y otros
acreedores. Cada uno de los pasivos incluidos se desglosan en el balance segun su
naturaleza, incluyéndose, en su caso, los intereses devengados y no vencidos en el
epigrafe "Ajustes por valoracién: intereses devengados no vencidos". La totalidad de
estos pasivos se incluyen, a efectos de su valoracién, como "Pasivos financieros a coste
amortizado".
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(b) Valoracién de los instrumentos financieros

b. 1) Activos financieros

Los activos financieros que posee la sociedad se clasifican, a efectos de su valoracién, en la
siguiente categoria:

a. Activos financieros a coste amortizado: incluye activos financieros, incluso los admitidos a

negociacion en un mercado organizado, para los que la Sociedad mantiene la inversién con
el objetivo de percibir los flujos de efectivo derivados de la ejecuciéon del contrato, y las
condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo
que son unicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Valoracioén inicial

Los activos financieros se valoran, en términos generales, inicialmente, al valor razonable de

la contraprestacion entregada mas los costes de la transacciéon que sean directamente
atribuibles. No obstante, se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
los costes de transaccion directamente atribuibles a los activos incluidos, a efectos de su
valoracién, en la categoria de "Activos financieros a valor razonable con cambios en la
cuenta de pérdidas y ganancias".

Valoracion posterior

Activos financieros a coste amortizado: los activos financieros clasificados, a efectos de su

valoracién, en esta categoria se valoraran por su coste amortizado, imputando a la cuenta
de pérdidas y ganancias los intereses devengados aplicando el método del tipo de interés
efectivo. No obstante, los créditos con vencimiento no superior a un afio que se valoren
inicialmente por su valor nominal continuaran valorandose por dicho importe, salvo que se
hubieran deteriorado. El coste amortizado de un instrumento financiero es el importe al que
inicialmente fue valorado un activo financiero o un pasivo financiero, menos los reembolsos
de principal que se hubieran producido, mas o menos, segun proceda, la parte imputada
en la cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la utilizacién del método del tipo de interés
efectivo, de la diferencia entre el importe inicial y el valor de reembolso en el vencimiento
y, para el caso de los activos financieros, menos cualquier reduccién de valor por deterioro
que hubiera sido reconocida, ya sea directamente como una disminucion del importe del
activo o mediante una cuenta correctora de su valor.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala el valor en libros de un instrumento

financiero con los flujos de efectivo estimados a lo largo de la vida esperada del
instrumento, a partir de sus condiciones contractuales y sin considerar las pérdidas por
riesgo de crédito futuras; en su calculo se incluiran las comisiones financieras que se
carguen por adelantado en la concesién de financiacion.

Deterioro

Al menos al cierre del ejercicio la Sociedad realiza un "test de deterioro” para los activos

financieros que no estan registrados a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias. Se considera que existe evidencia objetiva de deterioro si el
importe recuperable del activo financiero es inferior a su valor en libros.

Activos financieros a coste amortizado: la pérdida por deterioro del valor de estos activos
financieros sera la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo
futuros, incluidos, en su caso, los procedentes de la ejecucién de las garantias reales y
personales, que se estima van a generar, descontados al tipo de interés efectivo calculado en
el momento de su reconocimiento inicial. Para los activos financieros a tipo de interés variable,
se empleara el tipo de interés efectivo que corresponda a la fecha de cierre de las cuentas
anuales de acuerdo con las condiciones contractuales.
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Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversién cuando el importe de dicha
pérdida disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconoceran
como un gasto o un ingreso, respectivamente, y en el epigrafe que corresponda segun
la naturaleza del activo, en los capitulos "Pérdidas por deterioro de valor de los activos"
o "Recuperaciones de valor de los activos deteriorados" de la cuenta de pérdidas y
ganancias, con contrapartida en los epigrafes "Ajustes por valoracién" del activo del
balance. La reversion del deterioro tendra como limite el valor en libros del activo que
estaria reconocido en la fecha de reversién si no se hubiese registrado el deterioro del
valor.

No obstante, como sustituto del valor actual de los flujos de efectivo futuros se puede utilizar el
valor de mercado del instrumento, siempre que éste sea lo suficientemente fiable como
para considerarlo representativo del valor que pudiera recuperar la empresa.

En particular, y respecto a las correcciones valorativas relativas a estos activos financieros, el
proceso de evaluacion de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se lleva a
cabo individualmente para la totalidad de los activos financieros valorados a su coste
amortizado.

b.2) Valoracién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros que posee la sociedad se clasifican, a efectos de su valoracion, en
las siguientes categorias:

a. Pasivos financieros a coste amortizado: La Sociedad clasifica todos los pasivos financieros en
esta categoria, excepto cuando, en su caso, deban valorarse a valor razonable con cambios
en la cuenta de pérdidas y ganancias, de acuerdo con los criterios incluidos en el parrafo
siguiente.

Valoracién inicial

Los pasivos financieros se valoran, en términos generales, inicialmente, al valor razonable
de la contraprestacion entregada més los costes de la transaccidn que sean directamente
atribuibles. No obstante, se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio los costes de transaccion directamente atribuibles a los pasivos incluidos, a
efectos de su valoracién, en la categoria de "Pasivos financieros a valor razonable con
cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias".

Valoracion posterior

- Pasivos financieros a coste amortizado: los pasivos financieros clasificados, a
efectos de su valoracion, en esta categoria se valoraran por su coste amortizado (tal y
como éste ha sido definido en el apartado b. 1 anterior), imputando a la cuenta de
pérdidas y ganancias los intereses devengados aplicando el método del tipo de interés
efectivo (tal y como éste ha sido definido en el apartado b.1 anterior). No obstante, los
débitos con vencimiento no superior a un afio que se valoren inicialmente por su valor
nominal continuaran valorandose por dicho importe.

(c) Baja del balance de los activos y pasivos financieros

Los activos financieros se dan de baja cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los
flujos de efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad. Por otro lado, los
pasivos financieros se dan de baja cuando se extinguen las obligaciones que los han
generado.
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Los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos de
efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos
y beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de
baja del balance cuando se han extinguido las obligaciones que generan o cuando se
adquieren (bien sea con la intencién de cancelarlos, bien con la intencién de
recolocarlos de nuevo).

(d) Arrendamientos

Los arrendamientos en los que el contrato transfiere a la Sociedad sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activos se clasifican como
arrendamientos financieros y en caso contrario se clasifican como arrendamientos
operativos.

Las cuotas derivadas de los arrendamientos operativos, netas de los incentivos recibidos, se
reconocen como gasto de forma lineal durante el plazo de arrendamiento excepto que
resulte mas representativa otra base sistematica de reparto por reflejar mas
adecuadamente el patron temporal de los beneficios del arrendamiento.

La totalidad de los arrendamientos existentes al 31 de diciembre de 2024 y 2023 son operativos.

(e) Compensaciones de saldos

Los activos y pasivos se presentan separadamente en el balance y Unicamente se presentan
por su importe neto cuando la sociedad tiene el derecho exigible a compensar los
importes reconocidos y, ademas, tienen la intencién de liquidar las cantidades por el neto
o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

(f) Activos y pasivos fiscales

Los capitulos "Activos fiscales" y "Pasivos fiscales" del balance incluyen el importe de todos los
activos y pasivos de naturaleza fiscal relacionados con el impuesto sobre beneficios,
diferenciandose, en su caso, entre: "Corrientes" (importes a recuperar o a pagar por
impuestos en los préximos doce meses) y "Diferidos" (importes de los impuestos a pagar
0 a recuperar en ejercicios futuros, incluidos, en su caso, los derivados de bases
imponibles negativas o de créditos por deducciones o bonificaciones fiscales pendientes
de compensar).

(9) Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los depésitos
bancarios a la vista en entidades de crédito. También se incluyen bajo este concepto
otras inversiones a corto plazo de gran liquidez siempre que sean facilmente convertibles
en importes determinados de efectivo y que estan sujetas a un riesgo insignificante de
cambios de valor. A estos efectos se incluyen las inversiones con vencimientos de menos
de tres meses desde la fecha de adquisicién.

(h) Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias con criterios distintos segun sea su naturaleza. Los mas
significativos son:

- Las que tienen su origen en transacciones o servicios que se prolongan a lo largo
del tiempo, durante la vida de tales transacciones o servicios:
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Dentro de este tipo de ingresos por comisiones, las procedentes, en su caso, de la
actividad de gestién de vehiculos de capital riesgo se incluyen, en funcién de su origen,
en los distintos epigrafes del capitulo "Comisiones recibidas" de la cuenta de pérdidas y
ganancias. En la medida en que dichas comisiones tienen su origen en servicios que se
prolongan a lo largo del tiempo, éstas se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias
en el periodo de ejecucién de dichos servicios.

Por otro lado, las comisiones satisfechas, en su caso, en concepto de comercializacién
de vehiculos de capital riesgo desarrollada por terceros se incluyen en el epigrafe
"Comisiones y corretajes satisfechos — Comisiones de comercializacion" de la cuenta
de pérdidas y ganancias. En la medida en que tienen su origen en servicios que se
prolongan a lo largo del tiempo, se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el
periodo de ejecucion de dichos servicios.

- Las que responden a un acto singular, cuando se produce el acto que los origina:

Dentro de este tipo de ingresos por comisiones, las procedentes, en su caso, de la
suscripcién y reembolso de acciones y participaciones de vehiculos de capital riesgo, se
incluyen, en funcién de su origen, en los distintos epigrafes del capitulo "Comisiones
recibidas" de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Adicionalmente, en caso de que existan, las comisiones de éxito sobre las plusvalias que
obtengan los vehiculos de capital riesgo se incluyen en el epigrafe "Comisiones recibidas
— Comisiones de gestién de entidades de capital riesgo".

(i) Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo, es decir, en funcién de la
corriente real de bienes y servicios que representan y con independencia del momento
en que produce la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiente el principio de prudencia, la Sociedad unicamente contabiliza los
beneficios realizados a la fecha de cierre del ejercicio, mientras que los riesgos
previsibles y las pérdidas eventuales con origen en el ejercicio o en otro anterior, se
contabilizan tan pronto como son conocidas.

(j) Aportaciones definidas

La Sociedad registra las contribuciones a realizar a los planes de aportaciones definidas a medida
que los empleados prestan sus servicios. El importe de las contribuciones devengadas se registra
como un gasto por retribuciones a los empleados y como un pasivo una vez deducido cualquier
importe ya pagado. En el caso de que los importes satisfechos excedan el gasto devengado sélo
se reconocen los correspondientes activos en la medida en la que éstos puedan aplicarse a las
reducciones de los pagos futuros o den lugar a un reembolso en efectivo.

Si las aportaciones se van a pagar en un periodo superior a doce meses, éstas se descuentan
utilizando los rendimientos del mercado correspondientes a las emisiones de bonos y obligaciones
empresariales de alta calidad.
(k) Provisiones contingencias
Los administradores de la Sociedad en la formulacién de las cuentas anuales diferencian entre:
a. Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos
pasados, cuya cancelacion es probable que origine una salida de recursos, pero que

resultan indeterminados en cuanto a su importe y/ o momento de cancelacién.

b. Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, cuya materializacion futura estd condicionada a que ocurra, 0 no, uno o mas
eventos futuros independientes de la voluntad de la Sociedad.
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Las cuentas anuales recogen, en su caso, todas las provisiones con respecto a las cuales
se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor que
de lo contrario. Salvo que sean considerados como remotos, los pasivos contingentes
no se reconocen en las cuentas anuales, sino que se informa sobre los mismos en las
notas de la memoria.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe
necesario para cancelar o transferir la obligacién, teniendo en cuenta la informacién
disponible sobre el suceso y sus consecuencias, y registrandose los ajustes que surjan
por la actualizaciéon de dichas provisiones como un gasto financiero conforme se va
devengando.

La compensacién a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacién, siempre
que no existan dudas de que dicho reembolso sera percibido, se registra como activo,
excepto en el caso de que exista un vinculo legal por el que se haya exteriorizado parte
del riesgo, y en virtud del cual la Sociedad no esté obligada a responder; en esta
situacion, la compensacion se tendra en cuenta para estimar el importe por el que, en
su caso, figurara la correspondiente provision.

La Sociedad reconoce, en su caso, las provisiones, asi como su reversién, como un gasto o
un ingreso, respectivamente, y en el epigrafe que corresponda segun la naturaleza de la
provision, en los capitulos "Dotaciones a provisiones para riesgos" o "Recuperacion de
provisiones para riesgos" de la cuenta de pérdidas y ganancias, con contrapartida en el
capitulo "Provisiones para riesgos" del pasivo del balance.

() Transacciones con vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con empresas vinculadas a valores de mercado.
Adicionalmente, los precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados
por lo que los Administradores de la Sociedad consideran que no existen riesgos
significativos por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de consideracién en
el futuro (véase Nota 11).

(m) Estado de flujos de efectivo

En el estado de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:

- Actividades de explotacion: son aquellas que constituyen la principal fuente de ingresos de
la Sociedad, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de inversién o
de financiacion.

- Actividades de inversion: los pagos que tienen su origen en la adquisicién de activos no
corrientes y otros activos no incluidos en el efectivo y otros activos liquidos equivalentes,
tales como activos intangibles, inmovilizados materiales, inmuebles de inversion o
inversiones financieras, asi como los cobros procedentes de su enajenacién o de su
amortizacion al vencimiento

- Actividades de financiacién: comprenden los cobros procedentes de la adquisicién por
terceros de titulos valores emitidos por la Sociedad o de recursos concedidos por entidades
financieras o terceros, en forma de préstamos u otros instrumentos de financiacion, asi como
los pagos realizados por amortizaciéon o devolucién de las cantidades aportadas por ellos.
Adicionalmente, incluye los pagos a favor de los accionistas en concepto de dividendos.

Se consideran efectivo y equivalentes de efectivo los depodsitos a la vista, que se encuentran
registrados en el epigrafe "Créditos a intermediarios financieros o particulares —
Depositos a la vista" del activo del balance (véase Nota 5) y el saldo efectivo en caja, que
se encuentra registrado, en su caso, en el capitulo "Tesoreria" del activo del balance.
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(n) Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o

ingreso por el impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por
impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las

E

liquidaciones fiscales del impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las
deducciones y otras ventajas fiscales en la cuota del impuesto, excluidas las retenciones
y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales compensables de ejercicios anteriores
y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe del impuesto corriente.

gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacion de los activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias
temporarias que se identifican como aquellos importes que se prevén pagaderos o
recuperables derivados de las diferencias entre los importes en libros de los activos y
pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de
compensacion y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos
importes se registran aplicando a la diferencia temporaria o crédito que corresponda el
tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias

imponibles, excepto aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio
o de otros activos y pasivos en una operacién que no afecta ni al resultado fiscal ni al
resultado contable y no es una combinacién de negocios.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que se

considere probable que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra
las que poder hacerlos efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o

abonos directos en cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en
patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados,

efectuandose las oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan
dudas sobre su recuperacion futura. Asimismo, en cada cierre se evaltan los activos por
impuestos diferidos no registrados en balance y éstos son objeto de reconocimiento en
la medida en que pase a ser probable su recuperacion con beneficios fiscales futuros.

Adicionalmente, la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades eliminé

la limitacién temporal para la aplicacién de bases imponibles negativas, introduciendo
una limitacion cuantitativa del 70% de la base imponible previa a su compensacion,
admitiéndose, en todo caso, un millén de euros. Adicionalmente, el Real Decreto Ley
3/2016, de 2 de diciembre, por el que se adoptan medidas en el ambito tributario dirigidas
a la consolidacién de las finanzas publicas y otras medidas urgentes en materia social,
establece que, con efectos para los periodos impositivos que se inicien a partir del 1 de
enero de 2016, los contribuyentes cuyo importe neto de la cifra de negocios sea al menos
de 20 millones de euros (durante los 12 meses anteriores a la fecha en que se inicie el
periodo impositivo), aplicaran los siguientes limites:

- El 50%, cuando en los referidos 12 meses el importe neto de la cifra de negocios
sea al menos de 20 millones de euros pero inferior a 60 millones de euros.

- El 25%, cuando en los referidos 12 meses el importe neto de la cifra de negocios
sea al menos de 60 millones de euros.

Conforme a la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades el tipo de

gravamen a efectos del impuesto sobre sociedades es del 25%.
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(4) Aplicacién del Resultado

La propuesta de aplicacién del resultado del ejercicio 2024 formulada por el Consejo de Administracion y
pendiente de aprobacién por el accionista unico es la siguiente:

2024

Base de reparto

Resultado del ejercicio (Pérdidas) (1.153.207,93)

Aplicacién

Resultados de ejercicios anteriores (1.153.207,93)

La propuesta de aplicacién del resultado del ejercicio 2023 formulada por el Consejo de Administracion y
pendiente de aprobacién por la Junta de Accionistas, es la siguiente:

2023

Base de reparto

Resultado del ejercicio (Pérdidas) (1.584.567,03)

Aplicacién
Resultados de ejercicios anteriores (1.584.567,03)

(6)  Créditos a intermediarios financieros

El detalle de este epigrafe a 31 de diciembre a 2024 y 2023:

2024 2023
Créditos a intermediarios financieros
Depésitos a la vista 569.807,67 743.445,60
569.807,67 743.445,60

El epigrafe “Depdsitos a la vista” a 31 de diciembre de 2024 y 2023 recoge saldos en cuenta corriente
mantenidos con entidades financieras.
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(6) Inmovilizado Material

El detalle y movimiento del activo material de uso propio en 2024 y 2023, es como sigue:

Euros
31.12.2023 Altas 31.12.2024

Coste
Mobiliario - - -
Equipos para procesos de informacion 5.781,32 - 5.781,32

5.781,32 - 5.781,32
Amortizacién acumulada
Mobiliario - - -
Equipos para procesos de informacion (698,11) (1.445,34) (2.143,45)
Valor neto 5.083,21 (1.445,34) 3.637,87

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 no existen bienes de inmovilizado material totalmente amortizados y
en uso.

(7) Otros Activos y Pasivos

El detalle de este epigrafe a 31 de diciembre de 2024 y 2023 es como sigue:

Euros
2024 2023
Activos financieros a coste amortizado
Otros deudores 200,00 400,00
Inversiones en empresas de grupo y asociadas (nota 11 (b)) 44.333,32
44.433,32 400,00

El epigrafe “Otros deudores” al 31 de diciembre de 2024 incluye, principalmente, saldos pendientes de
cobro relacionados con partes vinculadas (nota 11 (b))

Euros Euros
31.12.2024 31.12.2023
Pasivos financieros a coste y a coste amortizado Corriente Corriente
Otros pasivos 300.891,40 234.890,29
300.891,40 234.890,29

El epigrafe “Otros pasivos” estan valorados a su coste amortizado, siendo el valor razonable de los
mismos similar a su valor contable. En el ejercicio 2024 y 2023 no se ha registrado pérdidas netas
correspondientes a los pasivos financieros.

18



Docusign Envelope ID: 78894067-808C-4831-9A24-A300E05CAB21
WHITE SUMMIT CAPITAL MANAGEMENT SGEIC, S.A.U.

Memoria de las Cuentas Anuales a 31 de diciembre de 2024
(Expresado en euros con dos decimales)

(8) Fondos Propios

La composicién y el movimiento del patrimonio neto se presentan en el estado de cambios en el patrimonio
neto.

(a) _Capital Escriturado

A 31 de diciembre de 2024 y 2023 el capital de la Sociedad esta representado por 125.000 acciones
nominativas de 1,00 euro cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

La distribucion del accionariado a 31 de diciembre de 2024 y 2023 es la siguiente:

Numero % de
de acciones Capital participacion
WHITE SUMMIT CAPITAL AG 125.000 125.000,00 100,00

(b) _Prima de Emision

A 31 de diciembre de 2024 y 2023 la Prima de Emisién asciende a 600.000,00 euros, importe
aportado por el accionista unico en el momento de constitucién de la Sociedad.

(c) Otras aportaciones de socios

Este epigrafe recoge las aportaciones realizadas por el Accionista Unico para reforzar los fondos
propios de la Sociedad. En el ejercicio 2024 el accionista unico ha realizado aportaciones de
capital por importe que asciende a 1.000.000,00 euros (2023:1.500.000,00 euros), ademas en el
momento de la constitucion, el accionista unico realizé una aportacion de socios por importe de
1.000 euros. A 31 de diciembre de 2024, las aportaciones de socios ascienden a 2.501.000 euros.

(d) _Reguerimientos de Recursos Propios

Las sociedades gestoras de entidades de capital riesgo, segun establece la Ley 22/2014, de 12 de
noviembre, debe mantener los siguientes recursos propios minimos:

a) Un capital social minimo de 125.000 euros integramente desembolsado, incrementado:

1. Este Capital debera ser incrementado, en una proporcion del 0,02 por ciento del valor
efectivo del patrimonio de las IIC y las entidades reguladas en la Ley 22/2014, de 12
de noviembre, que administren y/o gestionen, incluidas las carteras cuya gestién
haya delegado, pero no las carteras que esté administrando y/o gestionando por
delegacion, en la parte que dicho patrimonio exceda de 250.000.000 de euros. En
ningun caso la suma exigible del capital inicial y de la cantidad adicional debera
sobrepasar los 10.000.000 de euros.

2. La cuantia adicional de recursos propios a la que se refiere el parrafo anterior podra ser
cubierta hasta en un 50 por ciento, con una garantia por el mismo importe de una
entidad de crédito o de una entidad aseguradora.

b) El 25% de los gastos de estructura cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio precedente. Los gastos de estructura comprenderan: los gastos de personal,
los gastos generales, contribuciones e impuestos, amortizaciones y otras cargas de
explotacion.
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c) Afin de cubrir los posibles riesgos derivados de la responsabilidad profesional en relacién
con las actividades que puedan realizar las SGEIC que gestionan o ECR o EICC, éstas
deberan disponer de recursos propios adicionales adecuados para cubrir los posibles
riesgos derivados de la anterior responsabilidad en un porcentaje del 0,01 por ciento del
patrimonio gestionado o suscribir un seguro de responsabilidad civil profesional para
hacer frente a la responsabilidad por negligencia profesional. A estos efectos, las SGEIC
deberan ajustarse a lo previsto en el Reglamento delegado (UE) n° 231/2013 de la
Comisién, de 19 de diciembre de 2012.

Los recursos propios minimos exigibles de acuerdo con el articulo 48, se invertiran en activos liquidos
o facilmente convertibles en efectivo a corto plazo y no incluiran posiciones especulativas.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Sociedad cumple con estos requerimientos normativos.

(9) Ingresos y Gastos

@)

Comisiones recibidas

Este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias recoge las remuneraciones que ha percibido la
Sociedad por la gestiéon de WSC Helvetic Infrastructure Partners | SLP.

En consideracién por los Servicios que la Sociedad proporciona a WSC Helvetic Infrastructure
Partners | SLP, la Sociedad recibe una comisién de gestion. La misma se recibe por anticipado
en dos pagos semestrales, de la siguiente manera: el 1 de enero y el 1 de julio de cada afio (o el
primer dia habil inmediatamente después), a menos que se determine lo contrario entre la
Sociedad y WSC Helvetic Infrastructure Partners | SLP.

A 31 de diciembre de 2024 las comisiones percibidas ascienden a un importe de 236.270,86 euros
(no hay comisiones percibidas en 2023) sin ningun importe pendiente de cobro durante el ejercicio
2024.

Gastos de personal

A 31 de diciembre de 2024, la Sociedad cuenta con 6 empleados. El detalle de este epigrafe para el
ejercicio de 2024 es como sigue:

Euros Euros
2024 2023
Sueldos y salarios 954.534,04 896.163,87
Seguridad Social a cargo de la empresa y cargas sociales 118.209,33 125.801,88
Gastos de formacion - 2.500,00
1.072.743,37 1.024.465,75
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El numero medio de empleados en el curso del ejercicio distribuido por categorias y sexos es la

siguiente:

2024
Hombres Mujeres Total
Gestores 4,49 0,54 5,03
Administrativos 1,00 1,54 2,54
5,49 2,108 7,57

2023
Hombres Mujeres Total
Gestores 4,56 2,23 6,79
Administrativos 0,07 0,84 0,91
4,63 3,07 7,70

La distribucién de los empleados de la Entidad por categorias y sexos a 31 de diciembre de 2024 es

como sigue:
31.12.2024
Hombres Mujeres Total
Gestores 3 0 3
Administrativos 1 1 2
4 1 5
31.12.2023
Hombres Mujeres Total
Gestores 6 2 8
Administrativos 1 1 2
7 3 10

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 la sociedad no tiene ningin empleado con discapacidad mayor o

igual al treinta y tres por ciento.

(c) Gastos generales

La composicion del epigrafe Gastos generales de los ejercicios 2024 y 2023, es la siguiente:

Euros Euros

2024 2023
Inmuebles e instalaciones 108.315,41 115.053,49
Sistemas informaticos 27.831,38 30.624,55
Publicidad y representacion 11.233,91 33.994,16
Servicios de profesionales independientes 112.502,95 344.757,67
Servicios administrativos subcontratados 50.561,04 30.932,63
310.444,69 555.362,50
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Con efecto 1 de marzo de 2023, la Sociedad comparte sus oficinas con White Summit Capital Asesores,
S.L., habiendo llevado a cabo previamente una reforma para separar integramente los espacios.

(d) Otras cargas de explotacion

Durante el ejercicio 2024 y durante el ejercicio 2023, la Sociedad ha registrado en este epigrafe los
gastos incurridos por las tasas de la CNMV de supervisién de requisitos de solvencia y normas
de conducta y por supervision de mercados, asi como la tasa por la Modificacién del Programa
de Actividades y la tasa de Inscripcion de Consejeros, Administradores, Directivos y asimilados.

(10)_Administraciones Publicas y Situacion Fiscal

(@) Saldos con Administraciones Publicas

A 31 de diciembre de 2024 y 2023 el detalle de los saldos corrientes con las administraciones publicas es

el siguiente:
Euros Euros
31.12.2024 31.12.2023
Corriente Corriente
Hacienda publica acreedora
Hacienda Publica acreedora por IRPF 26.404,13 55.527,27
Organismo de la SS.SS. acreedora 7.788,58 15.629,09
H.P. acreedora por IVA 2.295,78 994,19
36.488,49 72.150,55

(b) Conciliacién entre el resultado contable y la base imponible fiscal

Los beneficios estan sujetos al Impuesto sobre Sociedades calculado a un tipo del 25% sobre la base
imponible. De la cuota resultante pueden practicarse determinadas deducciones.

La conciliacién entre el resultado contable y la base imponible del Impuesto sobre Sociedades
correspondiente al ejercicio 2024 y 2023 es la siguiente:

Euros Euros
31.12.2024 31.12.2023
Resultado contable antes de impuestos del ejercicio y base imponible (1.153.207,93) (1.584.567,03)
fiscal Ty Ty
Diferencias permanentes - -
Base imponible previa (1.153.207,93) (1.584.567,03)

Compensacion de bases imponibles negativas de ejercicios
anteriores

Base imponible fiscal - -
Cuota liquida al 25% y gasto por Impuesto sobre Sociedades - -

Retenciones y pagos a cuenta - -

Impuesto sobre Sociedades - -
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Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados
hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales, o
haya transcurrido el plazo de prescripciéon de cuatro afios. A 31 de diciembre de 2024, la Sociedad
tiene abiertos a inspeccién por las autoridades fiscales todos los impuestos principales que le son
aplicables desde su constitucién. El Consejo de Administracién de la Sociedad no espera que, en caso
de inspeccidn, surjan pasivos adicionales de importancia.

De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre Sociedades y la normativa fiscal en vigor, si en virtud de las
normas aplicables para la determinacion de la base imponible ésta resultase negativa, su importe podra
ser compensado durante los ejercicios inmediatos y sucesivos a aquel en que se originé la pérdida.

Conforme a la estimacion realizada para el periodo de 2024 y 2023, la Sociedad dispone de las siguientes
bases imponibles negativas no registradas contablemente debido a que se han producido pérdidas
desde su constitucion y que se podran compensar contra eventuales beneficios fiscales futuros:

Afo de origen Euros
2022 199.545,00
2023 1.584.567,03
2024 (Estimada) 1.153.207,93
2.937.319,96

(11) Partes Vinculadas

El detalle de operaciones con partes vinculadas realizadas durante los ejercicios 2024 y 2023 y los
saldos derivados de éstas es como sigue:

Euros Euros
31.12.2024 31.12.2023
Activo
Otros activos (nota 7) 44.333,32 -
44.333,32 -
Pasivo
Otros pasivos (nota 7) 81.308,57 114.747,15
81.308,57 114.747 15
Ingresos
Comisién de gestién 236.270,86 -
236.270,86 -
Gastos
Inmuebles e instalaciones 93.147,07 79.353,70
93.147,07 79.353,70
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A 31 de diciembre de 2024, la Sociedad mantiene un saldo acreedor por importe de 81.308,57 con
White Summit Capital Asesores S.L.U. por la refacturacién de gastos de oficina ya que ambas
sociedades comparten oficinas (114.747,15 euros a 31 de diciembre de 2023).

Ademas, la sociedad mantiene una cuenta corriente con partes vinculadas para hacer frente al pago
de sus obligaciones durante el periodo de constitucion de la Sociedad. El saldo con WSC
Decarbonisation Infrastructure Fund Il a 31 de diciembre de 2024 asciende a 44.333,32 euros a
favor de la Sociedad.

La sociedad recibié en 2024 un total de 236.270,86 euros por comisién de gestiéon de WSC Helvetic
Infrastructure Partners | SLP.

(a) Informacién relativa al Consejo de Administracién de la Sociedad y personal de Alta Direccién de la
Sociedad

De acuerdo con lo dispuesto en los documentos constitutivos de la Sociedad, el cargo de miembro
del Consejo de Administracion no es remunerado, salvo por las dietas de asistencia a las
reuniones del Consejo, en su caso.

Durante el ejercicio 2024 y 2023 no se han devengado obligaciones de pago en concepto de dietas
por asistencia a los miembros del Consejo de Administracién, ni existen saldos con los mismos al
cierre del mencionado periodo.

Durante el ejercicio 2024 y 2023 no se han devengado obligaciones de pago en concepto de
remuneraciones a miembros de la Alta Direccion de la Sociedad, que a su vez son miembros del
Consejo de Administracion.

La Sociedad no ha concedido anticipos o créditos al Consejo de Administracion, ni ha contraido con
ellos obligacién alguna en materia de pensiones o seguros de vida, ni se han pagado primas de
seguro de responsabilidad civil por dafios ocasionados por actos u omisiones en el gjercicio del
cargo.

Durante el ejercicio 2024 y 2023, los miembros del Consejo de Administracién no han realizado con
la Sociedad operaciones ajenas al trafico ordinario o en condiciones distintas al mercado.

(c) Conflictos de Interés del Consejo de Administracién

Los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad y las personas vinculadas a los mismos
no han incurrido en ninguna situaciéon de conflicto de interés que haya tenido que ser objeto de
comunicacion, de acuerdo con lo dispuesto en los articulos 228 y 229 del Texto Refundido de la
Ley de Sociedades de Capital, modificada por la Ley 31/2014, de 24 de diciembre.

(12) Informacién Medioambiental

Los miembros del Consejo de Administracion de White Summit Capital Management, Sociedad Gestora
de Entidades de Inversién Colectiva de Tipo Cerrado, S.A. consideran minimos, y en todo caso
adecuadamente cubiertos los riesgos medioambientales que se pudieran derivar de su actividad, y
estiman que no surgirdn pasivos adicionales relacionados con dichos riesgos. La Sociedad no ha
incurrido en gastos ni recibido subvenciones relacionadas con dichos riesgos, durante los ejercicios
2024 y 2023.

(13) Honorarios de Auditoria
El auditor de cuentas de la Sociedad es KPMG Auditores, S.L. Los honorarios de auditoria

correspondientes al ejercicio de 2024 y 2023 han ascendido a 10.035 euros y 9.000 euros
respectivamente, con independencia del momento de su facturacion.

24



Docusign Envelope ID: 78894067-808C-4831-9A24-A300E05CAB21
WHITE SUMMIT CAPITAL MANAGEMENT SGEIC, S.A.U.

Memoria de las Cuentas Anuales a 31 de diciembre de 2024
(Expresado en euros con dos decimales)

(14)

(15)

Servicio de Atencién al Cliente

La Sociedad cumple con los requisitos y deberes establecidos de la Orden ECO/734/2006, de 11 de marzo
sobre los departamentos y servicios de atencion al cliente y el defensor del cliente de las entidades
financieras.

Durante los ejercicios 2024 y 2023, la Sociedad no ha recibido quejas o reclamaciones por parte de
clientes.

Politica y Gestion de Riesgos

La actividad de la Sociedad se circunscribe a la gestion, administracion y representacion de entidades de
capital riesgo, por lo que, dado que no realiza operaciones financieras distintas de éstas, el riesgo
financiero de la Sociedad se califica como bajo.

La gestién de los riesgos de la Sociedad esta centralizada en el Area de Administracién y Control del Riesgo,
la cual tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las variaciones en los
tipos de interés y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. A continuacién, se indican
los principales riesgos financieros que impactan a la Sociedad:

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las obligaciones
contractuales de las contrapartes de la Sociedad, y se entiende como el riesgo de que la contraparte
sea incapaz de reintegrar completamente los importes que debe.

La Sociedad no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito y mantiene sus créditos en
entidades financieras de elevado nivel crediticio.

El importe total de los activos financieros sujetos a riesgo de crédito se muestra enlas notas 5y 7.

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad de la Sociedad para disponer de fondos liquidos, o para poder
acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer frente en todo
momento a sus obligaciones de pago.

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se derivan de su
actividad, la Sociedad dispone de un fondo de maniobra positivo y de créditos a intermediarios
financieros que muestran en su balance y que se detallan en la nota 5. El riesgo de liquidez de la
Sociedad se considera, por tanto, bajo.

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas de los tipos de interés de
los activos y pasivos, de los tipos de cambio en los que estan denominadas las masas patrimoniales,
y de los precios de mercado de los instrumentos financieros negociables.

Tanto los créditos como los activos liquidos de la Sociedad estan expuestos al riesgo de tipo de interés,
el cual podria tener un efecto adverso en los resultados financieros y en los flujos de caja. En opinién
de los miembros del Consejo de Administracion, la exposicion de la misma a este riesgo no es relevante
en relacion al patrimonio. Asimismo, el riesgo de tipo de cambio tampoco se considera relevante por
la naturaleza de los activos y pasivos de la Sociedad.

El riesgo de precio se define como aquel que surge como consecuencia de cambios en los precios de
mercado, provocados bien por factores especificos del propio instrumento o bien por factores que
afecten a todos los instrumentos negociados en el mercado. Teniendo en cuenta las posiciones
mantenidas por la Sociedad, los miembros del Consejo de Administraciéon consideran que la exposicién
de la misma a este riesgo no es relevante en relacién al patrimonio.
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(16)  Informacién sobre los Aplazamientos de Pago Efectuados a Proveedores. Disposicién Adicional
Tercera. “Deber de Informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

Derivado de la disposicién final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre y en aplicaciéon de lo
dispuesto en la Resolucion de 29 de enero de 2016, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas, a continuacién, se detalla la informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores
efectuado durante los ejercicios 2024 y 2023 por la Sociedad:

2024 2023

Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 22 37
Ratio de operaciones pagadas 148 114
Ratio de operaciones pendientes de pago 12 17

Importe Importe

Total pagos realizados 450.726,86 474.968,07
Total pagos pendientes 541,15 3.111,36

El detalle de la informacion sobre las facturas pagadas en un periodo inferior al maximo establecido en la
normativa de morosidad (30 dias) es el siguiente:

2024 2023
Volumen monetario pagado en euros (antes de 30 dias) 264.105,91 348.984,02
Porcentaje sobre el total de pagos a proveedores 59% 73%
Numero de facturas pagadas 114 102
Porcentaje sobre el total de facturas pagadas 7% 89%

(17) Acontecimientos Posteriores al Cierre

Con independencia de lo comentado en esta memoria, con posterioridad al 31 de diciembre de 2024 y hasta la
fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales, no se ha producido ningun hecho significativo digno de
mencion.

26



Docusign Envelope ID: 78894067-808C-4831-9A24-A300E05CAB21

WHITE SUMMIT CAPITAL MANAGEMENT, SOCIEDAD GESTORA DE
ENTIDADES DE INVERSION COLECTIVA DE TIPO CERRADO, S.A.

Informe de Gestién
Ejercicio 2024

Evolucién de los negocios, situacion de la Sociedad y evoluciéon previsible

White Summit Capital Management, SGEIC, S.A.U. (en adelante, la "Sociedad") fue constituida el 27 de mayo
de 2022 como Sociedad Gestora de Entidades de Inversion Colectiva de tipo Cerrado, conforme a lo dispuesto
en la Ley 22/2014. La Sociedad esta inscrita en el Registro de sociedades gestoras de entidades de inversion
de tipo cerrado de la Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMV) con el nimero 189.

Sin perjuicio de su objeto social, la actividad de la Sociedad se centra en la gestion, administracién y
representacion de entidades de capital riesgo, asi como de fondos de inversion alternativa en sus distintas
modalidades.

En este ejercicio 2024, la Sociedad ha obtenido un resultado de explotaciéon negativo de 1.153.207,93 euros,
donde los principales gastos son gastos operativos, abogados y gastos de consultores. Este resultado refleja las
acciones que la Sociedad ha llevado a cabo encaminadas a su consolidacién en esta etapa de establecimiento
y captacién de fondos (fund raising).

Entre los hitos mas significativos del ejercicio 2024, cabe destacar el cierre, con fecha 31 de diciembre de 2024,
del vehiculo bajo gestién White Summit Capital Decarbonisation Infrastructure Fund Il SCA, SICAV-RAIF.

Adicionalmente, y con fecha 27 de diciembre de 2024, la Sociedad acept6, con efectos retroactivos al 31 de
octubre de 2024, el mandato de gestion del vehiculo WSC Noble SCA SICAV RAIF.

En virtud de los mandatos otorgados por ambos vehiculos, se espera que la Sociedad comience a devengar
comision de gestion a partir del ejercicio 2025, lo que redundara en un aumento de su actividad. Es por esto,
que la Sociedad afronta dicho ejercicio con perspectivas favorables, impulsada por los avances logrados tras el
cierre de los dos vehiculos bajo gestion y el potencial inherente a los mandatos de gestién asumidos, asi como
con el compromiso de consolidar su posicionamiento como entidad gestora de referencia en el ambito del capital
riesgo y las infraestructuras de descarbonizaciéon. Adicionalmente, durante el ejercicio 2025 la Sociedad
continuara realizando esfuerzos para la captacién de capital (fund raising).

Asimismo, durante 2024, la Sociedad formaliz6 tres aportaciones de capital que ascendieron a un importe total
de 1.000.000,00 euros, dotandola de los recursos financieros necesarios para afrontar sus compromisos
operativos y estratégicos.

Uso de instrumentos financieros

Dada la actividad de la Sociedad, el uso de instrumentos financieros esta destinado a la consecucién de su
objeto social, ajustando los objetivos y politicas de gestién de los riesgos de precio, crédito, liquidez y tipo de
cambio a los limites y coeficientes establecidos por la normativa vigente.

Politica de riesgos financieros

La actividad de la Sociedad se circunscribe a la gestién, administracion y representacion de entidades de capital
riesgo, por lo que, dado que no realiza operaciones financieras distintas de éstas, el riesgo financiero de la
Sociedad se califica como bajo.

La gestién de los riesgos de la Sociedad esta centralizada en el Area de Administracion y Control del Riesgo, la cual
tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las variaciones en los tipos de interés y
tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. A continuacién, se indican los principales riesgos
financieros que impactan a la Sociedad:
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Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las obligaciones contractuales
de las contrapartes de la Sociedad, y se entiende como el riesgo de que la contraparte sea incapaz de reintegrar
completamente los importes que debe.

La Sociedad no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito y mantiene sus créditos en entidades
financieras de elevado nivel crediticio.
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Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad de la Sociedad para disponer de fondos liquidos, o para poder acceder a
ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer frente en todo momento a sus
obligaciones de pago.

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se derivan de su actividad,
la Sociedad dispone de un fondo de maniobra positivo y de la tesoreria créditos a intermediarios financieros y
equivalentes que muestran en su balance y que se detallan en la nota 5. El riesgo de liquidez de la Sociedad se
considera, por tanto, bajo; tanto por la estructura de cobros y pagos, en la que la practica de mercado habitual
es el cobro de comisiones de gestion por periodos adelantados, como por la prudencia en las cuantias y plazos
de las colocaciones de tesoreria efectuadas,

Durante 2024, y de acuerdo al mandato de gestién de la Sociedad del fondo White Summit Capital Helvetic
Infrastructure Partners | SLP, ha devengado una comision de gestién por importe de 236.270,86 de los cuales
47.905,86€ correspondiente al primer semestre de 2024 y 188.365,00€ al segundo semestre.

Durante el ejercicio de 2024 no se devengd comision de gestion correspondiente al fondo White Summit Capital
Decarbonisation Infrastructure Fund Il SCA, SICAV-RAIF, sera en 2025 cuando la Sociedad comenzara a
devengar la comisién de gestién.

Durante el ejercicio de 2024 tampoco se devengd comision de gestién correspondiente al fondo White Summit
Capital Noble SCA, SICAV-RAIF, la cual, comenzara a devengarse en el ejercicio 2025.

Sin perjuicio del calendario estimativo de devengo de las comisiones de gestion, el accionista unico de la
Sociedad, esto es, White Summit Capital AG, se ha comprometido a realizar tantas aportaciones de capital como
sean necesarias para garantizar la liquidez de la Sociedad, tal y como ha venido haciendo durante el ejercicio
2024.

Riesgo de mercado

Este riesgo comprende los riesgos resultantes de posibles variaciones adversas de los tipos de interés de los
activos y pasivos, de los tipos de cambio en los que estan denominadas las masas patrimoniales, y de los precios
de mercado de los instrumentos financieros negociables.

Tanto los créditos como los activos liquidos de la Sociedad estan expuestos al riesgo de tipo de interés, el cual
podria tener un efecto adverso en los resultados financieros y en los flujos de caja. En opinién de los miembros
del Consejo de Administracion, la exposicion de esta a este riesgo no es relevante en relacion al patrimonio.
Asimismo, el riesgo de tipo de cambio tampoco se considera relevante por la naturaleza de los activos y pasivos
de la Sociedad.

El riesgo de precio se define como aquel que surge como consecuencia de cambios en los precios de mercado,
provocados bien por factores especificos del propio instrumento o bien por factores que afecten a todos los
instrumentos negociados en el mercado. Teniendo en cuenta las posiciones mantenidas por la Sociedad, los
miembros del Consejo de Administracidn consideran que la exposicion de la misma a este riesgo no es relevante
en relacién al patrimonio.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio
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No se han producido acontecimientos después del cierre del ejercicio que puedan tener impacto en las cuentas
anuales del ejercicio 2024.

Investigacion y Desarrollo

Dado su objeto social, la Sociedad no ha desarrollado ninguna actividad en materia de Investigacién y Desarrollo.
Adquisicion de acciones propias

La Sociedad no ha operado con acciones propias durante el ejercicio 2024.

Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores

A 31 de diciembre de 2024, el periodo medio de pago a proveedores de la Sociedad ascendia a 22 dias (véase
nota 16 de la Memoria).



