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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los Participes de BBVA Bonos 2026, Fondo de Inversién, por encargo del Conssjo de
Administracién de BBVA Asset Managemant, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversioén
Colectiva (en adelants, la Sociedad Gestora)

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales de BBVA Bonos 2026, Fondo de Inversién ien adelante, el
Fondo), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2025, la cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en
dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacidn financiera del Fondo a 31 de diciembra de 2025, as{ como
de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el
marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién (que se identifica en la nota 2.a
de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Hemos ltevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditorfia de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen més adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de stica, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cusntas. En este sentido, no hemos
prastado servicios distintos a los de la auditeria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en a citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

Defoltte Auditores, S.L Inscrita en el Reglstro Mercantil de Madrid, tome 13.650, secclén B8, follo 188, hoja M-54414, Inseripckin 968,
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Las cuestiones clave de la auditorfa son aquellas cuestiones que, seglin nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre estas, y no expresamos una opiniéh por

separado sobre esas cuestiones.

Existonvia y valoracion de |a cartora da inverstanas fin

Descripekan

Taly como se describe en la nota 1 dela
memoria adjunta, el Fondo tiens por objeto
la captacion de fondos, bienes o derechos
del pdblico para gestionarlos e invertirlos
en bienes, derechos, valores u otros
instrumentos financieros, siesmpre que el
rendimiento del inversor se establezca en
funcidn de los resultados caolectivas, por lo
que la cartera de inversiones financieras
supone un importe significativo del activo
del balance adjunto del Fondo al 31 de
diciembre de 2025 (véanse notas 3y 6). Por
este motivo, y considerando la relevancia
de dicha cartera sobre el patrimonio y,
consecuentemente, sobre el valor
liquidativo del Fonde, hemos identificado
la existencia y valoracién de la carterade
inversiones financieras det Fondo como
cuestion clave para nuestra auditorfa.

Procedimientos aplicodes on la auditoria

Con el fin de disenar procedimientos de
auditorfa, hemos obtenido, entre otros, el
conocimiento del control interno relevante para
la auditoria mediante sl entendimiento de los
procesos y criterios utilizados por la Sociedad
Gestora del Fendo en relacién con la existencia
y valoracifn de los instrumentos que componen
su cartera de inversiones financieras.

Nuestros procedimientos de auditoria para
abordar esta cuestién han incluido, entre otros,
la obtencién de confirmaciones de la entidad
depositaria, de las sociedades gestoras o de las
contrapartas, segln la naturaleza del
instrumento financiero, para verificar la
existencia de la totalidad de las posiciones que
componen la cartara de inversiones financieras
al cierre del ejercicio, asi como su concordancia
con los registros del Fondo.

Adicionalmente, en relacién con la valoracién
de la citada cartera de inversiones financieras,
heamaos realizado procedimientos sustantivos de
detalle incluyendo, entre otros, el contraste de
precios utilizados por la Sociedad Gestora del
Fondo con fuente externa o con datos
observables de mercado para la totalidad de las
posiciones de la cartera de inversionas
financieras al 31 da diciembre de 2025.

Por litimo, hemos evaluado si los desgloses de
informacidn incluidos en las notas de las
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cuentas anuales adjuntas, en relacién con esta
cuestidn, resultan adecuados a lo requerido por
el marco normativo de informacién financiera
que resulta de aplicacidn.

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién dei ejercicio 2025, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo y no forma
parte integranta de las cuentas anuales.

Nuestra opinidn de auditorfa sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, as{ como en evaluar e informar de sl
el contenido y presentacion del informa de gestién son conformes a la normativa que resulta de
aplicaciéon. Si, baséndonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos cbligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segtn lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con la de tas cuentas anuales del ejercicio 2025 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma gue expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de
los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable
a la entidad en Esparia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién
de cuentas anuales libres de incorraccién matsrial, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cusntas anuales, los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son
responsables de la valcracion de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de emprasa en funciocnamiento excepto si los
administradores de la Sociedad Gestora del Fondo tienen intancién de liquidar el Fondo o de cesar
sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La Comisién de Auditoria de la Sociedad Gestora del Fondo es responsable de la supervisién del
proceso de elaboracidén y presentacién de las cuentas anuales.
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Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
ostén libres de incorreccién material, debida a frauds o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Esparia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individuatmente o de forma agregada, puede preverss
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en
las cuentas anuales.

En el Anexo | de este informe de auditorfa se incluye una descripcidn més detallada de nuestras
responsabilidades en relacién con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcién que se
encuentra en las paginas 5 y 6 es parte integrante de nuestro informe de auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuastro informe adicional
para la Comision de Auditoria de la Sociedad Gestora del Fondo de fecha 23 de abril de 2026.

El Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora del Fondo en su reunién celabrada el 13 de
diciembre de 2023 nos nombré como auditores por un periodo de 3 afios, contados a partir del
ajercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022 y, por tanto, también desde el ejercicio finalizado sl 31
de diciembre de 2024, afio en que el Fondo se convirtié en una Entidad de Interés P(blico.

DELOITTE AUDITORES, S.L. JAUDITORES
Inscrita en el £.0.A.C. n° S0692 IRETHEE D CEMzDMES junAgOS

2 [ENTAc 9 ERnada

DELOITTE AUDITORES, ...

Nam, 01/26/10252
£5.00 EUR

— —"_.-._M
= ___riscritoenelR.0.A.C. n°® 20245

23 de abril de 2026



Anexo | de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditorfa de las cuentas anuales.

Como parte de una auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

* |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es més
elevado gue en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede implicar
colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o
la elusién del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Sociedad Gestora del
Fondo.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo.

® Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo, del principio contabie de empresa en funcionamientoy, baséndonos en la evidencia de
auditorfa obtenida, concluimos sobre si existe 0 n¢ una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo
para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditorfa sobre la
correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuades, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditor{a obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin embargo, los
hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser una empresa en
funcionamiento.

e Evaluamos la prasentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar \a imagen fiel.
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Nos comunicamos con la Comisién de Auditoria de la Sociedad Gestora del Fondo en relacién con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de ia auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asf como cualquier deficiencia significativa del controlinterno
gue identificamos en el transcurso de la auditorfa.

También proporcionamos a la Comision de Auditorfa de la Sociedad Gestora tel Fondo una
declaracién de que hemos cumplido los requerimientos de ética relativos a independencia y nos
hemos comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan
suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las medidas de salvaguarda
adoptadas para eliminar o reducir la amenaza.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a la Comisién de Auditoria de la Sociedad
Gestora del Fondo, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditorfa de las
cuentas anuales del periodo actualy que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditorfa.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo gue las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.
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BBVA Bonos 2026, F.l.
Balance al 31 de diclembre de 2025
{Expresado en euros)
ACTIVO 2028 2024
Actlivo no corrlente - -
Inmovilizado intangibie - -
Inmovilizado material - -
Bienes inmuebles de uso propio - -
Mobiliario y enseres - -

Activos por impuesto diferido - -
Actlvo corriente 2.238.680.610,25 1.742.272.416,26
Deudores 70.906,25 805.411,73

Cartera de Inversiones financieras

Cartera interior
Valores representativoa de deuda
Instrumentos de patrimonio
Institucionaes de Inversién Colectiva
Depésitos en Entidades de Crédito
Derivados
Otros

Cartera exterior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de Invarsién Colectiva
Depésitoa en Entidades de Crédito
Derivados
Otros

Interesas de la cartera de invarsidn
Inversiones morosas, dudosas o en litigio
Periodificaciones

Tesorerla

2.231.995.690.29

1.726.700.958.60

1.075.382.678.64

1.270.346.279.82

1.075.362.678,64

1.138.927.047.47

1.270.348.279,62

439.865.054 41

1.138.927.047 47

17.705.964,18

6.614.013,71

439.865.054,41

16.489.5624,57

14.766.045,93

TOTAL ACTIVO

2.238.680.610,25

1.742.272.416,26

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2025.



CLASE 82

BBVA Bonos 2026, F.l.

Balance al 31 de diciembre de 2025
(Expresado en euros)

0P6262960

PATRIMONIO Y PASIVO

2025 2024

Patrimoanio atribuido a participes o accionlstas

Fondos resmbolsables atribuidos a participes o accionistas

Capital

Participes

Prima de emisién

Reservas

{Acciones propias)

Resultados de ejercicios anteriores
Otras aportaciones de socios
Resultado del ejercicio

(Dividendo a cuenta)

Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material de uso

propio
Otro patrimonio atribuido

Pasivo no corrlente
Provisiones a largo plazo
Deudas a largo plazo
Pasivos por impuesto diferido

Pasivo corriente
Provisiones a corto plazo
Deudas a corto plazo
Acreedores
Pasivos financieros
Derivados
Periodificaciones

2.238.189.761,30  1.741.402.631,91
2.238.189.761,30 _ 1.741.402.831.91

2.203.738.810,47  1.668.791.094,68

34.450.950,83 72.611.537,23

490.848,95 869.784,35
488.327,97 866.925,12

2.520,98 2.858,23

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

2.238.680.610.25  1.742.272.416,26

CUENTAS DE ORDEN

20285 2024

Cuentas de compromiso
Compromisos por operaciones largas de derivados
Compromises por operacicnes cortas de derivados

Otras cuentas de orden
Valores cedidoa en préstamo por la liC
Valores aportados como garantia porla IIC
Valores recibidos sn garantia por la IIC
Capital nominal no suscrito ni an circulacién
Pérdidas fiscales a compensar
Otros

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diclembre de

2025.
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CLASE 82
BBVA Bonos 2026, F.l.
Cuenta de pérdidas y ganancias correspondients al ejercicio anual terminado el 31
de diclembre de 2025
(Expresada en euros)
2025 2024
Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos - -
Comisiones retrocedidas a la Institucion de Inversion Colectiva - -
CGastos de personal - -
Otros gastos de explotacién -12.522.136,61 -16.735.949,23
Comigién de gestion -11.404.520,44 -15.268.9898,75
Comisién de depositario -1.036.774,65 -1.388.090,90
Ingreso/gaste por compensacién compartimento - -
Otros -80.841,52 -78.858,58
Amortizacion del inmovilizado material - -
Excesos de provisiones - -
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - -
Resultado de sxplotaclén -12.522.138,61 -16.735.949,23
Ingresos financieros 45.602.883,14 96.235.318,83
Gastos financieros -11,93 -59,43
Variacién del valor razonable en instrumentos financieros 1.637.171.62 -4.650.121.69
Por operaciones de la cartera interior 1.442.948,57 -2.625.824,16
Por operaciones de la cartera exterior 184.222 05 -2.024.297 53
Por operaciones con derivados - -
Otros - .
Diferancias de cambio - -
Deterioro ¥ resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 81.034.01 -1.504.201.44
Deterioros = -
Resultados por operaciones de la cartera interior 185.608,48 -35.731,68
Resultados por operaciones de la cartera exterior - 7968.471,55
Resultados por opsraciones con derivados -104.575,47 -2.266.947,50
Otros - 8,20
Resultado financlero 47.321.076,84 $0.080.936,27
Resultado antes de impuestos 34.798.940,23 73.344.987,04
Impuesto sobre beneficios -347.989,40 -733.449,81
RESULTADO DEL EJERCICIO 34.450.950.83 72.811.537,23

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrants de la cuenta de pérdidas y ganancias

correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025,
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CLASE 8"

Actividad y geatién del riesgo
Actividad

BBVA Bonos 2026, F.l, en lo sucasivo el Fondo, fue constituido en Madrid el 10 da enero de 2023 bajo
la denominacién de BBVA Bonos 2024 |1, F.I. Con fecha 5 de diciembre de 2024 el Fondo cambi6 su
denominacién por la actual. Tiene su domicilio social en Calle Azul, 4, Madrid.

El Fondo se encuentra inscrito en el Registro de Fondos de Inversién de ia Comision Nacional dsl
Mercado de Valores (C.N.M.V.) desde el 27 de enero de 2023 con e! n(mero 5722, adquiriendo,
efactos legales, la consideracion de Fondo de Inversién a partir de entonces.

De conformidad con lo dispuesto en el artfculo 1° de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, y sucesivas
modificaciones (en adelante “Ley 35/2003"), el objeto social de las Instituciones de Inversién Colectiva
es la captacion de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarios e invertirios en bienes,
derachos, vaiores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el rendimiento del inversor se
establezca en funclén de los resultados colectives.

La gestién, administracion y representacién del Fondo esté encomendada a BBVA Asset Managemsnt,
S.A, 8.G.LC., sociedad participada al 100,00% por Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., que
adicionalmente es la Entidad Depositaria del Fonde. Dicha Entidad Depositaria debe desarrollar
determinadas funciones de vigilancia, supervisién, custodia y administraci6n para el Fondo, de acuerdo
con lo establecido en la normativa en vigor.

El Fondo esid sometido a la normativa legal especifica de los Fondos de Inversién, recogida
principaimente por el Rea! Decreto 1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas modificaciones (en adelante
“Real Decreto 1082/2012"), por el que se aprusba el Reglamento de dssarrollo de [a Ley 35/2003. Los
principales aspectos de esta normativa que le son aplicables son los siguientes:

s El patrimonio minimo deber4 situarse en 3.000.000 euros.
= Elniimero de participes del Fondo no podra ser inferior a 100.

Cuando por circunstancias del mercado o por el obligatoric cumplimiente de la normativa en vigor,
el patrimonio o el nimero de participes de un fondo, o de uno de sus compartimentos, descendieran
de los minimos establecidos en el Real Decreto 1082/2012, dichas Instituciones gozarén del plazo
de un afo, durants el cual podrén continuar operando como tales.

* Los valores mobiliarios y demés activos financieros del Fondo no pueden pignorarse ni constituirse
en garantla de ninguna clase, salvo para servir de garantia de las operaciones que el Fondo realice
en los mercados secundarios oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las Entidades
legalments habilitadas para al gjercicio de esta funcién.

» Para gestionar |a liquidez del Fondo, la Sociedad Gestora deberé contar con sistemas internos de
control de la profundidad del mercado de los vaiores en que invierte considerando ia negociacién
habitual y el volumen invertido, para procurar una liquidacién ordenada de las posiciones del Fondo
a través de los mecanismos normales de contratacién. Los documentos informativos del Fondo
deberan contener una explicacion sobre la politica adoptada a este respacto.

» Se establecen unos porcentajes méximos de obligaciones frente a terceros y de concentracién de
inversiones.

¢ El Fondo se encuenira sujeto a uncs limites generales a |a utilizacién de instrumentos derivados por
riesgo de mercado, as! como a unos Iimites por riesgo de contraparte.

La Sociedad Gestora y la Entidad Depositaria, perciben una comisién anual, durante los ejercicics 2025
y 2024 seg(n el siguiente detalle:
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2025 ) 2024

Comisién de gestién
Sobre patrimonio 0,55% 0,55%

Comlsién de depostiaria
Sobre patrimonic custodiado 0,05% 0,05%

b} Gestién del riesgo
Rlesgo de crédito

El riesgo de crédito representa la pérdida potencial vinculada al empecramiento de la solvencia o a la
calidad crediticia de un emisor o al incumplimiento de sus compromisos de pago. La calidad crediticia
se concreta en ef rating de la emisién y en &l rating minimo de la cartera.

Como andlisis de la calidad crediticia de las inversiones y de Ia cartera en su conjunto, se elabora el
rating interno de cada una de ias emisiones en funcion de la calificacion de las agencias externas. Una
vez realizado dicha labor se calcula un rating medio de cartera tomando como ponderacién tanto el peso
del titulo dentro de la cartera de instrumentos tratables por riesgo de crédito como la probabilidad de
default del titulo en funcién del rating.

En caso de que una emisién no tenga rating, se analiza la calificacién de la compafila emisora para
emisiones del mismo orden de prelacion y se utiliza tal resuitado como rating de la emisién en al resto
de los célculos.

Asimiemo, se analizan las concentraciones de cartera por tipo de instrumento, asi como por los
diferentes ratings que las componen. En funcion de estos andlisis, dependiendo de la politica de gestién
establecida, se comprueba el cumplimiento de la misma en lo que se refiere a calidad crediticia.

Rlesgo de contrapartida
Dentro del concepto de Riesgo de Contrapartida anglobamos, de manera amplia los siguientes riesgos:

- Riesgo de contrapartida: es el rieago de que la conirapartida pueda incumir en incumplimiento antes
de la liquidacion definitiva de los fiujos de caja de una de las siguientes tipologfas de operasiocnes:
Instrumentos derivados, operaciones con liquidaciones diferidas, operaciones con compromigso de
recompra, y operaciones de préstamo de valores o materias primas.

- Riesgo de depdsito por operativa de depésitos interbancarios: debido a la naturaleza de este tipo de
operaclones y su uso hebitual en el terrenc de la gestién de activos, més dirigido a la inversién a
plazos de activo monetario, puede analizarse junto con el resto de las exposiciones de riesgo emisor.

- Riesgo de contado o liquidacién: es el riesgo de incumplimiento de pagos en el momento del
intercambio de activos que al contratarse tentan un valor equivalente. La operativa ests vinculada con
las traneferencias de fondos o valores de las operaciones y los riesgos crediticios por el coste de
reposicién de las posiciones.

Rlesgo de liquidez
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Es la potencial incapacidad de atender las solicitudes de reembolso de participaciones realizadas por
los participes de la lIC, y puede analizarse desde dos perspactivas:

- Desde el punto de vista del activo, es la posible pérdida derivada de la imposibilidad de deshacer las
inversiones en el tiempo necesario para hacer frente a las obligaciones de la liC o al precio al que se
valoran dichas inversiones en las diferentes carteras, como consecusncia de la falta de profundidad
de mercado sobre los instrumentos en particular.

-  Desde el punto de vista del pasivo, s la posible contingencia derivada de solicitudes de reembolso
de participaciones no previstas por la entidad gestora. Esta contingencia es analizada a través del
estudio del comportamiento histérico de los inversores con el fin de estimar el maximo reembolso
posible con un determinado nivel de confianza.

Los instrumentos y contratos en los que se invierten las carteras deberén tener un perfil de liquidez que
8e corresponda con el definido para el products.

Rlasgo de mercado

Es |a posible pérdida que asume una cartara como consecuencia de una disminucién en su valoracién
debido a cambios 0 movimientos adversce en |08 datos de mercado que afecten a los fondos segln su
inversion. Se pueden identificar algunos de los principales tipos de riesgo de mercado a los que se
puede enfrentar una cartera o inversién:

- Riesgo de "equity”: probabilidad de incurrir en una pérdida debido a la incartidumbre generada por la
volatilidad en ios precios especialmente en acciones. Este riesgo puede ser subdividido a su vez an
riesgo especifico, diversificable o no sistemético y riesgo sistemdtico o no diversificable.

- Riesgo de tipos de interés: probabilidad de incurrir en una pérdida debido a movimientos adversos en
las curvas de tipos de interés que afactan la valoracidn de activos de renta fija que se tengan en
cartera. Elimpacto de estos movimientos serd dependisnte tanto del sentido del movimiento como del
posicionamiento en duracién que e} gestor tenga en su cartera.

- Riesgo de tipo de cambio: probabilidad de incurrir en una pérdida debido a movimientos adversos en
los tipos de cambio en caso de tener inversiones an divisa diferente a la denominacion del fondo.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
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- Riesgo de cormelaciones: probabilidad de incurrir en una pérdida debido a modificaciones en las
comelacionas entre los actives de cartera. De cara a diversificar el riesgo es necesario considerar la
correlacién que axiste entre ics diferentes activos, si esta estructura de correlaciones se ve modificada
puede alterar las coberturas y diversificaciones aumentando el impacte de las pérdidas. El riesgo de
mercado tiene que astar identificado, medido y valorado, para su seguimiento y gestién. Los controles
y métricas aplicables a cada cartera de BBVA Asset Management, S.A., S.G.1.1.C. atenderan a la
naturaleza y perfil de riesgo de esta.

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por las IIC se encuentran descritos en el folleto
informativo.

Rlesgo de ASG

La Sociedad Gestora del Fondo tiene en cuenta los riesgos de sostenibilidad en las decisiones o, en su
casc, asesoramiento de Inversién. Ef riesgo de sostenibilidad de las inversiones dependerd, entre otros,
del tipo de amisor, el sector de actividad o su localizacién geografica. De este modo, las inversiones que
presenten un mayor riesgo de sostenibilidad pueden ocasionar una disminucién del precio de los activos
subyacentes y, por tanto, afectar negativamente al valor liquidativo del Fonde. No obstante, las
decisiones de inversién del Fondo en sus inversiones subyacentes no tienen en cuenta los criterios de
la Unién Europea para las actividades econémicas medioambientalmente sostenibles.

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por e! Fondo se encuentran descritos an el Folleto
informativo, segun lo establecido en la normativa aplicable.

Rieago de carécter operativo
Entre los riesgos de cardicter operativo, se pusden identificar los siguientes riesgos:

- Riesgo de cumplimiento normativo: es el riesgo de sanciones legales o nommativas, pérdida financiera
material, o pérdida de reputacion como resultado de incumplir las leyes, regulaciones, normas,
estandares de auto-regulacién de la entidad y cédigos de conducta aplicables a las actividades de
esta,

- Riesgo operacional: definido como aque! qua pueda provocar pérdidas como resultado de errores
humanos, procesos intermos inadecuados o defactuosos, fallos en ios sistemas ¥ como consecuencia
de acontecimientos externos.

La Sociedad Gestora adopta sistemas de control y medicién de los riesgos a los gue estdn somelidas
las inversiones. En cuanto a los riesgos operacionales y normativos resultantes de la actividad de
inversién de las IIC, la Sociedad Gestora dispone de apiicaciones que controlan sl cumplimiento de
limites y coeficientes legales y el cumplimiento de la politica de inversién, asi como herramientas de
gestién del riesgo operacional, donde se reallza un seguimiento activo sobre la identificacién de los
fiesgos de los procesos que se llevan a cabo en la Unidad de control. La Unidad de control tiene
establecida una metodologia de Gestién de Riesgo Operacional para evaiuar cuantitativamente cada
uno de los riesgos afectos a la actividad.

Asimismo, la Sociedad Gestora ha puesto en priictica una serie de procedimiantos y controles con el fin
de racionallzar, garantizar la eficiencia, mejorar la calidad y minimizar riesgos en los procesos de
inversién,

4
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2. Bases de presentaci6n de las cuentas anuales

a) imagen fisl
Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo, han sido
preparadas a partir de los registros contables del Fondo, habiéndose aplicado las disposiciones legales
vigentes en materia contable que le son aplicables, con el objeto de mostrar la imagen fiel de su
patrimonio, de su situacién financiera y de sus resultados.
Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacién por el Consejo de
Adminlstracién de la Sociedad Gestora, si bien los Administradores estiman que serdn aprobadas sin
medificaciones significativas.

b) Principios contables
Para la slaboracién de estas cuentas anuales se han seguido los principios y criterios contables y de
clasificacién recogidos, fundamentaimente, en la Circular 3/2008 de la C.N.M.V. y sucesivas
modificaciones. Los principios mis significativos se describen en la Nota 3. No existe ningtin principio
contable de apiicacién obligatoria que, siendo significativo su efecto sobre estas cuentas anuales, se
haya dejado de aplicar.

c) Com llidad
Las cuentas anuaies al 31 de diciembre de 2025 se presentan atendiendo a la estructura y principios
contables establecidos en la nermativa vigente de la C.N.M.V.
Los Administradores de la Sociedad Gestora prasentan, a efectos comparativos, con cada una de las
partidas del balancs, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el patrimonio
neto, ademés de las cifras del sjercicio 2025, las correspondlentes al ejercicio anterior.
No se han producido modificaciones contables que afecten significativaments a la comparacién entre
las cuentas anuales de ios ejercicios 2025 y 2024.

d) Estimaciones contables vy comreccién de emores

En delerminadas ocasiones los Administradores de la Sociedad Gestora han realizado estimacionss
para obtener la valoracién de algunos activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran
registrados en las cuentas anuales. Dichas estimaciones se refieren, principaimente, al vaior razonable
y a las posibles pérdidas por deterioro de determinados actives financieros, =i los hublera. Aun cuando
estas se consideren las mejores estimaciones posibles, en base a la informacién existents en el
momento del cdleulo, acontecimientos futuros podrian obiigar a modificarlas prospsctivamente, de
acuerdo con la normativa vigente.

En cualquier caso, el valor liquidativo del Fondo se ver& afectado por las fluctuaciones de ios precios
del mercado y ofros riesgos asociados a las inversiones financieras.

No existen cambios en |as estimaciones contables ni errores que se hubieran producido en ejercicios
anteriores y hayan sido detectados durante fos ejercicios 2025 y 2024.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2025
{Expresada en euros)

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el balance, la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estadc de cambios en el patrimonic neto y esta memoria, estén expresadas en suros,
excepto cuando se indique expresamente.

3. Resumen de los principios contables y nonmas de valoracién més significativos

Los principios contables més significativos aplicados en la formulacién de estas cuentas anuales han sido los
siguientes:

a) ncipio de empresa en funcionamiento

En la elaboracién de las cuentas anuales se ha considerado qua la gestién del Fondo continuard en el
futuro previsible. Por tanto, la aplicacién de ias normas contables no est& encaminada a determinar el
valor del patrimonio a efectos de su transmigién global o parcial ni sl importe resultants en caso de su
liquidacién.

b} Principlo del devengo

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcitn del periodo en que se devengan, con
independencia de cuando e produce su cobro o pago efectivo.

¢}  Deudores

La valoracién inicial se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en contrario, es el precio de
la transaccién, que equivale al valor razonable de la contraprestacién entregada més los costes de
transaccl6n que les sean directamente atribuibles.

La valoracién posterior se hace a su coste amortizado. Los intereses devengados se contabllizan en la
cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método de! tipo de interés afectivo. No obstante, aquellas
partidas cuyo importe se espere recibir en un plazo de tiempo inferior a un afio se valoran por su valor
nominal.

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en cuenta los flujos de
sfectivo futuros estimados, descontados al tipa de interés efectivo calculado en el momento del
reconocimiento. Las commecciones valorativas por deterioro, asl como su reversion se reconocen como
un gasto o un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

d) Cartera de inversiones financi

Los actlivos de la cartera de inversiones financieras han sido considerados como actives financieros a
valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los principales productos financieros
recogidos en la cartera, asi como la determinacién de su valor razonable se describen a confinuacion:

» Valores representativos de deuda: valores que suponen una deuda para su emisor Y que devengan
una remuneracién consistente en un interés establecido contractualmente.
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El valor razonable de los valores representativos de deuda cotizados se determina por los precios
de cotizacién en un mercado, siempre y cuando este sea activo y los precios se obtengan de forma
consistents. Cuando no estén disponibles precios de cotizacién el velor razonable se cormesponde
con el precio de la transaccién més reciente siempre que no haya habido un cambio significativo en
las circunstancias econémicas desde sl momento de la transaceitn.

Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda se periodifican de
acuerdo con el tipo de interés efectivo y forman parts del resultado del ejercicio.

¢ Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas, que tienen ia naturaleza de instrumentos de capital para el amisor.

El valor razonable de los Instrumentos de patrimonio cotizados lo establece el camblo oficial de cierme
del dia de la fecha del balance, si existe, o iInmediato hébil anterior o el cambio medic ponderado si
no existiera precio oficial de cieme.

» Depositos en entidades de crédito: depésitos que el Fondo mantiene en entidades de crédito, a
excapcion de los saldos que se recogen en &l epigrafe de Tesoreria.

Se considera valor razonable @l precio que iguala el rendimiento intemo de la inversién a los tipos
de mercado vigentes en cada momento.

s Acciones o participaciones de otras Instituciones de Inversién Colectiva: su valor razonable se
establece en funcién del valor liquidativo o valor de cotizacién del dfa de refarencia. En el casc de
que para el dia de referencia no se calculara un valor liquidativo, se utiliza el titimo valor liquidativo
dispenible. Para las inversiones en Instituciones de Inversion Colectiva de Inversidn Libre,
Instituciones de Inversion Colectiva de Instituciones de Inversi6n Colectiva de Inversidn Libre e
Instituciones de Inversidn Colectiva extranjeras similares, se utilizan, en su caso, valores liquidativos
estimados.

» Derivados: incluye, entre otros, las dfferencias de valor en los contratos de futuros y forwarde, las
primas pagadas/cobradas por warrants y opciones compradas/emitidas, cobros o pagos asociados
a los contratcs de permuta financiera, as! como las inversiones en productos estructurados.

El valor del cambio oficial de ciemrs el dia de referencia determina su valor razonable. Para los no
negoclados en mercados crganizados, la Sociedad Gestora establecs un modelo de valoracién en
funcién de las condiciones especificas establecidas en la Circular 672010, de 21 de diciembre, da la
C.N.M.V., sobre operaciones con instrumentos derivados de las Instituciones de Inversitn Colectiva,

Los activos en loa que concurra un deterioro notorio e Irracuperable de su Inversidn se darén de baja
con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan, sustancialmente,
todos los riesges y beneficios inherenies a la propiedad de estos.
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e) Adgquisicién y cesidn temporal de activos

Las adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de ratrocesién se contabilizan por el
importe efective desemboisado, cualesquiera que sean los instrumentos subyacentses, en la cuenta de
activo correspondiente.

La diferencia entre este importe y el precio de retrocesién se imputa como ingreso en la cuenta de
pérdidas y ganhancias utilizando el método del tipo de interés efectivo.

Las diferencias de valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias en el epigrafe de
Variacién del valor razonable en instrumentos financieros.

La cesi6n en fime del activo adquirido temporaimente se registra como pasivo financiero a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

) Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio cotizados se registran en el momento de su contratacién por el valor
razonable de la contraprestacién entregada, incluyendo los costes de transaccion explickos
directamente atribulbles a |a operacién.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonabie de estos activos se
reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las diferencias negativas o
diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de Deterioro y resultado por enajenacionas de
instrumentos financieros o de Variacion del valor razoneble en instrumentos financieros por operaciones
de la cartera interior o exterior, seg(in los cambios se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida
la cuenta de Instrumentos de patrimonio, de la cartera intericr o exterior del activo del balance.

g) Valores re ntativeg de deud

Los valores representativos de deuda se registran en el momento de su liquidacion por el valor razonable
de la contraprestacién entregada, incluyendo los costes de transaccion explicitos directamente
atribuibles a la operacidn.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos activos se
reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguients forma: las diferencias negativas o
diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financiercs o de Variacitn de! valor razonable en instrumentos financieros por operaciones
de la cartera interlor o exterior, segun los activos se hayan liquidado o no, utiiizando como contrapartida
la cuenta de Valores representativos de deuda, da la cartera interior o exterior del activo del balance.

h) Operaciones de derivados

Las operaciones de derivados se registran en el momento de su contratacién y hasta el momento de
cierre de la posicién o el vencimiento del contrato, en el epigrafe correspondiente de cuentas de orden,
por el importe nominal comprometido.

Los fondos depesitados en concepto de garantfa tienen la consideracién contable de depasito cedido,
registréndoss en el capltulo correspondients del epigrafe de Deudcres del activo en e! balance.
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El valor razohable de los valores aportados sn garantia se registra en cuentas de orden en el epigrafe
de Valores aportados como garantla por la Institucién de Inversién Colectiva.

Las primas resultantes de las opciones compradas o emitidas se refiejan en el eplgrafe de Derivados
del activo o pasivo del balance, en la fecha de ejecucién de la operacién.

La contrapartida de los cobros o pagos asociados a ¢ada contrato de permuta financiera, se registran
en e! epigrafe de Derivados de la cartera interior o exterior del activo o del pasivo corriente del balance,
segun comesponda.

Las diferancias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos activos se
reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las diferencias negativas o
diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de Resultados por operaciones con derivados o de
Variacién del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones con derivados segun &sios
se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida el eplgrafe de Derivados, de la cartera intericr o
exterior del activo o del pasivo corriente del balance.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, no existen en la cartera operaciones de derivados.

i)  Moneda exiranjera

En el caso de partidas monetarias que sean tesorerfa, débitos y créditos, las diferencias de cambia,
tanto positivas como negativas, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias bajo el epigrafe de
Diferencias de cambio.

Para el resto de las partidas monetarias y no monetarias que forman parte de Ia cartera de inversionas
financieras, las diferencias de cambio se tratan juntamente con las pérdidas y gananclas derivadas de
la valoracién.

i) Valor liquidative de las participacion

La determinacion del patrimonio del Fondo a los efectos del célculo del valor liquidativo de las
correspondientes participaciones que lo componsn se realiza de acuerdo con los criterios establacidos
en la Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de la C.N.M.V., sobre la determinacién del valor liquidativo y
aspactos operativos de |as Instituciones de Inversién Colectiva y sucesivas modificaciones.

k) Suscrpciones bolsos

Las suscripciones y reembolsos de participaciones se contabilizan por el importe efectivamente suscrito
o reembolsado con abono o cargo, respactivamente, al capifulo de “Participes” del pasivo del balance
del Fondo.
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El precio de las participaciones serd el valor liquidativo correspondiente al plazo establecido en el folleto
informativo, determindndose de este modo tanto el niimero de participaciones sysciitas o reembolsadas,
como el efectivo a resmbolsar en su caso. Durante el periodo que media entre la solicitud y la
determinacién efectiva del precio de las participaciones, el imports solicitado se registra en el pasivo del
balance del Fondo.

1) Impuesto sobre bensficios

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasto por el Impuesto sobre beneficios, en cuyo célculo
se contempla sl efecto del diferimiento de las diferencias producidas entre la base imponible del
impuesto y el resultado contable antes de aplicar el impuesto que revierte en pericdos subsiguientes.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio los activos por impuestos
diferidos sélo se reconocen en la medida en que resulte probable que la Institucién disponga de
ganancias fiscales futuras que permitan Ia aplicacién de estos activos.

Los derechos a compensar en ejercicios posteriores por las pérdidas fiscales no dan lugar al
reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ninglin caso y s6lo se reconocen mediante la
compensacién del gasto por impuesto con la frecuencia del clculo del valor liquidativo. Las pérdidas
fiscales que puedan compensarse se registran en e epigrafe de Cuentas de orden - Pérdidas fiscales
a compensar.

4, Deudores

El desglose de los deudores, al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es ol siguiente:

2025 2024
Administraciones piblicas deudoras 70.908.25 805.411,73
70.806,25 805.411,73

E! capitulo de Administraciones publicas deudoras, recoge las retenciones sobre intereses y otros rendimientos
de capital mobiliario pendientes de liquidar a cierre del sjercicio correspondiente.

5. Acreedores

El desglose de ios acreedores, al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es sl siguiente:

2025 2024
Administraciones plblicas acreadoras 347.989,40 733.449,81
Otros 140.338 57 133.475.31

488.327.97 866.92512

10
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CLASE 8.

BBVA Bonos 2026, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diclembre de 2025
(Expresada en euros)

El desglose del capitulo Administraciones publicas acresdoras, es sl siguiente:

2025 2024
Impuesto sobre beneficios 347.988 40 733.449 81
347.989 40 733.449.81

El capitulo Acreedores - Otros recoge, principaimente, el importe de las comisicnes de gestion y depositaria
pendientes de pago al cierre del ejercicio comespondiente.

Durante los ejercicios 2025 y 2024, el Fondo no ha realizado pagos que acumularan aplazamlentos superiores
a los legaimente establecidos. Asimismo, al cierre de los ejercicios 31 de diciembre de 2025 y 2024, el Fondo
no tiene saldo alguno pendients de pago que acumule un aplazamiento superior al plazo legal establecido.

6. Cartera de inverslones financleras

El detalle de la cartera de inversiones financieras del Fondo, por fipo de activo, al 31 de diciembre de 2025 y
2024 se muestra en e| balance adjunto.

En los Anexos | y Il adjuntos, se detalla la cartera de inversiones financieras del Fondo al 31 de diciembre de
2025y 2024, respectivamente.

Los Anexos adjuntos son parte integrante de esta memoria.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 todos los titulos recogidos dentro de |a cartera de inversiones financieras
8@ encuentran depositados en la Entidad Depositaria.

7. Tesoreria
El detalle de |a tesoreria al 31 de diciembre de 2025 y 2024 se muestra a continuacion:

2025 2024

Cuentas en sl Depositario
Cuentas en euros 6.614.013.71 14.766.045.93

6.614.013,71 14.766.045,93

Durante ios ejercicios 2025 y 2024 &l tipo de interés de remuneracién de las cuentas en la Entidad Depositaria
ha sido un tipo de interés de marcado.

8. Patrimonio atribuldo a participes

El movimiento del patrimonio atribuido a participes durante los ejercicics 2025 y 2024, se detalla en el Estado
de cambios en el patrimonio neto.

11
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BBVA Bonos 20286, F.i.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2025
(Expresada en euros)

Las participaciones por las que est4 representado el Fondo son da iguales caracteristicas, representadas por
certificados nominativos sin valor nominal y confieren a sus propietarios un derecho de propiedad sobra dicho
patrimonio.

El valor liguidativo de las participaciones al 31 de diciembre de 2025 y 2024 se ha obienido de la siguiente
forma:

2025 2024
Patrimonio atribuido & participes 2.238.189.761.30 1.741.402.631.91
Nimero de parficipaciones 211.389.320 187.257.168
Valor liquidativo por participacion 10.59 10.41
Nimero de participes 53.834 45.843

El resuitado del ejercicio, una vez considerado el Impuesto sobre beneficios, s= distribulra en la cuenta de
“Participes” del Fondo.

De acuerdo con el artjculo 31 del Real Decreto 10822012, se considera participacién significativa aquella que
supera el 20% del Patrimenio atribuido a participes del Fondo.

Al clerre de los ejercicios 2025 y 2024, no habla participes con participacién significativa en el Patrimonio
afribuido a participes del Fondo.

9. Cuentas de compromiso

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el Fondo no tiene inversiones en derivados.

10. Ofras cuentas de orden

El desglose de este aplgrafe, al 31 de diciembre de 2025 y 2024, se muestra en &l balance adjunto.

11.  Administracicnes piblicas y situacién fiscal

Durante el ejercicio 2025, el régimen fiscal del Fondo ha estado regulado por la Ley 27/2014, de 27 de
noviembre, del Impuesto sobre Socledades, encontréndose sujeto en dicho impuesto a un tipo de gravamen
del 1 %, siempre que el nimero de participes requerido sea como minimo el previsto en el articulo noveno de
la Ley 35/2003. Adicionalmente, el articulo 26 de la Ley 27/2014 establece para el ejercicio 2025 una limitacién
del importe de las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores a compensar, en funcién de la situacién
del Fondo respecto a las mismas.

El caplitulo Acreedores - Administraciones piblicas recoge el Impuesto sobre beneficios devengado en el

ejercicio, que se obtiene, principalmente, de aplicar el tipo impositivo correspondiente al resultado contable
antes de impusestos, una vez compensadas las bases imponiblas negativas de ejercicios anteriores.
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BBVA Bonos 2026, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondlents al ejercicio anual terminado el 31
de diclembre de 2025
(Expresada sn euros)

De acuerdo con la legislacién vigents, las declaraciones para los diferentes impuestos a los que o! Fondo esti
sujeto no pueden considerarse definitivas hasta haber sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber
transcurrido el plazo de prescripcién de cuatro afios.

El Fondo tiens abiertos a inspeccion todos los impuestos a los que esta sujeto desde su constitucién.
No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una ravision por las autoridades fiscales.
12. Ofra informaclén

La Sociedad Gestora ha adoptado procedimientos para evitar conflictos de interés y asegurarse de que las
operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios de mercado. Los informes
periédicos incluyen, segln lo establecido en la Circular 4/2008 de la C.N.M.V., informacién scbre las
operaciones vinculadas realizadas, si las hubiera.

Adiciohalments, en la Nota de Actividad y gestion del riesgo se indica el importe de las comisiones retrocedidas
con corigen en las instituciones de Inversién Colectiva gestionadas por entidades pertenecientes al Grupo de la
Sociedad Gestora, en casc de que se hubieran producido durante el ejerciclo.

Respecio a la operativa que realiza con el Depositaric, en la Nota de Tesoreria se indican las cuentas que
mantiene el Fondo con este al 31 de diciembre de 2025 y 2024. Adicionalmentse, en el Anexo | se recogen las
adquisiciones temporales de activos contratadas con este, al 31 de diclembre de 2025.

Al tratarse de una entidad que por sus peculiaridades no dispone de empieados ni oficinas Yy que por su
naturaleza debe estar gestionada por una Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Coleciiva, los temas
relativos a la proteccién del medio ambiente y la seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a
dicha Sociedad Gestora.

Los honorarios relativos a servicios de auditorfa de cuentas anuales de los sjercicios 2025 y 2024, ascienden
a 2 miles de suros, respectivamente, no habiéndose prestado otros servicios en el ejercicio por el auditor de
cuentas. Ninguna otra entidad del entorno de la firma auditora ha prestado otros servicios al Fondo durants los
mancionados ejercicios.

13. Acontecimientos posteriores
Desde el cierre de! ejercicio, al 31 de diclembre de 2025, hasta !a facha de formulacién de las presentes cuentas

anuales, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que sean objeto de incluir en esta
memaoria.
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GLASE 8°

Exposiclén flel dei negoclo y actividades princlpales
Sltuacién, evoluclén de los mercades y actuacién del Fondo

Las bajadas de tipos de la Reserva Federal, junto con los acuerdos comerciales alcanzados por EE.UU. y los
buenos resuttados empresariales, han favorecido el avance de la renta variable en el segundo semestre
(EE.UU. +10,3%). En Eurcpa, por su parte, el anuncio de estimulos fiscales en Alemania y el buen
comportamiento del sector financiero han impulsado con fuerza las bolsas (Europa +8,4%, Espafia +23,7%).
En cuanto al mercado de renta fija, el ciclo de recortes de tipos en EE.UU. favorecia el buen comportamiento
de los tramos cortos, mientras que los tramos largos registraban caldas moderadas de rentabilidad, con el bono
a 10 afios estadounidense retrocediendo 6 puntos bésicos hasta el 4,2%. Por el contrario, la pausa dsl Banco
Central Europeo y el giro axpansivo de la politica fiscal en Alemania han provocado un repunte significativo de
las rentabilidades de los bonos europeos, con el bono alemdn a 10 afios subiendo 25 puntos basicos hasta el
2,9%. En este contfexto, la prima de riesgo espafiola se estrechaba 20 puntos basicos hasta los 43 puntos
bésices. En crédito corporativo, loe sélidos resultados empresariales y unas condiciones financieras mas
favorables han presionado a la baja los diferenciales, especialmente en los segmentos de mayor riesgo.
Asimismo, el délar se apreciaba de forma moderada a nival global (+1,5%), mientras que el euro registraba una
ligera depreciacién (-0,3% hasta 1,18). Por dltimo, el Brent cerraba con caldas (-8,1% hasta 82,5 délares por
barril) mientras que el oro ha mantenide su tendencia alcista, con un aumento del 30,8%, hasta los 4.319
délares por onza.

El fondo trata de obtener una rentabilidad acorde con los activos en que invierte, descontadas comisiones, al
plazo remanenta en cada momento hasta el horizonte temporal (04/05/2028).

Las inversiones subyacentes a este producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las
actividades econémicas medicambientalmente sostenibles.

Perspectivas de mercado

Las bajadas de tipos de la Fed, junto con los acuerdos comerciales alcanzados por EE.UU. y los buenos
resultados empresariales, han favorecido el avance de la renta variable. En Europa, el anuncio de estimulos
fiscales an Alemania y el buen comportamiento del sector financiero han impulsado con fuerza las bolsas.

En cuanto al mercado de renta fija, el ciclo de recortes de tipos de la Fed favorecia el buen comportamiento de
los tramos cortos, mientras que los tramos largos registraban cafdas moderadas de rentabilidad. Por el
contrario, la pausa del Banco Central Europea y el giro expansivo de ia politica fiscal en Alemania han
provocado un repunte significativo de las rentabilidades de ios bonos, lastrando la rentabilidad del activo en el
semestre. En crédito corporativo, los sélidos resultados empresariales y unas condiclones financieras mas
favorables han presionado a la baja los diferenciales, especialmente en los segmentos de mayor riesgo.

El dolar se ha apreciado de forma moderada de forma global contra el resto de las divisas, mientras que si euro
ha registrado una ligera depreciacién.

Por (ltimo, el Brent cerraba el semestre con caldas, influido por un sxceso de ofurta y avances en las
negociaciones de paz entre Rusia y Ucrania, mientras que el oro ha mantenido su tendencia alcista.
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CLASE 8

BBVA Bonos 2026, F.l.

Informe de gestién del ejercicio anual terminado el 31 de diclembre de 2025

Politica Remuneracién 2025

BBVA ASSET MANAGEMENT S.A. SGIIC (en adelante BBVA AM) dispone de una politica de remuneracién
de aplicacién a todos sus empleados, compatible con el perfil de riesgo, la propensidn al rfiesgo y !a estrategia
de BBVA AM y de las IIC y carleras que gestiona, su normativa y documentacién legal. Se ha disefiado de
forma que confribuya a prevenir una excesiva asuncitn de riesgos y a una mayor eficiencia de su aclividad, y
es coherente con las medidas y procedimientos para evitar conflictos de interés. Aslmismo, se encuentra
alineada con los principios de la polftica de remuneracién del Grupo BBVA, es coherente con la situacion
financiera de la Sociedad y tiene en consideracién la integracién por BBVA AM de los riesgos de sostenibilidad.
La remuneraci5n consta de dos componentes principales: una parte fija, suficientemente elevada respecto de
la total, en base al nivel de responsabilidad, funciones desamolladas y trayectoria profesional de cada
empleado, que Incluye cualquier otro beneficio o0 complemento que, con carécter general, se aplique a un mismo
calectivo da empleados y gue no giren sobre parametros variables o supeditados al nivel de desempefio, como
pueden ser aportaciones a sistemas de prevision social y otfros beneficios sociales, y una parte variable de
incentivacion, tolalmente flexible, ligada a la consecucién de objetivos previamente establecidos y a una gestién
prudente de los riesgos.

El modelo de incentivacién variable refleja el desempefio medido a través del cumplimiento de unos objetivos
alineados con el rieago incurrido y serd calculado sobre ia base de una combinacién de indicadores de Grupo,
drea e individuales, con diferentes ponderacionses, financieros y no financieros, con mayor peso de estos
litimos, que contemplan aspectos funcionales y de gestién de riesgos. Cada funcién dentro de la organizacién
tiene asignada una ponderacién o slofting que determina en qué medida la retribucion variable aath ligada al
desempefio del Grupo, del drea o del individuo. No se contempla retribucién vinculada a la comisién de gestién
variable de las IIC gestionadas, comision que no es de aplicacién a esta lIC.

Laincentivacion variable de los miembros del colectivo identificado, que son aquellos empleados cuya actividad
puede tener una incidencia significativa sobre el perfil de rieago de las IIC y carteras, entre los que se incluyen
las funciones de control, estd sujeta a determinadas reglas de concesién, consolidacién y pago, las cuales
incluyen ia aplicaclon de indicadores plurianuaies para el célculo del components variable que favorecen la
alineacién de la remuneracién con los intereses a largo plazo tanto de la Sociedad como de las carteras
gestionadas.

Se distinguen 3 grupos de actividad distintos a la hora de asignar dichos indicadores: miembros pertenecientes
al &rea de Inversiones, cuya incentivacion esté relacionada en mayor medida con el resultado de la gestion de
las 1iC y carteras, mediante ratios que permiten ponderar la rentabilidad por riasgo; miembros pertenecientes
a dreas de Control, cuyos indicadores estin mayoritariamente vinculados al desamoilo de sus funciones; y
miembres responsables de otras funciones con indicadores més vinculados a los resultadoes y eficiencia de la
Sociedad.

Adicionalmente, la politica general de remuneraciones prevé la posibilidad de que una parie sustancial (ai
mencs el 50%) de [a retribucién variable anual del colectivo identificado sea abonado en instrumentos
financieros (acciones ¢ participaciones de Instituciones de Inversién Colectiva u otros instrumentos financieros
equivalentes). No obstantse, lo anterior, esta regla podra exceptuarse, para todo el Colectivo Identificado o una
parte del mismo, abonando el 100% de la retribucién variable anual en efectivo, en aplicacién del principio de
proporcionalidad, de acuerdo con lo previsto en la normativa y directrices supervisoras aplicables y previa
aprobacién por el Consejo de Administracién de la Sociedad.
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Asimismo, un porcentaje del 40% de la refribucién variable anual (ampliado al 80% en el caso de que sea de
una cuantia especiaimente elevada) podré quedar diferida por un periodo de 3 afios. La relribucién variable
anual diferida se abonaré, en su caso, de darse |as condiciones para ello, una vez transcurrido cada uno de los
afios de diferimiento y no se abonaré més rapidaments que de manera proporcional. Las reglas de diferimiento
podrén exceptuarse, sn aplicacién del principio de proporcionalidad, en los casos establecidos en la normativa
y directrices supervisoras aplicables y previa aprobacién per el Consejo de Administracion de la Sociedad.

Durante la totalidad del periodo de diferimiento y retancién, la fotalidad de la remuneracién variable podra estar
sometida a cldusulas de reduccién (malus) y recuperacién (clawback), ligadas a un deficients desempefio
financiero de BBVA AM o del Grupo BBVA en su conjunio ¢ de una division o drea concreta, o de las
axposiciones generadas por un miembre del Colectivo Identificado de BBVA AM, cuando dicho desempefio
deficiente derive de cualquiera de las circunstancias recogidas en la politica de remuneraciones. Como en el
caso anterior, estas reglas podrén exceptuarse, en aplicacién del principio de proparcionalided, en los casos
establecidos en [a nomativa y directrices supervisoras aplicables y previa aprobacién por el Consejo de
Administracién de la Sociedad.

El Comité de Remuneraciones de BBVA AM ha revisado en 2025 la adecuacion del texto actual de la politica
a los objetivos perseguidos y ha acordado adaptario para incluir algunos ajustes.

La cuantia fotal de la remuneracién abonada por BBVA AM a su personal y consejeros, durante el ejercicio
2025, ha sido la siguiente: remuneracién fija: 13.527.431 euros; remuneracién variable: 6.193.968 euros; y el
nimero de beneficiarios han sido 212, de los cuales 193 han recibido remuneracién variable. Da esta, la
remuneracién agregada de los 2 altos cargos y ofros 17 miembros del colectivo Identificado, cuya actuacion
haya tenido una incidencia material en el perfil de riesgo de la SGIIC y [as IIC gestionadas {entendidos como
los miembros del consejo de administracién de BBVA AM y el parsonal de BBVA AM que, durante 2025, hayan
tenido autoridad para dirigir o controlar las actividades de la SG!C) ha sido de 550.368 euros de retribucidn fija
y 230.509 surcs de retribucién variabie para los primeros, y de 1.883.014 euros de retribucién fija y 1.059.604
euros de retribucidn variable para el resto.

La politica de remuneracién da BBVA AM, disponible en www.bbvaassetmanagement.com, incluye informacion
adicional.

Uso de Instrumentos financleros

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo, tal y como sa describe en la memoria
adjunta, estd destinado a la consecucitn de su objeto social, ajustande sus objetivos y politicas de gestién de
los riesgos de mercado, crédito, y liquidez de acuerdo con los limites y coeficientes establecidos por la Ley
35/2003 y desamollados por el Reai Decreto 1082/2012.

Gastos de i+D

A io largo del ejercicio 2025 no ha existido actividad en materia de investigacién y desamolio.

Perlodo medio de pago a proveedores

Durante el ejercicio 2025, el Fondo nc ha realizado pagos que acumularan aplazamientos superiores a los
legaimente establecidos diferentes a los descritos en la memoria. Asimismo, al cierre del ejerciclo 2025, el

Fondo no tiene saldo alguno pendlente de pago que acumule un aplazamiento superior al plazo legal
establecido.
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Acclonss proplas
Al Fondo no le aplica lo referente a las acciones propias.
Acontecimlentos posterioras al clerre al 31 de diclembre de 2025

Desde el cierre del ejercicio, al 31 de diciembre de 2025, hasta la fecha de este informe de gestién, no se han
producido hechos posteriores de especial relevancia que no se sefialen en la memoria.



