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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

Al Accionista Unico de SUMA CAPITAL, S.G.E.I.C., S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL):

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de SUMA CAPITAL, S.G.E.I.C., S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)
(la Sociedad), gue comprenden el balance a 31 de diciembre de 2020, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2020, asi
como de sus resultados correspondientes al gjercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad
con el marco normativo de informacidn financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la
nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el
mismo.

Fundamento de la opinidn

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacién con la
guditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segln lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa requladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mds relevantes de la auditoria son aquellos que, segln nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, vy
no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

Comisiones percibidas

Descripcion  Como se indica en las Nota 1 y 13.1 de la memoria incluida en las cuentas anuales
adjuntas, la principal actividad de la Sociedad, al 31 de diciembre de 2020, se centra
en la gestion de sociedades de capital riesgo y fondos de capital riesgo, que ha
supuesto unos ingresos por comisiones de 5.712.236 euros durante el ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2020. Dado que las citadas comisiones han sido la
principal fuente de ingresos de la Sociedad durante el ejercicio 2020, su revision ha
sido considerada el aspecto mas relevante de nuestra auditoria.

Nuestra
respuesta Nuestros procedimientos de auditoria han incluido, entre otros:

La obtencidn de la totalidad de los contratos y reglamentos de gestion a cada
una de las entidades.

La comprobacién de que los calculos de las comisiones devengadas por parte
de la Sociedad Gestora a cada una de las entidades de capital riesgo se han
realizado conforme a lo establecido en los contratos y reglamentos gestion
firmados entre las partes.

Seleccién y verificacion de una seleccién de las facturas emitidas y de los
cobros realizados.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2020, cuya
formulacidn es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestidn. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, seqgun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que

contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2020 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espafia,
que se identifica en la nota 2 de la memoria adjunta, y del control interno que consideren necesario
para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de incorreccidn material, debida a fraude o
error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencidn de liquidar la
sociedad o de cesar sus operaciones, 0 bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una sequridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinidn.

Seguridad razonable es un alto grado de sequridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa requladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en |as cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusidn, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusion del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de |a entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas v la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencidn en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacidn revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, gue expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacidn global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacidn a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.
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SUMA CAPITAL, S.G.E.I.C., S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020

Tesoreria

Cartera de negociacion

Valores representativos de deuda
Instrumentos de capital
Derivados de negociacion

Otros activos financieros

Pro-memoria: Prestados o en garantia
Otros activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias

Valores representativos de deuda
Otros instrumentos de capital

Otros activos financieros
Pro-memoria: Prestados o en garantia
Activos financieros disponibles para la venta
Valores representativos de deuda
Instrumentos de capital

Pro-memoria: Prestados o en garantia
Inversiones crediticias

Crédito a intermediarios financieros
Crédito a particulares

Otros activos financieros

Cartera de inversion a vencimiento
Pro-memoria: Prestados o en garantia
Derivados de cobertura

Activos no corrientes en venta
Valores representativos de deuda
Instrumentos de capital

Activo material

Otras

Participaciones

Entidades del grupo

Entidades multigrupo

Entidades asociadas

Contratos de seguros vinculados a pensiones
Activo material

De usc propio

Inversiones inmobiliarias

Activo intangible

Fondo de comercio

Otro activo intangible

Activos fiscales

Carrientes

Diferidos

Resto de activos

TOTAL ACTIVO

Euros

Notas

Clave

2020

2019

0010
0020
0030
0040
0050
0055
0060

0070
0080
0080
0095
0100
0110
0120
0130
0140
0150
0160
0170
0180
0190
0200
0210
0220
0230
0240
0250
0255
0260
0270
0280
0290
0300
0310
0320
0330
0340
0350
0360
0370
0380
03390
0410

1.712.128

771.542
771.542

25.816

157.296

1.438.896
1.438.896

25.286

0420

2.545.848

1.658.592




SUMA CAPITAL, S.G.E.I.C., S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020

Euros
O Y PATRIMONIO 0 Notas Clave 2020 2019
Cartera de negociacion 0430 - -
Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios
en pérdidas y ganancias 0450 - -
Pasivos financieros a coste amortizado 8 0470 146.107 291.978
Deudas con intermediarios financieros 0480 146.107 291.978
Deudas con particulares 0490 - -
Empréstitos y pasivos subardinados 0500 - -
Otros pasivos financieros 0510 - -
Derivados de cobertura 0520 - -
Pasivos asociados con activos no corrientes en venta 0530 - -
Provisiones 0540
Fondos para pensiones y obligaciones similares 0550 = -
Provisiones para impuestos y otras contingencias
legales 0560 - -
Otras provisiones 0570 = -
Pasivos fiscales 9 0580 373.991 239.191
Corrientes 0590 373.991 239.191
Diferidos 0600 - -
Resto de pasivos 8 0620 1.103.768 225.195
l TOTAL PASIVO 0630 1.623.866 756.364
| FONDOS PROPIOS 0640 921.982 902.228
Capital 71 0650 300.000 300.000
Escriturado 0660 300.000 300.000
Menos: Capital no exigido(-) 0670 - -
Prima de emision 0680 - -
Reservas T2 0690 602.228 541.809
Otros instrumentos de capital 0750 - -
Menos: Valores propios (-) 0760 - -
Resultado del ejercicio (+/-) 3 0770 831.042 290.419
Menos: Dividendos y retribuciones (-) 3.1 0780 (811.288) (230.000)
’_AJUSTES POR VALORACION (+/-) 0790 - -
Activos financieros disponibles para la venta (+/-) 0800 - -
Coberturas de flujo de efectivos (+/-) 0820 - -
Coberturas de inversiones netas en negocios en el
extranjero (+/-) 0830 - -
Diferencias de cambhio (+/-) 0840 - -
Resto de ajustes por valoracion (+/-) 0850 - -
‘ SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS 0855 - -
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 0860 2.545,848 1.658.592

s



SUMA CAPITAL, S.G.E.I.C., S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020

PRO OR

Avales y garantias concedidas
Otros pasivos contingentes
Compromisos de compraventa de valores a plazo
Valores propios cedidos en préstamo
Desembolsos comprometidos por aseguramiento de emisiones
Derivados financieros
Otras cuentas de riesgo y compromiso

OTA AS DE R 0 OMPRO O
Deposito de titulos
Carteras gestionadas
Otras cuentas de orden

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

Euros

Notas

Clave

2020

2019

0870
0880
0890
0800
0810
0920
0830

557.271

597.343

0940

557.271

597.343

10

0850
0860
0970

217.730.722

162.938.887

0980

217.730.722

162.938.887

\



SUMA CAPITAL, S.G.E.I.C., S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020

Euros
Notas Clave 2020 2019
Intereses y rendimientos asimilados 0010 22,116 50.371
Intereses y cargas asimiladas (- 0020 - (3.399)
AR D i 0030 22.116 46.972
Rendimiento de instrumentos de capital 0040 - -
Comisiones percibidas 13.1 0050 5.712.236 3.586.478
Comisiones pagadas (-) 8.1 0060 (672.042) (283.376)
Resultado de operaciones financieras (neto) (+/-) 0070 - -
Cartera de negociacion (+/-) 0080 - -
Otros instrumentos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias (+/-) 0090 - -
Instrumentos financieros no valorados a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias (+/-) 0100 - -
Otros (+/-) 0110 - E
Diferencias de cambio (neto) (+/-) 0120 = -
Otros productos de explotacion 0130 195.042 102.910
Otras cargas de explotacion (- 0140 % =
AR BRUTO 0150 5.257.352 3.452.984
Gastos de personal (-) 11.1 0160 (3.593.811) (2.263.955)
Gastos generales (-) 11.2 0170 (548.519) (793.893)
Amortizacian (-) 8 0180 (11.333) (9.164)
Dotaciones a provisiones (neta) (+/-) 0190 - -
Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto) (+/-) 0200 - -
Inversiones crediticias (+/-) 0210 - -
Otros instrumentos financieros no valorados a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias (+/- 0220 - -
R ADO D A A DAD D PLOTACIO 0230 1.103.689 385.972
Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto) (+/-) 0240 - -
Activos materiales (+/-) 0250 - -
Activos intangibles (+/-) 0260 - -
Resto (+/-) 0270 - -
Ganancias/(Pérdidas) en la baja de activos no clasificados
coma no corrientes en venta (+/-) 0280
Diferencia negativa en combinaciones de negocios 0290 - d
Ganancias/(Pérdidas) de activos no corrientes en venta no
clasificados como operaciones interrumpidas (+/- 0300 - -
Impuesto sobre beneficios (+/- 9 0320 (272.647) (95.553)
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE
OPERACIONES CONTINUADAS 0330 831.042 290.419
Resultado de operaciones interrumpidas (neto) (+/- 0340 - -
RESULTADO DEL EJERCICIO +I- 0350 831.042 290.419




SUMA CAPITAL, S.G.E.L.C., S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020

A) ESTADO DE INGRESQS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020
(En euros) Clave 2020 Clave 2019
A) Resultado del ejercicio (+/-) 0010 831.042 1010 290.419
B) Otros ingresos/gastos reconocidos (+/-) 0020 - 1020 -
1. Activos financieros dispaonibles para la venta (+/-) 0030 - 1030 ‘ -
2. Coberturas de los flujos de efectivo (+/-) 0070 - 1070 -
3. Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero (+/-) | 0120 - 1120 | -
4. Diferencias de cambio (+/-) 0160 - 1160 |
5. Activos no carrientes en venta (+/-) 0200 - 1200 ‘ @
6. Ganancias/(Pérdidas) actuariales en planes de pensiones (+/-) 0240 - 1240 | -
7. Resto de ingresos y gastos reconocidos (+/-) 0250 - 1250 ‘ -
8. Impuesto sobre beneficio (+/-) 0260 - 1260 -
Total ingresos y gastos del ejercicio (A+B) 0270 831.042 1270 | 290.419
B) ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020
Euros
Resultado Dividendo a
Capital | Reservas | del ejercicio a cuenta TOTAL
SALDO, FINAL DEL ANO 2018 300.000 291.809 623.825 (350.000) | 865.634
|. Total ingresos y gastos reconocidos - - 290.419 J 290.419
Il. Operaciones con sacios y propietarios
Distribucion de dividendos del ejercicio anterior - | 250.000 (623.825) 350.000 (23.825)
Distribucién de dividendo a cuenta del ejercicio 2 2 - (230.000) | (230.000)
SALDO, FINAL DEL ANO 2019 300.000 541.809 290.419 (230.000) | 902.228
I. Total ingresos y gastos reconocidas - - 831.042 - 831.042
I1. Operaciones con socios y propietarios
Distribucion de dividendos del ejercicio anterior = 60.419 (290.419) 230.000 5
Distribucion de dividendo a cuenta del ejercicio - - - (811.288) | (811.288)
SALDO, FINAL DEL ANO 2020 300.000 602.228 | 831.042 | (811.288) | 921.982
-5




SUMA CAPITAL, S.G.E.L.C., S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020

1, ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

SUMA CAPITAL, S.G.E.I.C., S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL) (en adelante la Sociedad), se
constituyé el 9 de noviembre de 2006 en Barcelona.

Tiene su domicilio social y administracion central en Barcelona, Avda. Diagonal, 640.
lLa Sociedad fue constituida con la forma mercantil de Sociedad Andnima Unipersonal.

Su objeto social principal es la gestion de entidades de capital riesgo, entidades de inversion colectiva
de tipo cerrado y fondos de capital riesgo europeos asi como el control y gestion de sus riesgos. Como
actividad complementaria podra realizar tareas de asesoramiento a empresas.

La Sociedad figura inscrita en el Registro Administrativo de Sociedades Gestoras de Entidades de
Inversion de tipo Cerrado con el nimero 57,

A 31 de diciembre de 2020, la Sociedad gestiona las siguientes entidades de capital riesgo en periodo
de inversion:

« SC Efficiency & Environment Fund II, F.C.R.

s SC Efficiency & Environment Fund Il Plus, F.C.R.E.

e SC Growth Fund Il, F.C.R.E., S.A.

e SC Growth Fund Il Plus, F.C.R.E
Asimismo, mantiene la gestion de las siguientes entidades que, no estando en periodo de inversion,
mantienen una cartera de participadas:

s« SC Energy Efficiency Fund |, F.C.R.

e Suma Capital Growth Fund |, S.C.R., S.A.

e Suma Capital Growth Fund | Plus, F.C.R.E.

2 BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

l.as cuentas anuales se han preparado a partir de los registros auxiliares de contabilidad de la Sociedad
y han sido formuladas de acuerdo con los principios contables y normas de valoracion contenidos en
la Circular 7/2008, de 26 de noviembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las Empresas de Servicios de
Inversion, Sociedades Gestoras e Instituciones de Inversion Colectiva y Sociedades Gestoras de
Entidades de Capital-Riesgo, modificada por la Circular 4/2015, de 28 de octubre, y por la Circular
5/2018, de 26 de noviembre, que constituye el desarrollo y adaptacion, para estas entidades, de lo
previsto en el Cédigo de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General de Contabilidad y
Normativa legal especifica que les resulte de aplicacion.

‘\\(\



a) Imagen fiel

En cumplimiento de la legislacion vigente, los Administradores de la Sociedad han formulado estas
cuentas anuales con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de
los resultados de las operaciones de la Sociedad del ejercicio 2020, asi como la propuesta de
distribucion de resultados de dicho gjercicio.

Los Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas del gjercicio 2020 seran aprobadas por el
Accionista Unico sin ninguna modificacion.

b) Comparacién de la informacion

De acuerdo con lo establecido en la Circular 7/2008, de 26 de noviembre, de la Comision Nacional del
Mercado de Valores, sobre normas contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de
las Empresas de Servicios de Inversion, Sociedades Gestoras e Instituciones de Inversion Colectiva y
Sociedades Gestoras de Entidades de Capital-Riesgo, a los efectos de la obligacion establecida en el
articulo 35.6 del Cédigo de Comercio y a los efectos derivados de la aplicacion del principio de
uniformidad y del requisito de comparabilidad, la Sociedad presenta, a efectos comparativos, con cada
una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el
patrimonio neto, ademas de las cifras del gjercicio 2020, las correspondientes al ejercicio anterior. En
la memoria también se incluye informacion cuantitativa del ejercicio anterior, salvo cuando una norma
contable especificamente establece que no es necesario.

Las cifras incluidas en las cuentas anuales estan expresadas en euros, salvo que se indique lo
contrario.

c) Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la incertidumbre

En la preparacion de las cuentas anuales de la Sociedad, los Administradores han realizado
estimaciones que estan basadas en la experiencia histdrica y en otros factores que se consideran
razonables de acuerdo con las circunstancias actuales y que constituyen la base para establecer el
valor contable de los activos y pasivos cuyo valor no es facilmente determinable mediante otras fuentes.
La Sociedad revisa sus estimaciones de forma continua. Sin embargo, dada la incertidumbre inherente
a las mismas, existe un riesgo de que pudieran surgir ajustes en el futuro sobre los valores de los
activos y pasivos afectados, de producirse un cambio significativo en las hipotesis, hechos y
circunstancias en las que se basan.

Los supuestos clave acerca del futuro, asi como otros datos relevantes sobre la estimacion de la
incertidumbre en la fecha de cierre del ejercicio, que llevan asociados un riesgo de suponer cambios
significativos en el valor de los activos o pasivos en gjercicios futuros se refieren a la evaluacion de las
pérdidas por deterioro de determinados activos y la vida util de los activos materiales.



d) Efectos de la pandemia COVID-19 en la actividad de la Gestora

El 11 de marzo de 2020 la Organizacion Mundial de la Salud elevo la situacion de emergencia de salud
publica ocasionada por el brote del coronavirus (COVID-18) a pandemia internacional. La evolucién de
los hechos, a escala nacional e internacional, ha supuesto una crisis sanitaria sin precedentes que ha
impactado en el entorno macroecondmico y en la evolucién de los negocios. Para hacer frente a esta
situacién, durante el ejercicio 2020 se han adoptado una serie de medidas para hacer frente al impacto
econdémico y social, que entre otros aspectos han supuesto restricciones a la movilidad de las personas.
En particular, el Gobierno de Espana procedid, entre otras medidas, a la declaracion del estado de
alarma mediante la publicacion del Real Decreto 463/2020, de 14 de marzo, que fue levantado el 1 de
julio de 2020, y a la aprobacion de una serie de medidas urgentes extraordinarias para hacer frente al
impacto econémico y social del COVID-18, mediante, entre otros, el Real Decreto-ley 8/2020, de 17 de
marzo. A la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales esta en vigor el estado de alarma
declarado por el Gobierno de Espaia mediante el Real Decreto 926/2020, de 25 de octubre, aprobado
inicialmente hasta el 9 de noviembre de 2020, y que mediante el Real Decreto 956/2020, de 3 de
noviembre, ha sido prorrogado hasta 8 de mayo de 2021.

A pesar de la evolucion de la pandemia y las consecuencias que esta teniendo para la economia en
general, la actividad de la Sociedad se ha comportado de manera estable y no existe ningun riesgo
significativo derivado de la crisis sanitaria consecuencia del COVID-19.

8: DISTRIBUCION DE RESULTADOS

Los Administradores de la Sociedad proponen la siguiente distribucion de los resultados obtenidos en
el ejercicio 2020:

Euros
Base de reparto
Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias (beneficio) 831.042
831042
Distribucion
A Dividendo a cuenta 811.288
A Reservas 19,754
831042
3.1 Dividendo a cuenta

El 7 de diciembre de 2020, el Accionista Unico, considerando la previsidn de resultados para el ejercicio,
en base al estado contable a 30 de noviembre de 2020, aprobd un dividendo a cuenta del resultado del
ejercicio 2020 de 700.000 euros. El pago del dividendo a cuenta se efectué mediante compensacion
de parte del importe adeudado por el Accionista Unico a través de una disposicién de linea de crédito.
El importe del dividendo es inferior al limite maximo establecido por la legislacion vigente, referente a
los resultados distribuibles desde el cierre del ultimo ejercicio:

(Euros) 2020

Resultado antes de impuestos del periodo comprendido entre el 1 de enero y el

30 de noviembre de 2020 977.517
Compensacion de pérdidas de ejercicios anteriores -
Dotacion a reserva legal -
Estimacion del impuesto de sociedades a pagar (244.379)

733.138




Con posterioridad, con fecha 31 de diciembre de 2020, el Accionista Unico, considerando la prevision
de resultados para el ejercicio, en base al estado contable a 31 de diciembre de 2020, aprobd un
dividendo a cuenta adicional del resultado definitivo del ejercicio 2020 de 111.288 euros. Este dividendo
se pago en esa misma fecha mediante su compensacién del importe adeudado por el Accionista Unico
a través de una disposicion de linea de crédito. El importe del dividendo es inferior al limite maximo
establecido por la legislacion vigente, referente a los resultados distribuibles desde el cierre del (ltimo
ejercicio:

(Euros) 2020

Resultado antes de impuestos del periodo comprendido entre el 1 de enera y el

31 de diciembre de 2020 1.103.688
Compensacion de pérdidas de ejercicios anteriores -
Dotacién a reserva legal 2
Dividendo a cuenta aprobado el 7 de diciembre de 2020 (700.000)

Estimacion del impuesto de sociedades a pagar (272.647)
131.042
3.2 Limitaciones para la distribuciéon de dividendos

La Sociedad esta obligada a destinar el 10% de los beneficios del ejercicio a la constitucion de la reserva
legal, hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. Esta reserva, mientras no supere el
limite del 20% del capital social, no es distribuible a los accionistas (Nota 7.2).

Una vez cubiertas las atenciones previstas por la Ley o los estatutos, sélo pueden repartirse dividendos
con cargo al beneficio del ejercicio, 0 a reservas de libre disposicion, si el valor del patrimonio neto no
es 0, a consecuencia del reparto, no resulta ser inferior al capital social. A estos efectos, los beneficios
imputadaos directamente al patrimonio neto no pueden ser objeto de distribucion, directa ni indirecta. Si
existieran pérdidas de ejercicios anteriores que hicieran que el valor del patrimanio neto de la Sociedad
fuera inferior a la cifra del capital social, el beneficio se destinara a la compensacion de dichas pérdidas.

4, PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADOS

Los principales principios contables aplicados en la elaboracidn de las cuentas anuales son los
siguientes:

a) Activo material

El activo material se valora inicialmente a su coste, que equivale a su precio de adquisicion. Dentro del
precio de adquisicidn se incluye, ademas del importe facturado por el vendedor después de deducir
cualquier descuento o rebaja en el precio, todos los gastos adicionales y directamente relacionados
que se produzcan hasta su puesta en condiciones de funcionamiento.

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, los elementos del activo material se valoran por su precio
de adquisicion menos la amortizacién acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro reconocidas.

Las reparaciones que no representan una ampliacion de la vida (til y los costes de mantenimiento son
cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias en el gjercicio en que se producen. Los costes de
ampliacion o mejora que dan lugar a un aumento de la capacidad productiva o a un alargamiento de la
vida (til de los bienes son incorporados al activo como mayor valar del mismo.



La amortizacion se establece de manera sistematica y racional en funcién de la vida Gtil de los bienes
y de su valor residual, atendiendo a la depreciacion que normalmente sufran por su funcionamiento,
uso y disfrute, sin perjuicio de considerar también la obsolescencia técnica o comercial que pudiera
afectarlos.

Los afios de vida util estimada para los distintos elementos del activo material son los siguientes:

Elemento del inmovilizado Afos de vida util
Otras instalaciones 10
Mabiliario 10
Equipos de proceso informacion 4

En cada cierre de ejercicio, la Sociedad revisa los valores residuales, las vidas utiles y los métodos de
amortizacion del inmovilizado material y, si procede, se ajustan de forma prospectiva.

b) Arrendamientos

Los contratos se califican como arrendamientos financieros cuando de sus condiciones economicas se
deduce que se transfieren al arrendatario sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo objeto del contrato. En caso contrario, los contratos se clasifican como
arrendamientos operativos.

Los activos adquiridos mediante arrendamiento financiero se registran de acuerdo con su naturaleza,
por el menor entre el valor razonable del activo y el valor actual al inicio del arrendamiento de los pagos
minimos acordados, incluida la opcion de compra, contabilizandose un pasivo financiero por el mismo
importe. No se incluye en el céalculo de los pagos minimos acordados las cuotas de caréacter
contingente, el coste de los servicios y los impuestos repercutibles por el arrendador. Los pagos
realizados por el arrendamiento se distribuyen entre los gastos financieros y la reduccion del pasivo.
La carga financiera total del contrato se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que
se devenga, aplicando el método del tipo de interés efectivo. A los activos se les aplican los mismos
criterios de amortizacion, deterioro y baja que al resto de activos de su naturaleza.

Los pagos por arrendamientos operativos se registran como gastos en la cuenta de pérdidas y
ganancias cuando se devengan.

c) Activos financieros

Clasificacion y valoracion

Préstamos y partidas a cobrar

En esta categoria se registran los créditos por operaciones comerciales y no comerciales, que incluyen
los activos financieros cuyos cobros son de cuantia determinada o determinable, que no se negocian
en un mercado activo y para los que se estima recuperar todo el desembolso realizado por la Sociedad,
salvo, en su caso, por razones imputables a la solvencia del deudor.

En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable, que, salvo evidencia en
contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

Tras su reconocimiento inicial, estos activos financieros se valoran a su coste amortizado.
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No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afo y que no
tienen un tipo de interés contractual, asi como los anticipos y créditos al personal, los dividendos a
cobrar y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en
el corto plazo, se valoran inicialmente y posteriormente por su valor nominal, cuando el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Cancelacion

Los activos financieros se dan de baja del balance de la Sociedad cuando han expirado los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero o cuando se transfieren, siempre que en
dicha transferencia se transmitan sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

Si la Sociedad no ha cedido ni retenido sustancialmente los riesgos y beneficios del activo financiero,
éste se da de baja cuando no se retiene el control. Si la Sociedad mantiene el control del activo, contintia
reconociéndolo por el importe al que esta expuesta por las variaciones de valor del activo cedido, es
decir, por su implicacion continuada, reconociendo el pasivo asociado.

La diferencia entre la contraprestacion recibida neta de los costes de transaccion atribuibles,
considerando cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del
activo financiero transferido, mds cualquier importe acumulado que se haya reconocido directamente
en el patrimonio neto, determina la ganancia o pérdida surgida al dar de baja el activo financiero y forma
parte del resultado del ejercicio en que se produce.

La Sociedad no da de baja los activos financieros en las cesiones en las que retiene sustancialmente

los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales como el descuento de efectos. En estos casos,
la Sociedad reconoce un pasivo financiero por un importe igual a la contraprestacién recibida.

d) Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros se corrige por la Sociedad con cargo a la cuenta de pérdidas
¥ ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido una pérdida por deterioro.

Para determinar las pérdidas por deterioro de los activos financieros, la Saciedad evalta las posibles

pérdidas tanto de los activos individuales como de los grupos de activos con caracteristicas de riesgo
similares.

Instrumentos de deuda

Existe una evidencia objetiva de deterioro en los instrumentos de deuda, entendidos como las cuentas
a cobrar, los créditos y los valores representativos de deuda, cuando después de su reconocimiento
inicial ocurre un evento que supone un impacto negativo en sus flujos de efectivo estimados futuros.

La Sociedad considera como activos deteriorados (activos dudosos) aquellos instrumentos de deuda
para los que existen evidencias objetivas de deterioro, que hacen referencia fundamentalmente a la
existencia de impagados, incumplimientos, refinanciaciones y a la existencia de datos que evidencien
la posibilidad de no recuperar la totalidad de los flujos futuros pactados o que se produzca un retraso
en su cobro.

En el caso de los activos financieros valorados a su coste amortizado, el importe de las pérdidas por
deterioro es igual a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros
que se estima van a generar, descontados al tipo de interés efectivo existente en el momento del
reconocimiento inicial del activo. Para los activos financieros a tipo de interés variable se utiliza el tipo
de interés efectivo a la fecha de cierre de las cuentas anuales. Para los deudores comerciales y otras
cuentas a cobrar, la Sociedad considera como activos dudosos aquellos saldos que tienen partidas
vencidas para las que no existe seguridad de su cobro o se produce un retraso en el mismo y los saldos
de empresas que han solicitado un concurso de acreedores.
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La reversion del deterioro se reconoce como un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias y tiene
como limite el valor en libros del active financiero que estaria registrado en la fecha de reversion si no
se hubiese registrado el deterioro de valor.

e) Pasivos financieros

Clasificacion y valoracion

Deébitos y partidas a pagar

Incluyen los pasivos financieros originados por la compra de bienes y servicios por operaciones de
trafico de la Sociedad y los débitos por operaciones no comerciales que no son instrumentos derivados.

En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable, que, salvo evidencia en
contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacion recibida
ajustado por los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

Tras su reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del
tipo de interés efectivo.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afo y que no
tengan un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre
participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal, cuando
el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Cancelacion
La Sociedad da de baja un pasivo financiero cuando la obligacion se ha extinguido.

Cuando se produce un intercambio de instrumentos de deuda, siempre que éstos tengan condiciones
sustancialmente diferentes, se registra la baja del pasivo financiero original y se reconoce el nuevo
pasivo financiero que surja. De la misma forma se registra una modificacion sustancial de las
condiciones actuales de un pasivo financiero.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero, o de la parte del mismo que se haya dado de
baja, y la contraprestacion pagada, incluidos los costes de transaccion atribuibles, y en la que se recoge
asimismo cualquier activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido, se reconoce en la cuenta de
perdidas y ganancias del ejercicio en que tenga lugar.

Cuando se produce un intercambio de instrumentos de deuda que no tengan condiciones
sustancialmente diferentes, el pasivo financiero original no se da de baja del balance, registrando el
importe de las comisiones pagadas como un ajuste de su valor contable. El nuevo coste amortizado del
pasivo financiero se determina aplicando el tipo de interés efectivo, que es aquel que iguala el valor en
libros del pasivo financiero en la fecha de modificacién con los flujos de efectivo a pagar segun las
nuevas condiciones.

f) Tesoreria

Este epigrafe incluye el efectivo en caja y las cuentas corrientes bancarias.
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g) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias de acuerdo con el principio
de devengo, con independencia de la fecha de su cobro o pago.

Los ingresos obtenidos por la gestion de las entidades de capital riesgo se estipulan en los Contratos
de Gestién o Reglamentos de Gestion, segun se trate de Sociedades o Fondos de Capital Riesgo,
respectivamente. En ambos casos, se establece ademas una comision de éxito equivalente a un
porcentaje de las plusvalias netas obtenidas en operaciones de desinversidn, ya sean parciales o
totales.

h) Impuesto sobre beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula mediante la suma del impuesto corriente,
que resulta de aplicar el correspondiente tipo de gravamen a la base imponible del ejercicio menos las
bonificaciones y deducciones existentes, y de las variaciones producidas durante dicho ejercicio en los
activos y pasivos por impuestos diferidos registrados. Se reconoce en la cuenta de pérdidas y
ganancias, excepto cuando corresponde a transacciones que se registran directamente en el
patrimonio neto, en cuyo caso el impuesto correspondiente también se registra en el patrimonio neto.

Los impuestos diferidos se registran para las diferencias temporarias existentes en la fecha del balance
entre la base fiscal de los activos y pasivos y sus valores contables. Se considera como base fiscal de
un elemento patrimonial el importe atribuido al mismo a efectos fiscales.

El efecto impositivo de las diferencias tempaorarias se incluye en los correspondientes epigrafes de
“Activos fiscales diferidos” y "Pasivos fiscales diferidos” del balance.

La Sociedad reconoce un pasivo fiscal diferido para todas las diferencias temporarias imponibles, salvo,
en su caso, para las excepciones previstas en la normativa vigente.

La Sociedad reconoce los activos fiscales diferidos para todas las diferencias temporarias deducibles,
créditos fiscales no utilizados y bases imponibles negativas pendientes de compensar, en la medida en
que resulte probable que la Sociedad dispanga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion
de estos activos, salvo, en su caso, para las excepciones previstas en la normativa vigente.

En la fecha de cierre de cada ejercicio, la Sociedad evalla los activos fiscales diferidos reconocidos y
aquellos que no se han reconocido anteriormente. En base a tal evaluacion, la Sociedad procede a dar
de baja un activo reconocido anteriormente si ya no resulta probable su recuperacion, o procede a
registrar cualquier activo fiscal diferido no reconocido anteriormente siempre que resulte probable que
la Sociedad disponga de ganancias fiscales futuras que permitan su aplicacion.

Los activos y pasivos fiscales diferidos se valoran a los tipos de gravamen esperados en el momento
de su reversidn, segun la normativa vigente aprobada, y de acuerdo con la forma en que racionalmente
se espera recuperar o pagar el activo o pasivo por impuesto diferido.

Los activos y pasivos fiscales diferidos no se descuentan.

i) Partes vinculadas

La Sociedad considera como partes vinculadas a los Administradores, al personal clave de la Direccion
y personas o entidades relacionadas, asi como a los fondos gestionados por la Sociedad.

Las transacciones con partes vinculadas se contabilizan de acuerdo con las normas de valoracion
detalladas anteriormente.

i O



i) Provisiones y contingencias

Los pasivos que resultan indeterminados respecto a su importe o a la fecha en que se cancelaran se
reconocen en el balance como provisiones cuando la Sociedad tiene una obligacion actual (ya sea por
una disposicion legal, contractual o por una obligacién implicita o tacita), surgida como consecuencia
de sucesos pasados, que se estima probable que suponga una salida de recursos para su liquidacion
y que es cuantificable.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario para
cancelar o transferir a un tercero la obligacion, registrandose los ajustes que surjan por la actualizacion
de la provision como un gasto financiero conforme se van devengando. Cuando se trata de provisiones
con vencimiento inferior o igual a un ano, y el efecto financiero no es significativo, no se lleva a cabo
ningun tipo de descuento. Las provisiones se revisan a la fecha de cierre de cada balance y son
ajustadas con el objetivo de reflejar la mejor estimacion actual del pasivo correspondiente en cada
momento.

Las compensaciones a recibir de un tercero en el momento de liquidar las provisiones se reconocen
como un activo, sin minorar el importe de la provision, siempre que no existan dudas de que dicho
reembolso va a ser recibido, y sin exceder del importe de la obligacién registrada. Cuando existe un
vinculo legal o contractual de exteriorizacion del riesgo, en virtud del cual la Sociedad no esté obligada
a responder del mismo, el importe de dicha compensacion se deduce del importe de la provision.

Por otra parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones, surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacion esta condicionada a que ocurran eventos
futuros que no estan enteramente bajo el control de la Sociedad y aquellas obligaciones presentes,
surgidas como consecuencia de sucesos pasados, para las que no es probable que haya una salida
de recursos para su liquidacién o que no se pueden valorar con suficiente fiabilidad. Estos pasivos no
son objeto de registro contable, detallandose los mismos en la memoria, excepto cuando la salida de
recursos es remota.
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5 ACTIVO MATERIAL

El detalle y movimientos de las distintas partidas que componen el activo material son los siguientes:

Saldo Altas y Saldo
Euros inicial dotaciones final
Ejercicio 2020
Coste
Equipos proceso de informacion 53.307 10.581 63.888
Mobiliario, elementos de transporte y otras instalaciones 86.144 - 86.144
139.451 10.581 150,032
Amortizacion acumulada
Equipos proceso de informacion (39.343) (7.073) (46.416)
Mobiliario, elementos de transporte y otras instalaciones (62.994) (4.260) (67.254)
(102.337) (11.333) (113.670)
Valor Neto Contable 37.114 36.362
Ejercicio 2019
Coste
Equipos proceso de informacion 45.711 7.596 53.307
Mobiliario, elementos de transporte y otras instalaciones 86.144 - 86.144
Inmovilizado en curso B - -
131.855 7.596 139.451
Amortizacion acumulada
Equipos proceso de informacion (34.439) (4.904) (39.343)
Mobiliario, elementos de transporte y otras instalaciones (58.734) (4.260) (62.994)
(93.173) (9.164) (102.337)
Valor Neto Contable 38.682 37.114

A 31 de diciembre de 2020 y 2019, la Sociedad tiene bienes de activo material totalmente amortizados
y en uso por importes de 78.458 y 68.342 euros, respectivamente.

6. ACTIVOS FINANCIEROS

La composicién de los activos financieros, en funcion de su tipologia y clasificacion, a 31 de diciembre
es la siguiente (datos expresados en euros):

Créditos, derivados y

otros
(Euros) 2020 2019
Activos financieros a largo plazo
Préstamos y partidas a cobrar 52.699 17.358
Activos financieros a corto plazo
Préstamos y partidas a cobrar 744.660 1.446.824
797.358 1.464.182
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6.1. Préstamos y partidas a cobrar

Estos importes se desglosan en el balance de la siguiente forma (datos expresados en euros):

Créditos, derivados y

otros
(Euros) 2020 2019
Inversiones crediticias
Otros activos financieros 771.542 1.438.896
771.542 1.438.896
Resto de activos 25.8186 25.286
797.358 1.464.182

Otros activos financieros:

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre es la siguiente:

(Euros) 2020 2019
Deudores por prestacion de servicios 117.293 120.981
Clientes, entidades vinculadas (Nota 13.1) 596.121 32.048
Clientes, empresas del grupo (Nota 13.1) - 1.452
Crédito concedido al Accionista Unico, incluye intereses (Nota 13.1) - 1.266.157
Créditos al personal 34.770 -
Depasitos 6.000 -
Fianzas 17.358 17.358

771.542 1.438.896

En el epigrafe "Clientes, entidades vinculadas”, a 31 de diciembre de 2020, se encuentra registrado el
importe pendiente de cobro a una de las entidades gestionadas por las comisiones de éxito devengadas
durante el ejercicio 2020, con arreglo al contrato de gestion suscrito por las partes.

A 31 de diciembre de 2020 ha quedado resuelta y extinguida la linea de crédito concedida al Accionista
Unico habiendo procedido a la total devolucion del principal dispuesto mas los intereses devengados.

Resto de activos:

En este epigrafe se recoge el importe de los gastos anticipados.

7. PATRIMONIO NETO

71 Capital escriturado
El capital social de la Sociedad asciende a 300.000 euros, representado por 30.000 acciones

nominativas, de 10 euros de valor nominal cada una, integramente suscrito y desembolsado. El titular
de la totalidad de las acciones es Suma Capital Partners, S.L.
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7.2 Reservas

El detalle de las distintas partidas que componen las reservas es el siguiente:

(Euros) 2020 2019
Reserva legal 60.000 60.000
Reservas voluntarias 542.228 481.809

602.228 541.809

Reserva legal

De acuerdo con lo establecido en la Ley de Sociedades de Capital, una cifra igual al 10% del beneficio
del ejercicio se destinara a la Reserva Legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social.
Esta reserva, mientras no supere el limite indicado, solo podra destinarse a la compensacion de
pérdidas en el caso de que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin. La Reserva
Legal podra utilizarse para aumentar capital en la parte que exceda del 10% del capital ya aumentado.
Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la reserva legal estaba dotada en su totalidad.

8. PASIVOS FINANCIEROS

La composicion de los pasivos financieros, en funcion de su tipologia y clasificacion, a 31 de diciembre
es la siguiente (datos expresados en euros):

Deudas con
entidades de crédito Derivados y otros Total
{Euros) 2020 2019 2020 2019 2020 2019

Pasivos financieros a corto plazo
Débitos y partidas a pagar 146.107 291.978 1.103.767 225.185 1.249.874 517.173
146.107 291.978 1.103.767 225.195 1.249.874 517.173

8.1. Débitos y partidas a pagar

Estos importes se desglosan en el balance de la siguiente forma (datos expresados en euros):

Deudas con
entidades de crédito Derivados y otros Total
(Euros) 2020 2019 2020 2019 2020 2019
Pasivos financieros a coste amortizado
Deudas con intermediarios financieros 146.107 291.978 - - 146.107 291.978
146.107 291.978 - 146.107 291.978

- 1.103.767  225.195 1.103.767  225.195

Resto de pasivos -
146.107 291.978 1.103.767 225.195 1.249.874 517.173
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Deudas con intermediarios financieros:

El detalle de las deudas con entidades de crédito es el siguiente:

(Euros) 2020 2019
A corto plazo
Acreedores por mediacion en colocacion de participaciones 141.688 283.376
Crédito dispuesto de tarjetas 4.419 8.602
146.107 291.978

A 31 de diciembre de 2020 y 2019, dentro de este epigrafe, se encuentra registrado un importe de
141.688 y 283.376 euros, respectivamente, correspondiente a comisiones pendientes de pago a una
entidad financiera con la que la Sociedad tiene firmado un contrato de mediacion por la colocacion de
participaciones en uno de los Fondos que gestiona. En relacion a este contrato de mediacion, el total
de comisiones a pagar, devengadas en los ejercicios 2020 y 2018, ha ascendido a 283.376 euros, cada
afio, que han sido registrados en el epigrafe de “Comisiones pagadas” de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Resto de pasivos:

A 31 de diciembre de 2020 y 2019, se encuentran registrados en este epigrafe saldos a pagar a
entidades de capital riesgo gestionadas por la Sociedad por importes de 169.145 y 145.236 euros,
respectivamente, correspondientes a los ajustes efectuados a final de ejercicio por la retribucion anual
a la Gestora que les corresponde a dichas entidades (Nota 13.1).

Par otro lado, a 31 de diciembre de 2020, en este epigrafe se encuentra registrado un importe de
203.251 euros por las comisiones pendientes de pago a un tercero con el que la Sociedad tiene firmado
un contrato de asesoramiento e intermediacion en la comercializacion de algunas de las entidades bajo
gestion. El total de las comisiones devengadas en el gjercicio 2020, en virtud de este contrato, han
ascendido a 388.666 euros y han sido registradas en el epigrafe "Comisiones pagadas” de la cuenta
de pérdidas y ganancias”.

Asimismo, a 31 de diciembre de 2020, se encuentra registrado en este epigrafe un importe de 702.464
euros correspondiente a remuneraciones pendientes de pago de los cuales 596.121 euros estan
relacionados con comisiones de éxito devengadas en el ejercicio 2020 con arreglo al contrato de gestion
suscrito por parte de la Sociedad con uno de los Fondos que gestiona (Nota 6.1).

El resto de los importes se corresponden con los saldos pendientes de pago a acreedores por
prestacion de servicios.
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9. SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos relativos a pasivos fiscales al 31 de diciembre es el siguiente (datos expresados
en euros):

2020 2019

Pasivos fiscales corrientes
Administraciones Publicas acreedoras por impuesto de sociedades 105.106  55.300
Administraciones Publicas acreedoras por IVA 16.576 1.641
Administraciones Publicas acreedoras por IRPF 228.289 160.073
Organismos de la Seguridad Social acreedores 24,020 22177

373.991 239.191

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el
plazo de prescripcion, actualmente establecido en cuatro anos. La Sociedad tiene abiertos a inspeccion
los cuatro dltimos ejercicios para todos los impuestos que le son aplicables. En opinion de los
Administradores de la Sociedad, asi como de sus asesores fiscales, no existen contingencias fiscales
de importes significativos que pudieran derivarse, en caso de inspeccion, de posibles interpretaciones
diferentes de la normativa fiscal aplicable a las operaciones realizadas por la Sociedad.

La conciliacion entre el resultado del ejercicio y la base imponible, asi como la liquidacion del impuesto
sobre sociedades es como sigue:

2020 2019
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio antes de impuestos 1.103.689 385.972
Diferencias permanentes - 82750 21.299
Base imponible 1.136.439 407.271
Cuota integra (tipo impositivo 25%) 284.110 101.818
Deducciones (11.463) (6.265)
Cuota liquida 272.647 95.553
Retenciones y pagos a cuenta (167.541) (40.253)
Pasivo / (Activo) por impuesto corriente 105.106 55.300

A 31 de diciembre de 2020 y 2019 la Sociedad no dispone de bases imponibles negativas de ejercicios
anteriores pendientes de compensar en ejercicios futuros.
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10. RECURSOS DE CLIENTES FUERA DE BALANCE

El detalle de las Sociedades de Capital Riesgo gestionadas y el importe del patrimonio administrado
por la Sociedad, a 31 de diciembre de 2020 y 2019, se muestra a continuacion:

Patrimonio gestionado

(en euros)
Nombre de la Institucion de Inversion Colectiva Tipo 2020 2019
Suma Capital Equity Fund, S.C.R., S.A. (") SCR - 1.211.083
Suma Capital Equity Fund |, S.C.R., S.A. (*) SCR - 1.188.549
Suma Capital Growth Fund |, S.C.R., S.A. SCR 31.589.058 34.639.712
Suma Capital Growth Fund | Plus, F.C.R.E. FCRE 57.472.269 44.958.205
SC Energy Efficiency Fund I, F.C.R. FCR 12.501.615 12.866.201
SC Efficiency & Environment Fund Il, F.C.R. FCR 64.176.151  41.797.628
SC Efficiency & Environment Fund Il Plus, F.C.R.E. FCRE 24.763.163  16.560.980
SC Growth Fund Il, F.C.RE., S.A. FCRE 10.106.980 4.755.657
SC Growth Fund Il Plus, F.C.R.E. FCRE 17.121.486 4.960.892
217.730.722 162.938.887
(*) Con fecha 28 de enero de 2020, las sociedades acordaron la renuncia a su condicion de “Sociedad de

Capital Riesge”, posteriormente aprobado por la CNMV y, por lo tanto, ya no se encuentran bajo la gestion

de la Gestora.

M. INGRESOS Y GASTOS

11.1 Detalle de gastos de personal

(Euros) 2020 2019
Sueldos y salarios (3.350.918)  (2.062.570)
Seguridad social (242.893) (201.385)
(3.593.811) (2.263.955)
11.2  Detalle de gastos generales
(Euros) 2020 2019
Arrendamientos (128.772)  (129.658)
Reparacion y conservacion (23) (248)
Servicios profesionales independientes (139.733)  (284.695)
Primas de seguros (5.568) (8.910)
Servicios bancarios y similares (634) (1.386)
Publicidad, propaganda y relaciones publicas (876) (3.545)
Suministros (47.825) (52.554)
Otros servicios (225.088)  (312.897)
(548.519)  (793.893)
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12. OTRA INFORMACION

12.1 Medicambiente

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, la misma no tiene responsabilidades, gastos, activos,
ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién
con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen
desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a informacion de
cuestiones medioambientales.

12.2 Remuneracion de auditores

Los honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales de los ejercicios 2020 y 2019
han ascendido a 2.475 euros y 2.440 euros, respectivamente.

12.3 Numero de empleados

El detalle del personal medio durante los ejercicios 2020 y 2019 distribuido por categorias y sexos es
el siguiente:

Nimero medio de
personas con
discapacidad > 33%
del total empleadas

EJERCICIO 2020 Hombres Mujeres Total en el ejercicio.
Alta Direccion 4 - 4 -
Otros directivos 1 1 2 -
Mandos intermedios 8 3 11 -
Administrativos - 1 1 =
Total ) 13 5 18 -

EJERCICIO 2019

Alta Direccion 4 - 4 -
Otros directivos 1 1 2 -
Mandos intermedios 8 2 10 -
Administrativos 1 4 z
Total ] 13 4 AP -

13. PARTES VINCULADAS
13.1  Operaciones con partes vinculadas

Las partes vinculadas con las que la Sociedad ha realizado transacciones durante los ejercicios 2020
y 2019, asi como la naturaleza de dicha vinculacion, es la siguiente:

Naturaleza de la vinculacién

Suma Capital Partners, S.L. Accionista Unico
Entidades de capital riesgo gestionados Entidades vinculadas
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Los saldos mantenidos con partes vinculadas al 31 de diciembre son los siguientes:

Accionista Entidades
(Euros) Unico vinculadas

Ejercicio 2020

Clientes (Nota 6.1) - 596.121
Débitos y partidas a pagar (Nota 8.1) . (169.145)
Ejercicio 2019

Clientes (Nota 6.1) 1.452 32.948
Préstamos concedidos al Accionista Unico (Nota 6.1) 1.266.157 -
Débitos y partidas a pagar (Nota 8.1) - (145.236)

Las transacciones realizadas con partes vinculadas a lo largo del gjercicio son las siguientes:

Accionista  Entidades
(Euros) Unico vinculadas

Ejercicio 2020
Comisiones percibidas por la gestion de sociedades de capital riesgo (Nota 4.g.) - 5.712.236
Ingresos financieros 21.815

Ejercicio 2019

Comisiones percibidas por la gestién de sociedades de capital riesgo (Nota 4.g.) - 3.586.478
Otros productos de explotacion — prestaciones de servicios 49.355 -
Ingresos financieros 50.371 -
Gastos financieros (3.399) -

13.2  Retribucion y otras prestaciones al Consejo de Administracién y Alta Direccion

La retribucién bruta recibida en los ejercicios 2020 y 2018 en concepto de sueldos y prestaciones de
servicios por parte de los miembros del Consejo de Administracién ha ascendido a 1.722 y 1.053 miles
de euros, respectivamente. La Alta Direccién es ejercida por los miembros del Consejo de
Administracion.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 el Consejo de Administracion estaba formade por 4 hombres.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la Sociedad no tenia obligaciones contraidas en materia de
pensiones respecto a los miembros anteriores o actuales del Consejo de Administracion, ni tenia
obligaciones asumidas por cuenta de ellos a titulo de garantia.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, no existian anticipos a miembros del Consejo de Administracion.

Durante el ejercicio 2020 y 2019 no se han contratado primas de seguros de vida para los
administradores.,

Asimismo, durante los ejercicios 2020 y 2019, se han satisfecho primas de seguros de responsabilidad
civil de los administradores por importe de 6 miles y 4 miles de euros, respectivamente.
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14. POLITICA Y GESTION DE RIESGOS

Riesqo de tipo de interés

Dada la naturaleza de los productos contratados, el riesgo de las variaciones en los tipos de interés de
mercado se considera poco significativo.

Riesgo de mercado

Dada la naturaleza de los activos y pasivos financieros con los que habitualmente opera la Sociedad,
los Administradores estiman que el grado de exposicion es irrelevante.

Riesgo de crédito

Dada la naturaleza de los activos financieros, los Administradores estiman que el maximo nivel de
exposicion al riesgo de crédito en la fecha de balance es el valor contable de los mismos.

Riesgo de liguidez

La Sociedad lleva a cabo una gestion prudente del riesgo de liquidez, basada en el mantenimiento de
suficiente efectivo y valores negociables, la disponibilidad de financiacién mediante un importe
suficiente de facilidades de crédito comprometidas y capacidad suficiente para liquidar posiciones de
mercadao.

Riesgo operacional

Los Administradores estiman que la estructura y procedimientos establecidos para la operativa de la
Sociedad son suficientes para mitigar de manera razonable el potencial riesgo operacional al que se
encuentra expuesta.

Riesgo sostenibilidad

La integracién de los riesgos de sostenibilidad en la gestion de las inversiones se lleva a cabo de la
totalidad de los activos bajo gestion.

Los riesgos de sostenibilidad se definen como cualquier evento social, medioambiental o de

gobernanza, que, en caso de ocurrir, podria causar un impacto negativo importante en el valor de los
activos bajo gestion.

15, HECHOS POSTERIORES

No se han producido acontecimientos significativos con posterioridad al cierre del ejercicio 2020.
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SUMA CAPITAL, S.G.E.I.C., S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)

INFORME DE GESTION
31 de diciembre de 2020

La compania mercantil SUMA CAPITAL, S.G.E.I.C., S.A. se dedica a la administracién y gestion de
Fondos de Capital-Riesgo y de activos de Sociedades de Capital-Riesgo. Como actividad
complementaria realiza tareas de asesoramiento a empresas. Figura inscrita en el Registro
Administrativo de Sociedades Gestoras de Entidades de Capital Riesgo a SUMA CAPITAL, S.G.E.I.C.,
S.A. con el niumero 57.

Actualmente SUMA CAPITAL cuenta con dos lineas de inversion:

(i)

Capital Crecimiento: Suma Capital, invierte entre €5M-€15M por comparfiia en empresas en
crecimiento lideres en sus respectivos sectores, para colaborar en el desarrollo del negocio,
basado en la internacionalizacion, consolidacion sectorial y/o despliegue territorial.

Dicha estrategia de inversion la lleva a cabo a través de las siguientes Entidades de Capital
Riesgo:

s SC GROWTH FUND II, F.C.R.E., S.A.
¢ SC GROWTH FUND Il PLUS, F.C.R.E.

Infraestructuras sostenibles: Suma Capital, invierte entre €2M-€25M en proyectos vinculados a
la transicion energética y a la economia circular que generan impacto positivo y sostenible.
Financia infraestructuras/activos que hagan un uso mas eficiente de la energia o bien impulsen
su generacion desde fuentes renovables, asi como aquellas destinadas al aprovechamiento de
los residuos o la mejora del ciclo del agua.

Dicha estrategia de inversion la lleva a cabo a través de las siguientes Entidades de Capital
Riesgo:

e SCEFFICIENCY & ENVIRONMENT FUND II, F.C.R.
e SCEFFICIENCY & ENVIRONMENT FUND Il PLUS, F.C.R.E.

Asimismo, mantiene bajo gestion las siguientes Entidades de Capital Riesgo que, no encontrandose en
periodo de inversién, mantienen carteras de participadas:

¢ SC ENERGY EFFICIENCY FUND |, F.C.R.
e  SUMA CAPITAL GROWTH FUND I, S.C.R., S.A.
« SUMA CAPITAL GROWTH FUND | PLUS, F.C.R.E.

SUMA CAPITAL a través de las entidades de capital riesgo que tiene bajo gestién, promueve la
inversion responsable y, por ello, dota a sus participadas/proyectos de recursos financieros, humanos
y organizativos que les permitan emprender una nueva senda de crecimiento y crear valor sostenible
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SUMA CAPITAL es una Gestora que opera de acuerdo con un conjunto de principios relacionados con
asuntos ambientales, sociales y de gobierno, recogidos en una Politica de Inversion Responsable en
la que refleja su compromiso con la creacion de valor sostenible. Reconocemos en la sostenibilidad un
medio para crear valor economico, ambiental y social positivo para la Sociedad, nuestras participadas
y nuestros inversores.

El 11 de marzo de 2020 la Organizacion Mundial de la Salud elevd la situacion de emergencia de salud
publica ocasionada por el brote del coronavirus (COVID-19) a pandemia internacional. La evolucién de
los hechos, a escala nacional e internacional, ha supuesto una crisis sanitaria sin precedentes que ha
impactado en el entorno macroecondmico y en la evolucion de los negocios. Para hacer frente a esta
situacion, durante el ejercicio 2020, se han adoptado una serie de medidas para hacer frente al impacto
economico y social, que entre otros aspectos han supuesto restricciones a la movilidad de las personas.

Ante esta situacion la Sociedad ha llevado a cabo las gestiones oportunas, también en las entidades
que tiene bajo gestion, con el objeto de hacer frente a la situacion y minimizar su impacto.

Asimismo, ha adoptado las medidas necesarias para garantizar la seguridad y la salud de sus
trabajadores, suprimiendo desplazamientos e implantando el teletrabajo en todas sus &reas siguiendo
en todo momento las recomendaciones del Gobierno y poniendo a disposicion del personal los medios
técnicos y materiales para garantizar la continuidad de la actividad durante los periodos de
confinamiento asi como en los puestos de trabajo.

Hechos posteriores al cierre

No se han producido acontecimientos significativos con posterioridad al cierre del ejercicio 2020.

No obstante, la Sociedad esta llevando a cabo las gestiones oportunas, también en las entidades que
tiene bajo gestion, con el objeto de hacer frente a la situacion y minimizar su impacto, considerando
que se trata de una situacion coyuntural que, conforme a las estimaciones mas actuales y a la posicién
de tesoreria a la fecha, no supone un impacto en el desarrollo del negocio de la gestora.

Asimismo, la Sociedad esta tomando las medidas necesarias para garantizar la seguridad de sus
trabajadores, suprimiendo desplazamientos e implantando el teletrabajo en todas sus dreas.

Riesgos e incertidumbres

La gestion del riesgo se ha descrito en la nota 14 de la memoria.

Acciones propias

La Sociedad no mantiene acciones propias en cartera, al 31 de diciembre de 2020, ni ha realizado
operaciones con las mismas durante el ejercicio.
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SUMA CAPITAL, S.G.E.I.C., S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)
FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION

31 de diciembre de 2020

En cumplimiento de lo dispuesto por la legislacion vigente, los sefiores que se indican, que son
todos los Administradores de la compafiia mercanti SUMA CAPITAL, S.G.E.L.C., S.A.
(SOCIEDAD UNIPERSONAL) en prueba de conformidad con las cuentas anuales e informe de
gestion del ejercicio de 2020 formulados por el Consejo de Administracion, estampan su firma
en esta pagina n°® 26, que forma un todo con las nimeros 1 a 25 en las que se formulan las
cuentas anuales e informe de gestion del ejercicio de 2020 por el Consejo de Administracion,
el dia 25 de marzo de 2021.

D. Enrique Tombas Navarro
(Presidente) Z‘ § fL’— S

D. Pablo de Muller Barbat

D. Ruperto Unzué Aranda
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