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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

Al Accionista de PRISMA GLOBAL ASSET MANAGEMENT, SOCIEDAD GESTORA
DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A. Sociedad Unipersonal:

Opinioén

Hemos auditado las cuentas anuales de PRISMA GLOBAL ASSET
MANAGEMENT, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION
COLECTIVA, S.A. Sociedad Unipersonal (la Sociedad), que comprenden el balance a 31
de diciembre de 2025, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a
31 de diciembre de 2025, asi como de sus resultados correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién
financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora
de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de
acuerdo con dichas normas se describen més adelante en la seccién Responsabilidades del
auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de
ética, incluidos los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas
anuales en Espafia segin lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la
auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo
establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia
de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una
base suficiente y adecuada para nuestra opinion.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, seguin nuestro juicio
profesional, han sido considerados como los riesgos de incorrecciébn material mas
significativos en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos
han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto,
y en la formacion de nuestra opinién sobre €stas, y no expresamos una opinion por
separado sobre esos riesgos.

Relevancia del epigrafe Acciones y Participaciones

La partida del Balance de la Sociedad “Acciones y Participaciones” asciende a 6.958
miles de euros, representando este importe el 70% de la totalidad del Activo de la Sociedad
de importe 9.898 miles de euros.

La relevancia de esta partida nos lleva a considerarla como el aspecto mas relevante
de auditoria.

Los procedimientos de auditoria realizados al respecto han incluido, entre otros:
. Se ha verificado la existencia de los importes invertidos que posee la Sociedad

mediante comprobacion de la respuesta de la circularizacion de terceros
independientes como son las entidades financieras.

. Se ha verificado con las respuestas de las entidades financieras que los activos
financieros que posee la Sociedad no estan pignorados ni tienen restriccion
alguna.

. Se ha verificado la valoracion de los importes invertidos que posee la

Sociedad mediante comprobacion de la respuesta de la circularizacion de
terceros independientes como son las entidades financieras.

El resultado de estos procedimientos nos permite concluir de forma satisfactoria
sobre la adecuacion de la valoracion del mencionado epigrafe Acciones y Participaciones.
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Otra informacion: Informe de gestién

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio
2025, cuya formulacion es responsabilidad de los administradores de 1a Sociedad y no
forma parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de
gestion. Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en
evaluar e informar sobre la concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales,
a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la realizacion de la auditoria de las
citadas cuentas, asi como evaluar e informar de si el contenido y presentacion del informe
de gestion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el
trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos
obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la
informacion que contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales
del ejercicio 2025 y su contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta
de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de
forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los
resultados de la Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera aplicable a la entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario
para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a
fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la
valoracion de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, seguin corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa
en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento
excepto si los administradores tienen intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.
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Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales
en su conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia siempre detecte una incorreccion material cuando
existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las
decisiones economicas que los usuarios toman basdndose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional
y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

o Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas
anuales, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opiniéon. El
riesgo de no detectar una incorreccidon material debida a fraude es méas elevado
que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erroneas, o la elusion del control interno.

o Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con
el fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidén
de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la
eficacia del control interno de la entidad.

° Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la
razonabilidad de las estimaciones contables y la correspondiente informacidn
revelada por los administradores.
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. Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del
principio contable de empresa en funcionamiento y, basindonos en la
evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una
incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar
como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atenciéon en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en las
cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos
una opinion modificada. Nuestras conclusiones se¢ basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la
Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas
anuales, incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan
las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la
imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los
administradores de la entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad
en la auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los
riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las
disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion.
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CLASE 82 _

OP7515047

ESTADO P1 - BALANCE PUBLICO

PRISMA GLOBAL ASSET MANAGEMENT, S.G.LI.C., S.A. Sociedad Unipersonal

BALANCE DE SITUACION A 31 DE DICIEMBRE

NOTA ACTIVO 31/12/2025 31/12/2024

9 |Créditos a Intermediarios Financieros o Particulares 2.719.429,39 975.906,45
Depésitos a la vista 1.305.5659,79 602.278,32
Deudores por comisiones pendientes 1.408.889,60 373.448,13

Otros deudores 4.980,00 180,00

9 |Acciones y Participaciones 6.958.043,62 5.131.186,90
Acciones y Participaciones en cartera interior 478.510,70 472.235,80
Acciones y Participaciones en cartera exterior 6.479.532,92 4.658.951,10

5 |Inmovilizado Material 87.708,31 88.614,29
De uso propio 87.708,31 88.614,29

6 |Activo intangibles 16.872,07 27.939,32
Aplicaciones informaticas 16.872,07 27.939,32
Activos fiscales 0,00 1.625,98
Corrientes 0,00 0,00
Diferidos 0,00 1.625,98
Periodificaciones 96.045,22 5.497,05
Gastos anticipados 8.299,41 3.421,38

Otras periodificaciones 87.745,81 2.075,67

9 |Otros activos 19.716,00 19.716,00
Fianzas en garantia de arrendamientos 19.716,00 19.716,00

TOTAL ACTIVO 9.897.814,61 6.250.485,99
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OP7515048

ESTADO P1 - BALANCE PUBLICO

PRISMA GLOBAL ASSET MANAGEMENT, S.G.LI.C., S.A. Sociedad Unipersonal

BALANCE DE SITUACION A 31 DE DICIEMBRE

NOTA PASIVO Y PATRIMONIO NETO 31/12/12025 l 3112/2024 I
10 |Deudas con Intermediarios Financieros o Particulares 1.248.199,21 207.281,46
Préstamos y créditos 10.889,45 0,00
Acreedores empresas del grupo 397.309,76 177.303,06
Remuneraciones pendientes de pago al personal 840.000,00 29.954,40

Otros acreedores 0,00 24,00

10 |Pasivos fiscales 351.235,53 49.008,56
Diferidos 351.235,53 49.008,56

10 |Periodificaciones 168.423,63 76.620,05
Gastos devengados no vencidos 168.423,53 76.620,05

Otros Pasivos 294.370,62 302.268,04

10 Administraciones Publicas 137.990,24 121.5643,78
10 Otros Pasivos 156.380,38 180.724,26
ITOTAL PASIVO 2.062.228,89 635.178,11
Ajustes por Valoraciéon en Patrimonio Neto 1.053.706,52 142.147,71
Activos financieros con cambios en patrimonio neto 1.053.706,52 142.147,71

3 [Capital 200.320,00 200.320,00
Emitido y suscrito 200.320,00 200.320,00

Prima de emision 561.746,85 561.746,85
Reservas 4.711.093,32 4.244.651,35
Reserva legal 40.064,00 40.064,00
Reservas voluntarias 4,272.841,84 3.869.783,37

Otras reservas 398.187.48 334.803,98
Resultado del ejercicio 1.453.719,03 610.441,97

3 |Dividendos a Cuenta y Aprobados (-) -145.000,00 -144.000,00
|TOTAL PATRIMONIO NETO 7.835.585,72|  5.615.307,88)|
[TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 9.897.814,61|  6.250.485,99|
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CLASE 8?

ESTADO P2 - CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

PRISMA GLOBAL ASSET MANAGEMENT, S$.G.LLC., S.A. Sociedad Unipersonal

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS A 31 DE DICIEMBRE

NOTA PERDIDAS Y GANANCIAS (DEBE) | 322028 | 3122024 |
Intereses y Cargas Asimiladas de los Pasivos Financieros 31,76 0,00

14 |Comisiones y Corretajes Satisfechos 313.118,08 225.135,17
Comisiones de comercializacién 313.118,08 225.135,17

Pérdidas por Operaciones Financieras 0,00 1.150,00

11 |Pérdidas por Diferencia de Cambio 22.369,70 5.450,97
15 |Gastos de Personal 1.769.783,24 826.881,20
Sueldos y cargas sociales 1.725.775,72 795.174,97
Indemnizaciones por despidos 0,00 0,00

Gastos de formacién 15.039,20 15.085,65

Otros gastos de personal 18.968,32 16.620,58

15 |Gastos Generales 727.010,13 716.342,88
Inmuebles e instalaciones 137.734,87 119.756,25

Sistemas informaticos 314.238,24 328.026,45
Publicidad y representacién 775,08 1.035,46

Servicios de profesionales independientes 176.195,91 189.428,27

Otros gastos 98.066,03 78.096,45
Contribuciones e Impuestos 6.248,93 5.803,59
Amortizaciones 39.107,60 22.076,96
Inmovilizado material de uso propio 28.040,35 15.180,14

Activos intangibles 11.067,25 6.896,82

Otras Cargas de Explotacion 9.559,63 9.439,56
Tasas en registros oficiales 9.5659,63 9.439,56

Otras Pérdidas 582,40 350,08
Otras pérdidas 582,40 350,08

12 |Impuesto sobre el Beneficio del Periodo 398.307,00 180.5639,69
Resultado Neto del Periodo. Beneficios 1.453.719,03 610.441,97
|ToTAL DEBE | 4.720.837,50| 2.603.612,07|
NOTA PERDIDAS Y GANANCIAS (HABER) | swnzz2s | 32202 |
Intereses, Dividendos y Rendimientos Asimilados de los Activos Financieros 5.248,95 3.373,96
Intermediarios financieros 5.248,95 3.373,96

14 |Comisiones percibidas 4.716.690,44 2.581.634,96
Comisiones de gestién de Fondos de Inversién financieros 1.946.345,97 793.679,48
Comisiones de gestion de Sociedades de Inversion de Capital Variable 0,00 0,00
Comisiones de gestion de liC extranjeras 2.410.767,30 1.463.651,68
Comisiones de gestion discrecional de carteras 290.217,37 260.471,99

Servicios de asesoramiento 69.359,80 63.931,91

Otras comisiones 0,00 0,00
Ganancias por Operaciones Financieras 3.136,94 11.947,02

11 |Ganancias por Diferencia de Cambio 3.928,59 6.656,13
QOtros Productos de Explotacién 832,58 0,00
Otros productos de explotacion 832,58 0,00

Resultado Neto del Periodo. Pérdidas 0,00 0,00
TOTAL HABER 4.729.837,50 2.603.61 2,07|
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OP7515050

ESTADO P1 - BALANCE PUBLICO

PRISMA GLOBAL ASSET MANAGEMENT, S.G.I.I.C., S.A. Sociedad Unipersonal

CUENTAS DE ORDEN, RIESGO Y COMPROMISO POR EL EJERCICIO ANUAL TERMINADO A 31 DE DICIEMBRE

NOTA CUENTAS DE ORDEN | 3122025 | 31122024 |
Avales y garantias concedidas 0,00 0,00

Otros pasivos contingentes 0,00 0,00
Compromisos de compravente de valores a plazo 0,00 0,00
Derivados financieros 0,00 0,00

Otras cuentas de riesgo y compromiso 0,00 0,00
ITOTAL CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO 0,00 0,00

13

Carteras gestionadas

630.814.357,56

498.423.598,14

Fondos de inversion de caracter financiero

342.632.560,03

274.291.184,93

Instituciones de inversidn colectiva extranjeras 176.861.602,51 135.205.018,41
Fondos de pensiones 111.320.195,02 88.927.394,80
13 |Resto de Patrimonio en Gestion Discrecional de Carteras 2.337.520,28 1.891.633,17
Acciones cartera exterior 1.365.677,04 1.230.327,90
Participaciones cartera interior 388.389,53 325.867,77
Participaciones cartera exterior 375.199,66 292.213,58
Depésitos 208.254,05 43.223,92
13 |Patrimonio asesorado 53.629.5657,49 46.569.427,81
Participaciones y acciones de vehiculos nacionales y extranjeros 53.629.5657,49 46.569.427,81

ITOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN

686.781.435,33

546.884.659,12|
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CLASE 82

PRISMA GLOBAL ASSET MANAGEMENT, S.G.l.I.C., S.A.

Sociedad Unipersonal

MEMORIA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025
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CLASE 87

MEMORIA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO A 31 DE DICIEMBRE DE 2025

NOTA 1: ACTIVIDAD E INFORMACION DE CARACTER GENERAL

CONSTITUCION

La Sociedad MERCAP, S.A., se constituyé mediante Escritura Publica de fecha 18 de
octubre de 1985, complementd su nombre por el de "MERCAP SOCIEDAD GESTORA
DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A." a través de oportuna escritura
el 12 de junio de 1990, adoptando la denominacion "MERCHBANC, SOCIEDAD
GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A." el 18 de julio de
1990. Mediante escritura, el 23 de enero de 2020 adopt6é finalmente su actual
denominacién “PRISMA GLOBAL ASSET MANAGEMENT, S.G.L.I.C., S.A.”. Su domicilio
social actual esta situado en la calle Téllez, 30 de Madrid. La sucursal en Barcelona esta
domiciliada en la calle Diputacién, 279.

OBJETO SOCIAL

El 29 de diciembre de 1989, y al objeto de adaptar las innovaciones introducidas por la
Ley 24/1988 de 28 de julio del Mercado de Valores en la Ley 46/1984 de 26 de diciembre
reguladora de Instituciones de Inversion Colectiva, se procedi6 a variar su objeto social,
el cual pas¢ a ser el siguiente:

"La Sociedad tendra por objeto social exclusivo la administracién y representacién de
Instituciones de Inversion Colectiva".

La duracidn de la Sociedad sera indefinida.

OTRA INFORMACION DE CARACTER GENERAL

El ejercicio economico es el correspondiente al afio 2025, siendo la fecha de cierre de las
Cuentas Anuales el 31 de diciembre de 2025.



OP7515054

CLASE 87

El Consejo de Administraciéon formado por José Maria Aymami Nuestrasefiora del Manto,
Mercedes de Francisco Vazquez y Luis Lasierra Losada formula las presentes cuentas
anuales a 31 de marzo de 2026.

A la fecha de formulacion de las cuentas anuales la Sociedad no pertenece a un Grupo
financiero.

NOTA 2: BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
a) IMAGEN FIEL

Las Cuentas Anuales adjuntas se presentan siguiendo los modelos establecidos por la
Circular 1/2021 de 25 de marzo de la Comision Nacional del Mercado de Valores, sobre
normas contables, cuentas anuales y estados de informacién reservada de las Empresas
de Servicios de Inversibn y sus grupos consolidables, Sociedades Gestoras de
Instituciones de Inversiéon Colectiva y Sociedades Gestoras de Entidades de tipo cerrado,
de forma que muestran la imagen fiel de la situacién financiera, los resultados y los
cambios en el patrimonio neto de la sociedad.

Las Cuentas Anuales del ejercicio 2025 se presentan en Euros. Se presentan a efectos
comparativos las cifras del ejercicio anterior.

b) PRINCIPIOS CONTABLES

Las cuentas anuales se han formulado aplicando los dispuesto en el Capitulo Primero de
la Circular 1/2021 de 25 de marzo de la Comisién Nacional del Mercado de Valores,
sobre normas contables, cuentas anuales y estados financieros de las Empresas de
Servicios de Inversion y sus grupos consolidables, Sociedades Gestoras de Instituciones
de Inversidon Colectiva y Sociedades Gestoras de Entidades de tipo cerrado, y siguiendo
los principios, criterios y normas recogidos en la normativa contable sefalada en la
Norma 2.2 de la misma Circular 1/2021 modificada por la Circular 2/2025 de 26 de marzo
de la Comision Nacional del Mercado de Valores.

Dichas cuentas anuales se han preparado en base a los registros de contabilidad de
PRISMA GLOBAL ASSET MANAGEMENT, S.G.l.I.C., S.A.



O0P7515055

CLASE 82 | e chyos |

NOTA 3: PATRIMONIO NETO Y PROPUESTA DE APLICACION DE RESULTADOS

E! Capital Social de PRISMA GLOBAL ASSET MANAGEMENT, S.G.1I1.C., S.A. Sociedad
Unipersonal, a 31 de diciembre de 2025, esta compuesto por 313 acciones nominativas
de 640,00 euros nominales cada una, totalmente suscritas y desembolsadas por PRISMA
ASSET MANAGEMENT, S.L. (100%).

El Consejo de Administracion de la sociedad propondra a la Junta General de Accionistas
la aprobacién de la distribucién de Resultados que se indica a continuacion:

BASE DE REPARTO 2025 2024

Resultado del Ejercicio (Beneficios) 1.453.719,03 610.441,97
TOTAL EUROS 1.453.719,03 610.441,97
DISTRIBUCION 2025 2024

Dividendo Activo a cuenta 145.000,00 144.000,00
Reservas Voluntarias 1.308.719,03 466.441,97
TOTAL EUROS 1.453.719,03 610.441,97

La distribucién aqui propuesta, cumple con los requisitos y limitaciones establecidas en
los Estatutos de la Sociedad y en la normativa legal.

El 12 de diciembre de 2025 el Consejo de Administracion de la Sociedad acordé la
distribucién de 145.000 € a cuenta de dividendos del ejercicio 2025 que pagara en 2026.
Esta distribucion se realizé de conformidad con lo dispuesto en el articulo 277 de la Ley
de Sociedades de Capital.

Se transcribe del “Acta del Consejo de Administracion” el estado contable en el que se
ponia de manifiesto que existia liquidez suficiente para la distribucién del dividendo a
cuenta:
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- Resultados brutos a 30 de noviembre de 2025: 1.577.477,06 €

- Resultados netos a 30 de noviembre de 2025: 1.577.477,06 €

- Deduccion de las cantidades estimadas para el pago de impuestos: 397.309,76 €
- Efectivo (Tesoreria): 1.265.729,26 €

Los dividendos repartidos en los Ultimos 5 ejercicios son los siguientes:

EJERCICIO D'V'[:\E(';‘SSN»‘_\riTlvo
2021 152.000,00
2022 152.000,00
2023 146.000,00
2024 144.000,00
2025 145.000,00

TOTAL EUROS 739.000,00

NOTA 4: NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las normas de registro y valoracion utilizadas en la contabilizacion y su posterior
presentacion en estas cuentas anuales provienen de las que emana la ya comentada
anteriormente Circular 1/2021 de la Comisién Nacional del Mercado de Valores
modificada por la Circular 2/2025 de 26 de marzo. Entre otras destacamos las siguientes:

ACTIVOS MATERIALES

Los bienes comprendidos en este apartado se encuentran valorados a su precio de
adquisicion, el cual incluye los gastos adicionales que se producen hasta la puesta en
condiciones de funcionamiento del bien; se incluyen gastos financieros.

Las reparaciones que no representan una ampliacion de la vida util y los gastos de
mantenimiento son cargados directamente a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias. Los
costes de ampliacion o mejora que dan lugar a una mayor duracién del bien son
capitalizados como mayor valor del mismo.

10
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La dotacién anual a la amortizacion se calcula por el método lineal en funcion de la vida
uatil estimada de los diferentes bienes, la cual es como sigue:

CONCEPTO O ELEMENTO VIDA UTIL ESTIMADA
Otras instalaciones 5 afios
Mobiliario y enseres 10 afos
Equipos Proceso Informacién 4 afos

ACTIVOS INTANGIBLES - APLICACIONES INFORMATICAS

Se encuentran valoradas a su coste de adquisicion y se amortizan en un plazo de 3 afios.

CREDITOS NO COMERCIALES A CORTO Y LARGO PLAZO

Los créditos no comerciales otorgados a corto plazo se valoran por el valor efectivo
entregado, para los de largo plazo se deberan actualizar financieramente.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS: ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS

Reconocimiento, valoracion y clasificacion de instrumentos financieros

La Sociedad reconoce un instrumento financiero en su balance cuando se convierta en
una parte obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones de este,
bien como emisor o como tenedor o adquirente de aquél.

Los instrumentos financieros de deuda son reconocidos desde la fecha en la que surge el
derecho legal de recibir o pagar efectivo y los instrumentos financieros derivados son
reconocidos desde la fecha de su contratacion. Con caracter general, la Sociedad registra
la baja del balance de los instrumentos financieros en la fecha desde que los beneficios,
riesgos, derechos y deberes inherentes o el control de estos se transfieren a la parte
adquiriente.

La Sociedad clasifica los instrumentos financieros en las diferentes categorias atendiendo
a las caracteristicas y a las intenciones de la Direccion en el momento de su
reconocimiento inicial.

11
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Las operaciones de compra y venta de activos financieros instrumentados mediante
contratos convencionales, entendidos por tales aquellos en los que las obligaciones
reciprocas de las partes deben consumarse dentro de un marco temporal establecido por
la regulacion o por las convenciones de mercado y que no pueden liquidarse por
diferencias, se reconocen en la fecha de contratacion o liquidacion.

Un activo y un pasivo financieros son objeto de compensacion solo cuando la Sociedad
tiene el derecho exigible de compensar los importes reconocidos y tiene la intencién de
liquidar la cantidad neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

Se presentan y valoran, atendiendo a su clasificacién, segun los siguientes criterios:

- Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias

Se presentan a valor razonable, registrando las diferencias netas con el precio de
adquisicion en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En esta categoria se engloban los activos financieros no incluidos en las
categorias de “activos financieros a coste amortizado” o “activos valorados a
coste”.

Se incluyen obligatoriamente los activos financieros mantenidos para negociar que
se refiere a aquellas inversiones financieras:

o Que se adquieran con el propésito de venderlos a corto plazo, o

o Que formen parte de una cartera de instrumentos financieros identificados
y gestionados juntamente con el fin de obtener ganancias en el corto
plazo, o

o Que sea un instrumento financiero derivado no de cobertura, ni garantia,
sino que se haya adquirido con fines especulativos.

El concepto de negociacion de instrumentos financieros generalmente refleja
compras y ventas activas y frecuentes con el objetivo de generar una ganancia
por las fluctuaciones a corto plazo en el precio o en el margen de intermediacion.
Se incluyen valores representativos de deuda, cualquiera que sea su plazo de
vencimiento, o instrumentos de patrimonio, cotizados, que la Sociedad haya
adquirido con la intencién de enajenar en un plazo no superior a un ano con el fin
de obtener beneficios.

12
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También se incluyen en esta categoria, aunque no se mantengan para negociar,
aquellos activos financieros hibridos cuyos componentes no puedan venderse de
forma independiente como, por ejemplo, algunos bonos convertibles en los que no
se pueda separar el derivado del producto al existir una correlacién importante
entre ellos. También se incluiran los instrumentos derivados especulativos y
aquellos derivados financieros de operaciones de cobertura a valor razonable.

Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

Se presentan a valor razonable registrando las diferencias netas con el coste de
adquisicién en el patrimonio neto hasta que el activo financiero cause baja del
balance o se deteriore, momento en que el importe asi reconocido, se imputara a
la cuenta de pérdidas y ganancias. No obstante, las correcciones valorativas por
deterioro del valor y las pérdidas y ganancias que resulten por diferencias de
cambio en activos financieros monetarios en moneda extranjera, de acuerdo con
la norma relativa a esta Ultima, se registraran en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

En esta categoria se incluyen aquellos activos financieros que no se adquieren
con el fin de negociar y no correspondan a activos financieros que figuren en la
cartera de activos a coste amortizado o de activos a coste; por ejemplo: acciones
a largo plazo de empresas no vinculadas, obligaciones a largo plazo, pero no
mantenidas hasta su vencimiento.

Activos financieros a coste amortizado

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste
amortizado. Los intereses devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas
y ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo.

En esta categoria se incluyen los préstamos y partidas a cobrar, los valores
representativos de deuda que no sean derivados, que tengan una fecha de
vencimiento fijada de antemano, cuyos cobros de intereses y principal sean de
cuantia determinada o determinable, que se negocien en un mercado activo y que
la Sociedad tiene la intenciéon de conservarlos hasta su vencimiento.

Cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero se modifican
debido a las dificultades financieras del emisor, la Sociedad analiza si procede
contabilizar una pérdida por deterioro de valor.

13
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- Activos valorados a coste

Los instrumentos de patrimonio incluidos en esta categoria se valoran al coste o
precio de adquisicidén minorado por las correcciones valorativas por deterioro que
hayan sufrido. Se miden por su valor en libros o valor neto contable.

Cuando deba asignarse valor a estos activos por baja del balance u otro motivo,
se aplicard el método del coste medio ponderado por grupos homogéneos,
entendiéndose por estos los valores que tienen iguales derechos.

En el caso de venta de derechos preferentes de suscripcion y similares o
segregacion de los mismos para ejercitarios, el importe del coste de los derechos
disminuye el valor contable de los respectivos activos. Dicho coste se determina
aplicando alguna férmula valorativa de general aceptacion.

Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en
participaciéon y similares se valoran al coste, incrementado o disminuido por el
beneficio o la pérdida, respectivamente, que correspondan a la empresa como
participe no gestor, y menos, en su caso, el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro.

Se aplica este mismo criterio en los préstamos participativos cuyos intereses
tengan caracter contingente, bien porque se pacte un tipo de interés fijo o variable
condicionado al cumplimiento de un hito en la empresa prestataria (por ejemplo, la
obtencion de beneficios), o bien porque se calculen exclusivamente por referencia
a la evolucion de la actividad de la citada empresa. Si ademéas de un interés
contingente se acuerda un interés fijo irrevocable, este Ultimo se contabiliza como
un ingreso financiero en funcién de su devengo. Los costes de transaccion se
imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias de forma lineal a lo largo de la vida
del préstamo participativo.

- Pasivos financieros a coste amortizado

La Sociedad incluye todos los pasivos financieros en esta categoria excepto
cuando deban valorarse a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Se registran inicialmente por el valor razonable de la contraprestacion
recibida. Posteriormente, se presentan a coste amortizado, registrando las
diferencias netas con el precio de adquisicion en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

14
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Los activos y pasivos financieros se desglosan en funcién de su instrumentaciéon en los
siguientes epigrafes del balance de situacion:

- Tesoreria: saldos en efectivo y saldos deudores con disponibilidad inmediata en el
Banco de Espaiia y otros bancos centrales.

- Crédito a intermediarios financieros o particulares: créditos de cualquier
naturaleza a nombre de intermediarios financieros o particulares, salvo los
instrumentados por algln procedimiento que los haga negociables.

- Valores representativos de deuda: obligaciones y demas valores que supongan
una deuda para su emisor, que devengan una remuneracion consistente en un
interés, implicito o explicito, establecido contractualmente, e instrumentados en
titulos o en anotaciones en cuenta, cualquiera que sea el sujeto emisor.

- Oftros instrumentos de capital: instrumentos financieros emitidos por oftras
entidades, tales como acciones y cuotas participativas o participaciéon en fondos y
sociedades de inversion colectiva, que tienen la naturaleza de instrumentos de
capital para el emisor, salvo que se trate de participaciones en entidades
dependientes, multigrupo y asociadas.

- Participaciones: incluye los instrumentos de capital emitidos por entidades del
Grupo, multigrupo y asociadas.

- Deudas con intermediarios financieros o particulares: Saldos acreedores por
obligaciones pendientes de pago a intermediarios financieros o particulares, tales
como préstamos y créditos recibidos, cesiones temporales de activos, provisiones
de fondos para ejecutar compra de valores, depésitos en efectivo recibidos en
garantia de operaciones, saldos a pagar a las camaras y entidades compensacion
y liquidacién, saldos transitorios por operaciones con valores por cuenta de los
clientes, desembolsos pendientes por la suscripcién de valores y otros débitos
similares, excepto los instrumentados en valores negociables.

- Ofros Pasivos: otros saldos a favor de terceros y demas obligaciones que no se
hayan derivado directamente del trafico de negocio de la entidad, tales como los
efectos de comercio por pago aplazado de compras, fianzas y consignaciones en
efectivo recibidas, las cuotas a la Seguridad Social, las retenciones por el
impuesto sobre la renta de las personas fisicas y otras tasas, arbitrios o tributos
pendientes del ingreso en el organismo correspondiente y otros pasivos que no
tengan cabida en otras partidas del balance.

15
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Transferencia de activos financieros

- Las transferencias de activos financieros se valoran segun los siguientes criterios:

o Cuando se transfieren sustancialmente los riesgos y beneficios, el activo

financiero se da de baja del balance y se reconoce cualquier derecho u
obligacién retenido o creado en la transferencia.

o Cuando se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios, el activo
financiero no se da de baja del balance y se reconoce un pasivo financiero
por el importe de la transaccién que se valora a coste amortizado.

o Cuando ni se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y
beneficios, si la Sociedad no retiene el control, el activo financiero se da de
baja del balance y se reconoce cualquier derecho u obligacién retenido o
creado en la transferencia. Si, por el contrario, la Sociedad retiene el
control, el activo financiero no se da de baja del balance y continua
registrando el activo.

Técnicas de valoracion

Para la estimacion del valor razonable de los instrumentos financieros valorados a valor
razonable, se establece una jerarquia de valor razonable que permite clasificar las
estimaciones en tres niveles:
Nivel 1: estimaciones que utilizan precios cotizados sin ajustar en mercados
activos para activos o pasivos idénticos, a los que la empresa pueda acceder en la
fecha de valoracién.
Nivel 2: estimaciones que utilizan precios cotizados en mercados activos para
instrumentos similares u otras metodologias de valoracién en las que todas las
variables significativas estan basadas en datos de mercado observables directa o
indirectamente.
Nivel 3: estimaciones en las que alguna variable significativa no estd basada en
datos de mercado observables.

Una estimacion del valor razonable se clasifica en el mismo nivel de jerarquia de
valor razonable que la variable de menor nivel que sea significativa para el
resultado de la valoracion. A estos efectos, una variable significativa es aquella
que tiene una influencia decisiva sobre el resultado de la estimacién. En la
evaluacion de la importancia de una variable concreta para la estimacién se
tendran en cuenta las condiciones especificas del activo o pasivo que se valora.

16
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Cuando corresponda aplicar la valoraciéon por el valor razonable, los elementos
patrimoniales que no puedan valorarse de manera fiable, ya sea por referencia a
un valor de mercado o mediante la aplicacion de los modelos y técnicas de
valoracion antes sefialados, se valoraran, segun proceda, por su coste amortizado
0 por su precio de adquisicion o coste de produccién, minorado, en su caso, por
las partidas correctoras de valor que pudieran corresponder, haciendo mencién en
la memoria de este hecho y de las circunstancias que lo motivan.

Deterioro de valor de activos financieros

Un activo financiero o grupo de activos financieros esta deteriorado y se ha producido
una pérdida por deterioro, si existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno
0 mas eventos que han ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y ese
evento o eventos causantes de la pérdida tienen un impacto sobre los flujos de efectivo
futuros estimados del activo o grupo de activos financieros, que puede ser estimado con
fiabilidad.

Deterioro de valor de activos financieros valorados a coste amortizado o a coste

El importe de la pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el valor contable
del activo financiero y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados
descontados a la tasa actual de rentabilidad del mercado para activos financieros
similares. Estas pérdidas, asi como su reversién, se reconocen directamente como un
gasto o ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias. Estas pérdidas no son
reversibles, por lo que se registran directamente contra el valor del activo y no como
una provision correctora de su valor.

- Deterioro del valor de activos financieros a valor razonable con cambios en el
patrimonio neto:

El importe de la pérdida por deterioro se calculara de la siguiente manera:

En el caso de instrumentos de patrimonio, la diferencia entre el valor en libros y el
valor razonable, tomandose el menor de los dos. Estas pérdidas, se reconocen
directamente como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias. Estas pérdidas no
son reversibles, por lo que se registran directamente contra el valor del activo y no
como una provision correctora de su valor. La reversiéon de las pérdidas se reconoce
directamente contra el patrimonio neto.
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En el caso de instrumentos de deuda, la diferencia entre el coste amortizado menos,
en su caso, cualquier correccion valorativa por deterioro previamente reconocida y el
valor razonable, eligiendo el menor de ambos. Estas pérdidas, asi como su reversion,
se reconocen directamente como un gasto o un ingreso en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Estas pérdidas son reversibles, por lo que se registran como una provision
correctora de su valor.

DEUDAS

PRISMA GLOBAL ASSET MANAGEMENT, S.G.LL.C., S.A. Sociedad Unipersonal no
tiene deudas cuya duracién residual sea superior a cinco afios. Tampoco tiene deudas
con garantia real.

IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS

El impuesto se calcula en funcidon del resultado del ejercicio, considerandose las
diferencias que existieran entre el resultado contable y el resultado fiscal (Base imponible
del Impuesto) y distinguiendo en éstas su caracter de "Permanentes” o "Temporarias" a
efectos de determinar el Impuesto sobre Sociedades devengado en el egjercicio. La
sociedad consolida fiscalmente.

NOTA 5: INMOVILIZADO MATERIAL

Agrupa las siguientes cuentas en el ejercicio 2025:

CONCEPTO COSTE AZSURJ IUZ:\:[I,(:N NETO

Otras instalaciones 59.583,92 18.960,88 40.623,04
Mobiliario y Enseres 28.793,05 10.824,59 17.968,46
Equipo Procesos Informacién 73.519,46 44.896,72 28.622,74
Otros inmovilizado 604,99 110,92 494,07
TOTAL EUROS 162.501,42 74.793,11 87.708,31
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El movimiento de las diferentes cuentas durante el ejercicio 2025 ha sido el siguiente:

ADICIONES/

CONCEPTO SALDO INICIAL BAJAS SALDO FINAL
COSTE

Otras instalaciones 53.511,63 6.072,29 59.583,92
Mobiliario y Enseres 25.546,62 3.246,43 28.793,05
Equipo Informatico 55.703,81 17.815,65 73.519,46
Otros inmovilizado 604,99 0,00 604,99
TOTAL EUROS 135.367,05 27.134,37 162.501,42
CONCEPTO SALDO INICIAL AD::‘?:JSE By SALDO FINAL
AMORTIZACION ACUMULADA

Otras instalaciones 2.089,30 16.871,58 18.960,88
Mobiliario y Enseres 7.971,64 2.852,95 10.824,59
Equipos Procesos Informacion 36.641,40 8.255,32 44.896,72
Otros inmovilizado 50,42 60,50 110,92
TOTAL EUROS 46.752,76 28.040,35 74.793,11

La Sociedad a 31 de diciembre de 2025 posee

material totalmente amortizados.

CONCEPTO IMPORTE

Mobiliario y Enseres 669,00
Equipos Procesos Informacién 31.513,44
TOTAL EUROS 32.182,44
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En el ejercicio 2024 agrupaba las siguientes cuentas:

CONCEPTO COSTE A,T((;)L?J :ﬁéﬂN NETO

Otras instalaciones 53.511,63 2.089,30 51.422,33
Mobiliario y Enseres 25.546,62 7.971,64 17.574,98
Equipo Procesos Informacion 55.703,81 36.641,40 19.062,41
Otros inmovilizado 604,99 50,42 554,57
TOTAL EUROS 135.367,05 46.752,76 88.614,29

El movimiento de las diferentes cuentas durante el ejercicio 2024 fue el siguiente:

CONCEPTO SALDO INICIAL AD;‘:?:: 2 SALDO FINAL
COSTE

Otras instalaciones 0,00 53.511,63 53.511,63
Mobiliario y Enseres 24.663,36 883,26 25.546,62
Equipo Informatico 49.524,49 6.179,32 55.703,81
Otros inmovilizado 0,00 604,99 604,99
TOTAL EUROS 74.187,85 61.179,20 135.367,05
CONCEPTO SALDO INICIAL AD::‘?:: A SALDO FINAL
AMORTIZACION ACUMULADA

Otras instalaciones 0,00 2.089,30 2.089,30
Mobiliario y Enseres 5.254,14 2.717.,50 7.971,64
Equipos Procesos Informacion 26.318,48 10.322,92 36.641,40
Otros inmovilizado 0,00 50,42 50,42
TOTAL EUROS 31.572,62 15.180,14 46.752,76
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La Sociedad a 31 de diciembre de 2024 posee los siguientes bienes del inmovilizado

material totalmente amortizados.

CONCEPTO IMPORTE

Equipos Procesos Informacién 15.946,91

TOTAL EUROS 15.946,91

NOTA 6: ACTIVOS INTANGIBLES

Agrupa las siguientes cuentas:

AMORTIZACION

CONCEPTO COSTE ACUMULADA NETO
Aplicaciones Informaticas 142.180,57 125.308,50 16.872,07
TOTAL EUROS 142.180,57 125.308,50 16.872,07

El movimiento de las diferentes cuentas durante el ejercicio 2025 ha sido el siguiente:

ADICIONES/

CONCEPTO SALDO INICIAL BAJAS SALDO FINAL
COSTE

Aplicaciones Informaticas 142.180,57 0,00 142.180,57
TOTAL EUROS 142.180,57 0,00 142.180,57

SALDO ADICIONES/

CONCEPTO INICIAL BAJAS SALDO FINAL
AMORTIZACION ACUMULADA
Aplicaciones Informaticas 114.241,25 11.067,25 125.308,50
TOTAL EUROS 114.241,25 11.067,25 125.308,50
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La relacion de bienes e importes de los elementos del inmovilizado totalmente
amortizados son los siguientes:

CONCEPTO IMPORTE
Aplicaciones Informaticas 108.770,53
TOTAL EUROS 108.770,53

En el ejercicio 2024 agrupaba las siguientes cuentas:

AMORTIZACION
CONCEPTO COSTE ACUMULADA NETO
Aplicaciones Informaticas 142.180,57 114.241,25 27.939,32
TOTAL EUROS 142.180,57 114.241,25 27.939,32

El movimiento de las diferentes cuentas durante el ejercicio 2024 fue el siguiente:

ADICIONES/

CONCEPTO SALDO INICIAL BAJAS SALDO FINAL
COSTE
Aplicaciones Informaticas 108.770,53 33.410,04 142.180,57
TOTAL EUROS 108.770,53 33.410,04 142.180,57

SALDO ADICIONES/
CONCEPTO INICIAL BAJAS SALDO FINAL
AMORTIZACION ACUMULADA
Aplicaciones Informaticas 107.344,43 6.896,82 | 114.241,25
TOTAL EUROS 107.344,43 6.896,82 | 114.241,25

La relacion de bienes e importes de los elementos del inmovilizado totalmente
amortizados a 31 de diciembre de 2024 eran los siguientes:
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CONCEPTO IMPORTE
Aplicaciones Informaticas 104.576,11
TOTAL EUROS 104.576,11

NOTA7: DETERIORO DE VALOR DE LOS ACTIVOS MATERIALES E
INTANGIBLES

No existen pérdidas por deterioro en los activos materiales e intangibies.

NOTA 8: ARRENDAMIENTOS Y OTRAS OPERACIONES DE NATURALEZA
SIMILAR

La sociedad no tiene contratados arrendamientos financieros pero si arrendamientos

operativos con terceros que no son materiales.

NOTA 9: ACTIVOS

La composicion del apartado Crédito a intermediarios financieros del Activo del balance
es el siguiente:

CREDITO A INTERMEDIARIOS FINANCIEROS 2025 2024

Depésitos a la vista 1.305.559,79 602.278,32
Deudores por comisiones pendientes 1.408.889,60 373.448,13
Otros deudores 4.980,00 180,00
TOTAL EUROS 2.719.429,39 975.906,45

No se han comprometido garantias ni se han cedido valores a préstamo, ni tiene
compromisos por aseguramiento de emisiones.

23



OP7515070

CLASE 87

El desglose de la partida Acciones y participaciones es el siguiente:

ACCIONES Y PARTICIPACIONES 2025 2024

Cartera interior 478.510,70 472.235,80
Cartera exterior 6.479.532,92 | 4.658.951,10
TOTAL EUROS 6.958.043,62 | 5.131.186,90

Las participaciones en Fondos de Inversién y en SICAV se valoran a valor razonable. La
Deuda del Estado se valora en funcién de su clasificacion de Inversiones mantenidas
hasta el vencimiento. Los restantes Activos que no son instrumentos de patrimonio se
valoran a coste amortizado.

El desglose del epigrafe Otros Activos es el siguiente:

OTROS ACTIVOS 2025 2024
Fianzas en garantia de arrendamiento 19.716,00 19.716,00
TOTAL EUROS 19.716,00 19.716,00

NOTA 10: PASIVOS

La valoracion de la totalidad de los pasivos que se desglosan se realiza a coste
amortizado.

La composicion de las deudas que figura dentro del apartado Deudas con Intermediarios
Financieros o Particulares es la siguiente:

DEUDAS CON INTERMEDIARIOS 2025 2024

Préstamos y créditos 10.889,45 0,00
Acreedores empresas del grupo 397.309,76 177.303,06
Remuneraciones pendientes de pago al personal 840.000,00 29.954,40
Otros acreedores 0,00 24,00
TOTAL EUROS 1.248.199,21 207.281,46
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El desglose del resto de Pasivos es el siguiente:

OP7515071

RESTO DE PASIVOS 2025 2024

Pasivos fiscales diferidos 351.235,53 49.008,56

Gastos devengados no vencidos 168.423,53 76.620,05

Administraciones Publicas 137.990,24 121.543,78

Otros Pasivos 156.380,38 180.724,26

TOTAL EUROS 814.029,68 | 427.896,65
NOTA 11: OPERACIONES EN MONEDA EXTRANJERA

Los importes de las diferencias de cambio reconocidas en la cuenta de resultados del

ejercicio son las siguientes:

DIFERENCIAS DE CAMBIO 2025 2024

Positivas 3.928,59 6.656,13
Negativas -22.369,70 -5.450,97
TOTAL EUROS -18.441,11 1.205,16

Las cifras de los elementos del activo y pasivo nominados en moneda extranjera son los

siguientes:
ACTIVO 2025 2024
Activos financieros en $ 3.742.816,54 2.700.734,57
Tesoreriaen $ 356.607,25 106.352,63
TOTAL EUROS 4.099.423,79 2.807.087,20
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CONCILIACION DEL RESULTADO CON LA BASE IMPONIBLE DEL IMPUESTO

SOBRE SOCIEDADES

Cuenta Pérdidas y

Ingresos y gastos

Ejercicio 2025 Ganancias imputados a patrimonio neto
Saldo de ingresos y gastos 1.453.719,03 911.558,81
del ejercicio

Aumentos Dismin. Aumentos | Disminuciones

Impuesto sobre Sociedades 398.307,00
Diferencias permanentes 591,34
Diferencias temporarias
Reserva capitalizacién 259.389,36
Compensacién bases
negativas ejerc. anteriores
B.ase imponible (Resultado 1.593.228,01
fiscal)

Cuenta Pérdidas y

Ingresos y gastos

Ejercicio 2024 Ganancias imputados a patrimonio neto
Saldo de ingresos y gastos 610.441,97 157.956,80
del ejercicio

Aumentos Dismin. Aumentos | Disminuciones

Impuesto sobre Sociedades 180.539,69
Diferencias permanentes 350,08
Diferencias temporarias
Reserva capitalizacion 69.167,73
Compensacion bases
negativas ejerc. anteriores
B.ase imponible (Resultado 722.164,01
fiscal)
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Los ejercicios abiertos a inspeccion comprenden el periodo legalmente no prescrito, es
decir, ejercicios de 2021 a 2025 ambos inclusive.

La sociedad consolida fiscalmente.

NOTA 13: RECURSOS DE CLIENTES FUERA DE BALANCE

VOLUMEN PATRIMONIO GESTIONADO POR DELEGACION
{en miles de euros)

31/12/25 31/12/24
FONDOS DOMICILIADOS EN ESPANA
Merchbanc Fondtesoro corto plazo Fl 7.831 8.547
Merchrenta FI 3.194 3.111
Merch-Fontemar Fl 55.863 49.132
Merch-Universal Fl 90.518 65.571
Merch-Oportunidades FI 6.788 7.855
Merch-Eurounion Fl 4.502 3.990
Merchfondo FI 173.937 136.086
Merchpension, F.P. 6.296 7.529
Merchpension Global, F.P. 89.273 66.759
Merchpension Mixto, F.P. 15.751 14.639
Total 453.953 363.219
(en miles de euros)
31/12/25 31/12/24
SICAV - FCP (EXTRANJERAS)
Prisma 30 13.983 12.800
Prisma 60 27.793 23.289
Global en Dolares 13.171 0.829
Prisma Global 48.166 34.032
Cube 28.139 23.829
Merchbanc FCP - Merchfondo 25.195 18.336
Merchbanc FCP - Merch-Universal 20.415 13.090
Total 176.862 135.205
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(en miles de euros)

31/12/25 31/12/24
CARTERAS DISCRECIONALES
Cartera Discrecionales Gestionadas
por Delegacién 2.338 1.892
Total 2.338 1.892
(en miles de euros)
31/12/25 31/12/24
CARTERAS ASESORADAS
Liga Mobiliaria, S.A. SICAV 53.630 46.569
Total 53.630 46.569

Los ingresos generados por la gestion de estas carteras ascienden a 4.716.690,44 Euros
(2.581.634,96 Euros en 2024).

NOTA 14: COMISIONES, INTERESES Y RENDIMIENTOS DE INSTRUMENTOS DE
CAPITAL. RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS

El desglose de las partidas mas significativas de la cuenta de Pérdidas y Ganancias es el
siguiente:
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COMISIONES PERCIBIDAS 2025 2024
Comls.l?ne.s de_ gestion de Fondos de 1.946.345.97 793.579,48
Inversién financieros
Comisiones de gestién de Sociedades de
Inversién de Capital Variable 0.00 0,00
Comisiones de gestién de IIC extranjeras 2.410.767,30 1.463.651,58
Comisiones de gestion discrecional de 290.217.37 260.471,99
carteras
Servicios de asesoramiento 69.359,80 63.931,91
Oftras comisiones 0,00 0,00
TOTAL 4.716.690,44 2.581.634,96
COMISIONES PAGADAS 2025 2024
Comisiones de Comercializacion 313.118,08 225.135,17
TOTAL EUROS 313.118,08 225.135,17

GASTOS DE PERSONAL Y OTROS GASTOS GENERALES

GASTOS DE PERSONAL 2025 2024
Sueldos y Salarios 1.599.735,30 696.654,00
Indemnizaciones 0,00 0,00
Cargas Sociales 126.040,42 98.520,97
Otros Gastos Sociales 34.007,52 31.706,23
TOTAL EUROS 1.759.783,24 826.881,20
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Numero de personas empleadas a final del ejercicio 2025:

OP7515076

PERSONAS EMPLEADAS | HOMBRES | MUJERES TOTAL
DIRECTIVOS 2 1 3
TECNICOS 5 0 5
ADMINISTRATIVOS 0 3 3
TOTALES 7 4 11
Numero de personas empleadas a final del ejercicio 2024:
PERSONAS EMPLEADAS | HOMBRES | MUJERES TOTAL
DIRECTIVOS 2 1 3
TECNICOS 2 0 2
ADMINISTRATIVOS 0 3 3
TOTALES 4 4 8
Plantilla media del ejercicio 2025:
PERSONAS EMPLEADAS | HOMBRES | MUJERES TOTAL
DIRECTIVOS 2 1 3
TECNICOS 3 0 3
ADMINISTRATIVOS 0 3 3
TOTALES 5 4 9
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Plantilla media del ejercicio 2024:

OP7515077

PERSONAS EMPLEADAS HOMBRES | MUJERES TOTAL
DIRECTIVOS 2 1 3
TECNICOS 2 0 2
ADMINISTRATIVOS 0 2,2 2,2
TOTALES 4 3,2 7,2

No se ha devengado ningin gasto en referencia a Planes de pensiones u otras

prestaciones analogas.

No se retribuye al personal con instrumentos de capital.

La distribucion de los gastos generales son los siguientes:

GASTOS GENERALES 2025 2024

Inmuebles e instalaciones 137.734,87 119.756,25
Sistemas informaticos 314.238,24 328.026,45
Publicidad y representacion 775,08 1.035,46
Servicios de profesionales independientes 176.195,91 189.428,27
Otros gastos 98.066,03 78.096,45
TOTAL EUROS 727.010,13 716.342,88

NOTA 16: OTRAS PERDIDAS Y OTRAS GANANCIAS

Las partidas mas significativas dentro de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias estan

recogidas en otros puntos de la presente Memoria.

NOTA 17:

PROVISIONES Y CONTINGENCIAS

No se han producido provisiones ni contingencias.
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NOTA 18: INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

Dada la actividad a la que se dedica la sociedad, la misma no tiene responsabilidades,
gastos, activos ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que
pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, la situacién financiera y los
resultados del mismo. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en la
presente memoria de las cuentas anuales respecto a informacién de cuestiones
medioambientales.

NOTA 19: COMBINACIONES DE NEGOCIOS

No se han efectuado combinaciones de negocios.

NOTA 20: HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DEL BALANCE

No existen hechos acaecidos con posterioridad a la fecha del cierre de las cuentas
anuales que afecten a la aplicacion del principio de empresa en funcionamiento.

NOTA 21: OPERACIONES CON PARTES VINCULADA

Las transacciones efectuadas entre PRISMA GLOBAL ASSET MANAGEMENT,
S.G.LIC,, S.A. y la empresa matriz que posee el 100% de las acciones de la Sociedad
son las detalladas a continuacién:

- Balance de Situacion

CONCEPTO 2025 2024 COMPANIA

Dividendo Activo a pagar 145.000,00 144.000,00 PRISMA ASSET MANAGEMENT SL

Acreedor por Impuesto de

. i 397.309,76 177.303,06 PRISMA ASSET MANAGEMENT SL
Sociedades Consolidado

En 2025 se ha acordado el pago de un dividendo a cuenta tal y como se ha informado en
la nota 3 de estas cuentas.
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Las operaciones con partes vinculadas respecto a los fondos, S..C.AV. y F.C.P.

gestionados se realizan a precio de mercado estipulado e informado a la C.N.M.V.

El importe de los saldos invertidos por la sociedad en los productos financieros expuestos
en el parrafo anterior son los siguientes:

PRODUCTOS FINANCIEROS 2025 2024

Acciones en S.1.C.A.V. gestionada por la Sociedad 6.958.043,62 | 5.131.186,90

TOTAL EUROS 6.958.043,62 | 5.131.186,90

Las operaciones de aportacion y reembolso efectuadas en los fondos y S.I.C.AV.
gestionados por la Sociedad son los siguientes:

Ejercicio 2025
PRODUCTOS FINANCIEROS APORTACIONES | REEMBOLSOS
OPERACIONES 608.308,02 0,00
TOTAL EUROS 608.308,02 0,00
Ejercicio 2024
PRODUCTOS FINANCIEROS APORTACIONES | REEMBOLSOS
OPERACIONES 894.795,34 814.910,36
TOTAL EUROS 894.795,34 814.910,36

Las remuneraciones devengadas por el personal clave de gerencia de la Sociedad se
engloban en su totalidad dentro de la categoria Retribuciones a corto plazo y son las
siguientes:
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REMUNERACIONES DEVENGADAS
PERSONAL CLAVE £0e% 4024
Miembros del Consejo de Administracion 1.171.000,00 495.000,00
Personal de Alta Direccion 0,00 0,00
TOTAL EUROS 1.174.000,00 495.000,00

A 31 de diciembre de 2025 y de 2024 la Sociedad no ha contraido obligaciones en
materia de pensiones y de seguros de vida respecto a los miembros del Consejo de
Administracién.

El Consejo de Administracion de la Sociedad, al 31 de diciembre de 2025 y de 2024 se
componia de tres personas fisicas (dos hombres y una mujer).

Los miembros del Consejo de Administracién han informado que no mantienen ni elios ni
personas vinculadas (establecidas en el articulo 231 de la Ley de Sociedades de Capital),
ninguna situacién de conflicto, directo o indirecto, que pudieran tener con la Sociedad, tal
y como establece el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital.

Por lo que hace referencia al resto de la informacién solicitada por la Ley de Sociedades
de Capital en su articulo 260 y que no ha sido desarrollada en esta memoria, debemos
indicar que la misma no es de aplicacién a la Sociedad pues no se encuentra en las
situaciones contempladas por los apartados correspondientes de dicho articulo.

NOTA 22: GESTION DE RIESGOS

La sociedad dispone de una Politica General de Gestion de Riesgos asi como un manual
de procedimientos de Gestion de Riesgos en los que se detallan las normas, politicas y
procedimientos del personal asi como los Sistemas Internos de Control, Seguimiento y
Evaluacién Continuada de Riesgos.

El Consejo de Administracion asume la responsabilidad de establecer las medidas y
acciones oportunas que garanticen que el contenido y principios generales del manual,
asi como cualquier revisién, modificacion y actualizaciéon del mismo, sean conocidos en
todos los ambitos y areas de la Sociedad.
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El control de los riesgos requiere su identificacion, medicion, cuantificaciéon y seguimiento,
existiendo un adecuado control interno que trata de dar seguimiento a dichos riesgos,
definiéndose claramente limites y responsabilidades. Los principales riesgos a que se
somete la Sociedad son:

Riesgo de mercado.

Con caracter general, podemos definir riesgo de mercado como el riesgo de incurrir en
pérdidas ante movimientos adversos en los precios de los activos en los que se
mantengan posiciones. Atendiendo a la naturaleza de los factores de riesgo, dentro de
riesgo de mercado podemos distinguir entre:

* Riesgo de Tipo de Interés y de Reinversion

Pérdidas que son debidas a las variaciones en los precios de los activos directamente
relacionados con los tipos de interés. A su vez, pueden diferenciarse entre:

a) Riesgo direccional: ante desplazamientos paralelos de la curva de tipos de interés

b) Riesgo de curva: como resultado de un cambio en la estructura de plazos de la curva,
de forma que se originen diferenciales de tipos distintos para cada uno de los plazos.

* Riesgo de Precio o de Mercado

Pérdidas en renta variable ante movimientos adversos del precio de las acciones o
indices.

El riesgo de precio también puede entenderse como los cambios en la volatilidad de los
precios de las acciones, en la relacion entre los precios de las diferentes acciones y en el
diferencial de rentabilidad entre acciones y bonos.

* Riesgo de Cambio o de Divisa

Riesgo de que se produzcan variaciones en el valor de mercado de las posiciones
denominadas en divisas distintas a la de origen del pais como consecuencia de las
variaciones en los tipos de cambio.
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* Riesgo de Volatilidad

Riesgo de fluctuacion en el valor de mercado de las opciones como consecuencia de las
variaciones de la volatilidad implicita.

Riesqo de crédito.

Se refiere a la pérdida que se puede producir por incumplimiento de alguna o todas las
obligaciones de la contraparte. Podemos distinguir entre tres tipos de riesgos de crédito:

» Riesgo de Liquidacién y Timing

Surge cuando no existe simultaneidad en el tiempo en el intercambio de flujos de pago o
cobro o entrega de activos.

* Riesgo de Contrapartida

Vendra representado por la pérdida en que se incurriria en caso de incumplimiento de la
contraparte al tener que reponer la posicion en el mercado.

* Riesgo de Emisor

Es el riesgo de incurrir en pérdidas por cambios en la percepciéon que el mercado tiene
sobre la solvencia del emisor de un activo que integra las carteras gestionadas. Las
pérdidas vendrian derivadas de que el emisor no pudiera hacer frente, a su vencimiento,
al reintegro de la inversion.

Riesgo de liquidez.

Es el riesgo causado por la imposibilidad de hacer/deshacer una posicién en mercado
debido a que no se encuentre contrapartida, por falta de liquidez en el mercado o porque
tiene un coste elevado.
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También se considera riesgo de liquidez el causado por la imposibilidad de la Sociedad
de hacer frente a obligaciones de pago a corto plazo. Se considera que, aunque el
coeficiente legal de liquidez tiene la finalidad de minimizar este riesgo, es preciso
establecer medidas adicionales que permitan predecir las obligaciones reales de pago a
corto plazo de la Sociedad.

Riesgo operativo.

Es el riesgo causado por la posible ocurrencia de sucesos inesperados o fallos
relacionados con la infraestructura operativa interna y externa, siendo sus caracteristicas
principales:

* Generalmente no es cuantificable.

* Depende de decisiones adoptadas sobre aspectos tales como sistemas, personal,
procedimientos y documentacion.

+ Puede mitigarse mediante el establecimiento de controles externos e internos,
entrenamiento de la plantilla y elaboracion de planes de contingencia.

Otros Riesgos.

* Riesgo politico/legal

Supone el riesgo de pérdida debido a que una operacion no pueda ser ejecutada por no
existir una formalizacién contractual completa, clara o adecuada, o por no ajustarse al
marco legal que regula la actividad de la Sociedad, asi como los riesgos derivados de
cambios en impuestos, retenciones, etc., que puedan afectar de manera directa o
indirecta al precio de un activo. La opinién de los asesores legales ha de ser obligatoria
en la puesta en marcha de nuevos productos o en la entrada en nuevos mercados.

* Riesgo de Acontecimientos
Riesgo de que cualquier eventualidad, tanto a nivel local como mundial, tanto a nivel

politico como econdmico-empresarial, pueda afectar en mayor o menor medida a las
posiciones mantenidas.
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Riesgo de que cambios en el ciclo econémico o politico pueda provocar movimientos o
comportamientos no esperados en los activos de la cartera pertenecientes a los distintos

sectores.

RECURSOS PROPIOS COMPUTABLES Clave Importe
Capital social 0010 200.320,00
Reservas 0020 4.711.093,32
Prima de emision 0030 561.746,85
Remanente 0040 0,00
Resultados que se aplicaran a reservas 0050 0,00
Ajustes por cambio de valor positivos 0073 474.167,93
Menos:

Resultados negativos de ejercicios anteriores 0090 0,00
Resultados negativos del ejercicio corriente 0100 0,00
Activos intangibles 0120 16.872,07
Dividendos a cuenta 0130 0,00
Ajustes por cambio de valor negativos 0144 0,00
Créditos fiscales 0145 0,00
TOTAL RECURSOS PROPIOS COMPUTABLES 0160 5.930.456,03
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RECURSOS PROPIOS EXIGIBLES Clave | Base célculo Clave Importe
Capital social minimo 0170 125.000,00
Patrimonio IIC gestionadas neto 1180 0,00 0180 0,00

Patrimonio 1IC gestionadas 1181 0,00

(menos inversion en |IC gestionadas por la SGIIC) 1182 0,00
Gestion .discrecional de carteras neto (incluidos fondos 1190 0,00 0190 0,00
de pensiones)

Gegtlon discrecional de carteras (incluidos fondos 1191 0,00
de pensiones)

(menos inversion en IIC gestionadas por la SGIIC) 1192 0,00
Comercializacion de acciones y participaciones 1200 0,00 0200 0,00
SUMA (A) 0210 125.000,00
Gastos de personal (*) 0220 1.759.783,24
Amortizaciones de inmovilizado (*) 0230 39.107,60
Gastos de servicios exteriores (*) 0240 727.010,13
Tributos (*) 0250 6.248,93
Oftros gastos de gestion corriente (*) 0260 9.559,63
Gastos de estructura previstos 0270 0,00
SUMA (B) 0280 2.541.709,53
Ingresos por gestion de lIC de Inversion libre 1290 0,00 0290 0,00

= = 0/ %

TOTAL RI_ECUR§9$ _PROPIOS EXIGIBLES = Max (A, 25%*B) + Incremento 0300 635.427.38
ingresos inversion libre
RECURSOS PROPIOS COMPUTABLES - RECURSOS 0310 5.295.028,65

PROPIOS EXIGIBLES

(*) Importe correspondiente a gastos del ejercicio precedente; o bien, gastos del ejercicio corriente en
el caso de que el importe de estos Ultimos sea superior en un 25% a los del ejercicio precedente.
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NOTA 23: INFORMACION SOBRE HONORARIOS DE AUDITORIA

En el epigrafe de Gastos Generales de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta, se
incluye un importe de 4.600 euros correspondientes a los honorarios anuales de auditoria
de las cuentas anuales en 2025 y 4.500 euros en 2024. No se han prestado otros
servicios por parte del auditor de cuentas.

NOTA 24: INFORMACION SOBRE EL DEPARTAMENTO DE ATENCION AL
CLIENTE

Desde el 24 de julio de 2004 y conforme a lo establecido en la Orden ECO/734/2004, de
11 de marzo, la Sociedad dispone de un departamento de atencion al cliente para
atender y resolver las quejas o reclamaciones que puedan interponer sus clientes ante
cualquiera de sus empresas.

Segun se desprende del informe elaborado por dicho Departamento, en el ejercicio 2025
la Sociedad no ha recibido ninguna reclamacioén. En el ejercicio 2024 tampoco se recibi¢
ninguna.

Asi pues, la conclusion que se deduce de la experiencia del mencionado Departamento
durante el ejercicio 2025 es plenamente satisfactoria.

NOTA 25: INFORMACION POR SEGMENTOS

La actividad econdémica en la que actia la compafia es la administracion y
representacion de Instituciones de Inversion Colectiva.

Se omite la distribucion del importe total de ingresos ordinarios por las principales

categorias de actividades y mercados geograficos, por los perjuicios que pudiera acarrear
dichos datos en manos de nuestra competencia.
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Proveedores: La informacién sobre el periodo medio de pago es el siguiente:

DIAS 2025 2024

Periodo medio de pago a proveedores 10,33 13,73

Ratio de operaciones pagadas 10,29 12,98

Ratio de operaciones pendientes de pago 14,84 34,43

IMPORTE (EUROS) 2025 2024

Total pagos realizados 996.672,46 1.020.941,59

Total pagos pendientes 8.727,66 36.724,26
2025 2024

Volumen de facturas pagadas dentro del 982.949,47 969.825,14

plazo legal

Numero de facturas pagadas dentro del 648 567

plazo legal

Porcentaje del volumen facturas pagadas

dentro del plazo legal sobre el volumen 99% 95%

total de facturas pagadas (%)

Porcentaje del numero de facturas

pagadas dentro del plazo legal sobre el 99% 99%

numero total de facturas pagadas (%)
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Informacion historica

Prisma Global Asset Management, SGIIC, S.A. (la “Sociedad” o “Prisma”) se constituy6 el
18 de octubre de 1985.

El 13 de marzo de 1986 fue inscrita en el Registro de Entidades Gestoras de Instituciones
de Inversién Colectiva del Ministerio de Economia y Hacienda con el nimero 34.

La Sociedad constituyé sus primeros fondos de inversion, Merchfondo, Merch-Universal y
Merchrenta el 23 de abril de 1987.

Con fecha 23 de enero de 2020, se elevo a publico el contrato privado de compraventa de
acciones de fecha 28 de junio de 2019, por la que Andbank Espafia, S.A. vendia el 100%
de las acciones de Merchbanc SGIIC, S.A. a Prisma Asset Management, S.L. Ademas,
mediante la oportuna escritura, el 23 de enero de 2020 la Sociedad cambié la denominacién
de Merchbanc SGIIC, S.A. a Prisma Global Asset Management SGIIC, S.A.

El 4 de mayo de 2020, la institucion de inversion colectiva luxemburguesa Merchbanc
SICAV, constituida en 1995, cambié su nombre a Prism@ SICAV (“‘Prisma SICAV).

Filosofia de Prisma

El proyecto Prisma Asset Management nace entre 2018 y 2020, cuando el equipo de
gestion de Merchbanc llegamos a un acuerdo con Andbank Espafia para adquirir la gestora
de Merchbanc y continuar el proyecto de gestion de fondos que iniciamos en 1987. Con
este acuerdo conseguimos mantener la independencia y seguir gestionando los fondos con
la misma filosofia y el mismo equipo.

Desde Prisma queremos ser participes y hacer participes a los inversores en la
creacion de riqueza y prosperidad en el mundo. Por ello, nos fijamos en empresas que
ofrecen productos y servicios que generan valor y crecimiento econémico. Queremos tener
flexibilidad para ello, tanto desde el punto de vista geografico global como no atarnos a
ningun sector, no fijarnos en ningun indice ni benchmark y no atarnos a ninguna etiqueta
de estilo de inversion. Por ello, usamos la expresion «gestion ecléctica». Somos
conscientes de que esa aspiracion a una flexibilidad absoluta a veces dificulta la tarea
comercial de los fondos que gestionamos, pero nuestro mejor respaldo son los numeros
que hemos obtenido en estos 38 afios que llevamos gestionando con la misma filosofia y
manteniendo a todos los integrantes clave desde el inicio.
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Simplificandolo un poco, tal y como comenté Howard Marks en una de sus cartas (pagina
11 del 26 de julio de 2022): “al final, nuestro objetivo es invertir en buenas compariias que
van a hacerlo bien’.

Volviendo a citar una carta de Howard Marks (en este caso, muy reciente, de 28 de octubre
de 2025), “el performance tiene que incluir un periodo de tiempo lo suficientemente largo
como para incluir ciclos alcistas y bajistas’. Internamente, nos fijamos mucho en la
rentabilidad desde nuestro inicio en abril de 1987: Merchfondo tiene un 9,3% anualizado
neto después de gastos desde su constituciéon. Como no todos aguantan 40 aiios, también
nos fijamos en qué habria pasado si un participe hubiera suscrito en el peor momento: justo
antes de la crisis de 2008. Merchfondo tiene un 11,2% anualizado neto después de gastos
desde el 31/12/2007 hasta el 31/12/2025.

Evolucion del negocio v situacion de la sociedad

Durante el ejercicio 2025, la Sociedad ha continuado gestionando las siguientes cuatro
familias de fondos:

1. Prisma ha gestionado por delegacién de Andbank Wealth Management SGIIC, S.A.,
las Instituciones de Inversién Colectiva:
e Merchfondo F.I.
e Merch-Oportunidades F.l.
e Merch-Eurounion, F.l.
e Merch-Universal F.I.
e Merch-Fontemar F.I.
e Merchrenta F.I.
e Merchbanc Fondtesoro Corto Plazo F.I.

2. Prisma ha sido gestora de inversiones de los 5 subfondos de Prisma SICAV en

Luxemburgo:
¢ Prisma Global
e Cube

e Prisma 60
e Prisma 30
e Merchbanc Global in USD

3. Prisma ha sido la gestora de inversiones de 2 subfondos de Merchbanc FCP en
Luxemburgo:
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o FCP Merchbanc — Merchfondo
¢ FCP Merchbanc — Merch-Universal

4. Prisma ha gestionado por delegacién de Merchbanc EGFP, S.A. los fondos de
pensiones:
¢ Merchpension Global, F.P.

Merchpensiéon Mixto, F.P.

Merchpensién, F.P.

Ademas, durante el ejercicio 2025, la Sociedad ha continuado gestionando dos carteras
discrecionales por delegacion de Andbank Wealth Management SGIIC, S.A. y ha
continuado siendo el asesor de inversiones de Liga Mobiliaria SICAV, S.A.

Al cierre de 2025, los activos bajo gestion y asesoramiento han aumentado un 25,6%, de
546.884.659,12 euros a 31/12/2024 a 686.781.435,33 euros a 31/12/2025.

En comparacién con el ejercicio anterior, en el afio 2025 los ingresos por comisiones han
crecido un 82,7% y se han situado en 4.716.690,44 euros y el beneficio neto ha sido de
1.453.719,03 euros.

A 31 de diciembre de 2025, el capital social de la Sociedad es de 200.320,00 euros, mas
una prima de emision de 561.746,85 euros, unas reservas legales de 40.064,00 euros,
unas reservas voluntarias de 4.272.841,84 euros, unas reservas de capitalizacién de
398.187,48 euros y unos resultados positivos del ejercicio, después de impuestos y antes
de distribucion, de 1.453.719,03 euros. La Sociedad es una filial al 100% de Prisma Asset
Management, S.L.

Durante el ejercicio 2025 practicamente la totalidad de los recursos propios de la Sociedad
ha estado invertida en las instituciones de inversién colectiva gestionadas por la Sociedad
o en liquidez. La elevada inversion de fondos propios en los activos que gestionamos
demuestra nuestra confianza en nuestra gestiéon y constituye el mejor indicador de
alineacion de intereses con los de los inversores de dichos fondos.

De cara al ejercicio 2026, Prisma seguird centrada en la gestién de inversiones. No
queremos perder el foco en lo nuestro: el analisis exhaustivo de cada compaiiia y negocio
en los que invertimos, asi como de los mercados financieros. El indicador clave seguira
siendo la evolucion de los fondos que gestionamos. Mantenemos nuestra intencion de
reinvertir nuestros fondos propios en los activos que gestionamos.
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Consejo de administraciéon

El Consejo de Administracién de Prisma Global Asset Management SGIIC, S.A., a 31 de
diciembre de 2025, esta compuesto por:

Presidente: José Maria Aymami Nuestrasefiora
Vicepresidente: Luis Lasierra Losada
Secretaria Consejera: Mercedes de Francisco Vazquez

Gastos de 1+D y medio ambiente

A lo largo del ejercicio no se ha registrado actividad en materia de investigacién y desarrollo.
En la contabilidad de la Sociedad, correspondiente a las cuentas anuales del ejercicio 2025,
no existe ninguna partida que deba incluirse en el documento, aparte de la informacion
medioambiental.

Periodo medio de pago a proveedores

Durante el ejercicio 2025, la Sociedad no ha realizado pagos que acumularan aplazamientos
superiores a los legalmente establecidos. Asimismo, al cierre del ejercicio 2025, la Sociedad
no tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule un aplazamiento superior al plazo legal
establecido. El calculo del periodo medio de pago se especifica en la memoria y refleja un
periodo medio de pago a proveedores de 10,33 dias en 2025 (13,73 dias en 2024).

Acciones propias

Durante el ejercicio 2025 no se ha efectuado ninguna adquisicion de acciones propias.

A 31 de diciembre de 2025 no existe autocartera.

Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2025

No existen hechos relevantes acaecidos con posterioridad a la fecha del cierre de las cuentas
anuales.
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CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION

Las Cuentas Anuales e Informe de Gestion de 2025 se recogen en los folios numerados
correlativos del 0P7515047 al 0P7515092, ambos inclusive.

Se firman por los Administradores de PRISMA GLOBAL ASSET MANAGEMENT,
SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A. Sociedad
Unipersonal en cumplimiento de lo establecido en el articulo 253 de la Ley de Sociedades

de Capital.
El indice de ambos, corresponde al siguiente:
CUENTAS:
Balance:
Cuenta Pérdidas y Ganancias:
Cuentas de Orden:
Estado total Cambios Patrimonio Neto
Memoria:
INFORME DE GESTION:
TOTAL NUMERO DE PAGINAS:

José Maria Aymami Nuestraseiiora del Manto

Presidente

Mercedes de Francisco Vazquez

Secretaria Consejera
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PAG. 42 - 46
PAG. 46

Luis Lasierra Losada

Vicepresidente

En Madrid, a 31 de marzo de 2026



