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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los accionistas de Diana Capital, S.G.E.I.C., S.A.:

Opinidon

Hemos auditado las cuentas anuales de Diana Capital, S.G.E.I.C., S.A. (la Sociedad), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2022, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2022, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espaia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Esparia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria

de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinion sobre éstas, y
no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.
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Diana Capital, S.G.E.I.C., S.A.

Modo en el que se han tratado en la auditoria

Aspectos mas relevantes de la auditoria
Reconocimiento de ingresos por comisiones de
gestion y servicios de asesoramiento

De acuerdo con su objeto social, la actividad
principal de Diana Capital, S.G.E.I.C., S.A.
consiste en la administracion y gestion de
Fondos y Sociedades de Capital Riesgo, por la
cual percibe ingresos por comision de gestion.
Como actividad complementaria, podra realizar
tareas de asesoramiento de las sociedades
participadas con las que mantenga vinculacion
como consecuencia del ejercicio de su actividad
principal, por la cual percibe comisiones por
servicios de asesoramiento.

Durante el ejercicio 2022, la Sociedad ha
percibido ingresos por comision de gestion de
Diana Capital Il, F.C.R. Asimismo, la Sociedad
ha recibido comisiones por servicios prestados a
algunas sociedades participadas por los fondos
de capital riesgo gestionados por la Sociedad en
concepto de servicios de asesoramiento no
MiFID.

El calculo y la liquidacién de las comisiones
mencionadas son responsabilidad de la
Sociedad, asi como el registro contable en las
cuentas anuales tanto de la Sociedad como de
los fondos de capital riesgo gestionados.

Por ello y debido a la relevancia de las
comisiones mencionadas sobre las cuentas
anuales adjuntas, esta area ha sido de especial
relevancia en el contexto de nuestra auditoria.

Ver notas 1y 16 de la memoria de las cuentas
anuales adjuntas.

Nuestro trabajo se ha centrado en la realizacion
de pruebas en detalle sobre el proceso de
célculo, liquidacion y registro contable de las
comisiones de gestién devengadas durante el
ejercicio. Entre otros, hemos realizado los
siguientes procedimientos:

Obtencidn y revision de la documentacién
contractual referente a las actividades de
gestion formalizadas entre la Sociedad y
los fondos de capital riesgo gestionados,
asi como las comisiones por servicios
prestados a algunas sociedades
participadas por los fondos de capital
riesgo en concepto de servicios de
asesoramiento no MiFID.

° Entendimiento y validacion del proceso de
establecimiento del valor patrimonial de
los fondos de capital riesgo gestionados a
efectos del cdlculo de la comision de
gestion.

° Recalculo y cotejo con los registros
contables de la comision de gestion
devengada en el ejercicio.

° Comprobacion de la liquidacidn por parte
de los fondos de capital riesgo
gestionados y por parte de algunas
sociedades participadas por los fondos de
capital riesgo de las comisiones de
gestion y servicios de asesoramiento,
respectivamente, cobradas durante el
ejercicio 2022.

Como resultado de los procedimientos
anteriores, no se han identificado aspectos
relevantes que pudieran afectar el
reconocimiento de ingresos por comisiones de
gestion y servicios de asesoramiento por parte
de la Sociedad.

Otra informacioén: Informe de gestién

La otra informaciéon comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2022, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de

las cuentas anuales.
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Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2022 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espania, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencion de liquidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las

cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espaiia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

° Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusién del control interno.

° Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.
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Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre Ia
correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser

una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (S0242)
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Cuentas anudles e informe de gestidn correspondientes
al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022



DIANA CAPITAL, S.G.E.I.C,, S.A.

BALANCE AL CIERRE DEL EJERCICIO 2022
(Expresado en euros)

ACTIVO Notas
1. Tesoreria

1.1. Caja

1.2. Bancos
2. Créditos a intermediarios financieros o particulares [

2.1. Depédsitos a la vista
2.2. Depdsitos a plazo
2.3. Adquisicién temporal de activos
2.4. Deudores por comisiones pendientes
2.5. Deudores por operaciones de valores
2.6. Deudores empresas del grupo
2.7. Deudores depésitos de garantia
2.8. Otros deudores
2.9. Activos dudosos
2.10. Ajustes por valoracion
3. Valores representativos de deuda
3.1. Deuda Publica cartera interior
3.2. Deuda Publica cartera exterior
3.3. Valores de renta fija cartera interior
3.4. Valores de renta fija cartera exterior
3.5. Activos financieros hibridos
3.6. Activos dudosos
3.7. Ajustes por valoracién
Inversiones vencidas pendientes de cobro
. Acciones y participaciones 7
5.1. Acciones y participaciones en cartera interior
5.2. Acciones y participaciones en cartera exterior
5.3. Participaciones
5.4. Activos financieros a VR con cambios en patrimonio neto
5.5 Provisiones por deterioro de valor de acciones y participaciones (-)
. Derivados
6.1. Opciones compradas
6.2. Otros instrumentos
7. Contratos de seguros vinculados a pensiones
8. Inmovilizado material 8
8.1. De uso propio
8.2. Inmuebles de inversion
8.3. Inmovilizado material mantenido para la venta
8.4. Provisiones por deterioro de valor de los activos materiales (-)
9. Activos intangibles 9
9.1. Fondo de Comercio
9.2. Aplicaciones informdticas
9.3. Otros activos intangibles
9.4. Provisiones por deterioro de valor de los activos intangibles (-)
10. Activos fiscales 13
10.1. Corrientes
10.2. Diferidos
11. Periodificaciones 10
11.1. Gastos anticipados
11.2. Otras periodificaciones
12. Otros activos 10
12.1. Anticipos y créditos al personal
12.2. Accionistas por desembolsos no exigidos
12.3. Fianzas en garantia de amendamientos
12.4. Otros activos

o

o

TOTAL ACTIVO

{*) Se presenta Unica y exclusivamente a efectos comparativos. Véase Nota 2.e).

2022 2021 (%)
4331,04 4 875,03
4331,04 4875,03

10 005 110,71 2271 236,84
10005 091,38 1085 251,09
- 968 556,09

19,33 217 429,66

1363 425,22 2 607 063,00
1363 425,22 2 607 063,00
94 225,12 21 629,44

74 469,66 -

19 756,46 21 629,44
22791,54 19 029,97
2279154 19.029,97
563 514,49 566 431,08
200 000,00 302 916,59
38 564,23 38 564,23
324 950,26 324 950,26
12 053 399,12 5590 265,34




DIANA CAPITAL, $.G.ELC,, S.A.

BALANCE AL CIERRE DEL EJERCICIO 2022
(Expresado en euros)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO

1. Deudas con intermediarios financieros o particulares
1.1. Préstamos y créditos
1.2. Comisiones a pagar
1.3. Acreedores por prestaciones de servicios
1.4. Acreedores por operaciones de valores
1.5. Acreedores empresas del grupo
1.6. Remuneraciones pendientes de pago al personal
1.7. Otros acreedores
1.8. Ajustes por valoracion: intereses devengados no vencidos (+)
2. Derivados
2.1. Opciones
2.2. Otros contratos
3. Pasivos subordinados
3.1. Préstamos participativos
3.2. Otros pasivos
4, Provisiones para riesgos
4.1. Provisiones para pensiones y obligaciones similares
4.2. Provisiones para impuestos y ofras contingencias legales
4.3. Provisiones para otros riesgos
5. Pasivos fiscales
5.1. Corrientes
5.2. Diferidos
Pasivos asociados con activos no corrientes mantenidos para la venta
Periodificaciones
7.1. Comisiones y otros productos cobrados no devengados
7.2. Gastos devengados no vencidos
7.3. Otras periodificaciones
. Ofros pasivos
8.1. Administraciones Publicas
8.2. Saldos por operaciones de arrendamiento financiero
8.3. Desembolsos pendientes en suscripcion de valores
8.4. Otros pasivos

N

<]

TOTAL PASIVO

9. Ajustes por valoracién en patrimonio neto
9.1. Activos financieros con cambios en patrimonio neto
9.2. Coberturas de flujos de efectivo
9.3. Coberturas de inversiones netas en el exiranjero
9.4. Diferencias de cambio
9.5. Resto de qjustes
10. Capital
10.1. Emitido y suscrito
10.2. Capital pendiente de desembolso no exigido (-)
11. Prima de emisién
12. Reservas
12.1. Reserva legal
12.2. Reservas voluntarias
12.3. Ofras reservas
13. Resultados de ejercicios anteriores
13.1. Remanente
13.2. Resultados negativos de ejercicios anteriores (-)
14. Resultado del ejercicio
15. Otros instrumentos de patrimonio neto
14. Acciones y participaciones en patrimonio propias (-)
17. Dividendos a cuenta y aprobados (-)
18. Subvenciones, donaciones y legados recibidos

TOTAL PATRIMONIO NETO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

(*) Se presenta Unica y exclusivamente a efectos comparativos. Véase Nota 2.e).

Notas

1"

12

13

n»n

2022 2021 (%)

1709 725,77 28 647,93
1 600 000,00 -
109 725,77 28 647,93
424 932,26 324 932,26
424 932,26 324 932,26
1056 989,96 350 814,20
1039 947,14 -
17 042,82 350 814,20
105 130,26 98 656,21
105 130,26 98 656,21
3296 778,25 803 050,60
1346 382,40 890 225,49
1 346 382,40 890 225,49
606 380,00 606 380,00
606 380,00 606 380,00
1261 535,84 126153584
2 678 158,84 2535 270,36
121 276,00 121 276,00
2083 298,30 1940 409,82
473 584,54 473 584,54
342281216 52 451,44
40 112,03 40 112,03
(598 760,40) (598 760,40)
8 756 620,87 4787 214,76
12 053 399,12 5590 265,36




DIANA CAPITAL, S.G.EI.C., S.A.

BALANCE AL CIERRE DEL EJERCICIO 2022
(Expresado en euros)

CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO Notas

1. Avadles y garantias concedidas
1.1. Activos afectos a garantias propias o de terceros
1.2. Otros
2. Ofros pasivos contingentes
3. Compromisos de compraventa de valores a plazo
3.1. Compromisos de compras de valores
3.2. Compromisos de ventas de valores
4. Derivados financieros
4.1. Compromisos por operaciones largas de derivados
4.2. Compromisos por operaciones cortas de derivados
5. Otras cuentas de riesgo y compromiso

TOTAL CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO

. Disponible no condicionado a la vista en entidades de crédito
. Patrimonio gestionado de ECR 16
2.1. Fondos de capital riesgo y FCR-Pyme
2.2. FICC, FCRE y FESE y otros Fondos de tipo cerrado
2.3. Sociedades de Capital Riesgo y SCR-Pyme
2.4.SI1C
2.5. Fondos de pensiones
3. Patrimonio en gestién de carteras
3.1. Deuda Pdblica y valores cotizados
3.2. Participaciones y acciones de vehiculos
de inversién nacionales y extranjeros
3.3. Valores no cotizados
3.4. Productos estructurados y derivados
3.5. Vehiculos de inversidn de tipo cerrado, ECR
3.6. Otros
4. Patrimonio comercializado
4.1. Vehiculos nacionales gestionados
4.2. Vehiculos nacionales no gestionados
4.3. Vehiculos extranjeros
5. Patrimonio asesorado MIFID
5.1. Deuda Pdblica y valores cotizados
5.2. Participaciones y acciones de vehiculos
de inversién nacionales y extranjeros
5.3. Valores no cotizados
5.4. Productos estructurados y derivados
5.5. Vehiculos de inversidon de tipo cerrado, ECR
5.6. Ofros
6. Custiodia de participaciones y acciones
de ECRo EICC
7. Prductos vencidos y no cobrados de activos dudosos
8. Ofras cuentas de orden

N =

TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

(*) Se presenta Unica y exclusivamente a efectos comparativos. Véase Nota 2.e).

2022 2021 (*)
4 074 350,82 77 325 453,12
4074 350,82 77 325 453,12
4 074 350,82 77 325 453,12
4 074 350,82 77 325 453,12




DIANA CAPITAL, S.G.E.I.C., S.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2022

(Expresada en euros)

DEBE Notas

1. Intereses y cargas asimiladas de los pasivos financieros
1.1. Intereses
1.2. Pasivos subordinados
1.3. Reciificaciones de los costes por intereses por operaciones de
cobertura
1.4. Remuneraciones de capital con caracteristicas de pasivo financiero
1.5. Otros intereses
. Comisiones y corretajes satisfechos
2.1. Comisiones de comercializacion
2.2. Operaciones con valores
2.3. Operaciones con instrumentos derivados
2.4. Otras comisiones
Pérdidas por operaciones financieras
3.1. Deuda puUblica interior
3.2. Deuda publica exterior
. Valores de renta fija interior
. Valores de renta fija exterior
. Acciones y participaciones cartera interior
. Acciones y participaciones cartera exterior
. Derivados de negociacién
8. Rectificaciones de pérdidas por operaciones de cobertura
3.9. Oftras pérdidas
4, Pérdidas por diferencias de cambio
5. Gastos de personal 15
5.1. Sueldos y cargas sociales
5.2. Dotaciones y aportaciones a fondos de pensiones
5.3. Indemnizaciones por despidos
5.4. Gastos de formacion
5.5. Retribuciones a los empleados basadas en instrumentos de capital
5.6. Otros gastos de personal
6. Gastos generales 15
6.1. Inmuebles e instalaciones
6.2. Sistemas informdticos
6.3. Publicidad y representacion
6.4. Servicios de profesionales independientes
6.5. Servicios administrativos subcontratados
6.6, Otros gastos
. Contribuciones e impuestos
. Amortizaciones 8,9
8.1. Inmovilizado material de uso propio
8.2. Inversiones inmobiliarias
8.3. Activos intangibles
. Ofras cargas de explotacién
9.1. Tasas en registros oficiales
9.2. Otfros conceptos
10. Pérdidas por deterior de valor de los activos
10.1. Créditos y ofros activos financieros de renta fija
10.2. Instrumentos de capital
10.3. Inmovilizado material
10.4. Activos intangibles
10.5. Resto
11. Dotaciones a provisiones para riesgos
11.1. Provisiones para impuestos y ofras contingencias legales
11.2. Oftras provisiones
12. Ofras pérdidas
12.1. En activos no conientes mantenidos para la venta
12.2. Por venta de activos no financieros
12.3. Por venta de participaciones GAM
12.4. Otras pérdidas 8
13. Impuesto sobre el beneficio de periodo 13
14. Resultado de actividades interrumpidas (beneficios)
15. Resultado neto del periodo. Beneficios

w N

W W wwww
N~ AW

0 N

~o

TOTAL DEBE

2022 2021 (¥)
3 846 384,34 1258 903,86
3 688 846,50 880 045,08
100 000,00 325 790,35
57 537,84 53068,43
1113 122,27 864 723,48
266 464,31 273 465,75
92724,98 45748,27
299 924,19 129 237,02
26 968,71 2393495
427 040,08 392337,49
- 35 879.48
- 35879,68
1039 947,14 30433.03
3422812,16 52 451.44
9422 265,91 2 242 401,49




DIANA CAPITAL, S.G.EI.C,, S.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2022

(Expresada en euros)

HABER Notas

. Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos financieros
.1. Infermediarics financieros

2. Deuda pUblica interior

.3. Deuda publica exterior

4. Valores de renta fija interior

.5. Valores de renta fija exterior
6.
7.
8.

—

Dividendos de acciones y participaciones
Recfificacién de los productos financieros por operaciones de cobertura
Otros intereses y rendimientos
2. Comisiones recibidas 16
2.1. Comisiones de gestién de fondos de capital riesgo
2.2. Comisiones de gestién de sociedades de capital riesgo
2.3. Servicios de asesoramiento (no MiFID)
2.4. Comisiones de gestidén de discrecional de carteras
2.5. Servicios de custodia y administracion de participaciones
y acciones de ECR o EICC
2.6. Ingresos por comercializacién de ECR, EICC, FCRE y FESE
2.7. Comisiones por recepcion y tfransmision de érdenes de clientes
2.8. Otras comisiones
3. Ganancias por operaciones financieras
3.1. Deuda publica interior
3.2. Deuda publica exterior
3.3. Valores de renta fija interior
3.4. Valores de renta fija exterior
3.5. Acciones y participaciones cartera interior
3.6
3.7

1
1
1
1
1
1
1
1
1

6. Acciones y participaciones cartera exterior
.7. Derivados
3.8. Recfificaciones de ganancias por operaciones de cobertura
3.9. Otfras ganancias
. Ganancias por diferencia de cambio
. Otros productos de explotacién
. Recuperaciones de valor de los activos deteriorados
6.1. Créditos y otros activos financieros de renta fija
6.2. Instrumentos de capital
6.3. Inmovilizado material
6.4. Activos intangibles
6.5. Resto
. Recuperacién de provisiones para riesgos
7.1. Provisiones para impuestos y ofras contingencias legales
7.2. Otras provisiones
. Otras ganancias
8.1. En activos no conientes mantenidos para la venta
8.2. Por venta de activos no financieros
8.3. Por venta de participaciones GAM
8.4. Diferencia negativa en combinaciones de negocios
8.5. Otfras ganancias
9. Resultado de actividades interrumpidas (pérdidas)
10. Resultado neto del periodo. Pérdidas

[

~N

[+

TOTAL HABER

(*) Se presenta Unica y exclusivamente a efectos comparativos. Véase Nota 2.e).

2022 2021 ()
9 421795.88 2242 045,69
1395837,15 1570 965,26
8025 958,73 671 080,43
470,03 355,80
9 422 265,91 2 242 401,49




DIANA CAPITAL, S.G.ELC., S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022
(Expresado en euros)

a) Estado de ingresos y gastos reconocidos correspondiente al ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2022

Nota 2022 2021 (%)
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 3422812,16 52 451,440
Ingresos y gastos imputados directamente al pafrimonio neto 214 695,55 (4 817,00)
Por valoracién de instrumentos financieros 214 695,55 (4 817,00)
- Activos financieros a valor razonable con cambios en el patimonio neto 7 214 695,55 (4 817.,00)
- Otros ingresos / gastos - -
Por coberturas de flujos de efectivo - -
Subvenciones, donaciones y legados recibidos - -
Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes - -
Por activos no corrientes y pasivos vinculados con cambios directos en el
patrimonio neto - -
Diferencias de conversién - -
Efecto impositivo - -
Total ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto 214 695,55 (4 817,00)
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias (2 683,70) 1204,25
Por valoracién de instrumentos financieros - -
~ Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto - -
- Ofros ingresos / gastos - -
Por coberturas de flujos de efectivo - -
Subvenciones, donaciones y legados recibidos - B
Por activos no comientes y pasivos vinculados con cambios directos en el
patrimonio
neto - -
Diferencias de conversion - -
Efecto impositivo 713 (2 683,70) 1204,25
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias (2 683,70) 120425
3634 824,01 48 838,69

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

(*) Se presenta Unica y exclusivamente a efectos comparativos. Véase Nota 2.e).
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DIANA CAPITAL, S.G.E.I.C,, S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022
(Expresado en euros)

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

1. Resultado del gjercicio antes de impuestos
2. Ajustes del resultado
Amortizaciones del inmovilizado (+)
Correcciones valorativas por deterioro (+/-)
Variacién de provisiones (+/-)
imputaciéon de subvenciones {-)
Resultados por bajas y encjenaciones de inmovilizado (+/-)

Resultados por bajas y endjenaciones de instrumentos financieros (+/-)

ingresos financieros {-)
Gastos financieros (+)
Diferencias de cambio (+/-)
Variacién del valor razonable de instrumentos financieros (+/-)
Oftros ingresos y gastos
3. Cambios en el capital coriente
Existencias (+/-)
Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-)
Otros activos comentes (+/-)
Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-)
Otros pasivos conientes (+/-)
Otros activos y pasivos no corrientes (+/-)
4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion
Pagos de intereses (-)
Cobros de dividendos (+)
Cobros de intereses (+)
Cobros pagos por impuesto sobre beneficios (+/-)
Otros cobros pagos (+/-)
5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacion

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

6. Pagos porinversiones (-)

Empresas del grupo

Inmovilizado intangible

Inmovilizado material

Inversiones inmobiliarias

Otros activos financieros

Activos no corrientes mantenidos para la venta
7. Cobros por desinversiones (+)

Empresas del grupo

Inmovilizado intangible

Inmovilizado material

Inversiones inmobiliarias

Otros activos financieros

Activos ne corrientes mantenidos para la venta
8. Flujos de efectivo de las actividades de inversién

2022 2021 (%)
7 460 962,97 (534 186,86)
4462 759,30 82 894,47
- 35879,68
- 35879,68
4038 150,81 (652 961,01)
1185966,42 (35 385,60)

24 685,36 7 036,81

2727 499,03 (133315,12)
100 000,00 (218 366,02)
- (272 931,08)

{1039 947,14)

(1039 947,14)

1458 333,33

1 458 333,33

1458 333,33



DIANA CAPITAL, S.G.EL.C,, S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022
(Expresado en euros)

2022

2021 (%)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION -

(49 985,51)

9. Cobrosy pagos por instrumentos de patrimonio -
Emisién de instrumentos de patrimonio (+) -
Amortizacién de instrumentos de patimonio (-) -
Adquisicién de instrumentos de patrimonio propio (-) -
Instrumentos de patrimonio propio (+) -
Subvenciones, donaciones y legados recibidos (+) -

10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero -
Emision
- Obligaciones y otros valores negociables (+) -
- Deudas con entidades de crédito (+) -
- Deudas con empresas del grupo y asociadas (+) -
- Ofras deudas (+) -
Devolucién y amortizacion de -
- Obligaciones y otros valores negociables (+) -
- Deudas con entidades de crédito (+) -
- Deudas con empresas del grupo y asociadas (+) -
- Otras deudas (+) -

11. Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio -
Dividendos (-) -
Remuneracién de otros instrumentos de patrimonio (-) -

12. Flujos de efectivo de las actividades de financiacion -

EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO -

(49 965,51)

(49 965,51)

AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 8919 296,30

(584 152,37)

Efectivo o equivalentes al inicio del gjercicio 1090 126,12
Ffectivo o equivalentes al final del ejercicio 10 009 422,42

(*) Se presenta Unica y exclusivamente a efectos comparativos. Véase Nota 2.e).

1674 278,49
1090 126,12



DIANA CAPITAL, S.G.ELC,, S.A.

MEMORIA DEL EJERCICIO 2022
(Expresada en euros)

1. Actividad e informacién de cardcter general

Diana Capital, S.G.E.L.C., S.A. (en adelante, la “Sociedad” o “Sociedad Gestora”) se
constituyd como Sociedad Anénima el 12 de enero de 2000, con el nombre de
Socifuturo, S.A., con domicilio social en Madrid. El 27 de marzo de 2000, procediod al
cambio de su denominacién social por la de Diana Capital Inversion, S.A. Con fecha
14 de julio de 2000, se modificé su denominacién social por la de Diana Capital
Inversion, S.G.E.C.R., S.A. Posteriormente, se ha modificado su denominacién social
por la de Diana Capital Inversion, S.G.EL.C., S.A.

El 12 de febrero de 2016, se modificd la denominacion social a Diana Capital,
S.G.E.I.C., S.A. mediante escritura pUblica, segin acuerdo aprobado por la Junta
General Extraordinaria y Universal de Accionistas de fecha 27 de octubre de 2015.
Mediante acuerdo de Junta General y Universal de Accionistas de fecha 15 de
diciembre de 2011 se cambié el domicilio social, fijGndolo en el Paseo de la
Castellana n® 95, 28046 Madrid.

La Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMV), mediante resolucion de
fecha 21 de julio de 2000, acordd inscribir en el Registro Administrativo de
Sociedades Gestoras de Entidades de Capital Riesgo a Diana Capital Inversion,
S.G.E.l.C., S.A. con el numero 19.

El objeto social principal de la Sociedad es la administracion y gestion de Fondos y
Sociedades de Capital Riesgo. Como actividad complementaria, podrd realizar
tareas de asesoramiento de las sociedades participadas con las que mantenga
vinculacién como consecuencia del ejercicio de su actividad principal. Durante el
ejercicio 2022, la Sociedad ha realizado los servicios de direccion, administracion,
gestién y representacion de Diana Capital I, F.C.R., En Liquidacion (desde el 10 de
noviembre de 2022), de Diana Capital Il, F.C.R. y de Diana Capital lll, F.C.R, segun se
establece en los Reglamentos de Gestidon de dichos Fondos.

La Sociedad estd sometida a la normativa legal especifica de las Entidades de
Capital Riesgo, recogida principalmente por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre,
por la que se regulan las entidades de capital-riesgo y sus Sociedades Gestoras y
la Circular 1/2021, de 25 de marzo, de la Comision Nacional de Mercado de
Valores, y modificaciones posteriores, sobre normas contables, cuentas anuales y
estados financieros de las Empresas de Servicios de Inversion y sus grupos
consolidables, Sociedades Gestoras de Instifuciones de Inversion Colectiva y
Sociedades Gestoras de Entidades de tipo cerrado.



DIANA CAPITAL, S.G.EI.C,, S.A.

MEMORIA DEL EJERCICIO 2022
(Expresada en euros)

a) Hechos relevantes

Durante el gjercicio 2022 no se han producido hechos relevantes adicionales a los
detallados en las presentes cuentas anuales.

Los hechos mds relevantes que se han producido en los tres Fondos gestionados
por la Sociedad son los siguientes:

- Diana Capital |, F.C.R., En Liquidacion:

Con fecha 27 de octubre de 2015, el Consejo de Administracion de la
Sociedad Gestora acordd que no se devengara importe alguno en concepto
de Comisién de Gestion.

Con fecha 22 de noviembre de 2021, el Consejo de Administracion de la
Sociedad Gestora acordd extender el plazo de duracion del Fondo hasta el
31 de diciembre de 2022 para concluir los procesos abiertos, modificandose
en consecuencia el Reglamento de Gestidon del Fondo. Dicho acuerdo fue
elevado a publico y presentado en el Registro Mercantil de Madrid y con
posterioridad ante la CNMV.

Durante el ejercicio 2021, la sociedad participada Omera Investments, S.L.
vendié los inmuebles que mantenia en propiedad. Dada esta situacion,
distribuyé entre sus accionistas un total de 2.097.000,00 euros, en concepto
de reserva de aportacion de socios.

Con fecha 11 de junio de 2021, el Juzgado de lo Mercantil N° 2 de Murcia,
declard la conclusion del concurso de Muebles Tapizados Granfort, S.A.,
acordando su extincién y la cancelaciéon de su inscripcion en los Registros
PUblicos, ademds del cese de su actuacién. Ante este hecho, el Fondo
procedié a dar de baja, en el ejercicio 2021, la inversion tofalmente
deteriorada por importe de 8.799.995,00 euros.

Con fecha 14 de junio de 2022, el Fondo ha vendido la totalidad de sus
participaciones en Veralia Corporacién de Productoras de Cine y Television,
S.L. por un importe de 1.129.005,00 euros.

Con fecha 16 de junio de 2022, la Junta General de Socios de Omera
Investments, S.L. acordd la disolucién y liquidacién, correspondiendo al Fondo
una cuota de liguidacién en efectivo por importe de 23.200,00 euros.



DIANA CAPITAL, S.G.EL.C., S.A.

MEMORIA DEL EJERCICIO 2022
(Expresada en euros)

Durante el ejercicio 2022, el Fondo ha recibido 34.919,92 euros por concepto
de impuestos, costes y gastos soportados por el Fondo que han sido
reembolsados en el marco del acuerdo de venta de las participaciones del
Fondo en la sociedad Lumelco, S.A. Dicho acuerdo de venta fue suscrito el 8
de agosto de 2018.

Con fecha 10 de noviembre de 2022, el Consejo de Administracion de la
Sociedad Gestora acordé la disolucidn del Fondo y la apertura del periodo
de liquidacién, de conformidad con la cldusula 19 del reglamento de gestion
del Fondo y con el articulo 37 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por
haberse producido la desinversion total de las inversiones del Fondo y
cumplirse el plazo de duracidén del mismo el préximo 31 de diciembre de 2022.
Asimismo, se acordd el cambio de denominacion del Fondo a “Diana Capital
|, F.C.R., en liquidacién” (antes “Diana Capital I, F.C.R.").

El 16 de noviembre, el Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora
aprobd los siguientes acuerdos relativos a la liquidacion del Fondo: (i)
formulacién y aprobacién de los estados financieros resultantes de las
operaciones de liquidacién del fondo y del informe sobre las operaciones de
liquidacién. Designaciéon de auditor encargado de auditar los estados
financieros, (i) aprobacién del proyecto de division del activo resultante con
determinacién y pago de la cuota de liquidacién vy (i) baja en el registro
administrativo de la CNMV y cancelacion registral en el registro mercantil.

El 21 de febrero de 2023, como consecuencia de todo lo acordado y
cumplimentados todos los frdmites exigidos legal y reglamentariamente,
incluido el pago y reparto efectivo de la cuota de liquidacion a los participes,
se otorgd ante el Notario de Madrid Don Manuel Gonzdlez-Meneses Garcia-
Valdecasas la escritura de disolucion vy liquidacion del Fondo, con nimero
361 de su protocolo, solicitindose expresamente (i) la cancelacion del Fondo
en el Registro de la CNMV correspondiente a los Fondos de Capital Riesgo
(FCR) vy (ii) la cancelaciéon registral del Fondo en el Registro Mercantil de
Madrid, encontrdndose a dia de hoy la citada escritura pendiente de
inscripcién en la CNMV y en el Registro Mercantil, momento en que quedard
extinguido y liquidado el Fondo.

- Diana Capital I, F.C.R.:

El 27 de noviembre de 2021 se firmé el acuerdo de venta de la totalidad de
las acciones en propiedad de DC Solar Norte Global, S.L. (vehiculo de
inversion utilizado por Diana Capital I, F.C.R.) de la sociedad Grupo Gransolar,
S.L. Dicho acuerdo de venta se ha formalizado y consumado ante notario el
19 de abril de 2022, tras haberse obtenido todas las autorizaciones
administrativas a las que habia quedado condicionada la operacion.

X



DIANA CAPITAL, S.G.E.I.C., S.A.

MEMORIA DEL EJERCICIO 2022
(Expresada en euros)

Con fecha 10 de mayo de 2022, la Junta General Ordinaria y Universal de
Socios de DC Solar Norte Global, S.L. ha adoptado por unanimidad, entre
otros, la disolucién de la sociedad, la devolucidén de la prima de emision y el
pago de la cuota de liquidacién correspondiente a cada socio.

Con fecha 11 de mayo de 2022, debido al pago recibido de DC Solar Norte
Global, S.L., se ha distribuido un importe total de 70 millones de euros entre los
Participes del Fondo por concepto de reembolso de los compromisos de
inversion de los Participes, distribuidos en proporcion a sus participaciones en
el Fondo, de los que se ha distribuido un importe de 1.458.333,33 euros a la
Sociedad Gestora como Participe del Fondo (Nota 7).

- Diana Capital lll, F.C.R.:

El 9 de diciembre de 2022, Diana Capital lll, F.C.R. se constituyé como Fondo
de Capital Riesgo, gestionado por la Sociedad Gestora. El 23 de diciembre
de 2022 la CNMV inscribié en el Registro Administrativo de Fondos de Capital
Riesgo a Diana Capital lil, F.C.R. con el nmero 412, y al mismo tiempo
incorpord su Folleto Informativo y Reglamento de Gestion, en los que se
identifica a la Sociedad Gestora como gestora de dicho Fondo.

b) Fecha de formulacion

El Consejo de Administraciéon de la Sociedad, en fecha 10 de marzo de 2023,
procede a formular las cuentas anuales y el informe de gestion correspondientes
al ejercicio anual terminado al 31 de diciembre de 2022.

Los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad, a la fecha de
formulacién, son los siguientes:

D. José Maria Bergareche Busquet Presidente
D. Francisco Gémez-Zubeldia Sdnchez Vicepresidente y Consejero Delegado
D. Alfonso Eguidazu Buerba Consejero
D. Leopold Wilhemus Antonius Maria van Doorne Consejero
D. Pablo Olabarri Gortazar Consejero
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c) Plantilla

El desglose de la plantila de la Sociedad al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es el
siguiente:

2022 2021

Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total

Consejero Delegado 1 - 1 1 - 1
Directores de inversiones 2 1 3 2 1 3
Analistas 1 - ] 1 - 1
Oftros - 2 2 - 2 2
4 3 7 4 3 7

Durante los ejercicios 2021 y 2022, no ha habido personas empleadas con
discapacidad mayor o igual al 33%.

d) Sucursales y Representantes

La Sociedad no cuenta con sucursales ni con representantes al 31 de diciembre
de 2022 y 2021.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales
a)  Marco normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad

Las cuentas anuales de la Sociedad, que se han preparado a partir de sus registros
contables, han sido formuladas de acuerdo con el marco normativo de
informacioén financiera aplicable a la Sociedad, que es el establecido en:

e FElI Cédigo de Comercio y la restante legislacion mercantil.

e La Circular 1/2021, de 25 de marzo, de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores, sobre normas contables, cuentas anuales y estados financieros de las
Empresas de Servicios de Inversién y sus grupos consolidables, Sociedades
Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva y Sociedades Gestoras de
Entidades de tipo cerrado, asi como ofras normas de obligado cumplimiento
aprobadas por la Comisién Nacional del Mercado de Valores y, en lo no
previsto en éstas, el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real
Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre y modificado mediante el Real
Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre, el Real Decreto 602/2016, de 2 de
diciembre y el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, este Ultimo en vigor para
los ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2021, y sus adaptaciones
sectoriales y las Normas Internacionales de Informacion Financiera adoptadas
como Reglamentos de la Comisidén Europea en vigor, siempre que no sean
contrarias a las normas anteriores.

5
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« Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Insfituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas en desarrollo del Plan General de
Contabilidad y sus normas complementarias.

« FElresto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.
b} Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la
Sociedad y han sido formuladas de acuerdo con el marco normativo de
informacion financiera que resulta de aplicacién y, en particular, con los principios
y criterios contables en él contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del
patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2022
y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de
los flujos de efectivo que se han generado durante el ejercicio anual ferminado en
esa fecha.

Estas cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad, se
someterdn a aprobacién por la Junta General de Accionistas, estimdandose que
serdn aprobadas sin modificacién alguna.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales se
expresan en euros.

c) Principios contables no obligatorios

La Sociedad no ha aplicado principios contables no obligatorios durante los
ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021. Adicionalmente,
los Administradores de la Sociedad han formulado estas cuentas anuales teniendo
en consideracion la totalidad de los principios y normas contables de aplicacion
obligatoria que tienen un efecto significativo en las mismas.

No existe ningln principio contable que, siendo obligatorio, haya dejado de
aplicarse.

d) Principio de empresa en funcionamiento

Las presentes cuentas anuales han sido elaboradas bajo el principio de empresa
en funcionamiento al considerar los Administradores de la Sociedad que su
actividad continuard en el futuro previsible.

La aplicacién de las normas contables no estd encaminada a determinar el valor

del Patrimonio Neto a efectos de su transmision global o parcial ni el importe
resultante en caso de liquidacioén.

© %
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e) Comparacion de la informacion

La informacién contenida en las cuentas anuales correspondiente al ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2021 se presenta, Unica y exclusivamente, a
efectos comparativos con la informacién relativa al ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2022.

Con fecha 1 de enero de 2021 entrd en vigor la Circular 1/2021, de 25 cde marzo,
de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores, sobre normas contables,
cuentas anuales y estados financieros de las Empresas de Servicios de Inversion y
sus grupos consolidables, Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion
Colectiva y Sociedades Gestoras de Entidades de fipo cerrado, que deroga la
Circular 7/2008, de 26 de noviembre, de la CNMV. El objetivo de la citada circular
es modificar el régimen contable de ciertas entidades sujetas a la supervision de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores de manera que, con cardcter general,
les resulte aplicable por remisién el marco contable general establecido a traves
de la habilitacién normativa recogida en la disposicion final primera de la Ley
16/2007, de 4 de julio, de reforma y adaptacion de la legislacion mercantil en
materia contable para su armonizacién internacional con base en la normativa de
la Unién Europea, que se concreta en el Plan General de Contabilidad aprobado
por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre y modificado, entre otros, por
el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero.

De este modo, la adopcién de esta Circular modificd el desglose y presentacion
de determinados epigrafes de las cuentas anuales a partir del ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2021.

f) Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del
estado de cambios en el pafrimonio neto y del estado de flujo de efectivo se
presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en la medida
en que sea significativa, se ha incluido la informacion desagrupada en las
correspondientes notas de la memoria.

g) Correccidn de errores

En la elaboraciéon de estas cuentas anuales no se han puesto de manifiesto errores
significativos que hayan supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las
cuentas anuales del ejercicio 2021.
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h)  Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la incertidumbre

La preparacién de las cuentas anuales exige el uso por parte de la Sociedad de
ciertas estimaciones y juicios en relacidén con el futuro, que se evalian
continuamente y se basan en la experiencia histérica y otros factores, incluidas las
expectativas de sucesos futuros que se creen razonables.

Las estimaciones contables resultantes, por definicidon, raramente igualaran a los
correspondientes resultados reales. Sin embargo, no cabe esperar que las
estimaciones realizadas por el Fondo causen un ajuste material en las cuentas
anuales del ejercicio financiero siguiente.

Los administradores de la Sociedad han evaluado las potenciales implicaciones en
la metodologia e hipdtesis consideradas en las estimaciones realizadas al 31 de
diciembre de 2022, asimismo han tenido en cuenta la mejor informacién disponible
al 31 de diciembre de 2022, considerando el escenario macroeconémico actual
resultante de la guerra en Ucrania, asi como el creciente nivel de inflacion y las
dificultades en las cadenas de suministro, lo que estd generando cierfo impacto
en la evolucién econdémica y es foco de seguimiento, y que genera incertidumbre
en determinadas estimaciones.

Derivado de todo lo antes expuesto, no se han producido cambios significativos
en las estimaciones realizadas al cierre del ejercicio 2022 y a la fecha de la
formulacién de las presentes cuentas anuales. Si bien, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al
alza o a la baja) en los préximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de forma
prospectiva.

3. Acontecimientos posteriores al cierre

La Sociedad Gestora ha solicitado ante la CNMV una ampliacién de su programa
de actividades con el fin de prestar servicios conforme a lo dispuesto en el Capitulo
Il del Titulo Il de la Ley 22/2014 y, particularmente, con el fin de permitir la
comercializacion de Entidades de Capital Riesgo gestionadas entre inversores no
profesionales.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2022, y hasta la formulacion de estas
cuentas anuales, no se ha producido ningun hecho significativo no descrito en las
notas de esta memoria que tenga un efecto significativo en estas cuentas anuales.
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4. Normas de registro y valoracién

Los principales principios y normas contables aplicados en la formulacién de las
presentes cuentas anuales se detallan a continuacion:

a)  Activos financieros

Los activos financieros, a efectos de su valoracion, se incluirdn en alguna de las
siguientes categorias:

i) Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas
y ganancias.

i)  Activos financieros a coste amortizado.

i)  Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto.

iv)  Activos financieros a coste.

Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias

Para los instrumentos de patrimonio que no se mantengan para negociar, ni deban
valorarse al coste, la empresa puede redlizar la eleccién irevocable en el
momento de su reconocimiento inicial de presentar los cambios posteriores en el
valor razonable directamente en el pafrimonio neto.

En todo caso, una empresa puede, en el momento del reconocimiento inicial,
designar un activo financiero de forma irevocable como medido al valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, y que en caso
contrario se hubiera incluido en ofra categoria, si haciéndolo elimina o reduce
significativamente una incoherencia de valoracién o asimetfria contable que
surgiria en otro caso de la valoracién de los activos o pasivos sobre bases
diferentes.

Valoracién inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valorardn inicialmente por su
valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, serd el precio de la transaccion,
que equivaldra al valor razonable de la contraprestacion entregada. Los costes de
transaccion que les sean directamente atribuibles se reconocerdn en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio.

Valoracién posterior

Después del reconocimiento inicial la empresa valorard los activos financieros
comprendidos en esta categoria a valor razonable con cambios en la cuenta de

pérdidas y ganancias.
9 i
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Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sociedad no mantiene instrumentos
financieros en esta cartera.

Activos financieros a coste amortizado

Un activo financiero se incluird en esta categoria, incluso cuando esté admitido a
negociacién en un mercado organizado, si la empresa mantiene la inversion con
el objetivo de percibir los flujos de efectivo derivados de la ejecucion del contrato,
y las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente cobros de principal e
intereses sobre el importe del principal pendiente.

Los flujos de efectivo contractuales que son Unicamente cobros de principal e
interés sobre el importe del principal pendiente son inherentes a un acuerdo que
tiene la naturaleza de préstamo ordinario o comun, sin perjuicio de que la
operacion se acuerde a un fipo de interés cero o por debadjo de mercado.

Asi, seria consustancial con tal acuerdo un bono con una fecha de vencimiento
determinada y por el que se cobra un tipo de interés de mercado variable,
pudiendo estar sujeto a un limite. Por el contrario, no cumplirian esta condicion los
instrumentos convertibles en instrumentos de patrimonio neto del emisor; préstamos
con tipos de interés variables inversos (es decir, un tipo que tiene una relacion
inversa con los tipos de interés del mercado); o aquellos en los que el emisor puede
diferir el pago de intereses si con dicho pago se viera afectada su solvencia, sin
que los intereses diferidos devenguen intereses adicionales.

La gestion de un grupo de activos financieros para obtener sus flujos confractuales
no implica que la empresa haya de mantener todos los instrumentos hasta su
vencimiento; se podrd considerar que los activos financieros se gestionan con ese
objetivo aun cuando se hayan producido o se espere que se produzcan ventas en
el futuro. A tal efecto, la empresa deberd considerar la frecuencia, el importe y el
calendario de las ventas en ejercicios anteriores, los motivos de esas ventas y las
expectativas en relacion con la actividad de ventas futuras.

La gestion que realiza la empresa de estas inversiones es una cuestion de hecho 'y
no depende de sus infenciones para un instrumento individual. Una empresa podrd
tener mds de una politica para gestionar sus instrumentos financieros, pudiendo ser
apropiado, en algunas circunstancias, separar una cartera de activos financieros
en carteras.

Con cardcter general, se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones
comerciales y los créditos por operaciones no comerciales:

a) Créditos por operaciones comerciales: son aquellos activos financieros que
se origihan en la venta de bienes y la prestacion de servicios por
operaciones de trafico de la empresa con cobro aplazado, y
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b) Créditos por operaciones no comerciales: son aquellos activos financieros
que, no siendo instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen
comercial y cuyos cobros son de cuantia determinada o determinable, que
proceden de operaciones de préstamo o crédito concedidos por la
empresa.

Valoracién inicial

Los activos financieros clasificados en esta categoria se valorardn inicialmente por
su valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, serd el precio de la
tfransaccién, que equivaldrd al valor razonable de la contraprestacion entregada,
mds los costes de transaccién que les sean directamente atribuibles.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior
a un afio y que no tengan un tipo de inferés contractual explicito, asi como los
créditos al personal, los dividendos a cobrar y los desembolsos exigidos sobre
instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el corfo plazo, se
podrdn valorar por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no sea significativo.

Valoracién posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valorardn por su coste
amortizado. Los intereses devengados se contabilizardn en la cuenta de pérdidas
y ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los créditos con vencimiento no superior a un afo que, de acuerdo
con lo dispuesto en el apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor
nominal, continuardn valordndose por dicho importe, salvo que se hubieran
deteriorado.

Cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero se modifican
debido a las dificultades financieras del emisor, la empresa analizard si procede
contabilizar una pérdida por deterioro de valor.

Deterioro del valor

Al menos al cierre del ejercicio, deberdn efectuarse las correcciones valorativas
necesarias siempre que exista evidencia objetiva de que el valor de un activo
financiero, o de un grupo de activos financieros con similares caracteristicas de
riesgo valorados colectivamente, se ha deteriorado como resultado de uno o mds
eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial y que ocasionen
una reduccién o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, que pueden
venir motivados por la insolvencia del deudor.
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La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros serd la diferencia
entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos,
en su caso, los procedentes de la ejecucién de las garantias reales y personales,
que se estima van a generar, descontados al tipo de interés efectivo calculado en
el momento de su reconocimiento inicial. Para los activos financieros a tipo de
interés variable, se empleard el tipo de interés efectivo que corresponda a la fecha
de cierre de las cuentas anuales de acuerdo con las condiciones contractuales.
En el cdlculo de las pérdidas por deterioro de un grupo de activos financieros se
podrdn utilizar modelos basados en férmulas o métodos estadisticos.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversion cuando el importe
de dicha pérdida disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior,
se reconocerdn como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de
pérdidas y ganancias. La reversién del deterioro tendrd como limite el valor en
libros del activo que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese
registrado el deterioro del valor.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sociedad no mantiene instrumentos
financieros en esta cartera.

Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

Un activo financiero se incluird en esta categoria cuando las condiciones
contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de
efectivo que son Unicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del
principal pendiente, y no se mantenga para negociar ni proceda clasificarlo en la
categoria “Activos financieros a coste amortizado”. También se incluirdn en esta
categoria las inversiones en instrumentos de patrimonio para las se haya ejercitado
la opcién irrevocable para su clasificacidon como “Activos financieros a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias”

Valoracion inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su
valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, serd el precio de la transaccion,
que equivaldra al valor razonable de la contraprestacion entregada, mas los
costes de transaccion que les sean directamente atribuibles. Formard parte de la
valoracion inicial el importe de los derechos preferentes de suscripcion y similares
que, en su caso, se hubiesen adquirido.

N
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Valoracién posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valorardn por su valor
razonable, sin deducir los costes de transacciéon en que se pudiera incurrir en su
enajenacion. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se registrardn
directamente en el patrimonio neto, hasta que el activo financiero cause baja del
balance o se deteriore, momento en que el importe asi reconocido, se imputard a
la cuenta de pérdidas y ganancias.

No obstante, las correcciones valorativas por deterioro del valor y las pérdidas y
ganancias que resulten por diferencias de cambio en activos financieros
monetarios en moneda extranjera, de acuerdo con la norma relativa a esta Ultima,
se registrardn en la cuenta de pérdidas y ganancias.

También se registrardn en la cuenta de pérdidas y ganancias el importe de los
intereses, calculados segin el método del tipo de interés efectivo, y de los
dividendos devengados.

Cuando deba asignarse valor a estos activos por baja del balance u ofro motivo,
se aplicard el método del valor medio ponderado por grupos homogéneos.

En el supuesto excepcional de que el valor razonable de un instrumento de
patrimonio dejase de ser fiable, los ajustes previos reconocidos directamente en el
patrimonio neto se fratardn de la misma forma dispuesta para el deterioro de los
Activos financieros a coste.

En el caso de venta de derechos preferentes de suscripcion y similares o
segregacion de los mismos para ejercitarlos, el importe de los derechos disminuira
el valor contable de los respectivos activos. Dicho importe corresponderd al valor
razonable o al coste de los derechos, de forma consistente con la valoracion de
los activos financieros asociados, y se determinard aplicando alguna féormula
valorativa de general aceptacion.

Deterioro del valor

Al menos al cierre del ejercicio, deberdn efectuarse las correcciones valorativas
necesarias siempre que exista evidencia objetiva de que el valor de un activo
financiero, o grupo de activos financieros incluidos en esta categoria con similares
caracteristicas de riesgo valoradas colectivamente, se ha deteriorado como
resulfado de uno o mds eventos que hayan ocurrido después de su
reconocimiento inicial, y que ocasionen:

a) En el caso de los instrumentos de deuda adquiridos, una reduccion o refraso
en los flujos de efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por la
insolvencia del deudor; o
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b) En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, la falta de
recuperabilidad del valor en libros del activo, evidenciada, por ejemplo, por
un descenso prolongado o significativo en su valor razonable. En todo caso, se
presumird que el instrumento se ha deteriorado ante una caida de un ano y
medio o de un cuarenta por ciento en su cotizacién, sin que se haya producido
la recuperaciéon de su valor, sin perjuicio de que pudiera ser necesario
reconocer una pérdida por deterioro antes de que haya franscurrido dicho
plazo o descendido la cotizacién en el mencionado porcentaje.

La correccién valorativa por deterioro del valor de estos activos financieros serd la
diferencia entre su coste o coste amortizado menos, en su caso, cualquier
correccién valorativa por deterioro previomente reconocida en la cuenta de
pérdidas y ganancias y el valor razonable en el momento en que se efectie la
valoracion.

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucion del
valor razonable, siempre que exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor
del activo, se reconocerdn en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Si en ejercicios posteriores se incrementase el valor razonable, la correccion
valorativa reconocida en ejercicios anteriores revertird con abono a la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio. No obstante, en el caso de que se
incrementase el valor razonable correspondiente a un instrumento de patrimonio,
la correccidn valorativa reconocida en ejercicios anteriores no revertird con abono
a la cuenta de pérdidas y ganancias y se registrard el incremento de valor
razonable directamente contra el patrimonio neto

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sociedad mantiene instrumentos financieros
en esta cartera.

Activos financieros a coste

En todo caso, se incluyen en esta categoria de valoracion:

a) Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, mulfigrupo y
asociadas, tal como estas quedan definidas en la norma 139 de elaboraciéon
de las cuentas anuales.

b) Lasrestantes inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable
no pueda determinarse por referencia a un precio cotizado en un mercado
activo para un instrumento idéntico, o no pueda estimarse con fiabilidad, y
los derivados que tengan como subyacente a estas inversiones.
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c) Los activos financieros hibridos cuyo valor razonable no pueda estimarse de
manera fiable, salvo que se cumplan los requisitos para su contabilizacion a
coste amortizado.

d) Las aportaciones redlizadas como consecuencia de un confrato de
cuentas en participacion y similares.

e) Los préstamos participativos cuyos intereses tengan caracter contingente,
bien porque se pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al
cumplimiento de un hito en la empresa prestataria (por ejemplo, la
obtencién de beneficios), o bien porque se calculen exclusivamente por
referencia a la evolucidén de la actividad de la citada empresa.

f) Cualquier ofro activo financiero que inicialmente procediese clasificar en la
cartera de valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias cuando no sea posible obtener una estimacion fiable de su valor
razonable.

Valoracién inicial

Las inversiones incluidas en esta categoria se valorardn inicialmente al coste, que
equivaldrd al valor razonable de la contraprestacion entregada mds los costes de
transaccion que les sean directamente atribuibles, debiéndose aplicar, en su caso,
en relacién con las empresas del grupo, el criterio incluido en el apartado 2 de la
norma relativa a operaciones entre empresas del grupo, y los criterios para
determinar el coste de la combinacidon establecidos en la norma sobre
combinaciones de negocios.

No obstante, si existiera una inversion anterior a su calificaciéon como empresa del
grupo, multigrupo o asociada, se considerard como coste de dicha inversion el
valor contable que debiera tener la misma inmediatamente antes de que la
empresa pase d tener esa calificacion.

Formard parte de la valoracion inicial el importe de los derechos preferentes de
suscripcion y similares que, en su caso, se hubiesen adquirido.

Valoracion posterior

Los instrumentos de patrimonio incluidos en esta categoria se valorardn por su
coste, menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas
por deterioro.
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Cuando deba asignarse valor a estos activos por baja del balance u ofro motivo,
se aplicard el método del coste medio ponderado por grupos homogéneos,
entendiéndose por estos los valores que tienen iguales derechos.

En el caso de venta de derechos preferentes de suscripcion y similares o
segregacioén de los mismos para ejercitarlos, el importe del coste de los derechos
disminuird el valor contable de los respectivos activos. Dicho coste se determinard
aplicando alguna férmula valorativa de general aceptacion.

Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en
particioacién y similares se valorardn al coste, incrementado o disminuido por el
beneficio o la pérdida, respectivamente, que correspondan a la empresa como
particioe no gestor, y menos, en su caso, elimporte acumulado de las correcciones
valorativas por deterioro.

Se aplicard este mismo criterio en los préstamos participativos cuyos infereses
tengan carécter contingente, bien porque se pacte un fipo de interés fijo o
variable condicionado al cumplimiento de un hito en la empresa prestataria (por
ejemplo, la obtencién de beneficios), o bien porque se calculen exclusivamente
por referencia a la evolucién de la actividad de la citada empresa. Si ademas de
un interés contingente se acuerda un interés fijo irevocable, este Ultimo se
contabilizard como un ingreso financiero en funciéon de su devengo. Los costes de
transaccioén se imputardn a la cuenta de pérdidas y ganancias de forma lineal a
lo largo de la vida del préstamo parficipativo.

Deterioro del valor

Al menos al cierre del ejercicio, deberdn efectuarse las correcciones valorativas
necesarias siempre que exista evidencia objetiva de que el valor en libros de una
inversién no serd recuperable. El importe de la correccion valorativa serd la
diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido éste como
el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor
actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion, que para el caso
de instrumentos de patrimonio se calculardn, bien mediante la estimacion de los
que se espera recibir como consecuencia del reparto de dividendos realizado por
la empresa participada y de la enajenacion o baja en cuentas de la inversion en
la misma, bien mediante la estimacién de su participacién en los flujos de efectivo
que se espera sean generados por la empresa participada, procedentes tanto de
sus actividades ordinarias como de su enajenacion o baja en cuentas.
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Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos
de patrimonio, la estimacién de la pérdida por deterioro de esta clase de activos
se calculard en funcidn del patrimonio neto de la enfidad participada y de las
plusvalias tdcitas existentes en la fecha de la valoracién, netas del efecto
impositivo. En la determinacién de ese valor, y siempre que la empresa participada
haya invertido a su vez en ofra, deberd tenerse en cuenta el patrimonio neto
incluido en las cuentas anuales consolidadas elaboradas aplicando los criterios del
Codigo de Comercio y sus normas de desarrollo.

Cuando la empresa participada tuviere su domicilio fuera del territorio espafiol, el
patrimonio neto a tomar en consideracion vendrd expresado en las normas
contenidas en la presente disposicién. No obstante, si mediaran altas tasas de
inflacién, los valores a considerar serdn los resultantes de los estados financieros
ajustados en el sentido expuesto en la norma relativa a moneda extranjera.

Con cardcter general, el método indirecto de estimacion a partir del patrimonio
neto se podrd utilizar en aquellos casos en que puede servir para demostrar un
valor recuperable minimo sin la necesidad de realizar un andlisis mds complejo
cuando de aquel se deduce que no hay deterioro.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por detferioro de valor y, en su
caso, suU reversion, se registrardn como un gasto o un ingreso, respectivamente, en
la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversidon del deterioro tendrd como limite
el valor en libros de la inversidén que estaria reconocida en la fecha de reversion si
no se hubiese registrado el deterioro del valor.

No obstante, en el caso de que se hubiera producido una inversidn en la empresa,
previa a su calificacién como empresa del grupo, multigrupo o asociada, y con
anterioridad a esa calificacién, se hubieran realizado ajustes valorativos imputados
directamente al patrimonio neto derivados de tal inversion, dichos djustes se
mantendrdn tras la calificaciéon hasta la enajenacién o baja de la inversion,
momento en el que se registrardn en la cuenta de pérdidas y ganancias, o hasta
que se produzcan las siguientes circunstancias:

a) En el caso de ajustes valorativos previos por aumentos de valor, las
correcciones valorativas por deterioro se registrardn contra la partida del
patrimonio neto que recoja los ajustes valorativos previamente practicados
hasta el importe de los mismos, y el exceso, en su caso, se registrard en Ia
cuenta de pérdidas y ganancias. La correccion valorativa por deterioro
imputada directamente en el patrimonio neto no revertird.
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b) En el caso de ajustes valorativos previos por reducciones de valor, cuando
posteriormente el importe recuperable sea superior al valor contable de Ias
inversiones, este Ultimo se incrementard, hasta el limite de la indicada
reduccién de valor, contra la partida que haya recogido los ajustes valorativos
previos y a partir de ese momento el nuevo importe surgido se considerard
coste de la inversién. Sin embargo, cuando exista una evidencia objetiva de
deterioro en el valor de la inversidn, las pérdidas acumuladas directamente en
el patrimonio neto se reconocerdn en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sociedad no mantiene instrumentos
financieros en esta cartera.

b)  Pasivos financieros

Los pasivos financieros, a efectos de su valoracién, se incluirdn en alguna de las
siguientes categorics:

i) Pasivos financieros a coste amortizado.
i) Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas
y ganancias

Pasivos financieros a coste amortizado

Con cardcter general, se incluyen en esta categoria los débitos por operaciones
comerciales y los débitos por operaciones no comerciales:

a) Débitos por operaciones comerciales: son aquellos pasivos financieros que
se originan en la compra de bienes y servicios por operaciones de frafico de
la empresa con pago aplazado, y

b) Débitos por operaciones no comerciales: son aquellos pasivos financieros
que, no siendo instrumentos derivados, no tienen origen comercial, sino que
proceden de operaciones de préstamo o crédito recibidos por la empresa.

Los préstamos participativos que tengan las caracteristicas de un préstamo
ordinario o comun también se incluirdn en esta categoria sin perjuicio de que la
operacién se acuerde a un tipo de interés cero o por debajo de mercado.

Valoracidn inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valorardn iniciaimente por su
valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, serd el precio de la fransaccion,
que equivaldra al valor razonable de la contraprestacion recibida djustado por los
costes de transaccién que les sean directamente atribuibles.
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No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior
a un afo y que no tengan un tipo de interés contractual, asf como los desembolsos
exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo importe se espera pagar en el
corto plazo, se podréan valorar por su valor nominal, cuando el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Valoracién posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valorardn por su coste
amortizado. Los intereses devengados se contabilizardn en la cuenta de pérdidas
y ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los débitos con vencimiento no superior a un ano que, de acuerdo
con lo dispuesto en el apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor
nominal, continuardn valorédndose por dicho importe

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sociedad mantiene instfrumentos financieros
en esta cartera.

Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias

En esta categoria se incluirdn los pasivos financieros que cumplan alguna de las
siguientes condiciones:

a) Son pasivos que se mantienen para negociar. Se considera gue un PaAsivo
financiero se posee para negociar cuando:

- Se emita o asuma principalmente con el propdsito de readquirirlo en el corto
plazo (por ejemplo, obligaciones y ofros valores negociables emitidos
cotizados que la empresa pueda comprar en el corto plazo en funciéon de
los cambios de valor).

- Sea una obligaciéon que un vendedor en corto tiene de enfregar activos
financieros que le han sido prestados (es decir, una empresa gque vende
activos financieros que habia recibido en préstamo y que todavia no
posee).

- Forme parte en el momento de su reconocimiento inicial de una cartera de
instrumentos financieros identificados y gestionados conjuntamente de la
que existan evidencias de actuaciones recientes para obtener ganancias
en el corto plazo, o

- Sed un instrumento financiero derivado, siempre que no sea un contrato de
garantia financiera ni haya sido designado como instrumento de coberfura.
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b) Desde el momento del reconocimiento inicial, ha sido designado por la
entidad para contabilizarlo al valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias. Esta designacion, que serd imevocable, sélo se podrd
realizar si resulta en una informacidén mdas relevante, debido a que:

- Se elimina o reduce de manera significativa una incoherencia o «asimetria
contabley con ofros instrumentos a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias; o

- Un grupo de pasivos financieros o de activos y pasivos financieros se
gestione y su rendimiento se evallUe sobre la base de su valor razonable de
acuerdo con una estrategia de gestion del riesgo o de inversion
documentada y se facilite informacién del grupo también sobre la base del
valor razonable al personal clave de la direccién, segin se define en la
norma 15° de elaboracién de las cuentas anuales.

c) Opcionalmente y de forma irrevocable, se podrdn incluir en su integridad en
esta categoria los pasivos financieros hibridos regulados en el apartado 5.1,
siempre que se cumplan los requisitos alli establecidos.

Valoracién inicial y posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran iniciaimente por su
valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, serd el precio de la transaccion,
que equivaldrd al valor razonable de la contraprestacion recibida. Los costes de
transaccion que les sean directamente atribuibles se reconocerdn en la cuenta de
pérdidas y ganancias del gjercicio.

Después del reconocimiento inicial la empresa valorard los pasivos financieros
comprendidos en esta categoria a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

En el caso de los bonos convertibles, la Sociedad determina el valor razonable del
componente de pasivo aplicando el tipo de interés para bonos no convertibles
similares. Este importe se contabiliza como un pasivo sobre la base del coste
amortizado hasta su liquidacion en el momento de su conversion o vencimiento. El
resto de los ingresos obtenidos se asigna a la opcidn de conversién que se
reconoce en el patrimonio neto.

En el caso de producirse renegociacion de deudas existentes, se considera que no
existen modificaciones sustanciales del pasivo financiero cuando el prestamista del
nuevo préstamo es el mismo que el que otorgd el préstamo inicial y el valor actual
de los flujos de efectivo, incluyendo las comisiones netas, no difiere en mas de un
10% del valor actual de los flujos de efectivo pendientes de pagar del pasivo
original calculado bajo ese mismo método.
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Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sociedad no mantiene instrumentos
financieros en esta cartera.

c) Instrumentos de patrimonio propio

Un instrumento de patrimonio es cualquier negocio juridico que evidencia, o
refleja, una participacién residual en los activos de la empresa que los emite una
vez deducidos todos sus pasivos.

En el caso de que la empresa realice cualquier tipo de fransaccion con sus propios
instrumentos de patrimonio, el importe de estos instrumentos se registrard en el
patrimonio neto, como una variaciéon de los fondos propios, y en ningun caso
podrdn ser reconocidos como activos financieros de la empresa ni se registrard
resultado alguno en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los gastos derivados de estas transacciones, incluidos los gastos de emision de
estos instrumentos, tales como honorarios de letrados, notarios, y registradores;
impresiéon de memorias, boletines y titulos; fributos; publicidad; comisiones y otros
gastos de colocacion, se registrardn directamente contra el pafrimonio neto como
menores reservas.

Los gastos derivados de una fransaccion de patrimonio propio, de la que se haya
desistido o se haya abandonado, se reconocerdn en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

d) Compensacion de saldos

Llos saldos deudores y acreedores con origen en fransacciones que,
contractualmente o por imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad
de compensacion y se tfiene la intencién de liquidarlos por su importe neto o de
realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se presentan
en el balance por su importe neto.

La moneda funcional de la Sociedad es el Euro. En consecuencia, todos los saldos
y transacciones denominados en monedas diferentes al Euro se consideran
denominados en moneda extranjera.

e) Valoracién de las cuentas en moneda extranjera

Al cierre del ejercicio se valorardn aplicando el tipo de cambio de cierre,
entendido como el tipo de cambio medio de contado, existente en esa fecha.

Las diferencias de cambio, tanto positivas como negativas, que se originen en este
proceso, asi como las que se produzcan al liquidar dichos elementos patrimoniales,
se reconocerdn en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en el que
surjan.
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En el caso particular de los activos financieros de cardcter monetario clasificados
en la categoria de valor razonable con cambios en el patrimonio neto, la
determinacién de las diferencias de cambio producidas por la variacion del tipo
de cambio entre la fecha de la transaccidon y la fecha del cierre del ejercicio, se
realizard como si dichos activos se valorasen al coste amortizado en la moneda
extranjera, de forma que las diferencias de cambio serdn las resultantes de las
variaciones en dicho coste amortizado como consecuencia de las variaciones en
los tipos de cambio, independientemente de su valor razonable. Las diferencias de
cambio asf calculadas se reconocerdn en la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio en el que surjan, mientras que los ofros cambios en el importe en libros de
estos activos financieros se reconocerdn directamente en el patrimonio neto.

f) Inmovilizado material

El activo material de uso propio corresponde al inmovilizado material que se estima
que se le dard un uso contfinuado por la Sociedad y el inmovilizado material que
se adquiere por un arrendamiento financiero. Se valora a su coste de adquisicion
menos su correspondiente amortizacién acumuladay, en su caso, menos cualquier
pérdida por deterioro que resulte de comparar el valor neto de cada elemento
con su correspondiente importe recuperable.

En el caso de los activos adjudicados, el coste de adquisicion corresponde al
importe neto de los activos financieros entregados a cambio de su adjudicacion.

Las amortizaciones se calculan sistemdticamente segin el método lineal,
aplicando los afios de vida Util estimada de los diferentes elementos sobre el coste
de adquisicidn de los activos menos su valor residual. En el caso de los terrenos
sobre los que se asientan los edificios y otras construcciones, se entiende que fienen
una vida indefinida y que, por tanto, no son objeto de amortizacion.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacién del activo material se
registran con cargo en la cuenta de pérdidas y ganancias y se calculan en funcion
de los siguientes afios de vida Util estimada, como promedio, de los diferentes

grupos de elementos:
Anos de vida
util estimada

Elementos de transporte 14
Equipos para procesos de informacion 3
Mobiliario y resto de elementos 3

=
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En cada cierre contable, la Sociedad analiza si existen indicios, tanto infernos como
externos, de que el valor neto de los elementos de su activo material excede de
su correspondiente importe recuperable. En dicho caso, la Sociedad reduce el
valor en libros del correspondiente elemento hasta su importe recuperable y ajusta
los cargos futuros en concepto de amortizacién en proporcion a su valor en libros
gjustado y a su nueva vida Util remanente, en el caso de ser necesaria una
reestimacion de la misma.

Por ofra parte, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un
elemento, la Sociedad registra la reversion de la pérdida por detferioro
contabilizada en periodos anteriores y ajusta los cargos futuros en concepto de su
amortizacién. La reversidn de la pérdida por deterioro de un elemento en ningin
caso puede suponer el incremento de su valor en libros por encima de aquél que
tendria si no se hubieran reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

La Sociedad, al menos al final de cada ejercicio, procede a revisar la vida Uil
estimada de los elementos del activo material de uso propio con la finalidad de
detectar cambios significativos en las mismas que, en el caso de producirse, se
ajustan mediante la correspondiente correccién del registro en la cuenta de
pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de la dotacion a su amortizacion en
virtud de la nueva vida Util estimada.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los activos materiales de uso
propio se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se
incurren.

g) Activointangible

Son activos no monetarios e identificables (susceptibles de ser separados de otros
activos), aunque sin apariencia fisica, que surgen como consecuencia de un
negocio juridico o que han sido desarrollados por la Sociedad. Solo se reconocen
contablemente aquellos activos intfangibles cuyo coste puede estimarse de
manera fiable y de los que la Sociedad estima probable obtener beneficios
econdmicos en el futuro.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste de adquisicion o
produccién y, posteriormente, se valoran a su coste menos, segun procedaq, su
correspondiente amortizacién acumulada y las pérdidas por deterioro que hayan
experimentado.

Al cierre de los ejercicios 2022 y 2021, la totalidad de los activos intangibles de la
Sociedad son de vida Util definida. Al menos al final del ejercicio se procede a
revisar la vida Util estimada, el valor residual y método de amortizacién de los
elementos del inmovilizado inmaterial, de cara a detectar cambios significativos
en los mismos que, de producirse, se ajustardn mediante la correspondiente
correccion del cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de

la dotacidén a su amortizacion en virtud de las nuevas vidas Utiles.
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En cualquier caso, la Sociedad registra contablemente cualquier pérdida que
haya podido producirse en el valor registrado de estos activos con origen en su
deterioro con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los criterios
para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos y, en su caso,
de las recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas en ejercicios
anteriores son similares a los del activo material.

Fondo de comercio

Fl fondo de comercio representa el exceso, en la fecha de adquisicion, del coste
de la combinaciéon de negocios sobre el valor razonable de los activos netos
identificables adquiridos en la operacién. En consecuencia, el fondo de comercio
sélo se reconocerd cuando haya sido adquirido a titulo oneroso y corresponda a
los beneficios econdémicos futuros procedentes de activos que no han podido ser
identificados individualmente y reconocidos por separado.

El fondo de comercio se asigna a las unidades generadoras de efectivo (UGE) que
se espera vayan a beneficiarse de la combinacién de negocios en la que surgié
dicho fondo de comercio.

El fondo de comercio reconocido por separado se amortiza linealmente durante
su vida Util estimada, valorédndose por su precio de adquisicibn menos la
amortizacién acumulada, y en su caso, el importe acumulado de las correcciones
valorativas por deterioro reconocidas. La vida Util se determina de forma separada
para cada una de las UGE a las que se haya asignado y se estima que es 10 anos
(salvo prueba en contrario). Al menos anualmente, se analiza si existen indicios de
deterioro del valor de las unidades generadoras de efectivo a las que se haya
asignado un fondo de comercio y, en caso de que exista, se comprueba su
eventual deterioro.

Las correcciones valorativas por deterioro reconocidas en el fondo de comercio
no serdn objeto de reversidn en los ejercicios posteriores.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sociedad no ha contabilizado ningin fondo
de comercio.

h)  Arendamientos
Los contratos de arrendamiento se presentan en funcion del fondo econdémico de

la operacion con independencia de su forma juridicay se clasifican desde el inicio
como arrendamientos financieros u operativos.
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- Arrendamiento financiero

Un arrendamiento se considera como arrendamiento financiero cuando se
transfieren sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo objeto del contrato.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sociedad no mantiene este tipo de
arrendamiento.

- Arrendamiento operativo

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante
de los riesgos y beneficios derivados de la ftitularidad se clasifican como
arrendamientos operativos. Los pagos en concepto de arrendamiento
operativo (nhetos de cualquier incentivo recibido del arrendador) se cargan
en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se devengan
sobre una base lineal durante el periodo de arrendamiento.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sociedad no mantiene este tipo de
arrendamiento.

i) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se registran
contablemente, en general, en funcidon de su periodo de devengo y por
aplicacién del método del tipo de interés efectivo. Los dividendos percibidos de
ofras entidades se reconocen como ingreso en el momento en que nace el
derecho a percibirlos Los ingresos se reconocen cuando la Sociedad transfiere el
control de los bienes o servicios a los clientes. En ese momento los ingresos se
registran por el importe del valor razonable de la contraprestacion a la que la
Sociedad espera tener derecho a cambio de la tfransferencia de los bienes y
servicios comprometidos derivados de confratos con clientes, asi como otros
ingresos no derivados de contratos con clientes que constituyan la actividad
ordinaria de la Sociedad. El importe a registrar se determina deduciendo del
importe de la contraprestacion por la transferencia de los bienes o servicios
comprometidos con clientes u otros ingresos correspondientes a las actividades
ordinarias de la Sociedad, el importe de los descuentos, devoluciones, reducciones
de precio, incentivos o derechos entregados a clientes, asi como elimpuesto sobre
el valor afiadido y otros impuestos directamente relacionados con los mismos que
deban ser objeto de repercusion.
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Las comisiones pagadas o cobradas por servicios financieros, con independencia
de la denominacién que reciban contractualmente, se clasifican en las siguientes
categorias, que determinan su imputacién en la cuenta de pérdidas y ganancias:

- Comisiones financieras

Son aquéllas que forman parte integral del rendimiento o coste efectivo de
una operacion financiera y se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias a
lo largo de la vida esperada de la operacion como un dgjuste al coste o
rendimiento efectivo de la misma.

- Comisiones no financieras

Son aquéllas derivadas de las prestaciones de servicios y pueden surgir en la
ejecucién de un servicio que se realiza durante un periodo de tiempo y en la
prestaciéon de un servicio que se ejecuta en un acto singular.

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se
registran en la cuenta de pérdidas y ganancias, en general, de acuerdo a los
siguientes criterios:

- Los vinculados a activos y pasivos financieros valorados a valor razonable
con cambios en pérdidas y ganancias se registran en el momento de su
cobro.

- Los que corresponden a transacciones o servicios que se redlizan durante
un periodo de tiempo se registran durante el periodo de tales
fransacciones o servicios.

- Los que corresponden a una fransaccioén o servicio que se ejecuta en un
acto singular se registran cuando se produce el acto que los origina.

Los ingresos y gastos no financieros se registran contablemente en funcién del
principio del devengo. Los cobros y pagos diferidos en el fiempo se registran
contablemente por el importe resultante de actualizar financieramente los flujos
de efectivo previstos a tasas de mercado.

) Reconocimiento de gastos financieros

Los gastos financieros son los intereses y otros costes en que incurre una sociedad
en relacidon con la financiacioén recibida.
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Los gastos financieros se contabilizardn en la cuenta de pérdidas y ganancias
como gastos del periodo en que se devengan. No obstante, las sociedades
capitalizardn los gastos financieros que se hayan devengado antes de la puesta
en condiciones de funcionamiento del inmovilizado, que sean directamente
atribuibles a la adquisicién construccién o produccién de activos cualificados,
formando parte de su valor en libros, siempre que sea probable que generen
beneficios futuros y puedan valorarse con suficiente fiabilidad.

k)  Gastos de personal

Retribuciones de corto plazo

Son las remuneraciones cuyo pago debe ser atendido en el plazo de los
doce meses siguientes al cierre del ejercicio en el cual los empleados han
prestado sus servicios.

Se valorardn por el importe que se ha de pagar por los servicios recibidos,
registrdndose en las cuentas anuales como un pasivo por el gasto
devengado, después de deducir cualquier importe ya satisfecho y como
un gasto del periodo en el que los empleados hayan prestado sus servicios.

Indemnizaciones por cese

Se reconocerdn como un pasivo y como un gasto, sdlo cuando la
Sociedad esté comprometida de forma demostrable a rescindir el vinculo
que le une con un empleado o grupo de empleados antes de la fecha
formal de retiro o bien a pagar indemnizaciones por cese como resultado
de una oferta realizada para incentivar la rescision voluntaria del contfrato
laboral por parte de los empleados.

De acuerdo a la legislaciéon vigente, la Sociedad no estd obligada a
indemnizar a aquellos empleados que sean despedidos por causa
justificada. No existe plan alguno de reduccion de personal en la Sociedad
que haga necesaria una provisién por este concepto.

Compromisos por pensiones

La Sociedad opera varios planes de pensiones. Los planes se financian
mediante pagos a entidades aseguradoras o fondos gestionados
externamente, determinados mediante cdlculos actuariales periddicos. La
Sociedad tiene planes de aportaciones definidas y planes de prestaciones
definidas.
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- Planes de pensiones de aportaciones definidas

Un plan de aportaciones definidas es aquel bajo el cualla Sociedad realiza
contribuciones fijas a una entidad separada y no tiene ninguna obligacion
legal, confractual o implicita de realizar contribuciones adicionales si la
entidad separada no dispusiese de activos suficientes para atender los
compromisos asumidos.

Para los planes de aportaciones definidas, la Sociedad paga aportaciones
a planes de seguros de pensiones gestionados de forma publica o privada
sobre una base obligatoria, contractual o voluntaria. Una vez que se han
pagado las aportaciones, la Sociedad ni fiene obligacion de pagos
adicionales. Las contribuciones se reconocen como prestaciones a los
empleados cuando se devengan. Las contribuciones pagadas por
anticipado se reconocen como un activo en la medida en que una
devolucidén de efectivo o una reduccidn de los pagos futuros se
encuentren disponible.

La Sociedad reconoce un pasivo por las contribuciones a realizar cuando,
al cierre del ejercicio, figuren contribuciones devengadas no satisfechas.

- Planes de pensiones de prestaciones definidas

Los planes de pensiones que no tienen cardcter de aportacion definida se
consideran de prestacidon definida. Generalmente, los planes de
prestaciones definidas establecen el importe de la prestacion que recibird
el empleado en el momento de su jubilacién, normalmente en funcion de
uno o mas factores como la edad, afos de servicio y remuneracion.

La Sociedad reconoce en balance una provision respecto de los planes
de pensiones de prestacion definida por la diferencia entre el valor actual
de las retribuciones comprometidas y el valor razonable de los eventuales
activos afectos a los compromisos con que se liquidardn las obligaciones,
minorado, en su caso, por el importe de los costes por servicios pasados no
reconocidos todavia.

Si de la diferencia anterior surge un activo, su valoracién no puede superar
el valor actual de las prestaciones que pueden retornar a la Sociedad en
forma de reembolsos directos o de menores contribuciones futuras, mas,
en su caso, la parte pendiente de imputar a resultados de costes por
servicios pasados. Cualquier ajuste que la Sociedad tenga que realizar por
este limite en la valoracién del activo se imputa directamente a patrimonio
neto, reconociéndose como reservas.
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El valor actual de la obligacidon se determina mediante métodos
actuariales de cdlculo e hipdtesis financieras y actuariales no sesgadas y
compatibles entre si.

La variacidon en el cdlculo del valor actual de las refribuciones
comprometidas o, en su caso, de los activos afectos, en la fecha de cierre,
debida a pérdidas y ganancias actuariales se reconoce en el gjercicio en
que surge, directamente en el patrimonio neto como reservas. A estos
efectos, las pérdidas y ganancias son exclusivamente las variaciones que
surgen de cambios en las hipdtesis actuariales o de ajustes por la
experiencia.

Los costes por servicios pasados se reconocen inmediatamente en la
cuenta de pérdidas y ganancias, excepto cuando se frate de derechos
revocables, en cuyo caso, se imputan ala cuenta de pérdidas y ganancias
de forma lineal en el periodo que resta hasta que los derechos por servicios
pasados son irevocables. No obstante, si surge un activo, los derechos
revocables se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias de forma
inmediata, salvo que surja una reduccion en el valor actual de las
prestaciones que pueden retornar a la Sociedad en forma de reembolsos
directos o de menores contribuciones futuras, en cuyo caso, se imputa de
forma inmediata en la cuenta de pérdidas y ganancias el exceso sobre tal
reduccion.

- Ofras obligaciones posteriores a la jubilacion

Los costes esperados de estas prestaciones se devengan durante la vida
laboral de los empleados de acuerdo con un método contable similar al
de los planes de pensiones de prestaciones definidas.

Las pérdidas y ganancias actuariales debidas a ajustes por la experiencia
y cambios en las hipotesis actuariales se cargan o abonan directamente
en el patrimonio neto del ejercicio en que surgen.

- Remuneraciones basadas en acciones

La Sociedad opera un plan de compensaciones basadas en acciones y
liquidables en acciones. Por un lado, la Sociedad reconoce los servicios de
los empleados recibidos a cambio de la concesién de la opcién como un
gasto en el momento de su obtencion y por otfro el correspondiente
incremento en el patrimonio neto. El importe total que se lleva a gastos
durante el periodo de devengo se determina por referencia al valor
razonable de las opciones concedidas.
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- Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por cese se pagan da los empleados como
consecuencia de la decision de la Sociedad de rescindir su contfrato de
trabajo antes de la edad normal de jubilacién o cuando el empleado
acepta renunciar voluntariamente a cambio de esas prestaciones. La
Sociedad reconoce estas prestaciones cuando se ha comprometido de
forma demostrable a cesar en su empleo a los trabajadores de acuerdo
con un plan formal detallado sin posibilidad de refirada o a proporcionar
indemnizaciones por cese como consecuencia de una oferta para animar
a una renuncia voluntaria. Las prestaciones que no se van a pagar en los
doce meses siguientes a la fecha del balance se descuentan a su valor
actual.

- Planes de participacion en beneficios y bonus

La Sociedad reconoce un pasivo y un gasto para bonus y participacion en
beneficios en base a una férmula que tiene en cuenta el beneficio
atribuible a sus accionistas después de ciertos ajustes. La Sociedad
reconoce una provision cuando estd confractualmente obligada o
cuando la prdctica en el pasado ha creado una obligacién implicita.

1) Patrimonio neto
El capital social estd representado por acciones ordinarias.

Los costes de emisidn de nuevas acciones U opciones se presentan directamente
contra el patrimonio heto, como menores reservas.

En el caso de adquisicion de acciones propias de la Sociedad, la contraprestacion
pagada, incluido cualquier coste incremental directamente atribuible, se deduce
del patrimonio neto hasta su cancelacién, emisién de nuevo o endjenacion.
Cuando estas acciones se venden o se vuelven a emitir posteriormente, cualquier
importe recibido, neto de cualquier coste incremental de la transaccion
directamente atribuible, se incluye en el patrimonio neto.

m) Provisiones y pasivos confingentes

Las provisiones para restauracion medioambiental, costes de reestructuracion y
litigios se reconocen cuando la Sociedad fiene una obligacion presente, ya sea
legal o implicita, como resultado de sucesos pasados, es probable que vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion y el importe se puede
estimar de forma fiable. Las provisiones por reestructuracién incluyen sanciones por
cancelacién del arrendamiento y pagos por despido a los empleados. No se
reconocen provisiones para pérdidas de explotacion futuras.
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Las provisiones asociadas a ventas con derecho a devolucion se registran cuando
existe un pasivo por reembolso estimado en base al importe de las devoluciones
esperadas. La Sociedad actualiza la valoracion del pasivo por reembolso al cierre
de cada ejercicio por los cambios en las expectativas sobre el importe de las
devoluciones y reconoce los gjustes que correspondan como un mayor o menor
importe de la cifra de negocios.

Las provisiones se valoran en la fecha de cierre del gjercicio, por el valor actual de
los desembolsos que se espera que sean necesarios para liquidar la obligacion
usando un tipo antes de impuestos que refleje las evaluaciones del mercado
actual del valor temporal del dinero y los riesgos especificos de la obligacién. Los
ajustes en la provision con motivo de su actualizacion se reconocen como un gasto
financiero conforme se van devengando.

Las provisiones con vencimiento inferior o igual a un afo, con un efecto financiero
no significativo no se descuentan.

Cuando se espera que parte del desembolso necesario para liquidar la provision
sea reembolsado por un tercero, el reembolso se reconoce como un activo
independiente, siempre que sea practicamente segura su recepcion.

Por su parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones.
surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacion estd
condicionada a que ocurra o no uno o mds eventos futuros independientes de la
voluntad de la Sociedad. Los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas
anuales, sino que se informa sobre los mismos a no ser que se considere remota la
posibilidad de que se produzca una salida de recursos que incorporen beneficios
econdmicos.

Las provisiones pueden venir determinadas por una disposicion legal, contractual
o por una obligacién implicita o tacita. En este Ultimo caso, su nacimiento se sitia
en la expectativa vélida creada por la empresa frente a terceros, de asuncion de
una obligacién por parte de aquélla. Se deberd informar sobre las contingencias
que tenga la empresa, relacionadas con obligaciones distintas a las mencionadas.

n)  Impuesto sobre beneficios

El Impuesto sobre beneficios se considera como un gasto y se registra en el epigrafe
de Impuesto sobre beneficios de la cuenta de pérdidas y ganancias excepto
cuando es consecuencia de una fransaccién registrada directamente en el
Patrimonio neto, en cuyo supuesto se registra directamente en el Patrimonio neto,
y de una combinacién de negocios, en la que elimpuesto diferido se registra como
un elemento patrimonial mds de la misma.
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El gasto del epigrafe de Impuesto sobre beneficios viene determinado por el
impuesto a pagar calculado respecto a la base imponible del ejercicio, una vez
consideradas las variaciones durante dicho ejercicio derivadas de las diferencias
temporarias, de los créditos por deducciones y bonificaciones y de bases
imponibles negativas. La base imponible del ejercicio puede diferir del Resultado
neto del ejercicio presentado en la cuenta de pérdidas y ganancias ya que
excluye las partidas de ingresos o gastos que son gravables o deducibles en otros
ejercicios y las partidas que nunca lo son.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos corresponden a aguellos impuestos
que se prevén pagaderos o recuperables en las diferencias entre los importes en
libros de los activos y pasivos en los estados financieros y las bases imponibles
correspondientes, se contabilizan utilizando el método del pasivo en el balance y
se cuantifican aplicando a la diferencia temporal o crédito que corresponda el
tipo de gravamen al que se espera recuperar o liquidar.

Un activo por impuesto diferido, tal como un impuesto anficipado, un crédito por
deducciones y bonificaciones y un crédito por bases imponibles negativas, se
reconoce siempre que sea probable que la Sociedad obtenga en el futuro
suficientes ganancias fiscales contra las que pueda hacerlo efectivo. Se considera
probable que la Sociedad obtendrd en el futuro suficientes ganancias fiscales,
entre otfros supuestos, cuando:

- Existen pasivos por impuestos diferidos cancelables en el mismo ejercicio que el
de la realizacion del activo por impuesto diferido o en otro posterior en el que
pueda compensar la base imponible negativa existente o producida por el
importe anticipado.

- Las bases imponibles negativas han sido producidas por causas identificadas
que es improbable que se repitan.

Los pasivos por impuestos diferidos se contabilizan siempre, salvo cuando se
reconozca un fondo de comercio, si la Sociedad es capaz de controlar el
momento de reversidn de la diferencia temporaria y, ademds, es probable que
ésta no revierta en un futuro previsible. Tampoco se reconoce un PAsivo por
impuesto diferido cuando inicialmente se registra un elemento patrimonial, que no
sea una combinacién de negocios, que en el momento del reconocimiento no
haya afectado al resultado contable ni al fiscal.

En cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos registrados, tanto activos

como pasivos, con el objeto de comprobar que se mantienen vigentes y
efectudndose las oportunas correcciones en los mismos.
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o) Transacciones entre partes vinculadas

Con cardcter general, las operaciones entre empresas del grupo se contabilizan
en el momento inicial por su valor razonable. En su caso, si el precio acordado
difiere de su valor razonable, la diferencia se registra atendiendo a la realidad
econdmica de la operacion. La valoracién posterior se realiza conforme con lo
previsto en las corespondientes normas.

No obstante, lo anterior, en las operaciones de fusidn, escision o aportacion no
dineraria de un negocio los elementos constitutivos del negocio adguirido se
valoran por el importe que corresponde a los mismos, una vez realizada la
operacion, en las cuentas anuales consolidadas del grupo o subgrupo.

Cuando no infervenga la empresa dominante, del grupo o subgrupo, y su
dependiente, las cuentas anuales a considerar a estos efectos seran las del grupo
o subgrupo mayor en el que se integren los elementos patrimoniales cuya sociedad
dominante sea espanola.

En estos casos la diferencia que se pudiera poner de manifiesto entre el valor neto
de los activos y pasivos de la sociedad adquirida, ajustado por el saldo de las
agrupaciones de subvenciones, donaciones y legados recibidos y djustes por
cambios de valor, y cualquier importe del capital y prima de emisién, en su caso,
emitido por la sociedad absorbente se registra en reservas.

p) Patrimonios gestionados

Los patrimonios gestionados por la Sociedad, que son propiedad de terceros, no
se incluyen en el balance. Las comisiones generadas por esta actividad se incluyen
en el saldo del capitulo “Comisiones recibidas” sobre los patrimonios de terceros
gestionados por la Sociedad. El importe total de los patrimonios gestionados al 31
de diciembre de 2022 y 2021 figura registrado en el epigrafe "Otras cuentas de
orden” del balance.
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5.  Patrimonio neto y propuesta de aplicacién de resultados

a)  Patrimonio neto

El detalle del epigrafe de Fondos propios al 31 de diciembre de 2022 y 2021 vy el
movimiento experimentado por el mismo, se muestra a continuacion:

Capital social

Prima de emisidon

Reserva legal

Reservas voluntarias

Otros instrumentos de capital
Acciones propias

Resultado del ejercicio

Total Fondos propios
Ajustes por valoracion

Total Patrimonio neto

Capital social

Prima de emision

Reserva legal

Reservas voluntarias

Otros instrumentos de capital
Acciones propias

Resultado del gjercicio

Total Fondos propios
Ajustes por valoracion

Total Patrimonio neto

Reparto de
31.12.2021 Altas Bajas  resultados  31.12.2022
606 380,00 - - - 606 380,00
1261 535,84 - - - 126153584
121 276,00 - - - 121 276,00
2 413 994,36 90 437,04 - 52 451,44 2556 882,84
40 112,03 - - - 40 112,03
(598 760,40) - - - {598 760,40)
52 451,44 342281216 - (52451,44) 342281216
3896 989,27 3513 249,20 - - 7410 238,47
890 225,49 456 156,91 - - 1346 382,40
4787 214,76 3 969 406,11 - - 8756 620,87

Reparto de
31.12.2020 Altas Bajas  resultados  31.12.2021
606 380,00 - - - 606 380,00
1261 535,84 - - - 126153584
121 276,00 - - - 121 276,00
2374 975,46 4 005,46 - 35013,44 2413 994,36
48 075,99 - (7 963,94) - 40 112,03
(552753,39) (49 965,51) 3 958,50 - (598 760,40)
35013,44 52 451,44 - (35013,44) 52 451,44
3894 503,34 6 491,39 (4 005,46) - 3896 989,27
893 838,24 (3612,75) - - 890 225,49
4788 341,58 2 878,64 (4 005,46) - 4787 214,76

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el capital social estd compuesto por 60.638
acciones nominativas ordinarias, de 10 euros de valor nominal cada una,
totalmente suscritas y desembolsadas. Todas las acciones constitutivas del capital
social gozan de los mismos derechos politicos y econdmicos, existiendo las
restricciones para su transmisibilidad recogidas en el articulo 7 de los estatutos
sociales de la Sociedad. Las acciones de la Sociedad no cotizan en Bolsa.
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La composiciéon del capital al 31 de diciembre de 2022 y 2021 se detalla a
continuacion:

2022 2021
Nimero de Porcentaje de NUmero de Porcentaje de
acciones participacion acciones  Participaciéon

D. Francisco Gémez -Zubeldia Sadnchez 33351 55,00% 33 351 55,00%
Agropecuaria El Maset, S.L. 3032 5,00% 3032 5,00%
D. Donald Thomas Abbott 1820 3.00% 1820 3,00%
D. Leopold Wilhemus Antonius Maria van Doorne 1820 3,00% 1820 3,00%
Boratepa, S.L. 1820 3,00% 1820 3,00%
Pumar 97, S.L. 1820 3.00% 1820 3,00%
D. Pablo Oldbarri Gortdzar 1820 3.00% 1820 3,00%
Autocartera 12 069 19.90% 12 069 19,90%
Directivos 3086 5,09% 3086 5,09%

60 638 100,00% 60 638 100,00%

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sociedad mantiene acuerdos de
remuneracion basados en Instrumentos de Capital, exclusivamente para Directivos
de la Sociedad. En el Consejo de Administracion de fecha 15 de diciembre de 2011
se aprobé el desarrollo de la politica retributiva de la Sociedad, en el que se
establecié un programa de entrega de acciones de la Sociedad para premiar,
fidelizar y estimular la vinculacién y continuidad de cierto numero de Directivos de
la Sociedad.

Dicha entrega de acciones, que fiene cardcter individual, se ejecuta en framos
anuales independientes entre si, y estd condicionada, entre otros requisitos, al
mantenimiento ininferrumpido de una relacién laboral entre el Directivo y la
Sociedad durante el periodo de tiempo comprendido en cada uno de los tramos.

La entrega de las acciones correspondientes a cada framo se realiza con ocasion
del abono de la retribucidn variable anual de los Directivos.

Durante el ejercicio 2022 no se ha producido movimiento de acciones propias.
Durante el gjercicio 2021, la Sociedad entregd 124 acciones a uno de |os Directivos
acogidos al plan, con un valor de 96,5625 euros por accién. Las acciones

pendientes de repartir se repartirdn en ejercicios siguientes.

Con fecha 29 de abril de 2021, la Sociedad adquirié un total de 1.143 acciones
propias a un precio de compra total de 49 965,51 euros.

A 31 de diciembre de 2022y 2021, la Sociedad es titular de 12.069 acciones propias
con un valor contable total de 598.760,40 euros.
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La Sociedad reconoce los servicios de los empleados recibidos a cambio de las
acciones como un gasto (Nota 13.a) con el correspondiente incremento en el
Patrimonio neto. El movimiento de la cuenta Otros instrumentos de capital por la
entrega de acciones durante los ejercicios 2022 y 2021 es el siguiente:

Saldo inicial

Opciones sobre acciones devengadas no ejercidas (Nota 13.0)

Entrega de acciones

Saldo final

2022 2021

40 112,03 48 075,99
(7 963,96:}

40 112,03 40 112,03

Las entregas de acciones se han estimado y enfregado de la siguiente forma:

Ejercicio 2012
Ejercicio 2013
Ejercicio 2014
Ejercicio 2015
Ejercicio 2016
Ejercicio 2017
Ejercicio 2018
Ejercicio 2019
Ejercicio 2020
Ejercicio 2021
Ejercicio 2022

Ejercicio 2023 y siguientes

N° de acciones

1360
1410
1335

821

El movimiento del compromiso de acciones durante los ejercicios 2022 y 2021 es el

siguiente:

Acciones

Acciones

N° de acciones

Acciones
31.12.2021 Adiciones entregadas Recuperaciones Otfros  31.12.2022
622 - - 622
622 - - - - 622
N° de acciones
Acciones
31.12.2020 Adiciones entregadas Recuperaciones Otros  31.12.2021
746 - (124) - - 622
746 - (124) - - 622
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La Reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 274 de la Ley de
Sociedades de Capital, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10%
del beneficio del ejercicio se destinard a ésta hasta que alcance, al menos, el 20%
del capital social. Esta reserva no puede ser distribuida y si es usada para
compensar pérdidas, en el caso de que no existan otras reservas disponibles para
tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros.

Al 31 de diciembre de 2022y 2021, la Reserva legal ha alcanzado el 20% del capital
social.

Las reservas voluntarias son de libre disposicion.

b) Distribucion de resultados

La propuesta de distribucion de los resultados obtenidos en el gjercicio 2022, que
el Consejo de Administracion propone para su aprobacién a la Junta General de

Accionistas, y la distribuciéon aprobada de los resultados del ejercicio 2021, se
detallan a continuacion:

2022 2021

Beneficio / (Pérdida) del ejercicio 342281216 52 451,44
Distribucion

Reservas voluntarias 3422 812,16 52 451,44

3422812,16 52 451,44

6. Créditos a intermediarios financieros o particulares

El saldo del epigrafe Créditos a intermediarios financieros o particulares al 31 de
diciembre de 2022 y 2021 se compone de:

2022 2021

Depdsitos a la vista 10 005 091,38 1085 251,09
Deudores por comisiones pendientes - 968 556,09
Otros deudores 19,33 217 429,66
10 005 110,71 2271 236,84

El epigrafe de Créditos a intermediarios financieros o particulares — Depdsitos a la
vista incluye, al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el importe mantenido en cuentas
corrientes de libre disposicion.
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El epigrafe de Créditos a intermediarios financieros o particulares — Deudores por
comisiones pendientes incluia, al 31 de diciembre de 2021, importes pendientes de
cobro por los servicios de gestién en concepto de comision de gestion facturada
a Diana Capital Il, F.C.R. (ningUn importe por este concepto a 31 de diciembre de

2022).

El saldo del epigrafe de Créditos a intermediarios financieros o particulares — Otros
deudores incluia, al 31 de diciembre de 2021, saldos con deudores diversos por
importe de 217.429,66 euros, de los que 150.000,00 euros correspondian a
préstamos a empleados o asalariados por adquisiciones de acciones de la
Sociedad.

7. Acciones y participaciones

Al cierre de los ejercicios 2022 y 2021, el saldo de este epigrafe del activo del
balance recoge el valor de las participaciones no cotizadas y denominadas en
euros mantenidas por la Sociedad. Al 31 de diciembre de 2022y 2021, la Sociedad
era fitular de 20 participaciones de Diana Capital ll, F.C.R., que fuvieron un valor
de suscripciéon de 100.000 euros cada una.

Las inversiones de la Sociedad al 31 de diciembre de 2022y 2021 son las siguientes:

2022 2021

Activos financieros a valor razonable con cambios en
patrimonio neto 1363 425,22 2 607 063,00

Total Acciones y participaciones 136342522 2607 063,00

a) Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

El detalle y el movimiento de las inversiones de la Sociedad al 31 de diciembre de
2022 y 2021, clasificadas bajo este criterio, es la siguienfe:

Cambios en
el valor
31.12.2021 Altas Bajas razonable 31.12.2022
Activos financieros a valor
razonable con cambios en el
pafrimonio neto 2 607 063,00 - (1458333,33) 214 695,55 1363 425,22
2 607 063,00 - (1458 333,33) 214 695,55 1363 425,22
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Cambios en
el valor
31.12.2020 Altas Bajas razonable 31.12.2021
Activos financieros a valor
razonable con cambios en el
patrimonio neto 2 611 880,00 - - (4817.,00) 2 607 063,00
2 611 880,00 - - (4 817,00) 2 607 063,00

El 27 de noviembre de 2021 se firmd el acuerdo de venta de la totalidad de las
acciones en propiedad de DC Solar Norte Global, S.L. {vehiculo de inversion
utilizado por Diana Capital Il, F.C.R.) de la sociedad Grupo Gransolar, S.L. Dicho
acuerdo de venta se ha formalizado y consumado ante notario el 19 de abril de
2022, fras haberse obtenido todas las autorizaciones administrativas a las que habia
quedado condicionada la operacion.

Con fecha 10 de mayo de 2022, la Junta General Ordinaria y Universal de Socios
de DC Solar Norte Global, S.L.. ha adoptado por unanimidad, entfre ofros, la
disolucién de la sociedad, la devolucion de la prima de emisién y el pago de la
cuota de liguidacién correspondiente a cada socio.

Con fecha 11 de mayo de 2022, debido al pago recibido de DC Solar Norte Global,
S.L., se ha distribuido un importe total de 70 millones de euros entre los Participes
del Fondo por concepto de reembolso de los compromisos de inversion de los
Participes, distribuidos en proporcion a sus participaciones en el Fondo, de los que
se ha distribuido un importe de 1.458.333,33 euros a la Sociedad Gestora como
Participe del Fondo.

La evolucidn del saldo de los Activos financieros a valor razonable con cambios en
el patrimonio neto ha generado al 31 de diciembre de 2022 y 2021 el movimiento
de Ajustes por valoracién, Activos y Pasivos por diferencias temporarias detallado
a continuacién:

Cambios en
el valor
31.12.2021 Altas Bajas razonable 31.12.2022
Ajustes por valoracion 890 225,49 331 494,16 (87 349,10) 212011,85 1 346 382,40
Pasivos por diferencias
temporarias imponibles 350 814,20 - (336 455,08) 2 683,70 17 042,82
Activos por diferencias
temporarias deducibles 52 072,47 - (1872,98) - 50.199,49
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Cambios en
el valor
31.12.2020 Altas Bajas razonable 31.12.2021
Ajustes por valoracion 893 838,24 - - (3612,75) 890 225,49
Pasivos por diferencias
temporarias imponibles 350 814,20 - - - 350 814,20
Activos por diferencias
temporarias deducibles 50 868,22 - - 1 204,25 52 072,47

El saldo de la partida de Instrumentos de capital incluida en este epigrafe al 31 de
diciembre de 2022 y 2021 por importe de 1.363.425,22 euros y 2.607.063,00 euros,
respectivamente, corresponde a la inversion realizada en Diana Capital Il, F.C.R.

Al 31 de diciembre de 2022, se registrado una plusvalia por importe de 214.695,55
euros (minusvalia por importe de 4.817,00 euros al 31 de diciembre de 2021)
correspondiente al valor razonable de la inversion realizada en Diana Capital I,
F.C.R., con el correspondiente ajuste de valor en el Pafrimonio Neto reflejado en el
epigrafe de Ajustes por valoraciéon por importe neto del efecto fiscal de 212.011,85
euros (3.612,75 euros al 31 de diciembre de 2021).

Al 31 de diciembre de 2022, los importes contabilizados como bajas en el
movimiento de Ajustes por valoracién, Activos y Pasivos por diferencias
temporarias, incluyendo el impacto correspondiente en el epigrafe de Reservas
voluntarias, corresponden principalmente al efecto de aplicar un tipo impositivo
del 1,25%, aplicando una exencién del 95% segun la normativa vigente (articulo
50.4.0 de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades)
sobre las plusvalias y minusvalias correspondientes al valor razonable de lainversion
en Diana Capital Il, F.C.R., en lugar del fipo impositivos del 25% aplicado sobre éstas
en ejercicios anteriores (Nota 13).

8. Inmovilizado material

El desglose de este epigrafe de los balances de situacion al 31 de diciembre de
2022 y 2021 es el siguiente:

2022 2021

De uso propio:
Mobiliario, vehiculos y resto de instalaciones 223 454,73 223 454,73
Equipos informdticos y sus instalaciones 9177675 91776,75
Amortizaciéon (315 231,48) (315 231.,48)
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A fecha 31 de diciembre de 2021, se han dado de baja del balance de la
Sociedad los elementos de fransporte de los que disponia, generando una pérdida
de 35.879,68 euros contabilizada dentro del epigrafe de "Otras pérdidas” de la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio (ningdn importe por este concepto
al 31 de diciembre de 2022).

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2022 y 2021, asi como el
movimiento experimentado por el mismo, se muestra a continuacion:

31.12.2021 Altas Bajas _ 31.12.2022
Valor de adquisicion
Mobiliario, vehiculos y resto de
instalaciones 223 454,73 - - 223 454,73
Equipos informdticos y sus instalaciones 9177675 - - 9177675
315231,48 - - 315231,48
Amortizacién acumulada
Mobiliario, vehiculos y resto de
instalaciones (223 454,73) - - (223 454,73)
Equipos informdticos y sus instalaciones (91776,75) - - (91776,75)
(315 231,48) - - [315231.,48)
31.12.2020 Altas Bajas  31.12.2021
Valor de adquisicién
Mobiliario, vehiculos y resto de
instalaciones 263 104,73 - (39 650,00) 223454,73
Equipos informdticos y sus instalaciones 9177675 - - 9177675
354 881,48 - [39650,00) 315231,48
Amortizacién acumulada
Mobiliario, vehiculos y resto de
instalaciones (227 225,05) - 3770,32 (223 454,73)
Equipos informdticos y sus instalaciones (91 776.75) - - (9177675
(319 001,80) - 3770,32 (315231,48)
35 879,68 - 3770,32 -

El detalle de los elementos en uso totalmente amortizados al 31 de diciembre de
2022 y 2021 asciende a 315.231,48 euros.

Los Administradores estiman que el valor razonable del Inmovilizado material de
uso propio no difiere de forma significativa de su valor en libros.
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La Sociedad decidi® no acogerse a la actualizaciéon de balances de la Ley
16/2012, de 27 de diciembre.

La Sociedad tiene contratada una pdliza de seguro para cubrir los riesgos a que
estd@n sujetos los bienes del inmovilizado material. La cobertura de esta pdliza se
considera suficiente.

9.  Activos intangibles

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2022 y 2021, asi como el
movimiento experimentado por el mismo, se muestra a continuacion:

31.12.2021 Altas Bajas  31.12.2022
Coste
Aplicaciones informdticas 9 677,27 - - 9 677.27
Amortizacién acumulada
Aplicaciones informdticas (9 677.27) - - (9 677.,27)
31.12.2020 Altas Bajas  31.12.2021
Coste
Aplicaciones informdticas 9 677.27 - - 9 677,27
Amortizacién acumulada
Aplicaciones informdticas (2 677.27) - - (2 677,27)

El valor bruto de los elementos del Inmovilizado intangible de uso propio que se
encontraban en uso y totalmente amortizados, a 31 de diciembre de 2022y 2021,
asciende a un importe de 9.677,27 euros.

10. Periodificaciones y Otros activos

El detalle del epigrafe de “Periodificaciones” al 31 de diciembre de 2022y 2021 se
muestra a continuacion:

2022 2021
Gastos anticipados 22791,54 19 029,97
22 791,54 19 029,97
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El epigrafe de Periodificaciones — Gastos anticipados al 31 de diciembre de 2022y
2021 incluye principalmente gastos anticipados por seguros y distintos servicios
contratados por la Sociedad.

El detalle del epigrafe de Otros activos al 31 de diciembre de 2022 y 2021 se
muestra a continuacién:

2022 2021
Anticipos y créditos al personal 200 000,00 302 916,59
Fianzas en garantia de arendamientos 38 564,23 38 564,23
Otros activos 324 950,26 324 950,26

563 514,49 666 431,08

El epigrafe de Otros activos — Anticipos y créditos al personal incluye al 31 de
diciembre de 2022 y 2021 gastos por anficipos y créditos a empleados.

El epigrafe de Otros activos — Fianzas en garantia de arrendamientos, incluye al 31
de diciembre de 2022 y 2021, la fianza enfregada a largo plazo por el
arrendamiento de la oficina situada en Paseo de la Castellana n® 95, 28046 Madrid.

El epigrafe de Oftros activos — Otros activos, incluye al 31 de diciembre de 2022 y
2021, los siguientes conceptos:

2022 2021

Fianzas constituidas a largo plazo distintas de las
otorgadas en garantia de arrendamientos 324 950,26 324 932,26
Hacienda PUblica deudora (Nota 14) 18,00 18,00

324 950,26 324 950,26

11. Deudas con intermediarios financieros o particulares

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2022 y 2021 se muestra a
continuacioén:

2022 2021

Remuneraciones pendientes de pago al personal 1 600 000,00 -
Otros acreedores 109 725,77 28 647,93
1709 725,77 28 647,93
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El saldo del epigrafe de Deudas con intermediarios financieros o particulares -
Ofros acreedores corresponde, principalmente, a saldos de acreedores por
servicios prestados pendientes de pago por la Sociedad.

El saldo del epigrafe de Deudas con intermediarios financieros o particulares -
Remuneraciones pendientes de pago al personal a 31 de diciembre de 2022
corresponde, principalmente, a saldos relacionados con el plan de reorganizacion
de la Sociedad Gestora y Fondo Diana Capital Ill, F.C.R. Ningdn importe por estos
conceptos al 31 de diciembre de 2021.

Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores

El detalle de la informacidn requerida en relaciéon con el periodo medio de pago
a proveedores es el siguiente:

2022 2021

Dias Dias

Periode medio de pago proveedores 6,53 6,16
Ratio de operaciones pagadas 6,51 5,924
Ratio de operaciones pendientes de pago 67,98 161,43
Importe Importe

(evros) (euros)

Total pagos realizados 799 832,72 638 371,36
Total pagos pendientes 264,02 916,32

Adicionalmente, la informacion adicional requerida en relacion con el volumen
monetario y numero de facturas pagadas en un periodo inferior al méximo
establecido en la normativa de morosidad (30 dias), asi como el porcentaje que
suponen sobre el nimero total de facturas y sobre el fotal monetario de los pagos
a sus proveedores, se muestra a confinuacion:

Facturas ?agados en periodo inferior al maximo segun 2022 2021
la normativa de morosidad

Nro. facturas pagadas en periodo inferior a 30 dias 463 583
% facturas pagadas en periodo inferior a 30 dias 92,42% 86,63%
Importe de facturas pagadas en periodo inferior a 30 dias (en euros) 771 699,40 605 858,68
% importe pagado en periodo inferior a 30 dias 96,48% 95,04%
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12. Provisiones para riesgos

El detalle de este epigrafe del balance al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es el
siguiente:

2022 2021

Provision para otros riesgos 424 932,26 324 932,26

424 932,26 324 932,26

El saldo del epigrafe de Provisiones para riesgos - Provision para otros riesgos
incluye, al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el importe provisionado para posibles
contfingencias derivadas de la actividad de la Sociedad.

13. Situacion fiscal

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 los saldos mantenidos por la Sociedad con las
Administraciones PUblicas son los siguientes:

2022 2021

Deudores Acreedores Deudores Acreedores

Hacienda PUblica por retenciones y Organismos

de la Seguridad Social acreedores 18,00 105 130,26 18,00 98 656,21
Hacienda PUblica, deudora por IVA 74 469,66 - - -
Impuesto sobre Sociedades - 111568983 - -
Activos/pasivos con Administraciones Pdblicas 74 487,66 1220 820,09 18,00 98 656,21
Activos.y pasivos fiscales diferidos 19 756,46 17 042,82 21 629,44 350 814,20
Activos/pasivos fiscales diferidos 19 756,46 17 042,82 21 629,44 350814,20

Desde el ejercicio 2011, la Sociedad tributa segin la normativa aplicable en
Territorio Comun, donde se encuentra su domicilio fiscal.

El detalle y movimiento de los activos y pasivos fiscales diferidos durante los
ejercicios 2022 y 2021 es el siguiente:

31.12.2021 Altas Bajas 31.12.2022

Activos por impuesto diferido 21 629,44 - (1.872,98) 19 756,46
21 629,44 - (1 872,98) 19 756,46

31.12.2020 Altas Bajas 31.12.2021

Activos por impuesto diferido 50 868,22 9 678.55 (38 917.33) 21 629,44
50 868,22 9 678,55 (38 917,33) 21 629,44
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Pasivos por impuesto diferido

Pasivos por impuesto diferido

31.12.2021 Altas Bajas 31.12.2022
350 814,20 2 683,70 (336 455,08) 17 042,82
350 814,20 2 683,70 (336 455,08) 17 042,82
31.12.2020 Altas Bajas 31.12.2021
350 814,20 - - 350 814,20
350 814,20 350 814,20

Los importes contabilizados como bajas en el movimiento de los activos y pasivos
fiscales diferidos durante el ejercicio 2022 corresponden principalmente al efecto
de aplicar un tipo impositivo del 25%, teniendo en cuenta la exencidn del 95%
segun la normativa vigente (arficulo 50.4.a de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre,
del Impuesto sobre Sociedades) sobre las plusvalias y minusvalias correspondientes
al valor razonable de la inversion en Diana Capital Il, F.C.R. (i.e. tipo efectivo del
1,25%), en lugar del tipo impositivos del 25% aplicado sobre éstas en ejercicios
anteriores sin tener en cuenta la referida exencién (Nota 7).

La conciliacién del resultado contable con la cuota a pagar del impuesto al 31 de

diciembre de 2022 y 2021 es la siguiente:

Resultado contable antes de impuestos

Diferencias permanentes
Diferencias temporales

Base imponible del ejercicio

Compensacion de bases imponibles negativas

Base imponible

Cuota liguida

Deducciones
Retenciones y pagos a cuenta

Cuotaintegra a pagar / (cobrar)

2022 2021

4 462 759,30 82 894,47
94 875,87 163 869,29
(751,84) (121 772,12)

4 556 883,33 124 991,64
(278 973,77) (124 991,64)
4 277 909,56 -
1069 477,39 -
29 530,25 -

1 039 947,14 -
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La conciliacidn entre el resulfado contable y la base imponible del Impuesto sobre
Sociedades es la siguiente:

2022 2021
Resultado contable antes de impuestos 4462 759.3 82 894,47
Diferencias permanentes 94 875,87 163 869,29
Diferencias temporales:
Con origen en el gjercicio (751,84) 33 897,21
Con origen en ejercicios anteriores - (155 669,33)
Compensacién de bases imponibles negativas (278 973,77) (124 991,64)
Base imponible 4277 909,56 -

El desglose del gasto por Impuesto sobre Sociedades es el siguiente:

2022 2021

Impuesto corriente:

Por operaciones continuadas 1069 477,39 -
Impuesto diferido:

Por operaciones continuadas - 30 443,03

Deducciones (29 530,25) -
Retenciones y pagos a cuenta - -

Ajustes positivos en la imposicion sobre beneficio - -
Ajustes negativos en la imposicidn sobre beneficio - -

Total gasto por impuesto 1 039 947,14 30 443,03

Al 31 de diciembre de 2022, la Sdciedod tiene pendientes de inspeccion por las
Autoridades Fiscales los principales impuestos que le son de aplicacion de los
Ultimos cinco ejercicios.

14. Otros pasivos

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2022 y 2021 se muestra a
continuacién:

2022 2021 (%)
Administraciones PUblicas (Nota 13) 105 130,26 98 656,21
105 130,26 98 656,21
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El epigrafe de Otros pasivos — Administraciones publicas, incluye al 31 de diciembre
de 2022y 2021, los siguientes conceptos:

2022 2021

Hacienda Publica por IRPF 94 834,23 72 043,73
Hacienda Publica por IVA - 17 289,10
Organismos de la Seguridad Social acreedores 10 296,03 9 323,38
105 130,26 98 656,21

El epigrafe de Hacienda PUblica por IRPF incluye la cuota a pagar a la Hacienda
PUblica por las retenciones practicadas a los empleados y a los miembros del
Consejo de Administracién de la Sociedad en el Ulfimo trimesire de 2022 y 2021,
respectivamente.

El epigrafe de Hacienda Publica por IVA al 31 de diciembre de 2021 incluia
la cuota a pagar a la Hacienda Publica por el IVA repercutido de los
servicios de asesoramiento (ningUn importe por este concepto al 31 de
diciembre de 2022).

El epigrafe de Organismos de la Seguridad Social acreedores al 31 de diciembre
de 2022 y 2021 incluye los importes adeudados pendientes de pago con
Organismos de la Seguridad Social como consecuencia de las prestaciones que
éstos realizan.

15. Gastos de personal y Gastos generales

a) Gastos de personal

El detalle del epigrafe de Gastos de personal de los ejercicios 2022 y 2021 es el
siguiente:

2022 2021
Sueldos y cargas sociales 3 688 846,50 880 045,08
Indemnizaciones por despidos 100 000,00 325790,35
Otros gastos de personal 57 537.84 53 068.43

3 846 384,34 1258 903,86
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b) Gastos generales

El detalle del epigrafe de Gastos generales al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es el
siguiente: :

2022 2021

Inmuebles e instalaciones 266 464,31 273 465,75
Publicidad y representacion 92 724,98 45748,27
Servicios profesionales independientes 299 924,19 129 237,02
Servicios administrativos subcontratados 26 968,71 23 934,95
Otros gastos 427 040,08 392 337,49
1113122,27 864 723,48

El saldo del epigrafe de Gastos generales - Servicios profesionales independientes
incluye, al 31 de diciembre de 2022 y 2021, gastos incurridos por asesoramiento
legal, gastos de auditoria y otros gastos de profesionales independientes.

El saldo del epigrafe de Gastos generales - Otros gastos incluye, al 31 de diciembre
de 2022 y 2021, gastos diversos incurridos en concepto de donaciones, primas de
seguros, material y suministros para la oficina de la Sociedad, alojamiento,
transporte o servicios de limpieza.

16. Comisiones recibidas

El detalle del epigrafe de Comisiones recibidas de los ejercicios 2022 y 2021 es el
siguiente:

2022 2021

Comision de Gestién de Fondos de Capital Riesgo 1 395837,15 1 570 965,26
Diana Capital |, F.C.R., En Liquidacion - -
Diana Capital Il, F.C.R. 1395837,15 1570 965,26
Diana Capital lll, F.C.R. - -
Servicios de asesoramiento (no MiFID) 8 025 958,73 671 080,43

9 421 795,88 2 242 045,69

El detalle de los patrimonios gestionados por la Sociedad al 31 de diciembre de
2022 y 2021 se muestra a continuacion:

2022 2021

Diana Capital I, F.C.R., En Liquidacion - 325110233
Diana Capital ll, F.C.R. 4074 350,82 74074350,79
Diana Capital lll, F.C.R. - -

4074350,82 77 325453,12

* %
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Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sociedad gestiona un patrimonio total
comprometido de 4.074.350,82 euros y de 77.325.453,12 euros, respectivamente. Al
31 de diciembre de 2022 y 2021, la totalidad del patrimonio comprometido
gestionado por la Sociedad se encuentra desembolsado.

SegUn establece el Reglamento de Gestion de Diana Capital |, F.C.R., En
Liquidacién, la Sociedad cobra las siguientes comisiones en concepto de
direccién, administracion, gestion y representacion de dicho Fondo:

- Comisidn de Gestidn: tal como se indica en la Nota 1, con fecha 27 de
octubre de 2015, el Consejo de Administracién de la Sociedad acordd que
no se devengara importe alguno en concepto de Comisién de Gestion.

- Comisidn de Exito: el 20% de los beneficios obtenidos en las desinversiones
realizadas y de los intereses y dividendos satisfechos al Fondo, siempre que
dichos beneficios alcancen una tasa anual de rentabilidad del 6% desde el
momento de la inversion.

De acuerdo al Reglamento de Gestion de Diana Capital Il, F.C.R., la Sociedad
cobra las siguientes comisiones en concepto de direccién, administracion, gestion
y representacion de dicho Fondo:

- Comision de gestion anual: durante el periodo inversor del Fondo serd del
2,00% anual del valor del patrimonio suscrito a la fecha de cierre definitivo
del Fondo. Posteriormente y hasta el final de la vida del Fondo, el importe de
la misma serd del 2,00% del patrimonio suscrito minorado en el coste de
adquisicién de las inversiones vendidas y cobradas y en la parte del valor de
suscripcién gue no haya sido desembolsada.

- Comisién de éxito: el 20% de los beneficios obtenidos en las desinversiones
realizadas y de los intereses y dividendos satisfechos al Fondo, siempre que
dichos beneficios alcancen una tasa anual de rentabilidad del 8% desde el
momento de la inversién.

Tal y como se recoge en el reglamento de gestion de Diana Capital Il, F.C.R.,
hasta el momento en el que tenga lugar el cierre definitivo del Fondo, si tuvieran
lugar incrementos de los fondos comprometidos durante un frimestre natural en
curso se devengard una comision de gestion complementaria ala en su caso
devengada y liquidada al inicio de dicho trimestre.
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De acuerdo al Reglamento de Gestion de Diana Capital lll, F.C.R., la Sociedad
cobra las siguientes comisiones en concepto de direccién, administracion, gestion
y representacion de dicho Fondo:

- Comisidn de Gestidn: la Sociedad Gestora percibird durante toda la vida del
Fondo una comisién fija anual que equivaldrd a: (i) El 1,70% anual del
Compromiso asumido por cada Participe titular de Participaciones Clase A, y
(i) El 2,00% anual del Compromiso asumido por cada Participe titular de
Participaciones Clase B. No obstante, lo anterior, una vez finalice el Periodo
de Inversidn, la Comisidn de Gestidon se calculard sobre el Capital Invertido
Vivo.

El saldo del epigrafe de Comisiones recibidas - Servicios de asesoramiento incluye,
al 31 de diciembre de 2022 y 2021, los ingresos procedentes de los servicios
prestados por la Sociedad a algunas sociedades participadas por los Fondos
gestionados en concepto de servicios de asesoramiento no MIFID (derivados,
principalmente, del asesoramiento prestado en relacién con la operacion de
desinversién en Gransolar que se refiere en esta memoria), respectivamente.

17. Operaciones con partes vinculadas

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sociedad no tiene saldos con partes
vinculadas que no hayan sido desglosadas en la memoria de las cuentas anuales.

18. Informacién sobre medio ambiente

Las operaciones globales de la Sociedad se rigen por leyes relativas a la proteccion
del medioambiente (leyes medioambientales) y la seguridad y salud del frabajador
(leyes sobre seguridad laboral). Los Administradores de la Sociedad consideran
que se cumplen sustancialmente tales leyes y que se mantienen procedimientos
diseflados para fomentar y garantizar su cumplimiento.

La Sociedad ha adoptado las medidas oportunas en relacién con la proteccion y
mejora del medio ambiente y la minimizacién, en su caso, del impacto
medioambiental, cumpliendo con la normativa vigente al respecto. Durante el
ejercicio no se ha considerado necesario registrar ninguna dotacion para riesgos y
cargas de cardcter medioambiental al no existir contingencias relacionadas con
la proteccion y mejora del medioambiente.
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19. Remuneraciones y saldos con los miembros del Consejo de Administracion

Las remuneraciones globales devengadas y satisfechas durante el ejercicio 2022 y
2021 a los miembros del Consejo de Administracién en el ejercicio de sus funciones
han ascendido a 1.135.589,06 euros y a 499.206,84 euros, respectivamente, de las
cuales 50.000,00 euros y 46.000,00 euros, respectivamente, fueron percibidos por los
administradores en concepto de dietas, y 1.085.589,06 euros y 453.206,84 euros,
respectivamente, por salarios percibidos por los miembros del Consejo de
Administraciéon que realizan funciones ejecutivas en virtud de un contrato suscrito
con la Sociedad, aprobado de acuerdo con lo previsto en el arficulo 249 de la Ley
de Sociedades de Capital.

Durante los ejercicios 2022 y 2021, los importes satisfechos en concepto de primas
de seguros de responsabilidad civil han ascendido a 67.053,00 euros y 56.337,99
euros, respectivamente. Estas primas corresponden a la pdliza de seguro de
responsabilidad civil que cubre a los Administradores y Directivos por dafios
ocasionados por actos U omisiones en el ejercicio del cargo.

Al 31 de diciembre de 2022, los Administradores de la Sociedad y las personas
vinculadas a los mismos, tal y como se describen en el articulo 231 del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, manifiestan que no han incurrido
en ninguna situacion de conflicto de interés que haya tenido que ser objeto de
comunicacién de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 229 de la Ley
anteriormente mencionada.

20. Honorarios de auditoria

El importe de los honorarios de PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por los
servicios de auditoria de las cuentas anuales de la Sociedad de los ejercicios 2022
y 2021 han ascendido a 8.004,00 euros y 8.166,00 euros, respectivamente,
habiéndose prestado otros servicios distintos de la auditoria en los ejercicios 2022 y
2021 porimporte de 35.750 euros y 18.000 euros, respectivamente.

La Sociedad no ha pagado honorarios o ofras entfidades de la red
PricewaterhouseCoopers por otros servicios durante los ejercicios 2022 y 2021.

21. Gestidon de riesgos

La gestion de los riesgos financieros de la Sociedad estd centralizada en los
Administradores de la Sociedad, que tiene establecidos los mecanismos necesarios
para controlar la exposicién a dichos riesgos.
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Los posibles riesgos relacionados con los instrumentos financieros utilizados por la
Sociedad y la informacién relativa a los mismos se detallan a continuacion:

a) Riesgo de mercado

La Sociedad no mantiene posiciones significativas en instrumentos financieros por
lo que no estd afectada por riesgos de precio, tipo de interés y de cambio.

b) Riesgo de crédito

La Sociedad no tiene riesgo de crédito al no mantener posiciones crediticias
significativas con ninguna sociedad.

c) Riesgo de liquidez

La Sociedad no mantiene obligaciones asociadas a pasivos financieros
significativos por lo que no tiene riesgo de liquidez.

d) Riesgo operacional

Por su actividad y su estructura interna, la Sociedad no estd expuesta a riesgos
significativos como consecuencia de la ocurrencia de sucesos inesperados o fallos
relacionados con la operativa interna.

En conclusién, la Sociedad no estd expuesta a ningin riesgo significativo relativo a
instrumentos financieros, no realizando cobertura de ningin tipo.
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Evolucidn de los negocios, situacién de la sociedad y los fondos gestionados

Diana Capital lll, F.C.R.

El 9 de diciembre de 2022, Diana Capital lll, F.C.R. se constituyé como Fondo de
Capital Riesgo, gestionado por la Sociedad Gestora. Con fecha 23 de diciembre
de 2022, el Diaha Capital lll, F.C.R. fue inscrito como Fondo de Capital Riesgo en el
Registro de la Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV) de Fondos de
Capital Riesgo, con el niUmero 412.

La estrategia de inversién de Diana Capital Ill, F.C.R. estard dirigida principalmente
a capital expansidn, con inversiones mayoritariamente entre 10 y 30 millones de
euros por operacién, en el capital social y/o cuasi capital (mezzanine, préstamos
participativos, etc.), de sociedades no cotizadas ya constituidas con al menos, tres
afos de vida, quedando excluidas las inversiones realizadas en deuda senior.

Las inversiones del Fondo se realizarén con una estrategia de inversién enfocada
principalmente a capital expansién, aunque considerando asimismo la posibilidad
de redlizar operaciones de sustitucién/buyout, y recurriendo a un reducido grado
de apalancamiento.

Diana Capital Il, F.C.R.

Durante el pasado ejercicio 2022, la actividad de Diana Capital Il, F.C.R. ha
continuado centrada en la venta y gestiéon de sus participadas, tras la venta, a
finales de abril, de la participaciéon que el fondo mantenia en Gransolar, una vez
cumplidas las pertinentes autorizaciones administrativas.

En todo el afo 2022, las compafias participadas han presentado una buena
evolucién, continuando con la ténica del ejercicio anterior, gracias a la buena
gestion de sus ejecutivos. Todo ello, a pesar de las fuertes subidas de los precios de
las materias primas y de la energia a nivel global.

En diciembre, Gocco sigue superando las ventas y la rentabilidad del aho pasado.
Todos los canales de venta crecen por encima del 2021, tanto las tiendas propias,
corners en El Corte Inglés (ECls) como el canal online, que es el principal motor de
crecimiento.
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Adicionalmente, la compafia se estd enfocando aprovechar las oportunidades
de crecimiento del sector, especiaimente en lo relativo a la expansion
internacional. Gocco estd concentrando su crecimiento exterior en Portugal y
Latinoamérica, mds concretamente en México, Uruguay y Panama.

Por Ultimo, dentro del plan de consolidacién en la red comercial, la compafia ha
desarrollado las siguientes acciones: (i) cierres de tiendas deficitarias, aunque en
menor medida que en afios anteriores, (i) remodelaciones con inversion selectiva
en mejora de imagen de tiendas y ECls y (iii) reubicaciones de tiendas en
emplazamientos interesantes para incrementar las ventas por mejor ubicacion e
imagen renovada.

Estanda finalizd el ejercicio con un buen ritmo de captacién de pedidos de nuevos
clientes de diversificaciéon como Alstom, Skoda, CAF y Talgo, fabricando para ellos
piezas de ferrocarril distintas de discos de freno ya de manera recurrente. También
se han abierto otros clientes como Komatsu, Gregoire Besson, Kovis, Voith y Dellner.

Durante 2022 también se produjeron avances en el Proyecto Europeo de
Digitalizacién de Enganches de vagones de mercancias, trabajando con los tres
principales fabricantes de los mismos: Voith, Dellner y Knorr Bremse. Este proyecto
podria suponer un relevante incremento de volumen en el periodo 2024-2030.

En el resto de segmentos la demanda ha sido estable en cémputo global, con
altibajos durante el ejercicio fruto de la situacién macroecondmica global. El
incremento de los costes de energia se ha notado en los mdrgenes, si bien se
adoptaron medidas para repercutirios a clientes y rebajar los costes de
abastecimiento, lo que deja a la compaiiia bien posicionada de cara a 2023.

El 19 de abril se consumad la venta de Gransolar a los fondos de Trilantic, operacién
que habia sido firmada a finales de noviembre y requeria la obtencion de distintas
autorizaciones administrativas en cinco jurisdicciones. La operacion ha supuesto
multiplicar por 5 la inversién realizada por el fondo en 2016 y arroja una TIR del 33%.

Durante el tiempo que el fondo ha permanecido en el accionariado, la compania
ha multiplicado por 5 sus ventas, por 3,4 su EBITDA y por 4 su planfilla. En 2018 se
construyd la mayor planta solar fotovoltaica del mundo por entonces, en Dubai
(1IGW) y se han mds que duplicado las instalaciones productivas en Espana y
Arabia Saudi. También se ha profundizado en la digitalizacién de la empresa y
diferenciaciéon competitiva basada en el know-how propio.
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Con esta desinversidn y posterior distribucién, unida a las anteriores de Megafood-
Burger King y ba, el fondo halbrd devuelto cerca del total importe comprometido
a los inversores, quedando en cartera Estanda, Gocco y Lappi.

En el pasado ejercicio 2022, Lappi Etiquetas continba con la excelente evolucion
que viene manteniendo desde la entrada de Diana, exceptuando el paréntesis
que supuso en el ejercicio 2020 el impacto de la COVID-19. La compafiia sigue
evolucionando muy bien, con continuos crecimientos en ventas por encima del
presupuesto y del afio anterior, habiendo recuperado con creces los niveles de
facturacion pre-pandemia.

Ademds, Lappi estd consiguiendo mejorar su rentabilidad, gracias a una gran
gestion de los fortisimos incrementos de precios de la materia prima y de las subidas
de precios de la energia eléctrica, que se han incrementado en las plantas de
Sevillay Barcelona hasta multiplicarse por 2,9x. En los Ultimos meses, se han recibido
varias muestras de interés de potenciales compradores interesados en la
adquisicion de la compania.

Diana Capital I, F.C.R., El Liquidacién

Tras la desinversion de todas las companias en cartera, el Consejo de
Administraciéon de la Sociedad Gestora acordd la disolucién del Fondo el 10 de
noviembre de 2022.

Posteriormente, el 16 de noviembre, el Consejo de Administraciéon aprobd los
estados financieros resultantes de las operaciones de liquidacion del Fondo y del
informe sobre las operaciones de liquidacion, el proyecto de division del activo
resultante con determinacién y pago de la cuota de liquidacion y la baja en el
registro administrativo de la CNMV y cancelacion registral en el registro mercantil.

El 21 de febrero de 2023, como consecuencia de tfodo lo acordado y
cumplimentados todos los trdmites exigidos legal y reglamentariamente, incluido
el pago y reparto efectivo de la cuota de liquidacion a los participes, se otorgd
ante el Notario la escritura de disolucidn y liquidacién del Fondo, solicitndose
expresamente la cancelacién del Fondo en el Registro de la CNMV y en el Registro
Mercantil de Madrid, encontradndose a dia de hoy la citada escritura pendiente de
inscripcidon en la CNMV y en el Registro Mercantil, momento en que quedard
extinguido y liquidado el Fondo.
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Principales riesgos del negocio

La gestién de los riesgos financieros de la Sociedad estd centralizada en los
Administradores de la Sociedad, que tiene establecidos los mecanismos necesarios
para controlar la exposicion a dichos riesgos.

Los posibles riesgos relacionados con los instrumentos financieros ufilizados por la
Sociedad y la informacién relativa a los mismos se detallan en la Nota 21 de las
cuentas anuales adjuntas.

Actividades en materia de investigaciéon y desarrollo

Durante el ejercicio 2022 la Sociedad no ha desarrollado actividades en materia
de investigacién y desarrollo.

Adquisiciones de acciones propias

Durante el ejercicio 2022 no se ha producido movimiento de acciones propias. Ver
nota 5 de la memoria de las cuentas anuales adjuntas.

Informacién medioambiental

La Sociedad cumple con la legislaciéon vigente en materia medioambiental. La
Sociedad no desarrolla ninguna actividad que pudiera tener impacto en el
medioambiente, por lo tanto, no existe ninguna politica corporativa en este
senfido.

Periodo medio de pago a proveedores

Durante el ejercicio 2022, la Sociedad no ha realizado pagos que acumularan
aplazamientos superiores a los legalmente establecidos. Asimismo, al cierre del
ejercicio 2022, la Sociedad no tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule
un aplazamiento superior al plazo legal establecido. El periodo medio de pago a
proveedores del ejercicio 2022 es de 6,53 dias.



DIANA CAPITAL, S.G.E.I.C., S.A.

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2022

Acontecimientos posteriores al cierre del ejercicio

La Sociedad Gestora ha solicitado ante la CNMV una ampliacién de su programa
de actividades con el fin de prestar servicios conforme a lo dispuesto en el Capitulo
II del Titulo Il de la Ley 22/2014 vy, particularmente, con el fin de permifir la
comercializacion de Entidades de Capital Riesgo gestionadas entre inversores no

profesionales.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2022, y hasta la formulacion de las
cuentas anuales adjuntas, no se ha producido ningdn hecho significativo no
descrito en las notas de la memoria adjunta que tenga un efecto significativo en
dichas cuentas anuales.



