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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Participes de Santander Seleccién RV Norteamérica, Fondo de Inversion (en adelante, el Fondo),
por encargo del Consejo de Administracion de Santander Asset Management, Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. (en adelante, Sociedad Gestora):

Hemos auditado las cuentas anuales del Fondo, que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2012,
la cuenta de pérdidas v ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los administradores de su Sociedad
Gestora son responsables de la formulacidon de las cuentas anuales del Fondo, de acuerdo con el marco
normativo de informacién financiera aplicable (que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta) y,
en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad
s expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado
de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que
requiere el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales y la evaluacion de si su presentacién, los principios y criterios contables utilizados v las
estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resulta
de aplicacion.

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los aspectos

significativos, la imagen fiel del patrimonio vy de la situacion financiera del Fondo al 31 de diciembre de

2012, asi como de los resultados de sus operaciones correspondientes al ejercicio anual terminado en

dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de
~ aplicacién y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los administradores de
ta Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacion del Fondo, Ja evolucidn de sus negocios y
sobre ofros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la
informacidn contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales
del ejercicio 2012. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestion con
el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la
obtenida a partir de los registros contables del Fondo.
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SANTANDER SELECCION RV NORTEAMERICA, FONDO DE INVERSION

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 ¥ 2011

(Euros)

ACTIVO

34.12-2012

31-12-2041 (%)

PATRIMONIO Y PASIVO

31-12-2012

31-12-2011 (%

ACTIVO NO CORRIENTE
fnmovilizade Intangible

Inmovlilizado material
Bienes Inmuebles de usc proplo
Mobitiario y enseres
Activos por impuesto diferido
ACTIVO CORRIENTE
Deudores
Cartera de inversiones financieras
Cartera interior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio

Instituciones de tnversién Colectiva
Depdsitos en EECC
Derivados
Olros
Gartera exterior
Valores representativos de delda
Instrumentos de patrimonio
instituciones de inversion Colectiva
Depositos en EECC
Derivades
{ros
intereses de ia cartera de Inversion
inverslones morosas, dudosas o en fitigio
Periodificaciones
Tesoreria

483.608.613,89

180.457.842,53

1.857,700 48

745,473,517

476,674,826 14

184.788.548,77

4,406,000,00

1.405.000 00

$63,264.506,43

175.674.828,14

175.379.170,46

255.85568

- 163,364 506,43

§.076.087 .27

42,34

43,942.820.98

PATRIMONIO ATRIBUIDO
PARTICIPES O ACCIONISTAS
Fondos
participes o acclonistas

Capital

Participes

Prima de emisidn

Reservas

tAcciones propias)

Resultados de ejercicios anteriores

Ofras aportaciones de socios

Resultado del gjercicio

{Dividendo a cuenta)

" Ajustes por camblos de valor en

inmovllizade material de uso propio
QOtre patrimenio atribuldo

PASIVO NO CORRIENTE
Frovisiones a largo plazo
Deudas a largo plaze
Pasives por impuesto diferido

PASIVO CORRIENTE
Provisiones a corfo plazo
Deudas a corto plazo
Acresdores
Pasivos financlercs
Derivados
Perodificaciones

183.211.793,88

180.004.871,74

reemboisables atribuides a

183.291.793,88

180.004.871,74

944.798.082 65
{10.154.668,02)
{766.037.760 67)

14.816.340,62

962,262,825 02
(10.164.868,02}
(766.037.780 57)

(6.055.323 58)

396.820,01 452.970,79
396,820,041 375713,84
- 77.256,85

TOTAL ACTIVO

183.608.613,88

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVD

183,608,613, 89

180.457.842.53

CUENTAS DE ORDEN

CUENTAS DE COMPROMISO

Compromises por operacicnes largas de
derivados

Compromisos por operaciones corlas de
derivados

OTRAS CUENTAS DE ORDEN
Valores cedidos en préstamo por la lIC
‘aloras apertados como garantia por s HC
Valores recibidos en garantia por la HC
Capital nominal no suscrite ni en circutacién
{SICAV)
Pérdidas fiscales & compensar
Ctros
TOTAL CUENTAS DE ORDEN

180.457.842,63

19.669,018,34

24.221.728 58

10.871.224.34
8.687.794 .00

16.002.235.68

8.219.492,87

861.840.543,35

EE5.605.515.78

-861.840.543,35

855.885.219,76

881.608.561,68

880.106.948,31

(*) Se presenta, vnica y exclusivamente, a efecios comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunia forman parte integrante
de! balance al 31 de diciembre de 2012,
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SANTANDER SELECCION RV NORTEAMERICA, FONDO DE INVERSION

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

(Euros)
2012 2011 (M

Comisiones de descuente por suscripciones y/o reetmbelsos . -

Comisiones retrocedidas a fa lIC 350,245,784 188.819,13

Gastos de Personal . -

Otros gastos de explotacion {4.923.854,57} {4.714.327,68)
Comision de gestién {4.693.502,30) {4.388.181,69)
Comision depositario (306.233,38) (292.545 49)
Ingreso/gasto por compensacidn compartimento - -

Ctros {24.118.89) {33.600,50)
Amaortizacicn del inmovilizage material - -
Excesos de provisiones - -
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado . -
RESULTADO DE EXPLOTACION {4,573,808,78) {4.525.508,55)
ingresocs financieros 444.152,67 327.2390,16
Gastos financiercs {42.227¢.23) {47.665,66)
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros 8.370.164,23 6.984.214,62

Por operaciones de la cartera interior - -

Por operaciones de la canera exterior 8.370.184,23 5.984.214,682

Por opsraciones con derivados - -

Otros . -
Diferencias de cambio {281.628,35) 561.960 00
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 10.711.888,38 {9.355.554,16)

Deterioros - -

Resultados por operaciones de la cartera interlor - -

Resultados por operaciones de a cartera exierior B.339.843 44 (8.131.814,08)

Resultados por operaciones con derivades 2.372.044,94 {1.223.640,10)

Otros . - -
RESULTADQ FINANCIERC 19.188.949,70 (1.529.815,04)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 14,616.340,92 {8.055.323 59}
impuesto sobire beneficios . -
RESUHL_TADO DEL EJERCICIO 14,616.340,52 (6.055.323,59)

{*} e presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en ta Memcria adjunta forman parte integrante
de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anuai terminado el 31 de diciembre de 2012.
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SANTANDER SELECCION RV NORTEAMERECA, FONDO DE INVERSION

Estados de cambios en &l patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2012 y 2011

A)  Estados de ingresos y gastos reconocidos correspendientes a los gjercicios anuales terminados et 31
de diciembre de 2012 y 2011

Eurcs

2012 2011 (M)

Resultado de ia cuenta de pérdidas y ganancias 14.616.340,92 | (6.055.323,58)

Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonic atribuido a participes o accienistas

Totai transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

Total de ingresos y gastes reconocidos 14.616.340,92 | {6.055.323,598}

(") Se presenta, Unica v exciusivamente, a efectos comparativos,
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CLASE 87

Santander Seleccién RV Norteamérica, Fondo de Inversion
Memoria

correspondiente al gjercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2012

Resefia del Fondo

Santander Seleccion RY Norteamérica, Fondo de Inversion (en adelante, el Fondo) se censtifuyd el 10 de
diciembre de 1999 bajo la denominacién de Constelacion Norteamérica, Fondo de inversion Mobiliaria. Con
fecha 11 de junic de 2001 el Fonde cambié su denominacién por la de Santander Central Hispano Norteamerica
Plus, Fondo de Inversidbn Mobiliaria, con fecha 1 de julic de 2003 por la de Santander Central Hispano
Norieamérica, Fondo de - Inversion Mobiliaria, con fecha § de febrerc de 2004 por la de Santander Central
Hispano Norteamérica, Fondo de inversion, con fecha 28 de noviembre de 2005 por la de Saniander
Neorteamérica, Fondo de Inversion v, finaimente, con fecha 1 de julic de 2009 el Fonde cambié su denominacion
por ia actual. £l Fondo se encuentra sujeto a lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones
de Inversion Colectiva, en o dispuesto en el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el que se reglamenta
dicha ley y en la restante normativa aplicable,

E} Fondo figura inscrito en el registro administrativo especifico de la Comisidon Nacicnal del Mercado de Valores
con el numero 1.973.

£l cbjeto del Fondo es la captacion de fondos, bienes o derechos del pablico para gestionarlos e invertirlos en
bienes, derechos, valores u ofros instrumentes, financieros © no, siempre que el rendimiento del inversor se
establezca en funcidon de ios resuttados colectivos, Dada la aclividad a la que se dedica el Fonde, el mismo no
fisne responsabilidades, gastos, activos, provisiones o confingencias de naturaleza medicambiental gue
pudieran ser significativos en refacion con el patrimonio, la situacion financiera y los resultadcs del mismo. Por
este motivo no se incluyen desgicses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a la
informacion de cuesticnes medioambientales.

La politica de inversidn del Fondo se encuentra definida en el Folleto que se encuentra registrado y a disposicion
detf publico en el registro correspondiente de la Comision Nacional del Mercado de Valores.

Segdn se indica en la Nota 7, la direccion y administracion del Fondo estan encomendadas a Santander Asset
Management, Sociedad Gestora de Instituciones de inversion Colectiva, S.A,, entidad perteneciente al Grupo
Santander.

Con fecha 23 de julio de 2012, Santander Asset Management, Sociedad Geslora de instituciones de Inversion
Colectiva, S.A. firmé un contratc con Santander Asset Management UK Limited {(ambas entidades
pertenacientes al Grupo Santander) por ef que delega fa gestion de los activos del Fondo. Los gastos derivados
de dicho contrato se cargan a su sociedad gestora.

Los valores mobiliarics estan bajo la custodia de Santander Investment, $.A. (Grupc Santander), entidad
depositaria del Fondo (véase Nota 4).
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£n el caso de que se produzcan reembolsos en los periodos de permanencia establecidos en el Folleto del
Fondo, la sociedad gestora del mismo cobrara al participe el porcentaje de comision de reembolso definido para
cada uno de los periodos mencionades.

Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de fos registros contables del Fondo y se formulan de acuerdo con
el marco normativo de informacidn financiera que resulta de aplicacion al Fondo, gue es el establecido en ia
Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de ia Comisidén Nacional del Mercado de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las instituciones de inversion colectiva,
gue constituye ef desarrollo y adaptacién, para las instituciones de inversién colectiva, de lo previsto en ¢l
Codigo de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General de Contabilidad y normativa legal
especifica que le resulta de aplicacion, de forma que muestran la imagen fiel de! patrimonio y de la situacion
financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2012 y de los resultados de sus operaciones gque se han
generado durante el ejercicio terminado en esa fecha,

Las cuentas anuales del Fondo, que han side formuladas por los Administradores de su sociedad gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacion por ef Consejo de Administracion de la mencionhada sociedad
gestora (véase Nota 1). No obstanie, se estima gue dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios,

b) Principios contables

En la preparacion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracion
descritos en la Nota 3. No existe ningUn principio contable o norma de valoracion de caracter obligatorio que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion,

Los resultados y la determinacion del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de la sociedad gestora del Fondo para fa
slaboracion de las cuentas anuales.

En ias cuentas anuales del Fondo se han utilizado ccasionaimente estimaciones realizadas por los
Administradores de su sociedad gestora para cuantificar algunos de los actives, pasivos, ingrescs, gastos y
compromisos gue figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, a la
evaluacién det valor razonable de determinados instrumentos financiercs y de posibles pérdidas por deterioro
de determinados activos. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacién disponible al clerre del ejercicio 2012, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en
el future obliguen a modificarlas {(al alza o & la baja) en los préximos ejercicios, lo que se realizaria, en su
caso, de forma prospectiva, de acuerde con la normativa contable en vigor.

En todo case, las inversiones del Fondo, cualquiera que sea su politica de inversion, estan sujetas a las
fiuctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversidn en valores (véase Nota 4}, lo gque puede
provocar que el valor liguidative de la participacion fluctie tante al alza como a la baja.

¢} Comparacién de la infermacion

La informacion contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicic 2011 se presenia dnica vy
exclusivamente, a efectos comparativos, junte con la informacion correspondiente al ejercicio 2012,
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d} Agrupacidn de parfidas

Determinadas partidas dei balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el
patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprensién, si bien, en determinades
casos, se ha incluido informacien desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

e} Cambios de criterios contables

Durante el ejercicio 2012 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio 2011,

f) Correccitn de errores

Fn la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningln error significative gue haya
supuesto la reexpresion de los importes inciuidos en las cuentas anuales del ejercicio 2011.

Normas de registro v valoracién

En la elaboracion de las cuentas anuales del Fondo correspondientes a los ejercicics 2012 y 2011 se han
aplicado los siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracion:

a) Clasificacién de los instrumentos financieros a efectos de presentacion y valoracion

i. Clasifizacién de los activos financigros

Los activos financiercs se desglosan a efectos de presentacién y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance:

- Tesoreria: esfe epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o depésitos a ia vista destinados a dar
cumplimiento al coeficiente de fiquidez, va sea en el depositario, cuando éste sea una entidad de crédito,
o en caso conirario, ia entidad de crédito designada en ef folleto. Asimismo se incluye, en su caso, las
restantes cuentas corrientes o saldos que el Fondo mantenga en una institucion financiera para poder
desarroliar su actividad y, en su caso, el efectivo recibido por el Fondc en concepto de garantias
aportadas.

- Cartera de inversienes financieras; se compone, en su caso, de los siguientes epigrafes, desglosados en
cartera interior v cariera exierior. La iotalidad de estos epigrafes se clasifican a efecles de valoracion
como “Activas fnancieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”

¢ Vaiores representativos de deuda: obligaciones y demas valores que supongan una deuda para
sU emisor, ‘gue devengan una remuneracion consistente en un interés, implicito o expiicito,
establecido contractualmente, e instrumentados en titulos ¢ en anotaciones en cuenta, cualguiera
gue sea &l sujelo emisor.

» Instrumentos de patrimonio; instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
acciones y cuoctas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para 2l
EMisor,
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+ Instituciones de Inversion Colectiva: incluys, en su caso, fas participaciones en otras Instituciones
de Inversicn Colectiva.

» Depésitos en entidades de crédito (EECC): depositos que el Fondo mantiene en entidades de
crédito, a excepcién de los saldos que se recogen en ef epigrafe “Tesoreria”.

s - Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas pagadas por warrants y opciones compradas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo. '

= Otros; recoge, en su caso, las acciones y participaciohes de las entidades de capital-riesgo
reguladas en la L.ey 25/2005, de 24 de noviembre, asi como importes correspondientes a olras
operaciones no recogidas en los epigrafes anieriores.

+ Intereses en la carera de inversion: recoge, en su casg, la periodificacion de los intereses activos
de la cartera de inversiones financieras.

« inversiones morosas, dudosas 0 en lfigio: incluye, en su caso, y a los meros efectos de su
clasificacion contable, el valor en libros de las inversiones y periodificaciones acumuladas cuyo
reembolso sea problematico y, en todo caso, de aguellas respecto a las cuales hayan transcurrido
mas de noventa dias desde su vencimiento total o parcial.

- Deudores: recoge, en su caso, el efective depositado en concepto de garantia en los mercados
correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos y el fotal de derechos de crédito vy
cuentas deudoras que por cualquisr concepto diferente a los anteriores ostente el Fondo frente a
terceros. La totalidad de los deudores se clasifican a efectos de valoracién como "Partidas a cobrar”.
Las pérdidas por detericro de las “Partidas a cobrar” asi como su reversian, se reconocen, en su ¢aso,
como un gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe “Deteriore y resultado por enajenaciones
de instrumentos financiercs - Deteriores” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

ii. Clasificacion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan a efectos de prasentacién y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance:

- Deudas a largo/corto plazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas con tercercs por préstamos
recibidos v otros débiios, asi como deudas con entidades de crédito. Se clasifican a efectos de valoracion
como ‘Débitos vy partidas a pagar”

- Derivados: incluye, entre ofros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, e valor
razonable de las primas cobradas por warrants vendidos y opciones emitidas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asi como los derivados impiicitos
incorporados, en su caso, en los productos estruciurades mantenidos por el Fondo. Se clasifican a
efectos de su valoracion como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”.

- Pasivos financieros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados que han sido clasificados a
efectos de su valoracién como “Pasives financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
gananciag”, tales como pasivos por venta de valores recibides en préstamo,
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- Acreedores: recoge, en su caso, cuentas a pagar y débitos, que no deban ser clasificados en otros
apigrafes, incluidas ias cuentas con las Administraciones Publicas v los importes pendientes de page por
comisiones de gestion y depésito, Se clasifican a efectos de valoracion come *Débitos y partidas a

pagar’,
b} Reconocimiento y valoracién de los activos y pasivos financieros

i. Reconocimiento y valoracion de los activos financieros

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion como “"Partidas a cobrar”, y los activos
clasificados en el epigrafe “Tesoreria”, se valoran inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo evidencia
en contrario sera el precio de la transaccion), integrando los cosies de transaccién direciamente atribuibles a
ia operacidn. Posteriormente, los aclivos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses
devengados en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método
del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efective no es significativo,
aguellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un afic se valoran a su valer nominal,

Los activos financieros ciasificados a efeclos de valoracion como “Activos financieros a valor razonabie con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su ‘valor razonable” (que salvo evidencia en
contrario serd el precio de la transaccion), incluyendo los costes de fransaccion explicites directaments
atribuibles a la operacién y excluyendc, en su caso, los intereses por aplazamiento de pago. Los intereses
axplicitos devengados desde la dltima fiquidacion se registran en el epigrafe "Carfera de inversiones
financieras — Intereses de ia carlera de inversién” del activo del balance. Posteriormente, los activos se
valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccion en gue se pudiera incurrir en su
enajenacion. Los cambios gue se produzcan en el valor razonable se imputan en la cuentd de pérdidas y
ganancias {véase apariado 3.g.iil).

En todo caso, para la determinacion del valor razonable de los activos financieros se atendera a lo siguiente:

- Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable es el valer de mercado que resulla de aplicar el
cambic oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o inmediato habil anterior, o el cambio medioc
ponderado si no existiera precie oficial de cierre, utilizando el mercado mas representativo por volumen de
negociacion,

- Valores no admitides atn a cotizacién: su valor razonable se calcula mediante los cambios que resuitan de
cotizaciones de valores similares de fa misma entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en
cuenta factores como fas diferencias en sus derechos econdmicos,

- Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable es el precic de cotizacion en un mercado
activo y siempre y cuando éste se oblenga de forma consistente. En el caso de que no esté disponible un
precic de cotizacion, el valor razonable se corresponde con el precio de la transaccion mas reciente, siempre
gue no haya habido un cambio significativo en las circunstancias econdémicas desde el momento de la
transaccidén. En este caso, se reflejardn las nuevas condiciones ulilizando como referencia precios o tipos de
interés y primas de riesgos actuales de insirumentos similares. En caso de no existencia de mercado activo,
s& aplicaran técnicas de valoracion (precics suministrados por intermediarics, emiscres o difusores de
informacian, transacciones recientes de mercado disponibles, valor razonable en el moments actual de otros
instrumentos gue sea sustancizimente el misme, modelos de descuento de flujos y valoracién de opciones,
en su-casc) que sean de general aceptacion y que utilicen en 1a medida de lo posible datos observables de
mercado (en paricular, la situacion de tipos de interés y de riesgo de créditc del emisor),
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- Valores representativos de deuda no cotizados: su valor razonable es el precio que iguala el rendimiento
interno de la inversion a los tipos de interés de mercado vigentes en cada momente de la deuda publica,
incrementado en una prima o margen determinada en el momento de ia adquisicion de los valores.

- Instrumentos de patrimonio no cotizades: su valor razonable se calcula tomando como referencia el valor
tetrico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio contable ajustado de la entidad
participada, corregide en el importe de las plusvalias o minusvalias tacitas, netas de impuestos, gue hubieran
sido identificadas y calculadas en el momento de la adguisicidon, y que subsistan en el momento de la
vaioracién. '

- Deptsitos en entidades de crédito y adquisiciones temporales de activos: su valer razenable se calcula,
generalmenie, de acuerdo al precio que iguale el rendimiento interno de la inversidn a fos tipos de mercado
vigentes en cada momento, sin perjuicio de ofras consideraciones, como las condiciones de cancelacion
anticipada o de riesgo de crédiio de la entidad.

- Acciones 0 participaciones en otras instituciones de inversion colectiva y entidades de capital-riesgo: su
valor razonable es el valor liquidativo del dia de referencia. De no existir, se utilizara el 0ltimo valor liquidative
disponible, En ef caso de gue se encuentren admitidas a negociacion en un mercado o sistema multilateral
de negociacion, se valoraran a su valor de cotizacion del dia de referencia, siempre que sea representativo.
Para las inversiones en IIC de inversion libre, 1IC de HC de inversién libre & IIC extranjeras similares, segin
jos articulos 73 y 74 del Real Decreto 1.082/2012, se utilizan, en su caso, valores liquidativos estimados.

- Instrumentos financiercs derivados: si estan negociades en mercados regulados, su valor razonable es &l
que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre def dia de referencia. n el caso de gue el mercado no sea
suficientemente liquido o se trate de instrumentos derivados no negociados en mercados regulados o
sistemas multilaterales de negociacion, se valoraran medianie la aplicacion de métedos 0 modelos de
valoracion adecuados y reconccidos conforme a lo estipulado en ia Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de
ta Comisién Nacional del Mercado de Valores.

if. Reconocimiento y valoracion de los pasivos financiercs

Los pasivos financieros clasificados a efectos de vaioracion como "Débitos y partidas a pagar”, se valoran
iniciaimente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario serd el precio de la transaccion)
integrando los costes de transaccién directamente atribuibles a la operacion. Posleriormente, ios pasivos se
valoran por su coste amortizado, contabilizéndose los intereses devengados en el epigrafe “Gastos
financieros” de la cuenia de pérdidas y ganancias mediante el métode del tipo de interés efectivo. No
cbstante, si et efecto de no actualizar ios fujos de efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo importe
se espera pagar en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

Los pasivos financiercs clasificades a efectos de valoracion como “Pasivos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en
contrario sera el precic de la transaccion) incluyende los costes de transaccidn directamente atribuibles a la
operacidn. Posteriormente, los pasivos se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccion en gue se pudiera incurrir en su baja, L.os cambios gue se produzcan en ef valor razonable se
impuian en la cuenta de pérdidas y ganancias (véase apartado 3.g.ili).

En particular, en el caso de la financiacidn por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos surgidos por
venta en firme de aclivos adquiridos temporalmente o aclivos aportados en garantia, se atenders, en su
caso, al valor razonsble de los activos a recomprar para hacer frente a la devolucion del préstamo o
restitucion de los activos adquiridos bien temporalmente o bien aportados en garantia.
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¢} Baja del balance de los activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por la forma en gue se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren:

1. Silos riesgos y beneficios se traspasan sustanciaimente a terceros — caso de las ventas incondicionales
{que constituyen el supuesto habitual) o de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable enla
fecha de la recompra —, &l activo financiero transferidc se dard de baja del balance. La diferencia entre la
contraprestacion recibida neta de ios costes de fransaccion atribuibles, considerando cualquier nueve
activo cbtenido mencs cualguier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, determinaré asi
la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo.

Se daran de baja los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable después de su
inversion con cargo & la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Sise retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociades al activo financiero transfarido — caso
de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por el precio de venta mas
un interés, de ios contratos de préstamo de valores en ios gue el prestataric tiene la obligacion de
devolver los mismos ¢ similares activos u otros casos analogos —, el aclive financierc transferide no se
daré de baja del balance y se continuara valorandolo con los mismos criterios ulilizados antes de la
transferencia. Por el contraric, se reconocerd contablemente un pasivo financiero asociado, por un
importe igual al de la contraprestacion recibida, gue se valorara posteriormente a su coste amortizado.

Tampoco se dardn de baja los activos financieros cedidos en & marco de un acuerdo de garantia
financiera, a menos que se incumplan los terminos del conirate v se pierda el dereche a recuperar los
activos en garantia, en cuyc caso se daran de baja. Ei valor de los activos prestados o cedidos en
garantia se reconoceran, €n su caso, en los epigrafes “Valores recibidos en garantia por la HC" o
"Valores aportados como garantia por la lIC”, respectivamente, en cuentas de orden del balance.

3. Sini se transfieren ni se retienen sustanciaimente los riesgos y beneficics asociados al activo financiero
fransferido, éste se dard de baja cuando no se hubiese retenido el control del mismo.

De acuerdo con io anterior, los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
los flujos de efectivo gue generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y
beneficios que llevan implicitos. Similarments, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance
cuando se han extinguido las obligaciones que generan o cuandc se adquieren.

d) Contabilizacidn de operaciones

i. Compravenfa de valores al contado

Cuando existen operaciones con derivados e insirumentos de patrimonic, se contabilizan el dia de
contratacion, mientras que las operaciones de valores representativos de dsuda y operaciones del mercado
de divisa, se confabllizan el dia de lguidacidn. Las compras se adeudan en el epigrafe *Cartera de
inversicnes financieras” interior o exterior, segln corresponda, del active del batance, segun su naturaleza y
el resultado de las operaciones de venta se registra en el epigrafe "Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros ~ Resultados por operaciones de la cartera interior (o exterior)” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

No obstante, en el case de compraventa de instituciones de jnversion colectiva, se entiende come dia de
ejecucion el de confirmacion de la operacion, aungue se desconozca el numero de participaciones o
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acciones a asignar. La operacion no se valorara hasta gue no se adjudiguen éstas. L.os importes entregados
antes de {a fecha de ejecucion se contabiilzan, en su caso, en el epigrafe *Deudores” del balance.

ii. Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en el momento de ia contratacion y hasta &l
momenio del cierre de la posicidn o el vencimiento dei contratc en los epigrafes “Compromiscs por
operacicnes largas de derivados’ o *Compromisos por operaciones cortas de derivades” de las cuentas de
orden, segun su nafuraleza y por el imporie nominal comprometido.

- £n jos epigrafes “Deteriore y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados” o *Variacién del valor razonable en instrumenios financieros ~ Por operaciones
con derivados’, dependiendo de si los cambios de valor se han liguidado o no en el ejercicio, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. No
obstante lo anteriar, por razones de simplicidad operativa, las diferencias gue resultan como consecuencia
de los cambios en el vaior razonable procedentes de operacionas de compraventa de divisas a plazo, tanto
realizadas como no realizadas, se encuentran registradas en el epigrafe “Diferencias de cambio” de la
cuenta de pérdidas y ganancias, sin que dicho fratamiento tenga efecto alguno sobre el patrimonio ni sobre
el resultado del Fondo al 31 de diciembre de 2012. La contrapartida de estas cuertas se registra en e
epigrafe “Derivados” de ia cartera interior o exterior y dei activo o del pasivo, segun su saldo, del balance,
hasta ia fecha de su liquidacion, excepto en el casc de compraventas a plazo de Deuda Pdablica, cuya
contrapartida se registra, en su caso, en los epigrafes "Deudores” o “Acreedores” del activo o del pasivo,
respectivamente, segun su saldo del balance, hasta la fecha de su liquidacion.

iif. Adguisicion temporal de activos

" Cuando existen adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacio de retrocesion, se registran
en el epigrafe “Valores representatives de deuda’ de la cartera interior o exterior del balance,
independientemente de cuaies sean los instrumentos subyacentes a los que haga referencia.

Las diferencias de valor razonable que surjan en las adguisiciones temporales de actives, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, 2n su caso, en el epigrafe “Variacion del valor razonable en instrumentos
financieros— Por operaciones de la carlera interior (0 exterion)”.

iv. Contratos de futuros, gpciones y warranis y otros defivados

Cuando existen operaciones de contratos de futures, opcicnes y/o warrants se registran en &l momento de
su contratacion y hasta el momente det cierre de la posicion ¢ el vencimiento del contrato en los epigrafes
“Compromisos por operaciones largas de derivados” ¢ "Compromisos por operaciones cortas de derivados”
de tas cuentas de orden, segun su naturaleza y por el importe nominal comprometido,

l.as primas pagadas (cobradas) para el ejercicio de las opciones y warrants se registran por su valor
razonable en los epigrafes “Derivados” de la carlera interior o exterior del active (o pasive) dei balance, en la
facha de ejecucion de la operacion.

En el epigrafe “Deuderes” dei activo del balance se registran, adicionaimente, los fondos depositados en
concepto de garantia en los marcados correspondientes para poder realizar operaciones en 108 mismaos.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivades” o “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
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con derivados®, dependiendo de la realizacién o no de ia lfiquidacion de la operacion, se registran las
diferencias gue resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe "Derivados” de ia cartera interior o exterior del
activo o del pasivo, seguin su saldo, def balance, hasta ta fecha de su liguidacién.

En aguellos casos en gue el contrato de futures presente una liquidacion diaria, las correspondientes
diferencias se contabilizaran en la cuenta “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros — Resuitados por operaciones con derivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias,

En el caso de operaciones sobre valores, si la opcion es ejercida, su valor se Incorpora a la valoracion inicial
o posterior del activo subyacente adquirido o vendido, quedando exciuidas las operaciones gue se figuidan
por diferencias.

v. Garanfias aportadas al Fondo

Cuando existen valores aportados en garantia al Fondo distintos de efectivo, el valor razonable de estos se
registra en el epigrafe "Valores recibidos en garantia por la 1IC" de las cuentas de orden. En caso de venta
de los valores aportados en garanifa, se reconoce un pasivo financiero por el valor razonable de su
obligacion de devolverios, Cuando existe efectivo recibido en garantia, se registra en el epigrafe "Tescreria”
del balance.

Periodificaciones (activo y pasivo)

En caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liquidados por anticipado que
se devengardn en el siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengados de carfera, que se recogen en
el epigrafe "Cartera de inversiones financieras — Intereses de la cartera de inversion” del balance.

Instrumentos de patrimonio propio

Los instrumentos de patrimonio propioc del Fonde son las participaciones en gue se encuentra dividido su
patrimonio. Se registran en el epigrafe “Patrimonic atrbuido a parlicipes o accionistas — Fondos
reembolsables atribuidos a participes 0 accionistas — Participes” del balance.

las participaciones del Fondo se valoran, a efecios de su suscripcion y reembolso, en funcién del valor
liquidativo del dia siguiente al de su solicitud. Dicho valor liquidativo se calcula de acuerdo con los criterios
establecidos en la Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de la Comisiént Nacional del Mercadec de Valores.
Los importes correspondientes a dichas suscripciones y reembolsos se abonan y cargan, respectivamente, al
epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables atribuidos a participes o
accionistas — Participes” del balance.

El resultade del ejercicio de! Fondo, sea beneficio o pérdida, y que no vaya a ser distribuido en dividendos
{en caso de beneficios), se imputa al saldo del epigrafe “Patrimonic atribuido a participes ¢ accionistas —
Fendos reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Participes”™ del balance. Al 31 de diciembre de
2012 y 2011, en el epigrafe "Patrimonio atribuide a participes o accionistas — Fondos reembolsables
atribuidos a pariicipes ¢ accionistas ~ Resuliados de ejercicios anteriores” se rscogen los resultados
(positivos o negativos) que se encentraban pendientes de aplicacion al 31 de diciembre de 2008 y que se
habian generado en ejercicios anteriares al gjercicio terminado en dicha fecha.
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g) Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por el Fondo, para €l
recanocimiento de sus ingreses y gastos:

i. Ingresos por infereses y dividendos

Los intereses de actives financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se
reconocen, en su caso, contablemente en funcion de su periodo de devengo, por aplicacion del método del
tipo de interés efectivo, a excepcion de ios intereses correspondientes a inversiones moresas, dudosas o en
litigio, que se registran en el momento efective del cobro. La periodificacion de fos intereses provenientes de
la cartera de activos financieros se registra en el epigrafe "Cartera de inversiones financieras — Intereses de
la cartera de inversion” del active del balance. La contrapartida de esta cuenta se regisira en el epigrafe
"Ingresos financiercs” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

tos dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su caso, comoe ingreso en el epigrafe
“ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en &l momento en gue nace el derecho a
percibirios por el Fondo.

if. Comisiones y concepios asimilados

Los ingresos generades a favor del Fondo come consecuencia de la aplicacion a los inversores, en su caso,
de comisiones de suscripcidn y reembolso se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones de descuento
por suscripciones y/o reembolses” de la cuenta de pérdidas y ganancias,

Los ingresos que recibe el Fonde como consecuencia de la refrocesion de comisiones previamente
soportadas, de manera directa o indirectamente, se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisicnes
refrocedidas a la IIC” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestidn, de depdsitc asi como ofros gastos de gestion necesarios para el
desenvolvimiento del Fondo se registran, segdn su naturaleza, en el epigrafe "Ciros gastos de explotacion®
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

tos costes directamente atribuibles a la operativa con derivados, tales como correlajes y comisiones
pagadas a inlermediarios, se registran, en su caso, en el epigrafe “Gastos financieros” de la cuenfa de

pérdidas y ganancias, salvo en el caso de las comisiones de liquidacion safisfechas al depositario que se
registran en el epigrafe “Otros gastos de explotacion — Ctros” de la cuenta de pérdidas y ganancias,

iil. Variacidn del valor razonable en instrumentos financieros

El beneficio ¢ pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los actives y pasivos financieros,
realizado o no realizado, se registra en los epigrafes "Deferioro y resuliado por enajenaciones de
instrumentos financieros” y "Variacion del valor razonable en instrumentos financieros”, segun corresponda,
de la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo {véanse apartados 3.b., 3.b.diy 3.i}.

iv. Ingresos y gastas no financieros

Se reconocen contablemente de acuerde con el criteric de devengo.

10
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h) Impuesto sobre beneficios

i)

)

il impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en Ja cuenta de pérdidas y gananciag,
y esta constituide por el gastc o ingreso por el impuesto corriente y el gasto o ingreso por &1 impuesto
diferido.

£t impuesto corrente se corresponde con la cantidad que satisface el Fondo como consecuencia de las
liquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerande, en su caso, las deducciores y el derecho
a compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta,

E! gastic o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con &l reconocimiento y la -
cancelacidn de los pasivos v activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente valoracién, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras gue las diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente,
dan lugar a activos por impuesto diferido.

En caso de gue existan derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos ne dan
iugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningin caso y sdlo se reconoceran mediante la
compensacion del gaste por impuesto cuando el Fondo genere resultados positivos. Las pérdidas fiscales
que pueden compensarse, en su caso, se regfstran en la cuenta "Pérdidas fiscales a compensar” de las
cuentas de orden del Fondo. :

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre. La cuantificacion de dichos pasivos se
realiza considerando los tipos de gravamen esperados en el momenio de su reversion. En casc de
modificacianes en las normas tributarias, se produciran los correspondientes ajustes de valoracion.

Transacciones en moneda extranjera

l.a moneda funcional del Fondo es e euro. Consecuentemente, fodos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera”.

Cuando existen ransacciones denominadas en moneda exfranjera se convierien a euros utilizando los tipos
de cambio de contado de la fecha de la transaccidn, entendiendo como tipo de cambio de contado ‘el mas
representativo del mercado de referencia a la fecha o, en su defecto, del Gltimo dia habil anterior a esa fecha.

¢ as diferencias de cambic que se producen al convertir los saldos denominades en moneda exiranjera a la
moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son tesoreria, débitos y creditos, por
su importe neto, en el epigrafe “Diferencias de Cambio’, de la cuenta de pérdidas y ganancias; para el resto
de partidas monetarias y ias partidas no monetarias que forman parte de la cartera de instrumentos
financieros, fas diferencias de cambic se llevaran conjuntamente con las pérdidas vy ganancias derivadas de
la valoracion (véase Ncta 3.g.iil).

Operaciones vinculadas

ta sociedad gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 67
de la Ley 35/2003 vy los articulos 138 y 139 dei Real Decretc 1.082/2012. Para eflo, la sociedad gestora
dispone de una politica por escrito en materia de conflictos de interés que vela por la independencia en la
gjecucidn de las distintas funciones dentro de la sociedad gestora, asl como la existencia de un registro
reguiarmente acfuzalizado de aquellas operaciones y actividades desempefiadas por la sociedad gestora o en
su nombre en las que haya surgido o pueda surgir un confiicto de interés. Adicionalmente la sociedad
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gestora debera disponer de un procedimiento interno formal para cerciorarse de que las operaciones
vincuiadas se realizan en interés exclusivo del Fondo v a precios o en condiciones iguales o0 mejores gue log
de mercado. Segln Io establecido en la normativa vigente, los informes pericdicos registrades en la
Comisidn Nacicnal del Mercado de Valores incluyen, en su casc, informacion sobre las operaciones
vinculadas realizadas, fundamentalmente, comisiones por liguidacién e intermediacion, comisiones
retrocedidas con origen en las instituciones de inversidn colectiva gestionadas por entidades pertenecientes
al grupo de la sociedad gestora del Fondo, el importe de los depositos y adquisiciones temporales de activos
mantenidos con el depositario vy el importe efectivo por compras y ventas realizado en activos emitidos,
colocados o asegurados por el Grupo de la sociedad gestora.

Cartera de inversiones financieras

Ei detalle de ia cariera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2012 sin considerar, en su caso, el saldo
de los epigrafes “Deposiios en EECC”, "Derivados” e “Intereses de Ja cartera de inversion” se incluye como
Anexo, el cual forma parte integrante de esta nota.

Adicionalmente, ai 31 de diciembre de 2012, el Fondo mantenia las siguientes posiciones en las cuentas de
compromiso:

Euros
Compromisos por operaciones largas de
derivados
Futuros comprados _ 10.971.224.34

10.971.224.34

Compromisos por operaciones cortas de

derivados

Futuros y operaciones a plazo de venta §.697.794,00
8.697.794,00

Total 19.669.018,34

Al 31 de diciembre de 2012, |a fotalidad de las posiciones en cuentas de compromiso mantenidas por el Fondo
tenian un vencimiento inferior al afo.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2012 la totalidad del importe que el Fondo tenia registrade en el epigrafe
“Activo corriente — Cartera de inversicnes financieras — Cartera exterior ~ Derlvades” del activo de! balance
corresponde a posiciones denominadas en moneda no euro.

En el epigrafe "Deudores” del balance al 31 de diciembre de 2012 se recogen 859 miles de euros (1.606 miles
de euros al 31 de diciembre de 2011) depositados en conceplo de garantia en tos mercados de derivados,
necesaria para poder realizar operaciones en los mismos,

En el epigrafe “Deudores” def batance se incluye, al 31 de diciembre de 2012, por importe de 800 miles de
euros, el saldo correspondiente & las ventas de valares af contado que se cancelan en la fecha de liquidacion.

Al 31 de diciembre de 2012, en et epigrafe "Deudores” del balance se incluye por importe de 33 miles de euros
(84 miles de euros at 31 de diciembre de 2011), el saldo pendiente de cobro correspondiente a la devolucion de
las comisiones de gestion devengadas por ias Instiiuciones de inversion Colectiva gestionadas por entidades
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CLASE 8!

pertenecientes al Grupo Santander y/o a ia devolucidon parcial de comisiones del comercializador de las
Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas por entidades no pertenecientes al Grupc Santander, en las que
ha invertido el Fondo.

Los valores y activos gque integran la cartera del Fondo gue son suscepiibles de estar depositados, lo estan en
Santander Investment, 8.A. ¢ en trémite de deposito en dicha entidad {véanse Notas 1y 7). Los valores
mobifiarios v demas actives financieros del Fonde ne pueden pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna
clase, salvo para servir de garantfa de las operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarics
oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las entidades legalmente habilitadas para el ejercicio de
esta funcién.

 Gestién del riesgo:

La gestion de los riesgos financieros que lleva a cabo la sociedad gestora del Fondo esta dirigida ai
establecimiento de mecanismos necesarios para controlar la exposicién a las variaciones en ios tipos de interés
y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito vy liquidez. En este sentido, e Real Decrete 1.082/2012, de
13 de julio, establece una serie de coeficientes normativos gue limitan dicha expaosicion y cuye control se realiza
por ia sociedad gestora. A continuacion se indican los principales coeficientes normativos a los que esta sujetc el
Fondo:

+ Limites a la inversidn en otras Institucionas de inversion Colectiva:

La inversion en acciones o participaciones emitidas por una Unica HC, no podra superar el 20% del
patrimoenio, salve en las [IC cuya politica de inversidn se base en la inversion en un Unico fondo.
Asimismo, la inversion total en [IC mencionadas en ef articuio 48.1.d) del Real Decreto 1.082/2012, de
13 de julio, no podré superar ei 30% del paliimonio del Fondo.

* Limite general a 1a inversion en valores cotizados:

La inversion en los actives e instrumentos financieros emitidos por un mismo emisor no podra superar
el 5% del patrimonio def Fondo. Este limite quedara ampliado al 10%, siempre que i inversién en ios
emisores en los que supere el 5% no exceda del 40% del patrimonio del Fondo. Puede guedar
ampliado at 35% cuando se trate de inversiones en valores emitidos ¢ avalados por un Estado miembro
de la Unidn Europea, una comunidad autdénoma, una entidad local, un organismo internacionai del que
£spafia sea miembro o por cualquier otro Estado que presente una calificacidn de solvencia otorgada
por una agencia especiaiizada en calificacion de riesgos de reconccido prestigio, no inferior a la del
Reino de Espafia. Cuando se desee superar el limite del 35%, en el folleto y en toda publicacion de
promocion del Fonde debera hacerse constar en forma bien visible esta circunsiancia, y se
especificaran los emisores en cuyos valores se tiene intencion de invertir ¢ se tiene invertido mas del
35% del patfimonio. Para gue el Fondo pueda invertir hasta el 100% de su patrimenio en valores
emitidos o avalados por un ente de los sefialados en el articule 50.2.b) del Real Decreto 1.082/2012,
serd necesario que se diversifigue, al menocs, en seis emisiones diferentes y que la inversién en valores
de una misma emisién no supere el 30% del activo del Fondo. Quedard ampliade al 25% cuando se
trate de inversiones en ohligaciones emitidas por entidades de crédito cuyo imporie esté garantizado
por activos que cubran suficientemente los compromisos de la emisién v que gueden afectados de
forma privilegiada al reembolsc del principal y al pago de los intereses en el caso de situacion concursal
del emisor. £ total de las inversiones en este tipo de obligaciones en las que se supere el limite def 5%
no podra superar el 80% del patrimonio del Fondo.

A estos efecios, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econdmico se consideran un Unico
emisof.
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GLASE 82

Limite general a la inversién en derivados:

l.a exposicion total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no podra
superar e patrimonio nefo del Fondo. Por exposicién total al riesgo se entenderd cualquier obligacion
actual 0 potencial que sea consecuencia de ia utilizacion de instrumentos financieros derivados, entre
ios gue se incluiran las ventas ai descubierio.

tas primas pagadas por la compra de opciones, bien sean contraladas aisladamente, bien
incorporadas en operaciones estructuradas, en ningun caso podran superar e 10% del patrimonio dei
Fondo.

ia exposicidn al riesgo de coniraparte en derivados OTC se limita al 5% del patrimonio con caracter
general y al 10% de!l patrimonio si la contraparie es una entidad de creditc con clertas limitaciones.

Las posiciones frente a un Unico emisor en productos derivados, obiigacicnes emitidas por entidades de
crédito cuyo impeorte esté garantizado por activos que cubran suficientemente los compromisos de la
emision y queden afectados de forma privilegiada al reembolso del principal & intereses y depésitos que
el Fondo tenga en dicha entidad no podrén superar el 35% det patrimonio de! Fondo.

Las posiciones frente a un Unico emisor en productos derivados, activos e instrumentos financieros y
depdsitos que el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 20% del patrimenio del Fondo.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econdmico s@ consideran un Unico
emisor.

Limites a la inversion en valores no cotizados:

los valores susceptibles de ser adguiridos no podran presentar ninguna limitacidn a su libre
fransmision.

Queda prohibida la inversién del Fondo en vaiores no cotizados emitidos por entidades pertenecientes
a su grupo o al grupe de su sociedad gestora. Asimismo, no pedra tener invertido mas del 2% de su
patrimonic en valores emitidos o avalados por una misma entidad. iguaimente, no podra tener mas def
4% de su patrimonio invertido en valores emitidos ¢ avalados a entidades pertenecientes a un misme
grupo, '

Se autoriza la inversidn, con un limite méximo conjunto del 10% del patrimonio, en:

» Acciones y participaciones de liC de caracter inanciero no autorizadas conforme a ia Directiva
2009/65/CE, de 13 de julio domiciliadas en paises no CCDE con ciertas limitacicnes.

+ Acciones y participaciones de IC de inversion libre y de IIC de IIC de inversidn libre
espaficlas.

»  Acciones y participaciones de Entidades de Capital Riesgo reguladas en la Ley 25/2005,
Coeficiente de iiquidez:

El Fondo debera mantener un coeficiente minimo de liquidez del 3% de su patrimonio calculado sobre
el promedio mensual del Fondo.
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+ Obligaciones frente a terceros:

El Fondo podra endeudarse hasta el iimite conjunto del 10% de su patrimonio para resolver dificuitades
transitorias de tesoreria, siempre que se produzca por un plazo no superior a un mes, 0 por adquisicidn
de activos con pago aplazado, con las condiciones que establezca la Comision Nacional dsl Mearcado
de Valores. No se tendran en cuenta, a esios efsctos, los débitos contraidos en la compra de aclivos
financieros en el periodo de liquidacién de la operacidn que establezca el mercado donde se hayan
coniratade.

Los coeficientes legales anterlores mitigan los sigufentes riesgos a los que se expone el Fondo gue, en todo
caso, son objeto de seguimiento especifico por {a sociedad gestora.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria el Fondo en el caso de que alguna contraparte
incumpliese sus chligaciones coniractuales de pago con el mismo. Dicho riesgo se veria mitigado con los limites
a la inversion y concentracion de riesgos anies descritos,

La politica de conirol de riesgo de crédito que lleva a cabo la sociedad gestora del Fondo consiste,
principaimente, en la definicion y menitorizacion periddica de Himites internos en funcién de {a vocacion inversora
de la |IC determinando, entre otros aspectos, el rating minimo de inversion y rating madio de la cartera, la
exposicion maxima por emisor y su rating y la exposicidn maxima por tramos de rating.

Riesgo de Hguidez

En el caso de que ef Fondo invirtiese en valores de haja capitalizacién o en mercados con una reducida
dimension y limitado volumen de contratacién, o inversion en otras Instituciones de Inversicn Colectiva con
liquidez inferior & 1a det Fondg, las inversiones podrian quedar privadas de fiquidez. Por slio, la sociedad gestora
del Fondo gestiona el riesgo de liquidez inherente a la actividad para asegurar e cumplimiento de lcs
coeficientes de liquidez y garantizar los reembolsos de fos participes.

En concreto, fa politica de conirol del riesge de liguidez que lleva a cabo ia sociedad gestora dei Fondo consiste,
principaimente, en la definicion y monitorizacién periddica de limites internos en funcidn de la vocacion
inversora de la IC, determinando, enire otros aspecios, el porcentaje minimo de liquidez (tesoreria v
adquisiciones temporales de activos) de las carteras y su exposicién maxima a activos poco liquidos.

Riesgo de mercado
El riesgo de mercado representa la pérdida en las posicicnes de fas Instituciones de Inversion Colectiva como
consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo mas significativos

podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: la inversicn en activos de renta fija conlleva un riesgo de tipo de interés, cuya
fluctuacion de tipos es reducida para aclivos a corto plazo y elevada para activos a fargo plazo.

- Riesgo de tipo de cambio: la inversion en activos denominados en divisas distintas del euro conlleva un
riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio.

- Riesgo de precio de accionas o indices bursatiles: la inversion en instrumenios de patrimonio conileva
gue la rentabilidad del Fondo se vea afectada por la volatilidad de los mercados en ios que invierte.
Adicionalmente, ia inversidon en mercados considerados emergentes puede conlievar, en su caso,
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riesgos de nacionalizacion o expropiacion de actives o imprevistes de indole politico que pueden
afectar al valor de las inversiones, haciéndclas mas volétiles.

La politica de control de riesgo de mercado que lleva a cabo la sociedad gestora del Fondo consiste,
principalmente, en la definician y monitorizacion pericdica de limites internos en funcidn de la vocacion inversera
de ia 1IC determinando, entre ofros aspecics, las bandas de exposicién maxima y minima de la carteras a la
renta variable y/o a la renta fija, la exposicion a divisas o los rangos de exposicion a riesgo de tipos de interés
{duracion).

5. Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2012, fa composicion del salde de este capituio del balance es fa siguiente:

Euros
Cuentas en el depositario:
Santander Investment, S.A, {cuentas en euros) 3.018.395,38
Santander Investment, S.A, {cuentas en divisa) 1.621.506,29
4.639.961,67
Otras cuentas de tesoreria:
Otras cuentas de tesoreria en divisa (¥) 1.436.125.60
1.436.125,60
6.076.087,27

(*y  Cuentas de tescreria mantenidas con otras entidades penenecientes
al Grupo Santander (véase Nota 1),

Los saldos positivos de las principales cuentas corrientes mantenidas por el Fondo han devengado en el
ejercicio 2012 un tipo de interés anuatl del EONIA menos 0,60 puntos porcentuales para las cuentas en euros y
del LIBOR menos un punto porcentual para las cuentas en divisa, ambos revisables y fiquidables
trimestralmente.

6.  Participes
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el patrimonio del Fondo estaba formalizado por participaciones de iguales
caracteristicas, representadas por anotaciones en cuenta, sin valor nominal y que confieren a sus propietarios
un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, ef célculo del valor de cada participacion se ha efectuado de la siguiente
manera:
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Euros
31-12-2012 31-12-2011

Patf‘lmomo at'rlbl,l{']O a participes o accionistas del Fondo 183.211.793,88|  180.004.871,74
al cierre del ejercicio

Valor liquidativo de la participacion 35,06 32,53
N° Participaciones 5.225.956,31 5.534.048 .45
N° Participes 15.050 16,121

Conforme a la normativa aplicable, el nimero minimo de paricipes de los Fondos de inversion no debe ser
inferior a 100, en cuyo caso dispondran del plazo de un afio para lievar a cabo la reconstitucion permanente del
numerc minimo de paricipes.

7. Otros gastos de explotacién

Segun se indica en la Nota 1, la direccién y gestion del Fondo estan encomendadas a su sociedad gestora. Por
este servicio, durante los efercicics 2012 y 2011, e Fondo ha devengado una comisién del 2,25% anua,
caiculada sobre el pairimonio diario del Fendo y que se satisface mensuaimente,

La entidad depositasia del Fondo (véase Nota 1) ha percibido una comision del 0,18% anual calculada sobre el
patrimenio diario del Fondo durante los ejercicios 2012 y 2011, que se satisface mensuaimente,

El porcentaje direcia o indirectamente aplicado en concepto de comisién de gestion y depdsito sobre ia parte de
cartera invertida, en su caso, en instituciones de inversion colectiva gestionadas por entidades pertenecientes al
Grupo Santander, no supera los limites maximos legales establecidos. Adicionaimente, el nivel maximo de
comisiones de gestion y depoésito que soporia, sobre la parte de cartera invertida, en su caso, en instituciones de
inversion colectiva gestionadas por entidades no perienecientes al Grupo Santander, no supera los limites
establecidos a tal efecto en su Folleto.

Los importes pendienies de pago por ambos conceptes, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, se incluyen en el
saldo del epigrafe “Acreedores” del balance.

La Orden EHA/SE6/2008, de 5 de marzo, que desarrolla o Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el que se
reglamenta la Ley de Instituciones de Inversion Colectiva, tiene por objeto la concrecidn y desarroflo de las
funciones de vigiiancia, supervision, custodia y administracion de las entidades depositarias de ias Instituciones
de inversion Colectiva, Las principales funciones son:

1.

2.

Comprobar que lag operaciones realizadas lo han sido en régimen de mercado.

Comprobar que las operaciones realizadas han respetade los coeficientes y criterios de inversion
establecidos en la normativa vigente.

Supervisar los criterios, formulas y procedimientos utilizades por la sociedad gestora para el céicule del
valor liguidativo de las participaciones del Fendo.

Contrastar con carécter previo a la remisidn a la Comision Nacional del Mercado de Vaiores, la exactitud,
calidad y suficiencia de la informacion publica periodica del Fondo.
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5. Verificar que los procedimientos de comercializacion establecidos por ta sociedad gestora del Fondo
cumpien con [a normativa aplicable.

6. Custodia de todes los valores mobiliarios y demas activos financieros que integran el patrimonio del Fondo,
bien directamente o a través de una entidad pariicipante, conservando en todo caso la responsabiiidad
derivada de la realizacién de dicha funcién.

7. Comprobar gque las liquidaciones de vaicres y de efective son recibidas en el plazo que determinen las
reglas de liguidacion que rijan los correspondientes mercados,

8. Asegurar que las suscripciones y reemboisos cumplen con los procedimientos establecidos en el follete def
Fondo asi come en la legisiacién vigente.

Incluido en el saldo del epigrafe "Otros gastos de explotacion — Otros” de la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio 2012 se recogen los honorarios relatives a servicios de auditoria de cuentas anuales del Fondo, por un
imporie de 12 miles de euros (21

miles de euros en el gjercicio 2011).

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, e Fonde no tenfa ningtn importe significativo pendiente de pago a
proveedores en operacionss comerciales que a dichas fechas acumulara un aplazamiento superior al plazo legal
de pago. Asimisme, los pagos significativos realizados en los gjercicios 2012 y 2011 a dichos proveedores se
han realizado dentre de fos limites legales de aplazamiento.

Situacion fiscal

Ei Fondo tiene ablertos a inspeccion por pare de las autoridades fiscales la totalidad de los impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas en los ejercicios 2008 y siguientes.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, en el epigrafe “Deudores” del balance se recogen saldos deudores con la
Administracién Pablica en concepto de retenciones y/o pagos a cuenia del impuesto sobre beneficios y/o ofros
saldos pendientes de devolucidn del impuesto sobre beneficios de ejercicios antericres por importe de 166 y 55
miles de euros, respectivamente.

No existen diferencias significativas entre el resuliado contable antes de impuestos del gjercicio y la base
imponible antes de compensacion de bases imponibles negativas, en su caso. El fipo de gravamen a efectos del
impuesto sobre beneficios es del 1% (Real Decrete Legislativo 4/2004, de & de marzo),

Cuando se generan resultados positivos, gl Fondo registra en el epigrafe "Impuesto sobre beneficios” de la
cuenta de pérdidas y ganancias un gasto en concepto de impuesto sobre beneficios neto, en su caso, del efecto
de la compensacion de pérdidas fiscales, No se generan ingresos por impuesto sobre beneficios en el caso de
que el Fondo obienga resultados negativos (véase Nota 3-h).

El Real Decrete-Ley 972011, de 19 de agosto, introdujo una serfe de modificaciones tributarias con efectos para
los periodos impositivos que se hayan iniciade el 1 de enero de 2012, En concreto, en el casc de existir bases
imponibles negativas, se amplia el plazo para compensar dichas pérdidas fiscales con los beneficios futuros de
quince a dieciocho ejercicics, en determinadas condiciones.

Al 31 de diciembre de 2012, el saldo del epigrafe “Otras cuentas de orden — Pérdidas fiscales a compensar” no
recoge la compensacion de las pérdidas fiscales correspondiente al ejerciciec 2012,
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CLASE &7

Los Administradores de la sociedad gestora no esperan gue, en caso de inspeccion del Fondo, surjan pasivos
adicicnales de importancia.

Aconfecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del ejercicio no se ha producido ningGn hacho significativo no descrito en fas notas
anteriores.
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Anexo: Detalle de la Cartera de inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2012

SANTANDER SELECCION RV NORTEAMERICA, FONDO DE INVERSION

Divisa Descripcion Euros

EUR | PARTICIPACIONESILYXOR ETF MSCI §.602.605,15
USD [ PARTICIPACIONES|G.S. US CORE EQUITY PORT 18.142.792,38
EUR [ PARTICIPACIONES/THREADNEEDLE AMERICAN SE ¢ 13.501.985,59
EUR [PARTICIPACIONES BROWN ADVISORY AMERICAN 13.202,876,52
EUR | PARTICIPACIONES/PIONEER FUNDS - US RESEA 12.416.754,25
EUR | PARTICIPACICONES{THREADNEEDLE (L.UX) AMERI 9.023.165,69
USD | PARTICIPACIONESISCHRODER ITL US SM AND M 5.343.752,12
USD | PARTICIPACIONESIROBECO US PREMIUM EQUITI 13.084.220,82
EUR |PARTICIPACIONESISCHRODER iSF US LARGE CA 8.637.364,44
EUR PARTICIPACIONESING (L) INVEST US HIGH D 938379961
EUR | PARTICIPACIONESISHARES SYP 500 INDEX FUJ 10.319.326,65
USD | PARTICIPACIONESMORGAN STANLEY US ADVANT | 11.581.244,27
EUR | PARTICIPACIONES|JPM US SELECT EQUITY 18.083.532,22
EUR | PARTICIPACIONES|DB X-TRACKERS MSCIUSA T 10.356.681,35
USD | PARTICIPACIONES|ISHARES SYP 1060 10.699.069,40

TOTAIL Cartera exterior-Instituciones de Inversién colectiva

175,379.170,46




0L4251363

Santander Seleccién RV Norteamérica, Fondo de Inversion

Informe de Gestion
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2012

Evoiucién de los negocios (mercados), situacion del Fondo y evolucion previsible

El ejercicio 2012 fue iniciado con los mercados financieros animados por diferentes factores, principalmente de
indole macroecondmica. Las dos subastas del Banco Central Europeo, por las gue se inyectd una gran cantidad
de liquidez por fres afios a ios bancos de la Eurozona, mostraron el apoye incondicicnal de los bancos centrales
en {a recuperacion economica.

Diferentes indicadcres estadounidenses comenzaron en el ejercicioc 2012 a dar muestras de una clara
recuperacion de su actividad econémica. No obstante, en cuanto a la Eurozena, los indicadores de confianza
econdmica, aunque mostraban cierta estabilizacién, o hacfan a niveles realmente bajos, apuntando a nuevos
crecimientos negativos en los trimestres posteriores. Por paises, uno de los focos de atencion de los inversores
continué siendo la economia griega. Durante la primera parte del sjercicio 2012 los mercades celebraron el
segundo paquete de rescate, acompafiado de una sustanciai quita de la deuda griega en manos privadas. No
obstante, meses mas tarde, las elecciones generales arrojaron un resulfado muy dividido gue hizo imposible
alcanzar un acuerdo de gobierno, lo que desembocd en una nueva convocatoria electoral para mitad del
ejercicic 2012.

En Espafia, el primer semestre det gjercicio 2012 ha estado marcado por un entorno de incerfidumbre sobre la
dificultad de reducir el déficit pdblico en fa cuantia requerida por la Unién Europea, ademas del impacto que las
reformas estructurales emprendidas pedrian tener sobre el crecimiento econoémice. Con todo esto, el
comportamiento de los activos financieros ha sido dispar, especialmente en lo referido a renta variable, con
fuertes subidas en los mercados estadounidenses y retrocescs en la Eurozona (& excepcion de Alemania que ha
sido considerado pais refugio). En cuanto a los mercados de renta fija, han reflejado iguaimente las
incertidumbres en fornc a las economias periféricas, con fuertes repuntes de renfabilidad en sus bonos
soberancs y caidas en los paises “core” durante el primer semestre.

La segunda parte del ejercicic 2012 se inicid con un entormo economico caracterizado por el bajo crecimiento,
fuertes ajustes fiscales y desavenencias politicas dentro del seno de la Unidn Eurcpea, donde se perfilaban dos
blogues, uno a favor de mayores medidas de austeridad y ofro mas centrade en la impilementacion de medidas
de apoyo al crecimiento econémice. Durante este periodo, ha destacade el papel crucial de los bancos centrales
a ambos lados del Atlantico. De este modo, en Estados Unidoes, la Reserva Federal ha decidide instaurar un
nuevo programa de recompra de activos hipotecarios, que ha sido completado al final del ejercicio con nuevas
compras de “treasuries”, y ha decidido mantener los tipos de interés a los bajos niveles actuales hasta el
ejercicio 2014. En cuanto a fa Eurozona, ha destacado Ia defensa del euro por el BCE, que ha decidido implantar
un programa de recompra de deuda scberana en los tramos costos,

En lo referido al lade geopolitico, en Europa, durante el segundo semestre del ejercicio 2012 ha perdide fuerza ia
posiura a favor de la rigida austeridad econdmica y a Unién Europea ha flexibilizado los objetives de déficit
presupuestanio a varios paises de la Eurozona. Ademas, se ha afladido la aprohacion definitiva del Mecanisme
Europeo de Estabilidad (MEDE), que ha pasado a sustituir al Fondo Europeo de Estabilidad Financiera y que
funciona como un mecanismo permanente para salvaguardar la estabilidad financiera en la Eurozona a iravés
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def ofrecimiento de ayuda financiera a estados miembros gue se hallen en una situacién de crisis econdmica. En
cuanto a Espafia, ademas del impacto positivo de estas medidas en la Curozona, se ha fraguado la concesion
de un paquete de ayudas al sector financiero acordado con ia Union Europea, por el que se ponen a disposicion
de! entramado bancario espafiol hasta 100.000 millenes de euros, En Estades Unidos, el segundo semestre ha
vemide marcado por las necesarias negociaciones enfre republicancs y democratas para mitigar el efecto del
fuerte ajuste fiscal al que esta econcmia estard sometida durante & ejercicio 2013, las cuales han cerrado al
final del ejercicio de manera satisfactoria para los mercados. Todos estos acentecimientos han provocado un
fLuerte repunte de |os activos de la Eurozona frente a Estades Unidos, con fuertes subidas bursaties en todos ios
paises miembros al final del gjercicio 2012. Ademnés, la renta fija ha mostrado un comportamiento similar, acorde
al aumento del optimismo de los inversores, con importantes descensos en las rentabilidades de los paises
periféricos y unas primas de riesgo mas relajadas que los maximos vistos durante e gjercicio 2012,

Con tedo eflo, el ejercicio 2012 ha sido saldado con un balance pesitivo en gran parte de los activos financieros.
£n lo referido a renta variable, ef Eurostoxx 50 ha cerrade con una subida en euros del 14%, que se compara
con una subida en dolares del 13% del S&F. Dentro de ia renta fija, el activo més beneficiado ha sido sin duda fa
renta fija corporativa, que se ha beneficiado de la busqueda de rentabilidad de los inversores sin necesidad de
asumir la volatilidad de. los mercados de renta variable, aicanzando el segmento de "grado de inversion” en
Europa un retorno absoluto del 13%. Por la parte de divisas, el cruce ddlar/euro ha seguido ef compas de la
aversion al riesgo en los diferentes momentos del ejercicio, perdiendo ferreno el ewro en ios momentos de
incramente de volatitidad y ganando en aquéllos de aumento del optimismo inversor. El tipo de cambio
dolarfeuro ha cerrado &l sjercicio 2012 en 1,3184.

Ei gjercicio 2013 previsiblemante seguira siendo un afio de politica monetaria expansiva de los bancos centrales,
gue trataran de seguir prestando apoyo a la recuperacién econdmica en las economias clave a nivel global
(Eurozona y Estados Unidos}). Con todo ello, durante el ejercicio 2013 se deberia ir fraguando en la Eurczona
una recuperacion gradual de ios indicadores econdémicos con un crecimiento estimado del PiB en torno al ¢,2%.

En cuanio a Estades Unidos, si el ajuste fiscal supcne, como se estima, un impacio negative en torno al 1,5%,
permitirfa aln un crecimiento econémico en el entorne del 2% para el conjunto del ejercicio 2013,

Uso de instrumentos financieros por el Fondo

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo {véase Nota 4 de la Memoria) esta destinado
a la consecucién de su objeto, ajustando sus objetivos y politicas de gestidn de los riesgos de precio, crédito,
liquidez vy riesgo de flujos de caja de acuerdo a los limites v coeficientes establecidos por la normativa vigents
{Ley 356/2003, Real Decreto 1.082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por la Comision Nacional dei
Mercado de Valores) asi como a la politica de inversién establecida en su Folieto.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2012

Nada que resefar distinto de lo comentado en la Memoria.

Investigacion y desarroilo

Dado su objeto social, & Fondo no ha desarroliado ninguna actividad en materia de investigacion y desarrollo.
Adguisicion de acciones propias

No aplicable.
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‘D_iii'g‘e'n?ia_j 'C;i.‘Jré.‘ Ie_ya.enta el Secretaric de! Consejo de Administracion de Santander Asset Management,
(\" -Sbciédadiées’tplr;a'de Instituciones de lnversien Coleciive, S.A., D. Antonie Faz Escafic, para hacer constar
) aue todos 'bs mie__;ﬁbs‘os del Consejo de Adminisiracion de la Sociedad han procedido a suscribir el presente
documéhﬁd. qué"se sompone de tas cuentas anuaies (balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de
cambios &n el patrimonio netc y memoria) e informe de gestion de los Fondos de inversion detaliados en o
Anexo adiunte v gestionados por Santander Asset Management, Soviedad Gestorz de instituciones de
inversion Colectiva S.A. correspondientes al elercicio cerrado e 31 de diciembre de 2012, firmando fodos y
cada uno de los sefores Conssjercs de ta Sociedad, cuyos nombres y apelfidos constan a continuacion, de

io que doy fe.

Boadiliz del Monte, 21 de marzo de 2013
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LEGITIMACION DE FIRMAS.

YO, GONZALO SAUCA POLANCO, Notario dei Tlustre Colegio de Madrid
DOY FE: De que considero legitimas las firmas que anteceden de DON
ANTONIO FAZ ESCANO con D.N.I 43649327-N, de DON JUAN ALCA-
RAZ LOPEZ con D.NI 07493568-F, de DON JUAN GUITARD MARIN
con D.N.I 36001037-E, de DON JAVIER MARIN ROMANO con DN.L
51385642-F ,de DON LAZARO DE LAZARO TORRES con DN.I-
05383514-L, de DONA MARIA DOLORES YBARRA CASTANO con
DNI 50827622-Z, de DON CARLOS DIAZ NUNEZ con DN.I -
07238599-Q, de DON GONZALO ALONSC TEJUCA con D.NI-
10545346-F, de DON ALBERTO RIDAURA RODRIGUEZ con DN.L
5213057-S y de DON JOSE MERCADO GARCIA con DN.I.0521229%-0Q),
por ser de mi conocidas.
En Boadilla del Monte mi residencia, a dieciocho de abril de dos mil trece.—
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Anexs

Banif Globai Lini

ARRIr 4 i Fondo de | i e , Fonde te

Invarsion) .

Algir Pairimonio, Fondo de inversion {éntenommnte denominado Bank Global 3-88, Fongo de nversion}
Banasto §5 IBEX 0. Fondo de inversidn

Banesio 55 Seiecsion Mundial, Fondo de lwersian
Banesto Ahotro Acdivo, Fendo te nversipn

Banesto Anorro, Fonde de inversign

Banesto Bolse miernacional, Fondo de inversion

Banesto Bolsa Top, Fondo de Inversion

Banesio Bolsas Europeas, Fondo de inversién

Baresto Decitiito Active, Fondo de invarsian

Banesio Dividando Etropa. Fongo de inversibh

Banesio Fondeposhios, Fondo de inversion

Banesto Fondored Globa! Ambiciose, Fondo de version
Banesto Fondored Globa! Equiiibrads, Forde de Inversion
Banestc Fondoret! Global Prudaniz, Fondo de inversion
Sanesto G 5 Vecas Mejor Resultzdo, Fondo de Inversion
Banesto G Ddlar, Fondo de invarsion

Banesto 3 Burostoxy: 50, Fondo de inversion

Banesto G Indicet, Fondo de Mversion

Banesto G Mercados B, Fonds de Inversion {anterfomente denominado Banesio 85 Bolse Top, Fando de
inversitng

Banesto G Mercados, Fondo de knversion { igrmente do B IBEX Top, Fontio de
tewversion)

Banesio G Renias, Fondo de inversioh

Banasio Gerantia 2 Ahos Il Fondo de Inversian

Banesto Garantia 2 Ahos, Fontio de inversion

Banesic Garentiz 3 Ahas |, Fondo de Irversian
Banesio Garanliz 3 Ahos i, Fonde de inversion
Banestp Gerantia 3 Afos, Fondo de inversion

Banesto Garahtia 4 Ahns, Fondo de inversien

Banesic Garantia |, Fondo de tnversion

Banesio Garantizagy 111, Fonmo de mversion

Banesio Gerantizado 111-2, Fondo de inversitn
Banesio Gatantizeto Bolss Top 2, Fondo de tnversitn
Banesio Gerantizado Consotidacion 2, Fondo de inversion
manesiny Garantizadn Consolidacion. Fondo de inversion
Bapesto Garartizado 1HEX Top £, Fonto do fnversian

Banesto Garantizatdo Rertas Constantes 2015 Il Fondo de inversion

BJ04883933

Folos de papel fimbrado de |a clase B, nimeres 004219324 at DL4219350
Folios de papet timbrado de t2 clase B*, mimeros DL4218272 & 04218208
Fulkios de pape! timbrato oe 12 clase 8¢, nitmeros OL4233984 &l GL42340%0
Folios de papel timbrado de ta Hase 87, nimetes OL4219299 al 0L4218323
Folios de papel timbrade de s clase 8, numeros DL425T365 af 014251388
Folios de paps! fimbrago de le ciese B*, nomeros 014257380 af L4251417
Folios de papel fimbrato de ia ciase 8%, ndrnaros OL4Z18216 al QL4219245
Folios de papel fimbrado de |2 ctase B, ndmares 0L4219183 af 0L4219218
Folios oe papet imbrado de tn clese £, ntmeres DLERT7828 &) 0L4217854
Folios de paps! timbratio de |a ciase B, numaeros OL4213157 aft 0L4219162
Folios Ge papel fimbrado de |2 clase B°, nomeros OL4234616 21 0L4234642
Folios de papet fimbracs de ta case 8, nimeros DL4218027 at OL4218052
Folics oe papef #mbrade de ia tlase B, nitmeros 0L4238115 al SLaR215140
Foiias te papel Smbrads de & ciase B, nimeros GLAZ17955 at 0L4217881
Folios de papel fimbrade de ta ciase B*, nimeros BLA2TS400 al 0L4219426
Fohos de papet Smbrado de la case 8, nimeros 014218374 i DL 4213390
Foiips de pape! imbrado de la clese BY, nimeros OL421B842 al OL4218956
Folis de pape! tmbrado de ja clase B°, nimeros BL4Z32284 al Q4232218
Folios de papet finbrede or i ciase BY, nimeros GLA2EBB1Y al 0L4218838
Eolios oe papel tmbrado te la dlase B, nitmercs OL4218476 4l OL421250¢
Folins te papsl imbado de Ja ciase B, nimeros 0L4225856 al L 4228583
Folios te pepel tmbtado de ia clase 8, nimenns 0L4218585 al DL4Z1B705
Folins de papet timbrado de ta clase 8%, aumeros DL421ABES & 0L4218882
Folias te papel timbradd e e tirse B*, numeros 0L4Z18650 4! (L4Z18584
Folios de papel timbrado de ta clase 85, nimares 014218454 8 0L421 8475

Folios de papel timbrage de ta class £°, nimeros DL4218610 &) DLA2IBE34

Folios e paps! 1 » g fa tlase 8°. i DL4213427 ai OL4Z1B4E0
Folios te pape! tienbrato e 1s clase B, nimeros DLG21E351 &1 014218373
Folios te pape! timbrado de la giese B*, numeros OL4234583 af 0L 4234615
Folios de papel timbraco de ia tiase 8, nimaros OL421B007 &l 0LA218031
Folins ge pape! imbrtio de a tass B, nimees OL4218835 at DL4Z1BESE
Folins gy pape! imprado de iz clase 8*, nimeros DL4Z18032 af OLAZIBOET
Folios de paps! imbrado di 12 clase £, nimeros OL4218058 &l OL421BDE3

Folips ds pape! imorado de la clase ¢, nomeros OL421R207 i DL42IB232

Folios g pape! fimbrado de ia clase B7, rimeras 0LA218263 8! BLAZIEE0T

do de fx clase &, i

Folios de papet i 04218243 o DL421BR5T / f
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Banesto Garantizads Rentas Coﬁstames 2015, Fonde de Inversidn

Benesto Garentizady Seleccion Espahots 4, Fondo de inversion

Benesto Garantizadt Belection Burans. 2, Fondo de inversion
Baneste Garantizade Seleccicn Furopa, Fonto de nversion
Banesto Garantizeds Seleccisn BEX 2, Fonrdo de Inversion
Banesto Garantizato Ssteceion 1BEX, Fondo te tnversidn
Banesto Garantizado Seleccion Mundial 2, Fongo de ipversion

tizad iGn Mundial, Forgs ge inversion

Banesto Liguidey Deuda Piplica, Fondo de Inversion
Banesio Miae Fens Fie 75-25, Fonigo de inversion
Banesio Mixto Renta File 80-10, Fondp de inversion
Baheste Mige Renta Verabie 50-50, Fondo de lnversion
Banesto Fenia Fije -3, Fondo de inversion

Banesto Renk Fija Bonos, Fondo de inversidh

Banesto Rents Variable Espanola, Fondo de nversion
Banesto Rentabllicad Objetive, Fonds de Inversion
Bank Accienes Espaficias Garanfizada. Fondo de inversion
Bani] Alltunds Springbuck, {LCALELL.

Banil Bolsa Garantizado, Fordo de Inverston

Banl Canera Agresiva, Fondo og wersion

Sanit Caners Conservadore, Fonde de mversion

Banf Carers Dingmica, Fordo de inversiin

Bani; Carners Ememente, Fondo de inversion

Banlf Canterz Equilicrade, Fondo ps inversion

Banit Carnlers Moderada, Fondo de inversion

Sanlf Catters Selecrion, Fondo de inversion

Banit Gorte Piazo, Fondo de inversion

Banif Divitendo Suropa, Fondo de inversian

Bani! Estructutado, Fondo te mversion

Banl! EURIBOR Garantizado Dividende, Fondo de wetsiSn

Sarif EURIBOR tizade, Fondo de <

Ban Europa do, Fondo de |
Banlf Formepésitos, Fondo oy inversion
Banlf 13X Gemantizago, Fondo de varsion
Banif inversioh Giobal, Fondo de version

Banf Monetaric, Forto de Inversion

Banif Retta Fija Garanfizada, Fondo de inversidn

Banif Revalo:izaciin Surapa Euro i, Fando de nversicn

PAPEL EXCEUSIVG BARA DOCUMENTOS HOTARIALES

Foiios de prpsi imbmdo de Iz clase 2, numercs 0LAZ18710 a1 DLLZ1E8734
Folics te pape! fibratoe ok 1o ciese 8, nimeros OL4216109 af 0L4218131
Folins de papel fimbrads de |3 clase &, nimeros DLAZ18258 &) DL4218262
Eolios de pape! imbrado de i2 clase £, nitmeres 014218532 af 014218556
Foiies de pane! limbrado de ks ciase B*, nimerns OL4226933 al O 4228857
Folios de papel fimbratis de ls ciage B, nimarcs 0L4218167 al BL4218181
Folits de pape! imbrado de i clase B, niwmeros OLARS141E al OLARE 442
Folips de pape! timbrado de i clese B, nimeros DL4219246 al BL4218274
Folios de pape! fimbrado te 2 ese 8°, ndmenss OL421B78E a OL4218810
Eolios de pRpel imbrade de ja clase B', nimeros 0L4R32233 ol 0LAR322E8
Folios de papé fimbranic te la ciese B°, niimeros OL4251443 al 0L4251468
Folios op pape! imbrado te 1s Dase B, nimeros DL4217B24 af 0L4217840
Fuolios de pape! imbrado de 1 clase £, pimarns 04232985 il QL&230RAY
Fokos tle papel fimbredo de Iz clase 8, pumaros DL4218915 af 0L4218941
Folios de papat imbrado de la ¢lase B®, numeros 0L4278838 af OL421886<
Folios de pRpe! timbrado de tz clase 8%, nUmearos B4 4217902 al DL&217827
Folips de papel fimbrado e ta clase 87, nixmneros OL4218001 &1 0L.4219026
Folios e pape! Bmbrado de la tiase 8", plmeres 0L4124511 af 0L4124538
Folios de papel timbrass de 12 clese E°, numeros OL4217082 al DL4218006
Folios oe pape! tmbrade de J2 clase B, imsios DLAZI3ERS at DLAZRIES:
Foiies de paps! fimbredd ¢e ke clase 8°, nimeros 0L 4233596 al OL.4233624
Fohios de pape! Smbrado de ks clase B, niknesps OLAZ3GIEY Bl OLA234Y87
Faiios de papal limbrado de la tiase 8°, nimeros OL4234188 af DLAZ34213
Eolics de papel trabrade de e clase B°, pimerns 014234274 @) DLAZMR40
Folios de pape! fimbrado de 18 ciase B*, nimeras DLAZ344B5 Bl DL4Z34571
Folies de pape! §mbrads de |z clase B*, nimeros DLEE34512 al DL4234536

Folios de pape! Hmbtado de fa ciase 8°. piinercs 0, 4234538 a OL424565

Fofios de papet t fe iz ciase 8%, ni OL4124915 al DL4124641
Folios de pape! iimbrado de ke ciase B, niimerns DLAZ3RGT2 & GL4232567
Folios da pape! frbrado de ie clase B, nimeros OL4124590 a! DL4T246%4
Folios de papet timbratic de 16 clase B, nimars DL4233904 & DLA2A3B2E
Folios te paps! imbredn de ia clase 8, nimeros JL4Z25087 at 0L4236118
Falios de papel tmbrado de i tlase B°, nimeros 0L4235146 al OL4Z35170
Folict te papel imbrado de ia clase B*, nitmerts DLAZI3STS &l 0LAZ233903
Folios te pape! tmbrade de |6 clase 8, numeros JL4235112 &) DL4234135
Folios te papet mbrace de 12 clase &, nimares DL4234136 al DLE23416D
Foiios de pape! limbrady de & clase B¢, nimeros OLAZAS06T &t DL4235082

Foiios de papet imbtano e i tase B°, nimnaros OL4Z335805 & DL4Z33E2E

BJ04883934




Banil Revalorizaciin Europs Euro, Fondo e irversién

Banif RF Cono Plaze, Foado de inversidn

Banif RY Espefia, FONGo de tnvetsion

Banii Seteccion Emargentes, Fonto de invetsion
Bani’ Seieccion |, Fondo de inversion,

Banif Testrerts Foendiesore Gore Plaze, Fond de Inversion
Banil Ting Fijo 201E, Fonda de inversion

Banll Tipp Flio Acumuiacion, Fondo ds tnversion
Banil Tipe Fis, Fondo tie frversian

Chizash, Fondo de inversidn

Ciliffondt Agll, Fonto de inversion

Chitondo Sond, Fondo de inversion

Cititondo Rents Variabte, Fonde de inversion
Exdtratondo Beresic, Fondo de inversion
Faoncanarias intemacional. #ando oe inversicn {en liguitasion
Fondanste, Fondo de version

Fonds Amiicipacion Conservador 2, Fondo de inversion
Fonto Anlicipacion Conservader, Fondo de inversion
Fango Anlicipacicn Moderads 2, Fondo te inversion
Fungt Anfictpacién Modemmdo, Fondo de inversitn
Fonge Anac, Fonde de Inversion

Fonte Depéstios Pius, Fondo de inversion

Fondo Jaien, Fordoe de Inversian

Fondo Union, Fondo de Inversion

Fontibratonde, Fondo te Inversion

Goace Mixis, Fondo de inversion

teverastive Confianza, Fondo de Inversion
irwerbanser, Fonto de invarsion

Larage Fordo, Fondo oe inversion

Leaseten i1, Fontd de inversion

Dpenbank Coro Plaze, Fondo de inversion
Openbank Eure indics 50, Fongo de version
Openpank IBEX 35, Fondo de inversion

Santander 100 por 100 18, Fordo e invarsion
Santander 106 por 400 11, Fondo de inversion
Sanianter 100 por 100 12, Fonde de inversion

Samander 100 por 100 2, Fondo de Inversion
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Fokps de pape! imbracs de fe clage 8°, nimeros UL4233787 al 014233804
Fokos de bapal limbrato de i chase B, nimer s DL4124563 af DL4124588
Folins de papet timbrado te la clase 8, nismeros DL4RA3728 a1 OL4ZE3763
Foligs de pape! imbrado de 1a clase B*. ndmeros 8L423370% &t DLAZRETEY
Folids de pape! timbrado oe ta clase B*, ndmeras (04233677 & OL42E3702
Folios de papet trmbrado te la tlase 8%, nimmerns CL4233058 a) 0,.4233083
Folios de pape! imbrado de la clase BY, ndmeros 0014124540 al OL4124582
Folios te papsl Smbrado o8 1 class 8", nimaros 04233854 & OLAZE3BTE
Folos de papel fimbrats de 1 clase 8°. nignares GiL.4233829 al OL4233853
Folits de pape! timbrado e 1a ciase 8, numeres DL4233411 al 0L4233437
Fokos de pape! timbrads de i clase B°, nimercs UL4233384 al OL4233410
Folios de pape! fmbrade de fa tiass 8¢, numerns 0L 4234241 al DLAR342E7
Foties oz paps! imbrade de i ciase 8¢, nimeros OLA124842 al GL4124887
Fokios de papet imbrade de is clase B, nimeros OL4234381 al OLA234406
Foiios de pape! limbrado de la clase B, nimeros 014235046 af OL4235066
Folios de papel imbrado de la dase B*, nameros 0L 4239407 al DL 4734432
Folios de papel imbrado de is dase B, numaros OL4234433 af GLAE45E
Folits O papel firmbrago Ge ia clase B°, mimeros 0L 4234459 af OL4234484
Folios de pape! fimbradd de la tlase BY, numeros GLAZ3401 1 &1 0LA234036
Folins g papel imbrado de la clase 8°, ndmeros DL4234054 & BL4234088
Eofios ce papsl limbtado de a clase 8°, numarns 0L4233546 ai OLAREIST1
Folios de pape! timbrado de iz clase 8, nimeros DL4233517 &l 014233548
Folios de papel imbrado de la ciase B, Rimaros UL4Z24868 al JL4Z34E0E
Folios de papel fmbrado de iz clase B°, nimerss OL4AZ35021 al 0L4235045
Folios de papel tkabrace e la clase &, nimeros OL4234687 af GL4AZ34723
Folics de papel tmbratio de 1 tlase B, nimerns OL4234724 al 014234740
Folis e pape! tmbracso de fa ciase 8, mimeros DL4Z3475D il HL 4234776
Folios de pape! imbrade te i clese B°, numeros OL4233489 al 0L4233516
Folios de pape! timbrado oe Ja ciese 8%, nimeros 0L 4248858 g 0L.4248884
Folios de papal timbrado de i case BY, nimeros 0L4248032 al 014248857
Folios fe pape! fmbrado de le tigse 67, nimenns OLA233463 a) QL4233488
Folios de papet fimbrate de s cizse 8*, nimeros OL4246607 af 0L 4248833
Folics de pupe! Smbradt de i tiase BY, pimerns QL4234777 al DL4234802
Folios de papel limbrado de ks glase 8, numeros 04235826 &t OLA2ISASD
Foltes de pape! imbrado de la tlase BY, nimencs DLA225802 at OL4235826
Folios s papet imbrado de la ciase B*, nimeros 0L4Z25778 gl 0L 4285801

Folios te pape! tinbtids de ta ciese B°, ndmeros BLAZ4867S al 0L4248703

BJ0488335
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Santander 100 por 10D 8, Fondo de inversion

Samandsr 100 por 100 4, Fonoo de nversion
Sentander 100 por 100 &, Fondo de Inversion
Senjander 100 por 100 €, Fongo oe version
Sanwnter 100 por 100 7, Fondo de inversion
Santander 100 por 100 &, Fonbio de invarsion
Serzander 100 por 100 B, Fondo de Inversion
Sehranter 100 por 100, Fondo de inversian
Santander 104 USA 2, Fondo g Inversion
Santander 104 USA, Fondo de Inversion
Santander 105 Evropa 2. Fondp oe Inversion
Sanander 105 Furopa &, Fondo de Inversior:
Santantier 105 Buropa, FONGD e invarsitn
Santanter 85 Espaha 2, Fondoe de Inversion
Sentanvear 85 Espaie, Fondo de inversidn
Santander 86 Eurcpe. Fondo tde inversicn
Sanianger Actiones Espaficias, Fondo de version

Santender Acciones Sure, Fondo de Inversion

Sarender Acciones Latimoamericanas, Fondo de inversion

Santanter Aggressive Furops, Fondo de fnversion
Saniander Ahorto Active, Fondo de thversion

Sartehtist Ahoto Bargntizado 4, Fondo de Inversidn

Santanger Ao Garaniizado B, Fondo de Inversion (anteriormente denominado Santander Ahomo

Garantizads 2, Fondo de Inversion)

Santanger Ahorre Garentizads 7, Fondo de Inversion {ameriormente denominatio Santandaer ARoms

Garantizady 2, Fondo te nversion)

Santander Ahorro Garantizado, Fondo de nversion
Samshcar Bereficic Furopa, Fonde de Inversicn
Santander Best 2, Fonte de inversion

Suntander Best, Fondo oe fnversion

Santander Brict, Fundo de inversion

Santander Caneras Garantizado £, Fendo de inversion
Sarmende’ Careras Garantizaco 3, Fondo de inversion
Santander Caneras Garantizato. Fonde de Irversion
Santehtier Cono Plazo Détar, Fondo de inversion
Santerder Decisitn Conservador, Fonto de inversidn
Samtander Decision Modaratto, Fonte de inversion
Santander Depésitos Phig. Fondo e Inversion

Santsnder Dividendo Eurepe, Fonde de inversion

PAPEL EXCLUSHAD PASA DUIGLMERNTT

Folios ¢e pape! imbrado de la glrzse B, nirmeres OLA24B704 af DL 4248728
Folfos de papel limbrago ¢e la clase 8", nimerns OL$Z35460 al GL4ZR54D4
Folios de pape! imbrade de la tiase B, imerts DL4Z35435 al 0L423645%
Foiios de pape! Smbrade te i ciase B°, niomeros DL4235837 al L4235851
Folios de pape! imbracts de 12 ciase 8°, nomerns DL4ZAEE01 al OLAZ3SERE
Folips de papel iimbrado Ge k& dase 8, nimenns OL4Z35BYE af OL4235900
Folins de pape! mbrado de i ciase £°, numeras Bl4124565 a! 0L4124582
Folios de paps timbrade de ka clase 8¢, almeros 0L4235753 af 0L 4235777
Folias de paps! timbrado dt la Sase 8*, nimeres OL4R357Z7 o DL42a5752
Folios ts pape! §imorade de o clase B, nomeros 0LA4235701 af 014235728
Folios de pape! firsbrato de ks clase B°. numerns 0L4248781 af DLAZ4BBDE
Folios de napel imbrads o fa ciase 87, nlmerss 0 4246755 al GL424ETEG
Folios de gapel fimbrado de 1a clase 2°, numares DLAPABT2E ol QL4248754
Folios de pape! tirmbrado de i clase &, rinerns DLAZE343E at GLARI34EZ
Folios de paps! imbrado oe fa clase B nomerces (L4234803 of 0L.J234828
Folios de papet imbrads e ja plase B°, nbmercs DL4Z34643 &l (LA2B4665
Foitos de papei timbrado de is clase 8¢, nimeros 0L 4235279 al 0L4238304
Folios de pape! Bmbrado e 15 ciase B, nimeros DLAZISASE o O 4235278
Folkos de papel Smbrado e & ciase B, nimarcs SL4Z35408 at OL4235434
Eolips e papel imbrado e & olase 8%, nimeros DL4Z35E2 Al 0L4235407
Fohios de pape! fimbrago de k clase B, nimeros DL4235385 al OLAZIERET
Folips de papel Bmbrade de ta clase 8, ndmeros JLA235330 &l 014235354
Faligs de pape! tmbrado de b clase 8%, ndmeras 0L4235306 al 0L 4235320
Foiios ge papel Embrado de ka clase 8%, mmeros 014235485 al 0L4235508
Foitos e pape! $mbrado de i clase 8%, ndmeros 0L4235225 af OL4Z35251
Folios de papal timbrado de ia cizse B*. nimeros OLAZ35196 al 0L42Z38224
Folios ¢ie pape! timbrado de iz clase 2, ndmeres DLAZRS171 at OLAZASTHT
Folios ce papel timbrado te 12 tlase B, nitmeros OL4235667 af DL4236682
Folios te pRpe! imbrado de iz clasa 8, numeros 0L4235641 al (L4235888
Falios de pape! imbratio de fa tlase B, nimaros DL4235816 & 0L4235640
Fotios de paps! imbrado de la clase B, nimeros OLAZR5580 af 6L423&S15
Folios de pape! timbrade o6 |z clase 8°, niimeras OL4235564 al SL4235582
Folios e papet fimbrado de ks clase &, nitmeras 0L 4235537 &l DL4236563
Folios e pape! tinbrado de lp clase &, nimeros 0L4235510 al GL4Z35536
Folins de papel imprado de iz clase 2%, nimercs DL4248547 al DL4248573
Folios te papel imbrato de la clase &, nimeros DL 4248521 i 0L 4248546

Eplios de papel timbratic de Ja Gase B, nimerys GLAZ4BEES al OL424B678

BJO488936
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Senmander Emergenies Europa, Fonto de inversion
Santender Sguilbno Active, Fondo e Inversian

Samander Eoroindics, Fonrge de inversion

Saniender Ewrope 80, Fondo de inversion

Sanmnder Fondtesoro Sono Plazo, Fondo oe invarsion
Samandar Garantia Active Moderade 2. Fendo te invarsion
Samander Garantia Attive Motierete 3, Fontio ge inversion

Senanver Garartia Activa Motienada, Fondo be inversidn

Santanoer Garantizato Bancos Furcpeos, Fondo de inversidn {ameriormente denominate Sentandar Doble
Oipariunidar, Fonde de invemsion)

Sanmander Garantizado Consolidecion Eurcpa, Fondo te imersion
Sanantier Garantzade Espahe, Fondo de invarsion

Santander Gamantizado EURIBOR, Fondo de inversian

Samanger Garantizaoo Burope 2, Fonto de version

Santander Garantizado Europe, Fonto de inversidn

Samander Gestion Giohal, Fonoo ce fwearsion

Santander Indice Espufie, Fontie de Invergicn

Santander inflacion tspafia, Fonde de inversion

Samander Inversich Cone Plazn, Fondo de Inversion {arietiomente tenominado Santanter Seguridad,
Fonge ge inversisn)

Santander Memors 2, Fondo de aversion
Samander Memeona 2, Fondo de mversidn

Sentander Memoria 4, Fondo de inversion

Santanter Memmatls & Fenrdo de inversion (anferiormente denominade Fonde Superselection, Fonge de
invergitn}

Saniender Memonz, Fohde te inversidn

Santenger Miko Acciones, Fondo e version
Santznder Mixto Rente Fije 75/25. Fonte e inversioh
Santander Mixto Reniz Fia 8610, Fondo de Invarsidn
Santander Rendimientc, Fondo de Inversian

Santander Renta Fija 201€, Fondo te nversién

Santander Reria Fija 2017, Fondo de inversitn {anteriormetde denordnedoc Santander Dobie Oponunicad
2. Fordo e inversidn)

Samander Rents Fife Corts Plaze 2, Fondo de inversien (antefiomente denominadd Fondo Age, Fonte ds
version)

Saniander Renta Fja Sono Plazo, Fonto de inversion {gnieriormente genominado Santander Coro Etro 1,
Fondo de Inversitn)

Santander Renta Fijz Emergentes Pius, Fondo de Inversidn
Suniander Renta F§a Eurc 1-3, Fondp de Invarsion
Santarcier Rena Fiz Fiotanme, Fondo de inversidn
Santander Renta Fijs Largs Fiazo, Fonde de inversion
Bantanter Renta Flia Privads, Fondoe de nversisn

Sentander Hemta Fije. Fondo de inversion

AERTOE MOITAREAL B

Fofios te papet timbrato de ls tiase B, nimeros 0L424B8E77 gt 04248852
Folips de papel timbrato de ta clase £°. nimeros OL4248600 ot UL424BERE
Falies de papai fimbrago de a case 8%, nimeros DL4724683 &l DLe124778
Folies de pape! imbrado de ia cese B, nimems BL4125085 @1 014125110
Folles de papet fbrato de iz clase £, nimerps L4 125050 al JL4125084
Folios de pape! imbrado de 12 clase B*, nimeros DLAZE1314 ol (14251338
Fokios de papel imbrade Ge i clase B°, numaros DL4 125034 ol 0L 4125056
Foios de papet imbredo de |e olese 85, rimeros DL4249376 af 0L4240400
Folios de papst imbratt de s tlase 8%, nimarns DL4R4BERS af DL.4248550
Faolios de papsl imbrade de Jz clase 8°, nimaros DL4245086 af JL4Z4B171
Fotivs te papat imbrade de iz clase B, nimeros OL424RS51 al 0.4248575
Folios de pape! timbrado de la class 8, atrmerms DL4248248 a1 0L 4240271
Folios de pepe! timpraco de 1s clase B, ndimeros 0L4248220 et OL4245245
Folios de paps! imbrado de la tlase B°, numeros 014248272 af CL.4249287
Folios ge papal fimbrado e 1a clase £, nimeros 0L4248324 gt 0, 4242340
Fohos de pape Bmbrado oe e clase B, nimers (L 4245288 af DL4249328
Falios de pape! Hmbrads de i clase B°, nimeros DL 4248350 al GL.4248575
Fofios de pape! timbrado de is clase B, nomeros DLAZ4B602 al GL.4249828
Foflos de pape! limbrade te is ciase 8*, numerns DL4240576 a! OLARABEN
Falies de pape! imbrado de s clase B, ndmeros DLAZAGT12 gl DL4248137
Folins de papet imbrado de la cizse 8, mimeros 014249138 al 014248185
Folics de pepsi imbrate de s tlase &, numeres DL4249166 af 0L4242183
Folios ge pepe) fimbrado de lz clase 8, nimerns 0L4248184 &l (L4248218
Folios ¢e pape! limbrade de o clase 8%, pitmerss 0L4P48712 af BLAZ4GTET
Folios te pape! fimbrado oe s olase 8°, numeros QL4249657 al L4248683
Folios de papel imbrads te 18 clase 8%, RGmaros 04249530 al OL4249656
Faiies de paps? fmbrado de i ciase B, nimeros GL4124718 al 0L4124748
Fofios de papel fimbiads 45 1 Gikss B, nitneros 0L.4248051 al 0L4248085
Folios da pape! Hmbrado do s clase &', nimeros 0L4249957 al OL4P40882
Folice de papsl imbrado de i clase B°, nimeros OL4249874 al 0L4249902
Folics de papel imbrado de ia ciase B, nimeros GLAZZ47EE al 0L4224782
Folios de paps! imbrado de l2 dase B numares 014240818 af 0L4249845
Follas de pape! imbiadd de la tase B, nurnenps 014249780 at 0L4249817
Folios de papel imirado de iz clase 8%, nimerns 0L4240765 al 0L 47459788
Foligs de papat timbeado de 18 ciese B*, nimeros QL4243738 at (L 4248764
Folies de pape! imbrado de la tlase 8°, ntimires {L4248028 at 0L4248080

Folios ge papel fimbrade te ia clase 87, nimeros 0L4249903 al OLaz49g28

BJ04883937




1172612

8 der Respor ke O , Fondo de invaraion
Samander Fevalorizacion Activa, Fando te Inversioh
Sernander RF Convertibles, Fondo de inversidn

Santanter RV Espahz Reparo, Fondo de inversion
Santander Seieccion AV Aste, Fondo te inversion
Sanander Selsceion RV Japon, Fondo de iversich

Satitanter SelecsHon BY Ny érics, FondD e

Sarander Ssiett Devidido, Fondo te inversion

Santander Sejec! Moderatic, Fondo de Inversion
Sarqanger Seier Prigenis, Fondo de inversion
Santander Small Gaps Espaha, Fonts de inversion
Santander Smaf Caps Suropz, Fando de Inversion
Santander Soiidare Divigendt Eurbpa. Fonto de tnversidn
Santandar Tesorere, Fondo de nversion

Setect Giohal Menegers, LLCLLG,

L

e

i

El secratario def Consgjo de Adminis clénl { -
% i !

Ll

fdo: D. Antonio Faz Escafo

FAPEL EXCLUSIVE PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

Folios tie papet fimbrade oe ia fase 8°, nimeros 014248530 &l 0. 4248056
Folias de pape! imbredo de & sase 2, nineros ML4224785 st D4Z2AEI0
Folins ge papel timbrato de la ciase B, nimenos OLA24B00Y &l OL4R48027
Folios tie pape! limbrads oe 1z ciase B, mimeros CL4124868 al OL41RABR3
Folios de pepet imbrado te is dlass 8, nitheros DLAZ51288 af OL4251313
Fodits ge paps! fimbrade de tz clase 2, mimeros OL4125008 sl QL4125033
Folios te paps! imbrato de is clage B, nimares OL4251332 of (L42513R¢
Eohios de paps imbmto de e tiase B, nimeres 0.4251552 &) OL42515878
Folivs de papel bmbmads de ia cizse B, almeras 0L4251525 al DLAZEI551
Folios e papi timbrade da I class 8%, nimeros DLA25T498 af DLARE1SR24
Folips e papel imbradoe de 15 clase B*, numeros OL4124041 ot DL4124967
Folios de pape! fimbratio g i clase B, Umeros 014224725 ai 0L 4224755
Foling de papst fimbrado de ja clase B*, nimeros 0L4251472 &) OL4251497
Folios de paps! limbrato dz te case 8%, nimarnos 04251283 ai DL4251287

Folics de papel imbrado de 1o clase B, numeros (L4126428 gt (1. 4124456

BJ04889338
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