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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los participes de Bankinter Mixto Renta Fija, F.I. por encargo de los administradores de Bankinter
Gestion de Activos, S.A., S.G.LI.C. (la Sociedad gestora):

apinién
Hemos auditado las cuentas anuales de Bankinter Mixto Renta Fija, F.I. (el Fondo), que comprenden el

balance a 31 de diciembre de 2025, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2025, asi como de
sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco
normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2 de la
memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de Ia_opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en refacién con la auditoria de las

cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos
prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a
la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han sido
considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria
de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinion scbre éstas, y no
expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.
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Cartera de inversiones financieras

De conformidad con la legislacién vigente, el
objeto social de las Instituciones de Inversion
Colectiva es |a captacion de fondos, bienes o
derechos del plblico para gestionarlos e
invertirlos en bienes, derechos, valores u otros
instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en
funcion de los resultados colectivos.

De acuerdo con la actividad anteriormente
descrita, el Patrimonio atribuido a participes del
Fondo esta fundamentalmente invertido en
instrumentos financieros. La politica contable
aplicable a la cartera de inversiones financieras
{en adelante, la cartera) del Fondo se encuentra
descrita en la nota 3 de la memoria adjunta y el
detalle de la cartera, por tipo de activo, a 31 de
diciembre de 2025 se muestra en el balance
adjunto.

Identificamos esta area como uno de |0s
aspectos mas relevantes a considerar en la
auditoria del Fondo, por la repercusion que la
cartera tiene en el calculo del valor liquidativo.

El Fondo mantiene un contrato de gestion con
Bankinter Gestion de Activos, S.A., S.G.LI.C, como
Sociedad gestora. Hemos obtenido un
entendimiento de los procedimientos y los criterios
empleados por esta en la determinacion del valor
razonable de los instrumentos financieros del
Fondo.

Adicionalmente, hemos realizado ciertos
procedimientos sobre la cartera del Fondo, entre
los que destacan los siguientes:

Obtencién de confirmaciones de la Entidad
depositaria de los titulos

Solicitamos a |la Entidad depositaria, sociedades
gestoras o contrapartes, segun la naturaleza de los
instrumentos financieros, las confirmaciones
relativas a la existencia de la totalidad de los titulos
recogidos en la cartera del Fondo a 31 de
diciembre de 2025, comparando las respuestas
recibidas con los registros contables del Fondo,
proporcionados por la Sociedad gestora.

Valoracion de la cartera

Comprobamos la valoracion de la totalidad de los
activos que se encuentran en la cartera del Fondo
a 31 de diciembre de 2025, mediante la re-
ejecucion de los calculos realizados por la
Sociedad gestora y utilizando para ello valores
fiables de mercado a la fecha de analisis.

Como consecuencia de los procedimientos
realizados, no se han identificado diferencias
significativas.

Bankinter Mixto Renta Fija, F.I.



Analisis de fusion por absorcién

De acuerdo con la nota 1 de la memoria
adjunta, durante el ejercicio 2025 el Consejo de
Administracion de la Sociedad gestora del
Fondo aprobé ia fusién por absorcion de

Bankinter Eurostoxx 2024 Plus Il Garantizado, F.

., por la ctase R del Fondo, siendo la fecha
efectiva de fusidn el 14 de enero de 2025.

Como consecuencia de esta fusion el Fondo
adquirié en blogue a titulo de sucesion
universal, todos los activos y pasivos de
Bankinter Eurostoxx 2024 Plus || Garantizado,
F.I., quedando plenamente subrogado en
cuantos derechos y obligaciones procedan de
este fondo. Por tanto, quedo disuelto y
extinguido sin liguidacién dicho fondo.

Identificamos esta area como uno de los
aspectos mas relevantes a considerar en la
auditoria del Fondo, por su repercusion en el
Patrimonio atribuido a participes.

Para analizar la correcta incorporacién del
Patrimonio atribuido a participes del fondo
absorbido en los estados financieros del fondo
absorbente, hemos realizado una serie de
procedimientos de auditoria, entre los que
destacamos los siguientes:

. Obtencién del acuerdo de fusidén adoptado
por la Sociedad gestora y la Entidad
depositaria sobre los fondos involucrados,
asi como obtencidn de las correspondientes
autorizaciones de la C.N.M.V. para realizar
dicha fusion.

o Re-ejecucion del calculo de la ecuacion de
canje de las participaciones, proporcionado
por la Sociedad gestora del Fondo.

. Comprobacion de la corfrecta incorporacion
de los estados financieros del fondo
absorbido en los estados financieros del

fondo absorbente mediante la re-gjecucion
de este proceso, a la fecha de fusion.

Como consecuencia de los procedimientos
llevados a cabo, no hemos detectado aspectos
significativos a mencionar.

Parrafo de énfasis

Llamamos la atencion sobre la nota 13 de las cuentas anuales, que describe que con fecha 19 de
diciembre de 2025, la Comision Nacional del Mercado de Valores ha aprobado la fusion por absorcion
de Bankinter Mixto Renta Fija, Fl., Clase R, como fondo absorbente y de Bankinter Ibex 2025 li
Garantizado, F.|., como fondo absorbido. Dicha fusion ha tenido lugar el 6 de marzo de 2026. Nuestra
opinién no ha sido modificada en relacion con esta cuestion.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2025, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora y no forma parte
integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora
de la actjvidad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del informe
de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de ta entidad obtenido en la realizacion de
la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del
informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de aplicacién. Si, basandonos en el trabajo
que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar

de ello.
Sobre la base del trabajo realizado, segtin lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que contiene

el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2025 y su contenido y
presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.
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Responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora en relacion con las
cuentas anuales

Los administradores de la Sociedad gestora son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas,
de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados del
Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en
Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales
libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad gestora son responsables
de la valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
seg(n corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcicnamiento excepto si los citados administradores tienen intencion de
liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que

contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o
error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las

cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusién del control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores de la

Sociedad gestora.

) Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores de la Sociedad gestora,
del principio contable de empresa en funcionamiento y, baséndonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o
con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo para
continuar como empresa en funcionamiento. St concluimos que existe una incertidumbre material,
se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones
fuiuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser una empresa en funcionamiento.
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. Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad gestora en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos

significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
Sociedad gestora, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas

significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion.
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OMB221770

CLASE 8

LS =

Bankinter Mixto Renta Fija, F.L.

Balance al 31 de diciembre de 2025
(Expresado en euros]

ACTIVO 2025 2024

Activo no corriente
Inmovilizado intangible
Inmovilizado material
Bienes inmuebles de uso propio
Mobiliario y enseres

Activos por impuesto diferido

Activo corriente 127.655.057,33 117.601.536,63
Deudores 945.911,56 924.191,42
Cartera de inversiones financieras 116.481.007,98 113.159.213,87
Cartera interior 23.393.145,25 24.122.312,02
Valores representativos de deuda 20.155.246,82 21.329.638,77
Instrumentos de patrimonio 3.237.898,43 2.792.673,25

Instituciones de Inversion Colectiva
Depésitos en Entidades de Crédito

Derivados =
Otros R

Cartera exterior 90,956.230,40 88.070.909,29
Valores representativos de deuda 63.497.354,19 63.505.416,20
Instrumentos de patrimonio 27.458.876,21 24.565.492,39

Instituciones de Inversién Colectiva -

Depdsitos en Entidades de Crédito - -

Derivados - -

Otros - -
Intereses de la cartera de inversién 2.131.632,33 965.992,56
Inversiones morosas, dudosas o en litigio - -

Periodificaciones - -
Tesoreria 10.228.137,79 3.518.131,34

TOTAL ACTIVO 127.655.057,33 117.601.536,63

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de 2025.



CLASE 87

Bankinter Mixto Renta Fija, F.L

Balance al 31 de diciembre de 2025
[Expresado en euros)

OMB221771

PATRIMONIO Y PASIVO 2025 2024
Patrimonio atribuido a participes o accionistas 127.471.212,21 117.429.379,25
Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas 127.471.212,21 117.429.379,25
Capital - -
Participes -66.901,184,38 -29.666.142,70
Prima de emisi6n - -
Reservas 1.060.508,28 1.064.342,81
(Acciones propias) -
Resultados de ejercicios anteriores 186.668.140,60 142.417.646,44
Otras aportaciones de socios - -
Resultado del ejercicio 6.613.747,71 3.613.532,70
(Dividendo a cuenta) -
Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material de uso propio
Otro patrimonio atribuido
Pasivo no corriente
Provisiones a largo plazo
Deudas a largo plazo
Pasivos por impuesto diferido
Pasivo corriente 183.845,12 172.157,38
Provisiones a corto plazo .
Deudas a corto plazo
Acreedores 183.845,12 172.157,38
Pasivos financieros . -
Derivados -
Periodificaciones -
TOTAL PATRIMONIO Y PASIVQ 127.655.057,33 117.601.536,63
CUENTAS DE ORDEN 2025 2024
Cuentas de compromiso 4.795.114,00 15.148.160,00
4,795.114,00 15.148.160,00

Compromisos por operaciones largas de derivadaos
Compromisos por operaciones cortas de derivados

Otras cuentas de orden 117.088.664,03 107.398.969,51
Valores cedidos en préstamo por la 1IC - -
Valores aportados como garantia porla lIC - -
Valores recibidos en garantia por la 11C -
Capital nominal no suscrito ni en circulacion -
Pérdidas fiscales a compensar 17.664.536,68 21.492.721,56
Otros 99.424.127,35 85.906.247,95

TOTAL CUENTAS DE ORDEN 121.883.778,03 122,547.129,51

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de 2025.
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CLASE 8.

Bankinter Mixto Renta Fija, F.I.

OMB221772

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de

diciembre de 2025
[Expresada en euros)

2025 2024
Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos - -
Comisiones retrocedidas a la Institucién de Inversién Colectiva - -
Gastos de personal - -
Otros gastos de explotacidn -1.878.965,85 -1.786.603,71
Comisitn de gestion -1.727.453,93 -1.587.214,72
Comision de depositario -128.015,21 -166.699,75
Ingreso/gasto por compensacién compartimento .
Oiros -23.496,71 -32.689,24
Amortizacién del inmovilizado material -
Excesos de provisiones 3.323,36
Deterioro v resultados por enajenaciones de inmovilizado -
Resultado de explotacién -1.878.965,85 -1.783.280,35
Ingresos financieros 3.858.799,56 3.038.387,35
Gastos financieros -53.819,88 -75.581,96
Variacién del valor razonable en instrumentos financieros 3.717.341,63 2.724.419,62
Par operaciones de la cartera interior 760.355,46 718.917,74
Por operaciones de la cartera exterior 2.218.068,81 2.164.47597
Por operaciones con derivados 738.917,36 -158.974,09
Otros - .
Diferencias de cambio 4.970,17 4.126,04
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 985.474,29 -283.451,70
Deterioros - B
Resultados por operaciones de la cartera interior -13.158,93 25.791,87
Resultados por operaciones de la cartera exterior 1.216.459,20 -330.953,02
Resultados par operaciones con derivados -217.825,98 21.70945
Otros - -
Resultado financiero 8.512.765,77 5.407.899,35
Resultado antes de impuestos 6.633.799,92 3.624.619,00
Impuesto sobre beneficios -20.052,21 -11.086,30
6.613.747,71 3.613.532,70

RESULTADO DEL EJERCICIO

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias

correspondiente al gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025.
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CLASE 8-

el

Bankinter Mixto Renta Fija, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2025
(Expresada en euros]

a)

Actividad y gestién del riesgo

Actividad

Bankinter Mixto Renta Fija, F.IL, en lo sucesivo el Fondo, fue constituido en Madrid el 20 de noviembre de
1997 bajo la denominacién social de Bankinter Fondo Mixto Renta Fija, F1M, pasando por varias
denominaciones hasta obtener la actual el 21 de septiembre de 2012. Tiene su domicilio secial en Avenida
de Bruselas 12, Alcobendas, Madrid.

El Fondo se encuentra inscrito en el Registro de Fondos de Inversién de la Comisién Nacional del Mercado
de Valores (C.N.M.V.) desde el 1 de diciembre de 1997 con el ndmero 1248, adquiriendo, a efectos legales, la
consideracion de Fondo de Inversion a partir de entonces.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 12 de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, y sucesivas
modificaciones (en adelante “Ley 35/2003"}, ¢l objeto social de las Instituciones de Inversién Colectivaesla
captacién de fondos, bienes o derechos del piblico para gestionarlos e invertirlos en bienes, derechos,
valores u otros instrumentos, financieres o no, siempre que el rendimiento del inversor se establezca en
funcién de los resultados colectivos.

La gestién, administracién y representacién del Fondo estd encomendada a Bankinter Gestidn de Activos,
S.A, S.G.LLC, sociedad participada al 99,99% por Bankinter S.A, que adicionalmente es la Entidad
Depositaria del Fondo. Dicha Entidad Depositaria debe desarrollar determinadas funciones de vigilancia,
supervisién, custodiay administracién para el Fondo, de acuerdo con lo establecido en la normativa en vigor.

La Sociedad Gestora del Fondo ha procedido a crear 2 clases de participaciones en las que se divide el
Patrimonio atribuido a participes del Fondo:

e Clase C: Participacién denominada en euros con una inversién minima de 1,00 euro. Clase destinada a
clientes con contrato de gestién discrecional de carteras o asesoramiento independiente e [nstituciones
de Inversidn Colectiva del grupo Bankinter.

¢ Clase R: Participacién denominada en euros con una inversion minima de 1,00 euro. Clase destinada a
aquellos participes que no cumplan los requisitos de la clase C.

Durante el ejercicio 2024, el Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora de Ia Sociedad Gestora ha
aprobade la fusién por absorcién de Bankinter Ibex 2023 Garantizado, F.I. y de Bankinter Media Europea
2024 Garantizado, F.L, por Bankinter Mixto Renta Fija, F.L clase "R".

Segiin los estados financieros del dia 4 de abril de 2024, fecha efectiva de la fusidn, se determind ia ecuacién
de canje resultado del cociente entre el valor liquidativo de los fondos absorbides y el valor liquidativo del
fondo absorbente, De este modo, cada participe de Bankinter Ibex 2023 Garantizado, F.L recibié por cada
una de sus participaciones 0,95863 participaciones de Bankinter Mixto Renta Fija, F.I. de la clase "R", y cada
participe de Bankinter Media Europea 2024 Garantizado, F.L recibi6 por cada una de sus participaciones
1,1402 participaciones de Bankinter Mixto Renta Fija, F.I. de laclase "R”
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de

diciembre de 2025
[Expresada en euros)

Come consecuencia de esta fusién, Bankinter Mixte Renta Fija, F.1, adquirié en bloque a titulo de sucesion
universal, todos los activos y pasivos de Bankinter [bex 2023 Garantizado, F.1. y de Bankinter Media Eurepea
2024 Garantizado, F.I, quedando plenamente subrogado en cuantos derechos y obligaciones procedan de
estos fondos. Por tante, quedaron disueltos y extinguidos sin liquidacién Bankinter Ibex 2023 Garantizado,
F.I y Bankinter Media Europea 2024 Garantizado, F.L

Durante el ejercicio 2025, el Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora de la Sociedad Gestora aprobd
1a fusién por absorcién de Bankinter Eurostoxx 2024 Plus Ii Garantizado, F.I, por Bankinter Mixto Renta Fija,
F.IL clase R.

Segitn los estados financieros del dia 14 de enero de 2025, fecha efectiva de la fusién, se determiné la
ecuacién de canje resultado del cociente entre el valor liguidativo de los fondos absorbidos y el valor
liquidativo del fondo absorbente. De este modo, cada participe de Bankinter Eurostoxx 2024 Plus I
Garantizado, F.L. recibié por cada una de sus participaciones 13,51667 participaciones de Bankinter Mixto
Renta Fija, F.I. de la clase R.

Como consecuencia de esta fusién, Bankinter Mixto Renta Fija, F.I,, adquiri6 en hloque a titulo de sucesion
universal, todos los activos y pasivos de Bankinter Eurostoxx 2024 Plus Ii Garantizado, F.I., quedando
plenamente subrogado en cuantos derechos y obligaciones procedan de estos fondos. Por tanto, quedaron
disueltos y extinguidos sin liquidacién Bankinter Eurostoxx 2024 Plus [l Garantizado, F.L

Debidoal proceso de fusi6n contabie, el patrimonio de Bankinter Mixto Renta Fija, F.1, incluye un Remanente
procedente de fusién que recoge, principalmente, los participes aportados por los Fondos absorhidos, los
resultados generados desde el 1 de enero hasta la fecha de la ecuacién de canje y los resultados de ejercicios
anteriores de los mismos.

El Fondo estd sometido a Ia normativa legal especifica de los Fondos de Inversion, recogida principalmente
por el Real Decreto 108272012, de 13 de julio, y sucesivas modificaciones (en adelante “Real Decreto
1082/2012"), por el que se aprueba el Reglamento de desarrollo dela Ley 35/2003. Los principales aspectos
de esta normativa que le son aplicables son los siguientes:

« Cambio de forma automética, a partir de la entrada en vigor de la mencionada Ley, de la denominacién
Fondo de Inversién Mobiliaria y sus diferentes variantes, por Fondo de Inversién.
¢ Elpatrimonio minimo debera situarse en 3.000.000 euros.

e Elntimero de participes del Fondo no podra ser inferior a 100.

Cuando por circunstancias del mercado o por el ebligatorio cumplimiento de la normativa en vigor, el
patrimonio o el niimero de participes de un fondo, o de uno de sus compartimentos, descendieran de los
minimos establecidos en el Real Decreto 1082/20112, dichas Instituciones gozardn del plazo de un afio,
durante el cual podrén continuar operando como tales.

e Los valores mobiliarios y demds activos financieros del Fondo no pueden pignorarse ni constituirse en
garantfa de ninguna clase, salvo para servir de garantia de las operaciones que el Fondo realice en los
mercados secundarios oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las Entidades legalmente
habilitadas para el ejercicio de esta funcion.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de

diciembre de 2025
[Expresada en euros]

e Para gestionarla liquidez del Fondo, la Sociedad Gestora debera contar con sistemas internos de control
de la profundidad del mercado de los valores en que invierte considerando la negociacién habitual y e
volumen invertido, para procurar una liquidacién ordenada de las posiciones del Fonde a través de los
mecanismos normales de contratacién. Los documentos informativas del Fondo deberan contener una
explicacién sobre la politica adoptada a este respecta.

¢ Se establecen unos porcentajes maximos de obligaciones frente a terceros y de concentracidon de
inversiones.

e El Fondo se encuentra sujeto a unos limites generales a la utilizacién de instrumentos derivados por
riesgo de mercado, asf como a unos limites por riesgo de contraparte.

De acuerdo con et folleto registrado del Fondo, la Sociedad Gestora y la Entidad Depositaria percibirdn una
comisién anual en concepto de gastos de gestién y gastos de depositaria, respectivamente, que no podran
exceder los limites establecidos en la normativa vigente. Durante los ejercicios 2025 y 2024, ambas
entidades han recibido una comisién anual segin el siguiente detalle:

Clase C ClaseR
Comtision de gestion
Sobre patrimonio 0,70% 1,35%
Comision de Depositaria
Sobre patrimonio custodiado 0,10% 0,10%

Durante los ejercicios 2025 y 2024, la Sociedad Gestora no ha aplicado a los participes del Fondo comisidén
sobre el importe de las participaciones suscritas, ni sobre el importe de las participaciones reembolsadas.

b} Gestién del riesgo

La politica de inversién del Fondo, asf como la descripcion de los principales riesgos asociados, se detallan
en el folleto registrado y estdn a disposicién del piblico en el registro correspondientedela CN.M.V.yen la
Sociedad Gestora.

Debido a la operativa en mercados financieros del Fondo, los principales riesgos a los que se encuentra
expuesto son los siguientes:

= Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en pérdidas debido a movimientos adversas en los
precios de mercado de los activos financieros en los que opera el Fondo. Entre dichos riesgos, los mas
significativos son los de tipo de interés, los de tipo de cambio y las cotizaciones de los titulos que el Fondo

tenga en cartera.

s Riesgo de crédito: se trata del riesgo de que puedan originarse pérdidas potenciales debidas a cambios
en la capacidad o intencién de la conkraparte de cumplir sus obligaciones financieras con el Fondo.

¢ Riesgo de liquidez: se produce cuando existen dificultades en el momento de realizar en el mercado los
activos en cartera.
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» Riesgo operacional: aquel que puede provocar pérdidas como resultado de errores humanos, procesos
internos inadecuados o defectuosos, fallos en los sistemas o como consecuencia de acontecimientos

externos.

o Riesgo de sostenibilidad: se tiene en consideracién cuande el Fondo promueve caracterfsticas
mediocambientales o sociales, como se recoge en el articulo 8 6 9 del Reglamento de la Unién Europea
2019 ,/2088. Se considera todo acontecimienta o estado medioambiental, social o de gobernanza que, de
ocurrir, pudiera surtir un efecto material negativo sobre el valor de la inversi6n, El proceso de inversién
tiene en cuenta los riesgos de sostenibilidad y estd basado en anélisis propios. Para ello la Sociedad
Gestora utiliza una metodologia propia y tiene en cuenta informacién ASG publicada por las propias
compafifas o emisores de los activos en los que invierte, asf como "ratings” publicados por proveedores
externos. El riesgo de sostenibilidad de las inversiones dependers, entre otros, del tipo de emisor, el
sector de actividad o su localizacién geogréfica. De este modo, las inversiones que presenten un mayor
riesgo de sostenibilidad pueden ocasionar una disminucién del precio de los activos subyacentes y, por
tanto, afectar negativamente al valor liquidativa de la participacién del Fondo. La Sociedad Gestora tiene
en cuenta las incidencias adversas de las decisiones de inversion sobre los factores de sostenibilidad, en
linea con su Declaracién de Principales Incidencias Adversas (PIAS) gue se informan a los participes en
los informes periadicos.

La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicion a los riesgos
de mercado, crédito v liquidez, asi coma el referido al riesgo operacional. En este sentido, el control de los
coeficientes normativos mencionados en el apartado 1.a) anterior, limitan la exposicién a algunos de dichos
riesgos.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo, han sido
preparadas a partir de los registros contables del Fondo, habiéndose aplicado las disposiciones legales
vigentes en materia contable que le son aplicables, con el objeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio,
de su situacién financiera y de sus resultados.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacién por el Consejo de Administracion de
la Sociedad Gestora, si bien los Administradores estiman que seran aprobadas sin modificaciones

significativas.

b) Principios contables

Para la elaboracién de estas cuentas anuales se han seguido los principios y criterios contables y de
clasificacién recogidos, fundamentalmente, en la Circular 3/2008 de la C.N.M.V. y sucesivas modificaciones.
Los principios mas significativos se describen en laNota 3. No existe ninglin principio contable de aplicacién
obligatoria que, siendo significativo su efecto sobre estas cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.

¢) Comparabilidad

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2025 se presentan atendiendo a la estructura y principios
contahles establecidos en la normativa vigente de la C.N.M.V.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2025
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Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas
det halance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el patrimonio neto, ademas de
las cifras del ejercicio 2025, las correspondientes al efercicio anterior.

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a la comparacién entre las
cuentas anuales de los ejercicios 2025 y 2024.

Ademas, a efecto de comparacién de la informacién, los datos que aparecen en los balances y en las cuentas
de pérdidas y ganancias adjuntas, no son comparables, dado que el ejercicio 2024 corresponde al fondo
absorbente antes de la fusién menclonada en la nota 1 de esta memoria.

d) Estimaciones contables v carreccion de errores

En determinadas ocasiones los Administradores de la Sociedad Gestora han realizado estimaciones para
obtener la valoracién de algunos activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados
en las cuentas anuales. Dichas estimaciones se refieren, principalmente, al valor razonable y a las posibles
pérdidas por deterioro de determinados activos financieros, si los hubiera. Aun cuando estas se consideren
las mejores estimaciones posibles, en base a la informacion existente en el momento del célculo,
acontecimientos futuros podrian obligar a modificarlas prospectivamente, de acuerdo con la normativa

vigente.

En cualquier caso, el valor liquidativo del Fondo se ver4 afectado por las fluctuaciones de los precios del
mercado y otros riesgos asociados a las inversiones financleras.

No existen camhios en las estimaciones contables ni errores que se hubieran producido en ejercicios
anteriores y hayan sido detectados durante los ejercicios 2025y 2024.

Las cifras contenidas en los documentos que compenen estas clentas anuales, el balance, la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y esta memoria, estin expresadas en euros,
excepto cuando se indique expresamente.

3. Resumen de los principios contables y normas de valoracién mas significativos

Los principios contables mas significativos aplicados en la formulacién de estas cuentas anuales han sido los
siguientes:

a) Principio de empresa en funcionamiento

En la elaboracién de las cuentas anuales se ha considerado que fa gestién del Fonda continuara en el futuro
previsible. Par tanto, la aplicacién de las normas contables no est4 encaminada a determinar el valor del
patrimonio a efectos de su Lransmisién global o parcial ni el importe resultante en caso de su liquidacién.

b} Principio del devengo

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcién del periodo en que se devengan, con
independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo.
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c)

d}

Deudores

La valoracién inicial se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en conlrario, es el precio de la
transaccién, que equivale al valor razonable de la contraprestacién entregada mas los costes de transaccion
que les sean directamente atribuibles.

La valoracién posterior se hace a su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta
de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo
importe se espere recibir en un plazo de tiempo inferior a un afio se valoran por su valor nominal.

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en cuenta los flujos de
efectiva futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento del
reconocimiento. Las correcciones valorativas por deterioro, asi como su reversidn se reconocen comoe un
gasto o un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cartera de inversiones fi jeras

Los activos de la cartera de inversiones financieras han sido considerados como activos financieros a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los principales productos financieros recogidos
en la cartera, asi como la determinacién de su valor razonable se describen a continuacion:

e Valores representativos de deuda: valores que suponen una deuda para su emisor y que devengan una
remuneracién consistente en un interés establecido contractualmente.

El valor razonable de los valores representativos de deuda cotizados se determina por los precios de
cotizacién en un mercado, siempre y cuande este sea activo y los precios se obtengan de forma
consistente. Cuando no estén disponibles precios de cotizacién el valor razonable se corresponde con el
precio de la transaccién mas reclente siempre que no haya habido un cambio significativo en las
circunstancias econdmicas desde el momento de la ransaccion.

Los intereses devengados ne cobrados de valores representativos de deuda se periodifican de acuerdo
con el tipo de interés efectivo y forman parte del resultado del ejercicio.

e Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como acciones
¥ cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el emisor.

El valor razonable de los instrumentos de patrimonio cotizados lo establece el cambio oficial de cierre
del dia de la fecha del balance, si existe, o inmediato hébil anterior o el cambio medio ponderado si no
existiera precio oficial de cierre.

= Depésitos en entidades de crédito: depésitos que el Fonde mantiene en entidades de crédito, a excepcion
de los saldos que se recogen en el epigrafe de Tesorerfa.

Se considera valor razonable el precio que iguala el rendimiento interno de la inversion a los tipos de
mercado vigentes en cada momento.
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e Acciones o participaciones de otras Instituciones de Inversion Colectiva: su valor razonable se establece
en funcién del valor liquidativo o valor de cotizacién del dia de referencia. En el caso de que para el dia
de referencia no se calculara un valor liquidativo, se utiliza el tltime valar liquidative disponible, Para
las inversiones en Instituciones de Inversién Colectiva de Inversién Libre, Instituciones de [nversién
Colectiva de Instituciones de Inversién Colectiva de Inversién Libre e Instituciones de Inversién
Colectiva extranjeras similares, se utilizan, en su caso, valores liquidativos estimados.

e Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos de futuros y forwards, las primas
pagadas/cobradas por warrants y opciones compradas/emitidas, cobros o pages asociados a los
contratos de permuta financiera, asi como las inversiones en productos estructurados.

Ei valor del cambio oficial de cierre el dfa de referencia determina su valor razonable. Para los no
negociados en mercados organizados, la Sociedad Gestora establece un modelo de valoracién en funcién
de las condiciones especificas establecidas en la Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de la CN.M.V,,
sobre operaciones con instrumentos derivados de las Instituciones de Inversidn Colectiva.

Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversion se daran de baja con
cargo a fa cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan, sustancialmente, todos
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de estos.

e) Adquisicién y cesién temporal de activos

Las adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesidn se contabilizan por el
importe efectivo desembolsado, cualesquiera que sean los instrumentos subyacentes, en la cuenta de activo
correspondiente.

La diferencia entre este importe y el precio de retrocesién se imputa como ingreso en la cuenta de pérdidas
y ganarcias utilizando el método del tipo de interés efectivo.

Las diferencias de valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias en el epigrafe de
Variacién del valor razonable en instrumentos financieros.

La cesi6n en firme del activo adquiride temporalmente se registra como pasivo financiero a valor razonable
con cambios en pérdidas y ganancias.
f} [nstrumentos de patrimenio

Los instrumentos de patrimonio cotizados se registran en el momento de su contratacidn por el valor
razonable de la contraprestacién entregada, incluyendo los costes de transaccién explicitos directamente
atribuibles a la operacidn.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos activos se
reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las diferencias negativas o diferencias
positivas se registran bajo el epigrafe de Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros o de Varlacién del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la cartera
interior o exterior, segin los cambios se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida la cuenta de
Instrumentos de patrimonio, de la cartera interior o exterior del activo del balance.
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g) Valares representativos de deuda

Las valores representativos de deuda se registran en el momento de su liquidacién per el valor razonable de
la contraprestacién entregada, incluyendo los costes de transaccion explicitos directamente atribuibles a la

operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos activos se
reflejan en la cuenta de pérdidas ¥ ganancias de la siguiente forma: las diferencias negativas o diferencias
positivas se registran bajo el epigrafe de Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros o de Variacién del valor razonable en instrumentos financieros por operaclones de la cartera
interior o exterior, segiin los activos se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida la cuenta de
Valores representativos de deuda, de la cartera interior.o exterior del activo del balance.

h) Operacjones de derivados

Las operacicnes de derivados se registran en el momento de su contratacién y hasta el momento de cierre
de la posicién o el vencimiento del contrato, en el epigrafe correspondiente de cuentas de orden, por el
importe nominal comprometido.

Los fondos depositados en concepto de garantia tienen la consideracién contable de depdsite cedido,
registrandose en el capitulo correspondiente del epigrafe de Deudores del activo en el balance.

El valor razonable de los valores aportados en garantia se registra en cuentas de orden en el epigrafe de
Valores aportados como garantfa por la Institucién de Inversién Colectiva.

Las primas resultantes de las opciones compradas o emitidas se reflejan en el epigrafe de Derivados del
activo o pasivo del balance, en la fecha de ejecucion de la operacion.

La contrapartida de los cobros o pagos asociados a cada contrato de permuta financiera, se registran en el
epigrafe de Derivados de la cartera interior o exterior del activo o del pasivo corriente del balance, segin

corresponda.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos activos se
reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las diferencias negativas o diferencias
positivas se registran bajo el epigrafe de Resultados por operaciones con derivados o de Variacién del valor
razonable en instrumentos financieros per operaciones con derivados segiin estos se hayan liguidado o no,
utilizando como contrapartida el epigrafe de Derivades, de la cartera interior o exterior del activo o del
pasivo corriente del balance.

i} Moneda extranjera

En el caso de partidas monetarias que sean tesorerfa, débitos y créditos, las diferencias de cambio, tanto
positivas como negativas, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias bajo el epigrafe de Diferencias
de cambio.
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Para el resta de las partidas monetarias y no menetarias que forman parte de la cartera de inversiones
financieras, las diferencias de cambio se tratan juntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de la

valoracién,

i Valor liquidativo de las participaciones

La determinacién del patrimonio del Fondo a los efectos del céleulo del wvalor liquidative de las
correspondientes participaciones que lo componen se realiza de acuerdo con los criterios establecidos en la
Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de la CN.M.V, sobre la determinacién del valor liquidative y aspectos
operativos de las Instituciones de Inversién Colectiva,

k) Suscripciones y reembolsos

Las suscripciones y reemholsos de participaciones se contabilizan por el importe efectivamente suscrito o
reembolsado con abono o carge, respectivamente, at capitulo de "Participes” de pasivo del balance del Fondo.

El precio de las participaciones serd el valor liquidativo correspondiente al plazo establecido en el folleto
informative, determinindose de este modo tanto el nimero de participaciones suscritas o reembolsadas,
como el efectivo a reembolsar en su caso. Durante el periodo que media entre la solicitud y la determinacion
efectiva del precio de las participaciones, el importe solicitado se registra en el capitulo de Solicitudes de
suscripcién pendientes de asignar participaciones, del pasivo del balance del Fondo.

1} Impuesto beneficios

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasto par el Impuesto sobre heneficios, en cuyo célculo se
contempla el efecto del diferimiento de las diferencias producidas entre la base imponible del impuesto y el
resultado contable antes de aplicar el impuesto que revierte en periodos subsiguientes.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio los activos por impuestos diferidos
s6lo se reconocen en la medida en que resulte probable que la Institucién disponga de ganancias fiscales
futuras que permitan la aplicacion de estos activos.

Los derechos a compensar en ejercicios posteriores por las pérdidas fiscales no dan lugar al reconocimiento
de un activo por impuesto diferido en ningiin caso y sélo se reconocen mediante la compensacion del gasto

por impuesto con la frecuencia del célculo del valor liquidativo. Las pérdidas fiscales que puedan
compensarse se registran en el epigrafe de Cuentas de orden - Pérdidas fiscales a compensar.

4. Deudores

El desglose de los deudores, al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es el siguiente:

2025 2024
Depésitos de garantfa 331.491,20 322.846,40
Operaciones pendientes de liquidar 9.788,02
Administraciones pablicas deudoras 348.247,30 348.676,24
Otros 256.385,04 252.668,78
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2025 2024
Depdsitos de garantia 331.491,20 322.846,40
Operaciones pendientes de liquidar 9.788,02 -

945.911,56 924.191,42

El capitulo Depésitos de garantia, recoge los importes cedidos en garantia por posiciones vivas en derivados al cierre
del ejercicio correspondiente.

El capitulo Operaciones pendientes de liquidar, recoge las operaciones de venta de activos pendientes de liquidar a
cierre del ejercicio correspondiente.

£l capitulo de Administraciones piblicas deudoras, recoge las retenciones sobre intereses y otros rendimientos de
capital mobiliario pendientes de liquidar a cierre del ejercicio correspondiente.
5. Acreedores

Ei desglose de los acreedares, al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es el siguiente:

2025 2024
Administraciones plblicas acreedoras 20.052,21 11.086,30
Otros 163.792,91 161.071,08
183.845,12 172,157,38

El desglose del capitulo Administraciones publicas acreedoras, es el siguiente:

2025 2024
Impuesto sobre beneficios 20.052,21 11.086,30
20.052,21 11.086,30

El capitulo Acreedores - Otros recoge, principalmente, el importe de las comisiones de gestion y depositaria
pendientes de pago al cierre del ejercicio correspondiente.

Durante los ejercicios 31 de diciembre de 2025 y 2024, el Fondo no ha realizado pagos gue acumularan
aplazamientos superiores a los legalmente establecidos. Asimismo, al cierre de los ejercicios 31 de diciembre de
2025 y 2024, el Fondo no tiene saldo alguna pendiente de pago que acumule un aplazamiento superior al plazo legal
establecido.
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6. Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de inversiones financieras del Fonde, por tipo de activo, al 31 de diciembre de 2025 y 2024
se muestra en el balance adjunto.

En los Anexos 1y [1! adjuntos, se detalla la cartera de inversiones financieras del Fondo al 31 de diclembre de 2025
y 2024, respectivamente. En los Anexos ITy [V adjuntos, se detallan [as inversiones en derivados del Fondo, al 31 de
diciembre de 2025 y 2024, respectivamente.

Los Anexos adjuntos son parte integrante de esta memoria.

Al 31 de diclembre de 2025 y 2024 todos los titulos recogidos dentro de la cartera de inversiones financieras se
encuentran depositados en la Entidad Depositaria

7. Tesoreria

El detalle de la tesoreria al 31 de diciembre de 2025 y 2024 se muestra a continuacion:

2025 2024
Cuentas en el Depositario
Cuentas en euros 10.176.497,90 824.082,95
Cuentas en divisa 51.639,89 2.694.048,39
10.228.137,79 3.518.131,34

Durante los ejercicios 2025 y 2024 el tipo de interés de remuneracién de las cuentas en la Entidad Depositaria ha
sido un tipo de interés de mercado.

8. Patrimonio atribuido a participes

El movimiento del patrimonio atribuido a participes durante los ejercicios 2025 y 2024, se detalla en el Estado de
cambios en el patrimonio neto.

Las participaciones por las que estd representado el Fondo son de iguales caracteristicas, representadas por
certificados nominativos sin valor nominal y confieren a sus propietarios un derecho de propiedad sobre dicho

patrimaonio.
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El valor liquidative de las participaciones al 31 de diciembre de 2025 se ha obtenldo de la siguiente forma:

Clase C Clase R
Patrimonio atribuido a participes 27.291,83 127.443.920,38
Nitmero de participaciones emitidas 233,44 1.168.577,19
Valor liquidativo por participacion 116,91 109,06
Numero de participes 6 3.546

El valor liquidativo de las participaciones al 31 de diciembre de 2024 se ha obtenido de la siguiente forma:

Clase C Clase R
Patrimonio atribuido a participes 45(1.996,85 116.978.382,40
Nimero de participaciones emitidas 4,089,40 1,129.700,03
Valor liquidativo por participacién 110,28 103,55
Ntimero de participes 9 3.360

El resultado del ejercicio, una vez considerado el Impuesto sobre beneficios, se distribuird en la cuenta de Participes
del Fondo.

De acuerdo con el articulo 31 del Real Decreto 1082/2012, se considera participacién significativa aquella que
supera el 20% del Patrimonio atribuido a participes del Fondo.

Al clerre de los gjercicios 2025 y 2024, no habia participes con participacién significativa en el Patrimonio atribuido
a participes del Fondo.

9, Cuentas de compromiso

En los Anexos [I v IV adjuntos, se detallan las inversiones en derivados de! Fondo, al 31 de diciembre de 2025 y
2024, respectivamente,

10. Otras cuentas de orden

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2025 y 2024, se muestra en el balance adjunto.
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11. Administraciones publicas y situacién fiscal

Durante el ejercicio 2025, el régimen fiscal del Fondo ha estado regulado por fa Ley 27/2014, de 27 de noviembre,
del Impuesto sobre Sociedades, encontrandose sujeto en dicho impuesto a un tipo de gravamen del 1 %, siempre
que el nimero de participes requerido sea como minimo el previsto en el articulo noveno de la Ley 35/2003.
Adicionalmente, el articulo 26 de la Ley 27/2014 establece para el ejercicio 2025 una limitacidn del importe de las
bases imponibles negativas de ejercicios anteriores a compensar, en funcién de la situacién del Fondo respectoalas
mismas.

El capitulo Acreedores - Administraciones piblicas recoge el Impuesto sobre beneficios devengado en el gjercicio,
que se obtiene, principalmente, de aplicar el tipo impositivo correspondiente al resultado contable antes de
impuestos, una vez compensadas las bases impanibles negativas de ejercicios anteriores.

De acuerdo con la legislacién vigente, las declaraclones para los diferentes impuestos a los que el Fondo esta sujeto
no pueden considerarse definitivas hasta haber sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber
transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios.

El Fondo tiene abiertos a inspeccién todos los impuestos a los que estd sujeto de los dltimos cuatro ejercicios.

No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revisién por las autoridades fiscales.

12. Otra informacién

La Sociedad Gestora ha adoptado procedimientos para evitar conflictos de interés y asegurarse de que las
operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fonda y a precios de mercado. Los informes periddicos
incluyen, segin lo establecido en la Circular 4/2008 de la C.N.M.V,, informacién sobre las operaciones vinculadas
realizadas, si las hubiera.

Adiclonalmente, en la Nota de Actividad y gestién del riesgo se indica el importe de las comisiones retrocedidas con
origen en las Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas por entidades pertenecientes ai Grupo de la Sociedad
Gestora, en caso de que se hubieran producido durante el ejercicio.

Respecto a la operativa que realiza con el Depositario, en la Nota de Tesoreria se indican las cuentas que mantiene
el Fondo con este al 31 de diciembre de 2025 y 2024, Adicionalmente, en el Anexo llIf se recogen las adquisiciones
temporales de activos contratadas con este al 31 de diciembre de 2024.

Al tratarse de una entidad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni oficinas y que por su naturaleza
debe estar gestionada por una Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, los temas relativos a la
proteccién del medio ambiente y la seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a dicha Sociedad

Gestora.

Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L, por servicios de auditoria de cuentas
anuales de los ejercicios 2025 y 2024, ascienden a 3 y 4 miles de euros, respectivamente, no habiéndose prestado
otros servicios en el ejercicio por la citada firma, Ninguna otra entidad del enterno de PricewaterhouseCoopers ha
prestado otros servicios al Fondo durante los mencionados ejercicios.
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13.  Acontecimientos posteriores

Con fecha 10 de diciembre de 2025, Bankinter Gestién de Activos, S.A, 5.G.LLC., acordd proceder a la fusidén por
absorcién de Bankinter Mixto Renta Fija, FL, Clase R, como fondo absorbente y de Bankinter [bex 2025 I
Garantizado, F.I,, comao fondo absorbido.

Esta fusién por absorcién ha sido aprobada por la C.N.M.V. el 19 de diciembre de 202 5.

Con fecha 6 de marzo de 2026 han quedado fusionados el fondo absorbente y el fondo absorbido, adquiriendo, el
fondo absorbente, en blogue a titulo de sucesion universal todo el patrimonio del Fondo absorbido quedando aquel
plenamente subrogado en cuantos derechos y obligaciones procedan del Fondo absorbido, sin reserva, excepcion,
ni limitacién, conforme ala Ley,

El fondo absorbido queda disuelto y extinguido sin liquidacién y desaparece del trafico juridico siendo el fondo
absorbente el continuador como subrogado en todao lo que constituya el activo y pasivo de aquel.

Desde el cierre del ejercicio, al 31 de diciembre de 2025, hasta la fecha de formulacién de las presentes cuentas
anuales, no se han preducido otros hechos posteriores de especial relevancia que sean objeto de incluir en esta
memoria,

14



OM6221788

UROS

E
"
&

L4

[ Ll

CLASE 8

i

8T0Z¥SLLTOSH
L0D96EBFTOSH
+TA0BSTFPT0SH
BT0S0TZETOSH

8¥B006ET+0SH
SZS6L9ETH0SH

£20L0EEVEOSYT
FA06L9ET1C05H

884ZT10000054
£¥4210000054

NISI

LEBYI'BET'T

8S'TOT IS8T
L9IS501S
LO'9BETTT
09°LZTTIE0T
¥2'9€0°0S

L9'¥80"0ZT
£¥'99L VY
YZ'81ESL

E0'EFELY
06'6¥6'98
L8909 BE-

60'6T9°95T
91'I8%'011
£6'LET OV

elfeasnid /
(exreasnuip)

SZT'SPTEGEET

E¥'B68'LETE
EY'E86'7ES
00°024'05%
00'SAT'6TET
00'000°EE9

L9'V0Z°856'9
E¥'99L°6ER'Z
¥Z'8EV 8I0F

£0'BITY6V'E
06'6Z29'SE0°T
£1'885°85+'T

ZT'PZBIOL6
T TV ESLE
96'286'8Y6'S

a[qeuozer
I0[BA

87'0.L6'65S

T0°9¥8'98T
66'9ZL758
20611101

8B0ZLTL
SO'8ET69
£8'78S7T
6S'€0T'10E

¥T'9FT¥8T
SELSZTLTT

Sosadajul

88'966'¥52'12

S8'96L°EZTT
9L TEVFZE
£6'EE€EBZT
0¥'2L90'88Z
9L'€96'28S

00'0Z1°8£8'9
00°000'568'Z
00°0ZT'EV6'E

00'SL8'9FT'E
00'089°6%6'T
00'S6T'L6%T
£0°'502'9%5'6

00°09€°EV9°E
£0'S¥8'206'S

[eromul
ugpeIoes

and
4ng
Hnid
and

and
un=

dnd
qn4

ang
uni

esialq

I0L1310] B1911€) TY.LOL

'UQIIEZII02 SePTIIUIPE 52au0DOY STIVLOL
dNOYD SANTTIIV "LLNI
XALIANI
Y1oday3dl
XONRIEIV
UQIRZII0) SEPIHUIPE S3UCLIDY
sopeznueied 031paJo P SOPEPHIUL 3P SAIG[EA STTV.LOL
80-60-£7Z0Z 8£'Z LOJIH 3D YIANVLNYS SVINdHD
62-G0-8Z07 SO°E dT1H 03D HILNDRINVE SVINA4D
SOpPRZNNEIES 0)PA.LI 3P SIPEPHUS 3P SAIO[EA
epeznod epeatd ely wIuay SATVLOL
10-20-8202 00'F ¥S ANVEVILIA
£Z-90-420Z SZ'T 1Md
epeziiod epeand elf) eyusy
eanqnd epnaqg SFTVLOL
0£-20-820Z 0F'T TONVASH 0QV.LSH

1€-0T-620Z 090 TONYSH OQV.ISH
edjqnd epnag

JOLIA U] BISLIED)

[soana ua opesaadxg)

G707 9P 2AGUIADITP 3P TE [ SLIIIUBUL SIUOISISAUL IP BIILIR) '| OX2UY

1A ‘el ejuay oxXIy Ijunjueq



OM6221789

.»'

CLASE 8”

4

S8ISYLFSSZSX
E9LETETSHTSK
CLYPEVLEZZSY
B069¥ZL9LESX
L0600ST8025X

STOOWONJ{JHILd

020Z8TESETSX
06099LLYLESX
£888.6855Z5X
FEYEOLYPERESK

FAJB00F 00T
89¥¥BYET004L

T(5000¥T00Yd
0L069£66TZSK

£10¥6L0%E948

FYOZTLELSESK
BISL6SESTESX
6629958L725X
6¥5L0008TZ5X
0629%L86525XK

£0896S5000.LI
55011950001
66£LE95000L1

NISI

95'S100F
¥y'¥L981
££'550'91-
18'BSSET
$9HT9'9T
£5'967'6E
79'876'92
1€'680°E
61'7L68
ZV'SSSTE-
¥T'86¥ LT
ZO'SLVTIT
BE'ELL'S9T
6Z786°C
ZULVELT
66'CSEL
08'v£5°T
9EB6F 0L
L6'LEY'EY
¥9'F89'ZH

09'9%1°'S01
86'ST0TZ
S1'TZS'Z8
L¥'606'T

efjeasnid /
(eneasnury)

95'996'%¥SZ'T
PP'66E'056

ST'LLETELT
I8'ChE 60T
PY6TIEFES

£5'980°588'1
29'899'888

1E£9.9°0EF'T
61'L20'980°T
BS'LL97094°T
PZ'E6T LOEE
Z0°095°€69'C
BE'ESYLIL

6TVIESEDE
ZTL9LE90'T
BO'ETLLTTT
08°0Z500T

9£'809'8Z6

86ZTF958'T
¥9'6Z62F0'T

0T'6LE6ZLTT
B6'ST98ZT ¥
59'829'065'9
L¥FLO0TOT

a[qeuozel
Jo[eA

go'cToEe-
FPI'LESE9
89F1IT6
S0'968'GE
¥0'69%'85
ST%ST6TL
0.'502'18
TT#¥E8T
£2'18EVE
9108951
Z9'I8E'¥9
61'569°6%2
02'091'SL2-
§.'8E7°S-
ET'L60°02
6¥'188°LL
2Z'20TE
ZLYYT9Y
zL'00€9TT
YL'THOET

0%'828'801
¢T'6TTLY
S8'809'L¥
EE'066'ET

S9saI9U]

00'TSe¥1ZT dNd
00'SZLTEe . ¥Nd
8Y'ZEOE0ET HNd
00'S8L°STO'T  Wnd
00'S69°LT6 Ml

00°064'SFB'T  UNHd
00°026'T98  ¥Nd
00485 L2F 1 dNd
00'SSOLLO'T  UNA
00'€£7Z64T  ¥MNd
00'SAT'08E'E  UNd
00'580'785°Z ¥MNA
00°'088'T0S  HNd
00'0££'1€0Z  ¥NA
00°0Z¥9%0'1T ¥Nd
000986112 ¥NA
00'986'L6 und

00'01T'868  UNI
TO'SLLZOLT dNd
00°s¥Z'000'T  MNA

0S'ZE6'EZ9TT

00°0T9L0T'+ ¥nd
054518059 dnd
00's91'800°T  ¥Nd

Jerorur
UQOLEIOEA

esIAIQ

¥1-11-L20Z 88'% dAOUD BNI

ZT-20-£20Z £1'2 J'1d SANVHEY TYIIHdINI
82-60-9Z0Z 8£'0 SNINISHUL

¥1-20-0£07 S¥'¥ AWOD JOLOW qHO4
#0-21-9207 99'T AIFNY OIAHN AHES 204

ST-#0-L202 £9'T TYONLAOd HA SYIDTINH

£1-90-4Z0Z SZ'0 V4S TANH

91-L0-0£02 05'E ¥ONINOd QVAIDIELIATE

£2-TT-£202 ST'9ANVIVXIVD
12-10-820Z £9'0 ANVAVXIVD
20-€£0-6Z0Z €91 VS 42449
61-20-8202 05°0 SVAIMVd NI
¥1-0T-L202 8E'0 SVARIVJ ANH
LT-10-9207 S2'9 134
6T-T0-8207 S2'S AN/VS UNVE SNIJ T8
£I-T0-TE0Z £9'% VALA
£0-¥0-8202 ET'E I'1d AONVNI4 TINI 1Lvd
SI-10-0£07 00'Z VdS HAVILSOLNY
6T-50-BZ0Z 09'T LBLY
G1-60-820Z 0S¥ O'1d NVIIJINY O'IONY
epeznod epealid ell) ejuay
ednqnd epnag SATYLOL
SI-L0-TE0Z S¥'E€ VITV.L1 OAVYLSE YANEA
T0-07-620Z 00°¢ ¥ITV.LI 0AV.LSH VaNnad
10-20-0£02 S6'C YI'IV.LI 0AV.1SH vandd
ed1qnd epnag

JOLINXY BlalIe)

[souna uo opesa.dxy)

SZ0Z 9P SIqUII[IP AP TE [B SLISDUBUL SIUOISIIAU] 3P BIDLIE) '] OXoUY

T4 ‘eltd ejuay 0IXI JoIunjueg



OM6221730

=

al
-]
w
D
=
-
o

€

LBOLSLBOSTNT
1652£62%.L60d9
026521¥00044
S00+¥0¥80003d

E€SLL9STESEZSX

FNOTIEVQ00NT

16850T6L0Z5X
9966ETEEVESX
£S69S8FLYTHD
8980FESTISX
800Z0SZEFZSK
£8965652.L25X
OVTLLZSETTSX
T680¥6STLESK
LLLTHEOOGTSX
0TL0295E0ZSX
FSPIB00SSESX
TZ88TSEZITSX
THLOEFET00UEL
2120662000449

NIS1

9.'609
618156
ST06T'L
12945 6F

9L'9FT'ST
9L9%TST

86'¥08°L-
86'708'L-

££'e88'v88
9E"F65'GE-
75'641'88
T'290°51-
80'6ES LT
SL0Z49T
9%'565°E
8T'EEH'VT
76'€98°¢
0T'SE0'S
PEROT'TZ
6¥ 015 LS
T9YEST-
L1'895¢C
86918¥%C

effeasnid /
{eeasnuii)

00'0¥+'S29
0S'EE6'E9L
00°000°€SE
00'009'89%

9L9L5'SL6
9.'9L8'SL6

Z0'0Z6'610'T
Z0'0Z6'610°T

TEBLVZLL6F
¥9'0Z6'000T
256961581
99'LL6066'T
80'69L'1V6
CLOTH'8LE
9595 ¥T0T
8Y'ELEITE
76'€05'960'C
01'858'¥0¥
YE'6BTE6E
6F'596°0ET'E
8£'505860°C
91'806'29L'T
8Y'FFF0TE
ajqeuozed
Jofep

LS'STTZE
LS'SZTEE

ZL'TS6
7LZ%6

9T'SS9 62T
89'8S¥ T~
8L'98TFET
0198542
69'Z£0'85
87'069'901
ev'eFbE-
TTIPETY
91'%98'8%
TL'EVHE
I6F60FL
I8'STT'E9
99°L¥0°LY
96'88¢€'CY
¥Z'L60°09

sosaJau|

¥Z0E8'H29
1£'G15'899
§8°60L'STE
6L'ET06TY

00'0£¥'096
00'0£¥°096

00°SZL'LZOT
00'SZLLZ0'T

und
ansg
and
4nd

anid

unig

86'765'L88'8F

D0'STS'9E0'T
00°06L°€94°T
00'0%70'900°Z
00'0£6'E26
00061298
00°0L6'0F0'T
00'0%¥'1E6
00'059'260°T
00'E28'66E
00'GZT'ZL8
00'SSY'ELD'E
00'0%0°001°C
66'6EE09LT
052295812
[emta;
UgRIofeA

und
dani
und
and
and
ani
nd
und
dand
nd
ani
dnia
oA
und

BSIAIQ

HOTIDEY
AFINI HOSNF-YISNAHNY
IANNWY
INVITTY
UOIIEZI10D SEPIIIUPE SIUCIY
sopeznue.les 03P 3p SapepNu ap $a.10eA STTVIOL
£T-60-£70Z BE'Z AVNYD MNVE TVAQY €HD $¥1NAAD
mo_uﬂu_unmhﬂw 0)Ipaaa ap SIPEPIUDI IP SAI0{EA
SEpe[eae souolsinyg SATV.LOL
50-0T-6207 88'Z 33D
Sepejeae SUOISINLg
epezneo epeattd ely eyusy STTV.LOL
ST-11-£20Z 9T'T ATH LIWOIH YAWNIZ
91-10-820Z £6'0 JYVITIHOW YINVE DINN
T1-80-1£0Z 9T'E BV INOUD S4N
80-%0-LZ07 67T V'S “TV.LOL
81-10-£Z0Z 05°0 OININOQ-0LNOHOL
LZ-TT-620Z 00% SVI HLAY WYNS
0Z-10-420Z £9'1 O'1d TTAHS
LT-%0-0€07 Z2% dNOYD ZOANVS
Z1-60-620Z SZ'E dNOUY ZOANYS
20-80-420Z SZ'0 V'S ‘AdA TOSITH
£Z2-10-8Z02 £9'F ANVIOIVY
91-70-620Z LL% INVE LSIMLYN
10-£0-0£0Z £9°0 AMU AT T
L1-T0-0£0Z S4% AN dNOYD D84

JOLIZ]XT BIS}IED

[soana ua opesatidxg)

G707 2P 21qUIIP 2P L€ [ SEIIIUBULJ SIUOISIIAUL IP BISME) '] OXdUuy

T4 ‘i1 e1Uay OIXI I3jupjueyg



— ¥

o 009¥91200090 6%BLLOEE 09'62.L984 - IT186'6PF  dNd INZYOA-OV 'dVS

™~ 8L507Z10000¥d  TE'IBTHST-  ¥8'T60FHOT - ST'eLE86TT HNd SILNIAV-IHONVS

ﬂ LTPBESEVZIHD  Z90E09TT 66'7ES'S6T = LET096L AHD d10YD ZOANVS

0N 8+0ZE0ZT00HD)  08'85T'80T 8E'16Z°LZ6 - 80'€E0618  d4HD SONIGTOH 3HI0Y

0 BOEEETO000Wd  FETSTLE 00'000°895 - 99°L¥8'0ES  dNd VS AONVIO

= EEEBGPEZYO0NU  S9F06'ZYS-  £6'665¥9Y - 85%05°L00°T M MSIQUON 0AON

= 0SEE98BEO0HD  VE'LZTED- ZO'EVSBLE - 9€'0LL298  HHD VS ATLSEN

TLAIABWAD0ID  L1'6E8'8C LT'LSTITL : 00'8TF289 449 JINVE LSIMILVN

S06665900090  6S'CPE00Z- O¥'98TLPS - 66'829°LFL  dNF VYA MDA

Z0Z1Z8IT00TIN  TLT0V'S¥9 069616251 - 61'S64'€88  dNd d90dD INI

FOOTEZ9000HA  OL'TETEE 00'09L25Y og'Le9'6Ty  dNd AIDOTONHIHL NOINIINI

9FTS8STTO0TIN 16'989€ 00°004'81¢ 6O'STT'STE  ¥Nd AN TdVdddd

i ; £6ETZBEOO0AE  ZLTISL 0€'€68'LZE - 8518002  dnd AN/YS dO WHLSAS VT2

= Wl L 09€6£2S000L1  P0'8BTOT  P9ELTVBE - 09'S86'ELE  uNA NVITY.LI OLIARD

B i R (2 L00SZTOO00¥S  YO'TSE'LZY  000V9T8L - 96'88L'PSE  UNI NIVEOD LNIVS DYJIN0D

e i bei | v.. S 6FONJIAd00d9D STEFELET 00086'600'T = §8'9£9°748  dUNd HIDVAOUNd ¥V102-¥200D

i ..w -l ZEEEBFOTZOHD  6BTZOCCE BEY1L98L - 66269%9E  dHD NOWHHDIY “J¥NId JI3

=3 I_k__m"_ 9Y6FE9ZO00HD  STSYOTS- Z0'Z6¥05L - LZLESTER 49D YdSOUIV HSLLIYL

3 I TTTASYA0003d  ZHLbL'S 0LTE098S 8Z'v87'08S  dUnA OV 45vd

8598FETE00HD  ST'E60THT L1818 - LOFBLTTY dd9 ANVE SAVTOUVE

8Z90Z10000Md  ¥¥'¥28'901 00'962'295 - 958'TL¥'09F  WNd VXV

08MBADIA009D 9T0TT'0E ZT'EYB'Z9Y g 90'ceLZEY 449D J1d VAIAV

68898FL100dS  £0'SE0'82 F5'059°€19 - 15619985 NdIS g 0340 SYILY

762568600090  96'FPYZ0T Z8'SZE06L - 98'088'L8%  dd9 '1d VOINIZVHLSY

185001200045  L¥'12809 80'5£9:98% = I9'€Tg'STy  MHES g-4v A0719V VS5V

; ¢ Mu SIZELZOTO0IN  L0'2LST6E 0F'¥SS0LY'T £€'Z86'LL0T WNd AN SONIQTOH TSV
h..f_ gt ) u NISt ereasnyg / a|qeuozel sasa1au] [eowr  esiAIg JOLITIXY BIOME)

s {eneasnurpg) Jo(ep UOPRBIOEA
% —
'

[soana ua opesaldxd)
SZ0Z 2P JIQUIIPDIP AP T [€ SEIDUEUL] SSUOISIFAUL 9P BIJLIE) | 0XaUyY

T4 ‘el1d BIUaY OIXI Jajun{uEyd



OM6221732

o]

CLASE 8.

S8SL9L¥PZOHD
TLZ0ZT0000Yd

89TL6%E000LI

9998 ¥SLTTHD
6080€T00004d
10T9€2.00040
FBAXWO944004D
88NTINZ5H004D
246121000044

NISI

00'L¥2°S0T'S OF'0ET'956°06

6Z'9LS'SOLY TZ'9LB8SY LT

86'LST'LTT 1E'098'6E1'T
008E'5Z2 08'7196¥¢£8
Z8'9¢g'c L0°299'%05
9%'€18'88- IFELTIE
90'EFV 66E 96'89¥%' 106
6E'€ST'8IT 0810986
96'ZhETE" SE'LBE'ETL
SZ'90L¥1- LHOLY LS¥
91'vE6EYS 05'4S0°EECT
eqeasnid / J|qeuoZEl
(ereasnupy) IO[BA

S8'399°1LS'T 0F'E86'258'S8

- Z6'00E'ESE'ET

£ET0LTTTT

08'LL5'609

§27'528'009

- Z5'LFS00F

- 06'520°208

- T¥'8%%'098
I6'0£6'SSL
98'9LTZLY
YE'ET168Y

Sasadajuy [e1u1
UQIIRIOBA

AHD
and
ANd
JHD
Aand
nd
Hnd
day
ANA

esIAI(

JOLI9)XE eJa)ie)) TY.LOL

UOEBZII0) SEPIIUPE S3U010Y STIV.LOL

9V 4N0UD 54N

V'S TY.LOL

¥dS VITY.LI WOJdTHL
INITTOH NNVWNVYLS
HTVHANIDI0S
DHA-DV SNAWAHIS

O71d TT4HS

J1d 0493s

JY.LOA T4 YHAIINHIS

JI0LIDIXY BIJLIE)

(souna ua opesaidxy)

SZ07Z 3P JIQUIIIIIP 3P T§ [E SEIDURUY SIUOISIIAUL IP BI3LIE) 7] 0OXaUY

T4 ‘el eusy 0IXI Iaqunjueyg



OMB221793

CLASE 8-

00'000°6L8F
00'000°6L8'F
9z02/£0/02 00'000°6L8'F
eIucd I[qeUozZel
[P OJUDTUWNIUIA I0[eA

00FPTT'S6LY
00'FIT'S6LY
00'FIT'SBL'Y dng

opnawoaduio) esiAl(g
[eurtaioN syrodurg

SATV.LOL
sopeadurod soamng SATV.LOL

0Z2-£0-920Z 05 009 XX0L50UNd OHNLNA
sopelduiod seamng

ugldrnsag

[soana ua opesaldxy |

GZ0O7Z 2P 1qUIIPIP 2P T [E SOPBALISP U SIUOISISAUL 3P BIILIR] *[] OX3UY

T4 ‘elif e1uay 0IXIN JWIP{Ueg



4
(&)
i
=i
ad
aJ
O
—_=
o

CLASE 8

ZL'896'66L'T

ST'EZELEE'T
LT0LLL50T0SA OT'T06'8¥-
BTOZVSLLIOSH 16629 ELE
LD096EBFTOSH S0'T6T 95T
F1AOBSFFTOST 62°20£919

6ESHT-
SO¥ZT00000S3 6ESHT-

TVLTTVET
B8¥B006ETH0SH 6£'888'€S
SZS6L9ETFOSE £0'6££°08

0¥'2S9 71
£Z0LDEEVEDST ZT'606'S6
¥106.9€TZ0SH ZL'952'18-

PI'I96'E1E

884Z100000SH 20'TLEZET
ESMZT000005T ZT'685'181T

NISI efeasnid /

(effeasnuiy)

(AUNA S AA N A

STELYT6L'T
0%'GS8°0€ET
L9'T90°8E9
BZYISELOT
06761056

18'26T'0E9'Z
18261'0£9'2

ZH'LYEZTL6™
6£'888'8¥6°2
E0'6SYETOY

0P LZS TI9FE
Z1'685'5%02
82'8E6'STH'T

FITLS'S9T'8
ZO'TELSLLE
Z1'6E8'68YF

alqeuoze
Joep

65'0L896F 0E'EVETIETE

¥S'S1Z
#5512

90'882'25Y
£8'6¥6'19
E7'BEE06

Z0'F9SEL
PE9STTL
89°'40T°C

L6°208'0L2

8E'ST9ZIT
65'L8T'BST

Sasa.Iau]

0T'0SE'SSH'T
0S'95L°6LT
9L'TEVFZE
£2TLTLIY
19'689'EEE

0Z'88£°0£9°C
02'88£°0£9C

00'0Z1'8£89
00'000°568°Z
00'0ZT'EV6'E

00'SL8'9FF'E
00'089'6¥6'1
00'seT L6%1
00'0Y9'TS6’L
00'09E'C¥E
00'0SZ'80EY

remyuy
ugIIBIORA

and
ana
dnd
and

gand

and
|nd

and
dana

una
und

BSIAIQ

JOLIIU] BISMIED) TVLOL

"UGIIBZ[0D SEPNIUIPE SOU0TIY STTV.LOL
VS SaANVYd Dind
dNOYD SANITAIV TLNIL
XALIANI
V109ada4dl
"UQIIBZII0I SEPOIUWPE SIUGIIY
s0AN2E ap eiodua) upIsIbpy SATVLOL
Z0-10-5207 S6'Z L¥d
seane ap jerodwa) ugpismbpy
sopeziuered 0)1p3.10 Sp SapepnNua ap saIoeA STTVLOL
80-60-£Z0Z 8€'Z LOdIH Q30 HHANV.LNVS
62-50-820Z SO'E dIH dID YILNIMNV
sopeznueled o)ipaao ap SapePNUa ap SAI0[EA
EpEZN0D EpEald ely) Byuay STTV.IOL
T0-Z0-8Z0Z 00 VS ANVIVXLNN
£2-90-420Z ST'T 1Nd
epeznod epealrd ey ejuey
eonqnd epnaq SFIV.LOL
0£-20-8202Z OF'T TONVSH 0QV.LSH

0€-L0-6Z07 08'0 TONVAST 0UV.LsH
eanqnd epnad

JOLIDJU] BIDLIED

[sona ua opesaldxy)

$Z0Z 9P 2IGUIIIDIP o [ € [€ SLIIDUBUL SIUOISIIAUL AP RIIIE) *[]] OXdUY

‘T4 el e1uay 0IXIN 12junjueg



OM6221795

TRES CENTIMOS

CLASE 87

4

STODWONJJALd ¥T°059°9S

020¢8TESETSK
CLIEGTZEFTSX
S68ZS0ES0TSX
PRIITSETO0UA
£888/68557SX
YZYTOLYERESX
TL0TL68522SX
EYETTYELOOU
B66ZEINHTTSK
85¥F8VET00Yd
T/S000¥T00YA
04069£66125X
£10%6.L0%£934
£EFLSOF01ESK
S8E6BZIZETSY
BISL65ESTESX
ZETFOOTSLTSY
66Z9958LZZSX
6F¥5L0008125X
BLOYZEZR0ESY
06Z9%LB6STSK

€085655000.LI
<05S80+S000.LI

NISI

89'505°5€
0E'¥BET-
8Z'¥EYCE-
68'998°L2-
£2'691
£0'881°14-
PRELYIT-
LY 0LIVT-
£E'G¥9-
19'S59°70T
86168 TEE
0z'€zT6l
L€°698'T
52'062-
SL'91.2'99
186897
s0'gLe-
68'000°52
LY'ETV'EL
£8'€69'9T-
SETI98Y

L9'S81'99-
¥6'097°LT-
£L¥26'8E"

efeasnid /
{ereasnuriy)

FLO¥FZ06'T
89'SZ¥L68
68'CLYET
ZL'SST'8E6T
IT'6FH¥STZ
ETVITLLOT
LEPPOTZLY
9525589
£567.°650°2
L9'L49'6ST
190V ¥89'7
86'LLLEES
0Z'€55050°2
LE'S8TBY0'T
SL'OVT'IO0T
SLOLBELET
T8'549'001
76'L68'502
680TTEZ6
89'861°998'1
LUBTETZ6
SE9SE8Y0'T

EEV6FTZB L
90°6F£080F
LTSYTIVLE

Jlqeuozel
J0[BA

FSOF0'9L
A
0Z'e0g
¥9'LBO'ETL-
¥O'9TTES-
H'619'8F
08'69¢'+1
61'628
£8'SI0'TS-
88°218'9-
12'50¥'991
08'€88's5¢E-
FE'Z09°Z
SST9THE
LY'SEE-
16'L¥9'L9
C9'965C
EV'LEGE"
YH'68E'62
z0's06'cL
PETPT 1E:
E¥SPTEL

89'L98'SS5T-

YI'9Z1°29
Z8'E66'L1T-

ECECRE L]

00'06L°SYE'T
00026198
6T'859'9ET
00'06£4'020'Z
00'91£Z81°2
00'SSUALOT
00'EETTHLT
009Z0°'T0L
00°00%'0L0°C
00°€ZE 09T
00'S80'ZBSZ
00'088°108
00'0EETED'T
000Z¥9r0'T
0STEVTOT
00'091°£08'T
00986°£6
00141902
00011868
TO'SLLZELT
0O'ETO'TH6
00'S¥Z000'T
00°089°L88°L

0O'0T9 LOTY
00'0L0'08BLE

[epur

ugeIo[es

ana
und
ana
and
nda
und
dnd
and
anid
dan3
uni
and
and
ana
nd
und

and
nd

and
dang
4and
and

und
and

esiAlq

ST-¥0-LZ02 €9°T TVDILLYOd 30 SYIDHANI
LT1-90-£Z0Z 90'% ¥dS TANE

LT-T1-S207 SZ'0 vdS TANH

9T-60-920Z 8E'0 V'S SIZAVAONHY 4ad
§0-90-5Z02 £9'T ATODTUDY LIAIHD
£2-11-LZ0¢ ST'9 INVEVXIVD
12-T0-8207 £9°0 INVHVXIVD
8T-T1-9Z0Z BE'0ANVAVXIVD
T0-¥0-520Z 001 VS 3044

L1-20-5207 8€'7 SYHIIVd dNd
61-20-820Z 050 SYAIIVd dNg
$1-01-£Z02 8E'0 SYHIIVd ANI
L1-10-9202 579 119

61-10-8207 S2'S AN/VS NV SNIITIH
91-10-520¢7 00'T VALL

¥Z-£0-L20Z ET°0 VALY

L0-¥0-8207 £T'E D'1d HINVNIA TLNI Lv¥d
£1-T0-S20Z £T'T YAUNVINYS OINVE
ST-10-0£0Z 00°Z VdS 3AV4LSOLNY
61-50-8Z0Z 09T LBLY
61-11-520Z ST HOTIDUY
ST-60-8Z0Z 05'% I'Td NVIIMIIWY O'TONY
epeznod epeand elyy eyuay
eargnd epnad SATY.LOL
ST-40-TE0Z S¥'€ VITV.LI 0AVLS3 Yanad
10-£0-9202 S8't VITV.L] 0QV.LSE vanad
eonpqnd epnag

JIOLIIXT BIIYIED

[soano uo opesaadxy)

¥Z0Z 2P 2IqUIIDIP AP TE [E SLISIOUBUL SIUOISIIAUL 9P BIILIE) '[{] OXUY

T el eIuay 0IXIW Jajuryueyg



w £
O3
P~ SopeZNUEIES 0PI 9P SIPEPLIUS AP SII0[EA
— ST'TILS'¥T SO'Z64°9S8'Z  TO'B68'FF  06°0TTTEST sepefeae souoisjug STTV.LOL
'\ 8IVISEY000Na £1°299'27 £6'2,98V1T SYELZLE 0% 0TO9ZT'T  ¥Nd TT-$0-8202 8€'Z EV.LS ONVNIJ NVHJOUNH
% FNITTEVO00NE 80°S09°01- 6'6IETLIOT  ZB'L9%9 p0'szL’Az0'T dNd G0-0T-6Z0Z 88°C 74D
= SSariEvooonNd OT'FISZE 09'666'069 YLOTT L 05'S8¥'8L9 qnd +¥0-01-420Z 00°Z 94D
o SEpe[EAR SUOIS[UY
96'6+2'008 0ZPSEE06'05 £2'BL0°TIS ¥EZFOL'EOT0S epeznod epeard efl) 1usy SATVLOL
168501640ZSX £S'0EE09- LY'Y819L6 15'298'81- 00'STS9L0'T NI ST-TT-LZ02 91T A'TH LAWOTE YAWWIZ
9966ETEEHTISX  LBTLI'86 L8TIOVZ98 T 6T'886'6L  00'06LE9LT  HNd 8T-10-8207 £6'0 AUVITIHOW YONVE DINM
TLTLOLFTZTHD 80%94T 80F6TLYIT  61°96T'LS  O000ES'SFTT  dMNd 10-£0-620T 522 DV dN0YD 54N
09890%ESTZSY  SL'WLSSZ GL¥0S6F6 ZOZY19E 00'0£6'E26 and 80-¥0-220Z 6%'T V'S "TYLOL
SLYTOLOFSZSK  VO'ZTLZT PO'ZS69T0Z  BL'HROLY  000FZF6E6T  ¥NA LZ-¥0-920T ST'€ OINIWOQ-0LNOYO.L
800Z0SZEVISX  6L06L°52 64°086'L88 TE'8Z8EL 00'061'298 una 81-10-£20Z 05'0 OININOT-0LNOYOL
OFTLLZSETISX  T1°98¥'ET 219Z6'%56 06'0L90%F  000FFTEG und 02-10-£Z0Z £9°T I1d TTIHS
ZL9LBTSTLTSX ¥5'TEZL8Z 89'868'0St'T 0Z'%99'LE ¥194T22F 1T  dNd LT-¥0-L£207 L6'C dNOYD ZOUNVS
LLLTGEQOHESX £5'989°E £S'80SE0¥ 8LLIE'E 00'€78'66E qnd Z1-60-6202 SZ'E dNOUD ZOANVS
O0TZ0Z9SE0ZSX  6¥F86'SE 6 60T 868 SL'6FT T 00'S2TZL8 dJnd Z0-80-£207 SZ'0 V'S 'ddA T0SddYd
YSFIB00S5STSX  Z8'VLEEG 28'678'99T°¢ £E9L0LY 00'SSEELOE  Wnd 42-T0-8Z0Z £9'F INVE0IVYH
LL7E898772SX  09'ZER'8F- ZE'CERTSIT LF609' LY TA'SOLTOLZ  dNd LT-£0-9202 S92 AL 00 YOLOW NYSSIN
SEI9FLFSSESK  0L'%W00°8% 04'656'792'1 Z28'Z6LTT-  00TISEYIZT  dUNd F1-T1-LZ07 88'F 420U NI
66L6L06L0ZSX  £6'0¥ECT- LO'LZS'SBS L6'895'Z 00'898'L6S Hnd £1-TT1-520Z 00T dA0UD INI
T#Z80S0F01SX  ¥#'880'62- 95 T9801T'T 14489'82- 000S66ET'T  ¥NH 9Z-20-9207 BE'E I'1d SANVHL TYIHAdII
€9/LETETSHTISX  EZPIEBT £Z'6£0'096 6L'68EEF  00'SZLTEG ung Z1-20-420C £1°Z 31d SANvyd TVIdadII
TLVPEVLETTSX  L¥'28S 9% 10°06%'952'T 99965, GY'ZEOE0E'T  dN¥ 82-60-920Z 8£'0 SNINASHYUA
8069¥ZLILZSK Z0'LIBCT ZOET9'8Z0T  EHLYPYBE  00'SBLSTOT  HNH ¥1-20-0€0Z S¥'% dWOD YOLOW qH04
[ Mo LDBO0STB0ZSX  L9'8BZELT LYETOSFo 10'SZ¥ZE 00'569°LT6 una #0-21-920Z 99T 1SNV OITIN A¥ES 204
j .._.M NISI eljeasnid / I[EuozZel SIsaIau] [ernun BSIAI( JOLIgIXY] B1d1IR)
- (erreasnuiy) Io[eA UOIRIOBA
—
o

[s0ana us opesaadxy)
$Z07Z 2P AIQUIADP 3P T [€ SEIdDULUl SUOISIIAUL AP BIIIE) ‘[[] OXdUY

T4 ‘eli BJUaY OIXI Jojunjueg



¥

7
(o)
[ G0666590000 6E'STT'EZT-  09'€T5%Z9 66'BLYLYL qand YV MDA
~i FIOTZLO000Ed  0595S¢E°L8 05'SEFHSL - 00'6L¥ L9T und AH LAOW NOLINA SINOT
ad LELG9SC000dE  ¥695T0T +¥'855°89F - 0S'10¥'85¥ ania AN dN0YD DaX
& ZOZTZBITOOTIN TSHEB'6L 0£'629°€96 - 61'G6L°E88 Und dA0UD DNI
gy 06TSEZO000TN  ¥9°LEDLO 9L'SFTZEY - Z1'80S¥9¢€ 4and Savi
L] 805255500040 04868791 £8'FY00LS - gL'9¥1°L9E dana WOMITIL FHOSLAAd
66S8EL0900MU  TH86EZ 60'L18'Z9E - 89'81%'09¢€ ¥d S/¥ LNVIAQ
L00SZT0000dd  90'S81¥69 00'005'582°T PE'YIET64 Hnd NIVH0D LNIVS O¥dIN0D
6FONdDAE0048D ET0ETTOZ 00'00v°LL8T - L8'69T'5L9'T  UNH [AIDVdOMNE ¥103-¥20D
ZEECSTOTZOHD 81'L97'092 LT'096'FTY - 66'269%9¢ JHD NOWHHDTY "J¥NId d1D
8CESTTO000Y  €0TT096- SL'0T9'ERY 5 8L TZ96ES dnid INTNAD dVD
165086L0009D S8%ZL60T-  STLEDSLY 0T'Z9L¥8L 449 ¥1d 44
8 F = | TITASYA000dd  €8'920°%8- 9LZTZ'0LE . 65'6ET'¥6L ynd 9V ASvH
= el POTTETIO000Y] E€E90THIZ  BL9EL'BEY - SHOESTBY  WNd TYNOIOVN ODNVH
— § : VA 879071000084 TL'955'62 POETH'SFE - £E958'516 und VXV
L689BYLI00S  ST'80E°L9 19787168 : IFFLOETE H4s gV 00d0J SY'ILY
m 762568600090 LZ'0LSST 08'609'8SE . £9'6E0°EVE dg99 J1d VOUNHZVELSY
T8S00TL0004S  LL'C6FETT LB'SSYBLY 01'291°99¢ A4S g-av A014dV VS5V
STZELZOTOOIN LB'TTTS 0Z'C07'E80'T - £E'786'LL0'T  WNY AN SONIATOH TSV
15ZE6ZFL60d9 TI'EBBT SL'86ETLY - 1£'915°899 4an3a AJENI HOSNI-JdSNIHNY
0Z6SZTHF000dd  SFTSZZS- 09'982.°8.9 S0'8E0TEL und IANNINY
S00¥0+¥80003d BO'LZVESY 00'0ZF F2T'T Z6'CT66'0L9 and INVITIV
UQIIPZN0I SEPNIWPE SIUCINY
ZE'165°ZE ZE9LLET6T T¥'EI069  00°SST'TI68T SOPEZIUEIES 01IP3I) 3P SAPEPHUD 3P S3I10[eA STTVIOL
) £SLL9GTESESX  BLELT'BT 6L'€09'8L6 89't6TFZ  00'DEV096 ¥na £1-60-L20Z 8E'Z AVNVI MNVH T¥AOY U4D
w 16160959%2SX ES'ZI¥FI £STLTEYE EL6TL¥F  00'SSL0C6 una S0-¥0-920Z 00T TVAULNOW 40 MNVE JHD
ﬁ NISI eieASn]] / ajqeuoze LELERET | eIy esial(g J0LISIXT BI3LIED
< (ereasnurpy) Io[eA UQDERIOTeA
-
o

[soina ua opesaidxy)
$Z0Z 9P 2IQUISIINP AP € [ SEIIOUBUL SIUOIS.IIAUL 9P BIILIR) “[]] OXdUY

T4 ‘el ejudy 0IXT Jajupjuey



OM6221798

EP9LOFOF Y 6Z°606'0L0'88 L6 TZT'69Y 98'2£8'999°E8 J0LIXY Bd9Ie) TY.LOL
L9'6TR'ZIYE 6£'26%°S95¥T - ZL'T¥IZS6°0T UQIIBZI)0D SEPNIUPE S3U0MIY SHTV.LOL
TLZOZTO000US  95°.L96'SS2 0¥ L9%7'890°T 78667218 AN V'S “IVLOL
ZZ9ZYZEO00LI  €8'987°1 7.'888'L97 - 68'709'997 and VdS VNYAL
£2292Z00007IN  0Z'08Z0SE- S+'65.°061T S9'6E0°T¥E Mnd N SOINOYLDITIOHIINLS
S8GNTNZSHO0dD Z0'95Z'2- ¥8'0Z6'69¥ 98'9LT LY 43 J1d OdD3S
ZL6TZT0000Md  T+'602°048 0S8 L0T'L9E'T . 60'868'96% dnd YLD T3 YHAIINHDS
9618EIPZO0HD ET'EH9ZL ¥9'€9€'Z6Z 7049612 dHD ONIQTOH HITANIHIS
009%9TL00080 FE'SEL'E6L 08'891'109T - I'EEY LOS unA INZU0A-DY 'dVS
8450210000¥d  L8'98T'ST- 8Z'98T'E8T'T - ST'ELER6T'T  HNI SLLNHAV-IJONVS
LTVROSEYZTIHD L8'LEQ'SE ¥Z'0vSEIT - LE'TOS'6L AHD dNoYd ZOANVS
B8¥0ZEOZTO0HD £8'096'T0Z- 98%ZE€S6ET - €LSBTLEST  AHD SONITTOH JHO0Y
£LS.88TL00099 T#'SST9EL SE919°6ES L ¥6'09% E0F dd9 J1d OLNIL OId
€EECB6FZO00MU  ZT'S9FEET- 6¥'FAT6LY - 19659219 AAd ASIAUON OAON
5 0SEE98BE00HD #0'T6ST9- ZEBLTTOE 9€'0LL729¢E dHD VS H1LSAN
“ NISI eleasnyd / a[greuozel $353133U] [eniul BSIAL(] JOLISIXY BIJLIED
pt (ejreastnuppy) I0[BA UQIIRIO[BA
|
X

{souna ua opesaldxd |
FZ0Z AP AIGUIDDIP 2P T [E SRIOULUT SOUOISIIAUI 3P BI9ME]) []] oX3UyY

14 ‘el1] e1usy OIXI I2jurueyg



OM6221799

vy
]
H
=
r4
]
(5]
4]
W
3
-

CLASE 82

00'0¥2'880°ST 00°09T'8%1°ST STTVIOL
00'0%Z'880°ST 00'09T°8¥T'ST sopeaduod sormng ST1V.LOL
5Z0Z/£0/90 00'0FF LSTTT 00 0¥¥ LSTTT uni 90-£0-5707 T 6Z0T1LT%S 2190
SZ0Z/€0/12 00'008'0£8°C 00'0Z2.068°C Hnd 1Z-£0-520Z 0% 009 XX01S0Hnd
sopeldwos so.amn
01E1UI0D I[(qeuoze.l opnsurcaduio) esiAL] uodrLsag
2P OIUSMUIIUIA JOJBA [euruop ay.rodury

[soana ua opesaldxq)
$Z07Z 3P 31qUIDIIIP 3P € [ SOPBALIIP U SIUOISIAAUI AP BIILIR] "Af 0XUY

T4 ‘ef1] eIUay 0IXI| ISUP{URY



OM6221800

i

CLASE 8

Bankinter Mixto Renta Fija, F.I.

Informe de gestién del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025

Exposicion fiel del negocio y actividades principales

El afio 2025 se cerrd como un ejercicio sorprendentemente positivo para la mayoria de los activos financieros, a
pesar de haber estado marcado por sobresaltos significativos. La combinacién de crecimiento econdmico global,
expectativas crecientes sobre el potencial transformador de la inteligencia artificial y varias rondas de recortes de

tipos por parte de los principales bancos centrales generd un contexto favorable para los activos de riesgo.

El elemento dominante del afio fueron las tensiones comerciales generadas por la nueva administracién
estadounidense. La sucesién de anuncios de aranceles, primero sobre Canada y México, posteriormente sobre China,
la Unién Europea y Japén, provocd movimientos bruscos en los mercados, siendo especialmente dramatica la caida
del S&P 500 en abril, cuando se desplomé més de un 10% en solo dos sesiones. Después, la situacion mejoré gracias
a que se suspendieron el grueso de los aranceles, se establecieron pausas temporales y posteriores acuerdos

hilaterales. Dicho esto, al cierre del afio persistfa la incertidumbre legal sobre la autoridad presidencial para

imponer estas medidas.

La geopolitica aportd también momentos de tensién. La reactivacién de negociaciones entre Estados Unidos y Rusia
sobre Ucrania impulsé un nuevo ciclo de gasto en defensa en Europa, mientras que el cruce de ataques entre [srael
e Irén generd un repunte puntual del petrdleo, que pesteriormente se moderd gracias a un alto el fuego
inesperadamente rapido. En paralelo, el deterioro fiscal en paises como Estados Unidos, Francia y Reino Unido

alimentd dudas sobre la sostenibilidad presupuestaria, lo que se tradujo en episodios de venta en sus respectivos

mercados de deuda.

Mientras tanto, los bancos centrales fueren adaptando sus mensajes a un entorno dende el crecimiento empezaba
a perder traccién. La Reserva Federal recortd los tipos en tres ocasiones entre septiembre y diciembre, coincidiendo
con un deterioro progresivo del mercado laboral estadounidense, Asi, los tipos oficiales cerraron el afio en el rango
3,50%%-3,75%. El Banca de Japén siguié endureciendo su politica con dos subidas de tipos, llevando su referencia a
0,75%, el nivel mas alto desde 1995. En Europa, el Banco Central Europeo recortd los tipos en cuatro ocasiones

hasta dejar el tipo de depésito en 2% en junio y no introducir cambios en €l resto del afio.

La renta variable mundial registré avances sélidos durante el afio. En Estados Unidos, el S&P500 se revalorizd
+16,4%. El Eurostoxx 50 también acabé el afio en niveles maximos histéricos, con una subida de +18,3%. Espafia
vivié una remontada especialmente intensa, con un Ibex 35 que subi6 +49,3% en el conjunto del ejercicio. El indice

global MSCI world en délares subi6 +19,5% en 2025. Eso si, si traducimos la rentabilidad a euros, la revalorizacién

se reduciria hasta el +5,4%.
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Entre los sectores europeos, destacaron claramente las financieras, que subieron +41% en el afio. Todos los sectores

registraron avances en 2025 salvo consumo ciclico, que sufrié una ligera caida de -0,1% en el cenjunto del ejercicio.

En renta fija, el comportamiento fue mixto. El giro de la Reserva Federal favorecid a los bonos estadounidenses,
especialmente a los de corto plazo, por lo que la cutrva de tipos gané pendiente. La rentabilidad a diez afios cayd 40
puntos basicos en el ejercicio hasta situarse en 4,17%. En Europa, en cambio, la deuda soberana tuvo que asimilar
el fin del ciclo de recortes del BCE y la perspectiva de mayores necesidades de financiacién en algunos paises,

especialmente Alemania, lo que impulsé al alzala rentabilidad del Bund. Su TIR subi6 +49 puntos basicos para cerrar

et afio en 2,86%.

En Espafia e Italia las primas de riesgo mostraron un comportamiento muy [avorable, con caidas anuales de -26y -
46 puntos basicos, respectivamente. La situacién polftica de Francia se fue calmando a lo largo del afio, pero a pesar
de todo su prima de riesgo subid y cerré 2025 por encima de la de Italia, en 71 puntos basicos vs 70 puntos basicos

en ltalia. La prima espafiola acabé el ejercicio en 43 puntos basicos.

El délar fue uno de los grandes perdedores del afio, debilitindose frente a todas las divisas del G10, El cruce

eurodélar subié +13% en el afio, para cerrar en 1,1746.

Los metales preciosos fueron los grandes ganadores del ejercicio. Oro, plata, platine y paladio vivieron subidas
extraordinarias, impulsadas por la caida de los tipos reales, la incertidumbre geopolitica y la bisqueda de proteccién

frente a riesgos inflacionistas de largo plazo. En concreto, el precio del oro subié +65% en 2025 hasta 4.319 ddlares

la onza.

En el extremo contrario, el petréleo encadené su tercer afio de caidas, lastrado por una demanda mas débil y porla

resolucién rapida de los episodios de tensién en Oriente Medio. El precio del brent cay6 -18,5% en el afio, hasta

situarse en 60 délares por barril.

Expectativas para el ejercicio 2026

Las previsiones para la economia mundial en 2026 se han revisado al alza, si bien siguen sujetas a un importante
grado de incertidumbre derivado de las tensiones geopoliticas. En principio, en 2026 se lograra un crecimiento
moderado apoyado en la adaptacién gradual del comercio internacional al nuevo entorno tarifario, a la resiliencia
del consumo privado y al impulso de la inversién en infraestructuras, en un contexto de politicas monetarias menos
restrictivas.

La inflacién continuard desacelerandose, acercandose a los objetivos de los bancos centrales, gracias a la relajacién
de los precios energéticos y de los costes laborales. Se prevé que los mercados laborales contintien sélidos, aunque
con clerta moderacién en la creacidn de puestos de trabajo, por un menor dinamismo de la actividad.
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Tras las altimas bajadas de tipos llevadas a cabo por el Banco Central Europeo, se anticipa un periodo de estabilidad
en los tipos de interds, por lo que no deberia haber cambios en 2026, siempre que la inflacidn continde contenida y
la actividad prosiga con su recuperacién gradual.

En Estados Unidos hay mas incertidumbre sobre la evolucién de los tipos ya que el mercado laboral ha dado signos
de debilidad al tiempo que la inflacién continiia por encima del objetivo. En este contexto, el mercado descuenta dos
bajadas de tipos adicionales en 2026, teniendo lugar la primera de ellas en el mes de junio.

La politica fiscal en EE. UU. seguird siendo un factor de atencién, especialmente por la posible revision legal de
algunos aranceles. En Europa, serd relevante la expansién fiscal de Alemania mientras que Francia deberia seguir

ajustando sus cuentas pubticas.

Para 2026, anticipamos que las bolsas globales seguirn mostrando una resiliencia notable, aunque en un contexto
marcado por un delicado equilibrio entre crecimiente econdmico moderado y una inflacién aiin persistente en

EE.UU.

El principal catalizador serd un crecimiento sostenido de los beneficios empresariales, estimado en tasas de doble
digito tanto en los mercados desarrollados como en los emergentes, respaldado por unas politicas monetarias
relativamente acomodaticias y por el apoyo de las politicas fiscales.

En Estados Unidos, el liderazgo del mercado seguird apoyindose en la innovacién tecnoldgica, con especial
protagonismo de la inteligencia artificial y de la inversion en infraestructuras.

Por su parte, Europa y los mercados emergentes ofrecerdn oportunidades atractivas, impulsadas por una
recuperacién de beneficios, estimulos fiscales, renovados flujos de inversién y valoraciones més atractivas, lo que
configura un perfil de riesgo-retorno mas favorable.

No obstante, la volatilidad seguird siendo un elemento inherente al mercado, dada la persistencia de riesgos
geopoliticos, desequilibrios fiscales, la elevada concentracién de beneficios en un reducido ntimero de compafiias
estadounidenses y unas valoraciones exigentes en dicho mercado.

En este contexto, serd clave una gestién activa, diversificada y selectiva, priorizando compafiias de calidad y
tematicas estructurales.

De caraa 2026, adoptamos una duracién moderada en nuestras carteras. Nos posicionamos en duraciones medias
en torno a los tres afios, aunque con una construccién diferenciada segun el tipo de activo,

En concreto, preferimos vencimientos alge mas largos en la renta fija privada con grado de inversidn frente a los de
la deuda publica. Por un lado, las curvas de crédito han ganado pendiente, lo que hace atractivo asumir plazos
ligeramente superiores. Por otro lado, aunque las curvas de deuda soberana también presentan mayor pendiente
gue hace un afio, la percepcién de un deterioro fiscal en numerosos paises, junto con las elevadas necesidades de
financiacién y emisién, nos lleva a mantener una postura mas prudente en los vencimientos gubernamentales.

No anticipames nuevos estrechamientos significativas en los diferenciales de crédito en 2026 pero si esperamos
que se mantengan contenidos.
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Dentro de los bonos de gobiernos, preferimos la deuda periférica a los bonos alemanes dadas las elevadas
necesidades de emisién de Alemania, y esto a pesar de que [as primas pagadas por ltaliay Espafia se encuentran en
minimos histéricos.

Respecto al crédite, mantenemos una sobreponderacion en bonos de entidades financieras.

Uso de instrumentos financieros
Dada st actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo, tal y como se describe en la memoria adjunta,
esta destinado a la consecucidn de su objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestién de los riesgos de

mercado, crédito, v liquidez de acuerdo con los limites y coeficientes establecidos por la Ley 35/2003 y
desarrellados por el Real Decreto 1082/2012.

Las inversiontes subyacentes a este preducto financiero no tienen en cuenta los criterios de la Unidn Europea para
las actividades econdmicas medioambientales sostenibles.

Gastos de [+D y medioambiente
A lo largo del ejercicio 2025 no ha existido actividad en materia de investigacién y desarrollo.

En Ia contabilidad de! Fondo correspondiente a las cuentas anuales del ejercicio 2025 no existe ninguna partida que
deba ser incluida en el documento aparte de informacién medioambiental.

Periodo medio de pago a proveedores

Durante el ejercicio 2025, el Fondo no ha realizado pagos que acumularan aplazamientos superiores a los
legalmente establecidos diferentes a los descritos en la memoria. Asimismo, al cierre del gjercicio 2025, el Fendo no
tiene saldo alguno pendiente de page que acumule un aplazamiento superior al plazo legal establecido.

Acciones propias
Al Fondo no le aplica lo referente a las acciones propias.
Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2025

Desde el cierre del ejercicio, al 31 de diciembre de 2025, hasta la fecha de este informe de gestién, no se han
producido hechas posteriores de especial relevancia que no se sefialen en la memoria.





