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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES
EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas de PBI Gestidn agencia de valores, S.A.:

Informe sobre las cuentas anuales
Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de PBI Gestion agencia de valores,
S.A,, (la Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2022,
la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio
neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondiente al
ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2022 adjuntas
expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio
y de la situacion financiera de PBI Gestion A V., S.A. a 31 de diciembre de
2022, asi como de sus resultados correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de
informacion financiera que resulta de aplicacién y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigentes en Espana.
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen
mas adelante en la seccidn Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los
requerimientos de ética, incluidos los de independencia, que son aplicables
a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafna segun lo exigido por
la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de
cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con
lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la
necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.
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Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segun
nuestro juicio profesional, han sido de la mayor significatividad en nuestra
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estas cuestiones han
sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en
su conjunto, y en la formacion de nuestra opinién sobre estas, y no
expresamaos una opinion por separado sobre esas cuestiones.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del
ejercicio 2022, cuya formulacién es responsabilidad de los administradores
de la Sociedad y no forma parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe
de gestion. Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestion, de
conformidad con lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobra la concordancia
del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de
la Sociedad obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas
y sin incluir informacion distinta de la obtenida como evidencia durante la
misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e informar
de si el contenido y presentacion del informe de gestién son conformes a la
normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que
hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales,
estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior,
la informacién que contiene el informe de gestién concuerda con la de las
cuentas anuales del ejercicio 2022 y su contenido y presentacion son
conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas
anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién
financiera y de los resultados de la Sociedad, de conformidad con el marco
normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad, y del control
interno que consideren necesario para permitir la preparaciéon de cuentas anuales
libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de la
sociedad son responsables de |la valoracién de la capacidad de la Sociedad
para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y
utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
citados administradores tienen intencién de liquidar la sociedad o de cesar
sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.
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El consejo de administracion es responsable de la supervision del proceso
de elaboracién y presentacion de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacion con las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas
anuales en su conjunto estan libres de incorreccion material, debida a
fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Esparia siempre detecte una
incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones
economicas que los usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de
la actividad de auditoria de cuentas en Espafia, aplicamos nuestro juicio
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante
toda la auditoria. También:

* Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las
cuentas anuales, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos
procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos vy
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar
una incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en el
caso de una incorrecion material debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusion, falsificacidon, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusién del control
interno.

¢ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la
auditoria con el fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean
adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la finalidad de
expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la
Sociedad.

o Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la
razonabilidad de las estimaciones contables y la correspondiente
informacién revelada por los administradores.

e Concluimos sobre si es adecuada Ila utilizacion, por los
administradores, del principio contable de empresa en
funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar
como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere gue llamemos la atencion en
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nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en las cuentas anuales o, si las revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinibn modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o
condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de
ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las
cuentas anuales, incluida la informacién revelada, y si las cuentas
anuales representan las transacciones y hechos subyacentes de un
modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con el consejo de administracion de la Sociedad en
relacion con, entre otras cuestiones, el alcance y el momento de
realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno
que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos al consejo de administracién de la Sociedad
una declaracion de que hemos cumplido los requerimientos de ética
aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos comunicado con
el mismo para informar de aquellas cuestiones que razonablemente
puedan suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su
caso, de las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacioén al consejo de
administracion de la Sociedad, determinamos las que han sido de la
mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del periodo
actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que
las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar
publicamente la cuestion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Informe adicional para el consejo de administracion

La informacién expresada en este informe es coherente con lo manifestado
en nuestro informe adicional para el consejo de administracion de fecha 28
de abril de 2023.

Periodo de contratacion

La Junta General de accionistas celebrada con caracter de Extraordinaria
con fecha 18 de octubre de 2021 nos nombré como auditores por un
periodo de tres afios, contados a partir del ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2021.
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Con anterioridad fuimos designados por acuerdo de la Junta General
Extraordinaria para el periodo de tres afios y hemos venido realizando el
trabajo de auditoria de cuentas de forma ininterrumpida desde el ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2003.

Servicios prestados

No se han prestado servicios distintos al de auditoria de cuentas.

Madrid, 28 de abril de 2023
™




BALANCE DE SITUACION A 31-12-2022 DE PBI GESTION AV, S.A.

ACTIVO

1. Tesoreria

1.1. Caja

1.2. Banco Espafa y otros bancos centrales c/c.
2. Créditos a Intermediarios financieros

2.1. Depositos a la vista

2.2. Créditos por operaciones por cuenta propia pendientes de liquidar

2.3. Depésitos a plazo
2.4. Adquisicion temporal activos
2.5. Otros créditos
2.6. Activos dudosos
2.7. Ajustes por valoracion: (+/-)
3. Crédito a particulares
3.1. Crédito en efectivo por compras al contado diferidas
3.2. Créditos y anticipos por operaciones de valores
3.3. Otros créditos y anticipos
3.4. Adquisicion temporal activos
3.5. Activos dudosos
3.6. Ajustes por valoracion: (+/-)
4. Valores representativos de deuda
4.1. Activos monetarios y Deuda Publica
4.2. Otros valores de renta fija cartera interior
4.3. Valores de renta fija cartera exterior
4.4. Instrumentos financieros hibridos
4.5. Activos dudosos
4.6. Ajustes por valoracion: (+/-)
5. Inversiones vencidas pendientes de cobro
6. Acciones y participaciones
6.1. Acciones y participaciones cartera interior
6.2. Acciones y participaciones cartera exterior
6.3. Participaciones:
6.4. Deterioro de valor de acciones y participaciones (-)
7. Derivados
7.1. Derivados de negociacion
7.2. Derivados de cobertura
8. Contratos de seguros vinculados a pensiones
9. Inmovilizado material
9.1. De uso propio
9.2. Inversiones inmobiliarias
9.3. Inmovilizado material mantenido para la venta
9.4. Deterioro de valor del Inmovilizado material (-)
10. Inmovilizado intangible
10.1. Fondo de comercio
10.2. Aplicaciones informaticas
10.3. Otros activos intangibles
10.4 Deterioro de valor del Inmovilizado intangible (-)
11. Activos fiscales
11.1. Corrientes
11.2. Diferidos
12. Periodificaciones
12.1. Comisiones y gastos pagados no devengados
12.2. Otras periodificaciones
13. Otros activos
13.1. Administraciones publicas
13.2. Accionistas por desembolsos de capital exigidos
13.3. Otros

TOTAL ACTIVO

ANO 2022
300,00
300,00

101.998,22
93.802,81

8.195,41

469.734,01
32.228,38
437.505,63

13.124,60
13.124,60

4.736,50

4.736,50

3.200,06

3.200,06
217.172,34
24.478,25
192.694,09
18.434,81
11.545,79

6.889,02

828.700,54

ANO 2021
300,00
300,00

86.038,99
77.522,50

8.516,49
3.882,49

3.882,49

497.023,28
800,00
496.223,28

18.452,91
18.452,91

3.549,08

3.549,08

244.319,08
23.073,70
221.245,38
17.119,51
10.717,07

6.402,44

870.685,34



PASIVO Y PATRIMONIO NETO

1. Deudas con Intermediarios financieros
. Préstamos y créditos
. Deudas por operaciones por cuenta propia pendientes de liquidar
. Cesion temporal activos
. Saldos transitorios por operaciones con valores
. Ofras deudas
. Ajustes por valoracién: Intereses devengados no vencidos
2. Deudas con particulares
2.1. Cesion temporal de activos
2.2. Saldos transitorios por operaciones con valores
2.3. Otros débitos
2.4. Ajustes por valoracion: Intereses devengados no vencidos
3. Depositos en efectivo en garantia de operaciones
3.1. Operaciones de crédito al mercado
3.2. Otros depodsitos
4. Crédito de valores al mercado por ventas al contado diferidas
5. Deudas por ventas en corto y valores recibidos en préstamo
5.1. Posiciones cortas por venta de valores en descubierto
5.2. Ventas de valores recibidos en préstamo o en garantia
5.3. Ajustes por valoracion: Intereses y otras cargas devengadas no vencidas
6. Otros pasivos a valor razonable
7. Derivados
7.1. Derivados de negociacion
7.2. Derivados de cobertura
8. Empréstitos
9. Pasivos subordinados
10. Provisiones para riesgos
10.1. Provisiones para pensiones y obligaciones similares
10.2. Provisiones para impuestos
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10.3. Provisiones por transacciones con pagos basados en instrumentos de capital

10.4. Provisiones para otros riesgos
11. Pasivos Fiscales

11.1. Corrientes

11.2. Diferidos

12. Pasivos asociados con activos no corrientes para la venta
13. Periodificaciones

13.1. Comisiones y otros productos cobrados y no devengados

13.2. Gastos devengados no vencidos

13.3. Otras periodificaciones
14. Otros pasivos

14.1. Administraciones publicas

14.2. Desembolsos pendientes en suscripcion de valores

14.3. Saldos por operaciones de arrendamiento financiero

14.4. Otras deudas no relacionadas con operaciones de valores
15. Capital con naturaleza de pasivo financiero

TOTAL PASIVO

16. Fondos propios
16.1. Capital
16.2. Prima de emision
16.3. Reservas
16.4.Valores propios (-)
16.5. Resultados de ejercicios anteriores (+/-)
16.6. Otras aportaciones de socios
16.7. Resultado del ejercicio (+/-)
16.8. Dividendos vy retribuciones (-)
16.9. Otros instrumentos de patrimonio neto
17. Ajustes por valoracion en patrimonio neto (+/-)
17.1. Activos financieros a valor razonable con ambios en patrimonio neto (+/-)
17.2. Coberturas de flujo de efectivo (+/-)
17.3. Coberturas de inversiones netas de negocios en el extranjero (+/-)
17.4. Diferencias de cambio (+/-)
17.5. Resto de ajustes por valoracion (+/-)
18. Subvenciones, donaciones y legados recibidos
TOTAL PATRIMONIO NETO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETC

ANO 2022

7.656,61
7.656,61
76.727,05
48.309,59

28.417,46

84.383,66

744.316,88
699.000,00

54.917,07

9.600,19

744.316,88

828.700,54

ANO 2021

7.281,35
7.281,35
94.286,92
51.956,18

42.330,74

101.568,27

769.117,07
699.000,00

34.152,44

35.964,63

769.117,07

870.685,34
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OTRAS CUENTAS DE ORDEN

-

8.

. Disponible no condicionado a la vista en entidades de crédito
. Ordenes de clientes de compra de valores pendientes de liquidar

2.1. Con la Sociedad de Sistemas
2.2. Con MEFF
2.3. Con otros intermediarios financieros

. Ordenes de clientes de venta de valores pendientes de liquidar

3.1. Con la Sociedad de Sistemas
3.2. Con MEFF
3.3. Con otros intermediarios financieros

. Depositos de instrumentos financieros (valor de mercado)

4.1. Propios
4.2. De terceros
4.3. Recibidos de otra entidad depositaria

. Instrumentos financieros propios y de terceros en poder de otras

entidades (valor de mercado)
5.1. Propios
5.2. De terceros

. Préstamo de valores recibidos

6.1. Valores vendidos
6.2. Valores cedidos temporalmente
6.3. Valores disponibles

. Carteras gestionadas

7.1. Invertido en acciones y participaciones interiores cotizadas

7.2. Invertido en acciones y participaciones interiores no cotizadas

7.3. Invertido en valores de renta fija interiores cotizados

7.4. Invertido en valores de renta fija interiores no cotizados

7.5. Invertido en valores exteriores cotizados

7.6. Invertido en valores exteriores no cotizados

7.7. Efectivo en intermediarios financieros

Garantias depositadas por terceros en otras entidades financieras por

crédito al mercado

8.1. Garantias iniciales
8.2. Garantias adicionales

9. Activos en suspenso regularizados

10. Productos vencidos y no cobrados de activos dudosos

11. Garantias recibidas de clientes sobre crédito a particulares
12. Otras cuentas de orden

TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEM

ANO 2022

57.312.912,88
3.049.545,70

54.201.708,40

61.658,78

57.312.912,88

ANO 2021

57.321.866,86
2.405.019,98

54.803.939,02

112.907,86

57.321.866,86
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PERDIDAS Y GANANCIAS A 31-12-2022 DE PBI GESTION AV, S.A

1. Intereses y cargas asimiladas de los pasivos financieros

PN swb

Intermediarios financieros

Particulares residentes

Particulares no residentes

Empréstitos y otras financiaciones

Pasivos subordinados

Rectificacion de costes por operaciones de cobertura

Costes por intereses de los fondos de pensiones
Remuneracién de capital con naturaleza de pasivo financiero
Otros intereses

2. Comisiones y corretajes satisfechos

Operaciones con valores

Operaciones con instrumentos derivados

Aseguramiento y colocacion de emisiones

Comisiones satisfechas a mercados y sistemas de compensacion y liquidacion
Avales correspondientes a la fianza colectiva al mercado

Comisiones cedidas a representantes y a otras entidades

Otras comisiones

3. Pérdidas en inversiones financieras

préstamo

1.
1
1
1

3.9.

3.10.
3.11.

Activos monetarios y deuda publica

Otros valores de renta fija cartera interior

Otros valores de renta fija cartera exterior

Acciones y participaciones cartera interior

Acciones y participaciones cartera exterior

Derivados de negociacion

Dif. neta neg venta de valores de renta fija en descubierto y recibidos en préstamo

Pérdidas de otros activos a valor razonable
Rectificaciones de pérdidas por operaciones de cobertura
Otras pérdidas

Pérdidas por deterioro del valor de los activos financieros

4.1.
4.2.

Créditos y otros activos financieros de renta fija
Instrumentos de capital

Pérdidas por diferencias de cambio
Gastos de personal

Sueldos y gratificaciones

Cuotas a la Seguridad Social

Dotaciones a fondos de pensiones internos

Aportaciones a fondos de pensiones externos

Indemnizaciones por despidos

Gastos de formacion

Retribuciones a los empleados basadas en instrumentos de capital
Otros gastos de personal

Gastos generales

711,

Alquileres de inmuebles e instalaciones
Comunicaciones

Sistemas informaticos

Suministros

Conservacion y reparacion

Publicidad y propaganda

Representacion y desplazamiento
Organos de gobierno (dietas, primas,etc.)
Servicios administrativos subcontratados
Otros servicios de profesionales independientes
Resto de gastos

Otras cargas de explotacion

8.1.
8.2

Aportaciones al Fondo de Garantia de Inversiones
Otros conceptos

Contribuciones e impuestos

. Amortizaciones
10.1.
10.2.
10.3.
10.4.

Inmuebles de uso propio

Mobiliario, instalaciones y vehiculos
Inversiones inmobiliarias

Activos intangibles

Pérdidas por deterioro de valor de activos no financieros

1.1.
1.2.
1.3.

Inmovilizado material
Activos intangibles
Resto

12. Dotaciones a provisiones para riesgos

1
1

21.
2.2.

Provisiones para impuestos
Otras provisiones

13. Otras pérdidas

1
1
1
1
1

3.1.
3.2.
3.3.
3.4.
3.5.

Por venta de activos no financieros

Por venta de participaciones

En activos no corrientes mantenidos para la venta
Por aplicacion de la fianza colectiva al mercado
Otras pérdidas

14. Impuesto sobre beneficios del periodo
15. Pérdidas de actividades interrumpidas
16. Resultado neto (+/-)

ANO 2022

696,61
0,00
0,00
0,00

696,61
159888,51

159888,51
35798,86

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

35798,86

0,00

372079,21
311682,67
56568,09

3828,45

116795,36
40360,84
5151,45

8561,94
2178,21
7208,50

0,00

10348,82
42985,60
23764,91
23764,91

5860,87
13171,63

10893,51

2278,12
0,00

0,00

0,00
0,00

0,00
-3200,06

-9600,19

ANO 2021

629,04
0,00
0,00
0,00

629,04
167633,93

167633,93
3965,36

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

3965,36

0,00

359795,31
302984,39
54031,05

2779,87

117439,09
38409,60
4881,54

7031,25
931,03
6975,19
0,00

10389,70
48820,78
23574,81
23574,81

4600,91
15599,61

12305,61

3294,00
0,00

0,00

0,00
0,00

0,00
3192,19

35964,63

Péagina 4



HABER
1. Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos financieros
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.10.
1.11.

Banco de Espania

Intermediarios financieros

Particulares residentes

Particulares no residentes

Activos monetarios y Deuda Publica

Otros valores de renta fija

Cartera de renta fija exterior

Dividiendos de acciones y participaciones

Rectificacion de los productos por operaciones de cobertura

Productos de contratos de seguros vinculados a pensiones y obligaciones similares

Otros intereses y rendimientos

2. Comisiones percibidas

Tramitacion y ejecucion de 6rdenes de clientes para compraventa de valores
Aseguramiento y colocacion de emisiones

Comercializacién de Instituciones de Inversion Colectiva

Deposito y anotacion de valores

Gestion de carteras

Asesoramiento en materia de inversion

Busqueda y colocaciéon de paquetes de valores en mercados secundarios
Internalizacion sistematica de 6rdenes

Intermediacién en instrumentos derivados

Comisiones por operaciones de crédito al mercado

Comisiones por elaboracién de informes de inversiones y andlisis financieros
Otras comisiones

3. Ganancias en inversiones financieras

3.8.

préstamo

~on

3.9.
3.10.

3.11.

3.12.

4.1.
4.2.

Activos monetarios y deuda publica

Otros valores de renta fija cartera interior

Otros valores de renta fija cartera exterior

Acciones y participaciones cartera interior

Acciones y participaciones cartera exterior

Derivados de negociacion

Dif. neta neg venta de valores de renta fija en descubierto y recibidos en préstamo

Dif. neta neg venta de acciones y participaciones en descubierto y recibidos en

Ganancias de otros activos a valor razonable
Rectificaciones de ganancias por operaciones de cobertura
Otras ganancias

Diferencia negativa en combinaciones de negocios

. Recuperaciones de valor de activos financieros deteriorados

Créditos y otros activos financieros de renta fija
Instrumentos de capital

. Ganancias por diferencias de cambio
. Otros productos de explotacion

Recuperaciones de valor de activos no financieros deteriorados

7.1.
7.2.
7.3.

Inmovilizado material
Activos intangibles
Resto

Recuperacion de provisiones para riesgos

8.1.
8.2.

Provisiones para impuestos
Otras provisiones

Otras ganancias

9.1.
9.2
9.3.
9.4.
9.5.

Por venta de activos no financieros

Por venta de participaciones

En activos no corrientes mantenidos para la venta

Por recuperacion de pérdidas de la fianza colectiva al mercado
Otras ganancias

10. Ganancias de actividades interrumpidas

ANO 2022
63,33

63,33
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00

687435,86
0,00
0,00

135427,59

530783,50
11930,76

9294,01
27515,59

0,00
0,00
0,00
27515,59
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

240,93

0,00

240,93

ANO 2021
0,00

0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00

712826,50
0,00
0,00

117357,87

573116,82
11920,43

10431,38
18578,38

0,00
0,00
0,00
18578,38
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

990,00

0,00

990,00
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO NORMAL

2022 2021
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
1. Resultado del ejercicio antes de impuestos -12.800,25 39.156,82
2. Ajustes del resultado 48.970,49 18.574,97
a) Amortizacion del inmovilizado (+) 13.171,63 15.599,61
b) Correcciones valorativas por deterioro (+/-) 0,00 0,00
c) Variacion de provisiones (+/-) 0,00 0,00
d) Imputacién de subvenciones (-) 0,00 -990,00
e) Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado (+/-) 0,00 0,00
f) Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros (+/-) 0,00 0,00
g) Ingresos financieros (-) 0,00 0,00
h) Gastos financieros (+) 0,00 0,00
i) Diferencias de cambio (+/-) 0,00 0,00
j) Variacién de valor razonable en instrumentos financieros (+/-) 35.798,86 3.965,36
k) Otros ingresos y gastos (—/+) 0,00 0,00
3. Cambios en el capital corriente 43.826,31 -10.137,15
a) Existencias (+/-) -16.805,02 13.018,86
b) Deudores y otras cuentas para cobrar (+/-) 31.926,14 -7.822,05
c) Otros activos corrientes (+/-) 26.259,98 -30.114,92
d) Acreedores y otras cuentas para pagar (+/-) 2.445,21 14.780,96
e) Otros pasivos corrientes (+/-) 0,00 0,00
f) Otros activos y pasivos no corrientes (+/-) 0,00 0,00
4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion 0,00 0,00
a) Pagos de intereses (—) 0,00 0,00
b) Cobros de dividendos (+) 0,00 0,00
c) Cobros de intereses (+) 0,00 0,00
d) Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (+/-) 0,00 0,00
e) Otros pagos (cobros) (—/+) 0,00 0,00
5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacion (1 +2 + 3 + 4) 79.996,55 47.594,64
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
6. Pagos por inversiones () -48.516,24 -9.979,84
a) Empresas del grupo y asociadas 0,00 0,00
b) Inmovilizado intangible -3.465,54 -2.380,00
c) Inmovilizado material -5.565,20 -3.634,48
d) Inversiones inmobiliarias 0,00 0,00
e) Otros activos financieros -36.285,44 -3.965,36
f) Activos no corrientes mantenidos para venta 0,00 0,00
g) Unidad de negocio 0,00 0,00
h) Otros activos -3.200,06 0,00
7. Cobros por desinversiones (+) 0,00 3.192,19
a) Empresas del grupo y asociadas 0,00 0,00
b) Inmovilizado intangible 0,00 0,00
c) Inmovilizado material 0,00 0,00
d) Inversiones inmobiliarias 0,00 0,00
e) Otros activos financieros 0,00 0,00
f) Activos no corrientes mantenidos para venta 0,00 0,00
g) Unidad de negocio 0,00 0,00
h) Otros activos 0,00 3.192,19
8. Flujos de efectivo de las actividades de inversion (6 + 7) -48.516,24 -6.787,65
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
9. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio -15.200,00 -14.210,00
a) Emisidn de instrumentos de patrimonio (+) 20.764,63 9.184,50
b) Amortizacion de instrumentos de patrimonio (-) -35.964,63 -24.384,50
c) Adquisicion de instrumentos de patrimonio propio (-) 0,00 0,00
d) Enajenacion de instrumentos de patrimonio propio (+) 0,00 0,00
e) Subvenciones, donaciones y legados recibidos (+) 0,00 990,00
10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 0,00 0,00
a) Emisidn 0,00 0,00
1. Obligaciones y otros valores negociables (+) 0,00 0,00
2. Deudas con entidades de crédito (+) 0,00 0,00
3. Deudas con empresas del grupo y asociadas (+) 0,00 0,00
4. Deudas con caracteristicas especiales (+) 0,00 0,00
5. Otras deudas (+) 0,00 0,00
b) Devolucién y amortizacién de 0,00 0,00
1. Obligaciones y otros valores negociables (—) 0,00 0,00
2. Deudas con entidades de crédito () 0,00 0,00
3. Deudas con empresas del grupo y asociadas (-) 0,00 0,00
4. Deudas con caracteristicas especiales (—) 0,00 0,00
5. Otras deudas (-) 0,00 0,00
11. Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio 0,00 0,00
a) Dividendos (-) 0,00 0,00
b) Remuneracién de otros instrumentos de patrimonio () 0,00 0,00
12. Flujos de efectivo de las actividades de financiacion (9 + 10 + 11, -15.200,00 -14.210,00
D) Efecto de las variaciones de los tipos de cambio 0,00 0,00
E) AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (5+8+12+D) 16.280,31 26.596,99
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 77.822,50 51.225,51
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 94.102,81 77.822,50
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO A 31-12-2022 DE PBI GESTION AV, S.A.

TOTAL FONDOS PROPIOS

Uds: Ei : i
s: Euros . . - Qtros Menos: Resultado TOTAL FONDOS _ 3 Subvenqones TOTAL
Capital Prima emisién Reservas (1) inst. Valores S Ajustes valoracion donaciones PAT.
X . del Ejercicio PROPIOS
Capital propios y legados NETO

Saldo final en 2020

699000,00 0,00 24967,94 0,00 0,00 24384,50 723967,94 0,00 0,00 723967,94
Ajustes por cambios
de criterio contable 0,00 0,00
Ajustes por errores 0,00 0,00
Saldo inicial ajustado en 2021 699000,00 0,00 24967,94 0,00 0,00 24384,50 748352,44 0,00 0,00 748352,44
Total ingresos/(gastos) 35964,63 35964,63 35964,63
reconocidos ! ’ ’
Otras variaciones del patrimonio neto 0,00 0,00 9184,50 0,00 0,00 -24384,50 -15200,00 0,00 0,00 -15200,00
Aumento de capital 0,00 0,00
Reducciones de capital 0.00 0.00 0,00 0,00
Traspasos entre partidas de 9184,50 -24384,50 -15200,00 -15200,00
patrimonio neto
Incremento(reduccion) por
combinaciones de negocio 0,00 0,00
Pagos con instrumentos
de capital 0,00 0,00
Resto de incrementos (reducciones) de patrimonio
neto 0,00 0,00
Saldo final en 2021 699000,00 0,00 34152,44 0,00 0,00 35964,63 769117,07 0,00 0,00 769117,07
Ajustes por cambios
de criterio contable 0,00 0,00
Ajustes por errores 0,00 0,00
Saldo inicial ajustado en 2022 699000,00 0,00 34152,44 0,00 0,00 35964,63 769117,07 0,00 0,00 769117,07
Total ingresos/(gastos)
reconocidos -9600,19 -9600,19 -9600,19
Otras variaciones del pa-
trimonio neto 0,00 0,00 20764,63 0,00 0,00 -35964,63 -15200,00 0,00 0,00 -15200,00
Aumento de capital 0,00 0,00
Reducciones de capital 0.00 0.00 0,00 0,00
Traspasos entre partidas de 20764,63 -35964,63 -15200,00 -15200,00
patrimonio neto
Incremento(reduccion) por
combinaciones de negocio 0,00 0,00
Pagos con instrumentos
de capital 0,00 0,00
Resto de incrementos (reducciones) de patrimonio
neto 0,00 0,00
Saldo final en 2022 699000,00 0,00 54917,07 0,00 0,00 -9600,19 744316,88 0,00 0,00 744316,88
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1.

PBI GESTION AGENCIA DE VALORES S.A.

Memoria Normal del Ejercicio Anual terminado
el 31 de diciembre de 2022

Actividad de la empresa

PBI Gestion Agencia de Valores S.A. (en adelante la Sociedad) se constituyo el 14 de
julio de 1987 bajo la denominacion de Pas Bearbull Internacional, S.A., razén social que
cambié en 1.989 a Bearbull Espana, S.A. y en 1.990 a Bearbull (Espafia) Agencia de
Valores, S.A., adoptando en 1.992 su actual denominacion.

El 6 de Septiembre de 1.989 la Comisién Nacional del Mercado de Valores, otorgo a la
Sociedad la autorizacion necesaria para operar como AGENCIA DE VALORES,
quedando inscrita con el numero 102 en el Registro de Agencias de Valores de la
Comisién.

Su domicilio social se encuentra establecido en Madrid, en la calle Paseo de la
Castellana, 120, 5° derecha.

El marco legal especifico al que la Sociedad debe ajustar sus actuaciones como Agencia
de Valores es el que viene fijado por la Ley 24/1988 de 28 de julio, sobre el Mercado de
Valores, modificada por la Ley 47/ 2007 de 19 de diciembre

La sociedad se propone realizar, con caracter general en todo el territorio nacional los
servicios de inversion y servicios auxiliares, que de acuerdo con lo establecido en el
articulo 63 de la Ley 24/1988 de 28 de julio del Mercado de Valores y como Agencia de
valores, se citan a continuacion:

Servicios de inversion

e La recepcioén y transmision de 6rdenes de clientes en relacion con uno o mas
instrumentos financieros.

e La gestion discrecional e individualizada de carteras de inversién con arreglo a
los mandatos conferidos por los clientes.

e Lacolocacion de instrumentos financieros, se base o no en un compromiso firme.

o El asesoramiento en materia de inversién, entendiéndose por tal la prestaciéon
de recomendaciones personalizadas a un cliente, sea a peticion de éste o por
iniciativa de la empresa de servicios de inversion, con respecto a una o0 mas
operaciones relativas a instrumentos financieros.

Servicios Auxiliares

e La custodia y administracion por cuenta de clientes de los instrumentos
financieros.

e La elaboracion de informes de inversiones y analisis financieros u otras formas
de recomendacion general relativa a las operaciones sobre instrumentos
financieros.

e Los servicios de cambio de divisas cuando estén relacionados con la prestacion
de servicios de inversion .

La Entidad no participa en ninguna otra sociedad, ni tiene relacién alguna con otras
entidades con las cuales se pueda establecer una relacion de grupo o asociada de
acuerdo con los requisitos establecidos en el Art. 42 del Cédigo de Comercio y en las
Normas 132 y 152 de la Tercera Parte del Real Decreto 1514/2007 por el que se aprobo
el Plan General de Contabilidad.

La moneda funcional con la que opera la empresa es el Euro.

pag. 8



2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

2.1. Imagen fiel.

Las Cuentas Anuales del ejercicio 2022 adjuntas han sido formuladas por el Consejo de
Administracion a partir de los registros contables de la Sociedad a 31 de diciembre de 2022
y en ellas se han aplicado los principios contables y criterios de valoracion recogidos en la
Circular 1/2022, de 25 de marzo, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, sobre
normas contables, cuentas anuales y estados financieros de las Empresas de Servicios de
Inversion y sus grupos consolidables, Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion
Colectiva y Sociedades Gestoras de Entidades de tipo cerrado y el resto de disposiciones
legales vigentes en materia contable, y muestran la imagen fiel del patrimonio, de Ila
situacion financiera y de los resultados de la Sociedad, asi como la veracidad de los flujos
incorporados en el estado de flujos de efectivo.

No existen razones excepcionales por las que, para mostrar la imagen fiel, no se hayan
aplicado disposiciones legales en materia contable.

Las Cuentas Anuales adjuntas se someteran a la aprobacion por la Junta General
Ordinaria de Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin modificacion alguna.

Las Cuentas Anuales del ejercicio anterior, fueron aprobadas por la Junta General
Ordinaria, el 30 de abril de 2022.

2.2. Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre y juicios
relevantes en la aplicacion de politicas contables.

La empresa ha elaborado las cuentas anuales del ejercicio 2022 bajo el principio de
empresa en funcionamiento, habiendo tenido en consideracion, la situacién del ejercicio
2022, asi como sus posibles efectos en la economia en general y en la empresa en
particular, no existiendo riesgo de continuidad en su actividad.

La preparacion de las cuentas anuales requiere que la Direccion realice estimaciones
contables relevantes, juicios, estimaciones e hipotesis, que pudieran afectar a las politicas
contables adoptadas y al importe de los activos, pasivos, ingresos, gastos y desgloses con
ellos relacionados.

Las estimaciones y las hipotesis realizadas se basan, entre otros, en la experiencia
histérica u otros hechos considerados razonables teniendo en cuenta las circunstancias a
la fecha de cierre, el resultado de las cuales representa la base de juicio sobre el valor
contable de los activos y pasivos no determinables de una cuantia de forma inmediata.

Los resultados reales podrian manifestarse de forma diferente a la estimada. Estas
estimaciones y juicios se evaluan continuamente.

Algunas estimaciones contables se consideran significativas si la naturaleza de las
estimaciones y supuestos es material y si el impacto sobre la posicién financiera o el
rendimiento operativo es material.

Aunque estas estimaciones fueron realizadas por la Direccion de la Sociedad con la mejor
informacion disponible al cierre de cada ejercicio, aplicando su mejor estimacion y
conocimiento del mercado, es posible que eventuales acontecimientos futuros obliguen a
la Sociedad a modificarlas en los siguientes ejercicios. De acuerdo con la legislacion
vigente se reconocera prospectivamente los efectos del cambio de estimacion en la cuenta
de resultados.

Se detallan a continuacion las principales estimaciones y juicios realizados por la
Sociedad:

Vida util de los activos materiales e intangibles (Nota 4)

2.3. Comparacion de la informacion.

Las cuentas anuales presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del
balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, ademas de las cifras del ejercicio 2022,
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las correspondientes al ejercicio anterior. Asimismo, la informacién contenida en esta
memoria referida al ejercicio 2022 se presenta, a efectos comparativos con la informacion
del ejercicio 2021.

La Sociedad esta obligada a auditar las cuentas anuales de los ejercicios 2022 y 2021.
Ambos se encuentran auditados.

2.4. Agrupacion de partidas.

Las cuentas anuales no tienen ninguna partida que haya sido objeto de agrupacién en el
balance, en la cuenta de pérdidas y ganancias, en el estado de cambios en el patrimonio
neto o en el estado de flujos de efectivo.

2.5. Elementos recogidos en varias partidas.

No se presentan elementos patrimoniales registrados en dos 0 mas partidas del balance.

2.6. Cambios en criterios contables.

Durante el ejercicio 2022 no se han producido cambios significativos de criterios contables
respecto a los criterios aplicados en el ejercicio anterior.

2.7. Correccion de errores.

Las cuentas anuales del ejercicio 2022 no incluyen ajustes realizados como consecuencia
de errores detectados en el gjercicio.

2.8. Importancia Relativa

Al determinar la informacion a desglosar en la presente memoria sobre las diferentes
partidas de los estados financieros u otros asuntos, la Sociedad, de acuerdo con el Marco
Conceptual del Plan General de Contabilidad, ha tenido en cuenta la importancia relativa
en relacién con las cuentas anuales del ejercicio 2022.

3. Aplicacion de resultados

La propuesta de aplicacion del resultado por parte de los administradores es la siguiente:

Base de reparto Ejercicio 2022 Ejercicio 2021

Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias -9.600,19 35.964,63
Remanente

Reservas voluntarias

Otras reservas de libre disposicién

Total -9.600,19 35.964,63
Aplicacion Ejercicio 2022 Ejercicio 2021
A reserva legal 3596,46

A reserva por fondo de comercio
A reservas especiales

A reservas voluntarias 0,00 17168,17
A dividendos 15200
A compensacion de pérdidas de ejercicios anteriores

A Compensar con beneficios futuros -9600,19

Total -9600,19 35964,63

Durante el ejercicio no se repartieron dividendos a cuenta.
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4,

La Sociedad esté obligada a destinar el 10% de los beneficios del ejercicio a la constitucién
de la reserva legal, hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. Esta
reserva, mientras no supere el limite del 20% del capital social, no es distribuible a los
accionistas.

Una vez cubiertas las atenciones previstas por la Ley o los estatutos, sdlo podran repartirse
dividendos con cargo al beneficio del ejercicio, o a reservas de libre disposicion, si:

Se han cubierto las atenciones previstas por la ley o los estatutos.

el valor del patrimonio neto no es o, a consecuencia del reparto, no resulta ser inferior al
capital social. A estos efectos, los beneficios imputados directamente al patrimonio neto
no podran ser objeto de distribucion, directa ni indirecta. Si existieran pérdidas de ejercicios
anteriores que hicieran que ese valor del patrimonio neto de la Sociedad fuera inferior a la
cifra del capital social, el beneficio se destinara a la compensacion de estas pérdidas.

Se prohibe igualmente toda distribucién de beneficios a menos que el importe de las
reservas disponibles sea, como minimo, igual al importe de los gastos de investigacion y
desarrollo y no existen reservas disponibles por un importe equivalente a los saldos
pendientes de amortizar de las cuentas anteriores.

Normas de registro y valoracion

4.1. Inmovilizado intangible.

El inmovilizado intangible se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de
adquisicion o el coste de produccion.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado intangible se valora por su coste,
menos la amortizacibn acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las
correcciones por deterioro registradas.

Para cada inmovilizado intangible se analiza y determina si la vida util es definida o
indefinida.

Los activos intangibles son activos de vida util definida y, por lo tanto, se amortizan
sistematicamente en funcién de la vida util estimada de los mismos y de su valor residual.
Los métodos y periodos de amortizacidon aplicados son revisados en cada cierre de
ejercicio y, si procede, ajustados de forma prospectiva. Al menos al cierre del ejercicio,
se evalua la existencia de indicios de deterioro, en cuyo caso se estiman los importes
recuperables, efectuandose las correcciones valorativas que procedan.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado intangibles de forma lineal durante su
vida util estimada, en funcion de los siguientes afos de vida util:

Descripcion Afos % Anual

Desarrollo

Concesiones

Patentes, licencias, marcas ysimilares

Aplicaciones informaticas 4 25%

Otro inmovilizado intangible

Fondo de Comercio

Cuando la vida util de estos activos no pueda estimarse de manera fiable se amortizaran
en un plazo de diez afos, sin perjuicio de los plazos establecidos en las normas
particulares sobre el inmovilizado intangible.

La Sociedad incluye en el coste del inmovilizado intangible que necesita un periodo de
tiempo superior a un afio para estar en condiciones de uso, explotaciéon o venta, los
gastos financieros relacionados con la financiacion especifica o genérica, directamente
atribuible a la adquisicion, construccion o produccién.

No existe ninguin inmovilizado intangible con vida util indefinida
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a) Aplicaciones informaticas

Se valoran al precio de adquisicion o coste de produccién, incluyéndose en este
epigrafe los gastos de desarrollo de las paginas web. La vida util de estos
elementos se estima en 4 anos

Los gastos del personal propio que ha trabajado en el desarrollo de las
aplicaciones informaticas se incluyen como mayor coste de las mismas, con
abono al epigrafe “Trabajos realizados por la empresa para su activo” de la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Las reparaciones que no representan una ampliacién de la vida util y los costes
de mantenimiento son cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias en el
ejercicio en que se producen.

b) Deterioro de valor de inmovilizado intangible

Al cierre del ejercicio o siempre que existan indicios de pérdidas de valor, la
Sociedad revisa los importes en libros de sus activos intangibles para determinar
si existen indicios de que dichos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro
de valor. Si existe cualquier indicio, el importe recuperable del activo se calcula
con el objeto de determinar el alcance de la pérdida por deterioro de valor (si la
hubiera). En caso de que el activo no genere flujos de efectivo por si mismo que
sean independientes de otros activos, la Sociedad calculara el importe
recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

El importe recuperable es el valor superior entre el valor razonable menos el
coste de venta y el valor en uso.

Para estimar el valor en uso, la Sociedad prepara las previsiones de flujos de
caja futuros antes de impuestos a partir de los presupuestos mas recientes
aprobados por el Consejo de Administracion de la Sociedad. Estos presupuestos
incorporan las mejores estimaciones disponibles de ingresos y gastos de las
unidades generadoras de efectivo utilizando la experiencia del pasado y las
expectativas futuras. Estas previsiones cubren el préximo afo.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente, el importe en
libros del activo (unidad generadora de efectivo) se incrementa a la estimacion
revisada de su importe recuperable, pero de tal modo que el importe en libros
incrementado no supere el importe en libros que se habria determinado de no
haberse reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor para el activo (unidad
generadora de efectivo) en ejercicios anteriores. Inmediatamente se reconoce
una reversién de una pérdida por deterioro de valor como ingreso.

En el ejercicio 2022 la Sociedad no ha registrado pérdidas por deterioro del
inmovilizado intangible.

4.2. Inmovilizado material.

Se valora a su precio de adquisicion o a su coste de produccion que incluye, ademas del
importe facturado después de deducir cualquier descuento o rebaja en el precio, todos los
gastos adicionales y directamente relacionados que se produzcan hasta su puesta en
funcionamiento, como los gastos de explanacion y derribo, transporte, seguros,
instalacion, montaje y otros similares. La Sociedad incluye en el coste del inmovilizado
material que necesita un periodo de tiempo superior a un afio para estar en condiciones
de uso, explotacion o venta, los gastos financieros relacionados con la financiacion
especifica o genérica, directamente atribuible a la adquisicién, construccion o produccion.
Forma parte, también, del valor del inmovilizado material, la estimacién inicial del valor
actual de las obligaciones asumidas derivadas del desmantelamiento o retiro y otras
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asociadas al activo, tales como costes de rehabilitacion, cuando estas obligaciones dan
lugar al registro de provisiones.

No es aplicable la activacion de grandes reparaciones y costes de retiro y rehabilitacion.

La Sociedad no tiene compromisos de desmantelamiento, retiro o rehabilitacion para sus
bienes de activo. Por ello no se han contabilizado en los activos valores para la cobertura
de tales obligaciones de futuro.

El Consejo de Administracién de la Sociedad considera que el valor contable de los activos
no supera el valor recuperable de los mismos

Se registra la pérdida por deterioro del valor de un elemento del inmovilizado material
cuando su valor neto contable supere a su importe recuperable, entendiendo éste como el
mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y su valor en uso.

Los gastos realizados durante el ejercicio con motivo de las obras y trabajos efectuados
por la Sociedad se cargaran en las cuentas de gastos que correspondan. Los costes de
ampliacién o mejora que dan lugar a un aumento de la capacidad productiva o a un
alargamiento de la vida util de los bienes, son incorporados al activo como mayor valor del
mismo. Las cuentas del inmovilizado material en curso se cargan por el importe de dichos
gastos, con abono a la partida de ingresos que recoge los trabajos realizados por la
Sociedad para si misma.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se realiza, desde el momento
en el que estan disponibles para su puesta en funcionamiento, de forma lineal durante su
vida util estimada estimando un valor residual nulo, en funcién de los siguientes afios de
vida util:

Descripcion Afos % Anual
Construcciones
Instalaciones Técnicas 3 33,33
Maquinaria
Utillaje
Otras Instalaciones 8,33 12
Mobiliario 10 10
Equipos Procesos de Informacion 4 25
Elementos de Transporte 5 20
Otro Inmovilizado

La Sociedad evalua al menos al cierre de cada ejercicio si existen indicios de pérdidas por
deterioro de valor de su inmovilizado material, que reduzcan el valor recuperable de dichos
activos a un importe inferior al de su valor en libros. Si existe cualquier indicio, se estima
el valor recuperable del activo con el objeto de determinar el alcance de la eventual pérdida
por deterioro de valor. En caso de que el activo no genere flujos de efectivo que sean
independientes de otros activos o grupos de activos, la Sociedad calcula el valor
recuperable de la unidad generadora de efectivo (UGE) a la que pertenece el activo.

El valor recuperable de los activos es el mayor entre su valor razonable menos los costes
de venta y su valor en uso. La determinacién del valor en uso se realiza en funcién de los
flujos de efectivo futuros esperados que se derivaran de la utilizacién del activo, las
expectativas sobre posibles variaciones en el importe o distribucion temporal de los flujos,
el valor temporal del dinero, el precio a satisfacer por soportar la incertidumbre relacionada
con el activo y otros factores que los participes del mercado considerarian en la valoracion
de los flujos de efectivo futuros relacionados con el activo.

En el caso de que el importe recuperable estimado sea inferior al valor neto en libros del
activo, se registra la correspondiente pérdida por deterioro con cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias, reduciendo el valor en libros del activo a su importe recuperable.
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Una vez reconocida la correccion valorativa por deterioro o su reversion, se ajustan las
amortizaciones de los ejercicios siguientes considerando el nuevo valor contable.

No obstante lo anterior, si de las circunstancias especificas de los activos se pone de
manifiesto una pérdida de caracter irreversible, ésta se reconoce directamente en pérdidas
procedentes del inmovilizado de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el ejercicio 2022 la Sociedad no ha registrado pérdidas por deterioro de los
inmovilizados materiales.
4.3. Arrendamientos.

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que de las
condiciones de los mismos se deduzca que se transfieren al arrendatario sustancialmente
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. Los demas
arrendamientos se clasifican como arrendamientos operativos.

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado y
sustancialmente todos los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien, permanecen en el
arrendador.

Cuando la Sociedad actia como arrendatario, los gastos del arrendamiento se cargan
linealmente a la cuenta de pérdidas y ganancias en funcién de los acuerdos y de la vida
del contrato.

Los pagos por arrendamientos operativos se registran como gastos en la cuenta de
pérdidas y ganancias cuando se devengan.

4.4. Instrumentos Financieros.

La Sociedad tiene registrados en el capitulo de instrumentos financieros, aquellos
contratos que dan lugar a un activo financiero en una empresa y, simultaneamente, a un
pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en otra empresa. Por tanto, la presente
norma resulta de aplicacion a los siguientes instrumentos financieros:

a) Activos financieros:
— Efectivo y otros activos liquidos equivalentes.
— Créditos por operaciones comerciales: clientes y deudores varios;

— Valores representativos de deuda de otras empresas adquiridos: tales como las
obligaciones, bonos y pagarés;

— Instrumentos de patrimonio de otras empresas adquiridos: acciones,
participaciones en instituciones de inversion colectiva y otros instrumentos de
patrimonio; y

— Oftros activos financieros: tales como depdsitos en entidades de crédito, anticipos
y créditos al personal, fianzas y depésitos constituidos, dividendos a cobrar y
desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio propio.

b) Pasivos financieros:
— Débitos por operaciones comerciales: proveedores y acreedores varios;

— Deudas con entidades de crédito;

pag. 14



— Deudas con caracteristicas especiales, y

— Oftros pasivos financieros: deudas con terceros, tales como los préstamos y
créditos financieros recibidos de personas o empresas que no sean entidades de
crédito incluidos los surgidos en la compra de activos no corrientes, fianzas y
depdsitos recibidos y desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones.

¢) Instrumentos de patrimonio propio:

Todos los instrumentos financieros que se incluyen dentro de los fondos propios,
tal como las acciones ordinarias emitidas o participaciones en el capital social.

Inversiones financieras a largo y corto plazo

Activos Financieros a coste Amortizado. Un activo financiero se incluye en esta
categoria, incluso cuando esté admitido a negociacién en un mercado organizado, si la
empresa mantiene la inversion con el objetivo de percibir los flujos de efectivo derivados
de la ejecucion del contrato, y las condiciones contractuales del activo financiero dan
lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son unicamente cobros de
principal e intereses sobre el importe del principal pendiente. Los flujos de efectivo
contractuales que son unicamente cobros de principal e interés sobre el importe del
principal pendiente son inherentes a un acuerdo que tiene la naturaleza de préstamo
ordinario o comun, sin perjuicio de que la operacion se acuerde a un tipo de interés cero
o por debajo de mercado. Con caracter general, se incluyen en esta categoria los créditos
por operaciones comerciales (aquellos activos financieros que se originan en la venta de
bienes y la prestacion de servicios por operaciones de trafico de la empresa con cobro
aplazado), y los créditos por operaciones no comerciales aquellos activos financieros
que, no siendo instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial y
cuyos cobros son de cuantia determinada o determinable, que proceden de operaciones
de préstamo o crédito concedidos por la empresa). Es decir, dentro de esta categoria
estarian los préstamos y cuentas a cobrar, asi como aquellos valores representativos de
deuda, con una fecha de vencimiento fijada, cobros de cuantia determinada o
determinable, que se negocien en un mercado activo y que la Sociedad tiene intencion y
capacidad de conservar hasta su vencimiento.

e Valoracion inicial: Inicialmente se valoran por su valor razonable, mas los
costes de transaccion que les sean directamente atribuibles. No obstante,
los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un
afno y que no tienen un tipo de interés contractual explicito, asi como los
créditos al personal, los dividendos a cobrar y los desembolsos exigidos
sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el corto
plazo, se podran valorar por su valor nominal cuando el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

e Valoracion posterior: se hace a coste amortizado y los intereses
devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias,
aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los créditos con vencimiento no superior a un afio que, de
acuerdo con lo dispuesto en el apartado anterior, se valoren inicialmente por
su valor nominal, continuaran valorandose por dicho importe, salvo que se
hubieran deteriorado.

Cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero se
modifican debido a las dificultades financieras del emisor, la empresa
analizara si procede contabilizar una pérdida por deterioro de valor.

e Deterioro: La Sociedad registra los correspondientes deterioros por la
diferencia existente entre el importe a recuperar de las cuentas por cobrar y
el valor en libros por el que se encuentran registradas.

Al menos al cierre del ejercicio, se efectuan las correcciones valorativas
necesarias siempre que existe evidencia objetiva de que el valor de un
activo financiero incluido en esta categoria, o de un grupo de activos
financieros con similares caracteristicas de riesgo valorados
colectivamente, se ha deteriorado como resultado de uno o mas eventos
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que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial y que ocasionen
una reduccién o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, que
pueden venir motivados por la insolvencia del deudor.

La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros es la
diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo
futuros, incluidos, en su caso, los procedentes de la ejecucion de las
garantias reales y personales, que se estima van a generar, descontados al
tipo de interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento
inicial.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversion cuando el
importe de dicha pérdida disminuyese por causas relacionadas con un
evento posterior, se reconocen como un gasto O un ingreso,
respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del
deterioro tiene como limite el valor en libros del activo que estaria
reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro
del valor.

Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Se incluyen en esta categoria todos los activos financieros, salvo que
proceda su clasificacion en alguna de las restantes categorias. Se incluyen
obligatoriamente en esta categoria los activos financieros mantenidos para negociar.

Los instrumentos de patrimonio que no se mantienen para negociar, ni se valoran al
coste, la empresa puede realizar la eleccion irrevocable en el momento de su
reconocimiento inicial de presentar los cambios posteriores en el valor razonable
directamente en el patrimonio neto.

En todo caso, la empresa puede, en el momento del reconocimiento inicial, designar un
activo financiero de forma irrevocable como medido al valor razonable con cambios en
la cuenta de pérdidas y ganancias si haciéndolo elimina o reduce significativamente una
incoherencia de valoracion o asimetria

e Valoracion inicial: Se valoran por su valor razonable. Los costes de
transaccion que les sean directamente atribuibles se reconocen en la cuenta
de pérdidas y ganancias del ejercicio.

e Valoracion posterior: Valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas
y ganancias.

e Deterioro: No se deterioran puesto que estan en todo momento valorados
por su valor razonable, imputandose las variaciones de valor al resultado
del ejercicio.

Intereses y dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al
momento de la adquisiciébn se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Los intereses de los activos financieros valorados a coste amortizado se
reconocen por el método del tipo de interés efectivo y los ingresos por dividendos
procedentes de inversiones en instrumentos de patrimonio se reconocen cuando han
surgido los derechos para la Sociedad a su percepcion.

En la valoracién inicial de los activos financieros se registran de forma independiente,
atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no
vencidos en dicho momento, asi como el importe de los dividendos acordados por el
organo competente en el momento de la adquisicién.

Asimismo, si los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados
generados con anterioridad a la fecha de adquisicion porque se hayan distribuido
importes superiores a los beneficios generados por la participada desde la adquisicion,
no se reconocen como ingresos, y minoran el valor contable de la inversion.

El juicio sobre si se han generado beneficios por la participada se realiza atendiendo
exclusivamente a los beneficios contabilizados en la cuenta de pérdidas y ganancias
individual desde la fecha de adquisicion, salvo que de forma indubitada el reparto con
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cargo a dichos beneficios deba calificarse como una recuperacién de la inversion desde
la perspectiva de la entidad que recibe el dividendo.

Baja de activos financieros

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los
derechos sobre los flujos de efectivo del correspondiente activo financiero y se han
transferido sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad. En el
caso concreto de cuentas a cobrar se entiende que este hecho se produce en general si
se han transmitido los riesgos de insolvencia y mora.

Cuando el activo financiero se da de baja la diferencia entre la contraprestacion recibida
neta de los costes de transaccion atribuibles y el valor en libros del activo, mas cualquier
importe acumulado que se haya reconocido directamente en el patrimonio neto,
determina la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo, que forma parte del
resultado del ejercicio en que ésta se produce.

Por el contrario, la Sociedad no da de baja los activos financieros, y reconoce un pasivo
financiero por un importe igual a la contraprestacion recibida, en las cesiones de activos
financieros en las que se retenga sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a
su propiedad.

Efectivo y otros medios liquidos equivalentes

Bajo este epigrafe del balance de situacion adjunto se registra el efectivo en caja y
bancos, depdsitos a la vista y otras inversiones a corto plazo con vencimiento inferior a
tres meses de alta liquidez que son rapidamente realizables en caja y que no tienen
riesgo de cambios en su valor.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros, a efectos de su valoracién, se incluyen en alguna de las
siguientes categorias:

- Pasivos Financieros a coste Amortizado. Dentro de esta categoria se
clasifican todos los pasivos financieros excepto cuando deben valorarse a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Con caracter
general, se incluyen en esta categoria los débitos por operaciones comerciales
y los débitos por operaciones no comerciales.

e Valoracion inicial: Inicialmente se valoran por su valor razonable, que,
salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccién, que equivale
al valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes
de transaccion que le sean directamente atribuibles. No obstante, los
débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un
afno y que no tengan un tipo de interés contractual, asi como los
desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo importe
se espera pagar en el corto plazo, se pueden valorar por su valor
nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea
significativo.

e Valoracion posterior; se hace a coste amortizado. Los intereses
devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias,
aplicando el método del tipo de interés efectivo. No obstante, los débitos
con vencimiento no superior a un afo que, de acuerdo con lo dispuesto
en el apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal,
continuaran valorandose por dicho importe.

Baja de pasivos financieros

La empresa dard de baja un pasivo financiero, o parte del mismo, cuando la
obligacion se haya extinguido; es decir, cuando haya sido satisfecha, cancelada o
haya expirado.

Fianzas entregadas y recibidas
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Los depdsitos o fianzas constituidas en garantia de determinadas obligaciones se
valoran por el importe efectivamente satisfecho, que no difiere significativamente de
su valor razonable.

En las fianzas entregadas o recibidas por arrendamientos operativos o por prestacion
de servicios, la diferencia entre su valor razonable y el importe desembolsado se
considera como un pago o cobro anticipado por el arrendamiento o prestacion del
servicio, que se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias durante el periodo del
arrendamiento o durante el periodo en el que se presta el servicio, de acuerdo con
la norma sobre ingresos por ventas y prestacion de servicios.

Al estimar el valor razonable de las fianzas, se toma como periodo remanente el
plazo contractual minimo comprometido durante el cual no se pueda devolver su
importe, sin tomar en consideracion el comportamiento estadistico de devolucion.

Cuando la fianza sea a corto plazo, no es necesario realizar el descuento de flujos
de efectivo si su efecto no es significativo.

- Valor razonable

El valor razonable es el precio que se recibe por la venta de un activo o se paga para
transferir o cancelar un pasivo mediante una transaccidon ordenada entre
participantes en el mercado en la fecha de valoracion. El valor razonable se
determina sin practicar ninguna deduccion por los costes de transaccion en que
pudiera incurrirse por causa de enajenacion o disposicion de otros medios. No tendra
en ningun caso el caracter de valor razonable el que sea resultado de una
transaccion forzada, urgente o como consecuencia de una situaciéon de liquidacion
involuntaria.

Con caracter general, en la valoracion de instrumentos financieros valorados a valor
razonable, la Sociedad calcula éste por referencia a un valor fiable de mercado,
constituyendo el precio cotizado en un mercado activo la mejor referencia de dicho
valor razonable. Para aquellos instrumentos respecto de los cuales no exista un
mercado activo, el valor razonable se obtiene, en su caso, mediante la aplicacién de
modelos y técnicas de valoracion.

Se asume que el valor en libros de los créditos y débitos por operaciones comerciales
se aproxima a su valor razonable.

4.5. Impuestos sobre beneficios.

El impuesto sobre beneficios se determina mediante la suma del gasto por impuesto
corriente y el impuesto diferido. El gasto por impuesto corriente se determina aplicando el
tipo de gravamen vigente a la ganancia fiscal, y minorando el resultado asi obtenido en el
importe de las bonificaciones y deducciones generales y aplicadas en el ejercicio.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos proceden de las diferencias temporarias
definidas como los importes que se prevén pagaderos o recuperables en el futuro y que
derivan de la diferencia entre el valor en libros de los activos y pasivos y su base fiscal.
Dichos importes se registran aplicando a la diferencia temporaria el tipo de gravamen al
que se espera recuperarlos o liquidarlos.

Los activos por impuestos diferidos surgen, igualmente, como consecuencia de las bases
imponibles negativas pendientes de compensar y de los créditos por deducciones fiscales
generadas y no aplicadas.

Se reconoce el correspondiente pasivo por impuestos diferidos para todas las diferencias
temporarias imponibles, salvo que la diferencia temporaria se derive del reconocimiento
inicial de un fondo de comercio o del reconocimiento inicial en una transaccién que no es
una combinacién de negocios de otros activos y pasivos en una operacion que en el
momento de su realizacién, no afecte ni al resultado fiscal ni contable.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos, identificados con diferencias temporarias
deducibles, solo se reconocen en el caso de que se considere probable que la Sociedad
va a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que poder hacerlos
efectivos y no procedan del reconocimiento inicial de otros activos y pasivos en una
operacion que no sea una combinacion de negocios y que no afecta ni al resultado fiscal
ni al resultado contable. El resto de activos por impuestos diferidos (bases imponibles
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negativas y deducciones pendientes de compensar) solamente se reconocen en el caso
de que se considere probable que la Sociedad vaya a tener en el futuro suficientes
ganancias fiscales contra las que poder hacerlos efectivos.

Con ocasion de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto
activos como pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose
las oportunas correcciones a los mismos, de acuerdo con los resultados de los analisis
realizados.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacion de los pasivos y activos por impuesto diferido, asi como, en su caso, por el
reconocimiento e imputacion a la cuenta de pérdidas y ganancias del ingreso directamente
imputado al patrimonio neto que pueda resultar de la contabilizacion de aquellas
deducciones y otras ventajas fiscales que tengan la naturaleza econémica de subvencion.

4.6. Ingresos y gastos.

- Aspectos comunes.

La empresa reconoce los ingresos por el desarrollo ordinario de su actividad cuando se
produce la transferencia del control de los bienes o servicios comprometidos con los
clientes. En ese momento, la empresa valorara el ingreso por el importe que refleja la
contraprestacion a la que espera tener derecho a cambio de dichos bienes o servicios.

- Reconocimiento.

La empresa reconoce los ingresos derivados de un contrato a medida que se produce la
transferencia al cliente del control sobre los bienes o servicios comprometidos.

El control de un bien o servicio (un activo) hace referencia a la capacidad para decidir
plenamente sobre el uso de ese elemento patrimonial y obtener sustancialmente todos sus
beneficios restantes. El control incluye la capacidad de impedir que otras entidades
decidan sobre el uso del activo y obtengan sus beneficios.

Para cada obligacién a cumplir (entrega de bienes o prestacion de servicios) que se
identifica, la empresa determina al comienzo del contrato si el compromiso asumido se
cumplira a lo largo del tiempo o en un momento determinado.

Los ingresos derivados de los compromisos que se cumplen a lo largo del tiempo se
reconocen en funcién del grado de avance o progreso hacia el cumplimiento completo de
las obligaciones contractuales siempre que la empresa dispone de informacion fiable para
realizar la medicion del grado de avance.

La empresa revisa y, si es necesario, modifica las estimaciones del ingreso a reconocer,
a medida que cumple con el compromiso asumido. La necesidad de tales revisiones no
indica, necesariamente, que el desenlace o resultado de la operacién no pueda ser
estimado con fiabilidad.

Cuando existan dudas relativas al cobro del derecho de crédito previamente reconocido
como ingresos por venta o prestacion de servicios, la pérdida por deterioro se registrara
como un gasto por correccién de valor por deterioro y no como un menor ingreso.

- Cumplimiento de la obligacién a lo largo del tiempo.

Se entiende que la empresa transfiere el control de un activo (con caracter general, de un
servicio o producto) a lo largo del tiempo cuando se cumple uno de los siguientes criterios:

a) El cliente recibe y consume de forma simultanea los beneficios proporcionados por la
actividad de la empresa a medida que la entidad la desarrolla, como sucede en algunos
servicios recurrentes. En tal caso, si otra empresa asumiera el contrato no necesitaria
realizar nuevamente de forma sustancial el trabajo completado hasta la fecha.

b) La empresa produce o mejora un activo que el cliente controla a medida que se
desarrolla la actividad.
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c) La empresa elabora un activo especifico para el cliente sin un uso alternativo y la
empresa tiene un derecho exigible al cobro por la actividad que se haya completado hasta
la fecha.

Si la transferencia del control sobre el activo no se produce a lo largo del tiempo la empresa
reconoce el ingreso siguiendo los criterios establecidos para las obligaciones que se
cumplen en un momento determinado.

- Valoracion.

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes y de la prestacion de servicios
se valoran por el importe monetario 0, en su caso, por el valor razonable de la
contrapartida, recibida o que se espere recibir, derivada de la misma, que, salvo evidencia
en contrario, es el precio acordado para los activos a trasferir al cliente, deducido: el
importe de cualquier descuento, rebaja en el precio u otras partidas similares que la
empresa pueda conceder, asi como los intereses incorporados al nominal de los créditos.
No obstante, podran incluirse los intereses incorporados a los créditos comerciales con
vencimiento no superior a un aio que no tengan un tipo de interés contractual, cuando el
efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

No forman parte de los ingresos los impuestos que gravan las operaciones de entrega de
bienes y prestacion de servicios que la empresa debe repercutir a terceros como el
impuesto sobre el valor afiadido y los impuestos especiales, asi como las cantidades
recibidas por cuenta de terceros.

La empresa toma en cuenta en la valoracidon del ingreso la mejor estimacion de la
contraprestacion variable si es altamente probable que no se produzca una reversion
significativa del importe del ingreso reconocido cuando posteriormente se resuelva la
incertidumbre asociada a la citada contraprestacion.

Por excepciodn a la regla general, la contraprestacion variable relacionada con los acuerdos
de cesiodn de licencias, en forma de participacion en las ventas o en el uso de esos activos,
solo se reconocen cuando (o a medida que) ocurra el que sea posterior de los siguientes
sucesos:

a) Tiene lugar la venta o el uso posterior; o

b) La obligacién que asume la empresa en virtud del contrato y a la que se ha asignado
parte o toda la contraprestacion variable es satisfecha (o parcialmente satisfecha).

4.7. Provisiones y contingencias.

Las obligaciones existentes a la fecha del balance de situacion surgidas como
consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales
para la Sociedad cuyo importe y momento de cancelacion son indeterminados se registran
en el balance de situacion como provisiones por el valor actual del importe mas probable
que se estima que la Sociedad tendra que desembolsar para cancelar la obligacion.

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacién no supone
una minoracion del importe de la deuda, sin perjuicio del reconocimiento en el activo de la
Sociedad del correspondiente derecho de cobro, siempre que no existan dudas de que
dicho reembolso sera percibido, registrandose dicho activo por un importe no superior de
la obligacion registrada contablemente.

4.8. Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental.

Los administradores confirman que la Sociedad no tiene responsabilidades, gastos,
activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser
significativos en relacidon con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados del
mismo.

4.9. Criterios empleados para el registro y valoracion de los gastos de personal.

Excepto en el caso de causa justificada, las sociedades vienen obligadas a indemnizar a
sus empleados cuando cesan en sus Servicios.
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Ante la ausencia de cualquier necesidad previsible de terminacién anormal del empleo y
dado que no reciben indemnizaciones aquellos empleados que se jubilan o cesan
voluntariamente en sus servicios, los pagos por indemnizaciones, cuando surgen, se
cargan a gastos en el momento en que se toma la decision de efectuar el despido.

4.10. Criterios empleados en transacciones entre partes vinculadas.

Esta norma de valoracion afecta a las partes vinculadas que se explicitan en la Norma de
elaboracioén de las cuentas anuales 132 del Plan General de Contabilidad. En este sentido:

a) Se entendera que una empresa forma parte del grupo cuando ambas estén
vinculadas por una relacién de control, directa o indirecta, analoga a la prevista
en el articulo 42 del Cédigo de Comercio, o cuando las empresas estén
controladas por cualquier medio por una o varias personas juridicas que actuen
conjuntamente o se hallen bajo direccidon unica por acuerdos o clausulas
estatutarias.

b) Se entendera que una empresa es asociada cuando, sin que se trate de una
empresa del grupo en el sentido senalado, la empresa o las personas fisicas
dominantes, ejerzan sobre esa empresa asociada una influencia significativa, tal
como se desarrolla detenidamente en la citada Norma de elaboracion de cuentas
anuales 132

c) Una parte se considera vinculada a otra cuando una de ellas ejerce o tiene la
posibilidad de ejercer directa o indirectamente o en virtud de pactos o acuerdos
entre accionistas o participes, el control sobre otra o una influencia significativa en
la toma de decisiones financieras y de explotacion de la otra, tal como se detalla
detenidamente en la Norma de elaboracién de cuentas anuales 152.

Se consideran partes vinculadas a la Sociedad, adicionalmente a las empresas del grupo,
asociadas y multigrupo, a las personas fisicas que posean directa o indirectamente alguna
participacion en los derechos de voto de la Sociedad, o en su dominante, de manera que
les permita ejercer sobre una u otra una influencia significativa, asi como a sus familiares
proximos, al personal clave de la Sociedad o de su dominante, entre la que se incluyen los
Administradores y los Directivos, junto a sus familiares proximos, asi como a las entidades
sobre las que las personas mencionadas anteriormente puedan ejercer una influencia
significativa. Asimismo, tienen la consideracion de parte vinculadas las empresas que
compartan algun consejero o directivo con la Sociedad, salvo cuando éste no ejerza una
influencia significativa en las politicas financiera y de explotacion de ambas, y, en su caso,
los familiares proximos del representante persona fisica del Administrador, persona
juridica, de la Sociedad.
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5. Inmovilizado material

e El movimiento habido en este capitulo del balance de situacién adjunto es el siguiente:

Instalaciones
técnicas y otro

Terrenos y inmovilizado Inmovilizado en
construcciones material curso y anticipos Total
A) SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO 2021 148732,85

(+) Adquisiciones mediante combinaciones de negocios

(+) Aportaciones no dinerarias

(+) Ampliaciones y mejoras

(+) Resto de entradas 3634,47

(-) Salidas, bajas o reducciones

(- / +) Traspasos a / de activos no corrientes mantenidos para la venta u operaciones
interrumpidas

(- / +) Traspasos a / de otras partidas

B) SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO 2021 152367,32

C) SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO 2022 152367,32

(+) Adquisiciones mediante combinaciones de negocios

(+) Aportaciones no dinerarias

(+) Ampliaciones y mejoras

(+) Resto de entradas 5565,21

(-) Salidas, bajas o reducciones

(- / +) Traspasos a / de activos no corrientes mantenidos para la venta u operaciones
interrumpidas

(- / +) Traspasos a / de otras partidas

D) SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO 2022 157932,53
E) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL EJERCICIO 2021 121608,99
(+) Dotacidn a la amortizacion del ejercicio 2021 12305,61

(+) Aumentos por adquisiciones o traspasos

(-) Disminuciones por salidas, bajas, reducciones o traspasos

F) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL EJERCICIO 2021 133914,6
G) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL EJERCICIO 2022 133914,6
(+) Dotacidn a la amortizacion del ejercicio 2022 10893,51

(+) Aumentos por adquisiciones o traspasos

(-) Disminuciones por salidas, bajas, reducciones o traspasos

H) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL EJERCICIO 2022 144808,11

|) CORRECCIONES DE VALOR POR DETERIORO, SALDO INICIAL EJERCICIO 2021

(+) Correcciones valorativas por deterioro reconocidas en el periodo

(-) Reversion de correcciones valorativas por deterioro

(-) Disminuciones por salidas, bajas, reducciones o traspasos

J) CORRECCIONES DE VALOR POR DETERIORO, SALDO FINAL EJERCICIO 2021

K) CORRECCIONES DE VALOR POR DETERIORO, SALDO INICIAL EJERCICIO 2022

(+) Correcciones valorativas por deterioro reconocidas en el periodo

(-) Reversion de correcciones valorativas por deterioro

(-) Disminuciones por salidas, bajas, reducciones o traspasos

L) CORRECCIONES DE VALOR POR DETERIORO, SALDO FINAL EJERCICIO 2022

M) VALOR NETO CONTABLE FINAL EJERCICIO 2022 13124,42

No se ha producido ninguna circunstancia que haya supuesto una incidencia significativa
que afecte al ejercicio presente o a ejercicios futuros que afecten a las estimaciones de
vidas utiles y métodos de amortizacion.

No se han realizado ninguna correccion valorativa de los bienes de inmovilizado. O en su
caso:
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Existe inmovilizado material totalmente amortizado a 31 de diciembre segun el siguiente

detalle:

Ejercicio 2022

Valor Contable

Amortizacion
Acumulada

Correccion de
valor por
deterioro

acumulada

Inmovilizado material totalmente amortizado 100253,77 100253,77
Instalaciones técnicas 13585,34 13585,34
Instalaciones 61827,6 61827,6
Mobiliario 1951,53 1951,53
Eq. Proceso de datos 22889,3 22889,3

Correccién de

valor por

Amortizacién deterioro

Ejercicio 2021 Valor Contable Acumulada acumulada
Inmovilizado material totalmente amortizado 93459,24 93459,24
Instalaciones técnicas 8353,64 8353,64
Instalaciones 61827,6 61827,6
Mobiliario 1424,4 1424,4
Eqg. proceso de datos 21853,6 21853,6

6. Inmovilizado intangible

6.1 General

El detalle de movimientos habido en este capitulo del balance de situaciéon adjunto es el

siguiente:
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Aplicaciones
informaticas

A) SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO 2021

141590,83

(+) Adquisiciones mediante combinaciones de negocios

(+) Aportaciones no dinerarias

(+) Ampliaciones y mejoras

(+) Resto de entradas

2380

(-) Salidas, bajas o reducciones

(-/ +) Traspasos a / de activos no corrientes mantenidos para la
venta u operaciones interrumpidas

(-/ +) Traspasos a / de otras partidas

B) SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO 2021

143970,83

C) SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO 2022

143970,83

(+) Adquisiciones mediante combinaciones de negocios

(+) Aportaciones no dinerarias

(+) Ampliaciones y mejoras

(+) Resto de entradas

3465,54

(-) Salidas, bajas o reducciones

(-/ +) Traspasos a / de activos no corrientes mantenidos para la
venta u operaciones interrumpidas

(-/ +) Traspasos a / de otras partidas

D) SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO 2022

147436,37

E) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL EJERCICIO 2021

137127,75

(+) Dotacidn a la amortizacién del ejercicio 2021

3294

(+) Aumentos por adquisiciones o traspasos

(-) Disminuciones por salidas, bajas, reducciones o traspasos

F) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL EJERCICIO 2021

140421,75

G) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL EJERCICIO 2022

140421,75

(+) Dotacidn a la amortizacion del ejercicio 2022

2278,12

(+) Aumentos por adquisiciones o traspasos

(-) Disminuciones por salidas, bajas, reducciones o traspasos

H) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL EJERCICIO 2022

142699,87

I) CORRECCIONES DE VALOR POR DETERIORO, SALDO INICIAL
EJERCICIO 2021

(+) Correcciones valorativas por deterioro reconocidas en el periodo

(-) Reversion de correcciones valorativas por deterioro

(-) Disminuciones por salidas, bajas, reducciones o traspasos

J) CORRECCIONES DE VALOR POR DETERIORO, SALDO FINAL EJERCICIO
2021

K) CORRECCIONES DE VALOR POR DETERIORO, SALDO INICIAL
EJERCICIO 2022

(+) Correcciones valorativas por deterioro reconocidas en el periodo

(-) Reversion de correcciones valorativas por deterioro

(-) Disminuciones por salidas, bajas, reducciones o traspasos

L) CORRECCIONES DE VALOR POR DETERIORO, SALDO FINAL EJERCICIO
2022

M) VALOR NETO CONTABLE FINAL EJERCICIO 2022

4736,5

Existe inmovilizado intangible totalmente amortizado a 31 de diciembre segun el siguiente

detalle:
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Correccién de

valor por

Amortizacion deterioro

Ejercicio 2022 Valor Contable Acumulada acumulada
Inmovilizado intangible totalmente amortizado 141590,83 141590,83
Aplicaciones informaticas 141590,83 141590,83

Correccién de

valor por

Amortizacion deterioro

Ejercicio 2021 Valor Contable Acumulada acumulada
Inmovilizado intangible totalmente amortizado 135723,99 135723,99
Aplicaciones informaticas 135723,99 135723,99

No existen inmovilizados intangibles, cuya vida util no se puede determinar con fiabilidad.

Arrendamientos operativos

Arrendamientos y otras operaciones de naturaleza similar

Descripcién general de los bienes y acuerdos significativos de arrendamiento operativo.

La informacién de los arrendamientos operativos en los que la Sociedad es arrendataria
es la siguiente:

Ejercicio 2022 Ejercicio 2021

Arrendamientos operativos: Informacion del arrendatario

Importe de los pagos futuros minimos por arrendamientos operativos no cancelables
_Hasta un afio

_Entre uno y cinco afios

_Mas de cinco afios

Importe total de los cobros futuros minimos que se esperan recibir, al cierre del

ejercicio, por subarriendos operativos no cancelables

Pagos minimos por arrendamiento reconocidos como gastos del periodo
Cuotas contingentes reconocidas como gastos del periodo

Cuotas de subarriendamiento reconocidas como ingreso del periodo

42849,6

41334,05

40360,8

38409,6

0

0

8.1

La Sociedad tiene un contrato de arrendamiento para el local en el que desarrolla las
actividades, este contrato se suscribi6 el 1 de mayo de 2012 por cinco anos, prorrogado
el 21 de marzo de 2023 hasta el 30-04-2026, pudiendo rescindirlo la parte arrendataria
con un preaviso de cuatro meses, la renta para la primera anualidad es de 32.400€, que
se ira actualizando por anualidades se acuerdo con el IPC.

Instrumentos financieros!

Consideraciones generales y objetivo (Apartado incluido a efectos informativos)

La informacién requerida en los apartados siguientes sera de aplicacién a los instrumentos
financieros incluidos en el alcance de la norma de registro y valoracién novena.

1 Los créditos y débitos que figuren en el subgrupo 47 con la Administracién Publica NO se reflejardn en
este apartado
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El objetivo de esta nota es requerir a las empresas que, en sus cuentas anuales, incluyan
informacién que permita a los usuarios evaluar:

a) Larelevancia de los instrumentos financieros en la situacion financiera y los resultados
de la empresa, y

b) La naturaleza y alcance de los riesgos procedentes de los instrumentos financieros a
los que la entidad se haya expuesto durante el periodo sobre el que se informa y a los
que la empresa esté expuesta al cierre del ejercicio, asi como la forma de gestionar
dichos riesgos.

A los efectos de su presentacion en la memoria, cierta informacién se debera suministrar
por clases de instrumentos financieros. Estas se definiran tomando en consideracion la
naturaleza de los instrumentos financieros y las categorias establecidas en la norma de
registro y valoracién novena. Se deberd informar sobre las clases definidas por la
empresa.

Informacidn sobre la relevancia de los instrumentos financieros en la situacion

financiera y los resultados de la empresa

- Informacién relacionada con el balance:

a) Categorias de activos y pasivos financieros

El valor en libros, de cada una de las categorias de activos y pasivos
financieros sefalados en la norma de registro y valoracion novena, se
presenta a continuacion:

a.1) Activos financieros, salvo inversiones en el patrimonio de empresas
del grupo, multigrupo y asociadas.

El analisis del movimiento durante el ejercicio para cada clase de activos
financieros no corrientes es el siguiente:

Clases de activos financieros no corrientes
Valores
Instrumentos de representativos de Créditos, derivados y
patrimonio deuda otros TOTAL
Saldo al inicio del ejercicio 2021 800 6402,44 7202,44
(+) Altas 0
(-) Salidas y reducciones
(+/-) Traspasos y otras variaciones
Saldo final del ejercicio 2021 800 6402,44 7202,44
(+) Altas 486,58 486,58
(-) Salidas y reducciones
(+/-) Traspasos y otras variaciones
Saldo final del ejercicio 2022 800 6889,02 7689,02

La informacion de los instrumentos financieros del activo del balance de la Sociedad a
largo plazo, clasificados por categorias es:
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CLASES

Instrumentos de
patrimonio

Valores representativos

de deuda Créditos Derivados Otros

TOTAL

Ej. 2022

Ej. 2021

Ej. 2022 Ej. 2021

Ej. 2022

Ej. 2021

Ej. 2022 Ej. 2021

CATEGORIAS

Activos a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias, del

cual:

— Cartera de negociacion

— Designados

— Otros

Activos financieros a coste

amortizado

Activos financieros a coste

800

800

6889,02

6402,44

7689,02 7202,44

Activos a valor razonable con
lcambios en el patrimonio neto

Derivados de cobertura

TOTAL

La informacion de los instrumentos financieros del activo del balance de la Sociedad a
corto plazo, sin considerar el efectivo y otros activos equivalentes, clasificados por
categorias, es la que se muestra a continuacion:

CLASES

Valores representativos

Instrumentos de patrimonio de deuda

Créditos Derivados Otros

TOTAL

Ej. 2021

Ej. 2022

Ej. 2021 Ej. 2022

Ej. 2021

Ej. 2022

Ej. 2021 Ej. 2022

CATEGORIAS

Activos a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias, del

cual

— Cartera de negociacion
— Designados

— Otros

496223,28

496223,28

468934,01

468934,01

496223,28 | 468934,01

496223,28| 468934,01

Activos financieros a coste
lamortizado

233644,36

200889,5

233644,36 200889,5

Activos financieros a coste

Activos a valor razonable con
lcambios en el patrimonio neto

Derivados de cobertura

TOTAL

49622328

46893401

233644,36

200889,5

729867,64] 669823,51

La informacion del efectivo y otros activos liquidos equivalentes, es la siguiente:

Ejercicio 2022

Ejercicio 2021

Tesoreria

Otros activos liquidos equivalentes

94102,81

77822,5

El total de efectivo y otros activos liquidos equivalentes se incluye en el estado de flujos

de efectivo.

Dentro de “Otros activos liquidos equivalentes” principalmente se recogen los saldos en
cuenta corriente en entidades financieras.

Los importes en libros del efectivo y equivalentes al efectivo de la Sociedad estan
denominados en las siguientes monedas:
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Ejercicio 2022 Ejercicio 2021
Euro 94102,81 77822,5

Délar americano

a.2) Pasivos financieros.

La informacion de los instrumentos financieros del pasivo del balance de la Sociedad a
corto plazo, clasificados por categorias es la siguiente:

CLASES
Deudas con entidades | Obligaciones y otros
de crédito valores negociables Derivados y otros TOTAL
Ej. 2022 Ej. 2021 Ej. 2022 Ej. 2021 Ej. 2022 Ej. 2021 Ej. 2022 Ej. 2021
Pasivos financieros a coste amortizado o coste 28417,46 42330,74 2841746 42330,74
2 Pasivos a valor razonable con cambios en
g lnérdidas v ganancias:
O | — Cartera de negociacion
':'. — Designados
O |— Otros
Derivados de cobertura
TOTAL 28417,46 42330,74 28417,46 42330,74
b) Activos y pasivos financieros valorados a valor razonable con cambios en
la cuenta de pérdidas y ganancias
El importe de la variacion en el valor razonable, durante el ejercicio y la acumulada
desde su designacion es la que se desprende en el siguiente cuadro.
Activos a valor razonable con cambios en | Pasivos a valor razonable con cambios
pérdidas y ganancias en pérdidas y ganancias
Variacién del valor razonable en el ejercicio 2022 -8283,27
Variacién del valor razonable acumulada desde su
designacion 2022 -8283,27
Variacién del valor razonable en el ejercicio 2021 14612,75
Variacién del valor razonable acumulada desde su
designacién 2021 14612,75
- Otra informacion
Valor razonable
La comparacion entre el valor razonable y el valor en libros de los activos financieros
se detalla en el siguiente cuadro:
Ejercicio 2022 | Ejercicio 2021 Ejercicio 2022 | Ejercicio 2021
Altas Bajas
Pérdida o Pérdida o
Valor Valor ganancia ganancia
razonable |Valor en libros| razonable |Valor en libros|Valor en libros| reconocida |Valor en libros| reconocida
Instrumentos de patrimonio 468934,01| 468934,01| 496223,28| 496223,28
]
£ |Valores representativos de deuda
—
O |Créditos, derivados y otros
TOTAL 468934,01| 468934,01] 496223,28| 496223,28
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Para la valoracion a valor razonable se han usado estimaciones de nivel 1 que utilizan
precios cotizados sin ajustar en mercados activos para activos o pasivos idénticos, a

los que la empresa pueda acceder en la fecha de valoracion.

Los activos financieros cotizados revelados a valor razonable son los siguientes

Definicidn Valoracion

AQR managed futures ucits funds aet eur
AXA wf euro 7-10 f capitalisation eur

BGF Next Generation Technology D2 Hdg EU
Blackrock gl european equity income d2 e
Blackrock World gold fund D2 EUR
BlackRock World Healthscience D2 Hdg EUR
Bluebay global sovereing opport c eur
BNP pariba china equity privilege cap eu
Candriam diversfied futuresr

Carmignac Securitie fr acc

Cartesio funds income z

DNB fund technology institucional A Eur
DNCA invest alpha bonds n eur

Dunas valor prudente i fi

DWS invest crociglobal dividens tfc

DWS invest latin american equ. tfc

DWS invest gi lowvol world eur tfc

Erste wwf Stock enviroment eur i01 VTIA
Eurizon fund bond Italy long term lte z
f.f. germany fund y acc eur

F.F. Iberia fund y acc

F.F. India Focus Fund Y Acc EUR

f.f. italy y acc

f.f. japan advantage fund y acc eur

F.F. World fund y acc eur hedg

Fidentis Tordesillas sicav iberia |

Fulcrum diversif absolute return r acc e
JPM asean equity fund c acc eur

JPM emerging loca curr debt c eur

JPM europe dynamic thecnologies c acc
JPM europe equt absol alpha perfc

Jpm europe strategic value c acc eur

JPM Europe StrategicGrowth fund c acc eu
JPM global natura resources c acc eur
JPM us growth fund c EUR hedged
Magallanes value ucits iberian equity i
MS invf global sustain fund zh eur acc

NN (I) euro high dividend r cap eur

NN (I) euro long duration bond r acc eur
NN Food & Beverages R Cap Hedged EUR
Pictet global emerging debt hi eur

Pictet usd government bond hi eur
Schroder gaia bluetrend c acc hedged eur
Schroder gaia wellington pagosa c hdg eu
TOTAL FINAL

1489,33
37140,99
5193,46
6275,81
7781,67
8567,94
25467,26
7011,75
1505,25
12669,55
7859,62
6638,26
32688,16
31428,38
1728,56
5411,8
7684,15
7562,23
26854,31
2730,46
7151,31
2375,26
6373,96
1745,26
3021,18
5482,16
18546,11
5249,36
22443,12
6038,11
24733,97
6462,19
11798,37
1850,01
9918,47
3617,92
3524,05
4591,58
19543,85
8075,6
23308,33
24728,58
1450,97
3215,35
468934,01
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8.3 Informacidn sobre la naturaleza y el nivel de riesgo procedente de instrumentos

financieros

a) Riesgo de crédito

Los activos financieros de la Sociedad estan compuestos principalmente de deuda

comercial.

La Sociedad estima que no tiene un riesgo de crédito significativo sobre sus activos

financieros.

b) Riesgo de liquidez

Las clasificaciones por vencimiento de los activos financieros de la Sociedad, de los
importes que venzan en cada uno de los siguientes afios al cierre del ejercicio y hasta su

ultimo vencimiento, se detallan en el siguiente cuadro:

Vencimiento en afios

4

5

Mas de 5

TOTAL

Inversiones en empresas del grupo y asociadas

Créditos a empresas

Valores representativos de deuda

Derivados

Otros activos financieros

Otras inversiones

Inversiones financieras

Créditos a terceros

Valores representativos de deuda

Derivados

Otros activos financieros

Otras inversiones

Deudas comerciales no corrientes

Anticipos a proveedores

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 200889,5

200889,5

Clientes por ventas y prestacion de servicios 192694,09

192694,09

Clientes, empresas del grupo y asociadas

0

Deudores varios 8195,41

8195,41

Personal 0

0

Accionistas (socios) por desembolsos exigidos

0

TOTAL 200889,5

200889,5

Las clasificaciones por vencimiento de los pasivos financieros de la Sociedad, de los
importes que venzan en cada uno de los siguientes afos al cierre del ejercicio y hasta

su ultimo vencimiento, se detallan en el siguiente cuadro:
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Vencimiento en afos
1 2 3 4 5 Mas de 5 TOTAL
Deudas
Obligaciones y otros valores negociables
Deudas con entidades de crédito
Acreedores por arrendamiento financiero
Derivados
Otros pasivos financieros
Deudas con emp.grupo, asociadas y socios
Deuda con caracteristicas especiales
Capital reembolsable exigible
Fondos especiales calificados como pasivos
Acreedores por fondos capitalizados a corto plazo
Acreedores comerciales no corrientes
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 28417,46 28417,46
Proveedores 12063,13 12063,13
Proveedores, empresas del grupo, asociadas y socios
Acreedores varios 16354,33 16354,33
Personal
TOTAL 28417,46 28417,46
La Sociedad lleva a cabo una gestion prudente del riesgo de liquidez, fundada en el
mantenimiento de suficiente efectivo y la disponibilidad de financiacion mediante un
importe suficiente de facilidades de crédito comprometidas y capacidad suficiente para
liquidar posiciones de mercado.
c) Riesgo de mercado
La Sociedad no se encuentra expuesta a riesgos de mercado por activos no
financieros.
8.4 Fondos propios
El capital social asciende a 699.000 euros nominales y tiene la composicion siguiente:
Acciones / Participaciones Euros
Clases Desembolsos no Fechade Capital
Series NUmero Valor Nominal Total exigidos exigibilidad desembolsado
150000 4,66 699000 699000

El porcentaje poseido por Don Fernando Gonzalez Cantero es del 86%

- Reservas

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, la reserva legal, mientras no
supere el limite del 20% del capital social, no es distribuible a los accionistas y
s6lo podra destinarse, en el caso de no tener otras reservas disponibles, a la
compensacion de pérdidas. Esta reserva podra utilizarse igualmente para
aumentar el capital social en la parte que exceda del 10% del capital ya
aumentado.
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9. Situacion fiscal

9.1 Saldos con administraciones publicas

La composicion de los saldos con Administraciones Publicas es:

Ejercicio 2022 Ejercicio 2021

Deudor

Hacienda Publica, deudor por IS 11545,79 10717,07
Acreedor

Hacienda Publica, acreedora por IVA 20400,1 23574,09
Hacienda Publica, acreedora por IRPF 22538,56 23458,24
Organismos de la Seguridad Social 5370,93 4923,85

El analisis del movimiento durante el ejercicio de los activos por impuesto diferido es el

siguiente:
Activos por impuesto
diferido
Saldo al inicio del ejercicio 2021 3192,19
(+) Altas
(-) Salidas y reducciones -3192,19
(+/-) Traspasos y otras variaciones
Saldo final del ejercicio 2021 0
(+) Altas 3200,06
(-) Salidas y reducciones
(+/-) Traspasos y otras variaciones
Saldo final del ejercicio 2022 3200,06

9.2 Impuestos sobre beneficios

Conciliacion del importe neto de ingresos y gastos del ejercicio con la base imponible del
Impuesto sobre Beneficios.

pag. 32



Ingresos y gastos
directamente
Cuenta de pérdidas y imputados al
ganancias patrimonio neto | Reservas Total
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio -9600,19 -9600,19
Disminuciones
Aumentos (A) (D) A D D

Impuesto sobre sociedades 3200,06
Diferencias permanentes
Diferencias temporarias:
_con origen en el ejercicio
_con origen en ejercicios anteriores
Compensacion de bases imponibles negativas de
ejercicios anteriores -12800,25
Base imponible (resultado fiscal) 0 0

Desglose del gasto / ingreso por impuesto sobre beneficios en el ejercicio 2022:

2. Variacién de impuesto diferido

DT vdarracrorr aer |

impuesto

diferido de

1. Im?uesto a) Variacién del imp'uc\e‘sfo diferido de activo pasivo 3. TOTAL (142)
corriente ) o
impositivo por
bases

Diferencias imponibles Diferencias

temporarias negativas Otros créditos temporarias
Imputacion a pérdidas y ganancias, de la cual: -3200,06 -3200,06
_ A operaciones continuadas -3200,06 -3200,06

_ A operaciones interrumpidas

Imputacion a patrimonio neto, de la cual:

_ Por valoracion de instrumentos financieros

_ Por coberturas de flujos de efectivo

_ Por subvenciones, donaciones y legados
recibidos

_ Por ganancias y pérdidas actuariales y otros
ajustes

_ Por activos no corrientes y pasivos vinculados,
mantenidos para la venta

_ Por diferencias de conversidon

Por reservas

Desglose del gasto / ingreso por impuesto sobre beneficios en el ejercicio 2021:
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2. Variacion de impuesto diferido

DT vdrtacromr oer |

impuesto
diferido de
1. Im?uesto a) Variacion del imglﬂ_islfs diferido de activo pasivo 3. TOTAL (1+2)
corriente ) .
impositivo por
bases
Diferencias imponibles Diferencias
temporarias negativas Otros créditos temporarias
Imputacidn a pérdidas y ganancias, de la cual: 3192,19 -3192,19 0
_ A operaciones continuadas 3192,19 -3192,19 0

_ A operaciones interrumpidas

Imputacidén a patrimonio neto, de la cual:

_ Por valoracion de instrumentos financieros

_ Por coberturas de flujos de efectivo

_ Por subvenciones, donaciones y legados
recibidos

_ Por ganancias y pérdidas actuariales y otros
ajustes

_ Por activos no corrientes y pasivos vinculados,
mantenidos para la venta

_ Por diferencias de conversion

Por reservas

El tipo impositivo general vigente no ha variado respecto al del afio anterior

Los ejercicios abiertos a inspeccion comprenden los cuatro Ultimos ejercicios. Las
declaraciones de impuestos no pueden considerarse definitivas hasta su prescripcién o su
aceptacion por las autoridades fiscales y, con independencia de que la legislacion fiscal
es susceptible a interpretaciones. Los Administradores estiman que cualquier pasivo fiscal
adicional que pudiera ponerse de manifiesto, como consecuencia de una eventual
inspeccién, no tendra un efecto significativo en las cuentas anuales tomadas en su
conjunto.

10. Ingresosy Gastos

10.1 Consideraciones generales y objetivo (Apartado incluido a efectos informativos)

El objetivo de los requerimientos de informacion a incluir en esta nota de la memoria en relacién con los
ingresos es que la empresa proporcione informacion suficiente que permita a los usuarios de las cuentas
anuales comprender la naturaleza, importe, calendario e incertidumbre de los ingresos de actividades
ordinarias y flujos de efectivo que surgen de contratos con clientes. Para lograr este objetivo, la empresa
suministrara informacion cualitativa y cuantitativa sobre los siguientes aspectos:

a) Contratos con clientes,
b) Juicios significativos, y cambios en dichos juicios, realizados sobre dichos contratos, y
c) Activos reconocidos por los costes para obtener o cumplir un contrato con un cliente.

A la hora de proporcionar esta informacién, la empresa considerara el nivel de detalle necesario para
satisfacer el objetivo de informacidon a revelar y cuanto énfasis poner en cada uno de los diversos
requerimientos. Para ello, agregara o desagregara la informacion a revelar de forma que la informacion util
no se enmascare por la inclusiéon de un gran volumen de detalles insignificantes o por la agregacidn de partidas
que tengan sustancialmente diferentes caracteristicas.

10.2 Informacion sobre los contratos con clientes
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1. Desagregacion de los ingresos de actividades ordinarias.

a) La sociedad tiene ingresos Unicamente por su actividad de gestion de carteras
discrecional, por lo que no existe desagregacion de ingresos por productos y/o
servicios.

b) La actividad de la sociedad se desarrolla integramente en Madrid por lo que todos
sus ingresos se obtienen en este mercado geografico.

c) No existe desglose del importe neto de la cifra de negocios por tipo de cliente, ya
que todos son procedentes del sector privado y todos son nacionales.

d) Todos los contratos tienen una parte de ingresos fija y otra variable. El desglose
del importe neto de la cifra de negocios por cada parte de ingresos del ejercicio
2022 y del ejercicio 2021, es el siguiente:

Cifra de Negocios por tipo de ingreso Ejercicio 2022 Ejercicio 2021
Ingresos a precio fijo 687435,86 694598,91
Ingresos variables 0 18227,59
TOTAL INCN 687435,86 712826,5

e) Todos los contratos con los clientes de la Sociedad son por tiempo indefinido.

2. Saldos del contrato.

Los saldos de apertura y cierre de las cuentas por cobrar, activos del contrato y pasivos
del contrato derivados de acuerdos con clientes del ejercicio 2022 y anterior son los
siguientes:

Importes relacionados con los Contratos derivados

. Ejercicio 2022
de acuerdos con clientes

Ejercicio 2021

Saldos de apertura de las cuentas a cobrar 221245,38 213474,64
Saldos de cierre de las cuentas a cobrar 192694,09 221245,38
Desglose de:

- Activos de los contratos 192694,09 221245,38

- Pasivos de los contratos

3. Obligaciones a cumplir.

a) Laempresa cumple las obligaciones frente al cliente incluyendo las obligaciones en
un acuerdo de entrega posterior a la facturacion en los siguientes momentos:

La Sociedad a medida que presta el servicio de gestion, va cumpliendo las
obligaciones con el cliente. Es decir, la transferencia del control se produce a lo largo
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del tiempo por lo que se reconocera el ingreso en funcion del grado de avance del

servicio.

b) Los términos de pago significativos han sido:

La Sociedad exige el pago por sus servicios trimestralmente.

10.3  Informacion sobre determinados gastos.

El detalle de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta es el siguiente:

Detalle de la cuenta de pérdidas y ganancia

Ejercicio 2022

Ejercicio 2021

1. Consumo de mercaderias

a) Compras, netas de devoluciones y
cualquier descuento, de las cuales:

- nacionales

- adquisiciones intracomunitarias

- importaciones

b) Variacién de existencias

2. Consumo de materias primas y otras
materias consumibles

a) Compras, netas de devoluciones y
cualquier descuento, de las cuales:

- nacionales

- adquisiciones intracomunitarias

- importaciones

b) Variacién de existencias

3. Cargas sociales:

a) Seguridad Social a cargo de la
empresa

b) Aportaciones y dotaciones para
pensiones

c) Otras cargas sociales

60396,54 56810,92
56568,09 54031,05
3828,45 2779,87

4. Venta de bienes y prestacion de
servicios producidos por permuta de
bienes no monetarios v servicios

5. Resultados originados fuera de la
actividad normal de la empresa incluidos
en "otros resultados”

6. Gastos asociados a una
reestructuracion:

a) Gastos de personal

b) Otros gastos de explotacion

c) Deterioro y resultado por
enajenaciones del inmovilizado

d) Otros resultados asociados a la

reestructuracion

10.4  Otros resultados.

Los resultados originados fuera de la actividad normal de la empresa incluidos en la partida
“Otros resultados”, ascienden a 240,93 euros por 990 euros en 2021.
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11.

12.

Informacion sobre medio ambiente

Dada la actividad a la que se dedica la sociedad, la misma no tiene responsabilidades,
gastos, activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran
ser significativos en relacion con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados de
la misma. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria
respecto a informacion de cuestiones medioambientales.

Subvenciones, donaciones y legados

El importe y caracteristicas de las subvenciones, donaciones y legados recibidos que
aparecen en el balance, asi como los imputados en la cuenta de pérdidas y ganancias se
desglosan en el siguiente cuadro:

Subvenciones, donaciones y legados recibidos, otorgados por terceros distintos a los

socios Ejercicio 2022 Ejercicio 2021
_Que aparecen en el patrimonio neto del balance

_ Imputados en la cuenta de pérdidas y ganancias (1) 240,93 990

(1) Incluidas las subvenciones de explotacidn incorporadas al resultado del ejercicio

13.

14.

La subvencion recibida es procedente de la bonificacién sobre los carburantes para
vehiculos en 2022.

La Sociedad viene cumpliendo los requisitos legales exigidos para la obtencion y
mantenimiento de tales subvenciones, donaciones y legados.

Hechos posteriores al cierre

No se han producido hechos posteriores al cierre del ejercicio que sean de tal importancia que podria afectar
a las cuentas anuales y que puedan poner en duda el principio de empresa en funcionamiento.

Operaciones con partes vinculadas

A efectos de la presentacion de las Cuentas Anuales una parte se considera vinculada a otra cuando una de
ellas o un conjunto que actua en concierto, ejerce o tiene la posibilidad de ejercer directa o indirectamente o
en virtud de pactos o acuerdos entre accionistas o participes, el control sobre otra o una influencia significativa
en la toma de decisiones financieras y de explotacion de la otra, analoga en el articulo 42 del Cédigo de
Comercio.

Los importes recibidos por el personal de alta direccidn de la Sociedad son los siguientes:

Importes recibidos por el personal de alta direccion

Ejercicio 2022

Ejercicio 2021

1. Sueldos, dietas y otras remuneraciones

2. Obligaciones contraidas en materia de pensiones, de las cuales:
a) Obligaciones con miembros antiguos de la alta direccion

b) Obligaciones con miembros actuales de la alta direccién

3. Primas de seguro de vida, de las cuales:

a) Primas pagadas a miembros antiguos de la alta direccién

b) Primas pagadas a miembros actuales de la alta direccion

4. Indemnizaciones por cese

5. Pagos basados en instrumentos de patrimonio

6. Anticipos y créditos concedidos, de los cuales:

a) Importes devueltos

b) Obligaciones asumidas por cuenta de ellos a titulo de garantia
c) Tipo de interés

104553,84

104553,84
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Los administradores o las personas vinculadas a ellos no han informado de ninguna situacion de conflicto,
directo o indirecto, que pudieran tener con la Sociedad, tal y como establece el articulo 229 de la Ley de
Sociedades de Capital

15. Otra informacion

La distribucion por sexos al término del ejercicio del personal de la sociedad, desglosado en un nimero
suficiente de categorias y niveles es el siguiente:

Distribucion del personal de la sociedad al término del ejercicio, por categorias y sexo

Hombres Mujeres Total

Ejerc. 2022 Ejerc. 2021 Ejerc. 2022 Ejerc. 2021 Ejerc. 2022 Ejerc. 2021
Consejeros (1) 1 1 1 1 2
Altos directivos (no consejeros)
Resto de personal de direccién de las empresas
Técnicos y profesionales cientificos e intelectuales y
de apoyo 2 2 2 2 4
Empleados de tipo administrativo 1 1 1
Comerciales, vendedores y similares
Resto de personal cualificado
Trabajadores no cualificados
Total personal al término del ejercicio 4 4 3 3 7

(1) Se deben incluir todos los miembros del Consejo de Administracion trabajadores

El numero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio, expresado por
categorias es el siguiente:

Total

Ejerc. 2022 Ejerc. 2021
Conseijeros (1) 2 2
Altos directivos (no consejeros)
Resto de personal de direccidn de las empresas
Técnicos y profesionales cientificos e intelectuales y
de apoyo 4 4
Empleados de tipo administrativo 1 1
Comerciales, vendedores v similares
Resto de personal cualificado
Trabajadores no cualificados
Total personal medio del ejercicio [ 7 7

(1) Se deben incluir todos los miembros trabajadores del Consejo de Admon.

No hay personas empleadas en el curso del ejercicio con discapacidad mayor o igual del 33%

Los honorarios percibidos por los auditores de cuentas y de las sociedades pertenecientes al mismo grupo de
sociedades a la que perteneciese el auditor, o sociedad con la que el auditor esté vinculado por propiedad
comun, gestidn o control, ascendieron a 5.390,80 euros, segun el siguiente desglose:

Honorarios del auditor en el ejercicio Ejercicio 2022 Ejercicio 2021
Honorarios cargados por auditoria de cuentas 5390,8 5390,8
Honorarios cargados por otros servicios de verificacién
Honorarios cargados por servicios de asesoramiento fiscal
Otros honorarios por servicios prestados

Total 5390,8 5390,8
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16. Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores.
Disposicion adicional tercera. “Deber de informacion” de la Ley
15/2010, de 5 de julio.

La informacion en relacion con el periodo medio de pago a proveedores en operaciones
comerciales es la siguiente:

2022 2021
Periodo medio de pago a proveedores 54,2 36,32

En Madrid a 31 de marzo de 2023
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INFORME DE GESTION
(Ejercicio 2022)

De acuerdo con el informe del INE de 24 de marzo de 2023, el PIB espafiol
registraba una variacion del 0,2% en el cuarto trimestre de 2022 respecto al
trimestre anterior, en términos de volumen. Esta tasa era similar, a la registrada en
el tercer trimestre. La variacion interanual del PIB se situaba en el 2,6%, frente al
4,7% del trimestre precedente. En el conjunto del afio 2022 el PIB registraba una
variacion del 5,5% en términos de volumen. El PIB a precios corrientes se situaba
en 1.327.108 millones de euros, un 10,0% superior al de 2021.

La contribucion de la demanda nacional al crecimiento interanual del PIB era de
0,9 puntos, 1,9 puntos inferior a la del tercer trimestre. Por su parte, la demanda
externa presentaba una aportacion de 1,7 puntos, dos décimas menos que la del
trimestre anterior. En lo que respecta a la demanda nacional, el gasto en consumo
final se incrementaba un 2,6% respecto al mismo trimestre de 2021. Esta tasa era
cinco décimas inferior a la del tercer trimestre. El gasto en consumo final de los
hogares experimentaba una tasa interanual del 2,7%, con una desaceleracion de
2,2 puntos respecto al trimestre anterior. Por su parte, el gasto en consumo final de
las Administraciones Publicas presentaba un crecimiento interanual del 2,3%, lo
que suponia 3,7 puntos mas que en el trimestre precedente. La formacion bruta de
capital registraba una variacion del —5,1%, inferior en 7,0 puntos al del trimestre
anterior.

Por parte de la demanda externa, las exportaciones de bienes y servicios
presentaban una variacion del 6,9% respecto al cuarto trimestre de 2021, lo que
suponia 7,2 puntos menos que en el trimestre anterior. Las importaciones de bienes
y servicios variaban un 2,4% respecto al mismo trimestre del afio anterior, 6,5
puntos menos que en el tercer trimestre.

Segiin el Informe trimestral del Banco de Espafia, de marzo de 2023. La
desaceleracion de la actividad econdémica mundial continuaba en el tramo final del
afio 2022, siendo especialmente visible en términos de los flujos de comercio
internacional. No obstante, la desaceleracion era menos intensa de lo que se
esperaba unos meses atrds, en parte como consecuencia de las sorpresas a la baja
registradas en la evolucion de los precios de la energia, de una mejora sostenida
de los cuellos de botella en las cadenas globales de suministros y de un cambio de
tendencia en los principales indicadores de confianza.

En los ultimos meses, las tasas de inflacion general se reducian a escala global,
debido, principalmente, a la moderacion de los precios de las materias primas
energéticas y a la mejora gradual de los cuellos de botella en las cadenas de
suministro. No obstante, esta ralentizacion de la inflacion general —que alin
permanecia en tasas elevadas— no se habia trasladado apenas a la inflacion
subyacente. A principios de diciembre de 2022, las autoridades chinas
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abandonaban la politica de COVID cero, lo que se traducia en un rapido aumento
de los contagios y en fuertes caidas de la movilidad, que daban lugar a algunas
disrupciones en las cadenas de produccion y a un deterioro de la actividad. No
obstante, los datos mas recientes apuntaban a una répida mejora, tanto de la
situacion epidemiologica como de la movilidad y de la actividad econdmica. A la
luz de estas dinamicas, las previsiones de crecimiento para China en 2023 se han
revisado al alza.

Terminaba un afo brutal, demoledor para las bolsas y los mercados de renta fija.
El tardio combate de los bancos centrales contra la inflacion, daba la puntilla a una
era de dinero barato. La situacion se complicaba, ain mas, con la guerra de Ucrania
y la politica cero-Covid en China.

En 2022, medido en euros, la renta variable mundial bajaba un 13,01%, la europea
bajaba un 9,49%, Alemania bajaba un 17,25%, Espana bajaba un 1,21%, Francia
bajaba un 7,65% y EEUU bajaba un 14,59%. La renta variable emergente bajaba
un 14,85% en el afio. En el afio, la deuda publica, en euros: la mundial bajaba un
12,91% y la de la Eurozona bajaba un 18,52%. Mientras que el indice monetario
(Citi Eurodeposit 1m) bajaba un 0,03%. En el afio, el dolar subia un 6,19% y el
yen bajaba un 7,30%. El franco suizo subia un 4,92%. El oro subia el 6,05% en el
afio y las materias primas subian un 29,54% (datos en euros).

Evolucion de los negocios

Las cuentas de PBI Gestion en 2022 recogian un parén en la evolucion mantenida
desde 2014. Asimismo, los resultados reflejaban pérdidas registradas en la cartera
de negociacion.

PBI Gestion dispone de los procedimientos administrativos y contables, de
mecanismos de control interno y de técnicas adecuadas para la valoracion de
riesgos para la entidad.

Algunos de los principales riesgos a los que se enfrenta en su actividad y que son
objeto de control y especial seguimiento son:

e Riesgo de mercado o riesgo de que movimientos adversos en los precios
generen pérdidas desproporcionadas.

e Riesgo operacional o riesgo de que se originen pérdidas como resultado de
errores humanos en el proceso de operaciones, por fallos o insuficiencia en los
procesos, sistemas informaticos, controles internos o por causas externas.

e Riesgo legal o riesgo de que se produzcan quebrantos por contratos
indebidamente documentados o porque no puedan ejecutarse por algin defecto
formal.

e Riesgo de robo, fraude o estafa por parte de clientes, representantes, empleados
o directivos.

41



e Riesgo por incumplimiento normativo

Al cierre del ejercicio 2022 las pérdidas antes de impuestos se situaban en 13 mil
euros frente a 39 mil euros de beneficios del afio anterior. Los ingresos ordinarios
ascendian a 687 mil euros frente a 713 mil del afio anterior.

Los gastos de explotacion eran de 519 mil Euros frente a 505 mil en 2021. Las
retrocesiones a nuestros representantes eran de 160 mil Euros frente a 168 mil
Euros en 2021.

Al cierre de ejercicio los activos totales bajo gestion, se situaban en 57,3 millones
de Euros, igual que la cifra de 2021.

PBI gestiona dos estrategias de inversion, una de activos de bajo riesgo y otra de
activos de riesgo, con las que compone los distintos perfiles de riesgo de los
mandatos de gestion de carteras. Los resultados obtenidos con ambas estrategias
en el ejercicio 2022 eran del -5,05% en la Estrategia de Activos de Riesgo y del
0,35% en la Estrategia de Activos de Bajo Riesgo.

PBI Gestion se especializa en gestion de carteras, asesoramiento y planificacion
patrimonial para particulares y empresas. Los beneficios para nuestros clientes se
derivan de la correcta estructuracion del patrimonio y la planificacién del proceso
de ahorro e inversion en el ciclo vital. La gestion de inversiones, con un estilo
multiactivos y de arquitectura abierta, se orienta al logro de rendimientos
superiores, al control y mitigacion del riesgo y a la optimizacion de la carga
impositiva para los clientes.

Acontecimientos importantes ocurridos tras el cierre del ejercicio

Durante los primeros meses del ejercicio 2023, la Sociedad ha continuado el
normal desarrollo de sus actividades. No existe ningun hecho significativo
ocurrido entre el 31 de diciembre de 2022 y la fecha de formulacion de las cuentas
anuales.

Evolucion previsible de la sociedad

Los miembros del Consejo esperan que durante el ejercicio 2023 la Sociedad siga
realizando las mismas actividades que ha venido realizando hasta la fecha
poniendo mayor énfasis y la actividad comercial de captacion de activos para
gestion. La evolucion de la cuenta de resultado se verd influida, por un lado, por el
entorno macroecondémico y de los mercados y, por otro, por los esfuerzos
comerciales. El esfuerzo comercial se orienta al crecimiento de los activos bajo
gestion y al ensanchamiento de la base de clientes como prioridad estratégica.
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Actividades en materia de Investigacion y Desarrollo (I+D)

PBI no realiza proyectos de 1+D, entendiendo como tales, aquellos en los que
durante varios ejercicios se invierten sumas destinadas al desarrollo de activos de
los que se espera una rentabilidad que debe computarse en varios ejercicios.

Acciones Propias

Durante el ejercicio no se han producido compras de acciones por la propia
Sociedad.

Politica de Gestion de Riesgos Financieros

Las actividades de la Sociedad estan expuestas a diversos riesgos financieros:

- de mercado; por las fluctuaciones en los precios de los activos.

- de crédito; la Sociedad no tiene concentraciones de riesgo de crédito, al tener una
operativa capaz de asegurar los cobros.

- de liquidez; la Sociedad no se encuentra expuesta significativamente al riesgo de
liquidez, debido al mantenimiento de suficiente efectivo y activos de alta liquidez
para afrontar sus obligaciones en sus operaciones habituales.

- de tipo de interés; la Sociedad no estd sometida significativamente al riesgo de
tipo de interés.

Madrid 31 de marzo de 2023.

Fernando Gonzalez Cantero
Presidente PBI Gestion AV, SA
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