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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los participes de BBVA Fondtesoro Corto Plazo, F.I. por encargo de los administradores de BBVA
Asset Management, S.A., S.G.l.I.C., (la Sociedad gestora):

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de BBVA Fondtesoro Corto Plazo, F.I. (el Fondo), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2019, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2019, asi como
de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el
marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién (que se identifica en la nota 2 de
la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segln nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra auditoria

de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinion sobre éstas, y
no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.
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BBVA Fondtesoro Corto Plazo, F.I.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Cartera de inversiones financieras

De conformidad con la legislacion vigente, el
objeto social de las Instituciones de Inversion
Colectiva es la captacion de fondos, bienes o
derechos del publico para gestionarlos e
invertirlos en bienes, derechos, valores u
otros instrumentos financieros o no, siempre
que el rendimiento del inversor se establezca
en funcién de los resultados colectivos.

De acuerdo con la actividad anteriormente
descrita, el Patrimonio Neto del Fondo esta
fundamentalmente invertido en instrumentos
financieros. La politica contable aplicable a la
cartera de inversiones financieras (en
adelante, la cartera) del Fondo se encuentra
descrita en la nota 3 de la memoria adjunta y
en la nota 6 de la memoria del Fondo se
detalla la cartera a 31 de diciembre de 2019.

Identificamos esta area como el aspecto mas
relevante a considerar en la auditoria del
Fondo, por la repercusion que la cartera tiene
en el calculo diario de su Patrimonio Neto v,
por tanto, del valor liquidativo de la misma.

El Fondo mantiene un contrato de gestion con
BBVA Asset Management, S.A., S.G.1.I.C., como
Sociedad gestora. Hemos obtenido un
entendimiento de los procedimientos y criterios
empleados por la Sociedad gestora en la
determinacion del valor razonable de los
instrumentos financieros del Fondo, al objeto de
considerar que los anteriores son adecuados y se
aplican de manera consistente para todos los
activos en cartera del Fondo.

Adicionalmente, hemos realizado procedimientos
sobre la cartera del Fondo, entre los que
destacan los siguientes:

Obtencion de confirmaciones de la Entidad
Depositaria de los titulos

Solicitamos a la Entidad Depositaria, las
confirmaciones relativas a la existencia de la
totalidad de los titulos recogidos en la cartera del
Fondo a 31 de diciembre de 2019, sin encontrar
excepciones o diferencias significativas entre las
respuestas recibidas de la Entidad Depositaria y
los registros contables del Fondo, proporcionados
por la Sociedad gestora.

Valoracion de la cartera de inversiones
financieras

Comprobamos la valoracion de la totalidad de los
titulos negociados en mercados organizados que
se encuentran en la cartera del Fondo a 31 de
diciembre de 2019, mediante la re-ejecucion de
los calculos realizados por la Sociedad gestora y
utilizando para ellos valores fiables de mercado a
la fecha de analisis.

Para aquellas inversiones en valores
representativos de deuda para las que no se ha
podido obtener un valor fiable de mercado al 31
de diciembre de 2019, revisamos los métodos de
valoracién empleados por la Sociedad gestora,
re-ejecutando los calculos realizados por la
misma.

La re-ejecucion de la valoracion de estas Ultimas,
al 31 de diciembre de 2019, se realiza por un
experto del auditor en materia de valoracion y que
cumple con todos los requisitos de
independencia.

Como consecuencia de los procedimientos
realizados las diferencias en las valoraciones
obtenidas respecto a las valoraciones registradas
en la contabilidad del Fondo no son significativas.
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La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2019, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora y no forma parte
integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacion distinta de la
obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e
informar de si el contenido y presentacién del informe de gestién son conformes a la normativa que
resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, seguin lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2019 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora en relacién con las cuentas
anuales

Los administradores de la Sociedad gestora son responsables de formular las cuentas anuales
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los
resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la
entidad en Espafa, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de
cuentas anuales libres de incorreccidén material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad gestora son
responsables de la valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, seglin corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los citados
administradores tienen intencién de liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista
otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Esparia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.
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Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

° Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusién del control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de la entidad.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores de la
Sociedad gestora.

o Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores de la Sociedad gestora,
del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser
una empresa en funcionamiento.

° Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad gestora, en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
Sociedad gestora, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas
significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestién.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (S0242)

Jeyges

Pedro Collantés Morales (23395)

26 de marzo de 2020
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BBVA Fondtesoro Corto Plazo, F.I.

Balance al 31 de diciembre de 2019

(Expresado en euros)

ACTIVO

2019

2018

Activo no corriente
Inmovilizado intangible

Inmovilizado material
Bienes inmuebles de uso propio
Mobiliario y enseres

Activos por impuesto diferido

Activo corriente
Deudores

Cartera de inversiones financieras

Cartera interior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversion Colectiva
Depositos en Entidades de Crédito
Derivados
Otros

Cartera exterior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversidn Colectiva
Depositos en Entidades de Crédito
Derivados
Otros

75708 828,59
58,68

69 958 738,97

76 656 509,39
7 410,00

75 100 256,51

54 063 742,06

75 162 234,53

54 063 742,06

15 633 176,57

75162 234,53

15633 176,57

Intereses de la cartera de inversion 261 820,34 (61 978,02)
Inversiones morosas, dudosas o en litigio - -
Periodificaciones . -
Tesoreria 5750 030,94 1548 842,88
TOTAL ACTIVO 75708 828,59 76 656 509,39

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2019.



BBVA Fondtesoro Corto Plazo, F.I.

Balance al 31 de diciembre de 2019
(Expresado en euros)

PATRIMONIO Y PASIVO

2019

2018

Patrimonio atribuido a participes o accionistas

Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
Capital
Participes
Prima de emisién
Reservas
(Acciones propias)
Resultados de ejercicios anteriores
Otras aportaciones de socios
Resultado del gjercicio
(Dividendo a cuenta)

Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material de uso propio
Otro patrimonio atribuido

Pasivo no corriente
Provisiones a largo plazo
Deudas a largo piazo
Pasivos por impuesto diferido

75703 657,51

75703 657,51

76 646 557,48

76 646 557,48

72 133 058,53

3978 459,13

(407 860,15)

73 157 368,02

3 978 459,13

(489 269,67)

Pasivo corriente 5171,08 9 951,91
Provisiones a corto plazo - -
Deudas a corto plazo - -
Acreedores 2 568,63 7 349,46
Pasivos financieros - -
Derivados - .
Periodificaciones 2 602,45 2 602,45

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 75708 828,59 76 656 509,39

CUENTAS DE ORDEN 2019 2018

Cuentas de compromiso - 9 504 912,50
Compromisos por operaciones largas de derivados - -
Compromisos por operaciones cortas de derivados - 9504 912,50

Otras cuentas de orden 1647 887,14 1158 617,47
Valores cedidos en préstamo por la IIC . -
Valores aportados como garantia por la IIC - -
Valores recibidos en garantia por la liC - E
Capital nominal no suscrito ni en circulacion - -
Pérdidas fiscales a compensar 1647 887,14 1158 617,47
Otros - -

TOTAL CUENTAS DE ORDEN 1647 887,14 10 663 529,97

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2019.
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ON9465402

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31

de diciembre de 2019
(Expresada en euros)

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos
Comisiones retrocedidas a la Institucion de Inversion Colectiva
Gastos de persaonal

Otros gastos de explotacion
Comision de gestion
Comisién de depositario
Ingreso/gasto por compensacion compartimento
Otros

Amortizacién del inmovilizado material
Excesos de provisiones
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado

Resultado de explotacion

Ingresos financieros
Gastos financieros

Variacion del valor razonable en instrumentos financieros
Por operaciones de la cartera interior
Por operaciones de la cartera exterior
Por operaciones con derivados
Oftros

Diferencias de cambio

Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros
Deterioros
Resultados por operaciones de la cartera interior
Resultados por operaciones de la cartera exterior
Resultados por operaciones con derivados
Otros

Resultado financiero

Resultado antes de impuestos
Impuesto sobre beneficios

2019

2018

(205 494,04)

(201 598,24)

(198 519,96)

(6 974,08)

(205 494,04)

(195 989,56)

(5 608,68)

(201 598,24)

0,16 262 497,01
(565 521,26) (10 501,88)
84 774,09 (15 787,90)
82 954,18 (14 496 54)
1819,91 (1291,36)
0,04 :

278 380,86 (523 878,66)
310 871,36 (452 757,20)
848,66 (15 990,48)

(33 339,16) (55 130,98)

(202 366,11)

(407 860,15)

(287 671,43)

(489 269,67)

RESULTADO DEL EJERCICIO

(407 860,15)

(489 269,67)

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias

correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019.
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BBVA Fondtesoro Corto Plazo, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2019
(Expresada en euros)

1. Actividad y gestion del riesgo
a)  Actividad

BBVA Fondtesoro Corto Plazo, F.I., en lo sucesivo el Fondo, fue constituido en
Madrid el 3 de agosto de 1990 bajo la denominacidon social de BBV Activos
Fondtesoro, F.I.A.M.M., habiendo pasado por distintas denominaciones hasta
adquirir la actual con fecha 29 de marzo de 2019. Tiene su domicilio social en C/Azul,
4, Madrid.

El Fondo se encuentra inscrito en el Registro de Fondos de Inversion de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.) desde el 8 de noviembre de 2006 con
el numero 3.603, adquiriendo, a efectos legales, la consideracién de Fondo de
Inversion a partir de entonces.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 1° de la Ley 35/2003 y sucesivas
modificaciones, el objeto social de las Instituciones de Inversién Colectiva es la
captacion de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e invertirios en
bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en funcién de los resultados colectivos.

La gestion, administracion y representacion del Fondo estd encomendada a BBVA
Asset Management, S.A., S.G.I.I.C. durante el ejercicio 2018 y 2019. Durante el
gjercicio 2018 y hasta el 17 de julio de 2019, las acciones de la sociedad
correspondian a Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (17%) y a Cidessa Uno, S.L.
(83%), ambas entidades pertenecientes al Grupo BBVA. A partir del 17 de julio de
2019, las acciones de dicha sociedad corresponden a Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, S.A. (99,99%) y a Cidessa Uno, S.L. (0,01%).

La Entidad Depositaria de los valores del Fondo ha sido Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, S.A. (BBVA). BBVA ha desarrollado las funciones de vigilancia,
supervision, custodia y administracion para el Fondo, de acuerdo a lo establecido en
la normativa actualmente en vigor.
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BBVA Fondtesoro Corto Plazo, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2019
(Expresada en euros)

El Fondo esta sometido a la normativa legal especifica de los Fondos de Inversion,
recogida principalmente por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas
modificaciones, por el que se aprueba el Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003
y sucesivas modificaciones, de Instituciones de Inversion Colectiva. Los principales
aspectos de esta normativa que le son aplicables son los siguientes:

o Cambio de forma automatica, a partir de la entrada en vigor de la mencionada
Ley, de la denominacion "Fondo de Inversion Mobiliaria" (F.ILM.) y sus
diferentes variantes, por "Fondo de Inversion" (F.1.).

. El patrimonio minimo deber4 situarse en 3.000.000 euros.
) El nimero de participes del Fondo no podra ser inferior a 100.

Cuando por circunstancias del mercado o por el obligatorio cumplimiento de la
normativa en vigor, el patrimonio o el nimero de participes de un fondo, o de
uno de sus compartimentos, descendieran de los minimos establecidos en el
Real Decreto 1082/2012, y sucesivas modificaciones, dichas Instituciones
gozaran del plazo de un afio, durante el cual podran continuar operando como
tales.

o Los valores mobiliarios y demés activos financieros del Fondo no pueden
pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para servir de
garantia de las operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarios
oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las Entidades
legalmente habilitadas para el ejercicio de esta funcién.

° Se establecen unos porcentajes maximos de obligaciones frente a terceros y
de concentracion de inversiones.

o El Fondo debe cumplir con un coeficiente minimo de liquidez del 1% del
promedio mensual de su patrimonio, que debe materializarse en efectivo, en
depositos o cuentas a la vista en el Depositario o en otra entidad de crédito si
el Depositario no tiene esta consideracion, o en compraventas con pacto de
recompra a un dia de valores de Deuda Publica.

o El Fondo se encuentra sujeto a unos limites generales a la utilizacion de
instrumentos derivados por riesgo de mercado, asi como a unos limites por
riesgo de contraparte.
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De acuerdo con el Reglamento de Gestién del Fondo, la Sociedad Gestora percibira
una comision anual en concepto de gastos de gestién que no excedera del 2,25%
sobre el patrimonio del Fondo. En los ejercicios 2019 y 2018 la comision de gestion
ha sido del 0,30%.

Igualmente, el Reglamento de Gestion del Fondo establece una remuneracion de la
Entidad Depositaria que no podra exceder del 0,20% anual del patrimonio
custodiado. En los ejercicios 2019 y 2018 la Entidad Depositaria no ha percibido
importe alguno en concepto de comision de depositaria.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Sociedad Gestora no aplica a los participes
del Fondo comisién sobre el importe de las participaciones suscritas, ni sobre el
importe de [as participaciones reembolsadas.

Durante el ejercicio 2019 y 2018 el Fondo no ha generado derecho a la retrocesién
de comisiones por inversiones en Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas
por entidades no pertenecientes al Grupo BBVA, a través de la plataforma BBVA
Quality Funds.

b)  Gestion del riesgo

La politica de inversion del Fondo, asi como la descripcion de los principales riesgos
asociados, se detallan en el folleto registrado y a disposicion del publico en el registro
correspondiente de la C.N.M.V.

Los riesgos a los que se expone el Fondo que, en todo caso, son objeto de
seguimiento especifico por la Sociedad Gestora se detallan a continuacion:

) Riesgo de crédito: el riesgo de crédito representa la pérdida potencial vinculada
al empeoramiento de la solvencia o a la calidad crediticia de un emisor o al
incumplimiento de sus compromisos de pago. La calidad crediticia se concreta
en el rating de la emision y en el rating minimo de la cartera.

Como analisis de la calidad crediticia de las inversiones y de la cartera en su
conjunto, se elabora el rating interno de cada una de las emisiones en funcién
de la calificacion de las agencias externas. Una vez realizado dicha labor se
calcula un rating medio de cartera tomando como ponderacion tanto el peso del
titulo dentro de la cartera de instrumentos tratables por riesgo de crédito como
la probabilidad de default del titulo en funcion del rating.
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En caso de que una emisién no tenga rating, se analiza la calificacion de la
compaiiia emisora para emisiones del mismo orden de prelacion y se utiliza tal
resultado como rating de la emision en el resto de los calculos.

Asimismo, se analizan las concentraciones de cartera por tipo de instrumento,
asi como por los diferentes ratings que las componen. En funcién de estos
analisis, dependiendo de la politica de gestidn establecida, se comprueba el
cumplimiento de la misma en lo que se refiere a calidad crediticia.

o Riesgos de contrapartida: dentro del concepto de Riesgo de Contrapartida
englobamos, de manera amplia los siguientes riesgos:

- Riesgo de contrapartida: es el riesgo de que la contrapartida pueda incurrir
en incumplimiento antes de la liquidacion definitiva de los flujos de caja de
una de las siguientes tipologias de operaciones: Instrumentos derivados,
operaciones con liquidaciones diferidas, operaciones con compromiso de
recompra, y operaciones de préstamo de valores o materias primas.

- Riesgo de depésito por operativa de depdsitos interbancarios: debido a la
naturaleza de este tipo de operaciones y su uso habitual en el terreno de
la gestion de activos, mas dirigido a la inversion a plazos de activo
monetario, puede analizarse junto con el resto de exposiciones de riesgo
emisor.

- Riesgo de contado o liquidacion: es el riesgo de incumplimiento de pagos
en el momento del intercambio de activos que al contratarse tenian un
valor equivalente. La operativa estd vinculada con las transferencias de
fondos o valores de las operaciones y Ios riesgos crediticios por el coste
de reposicion de las posiciones.

. Riesgo de liquidez: es la potencial incapacidad de atender las solicitudes de
reembolso de participaciones realizadas por los participes del Fondo, y puede
analizarse desde dos perspectivas:

- Desde el punto de vista del activo, es la posible pérdida derivada de la
imposibilidad de deshacer las inversiones en el tiempo necesario para
hacer frente a las obligaciones del Fondo o al precio al que se valoran
dichas inversiones en las diferentes carteras, como consecuencia de la
falta de profundidad de mercado sobre los instrumentos en particular.
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- Desde el punto de vista del pasivo, es la posible contingencia derivada de
solicitudes de reembolso de participaciones no previstas por la entidad
gestora. Esta contingencia es analizada a través del estudio del
comportamiento histérico de los inversores con el fin de estimar el maximo
reembolso posible con un determinado nivel de confianza.

Los instrumentos y contratos en los que se invierten las carteras deberan tener
un perfil de liquidez que se corresponda con el definido para el producto.

o Riesgo de mercado: es la posible pérdida que asume una cartera como
consecuencia de una disminucién en su valoracién debido a cambios o
movimientos adversos en los datos de mercado que afecten a los fondos segun
su inversion. Se pueden identificar algunos de los principales tipos de riesgo de
mercado a los que se puede enfrentar una cartera o inversion:

- Riesgo de Equity: probabilidad de incurrir en una pérdida debido a la
incertidumbre generada por la volatilidad en los precios especialmente en
acciones. Este riesgo puede ser subdividido a su vez en riesgo especifico,
diversificable o no sistematico y riesgo sistematico o no diversificable.

- Riesgo de Tipos de Interés: probabilidad de incurrir en una pérdida debido
a movimientos adversos en las curvas de tipos de interés que afectan la
valoracion de activos de renta fija que se tengan en cartera. El impacto de
estos movimientos sera dependiente tanto del sentido del movimiento
como del posicionamiento en duracion que el gestor tenga en su cartera.

- Riesgo de Tipo de Cambio: probabilidad de incurrir en una pérdida debido
a movimientos adversos en los tipos de cambio en caso de tener
inversiones en divisa diferente a la denominacion del Fondo.

- Riesgo de Correlaciones: probabilidad de incurrir en una pérdida debido a
modificaciones en las correlaciones entre los activos de cartera. De cara a
diversificar el riesgo es necesario considerar la correlacion que existe entre
los diferentes activos, si esta estructura de correlaciones se ve modificada
puede alterar las coberturas y diversificaciones aumentando el impacto de
las pérdidas. El riesgo de mercado tiene que estar identificado, medido y
valorado, para su seguimiento y gestién. Los controles y métricas
aplicables a cada cartera de la Sociedad Gestora atenderan a la naturaleza
y perfil de riesgo de la misma.



ON2465410

BBVA Fondtesoro Corto Plazo, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2019
(Expresada en euros)

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por el Fondo se
encuentran descritos en el folleto.

° Riesgo de caracter operativo: entre los riesgos de caracter operativo, se
pueden identificar los siguientes riesgos:

- Riesgo de cumplimiento normativo: es el riesgo de sanciones legales o
normativas, pérdida financiera material, o pérdida de reputacion como
resultado de incumplir las leyes, regulaciones, normas, estandares de
auto-regulacion de la entidad y cédigos de conducta aplicables a las
actividades de la misma.

- Riesgo operacional: definido como aquel que pueda provocar pérdidas
como resultado de errores humanos, procesos internos inadecuados o
defectuosos, fallos en los sistemas y como consecuencia de
acontecimientos externos.

La Sociedad Gestora adopta sistemas de control y medicién de los riesgos a
los que estan sometidas las inversiones. En cuanto a los riesgos operacionales
y normativos resultantes de la actividad de inversién de los Fondos, la Sociedad
Gestora dispone de aplicaciones que controlan el cumplimiento de limites y
coeficientes legales y el cumplimiento de la politica de inversion, asi como
herramientas de gestidn del riesgo operacional, donde se realiza un
seguimiento activo sobre la identificacion de los riesgos de los Procesos que se
llevan a cabo en la Unidad. La Unidad tiene establecida una metodologia de
Gestion de Riesgo Operacional para evaluar cuantitativamente cada uno de los
riesgos afectos a la actividad.

Asimismo, la Sociedad Gestora ha puesto en practica una serie de procedimientos
controles con el fin de racionalizar, garantizar la eficiencia, mejorar la calidad y minimizar
riesgos en los procesos de inversion.
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2. Bases de presentacién de las cuentas anuales
a) Imagen fiel

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo, han sido preparadas a partir de los registros contables del Fondo, habiéndose
aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable que le son aplicables,
con el objeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio, de su situacién financiera y
de sus resultados.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacion por el
Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora, si bien los Administradores
estiman que seran aprobadas sin modificaciones significativas.

b)  Principios contables

Para la elaboracién de estas cuentas anuales se han seguido los principios y criterios
contables y de clasificacion recogidos, fundamentalmente, en la Circular 3/2008 de
la  C.N.M.V. y sucesivas modificaciones. Los principios mas significativos se
describen en la Nota 3. No existe ningln principio contable de aplicacion obligatoria
que, siendo significativo su efecto sobre estas cuentas anuales, se haya dejado de
aplicar.

¢)  Comparabilidad

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2019 se presentan atendiendo a la
estructura y principios contables establecidos en la normativa vigente de la C.N.M.V.

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del
estado de cambios en el patrimonio neto, ademas de las cifras del ejercicio 2019, las
correspondientes al ejercicio anterior.

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a la
comparacion entre las cuentas anuales de los ejercicios 2019 y 2018.
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d)  Estimaciones contables y correccion de errores

En determinadas ocasiones los Administradores de la Sociedad Gestora han
realizado estimaciones para obtener la valoracién de algunos activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en las cuentas anuales.
Dichas estimaciones se refieren, principalmente, al valor razonable y a las posibles
pérdidas por deterioro de determinados activos financieros, si las hubiera. Aun
cuando éstas se consideren las mejores estimaciones posibles, en base a la
informacion existente en el momento del calculo, acontecimientos futuros podrian
obligar a modificarlas prospectivamente, de acuerdo con la normativa vigente.

En cualquier caso, el valor liquidativo del Fondo se vera afectado por las fluctuaciones
de los precios del mercado y otros riesgos asociados a las inversiones financieras.

No existen cambios en las estimaciones contables ni errores que se hubieran
producido en ejercicios anteriores y hayan sido detectados durante los ejercicios
2019y 2018.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el balance,
la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y esta
memoria, estan expresadas en euros, excepto cuando se indique expresamente.

3. Resumen de los principios contables y normas de valoracién mas
significativos

Los principios contables mas significativos aplicados en la formulacion de estas cuentas
anuales han sido los siguientes:

a)  Principio de empresa en funcionamiento

En la elaboracién de las cuentas anuales se ha considerado que la gestion del Fondo
continuara en el futuro previsible. Por tanto, la aplicacion de las normas contables no
estd encaminada a determinar el valor del patrimonio a efectos de su transmision
global o parcial ni el importe resultante en caso de su liquidacion.

b)  Principio del devengo

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcién del periodo en que se
devengan, con independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo.
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c) Deudores

La valoracion inicial se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en
contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles.

La valoracién posterior se hace a su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de
interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en un
plazo de tiempo inferior a un afio se valoran por su valor nominal.

Las perdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en
cuenta los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo
calculado en el momento del reconocimiento. Las correcciones valorativas por
deterioro asi como su reversion se reconocen como un gasto o un ingreso en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

d)  Cartera de inversiones financieras

Los activos de la cartera de inversiones financieras han sido considerados como
activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Los principales productos financieros recogidos en la cartera, asi como la
determinacion de su valor razonable se describen a continuacion:

o Valores representativos de deuda: valores que suponen una deuda para su
emisor y que devengan una remuneracion consistente en un interés establecido
contractualmente.

El valor razonable de los valores representativos de deuda cotizados se
determina por los precios de cotizacidén en un mercado, siempre y cuando éste
sea activo y los precios se obtengan de forma consistente. Cuando no estén
disponibles precios de cotizacién el valor razonable se corresponde con el
precio de la transaccion mas reciente siempre que no haya habido un cambio
significativo en las circunstancias econdémicas desde el momento de la
transaccion.
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Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda se
periodifican de acuerdo con el tipo de interés efectivo y forman parte del
resultado del ejercicio.

o Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras
entidades, tales como acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza
de instrumentos de capital para el emisor.

El valor razonable de los instrumentos de patrimonio cotizados lo establece el
cambio oficial de cierre del dia de la fecha del balance, si existe, o inmediato
habil anterior o el cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de
cierre.

o Depositos en entidades de crédito: depdsitos que el Fondo mantiene en
entidades de crédito, a excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe
de "Tesoreria".

Se considera valor razonable el precio que iguala el rendimiento interno de la
inversion a los tipos de mercado vigentes en cada momento.

o Acciones o participaciones de otras Instituciones de Inversion Colectiva: su
valor razonable se establece en funcién del valor liquidativo o valor de
cotizacion del dia de referencia. En el caso de que para el dia de referencia no
se calculara un valor liquidativo, se utiliza el Ultimo valor liquidativo disponible.
Para las inversiones en Instituciones de Inversion Colectiva de Inversién Libre,
Instituciones de Inversion Colectiva de Instituciones de Inversiéon Colectiva de
Inversion Libre e Instituciones de Inversion Colectiva extranjeras similares, se
utilizan, en su caso, valores liquidativos estimados.

o Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos de
futuros y forwards, las primas pagadas/cobradas por warrants y opciones
compradas/emitidas, cobros o pagos asociados a los contratos de permuta
financiera, asi como las inversiones en productos estructurados.

El valor del cambio oficial de cierre el dia de referencia determina su valor
razonable. Para los no negociados en mercados organizados, la Sociedad
Gestora establece un modelo de valoracion en funcién de las condiciones
especificas establecidas en la Circular 6/2010 de la C.N.M.V., y sucesivas
modificaciones.
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Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversion,
se daran de baja con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan,
sustancialmente, todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los
Mismos.

e)  Adauisicion y cesién temporal de activos

Las adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion se
contabilizan por el importe efectivo desembolsado, cualesquiera que sean los
instrumentos subyacentes, en la cuenta de activo correspondiente.

La diferencia entre este importe y el precio de retrocesion se imputa como ingreso en
la cuenta de pérdidas y ganancias utilizando el método del tipo de interés efectivo.

Las diferencias de valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias
en el epigrafe de “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros”.

La cesion en firme del activo adquirido temporalmente se registra como pasivo
financiero a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

f) Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio cotizados se registran en el momento de su
contratacion por el valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los
costes de transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de
“Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
cartera interior o exterior”, segtin los cambios se hayan liquidado o no, utilizando
como contrapartida la cuenta de “Instrumentos de patrimonio”, de la cartera interior o
exterior del activo del balance.

11
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g)  Valores representativos de deuda

Los valores representativos de deuda se registran en el momento de su liquidacion
por el valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los costes de
transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de
“Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la
cartera interior o exterior”, seguin los activos se hayan liguidado o no, utilizando como
contrapartida la cuenta de “Valores representativos de deuda”, de la cartera interior
o exterior del activo del balance.

h)  Operaciones de derivados, excepto permutas financieras

Las operaciones de derivados se registran en el momento de su contratacion y hasta
el momento de cierre de la posicion o el vencimiento del contrato, en el epigrafe
correspondiente de cuentas de orden, por el importe nominal comprometido.

Los fondos depositados en concepto de garantia tienen la consideracion contable de
deposito cedido, registrandose en el capitulo correspondiente del epigrafe de
“Deudores” del activo en el balance.

El valor razonable de los valores aportados en garantia se registra en cuentas de
orden en el epigrafe de “Valores aportados como garantia por la Institucion de
Inversion Colectiva”.

Las primas resultantes de las opciones compradas o emitidas se reflejan en el

epigrafe de “Derivados” del activo o pasivo del balance, en la fecha de ejecucion de
la operacion.

12
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Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
de “Resultados por operaciones con derivados” o de “Variacioén del valor razonable
en instrumentos financieros por operaciones con derivados”, segun éstos se hayan
liquidado o no, utilizando como contrapartida el epigrafe de “Derivados”, de la cartera
interior o exterior del activo o del pasivo corriente del balance.

) Moneda extranjera

En el caso de partidas monetarias que sean tesoreria, débitos y créditos, las
diferencias de cambio, tanto positivas como negativas, se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias bajo el epigrafe de “Diferencias de cambio”.

Para el resto de partidas monetarias y no monetarias que forman parte de la cartera
de instrumentos financieros, las diferencias de cambio se tratan conjuntamente con
las pérdidas y ganancias derivadas de la valoracion.

i) Valor liquidativo de las participaciones

La determinacion del patrimonio del Fondo a los efectos del caiculo del valor
liquidativo de las correspondientes participaciones que lo componen, se realiza de
acuerdo con los criterios establecidos en la Circular 6/2008, de la C.N.M.V., vy
sucesivas modificaciones.

k)  Suscripciones y reembolsos

Las suscripciones y reembolsos de participaciones se contabilizan por el importe
efectivamente suscrito o reembolsado con abono o cargo, respectivamente, al
capitulo de "Participes” de pasivo del balance del Fondo.

De conformidad con el Reglamento de Gestion del Fondo, el precio de las
participaciones sera el valor liquidativo correspondiente al mismo dia de la solicitud
del interesado, determinandose de este modo tanto el numero de participaciones
suscritas o reembolsadas, como el efectivo a reembolsar en su caso. Durante el
periodo que media entre la solicitud y la determinacion efectiva del precio de las
participaciones, el importe solicitado se registra en el capitulo de "Solicitudes de
suscripcion pendientes de asignar participaciones” del pasivo del balance del Fondo.

13
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) Impuesto sobre beneficios

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasto por el Impuesto sobre beneficios,
en cuyo calculo se contempla el efecto del diferimiento de las diferencias producidas
entre la base imponible del impuesto y el resultado contable antes de aplicar el
impuesto que revierte en periodos subsiguientes.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio los activos por
impuestos diferidos solo se reconocen en la medida en que resulte probable que la
Institucion disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de estos
activos.

Los derechos a compensar en ejercicios posteriores por las pérdidas fiscales no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningun caso y solo se
reconocen mediante la compensacion del gasto por impuesto con la frecuencia del
calculo del valor liquidativo. Las pérdidas fiscales que puedan compensarse se
registran en el epigrafe de "Cuentas de crden - Pérdidas fiscales a compensar”.

4. Deudores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2019 y 2018, es el siguiente:

2019 2018
Depositos de garantia - 7 410,00
Operaciones pendientes de liquidar 58,68 ~
58,68 7 410,00

El capitulo “Depdsitos de garantia” al 31 de diciembre de 2018 recoge los importes cedidos
en garantia por posiciones en futuros financieros vivas al cierre de cada ejercicio.

El saldo de “Operaciones pendientes de liquidar’ al 31 de diciembre de 2019 se han
liquidado en su totalidad en los primeros dias de enero de 2020.
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ON9465419

BBVA Fondtesoro Corto Plazo, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2019
(Expresada en euros)

5. Acreedores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2019 y 2018, es el siguiente:

2019 2018
Otros 2 568,63 7 349,46
2 568,63 7 349,46

El capitulo de “Acreedores - Otros” al 31 de diciembre de 2019 y 2018 recoge,
principalmente, el importe de la comisién de gestion pendiente de pago al cierre de cada
ejercicio.

Durante los ejercicios 2019 y 2018, el Fondo no ha realizado pagos que acumularan
aplazamientos superiores a los legalmente establecidos. Asimismo, al cierre de los
ejercicios 2019y 2018, el Fondo no tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule un
aplazamiento superior al plazo legal establecido.

6. Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de valores del Fondo, por tipo de activo, al 31 de diciembre de 2019
y 2018 se muestra a continuacion:

2019 2018
Cartera interior 54 063 742,06 75162 234,53
Valores representativos de deuda 54 063 742,06 75162 234,53
Cartera exterior 15633 176,57 -
Valores representativos de deuda 15633 176,57
Intereses de la cartera de inversién 261 820,34 (61 978,02)
69 958 738,97 75 100 256,51

En los Anexos | y Il adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detallan la cartera de
inversiones financieras del Fondo al 31 de diciembre de 2019 y 2018, respectivamente. En
el Anexo lil adjunto, parte integrante de esta memoria, se detalla la cartera de inversiones
en derivados del Fondo al 31 de diciembre de 2018.
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ONS465420

BBVA Fondtesoro Corto Plazo, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2019
(Expresada en euros)

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 todos los titulos recogidos dentro de la cartera de

inversiones financieras se encuentran depositados en Banco Bilbao Vizcaya Argentaria,
S.A.

7. Tesoreria

El detalle de este epigrafe al cierre de los ejercicios 2019 y 2018, se muestra a
continuacion:

2019 2018
Cuentas en el Depositario
Cuentas en euros 5750 030,94 1548 842,88
5750 030,94 1548 842,88

Durante los ejercicios 2019 y 2018, las cuentas en el depositario han estado exentas hasta
el 1% del patrimonio del Fondo, quedando todo lo que excediera a dicho limite remunerado
a un tipo de interés que ha oscilado entre el -0,45% vy el -0,35% a partir del importe
establecido contractualmente.

8. Patrimonio atribuido a participes
Las participaciones por las que esta representado el Fondo son de iguales caracteristicas,
representadas por certificados nominativos sin valor nominal y que confieren a sus

propietarios un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

El valor liquidativo de cada participacion al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se ha obtenido
de la siguiente forma:

2019 2018
Patrimonio atribuido a participes 75703 657,51 76 646 557,48
NGmero de participaciones emitidas 52 754,78 53 084,18
Valor liquidativo por participacion 1435,01 1443,87
Numero de participes 2 336 2764
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ON9465421

BBVA Fondtesoro Corto Plazo, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2019
(Expresada en euros)

El movimiento del patrimonio atribuido a participes durante los ejercicios 2019 y 2018 se
recoge en el Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente.

El resultado del ejercicio, una vez considerado el Impuesto sobre beneficios, se distribuira
en la cuenta de "Participes” del Fondo.

Al 31 de diciembre de 2018 no existen participaciones significativas.

Al 31 de diciembre de 2019 el numero de participes con un porcentaje de participacion
individualmente superior al 20% asciende al cierre del ejercicio a uno, representando el
25,00% de la cifra de patrimonio del Fondo, por lo que se considera participacion
significativa de acuerdo con el articulo 31 del Real Decreto 1082/2012 de Instituciones de
Inversion Colectiva, y sucesivas modificaciones.

Al ser el participe con participacion significativa una persona juridica, se incluye el detalle
del mismo:

2019 2018
Participes
Soliss Mutualidad de Seguros y Reaseguros a Prima 25,00% -

25,00% -

9. Cuentas de compromiso

En el Anexo lll adjunto, parte integrante de esta memoria, se detalla la cartera de
inversiones en derivados del Fondo al 31 de diciembre de 2018.

10. Otras cuentas de orden

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2019 y 2018, es el siguiente:

2019 2018
Pérdidas fiscales a compensar 1647 887,14 1158 617,47
1647 887,14 1158 617,47
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BBVA Fondtesoro Corto Plazo, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2019
(Expresada en euros)

11. Administraciones Puablicas y situacion fiscal

Durante el ejercicio 2019, el régimen fiscal del Fondo ha estado regulado por la Ley
27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, modificada por Real
Decreto-Ley 3/2016, de 2 de diciembre, por el que se adoptan medidas en el ambito
tributario dirigidas a la consolidacion de las finanzas publicas y otras medidas urgentes en
materia social, encontrandose sujeto en dicho impuesto a un tipo de gravamen del 1 por
100, siempre que el nimero de participes requerido sea como minimo el previsto en el
articulo noveno de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones. Adicionalmente, el articulo
26 de la Ley 27/2014 establece para el ejercicio 2019 una limitaciéon del importe de las
bases imponibles negativas de ejercicios anteriores a compensar, admitiéndose la
compensacion de la totalidad de ésta siempre que sea igual o inferior a un millén de euros.

La base imponible del ejercicio 2019 se incorporara al importe de las bases imponibles
negativas pendientes de compensar de ejercicios anteriores, en el momento en que sea
presentada la correspondiente declaraciéon del Impuesto sobre beneficios.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del
gjercicio y la base imponible del Impuesto sobre beneficios.

De acuerdo con la legislacion vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a
los que el Fondo se halla sujeto no pueden considerarse definitivas hasta haber sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido el plazo de prescripcién
de cuatro afios.

El Fondo tiene abiertos a inspeccion todos los impuestos a los que esta sujeto de los
ultimos cuatro ejercicios.

No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revisién por las
autoridades fiscales.
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BBVA Fondtesoro Corto Plazo, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2019
(Expresada en euros)

12. Otra informacién

La Sociedad Gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas
en el articulo 67 de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones y en el articulo 139 del Real
Decreto 1082/2012, y sucesivas modificaciones. Para ello, la Sociedad Gestora ha
adoptado procedimientos para evitar conflictos de interés y asegurarse de que las
operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios de mercado.
Los informes periédicos incluyen, segun lo establecido en la Circular 4/2008 de la C.N.M.V,,
y sucesivas modificaciones, informacion sobre las operaciones vinculadas realizadas.
Asimismo, incluyen las posibles operaciones vinculadas realizadas por cuenta del Fondo
con la Sociedad Gestora o con personas o entidades vinculadas a la Sociedad Gestora,
indicando la naturaleza, riesgos y funciones asumidas en dichas operaciones.

Adicionalmente, en la Nota de “Actividad y gestion del riesgo” se indica el importe de las
comisiones retrocedidas con origen en las Instituciones de Inversién Colectiva gestionadas
por entidades pertenecientes al Grupo de la Sociedad Gestora, en caso de gue se hubieran
producido durante el ejercicio.

Respecto a la operativa que realiza con el Depositario, en la Nota de “Tesoreria” se indican
las cuentas que mantiene el Fondo con éste al 31 de diciembre de 2019 y 2018.
Adicionalmente, en los Anexos | vy Il, se indican las Adquisiciones temporales de activos
que mantiene el Fondo con el depositario al 31 de diciembre de 2019 y 2018,
respectivamente.

Al tratarse de una entidad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni oficinas
Y que por su naturaleza debe estar gestionada por una Sociedad Gestora de Instituciones
de Inversion Colectiva, los temas relativos a la proteccion del medio ambiente y la
seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a dicha Sociedad Gestora.

Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por servicios de

auditoria de cuentas anuales de los ejercicios 2019 y 2018, ascienden a 2 miles de euros,
en ambos egjercicios.
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BBVA Fondtesoro Corto Plazo, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2019
(Expresada en euros)

13. Hechos posteriores

Desde diciembre 2019, el COVID-19, una nueva cepa de Coronavirus se ha extendido a
muchos paises, incluyendo Espafia. Este evento afecta significativamente a la actividad
economica a nivel mundial y, como resultado, a las operaciones y resultados financieros
del Fondo. La medida en la que el Coronavirus impactara en los resultados del Fondo
dependeréa de desarrollos futuros que no se pueden predecir fiablemente, incluida las
acciones para contener la enfermedad o tratarla y mitigar su impacto en las economias de
los paises afectados, entre otro.

20



Kgy
(QN
=
g
W
4
o>
=
L

(99'59Z €)  90°Z¥. €90 ¥S 1S°26Z 0ZL Z2°200 290 S loLialu) eaoe) Y101

{61'82) c8'Ll6tZE Y - Z0'000 SZ€ ¥ ouejisodaq uod soAjoe 3p esodwd) ugldIsinbpy S3TVIOL
¥1£2100000S3 (61°92) £8'LI6VZEY - Z0'000S2¢ ¥ ¥N3 Z0-10-0202 6%' - NIYdS 40 WOADNIM Od3y

olieysodaq uod soanoe ap jesodwa) uolaisinbpy

LLbbS LE'pPL 5109 (96298 S) 00002 GLO 9 sepejeAe sauoisiwg S3IVLIOL
POCLY98/€0ST  LL'vHG LL'yP2 GL09 (96'298S) 00°002GL09 ¥N3J £1-90-0202 1£0'0IDVZITNLIL 30 OANO4 SANOISING

sepejeae sauolsiwg

S8'P0 L 22'02260S2Z (6V'1LSCT) ZV'SEL OS2 epez|joo epeAld el ejusy S31V10L
= | OXSSBYELS0ST 98'%80 L /2'022S0SZ (6¥°1522) ZP'SEL¥0SZ ¥NI §1-90-020Z 0LL° - 4 ¥IWNSNOD HAANYLINYS SIHVYOVd

= EpPEZH0d m_um>_.:u m.:m BRJUay

il (ev'098 ¥)  ©8'S08 Z1Z L 20°TLS 8Z) 82°TL9 ZZZ Lt esljqnd epnag S31V10L
£0zz100000S3 (96'886) Z0'LL0860S 97'89€ 80l 00°000660G MHN3 0€-¥0-020Z 00 ‘v NIVdS 40 WOAONIM van3ad
059210000083 (¥2'S6v) 9799210 (92%98¢€) 00'09L €L0+¥ WNI  0€-L0-0Z0Z 6L¥" - NIVAS 40 WOTONIM 'YOM80/SONOF
009z100000S3 (91°c8%) ¥8'¥6L 0L0E +0'8822€ 00'0890L0€ ¥WN3 L€-10-0202 0 ¥'L NI¥dS 40 WOQONIM van3g
ZX8210000083 (15'8/6) BYLZ62E09 Z2'€9 00'006 €£09 ¥N3 LE-10-1202 0S0'NIVAS 40 WOADNIM Yan3a
/805002071083 0.L'8tZ 02'806 910 2 (04'89L ¥) 00'0999.0/ ¥N3 80-50-0202 S.+' - NIVdS 40 WOADNIM Syd 131
£21900z071083 (0z'/£2) 08'2/6900¢ (08'2€6) 00°0L8900€ ¥N3 Z1-90-0202 #¥¥' - NIVdS 40 WOQDNIM SYH 137
221900207083 (Z1'952) g1'96£600¢ (9L'95L) 82266 900¢ HN3 21-90-020Z £.%" - NIVdS 40 WOQONIM SYH.13T
2219002071083 (2'99%) 92179002 (92'L422) 000V6 9002 HN3 Z1-90-020Z 9S+" - NIVdS 40 WOQDNIM SyH.L3T
601200207083 (¥6'951) 90'cLe L00€ (90'€92)  00'0L¥ £00€ ¥WN3 01-20-020Z L8%" - NIVdS 40 WOQONIM SyH13T
Z¥0Z102010S3 (¥2'8%S) 92166 0206 (92°162)  00'00S LZ0S ¥N3 ¥0-2L-0202 £8%' - NIVdS 40 WOJONIM SYH137

ealjqnd epnaq

NISI BlleAsn|d /  9|qeuozel  Sasasdu) le1oul esiAIg Joug)u| viaLIR)
(eijeasnuipy) J0[BA ugloRIoEA

(soina ue opesaldx])
6102 op 21qualdip ap |Lg |e SeI9IDUBUL} SOUOISIBAUI 9P BIDME) ‘| OXBUY

I'd ‘oze|d ou0) ol0sa)puoy VALY



qe
Od
<t
L
ae
4
(8]
==
(-

96'CLL

(8v'vep 1)
LZLLLZeLy0ST (81 pEb 1)

99'aLy
€¥1/€GE880SX 66'68/
8/¥L¥0065LSX (€€°12€)

8.°821 I
12628€.00ZSX Gl GhS
0029625L0ZSX £9°¢8S

NISI eljeasnid /
(eneasnuip)

16'9L1 €29 61

25'69¢€ 62L €
ze'soe 6l €

99°96. 005 01
66'L.E 687 L
298l LL0 €

6E'PLO €002
€Z'166 20S |
91'€20 005

a|qeuoze.
Jo[ep

L1°29S LPL 19°€90 £€9 G1

L£000 68 00008 0E) €
L£°000 68 00'008 0%l €

16'820 ¥S 00°8.€ 00S 01
€7'9G¢ 85 00°88S 88 /
(z6'2/z %) 000B8Z110¢

(1s'915 1) 19'588 L0O Z

(09°616 L) 80'OY 20G |

60'COP £G'6EY 667

S9salaju| feomul
uglorio[eA

qn3

l=1E!
N3

IRE|
=IaE!

esing

10119)x3 eiaped Y LOL

mOﬁmN_ucm‘_Nm 0}1P9.42 ap sapepniua 9p salojep SITVLIOL
v2-10-120Z 0 §°€ VAVOZIA OvETlg OONYE SY1Na3D
WOUNN_H——._N._NO O}ip9.d ap sapepnus ap SaJlojep
sepejeAe sauois|iwg SATVIOL
0£-¥0-020Z §2'¥ OLIdI™O 3A OLNLILSNI SINOISINT
0€-20-0Z0Z 050°‘0LIa3¥0 3d OLNLILSNI SINOISINT
SEpE|BAR S9UOISILT
epezijod epeaud efy ejusy S3TVIOL
82-20-020Z £12° - ¥S MNVEYXIVD T3dVd

21-€0-0202 £¥Z" - ¥S MNYEVXIVD 13dvd
epeznos epeaud elly ejuay

IoL19)Xg elaLE)

(soina us opesealidx3)

610Z @p aJquisidlp ap L¢ |e SelaIoUBLL SOUOISIBAUL 3P BIBMEYD '| OXdUY

‘I'd ‘0ze|d 0H0D ol0saIpUC YAGH



ON3465427

St'6.9 ¢
(00°28)
690216107083 (00°/9)
(zz'coL ¢)
G0ZL¥98/€0S3  ££'0G8
LZLI¥98/£0ST (££'818 2)
12629682F0SX (LZ°G6L 1)
z.'662 2
G¥L9061L07T0S3 09'vL¥
690216107083 LE'S8Y
ZSLL1L6L070S3  Sb'sel
ZGL1L16L070S3 (88'veL)
€L1L0L6L0T0ST  L6'BY. ¢
LELBO6LOT0ST L9487 |
991806107083 (£6'6E2)
991806L070S3  /¥'8ez
690Z161L070S3  96'L6Y
S¥1L906L070S3  L0O'€69
8M9Z100000S3 89't0Z
601506107083 (9/'112)
G0L506107083 (LL'GHL)
G0LS06L070S3  06'Ztb
#20€061070S3 (26°181)
780£0610710S3 (00'02)
0¥8Z100000S3 (6¥'099)
22106107083 9/'GeR
NISI eljeasn|d /

(eneasnui)

£S°vET 291 G2

LE°1L80 ¥€6 9
LE'L80 €6 9

€4°962 90¢€ 01
€€'08L 00 €
29161 921 G
€.'v28 660 ¢

67°96¢€ LZ6 LS
09'¥€5 800 €
L£°GG6 600 €
G¥'£89 208
Z1'619 600 €
1688/ 610 9
19209 600 €
L¥'0GS L0 E
l¥'88Z2 210G
9616, 210+
LO€SL LLO €
G1'080 6596 ¢
¥2'82¢2 900 €
62¥SL Y00 2
06°/82 800 ¥
€2'162 000 |
00005 L00 2
LS'¥0L +00 €
9/'G18220 9

sjqeuoze.
iojep

(z0‘826 19)

(2678 61)
(L2'29)
(99°a88 2)
(18982 L1)

(sz‘gzl zp)
09'¥01 €)

L6'82S €)
(19'298 1)
(LP'OLY ¥)
(L¥'gse)
(96°L5¢€)
(Lo'egL Q)
(G6'2es /1)
{($2'850 2)
(6Z'v.€ L)
(06'222 €)
{€21p)

05'806G €
(92'seg 01)

sasalayu|

80°65S LS1 6.

LE‘8EL V€6 9
LE'BEL ¥E6 9

00°0Z6 60¢€ 01
00'0£6 620 €
00°0/6 841 §
00°020 LOL €

L2'967 €16 LS
00'02L 800 €
00°04¥ 600 €
00°8vS 208
00'0%£ 600 €
00°0¥0 910 9
00'GL8 /00 €
00062 LL0O €
00'020ZL0 S
00°00€ ZL0 ¥
00'09¥ 0LO €
L¥'S/8 ¥96 2
00'0¥¥ 900 €
00'00€ #00 2
00°0¥€ 800 P
0£'€/6 000 L
00°02S 100 ¢
00'S9Z 00 €
00’086 120 9

e
ugorIojep

lopaju| B19Le) Y101

oue}isodag uod soaloe ap Jesodwial ugioisinbpy SITVIOL

dN3 L0Z S¥'0- VS VIMVYINIDYY YAYOZIA Ovdllg OONvVd SOd3d
olejisodag uod soAljoe ap Jeiodwa) ugaisinbpy

sepejeAe sauolisiwg SITVLOL

4Nn3 £1-60-6102 058°0 OIOVZITNLIL 30 OANO4 SINOISIAT
dn3 21-€0-6102 S/€°¢ OIOVZITNLIL 30 OANOA SANOISING
dan3 0¢-50-6102 §/€'¥ OLIAIYO 3A OLNLILSNI SINOISINT

Sepe|eAB SaUOISIWg
ealjqnd epnag S3TVL1OL

dn3 #1-90-610Z 06€°0- NIVdS 40 WOAONIM Svd.L13]
dn3 90-¢1-610¢ ¥0€'0- NIVdS 40 WOAONIM SvHL3T
dn3 SL-11-610Z 61£'0- NIVAS 40 WOODNIM SYH1TT
dN3 Gl-11-610Z £2£'0- NIVAS 40 WOADNIM SYHLTT
dn3 L1-01-610Z 66Z°0- NIVdAS 40 WOOONIY SYHL131]
dn3 €1-60-610Z S62°0- NIVAS 40 WOAONIM SvH13
an3 91-80-610Z £6¢°0- NI¥dS 40 WOQONIM Svy.L13 ]
dNn3 91-80-610Z £L£°0- NIVdS 40 WOUONIM SvyH.L131
<[aE! 90-21-6102 SLE°0- NIVdS 40 WOAONIM SvHL3]
I<IE! 71-90-610Z 8¥€'0- NIVAS 40 WOADNIM SYHLIT
dn3 0€-11-610Z 055'0 NIVAS 40 WOOONIM van3a
IRk 01-G0-610Z 010~ NIVdS 40 WOQONIM SvHL137
an3 01-60-610Z ¥Lt¥'0- NIVdS 40 WOASNIY Svy13]
qn3 01-G0-610Z €6€°0- NIVdS 40 WOOONIM Svd13]
N3 80-€0-610Z 96%'0- NIVAS 4O WOOONIM SYHLIT
dn3 80-€0-610¢ 55%'0- NIVAS 40 WOQONIM Svd 13T
HgNn3 1€-10-610Z 0SZ'0 NIVdS 40 WOQSNIY van3a
gNn3 21-£0-610Z 99€°0- NIVdS 40 WOQONIM SvyL13]

ealjqnd epnaqg

esing Jouaju) eJapen

(souns ue opesaidxg)

810Z @p 2iquialdip ap L¢ [e SeiaIduBUL SBUOISISAUI 3P BISLIED *|| OXaUY

I'd ‘oze|d ol09 olosa)puod YALGY



ON9465428

0c02/e0/9L

ojesuoo
|op OJUBILLIDUBA

00006 025 6

00°006 025 6
00°006 025 6

ajqeuozel
10|EA

05216 05 6 sS3violL
05216 05 6 SOpIpusA soumng S3VIOL
05°2L6 ¥0S 6 dn3 10062109€/L0V UIUOW € toqung OdN LN

SOpPIPU3A soJning
OpPEBJUOI |B SBIUBA
opejuo? |e sexdwon

opniawoldwon BSIAIQg uoladuosag
[eulwopN auoduy)

(soina ua opesaidx3)
810Z 9p 241qUIBIDIP 3P LE [B SOPEBALIBP US S3UOISIIAUL Sp eIDMED ||| OXdUY

‘I'4 ‘oze|d 030D 0I0S3)pUO YALS



ON9465429

BBVA Fondtesoro Corto Plazo, F.I.

Informe de gestion del ejercicio 2019

Exposicion fiel del negocio y actividades principales

Durante el afio el fondo ha tratado de optimizar las letras espafolas en cartera. La curva
sigue muy plana y en niveles extremos negativos. Estamos siendo activos en cambiar
diferentes plazos pero el mercado no ofrece grandes oportunidades de valor relativo entre
plazos. En los primarios tratamos de buscar mejores niveles de entrada pre subasta cuando
se ofrece la ocasion. Durante el primer semestre hemos ido incrementando la exposicion
al linker SPGBEI 0.55% 30/11/2019 que tenemos en cartera y hemos aprovechado los
bajos niveles en break-even descontados por el mercado para incrementar la exposicion
hasta un 15% esperando que el sentimiento de mercado mejore tras las ultimas
declaraciones del BCE. En cuanto a futuros sobre tipos de interés: la estrategia del primer
semestre de apostar por repuntes en la curva de tipos a c/p en Europa no ha salido bien;
tras la desaceleracion que estamos teniendo en Europa tanto en crecimiento como en
inflacion, la curva ya no descuenta ningtin tipo de subida de tipos y por tanto cerramos la
estrategia.

Durante el segundo semestre la transicion en el BCE no ha tenido cambios relevantes y
estamos a la espera de nueva comunicacion sobre como se quieren gestionar la politica
monetaria. Durante el periodo nos vencio el linker SPGBEI 0.55% 30/11/2019 gue teniamos
en cartera. Seguimos aprovechando los bajos niveles en break-even descontados por el
mercado para obtener el pick up de 30-35pb que ofrecia este bono contra nominales. A
cierre de afio no teniamos ningdn linker que podamos meter en la cartera. Tenemos un
20% invertido en agencias (ICO y FADE) que ofrecen 10pb de pick up sobre las letras
espafolas. El fondo cierra el aflo con una duracién de 0,48 afos.

No se ha recibido todavia indemnizacién por la class action o demanda colectiva a la que
esta adherido el fondo. Se estima que el importe a recibir no va a tener un impacto material
en el valor liquidativo.La Sociedad Gestora tiene contratados los servicios de una entidad
con dilatada experiencia en este tipo de procedimientos judiciales para facilitar el cobro de
las indemnizaciones correspondientes; esta entidad cobrara exclusivamente una comision
de éxito por dicho servicio.

No se ha ejercido el derecho de asistencia y voto en las juntas de accionistas del resto de
sociedades en cartera al no reunir los requisitos previstos en la normativa para que tal
ejercicio sea obligatorio ni estar previsto de acuerdo con las politicas y procedimientos de
BBVA AM de ejercicio de los derechos politicos.
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El fondo podra soportar gastos derivados del servicio de andlisis financiero sobre
inversiones. Los gestores utilizan estos andlisis como fuente para generar, mejorar vy
diversificar sus decisiones de inversién, permitiendo entre ofras cosas contrastar y
fundamentar con mayor profundidad las mismas. Para 2020 el importe presupuestado para
cubrir estos gastos son: 509,00€.

BBVA ASSET MANAGEMENT S.A. SGIIC [en adelante BBVA AM] dispone de una politica
de remuneracion de aplicacion a todos sus empleados, compatible con el perfil de riesgo,
la propension al riesgo y la estrategia de BBVA AM y de las |IC que gestiona, su normativa
y documentacion legal. Se ha disefiado de forma que contribuya a prevenir una excesiva
asuncion de riesgos y a una mayor eficiencia de su actividad, y coherente con las medidas
y procedimientos para evitar conflictos de interés. Asimismo, se encuentra alineada con los
principios de la politica de remuneracion del Grupo BBVA vy es coherente con la situacion
financiera de la Sociedad.

La remuneracion consta de dos componentes principales: una parte fija, suficientemente
elevada respecto de la total, en base al nivel de responsabilidad, funciones desarrolladas
y trayectoria profesional de cada empleado, que incluye cualquier otro beneficio o
complemento que, con caracter general, se aplique a un mismo colectivo de empleados y
que no giren sobre parametros variables o supeditados al nivel de desempefio, como
pueden ser aportaciones a sistemas de prevision social y otros beneficios sociales, y una
parte variable de incentivacion, totalmente flexible, ligada a la consecucion de objetivos
previamente establecidos y a una gestion prudente de los riesgos.

El modelo de incentivacion variable se configura de forma individualizada en base a un
perfilado funcional y una combinacién de indicadores de grupo, area e individuales, con
diferentes ponderaciones, financieros y no financieros, con mayor peso de estos ultimos,
que contemplan aspectos funcionales y de gestion de riesgos. No se contempla retribucién
vinculada a la comisién de gestion variable de las 1IC gestionadas, comision que no es de
aplicacion a esta IIC.
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El disefio individual para los miembros del colectivo identificado, cuya actividad puede tener
una incidencia significativa sobre el perfil de riesgo de las IIC o gjercen funciones de control,
incluye la presencia de indicadores plurianuales para el calculo del componente variable
que favorecen la alineacién de la remuneracion con los intereses a largo plazo tanto de la
Sociedad como de las carteras gestionadas. Se distinguen 3 grupos de actividad distintos
a la hora de asignar los indicadores: miembros pertenecientes al area de Inversiones, cuya
incentivacion esta relacionada en mayor medida con el resultado de la gestion de las 1IC
mediante ratios que permiten ponderar Ia rentabilidad por riesgo, miembros pertenecientes
al area de Control, cuyos indicadores estan mayoritariamente vinculados al desarrollo de
sus funciones, y miembros responsables de otras funciones con indicadores mas
vinculados a los resultados y eficiencia de la Sociedad.

Adicionalmente, el esquema de liquidacién y pago de los miembros del colectivo
identificado puede incluir la entrega de instrumentos de capital de la sociedad matriz del
Grupo por el 50% del total del componente variable, difiriéndose el pago del 40% del total
por un periodo de 3 afios, ajustandose al final de dicho periodo en base a indicadores
plurianuales previamente definidos que pueden llegar a reducir dicha parte diferida en su
totalidad pero que no serviran en ningun caso para incrementarla. Durante la totalidad del
periodo de diferimiento y retencion, este Gltimo de 1 afio de duracion. la totalidad de la
remuneracion variable estara sometida a clausulas de reduccién (malus) y recuperacion
(clawback) para los supuestos en que algin miembro del colectivo acttie de forma irregular
0 negligente que impacte negativamente en el desempefio de BBVA AM.

El Comité de Remuneraciones de BBVA AM ha revisado la adecuacion del texto actual de
la politica a los objetivos perseguidos, sin que se hayan propuesto modificaciones al
mismo, vigente desde el 18/12/2017.

La cuantia total de la remuneracion abonada por BBVA AM a su personal, durante el
ejercicio 2019, ha sido la siguiente: remuneracion fija: 12.008.389 euros; remuneracion
variable: 5.421.805 euros; y el niumero de beneficiarios han sido 209 empleados, de los
cuales 202 han recibido remuneracion variable. Adicionalmente, la remuneracion agregada
de los 3 altos cargos y otros 14 miembros del colectivo identificado, Cuya actuacion haya
tenido una incidencia material en el perfil de riesgo de la SGIIC vy las IIC gestionadas
(entendidos como los miembros del consejo de administracion de BBVA AM y el personal
de BBVA AM que, durante 2019, hayan tenido autoridad para dirigir o controlar las
actividades de la SGIIC) ha sido de 697.618 euros de retribucién fija y 340.415 euros de
retribucion variable para los primeros, y de 1.186.667 euros de retribucion fija y 888.207
euros de retribucion variable para el resto.

La politica de remuneracion de BBVA AM, disponible en
www.bbvaassetmanagement.com/es/, incluye informacién adicional.
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Uso de instrumentos financieros

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo, tal y como se describe
en la memoria adjunta, esta destinado a la consecucion de su objeto social, ajustando sus
objetivos y politicas de gestion de los riesgos de mercado, crédito, y liquidez de acuerdo a
los limites y coeficientes establecidos por la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, y sucesivas
modificaciones, de Instituciones de Inversion Colectiva y desarrollados por el Real Decreto
1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas modificaciones, por el que se reglamenta dicha Ley
y las correspondientes Circulares emitidas por la Comisién Nacional del Mercado de
Valores.

Gastos de I+D y Medioambiente

A lo largo del ejercicio 2019 no ha existido actividad en materia de investigacion y
desarrollo.

En la contabilidad del Fondo correspondiente a las cuentas anuales del gjercicio 2019 no
existe ninguna partida que deba ser incluida en el documento aparte de informacion
medioambiental.

Acciones propias
Al Fondo no le aplica lo referente a las acciones propias.
Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2019

Desde diciembre 2019, el COVID-19, una nueva cepa de Coronavirus se ha extendido a
muchos paises, incluyendo Espafia. Este evento afecta significativamente a la actividad
economica a nivel mundial y, como resultado, a las operaciones y resultados financieros
del Fondo. La medida en la que el Coronavirus impactara en los resultados del Fondo
dependera de desarrollos futuros que no se pueden predecir fiablemente, incluida las
acciones para contener la enfermedad o tratarla y mitigar su impacto en las economias de
los paises afectados, entre otro.
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DILIGENCIA DE FIRMA

Diligencia que levanta el Secretario del Consejo de Administracion de BBVA = Asset
Management, S.A., S.G.LL.C., D. Juan Alvarez Rodriguez, para hacer constar que todos los
miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad han procedido a formular el presente
documento, comprensivo del balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios
en el patrimonio neto, la memoria, el anexo y el informe de gestién de los Fondos detallados en
el Anexo 1y gestionados por BBVA Asset Management, S.A., S.G.LLC., correspondientes al
gjercicio cerrado el 31 de diciembre de 2019, firmado por cada uno de los sefiores Consejeros,
cuyos nombres y apellidos constan a continuacion, de lo que doy fe.

Madrid, 24 de marzo de 2020.

WL,

—
D. Luis Manuel Megias Pérez D. José Manuel Pérez Huertas
Presidente Consejero

L
D. Eduardo Gareia Hidalgo

4.C

. Gabriel Martinez de Aguilar D. José Ignacio G%r Arrondo
onsejero Consejero

.
.

D. Juan Alvarez Rodriguez
Secretario no Consejero

Consta la oportuna diligenein de fegitinacion
de firmms en ¥olic ane exclusive pats
documentos notariales, n¥ v7 2¢7 % >(1 L{ (-

iy,



Anexo
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RELACION DE FONDOS DE INVERSION AUDITADOS

Timbrado 1

Timbrado 2

BBVA Bonos Internacional Flexible, F.I.

Folios de papel timbrado del
ON9465534 al ON9465574

Folios de papel timbrado del
ON9465575 al ON9465615

BBVA Gestion Conservadora, F.1.

Folios de papel timbrado del

Folios de papel timbrado del

0N9465314 al ON9465356 ON9465357 al 0N9465399
BBVA Bonos Duracion, F.1. Folios de papel timbrado del | Folios de papel timbrado del

ON9465616 al ON9465652 ON9465653 al ON9465689
BBVA Rentabilidad Ahorro Corto Plazo, | Folios de papel timbrado del | Folios de papel timbrado del
F.L 0NO465170 al ON9465207 ON9465208 at 0N9465245

BBVA Fondtesoro Corto Plazo, F.1.

Folios de papel timbrado del
(ON9465400 al ON9465432

Folios de papel timbrado del
ON9465433 al ON9465465

Estrategia Acumulacion, F.1.

Folios de papel timbrado del
ON9464770 al 0N9464801

Folios de papel timbrado del
ON9464802 al ON9464833

Estrategia Capital, F.I.

Folios de papel timbrado del

Folios de papel timbrado del

ON9465690 al ON9465719 ON9465720 al ON9465749
Estrategia Inversion, F.1 Folios de papel timbrado del | Folios de papel timbrado del
O0N9465466 al ON9465499 ON9465500 al ON9465533

Bindex USA Indice (Cubierto), F.I.

Fohos de papel timbrado del
ON9464954 al ON9465016

Folios de papel timbrado del
ON9465017 al 0N9465079

Bindex Euro Indice, F.1.

Folios de papel timbrado del

Folios de papel timbrado del

ON9463639 al ON9463677 ON9463678 al ON9463716
Bindex Europa Indice, F.I. Folios de papel timbrado del | Folios de papel timbrado del

0N9464834 al ON9464893 ON9464894 al 0N9464953
Bindex Espaiia Indice, F.I. Folios de papel timbrado del | Folios de papel timbrado del

0N9465246 al ON9465279 ON9465280 al ON9465313

Bindex USA Ihdice, F.L

Folios de papel timbrado del
ON9465080 al ON9465124

Folios de papel timbrado del
ON946a125 al ON9465169

Al :
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= LEGITIMACION =
MIRIAM HERRANDO DEPRIT, Notario de Madrid y de su llustre

Colegio, DOY FE que considero legitimas las firmas que anteceden de:
- Don Luis Manuel Megias Pérez con D.N.I. 50310851-F.
- Don Eduardo Garcia Hidalgo con D.N.I. 02613978-M.
- Don Gabriel Martinez de Aguilar con D.N.I. 00381382-L.
- Don Juan Alvarez Rodriguez con D.N.I. 50316080-S.
- Don Jose Manuel Pérez Huertas con D.N.I. 50286024-C.
- Don Ricardo Luis Gutiérrez Jones con D.N.I. 50831518-T.
- Don José Ignacio Galar Arrondo con D.N.I. 50286829-C.

Por coincidir con las que emplean habitualmente en sus escritos.
El documento de diligencia de firma se extiende en dos folios
mecanografiados por una sola cara, en los que estampo mi sello e identifico

con la serie y niimero del presente folio de papel timbrado de uso exclusivo

notarial.

En Madrid, a treinta de abril de dos mil veinte.

Libro Indicador n° 184 / 2020.
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=LEGITIMACION=

MIRIAM HERRANDO DEPRIT, Notario de Madrid y de su Ilustre
Colegio, DOY FE, que las fotocopias anteriores, extendidas en dos folios
de papel timbrado de uso notarial, serie FE, nimero el del presente y el

anterior en orden correlativo, son reproducciones fieles y exactas de sus

respectivos originales, que me han sido exhibidos.

En Madrid, a treinta de abril de dos mil veinte.

Libro indicador 185/2020.
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