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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A log participes de FONBUSA MIXTO F.IL.,

por encargo del Consejo de Administracion de Gesbusa, 5.G.1.I.C., S.A. (la Sociadad
Gestora):
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Dpinidn

Hemos auditado las cuentas anuales de FONBUSA MIXTO F.I. {en adelante, e Fondo), gue
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2022, la cuenta de pérdidas v ganancias, el estado

de cambios en el patrimonie neto v la memaoria correspondientes al ejerclclo terminado en dicha
fecha.

En nuestra opinign, las cuentas anuales adjuntas expresan, en fodos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio y de la sltuackon financlera del Fondo a 31 de diciembre de 2022, asl
como de sus resultados correspondientes al ejerciclo terminadoe en dicha fecha, de conformidad
con ¢l marce normative de informacidn finandera que resulta de aplicacidn (que ze Identifica &n
la Mota 2 de la memoria) v, en particular, con los prindpios v criterios contables contenldos en el
mismo.

Fundameanto de la opinion

Hemgos llevado a cabo nuestra auditorda de conformided con la normativa reguladora de |a
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas s& describen mas adelante en |z secclin Responsabiidadeas def auditor en relacidn
con la auditorla de las cuentas anuales de nuestro informe,

Somas independientes del Fonde de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independenda, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segdn o
exigida por la normativa reguladora da la actlividad de auditorla de cuentas. En este sentido, no
hemas prestado servicios distintas a los de la auditorfa de cuentas ni han coneurrida situaciones
o chrcunstancias que; de aduerde con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan
afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencla de auditoria que hemos obtenido proparclona una base suficiente
¥ adecuada para nuestra opinlén,
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Aspectos mbs ralavantes de la avditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquelles que, segun nuestro Juldo profeskonal,
han sido considerados como los rlesgos de Incorrecclén material més significativas en nuestra
auditaria de las cuentas anuales del periedo actual. Estos rlesges han sido tratados en el contexto
de nuestra auditoria de |as cuentas anuales en su conjunto, ¥ en la formacdidn de nuestra opinidn
sobre éstas, ¥ no expresamos una opinidn por separado sobre esos rlesgos.

Valorachin de |a cartera (notas 4 y 5)

Descrlpelén e acuerdo con e actividad del Fondo, consistente en |a captadidn de fondos,
bienes o derechos del piblioo para gestionarlos e invertirlos en bienes, derechos,
valores U abros instrumentos, finanderos o no, su Patrimonio Neto esta
fundamentalmente invertids en instrumentos financieros.

Identificamos esta drea como el aspecto mas significative a considerar en |a
auditora del Fondo por la repercusidn que |a valoracion de la cartera tiene en el
calcuby diario de su Patrimonio Nebo v, por tanto, del valor liguidativo del misma,

Muestra Muestros procedimientos de auditorfa para abordar este aspecto han incluida el

respuasta entendimiento de los procedimientos vy criteros empleados por la Sociedad
Gestora, a quien ol Fondo tiene encomendada la gestion y administraclén, en |a
determinacidn del valor razonable de los instrumentos financleros del Fondao,

Adicionalmente, hemos realizado otros procedimientos sustantivos, consistentes,
entre otros, en la obtencidn de confirmaclones externas de las entidades
depositarias de titulos sobre la totalidad de los titules recogidos en la cartera del
Fondo al 31 de diciembre de 2022, asi como en anallzar su adecuada valoracion,
mediante la resjecucidn da los cdlculos realizados por la Socedad Gestora,
utilizande para allo valeras fiables de mercado a la fecha de analisis.

Asimismo, hemos evaluada s la informacién revelada en las cuentas anuales

cumple con los requerimientos del marco normative de Informaclén financera
aplicable al Fonda,

Otra imfarmacian! Informe dea 1_:||:.-.'1.i4.'||1

La otra informacion comprende excluslvamente el Informe de gestidn del ejercicio 2022, cuya

formulacdidn es responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora v no forma parte
intogrante de las cuentas anuales,
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Muestra opinién de auditoria sobre tas cuentas anuales no cubre el informe de gestidn, Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestidn, de conformidad con lo exigido por la normakiva
reguladora de la actividad de auditods de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concardancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimients de la
entidad obtenido en la realizacion de |a auditoria 'de las citadas cuentas v sin incluir informacidn
distinta de la obtenkda como evidencia duranie la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad
consiste en evaluar e informar de =i el contenido y presentacién del informe de gestidn son
conformes a la normativa que resulta de aplicacidn. 5i, basandonas en el trabajo que hemos

realizado, concluimes que existen incorrecciones materiales, estamos obligados & Informar de
ello.

Sobre la base del trabajo reallzado, segln o descrito en el parrafe anterior, la informacidn que
contlene el Informe de gestién concuerda con |a de las cuentas anuales del ejercicio 2022 y su
cantenids v presentacidn son conformes a la normativa que resulta de aplicacidn.

Responsabllidad de los adminlstradores de Ia Sociedad Gestora en relacién con las
cuentas anualey

Los administradores de la Sociedad Gestora son responsables de formular las cuentas anuales
adjuntas, de forma que expresen la Imagen fMel del patrimonis, de & situacidn financiera v de los
resultados del Fonde, de conformidad con el marco normative de infermacidn financlera aplicable
a la entldad en Espaiia, v del control inberno que consideren necesario para permitic |a preparaciin
de cuentas anuales llbres de incorrectidn makerial, debida a fraude o ermar.

En la preparacidn de las cuentas anuabes, los administradores de |a Sociedad Gestora son
responsables de (@ valoracién de |8 capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funclonamiente, revelando, seglin corresponda, las cuestiones reladionadas con la empresa en
funclonamiento y utilizande el principio contable de empresa en funclonamlento excepto si los
administradores de la Sociedad Gestora tienen intencién de liguidar 2 Fondo o de cesar sus
operaclones, o blen no exista otra alternativa realista,

Hesponsabilidades del auditor en relacién can ia auditoria de fas cuentas anuales

Muestros objetivos son cbiener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunts estdn liores de incorreccidn material, debida & fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contlene nuestra opinkdn,

Seguridad razonable es un alto grado de segurided, pero no garantiza que una auditoria realizada
ce conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia slempre detecte una incorreccién material cuando existe, Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error ¥ se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influvan en las decisiones econdmices que los usuarios
toman basdndose en las cuentas anuales,

Comao parte de una auditorla de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de

auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juldio profesional ¥ mantenemas una
actitud de escepticdsmo profesional durante toda la auditoria. Tamblén:
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Identificamos y valoramos |os rlesgos de incorraccidn material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para respender a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar una Incorreccién materlal debida a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
impicar colusidn, Falsificacion, omisiones dellberadas, manifestadones intenclonadamente
erroneas, o la elusidn del contrel intemig,

Dbienemos conocimiento del control interng relevante para la auditoria conoel fin de dizsefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, v no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del contral interna de la entidad.

* Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabllidad de las
astimaciones contables v la correspondignte informacidn revelada por los administradores de
la Sociedad Gesiora,

Concluimas sobre sl &5 adecuada la ulilizacién, por les administradores de la Sociedad Gestora,
del principic contable de empresa en funcionamiento vy, basdndonos &n la evidencia de
auditaria obtenida, conduimos sobre & existe @ no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condidones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo
para continuar como empresa en fundonamicnto. S5i conclulimos que existe una incartidumbre
material, se requisre que llamemos la atencidn en nuestro informe de auditorla sobre (&
correspondienta informacién revelada en las cuentas anvales o, si dichas reveladones no son
adecuadas, que expresemios ung opinidn meodificada. Muestres conclusiones se basan en la
evidendia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embarge,
los hechos o condlciones futuros pueden ser la causa de que &l Fondo deje de ser una empresa
en funclonamienka,

Evaluamos la presentacidn global, 1a estructura v el contenido de las cuentas anuales, Inclulda
la informacion revelada, y sl |as cuentas anuaies representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que |ogran expresar la imagen fied.

Mot comuniicamos con fos administradores de la Socledad Gestora de FONBUSA MIXTO F.I, en
relacion con, entre otras cuestiones, el alcance v el momento de realizacién de la auditoria
planificados y los hallazgos significatives de la auditoda, asi como cualquier deficiencia
significativa del controd interne que kdentificamos en el transcurse de la auditoria.
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FOMBUSA MIXTO F.0.

Entre los resgos significatives que han side objeto de comunicacién & los administradores de la
Socledad Gestora del Fondo, determinames los que han side de la mayor significatividad en la
auditoria de las cuentas anuales del periode actual y que son, en consecuencia, los rlesgos

considerados mas significativos.

Describimes esos riesgos en nuestro Informe de auditorda salve que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar pablicamente la cuestin.

ALUREN AUDITORES 5P, 5.L.P.
Inscrita en el ROAC NC 52347
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Enrigue Enrigquez Marifio
Inscrita en el ROAC MNC 16546

3 de abril de 2023
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FONBUSA MIXTO F.I

Cuentas Anuales e Informe de Gestién correspondientes al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2022
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FONBUSA MIXTO F.I

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EIERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE MCIEMERE DE 2022 ¥ 2021 {expressdas ca turosl

I, Comislones di discuenie por saseripeiones vis reembalscs
%, Comisinnes refrocedidas 3 b [1C
3, (imstos de e ruvaal
4. Oitros gastas de explotaciin (Neta 8)
Camisidn de gestin
Comisiin depositaria
Ingresodgesio por comgensaciin companmmema
g
8. Amertizaciin del lmmovilizado magerial
fi. Excesid de provisenes
7. Deleriern v resuliatos por enajenacines de mmavilizado

Ad) RESULTADD DE EXFLOTACTON

& Tegreses fimsmcheras (Motas 5 v 6)
% Gastos Gnancieres
I Varincitn del valor razenabie en instrumentos financieros (Nota 5)
Por operagiones di |& cartem imerior
Fof operaciones de 1z cariern exieioe
Por operaciones com derhvados
s
11. Diferencias de cambis
12, Deteriero ¥ resulisdn por tkajenaciones de imsirumsntos fnancieres (Nota 5)
Deterionos
Resultados por cpemaciones de |a camer inlemicr
Fesuliados por opemmcionis 3¢ la camera exberkor
Resultados por pperaciones con derivadis
(rog

A.2) RESULTANG FINANCIERD
A3} RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

1 Impuests sobre beneficios (Mo 9

Ad} RESULTADO DEL EJERCICID

Enras
20 2021
(41844722 (417 334.47)
{347.233,42) (354071 5%
135259, 14) [34 SE05T)
{15.504, 66 [1E30E 36

Las nozs | o 10 desizitas on la memaria forsan pare mbegrame del brlanos de stmckn al 31 de Seiombre de 022

—‘—"{mm.zﬂ A3
457.109.80 374.268,61
{344.252,68) 1.171.428,08
(19.960,21) 1045247 56
(324 730,83 126, 18042
433,36
83.4001,17 105,843, 1)
[65.935,11) 10.00,48
(31.147,39) 418,51
{15.638,08) 331837
(22 145,64) 22700
127.323,18 1666, 360,37
1291,124,04) 1.249,225,90
- {2.485,45)
(201,124,08 |.145.m__|=]
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FONBUSA MIXTO F.IL
Memoria del ejercicio 2021

Actividag

FOMBUSA MIXTO F.L, (en adelante fondo) fue constituida el constituido I 3 de octubre de
19896 ¥ se encuentra inscrita en el Registro Administrative de Fondos de Inversidn
Mobiliaria, con el n® 759,

La Sociedad Gestora, tiens su domicilio social en la calle Alfonso XI1, 22 de Madrid,

El Fondo se encuentra sujero a lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de
Instituciones de Inversion Colectiva, considerando las Gltimas modificacionss introducidas
por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, asi como en lo dispuesto en &l Real Decreto
108272012, de 13 de julio, y sus posteriores modificaciones, por el que se reglamenta dicha
ley, ¥ en la restante normativa aplicable,

Segiin se indica en la Nota 8, la gestién y administracién del Fondo estd encomendada a
GESBUSA, Sociedad Gestora de Instituciones de [nversion Colectiva, 5.4,

Los valores se encuentran depositados en Credit Suisse AG, Sucursal en Esparia.

resentacio las cuen lizg
a} Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fondo ¥ 58
presentan de acuerde con los formatos ¥ criterios de valoracitn establecidos en la
Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comision Macional del Mercado de Valores,
de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio neto ¥ de la situacion financiera de
del Fondo a 31 de diclembre de 2022 v de los resultados de sus operaciones ¥ de los
cambios en el patrimonio neto que se han generado durante el gjercicio terminado en esa
fecha.

Las cuentas anuales del Fondo correspondientes al gjercicio terminado el 31 de
diciembre de 2022, que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad
Gestora del Fondo en su reunion celebrada el 15 de marzo de 2022 se someterdn a la
aprobacion por el Consejo de Administracion de dicha Sociedad Gestora, estimindose
gue serdn aprobadas sin ninguna modificacion.

b} Principios contables

En la preparacion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y
normas de valoracién descritos en la Nota 4, No existe ningin principio contable o
normia de valoracién de cardeter obligatorio que, teniendo un efecto significativo en las
tuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacin.



c)

d})

Los resultados y la determinacion del patrimonio neto son sensibles a los principios y
politicas contables, criterios de  valoracion v estimaciones seguidos por  los
Administradores de la Sociedad Gestora para la ¢laboracion de las cuentas anyales,

En las cuentas anuales del Fondo se han wutilizado ocasionalmente estimaciones
realizadas por los Administradores de la Sociedad Gestora para cuantificar algunos de
los activos, pasivos, ingresos, gastos v compromisos que figuran registrados en ellas,
Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, a la evaluacion del valor
razonable de determinados instrumentos financieros v de posibles pérdidas por deterioro
de determinados activos. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre |a
base de |a mejor informacidn disponible al cierre del ejercicio 2022, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas {al alza o a
la bajaj en los préximos ejercicios, lo gue se realizaria, en su caso, de forma prospectiva,
de acuerdo con la normativa contable en vigor.

En todo caso, las inversiones del Fondo, cualquiera que sea su politica de inversidn,
estin sujetas a las fluctuaciones del mercado v otros riesgos inherentes a la inversién en
valores (véase Nota 5), lo que puede provocar que el valor liquidativo de la accidn
fluctie tanto al alza como a la baja.

Comparacion de la informacion

La informacién contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2021 se presenta,
a efectos comparativos. junto con la informacién correspondiente al ejercicio 2022 v por
tanto no conslituye las cuentas anuales de dicho ejercicio,

Agrupacidn de partidas

Dieterminadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas ¥ ganancias v del estado de
cambio: en el patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprensidn, & bien, en determinados casos, se ha ineluido informacion desagrepada en
las correspondientes notas de la memaoria.

Correccidn de errores

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningin error

significativo que haya supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas
anwales del ejercicio 2021,

Impacto medioambiental

Dadas las actividades a las que se dedica ¢l Fondo, ste no tiene gastos, activos, ni
provisiones o comtingencias de nawraleza medioambiental que pudieran ser
significativos en relacién con el patrimenie, la situacion financiera v los resultados de la
misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria
respecto a informacitn de cuestiones medicambientales.



3. Aplicacion del resultado

La propuesta de distribucin del resultado del ejercicio 2022 que el Consejo de
Administracién de la Sociedad Gestora somete para su aprobacisn, junto con la distribucion
del resultado del ejercicio 2021, son las siguientes:

= Furos
e e 2021

Base de distribucidn-

Beneficio/Pérdida neto del ejercicio {291.124.04) [.246.730,41
Dhiztribucidn:

A participes (201.12404))  1.246.730,41
Total distriboidao (2971.124.04) 1246, 730,41

4. MNormas de repistro v valoracidn

En la elaboracion de las cuentas anuales del Fondo correspondientes a los ejercicios 2022 ¥
2021 se han aplicado los siguientes principios y politicas contables ¥ criterios de valoracidn:

a) Clasificacidn de los instrumentos financieros a efectos de presentacion y valoracion
i} Clasificacidn de los activos financleros

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacidén ¥ valoracidn en los
siguientes epigrafes del balance de situacién:

— Tesoreria: este eplgrafe incluye, en su caso, las cuentas o depdsitos a la vista
destinados a dar cumplimiento al coeficiente de liquidez. va sea en el depositario,
cuando este sea una entidad de crédito, o en caso contrario, la entidad de crédito
designada por los Administradores del Fondo. Asimismo, se incluyve, en su caso, las
restanies cuentas corrientes o saldos que el Fonde mantenga en una institucicn
financiera para poder desarrollar su actividad y las garantias aportadas, en su caso,
¢l Fondo.

— (Cartera de inversiones financieras: se compone, en su caso, de los siglientes
epigrafes. desglosados en cartera interior v carera exterior. La totalidad de estos
epigrafes se clasifican a efectos de valoracién como “Activos financieros a valor
razonable con cambios en pérdidas v ganancias™

* Valores representativos de deoda: obligaciones ¥ demds valores que supongan
una deuda para su emisor, que devengan una remuneracién consistente en un
interés, implicito o explicito, establecido contractualmente, e instrumentados en
fitulos o en anotaciones en cuenta, cualquiera que sea ¢l sujeto emisor,

* Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por  alras
entidades, tales como acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza
de instrumentos de capital para el emisor.



* Instituciones de Inversidn Colectiva: Incluye, en su caso, las participaciones en
otras Instituciones de Inversion Colectiva.

* Depdsitos en entidades de crédito (EECC): depdsitos que el Fondo mantiene en
entidades de crédito, a excepeidn de los saldos que se recogen en el epigrafe

“Tesoreria™,

= Derivados: incluye, entre ofros, las diferencias de valor en los contratos de
futuros y forwards, las primas pagadasicobradas por warrants ¥ opciones
compradas/emitidas, cobros o pagos asociados a los contratos de permuta
financiera, asi comeo las inversiones en productos estructurados.

* Otros: recoge, en su caso, las acciones v participaciones de las entidades de
capital - riesgo reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, ¥ EUS
posteriores modificaciones, asi como importes correspondientes &  ofras
operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores.

* Intereses en la cartera de inversitn: recoge, en su caso, la periodificacién de los
intereses activos de la cartera de Inversiones financieras,

*+ Inversiones morosas, dudosas o en litigio; incluye, en su caso, v & los meros
efectos de su clasificacidn contable, el valor en libros de las inversiones v
periodificaciones acumuladas cuyo reembolso sea problemdtico ¥. en todo caso,
de aquellas respecto a las cuales havan transcurrido més de noventa dias desde
su vencimiento total o parcial,

—  Deudores: recoge, £n su caso, el efectivo depositado en concepto de garantia en los
mercados correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos v el total
de derechos de crédito y cuentas deudoras que por cualquier concepto diferents a
los anteriores ostente ¢l Fondo frente a terceros. La totalidad de los deedores se
clasifican a efectos de valoracidn como “Partidas a cobrar”. Las pérdidas por
deterioro de las “Partidas a cobrar” ¢omo su reversidn, se reconocen, en su Cas0,
LOMO un gasto o un ingreso, respectivamente, en ¢l epigrafe “Deterioro y resultado
por enajenaciones de instrumentos financieros - Deterioros”™ de la cuenta de
pérdidas y panancias.

it} Clasificacién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacion ¥ valoracidn en los
sipuientes epigrafes del balance:

— Deudas a largo/corto plazo; recoge, en su caso. las dendas contraidas con terceros
por prestamos recibidos y otros débitos, asi como deudas con entidades de crédit,
Se clasifican a efectos de su valoracion como “Débitos v partidas a pagar”,

= Derivados: incluye, en su caso, ¢l importe correspondiente a las operaciones con
derivados financieros; en particular, las primas cobradas en operaciones con
opciones, cobros asociados a los contratos de permuta financiera. asi como las
variaciones de valor razonable de los instrumentos financieros derivados incluidos
los derivados implicitos de instrumentos financieros hibridos. Se clasifican a efectos
de su valoracién como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios e
pérdidas y ganancias”,



= Pasivos financieros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados que han sido
clasificados a efectos de su valoracion como “Pasivos financieros a valor razonable
con cambios en pérdidas y ganancias”, tales como pasivos por venta de valores
recibidos en préstama.

- Acreedores: recoge, en su caso, cuentas a pagar v débitos, que no deban ser
clasificados en otros epigrafes, incluidas las cuentas con las Administraciones
Piblicas y los importes pendientes de pago por comisiones de gestion v depdsito.
Se clasifican a efectos de valoracidn como “Débitos y partidas a pagar”.

b} Reconecimiento y valoracién de los actives y pasivos financieros
i} Reconocimiento y valoracidn de los actives financieros

Las activos financieros clasificados a efectos de valoracian come “Partidas a cobrar®, ¥
los activos clasificados en el epigrafe “Tesoreria”, se valoran inicialmente, por su “valor
razonable™ (que salve evidencia en contrario serd el precio de la Iransaceion),
integrande  los costes de transaccidn  directamente atribuibles a la operacion,
Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizado, contabilizindase Jos
intereses devengados en ¢l epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas v
ganancias mediante ¢l método del tipo de interés efective. No obstante, si el efecto de
ne actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo importe se
espera recibir en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion coma “Activos financieros a
valor razonable con camblos en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su
“valor razonable™ (que salvo evidencia en contrario serd el precio de la transaccidn),
incluyende los costes de transaceion explicitos directamente atribuibles a la operacion y
excluyendo, en su caso, los intereses por aplazamiento de pago. Los intereses explicitos
devengados desde la dltima liquidacion se registran en el epigrafe “Cartera de
inversiones financieras - Intereses de la cartera de inversidn® del activo del balance,
Posteriormente, los activos se valoran por su valor razenable; sin deducir los costes de
transaceion en que se pudiera incurrir en su enajenacidn, Los cambios que se produzean
en el valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias (véase apartado
4. ).

En todo caso, para la determinacion del valor razonable de los actives financieros se
atenderd a lo sipuiente:

= Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable es el valor de mercado
que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o
inmediato hdbil anterior, o &l cambio medio penderado si no existiera precio oficial
de cierre, utilizando el mercado mis representative por volumen de negociacion,

= Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable es el precio de
cotizacidn en un mercado activo y siempre v cuando éste se obtenga de forma
consistente. En el caso de que no esté disponible un precio de cotizacian, el valor
razonable se corresponde con el precio de la transaccidn méds reciente, giempre que
no haya habido un cambio significativo en las circunstancias econdmicas desde el
momento de la transaccidn. En este caso, se reflejardn las nuevas condiciones
utilizando come referencia precios o tipos de interés v primas de riesgos actuales de
instrumentos similares. En caso de no existencia de mercado activo, se aplicardn
técnicas de valoracion (precios suministrados por intermediarios, emisores o



difusores de informacién, transacciones recientes de mercado disponibles, valor
razonable en el momento sctual de otros instrumentos financieros que sean
sustancialmente el mismo, modelos de descuento de flujos v valorscion de
Opciones, en su caso) que sean de general aceptacion v que utilicen en la medida de
lo posible dates observables de mercado (en particular, la situacién de tipos de
interés y de riesgo de crédito del emisor).

— Valores no admitidos alin a cotizacién: su valor razonable se caleula mediante los
cambios que resultan de cotizaciones de valores similares de la misma entidad
procedentes de emislones anteriores, teniendo en cuenta factores como las
diferencias en sus derechos econdmicos.

= Walores representativos de deuda no cotizados: su valor razonable es el precio gue
iguala el rendimiento intemo de la inversion a los tipos de interds de mercado
vigentes en cada momento de la deuda piblica, incrementados en una prima o
margen determinada en el momento de la adquisicién de los valores.

= [Instrumentos de patrimenio no cotizados: su valor razonable se calcula tomando
coma referencia el valor tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el
patrimonio contable ajustado de la entidad participada, corregido en el importe de
las plusvalias o minusvalias ticitas, netas de impuestos, que hubieran sido
identificadas v calculadas en &l momento de la adquisicidn ¥ que subsistan en el
momento de la valorseion,

= Depésitos en entidades de crédito y adquisiciones temporales de activos: su valor
razonable se calcula, generalmente, de acuerdo al precio que iguale el rendimiento
mierno de la inversidn a los tipos de mercade vigentes en cada momento, sin
perjuicio de otras consideraciones, como las condiciones de cancelacion anticipada
o de riesgo de crédite de 1a entidad,

= Acciones o participaciones en otras instituciones de inversidn colectiva: su valor
razonable es el valor liquidativo del dia de referencia. De no existir, se utilizard el
ultimo valor liquidative disponible. En el caso de que s¢ encuentren admitidas a
negociacion en un mercado o sistema multilateral de negociacion, se valorardn a su
valor de cotizacién del dia de referencia, siempre que sed representativo, Para las
inversiones en IIC de inversidn libre, 1IC de 1IC de inversion libre e [1C exiranjeras
similares, segin los articulos 73 y 74 del RD 1.082/2012, se utilizan, en su caso,
valores liguidativos estimados,

= Instrumentos financieros derivados: si estdn negociados en mercados organizados,
su valor razonable es el que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de
referencia. En el caso de que el mercado no sea suficientemente liguide o se trate de
instrumentos derivados no negociados en mercados organizados o sistemas
multilaterales de negociacidn, se valoran mediante la aplicacion de médos o
modelos de valoracion adecuados v reconocidos conforme a lo estipulado en la

Circular &/20100, de 21 de diciembre, de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores.

ii} Reconocimiento ¥ valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Débitos v partidas a
pagar”, se valoran inicialmente por su “valor razonable” {que salvo evidencia en
contranio serd el precio de la transaccidn) integrando los costes de transaccion



directamente atribuibles a la operacidn, Posteriormente, los pasivos se valoran por 5u
coste amortizado, contabilizindose los intereses devengados en el epigrafe “Gastos
financieros™ de la cuenta de pérdidas v ganancias mediante el método del tipo de intarés
efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es
significative. aquellas partidas cuyo importe se espera pagar en un plazo inferior a un
afio se valoran & su valor nominal.

Las pasives financieros clasificados a efectos de valoracion como “Pasivos financieros a
valor razonable con cambios en pérdidas ¥ ganancias”, se valoran inicialmente por su
“valor razonable” (que salvo evidencia en contrario serd el precio de la transaccicn)
incluyendo los costes de transaccidn directamente atribuibles a la aperacion.
Posteriormente, los pasivos se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccion en que se pudiera incurrir en su baja, Los cambios que se produzean en el
valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas ¥ ganancias (véase apartado 4.z iii).

En particular, en el caso de la financiacion por venta de valores recibidos en préstamo ¥
pasivos surgidos por venta en firme de activos adquirides temporalmente o activos
aportados en garantia, se atenderd, en su caso, al valor razonable de los activos a
recomprar para hacer frente a la devolucion del préstamo o restitucion de los activos
adquiridos bien temporalmente o bien aportados en garantia,

i1i) Técnicas de valomcidn

La principal técnica aplicada por la Sociedad Gestora del Fondo en 1a valoracidn de los
instrumentos financieros valorados a valor razonable es Ia correspondicnte a la
utilizacidn de cotizaciones publicadas en mercados activos. Esta técnica de valoracién
se utiliza, fundamentalmente, para valores representativos de deuda piblica y privada,
instrumentos de patrimonio y derivados, en su caso,

En los casos donde no puedan observarse datos basades en pardmetros de mercado, la
Sociedad Gestora del Fondo realiza su mejor estimacién del precio que el mercado
fijaria, utilizando para ello sus propios modelos internos, Para realizar esta estimacian,
s¢ utilizan diversas técnicas, incluyenda la extrapolacion de datos observables del
mercado. La mejor evidencia del valor razonable de un instrumento financiero en el
momento inicial es el precio de la transaccion, Para valoraciones posteriores, el valor
razonable de dicho instrumento puede ser obtenido de otras transacciones realizadas en
el mercado con el mismo o similar instrumente, o valorarse usando una técnica de
valoracion donde las variables utilizadas incluyan s6lo datos observables en el mercado,
principalmente los tipos de interés. Para estos casos, que se producen fundamentalmente
al valorar determinados valores represemativos de deuda privada o depdsitos en
entidades de crédito, en su caso, la principal téenica usada para determinar el valor
razonable es el método del “valor presente”, por el que los Aujos de caja futuros
esperados se descuentan empleando las curvas de tipos de interés de las

correspondientes divisas. Generalmente, las curvas de tipos son datos observables en los
mercados,

Por tanto, el valor razonable de los instrumentos financieros que se obtiene de |os
madelos internos anteriormente descritos tiene en cuenta, entre ofrog, los trmings de
los contratos v los datos observables de mercade tales como lipos de interés, riesgo de
crédito o tipos de cambio. En este sentido, los modelos de valoracion no inCOorporan
subjetividad significativa, al poder ser ajustadas dichas metodologias mediante el
cileulo interno del valor razonable ¥ compararlo posteriormente con el precic
negociado activamente,
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c) Baja del balance de los activos v pasivos financieros

El ratamiento contable de las transferencias de activos financieros estd condicionado por

la forma en que se traspasan a terceros los resgos y beneficios asociados a los activos que
s transtieren:

1. 5i los riesgos v beneficios se traspasan sustancialmente a terceros —caso de las ventas

incondicionales (que constituyen el supuesto habitual) o de las ventas con pacte de
Tecompra por su valor razonable en la fecha de la recompra—, el activo financiero
transferido se dara de baja del balance. La diferencia entre la contraprestacién recibida
neta de los costes de transaccion atribuibles, considerando cualquier nuevo activo
obtenido menos cualquier pasivo asumido, v el valor en libros del activo finaneiero,
determinara asi la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo,

Se dardn de baja los activos en los que concurra un deterioro notario e irrecuperable
después de su inversidn con cargo 2 la cuenta de pérdidas v ganancias.

- 5i se retienen sustancialmente los riesgos v beneficios asociados al active financiers

transferido — caso de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un
precio fijo o por el precio de venta més un interés, de los contratos de préstamo de
valores en los que el prestatario tiene la obligacidn de devolver los mismos o similares
activos u otros casos andlogos —, el activo financiero transferido no se dard de baja del
balance ¥ se continuard valordndolo con los mismos criterios utilizados antes de la
transferencia. Por el contrario, se reconocerd contablemente un pasive financiero
asociado, por un importe igual al de la contraprestacion recibida que se valorara
posteriormente & su coste amortizado,

Tampoco se dardn de baja los activos financieros cedidos en el marco de un acuerdo de
garantia financiera, a menos que se incumplan los términos del contrato v se pierda el
derecha a recuperar los activos en garantin, en cuyo caso se dardn de baja. El valor de
los activos prestados o cedidos en parantia se reconocerdn, en su caso, en los epigrafes
“Valores recibidos en garantia por la 1IC” o “Valores aporiados como garantia por la
HC”, respectivamente, en cuentas de orden del halance.

- 51 ni se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos v beneficios asociados al

activo financiero transferido, éste se dard de baja cuando no se hubiese retenide el
control del mismo,

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros sélo se dan de baja del balance
cuando se han extinguido los flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido
sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que llevan implicitos. Similarmente,
los pasivos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido las
obligaciones que generan o cuando un tercero lo adquiere.

d}  Contabilizacién de operaciones

Compraventa de valores al contado

Cuando existen operaciones con derivados e instrumentos de patrimonio, se
contabilizan el dia de contratacin, mientras que las operaciones de wvalores
representativos de deuda y operaciones del mercado de divisas se contabilizan el dia de
liquidacion. Las compras se adeudan en el epigrafe “Cartera de inversiones financieras”



interior o exterior, segin corresponda, del activo del balance, segiin su naturaleza y el
resultado de las operaciones de venta se registra en el epigrafe “Deterioro v resultado
per enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por operaciones de la
cartera interior (o exterior)” de la cuenta de pérdidas v panancias.

Mo obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversién colectiva, se
entiende como dia de ejecucion el de confirmacion de la operacién, AU S8
desconozca el nimero de participaciones o acciones a asignar, La operacion no se
valorard hasta que no se adjudiquen éstas, Los importes entregados antes de la facha de
ejecucitn se contabilizan, en su caso, en el epigrafe “Deudores” del balance.

. Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en el momento de |a
coffratacion ¥ hasta el momento del cierre de la posicion o el vencimiento del contrato
en los epigrafes “Compromises por operaciones largas de derivados™ o “Compromisos
por operaciones cortas de derivados” de las cuentas de orden, seglin su naturaleza ¥ por
el importe nominal comprometido.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros —
Resultados por operaciones con derivados” o “Variacion del valor razonable en
instrumentos financieros — Por operaciones con derivados”, dependiendo de si los
cambios de valor se han liguidade o no en el gjercicio, se registran las diferencias gue
resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos, La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Derivados” de la cartera
interior ¢ exterior ¥ del activo o del pasivo, segin su saldo, del balance, hasta la fecha
de su liquidacidn,

- Adquisicidn temporal de activos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de
retrocesion  {operaciones simultdneas), se regisran en el epigrafe  “Valores
representativos  de  deuda™ de la carera interior o exterior del balance,
independientemente de cuales sean los instrumentos subvacentes a los que haga
referencia.

Las diferencias de valor razonable que surjan en las adquisiciones temporales de
activos, se imputan a la cuenta de pérdidas v panancias, en su caso, en ¢l epigrafe
“Variacidn del valor razonable en instrumentos financieros— Por operaciones de la
cartera interior (o exterior)”,

- Contratos de futuros, opciones y warrants

Cuando existen operaciones de contratos de futuros, opciones y/o warrants se registran
en el momento de su contratacién y hasta el momento del cierre de la pasicion o el
vencimiente del contrato en los epigrafes “Compromisos por operaciones largas de
derivados” o “Compromisos por operaciones coras de derivados™ de las cuentas de
orden, segin su naturaleza v por el importe nominal comprometida.

Las primas pagadas (cobradas) para el ejercicio de las opciones v warrants se regisiran

por su valor razonable en los epigrafes “Derivados” de la cartera interior o exterior del
activo {0 pasivo) del balance, en la fecha de ejecucion de la operacidn.
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En el epigrafe “Deudores™ del active del balance se registran, adicionalmente, los
fondos depositados en concepto de garantia en los mercados correspondientes para
poder realizar operaciones en los mismos,

En los eplgrafes “Deteriore ¥ resultado por enajenaciones de instrumentos financieros —
Resultados por operaciones con derivados” o “Variacitn del valor razonable en
instrumentos financieros — Por operagiones con derivados”, dependiende de la
realizacion o no de Ia liquidacion de la operacidn, se registran las diferencias que
resultan como consecuencia de los cambios en el valar razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se repistra en el eplgrafe “Derivados” de la cartera
interior o exterior del activo o del pasive, segun su saldo, del balance, hasta la fecha de
au liquidecidn,

En aguellos casos en que el contrato de futuros presente una liguidacion diaria, las
correspondientes diferencias se contabilizardn en la cuenta “Deterioro v resultado por
enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por operaciones con derivados”
de la cuenta de pérdidas y panancias.

En el caso de operaciones sobre valores, si la opcidn es ejercida, su valor se incorpora a
la valoracidn inicial o posterior del activo subyacente adquirido o vendido, gquedando
excluidas las operaciones que se liquidan por diferencias.

v. Garantias aportadas al Fondo

Cuando existen valores aportados en garantia al Fondo distintos de efectivo, el valar
razonable de estos se registra en el epigrafe “Valores recibidos en garantia por la IIC*
de las cuentas de orden. En caso de venta de los valores aportados en garantia, se
reconoce un pasivo financiero por el valor razonable de su obligacion de devolverlos.
Cuando existe efectivo recibido en garantia, se registra en el epigrafe “Tesoreria” del
balance,

&) Periodificaciones (activo v pasivo)

En caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos ¢ ingresos liquidados
por anticipado que se devengarin en el siguiente ejercicio. No incluve los intereses
devengados de cartera, que se recogen en el epigrafe “Cartera de inversiones financieras —
Intereses de la cartera de inversion™ del balance,

t}  Reconocimiento de ingresos v gastos

Seguidamente se resumen los criterios mds significativos utilizados, en su caso, por el
Fondo, para el reconocimiento de sus ingresos ¥ gastos:

L. Ingresos por Intereses y dividendaos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicidn se reconocen, en su caso, contablemente en funcién de su periodo de
devengo, por aplicacion del método del tipo de interds efectivo, a excepcidn de los
intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas o en Lit] gio, que se regisiran
en el momento efectivo del cobro, La periodificacitn de los interesss provenientes de la
cartera de activos financieros se registra en el epigrafe “Cartera de inversiones
financieras - Intereses de la cartera de inversidn™ del active del balance. La

contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe “Ingresos financieros™ de la
cuenta de pérdidas v panancias.
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Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su caso, como ingreso
en el epigrafe “Ingresos financieros™ de la cuenta de pérdidas v ganancias, en el
momente en que nace el derecho a percibirlos por el Fondo,

i. Cemisiones y conceplos asimilados

Los ingresos que recibe el Fondo como consecuencia de 1a retrocesion de comisiones
previamente soportadas, de manera directa o indirecta, se registran, en su caso, en el
epigrafe “Comisiones retrocedidas a la 11C” de la cuenta de pérdidas ¥ ganancias.

Las comisiones de gestion v de depdsita. asi como otros gastos de peslion necesarios
para que ¢l Fondo realice su actividad, se registran, segiin su naturaleza, en el epigrafe
“Otros gastos de explotacion” de la cuents de pérdidas y ganancias.

Los costes directamente atribuibles a la operativa con derivados, tales como cometajes v
comisiones pagadas a inermediarios, se registran, en su caso, el epigrafe “'(iastos
financieros” de la cuenta de pérdidas v ganancias adjunta,

i, Variacidn del valor razonable en instrumentos financieros

El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos ¥
pasivos financieros, realizado o no realizado. producido en el ejercicio, se registra an
los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” v
“Wariacién del valor razonable en instrumentos financieros”, sepiln corresponda, de la
cuenta de pérdidas y panancias del Fondo (véanse apartados 4.b., 4.b.ii ¥ 4.i) No
obstarte lo anterior, per rarones de simplicidad operativa, el Fondo registra las
variaciones de valor razonable procedentes de activos enajenados producidas desde la
fecha de adquisicién, aunque ésta sea anterior &l inicio de cada ejercicio, en ol eplgrafe
“Deterioro ¥ resultado por enajenaciones de instrumentos  financieros™ con
contrapartida en el epigrafe “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros™
de la cuents de pérdidas y ganancias, sin que dicho tratamiento tenga efécto alguno
sobre ¢l parrimonio ni sobre el resultado del Fondo.

iv, Ingresos ¥ gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el eriterio de devengo.

g} Impuesto sobre beneficios

El impuesto sobre beneficios se considera coma un gasta a reconocer en la cuenta de
pérdidas ¥ panancias, y estd constituido par el gasto o ingreso por el impuesto corriente v
el gasto o ingreso por el impuesto diferido,

El impuesto corriente se comesponde con la cantidad que satisface el Fondo como
consecuencia de las liquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, consideranda, en
su caso, las deducciones y el derecho a compensar las pérdidas fiscales, v no tenfiendo en
cuenta las retenciones y pagos a cuenta.

El gasto o ingrese por impuesto diferido, en caso. de que exista, e corresponde con el
reconocimiento ¥ la cancelacidn de los pasivos v activos pat impuesto diferido, que surgen
de las diferencias temporarias originadas por la diferente valoracién, contable v fiscal, de
o5 elementos patrimoniales. Las diferencias temporarias imponibles dan lugar a pasivos
por impuesto diferido, mientras que las diferencias lemporarias deducibles v los créditos
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por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente, dan
lugar a activos por impuesto diferido.

En caso de que existan derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas
fiscales, estos no dan lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningln
caso ¥ slo se reconocerdn mediante la compensacidn del gasto por impuesto cuando el
Fondo genere resultados positivos, Las pérdidas fiscales que pueden compensarse, en su
caso, se registran en la cuenta “Pérdidas fiscales a compensar” de las cuentas de orden del
Fondo,

Cuando existen pasives por impuesto diferido se reconocen siempre. La cuantificacidn de
dichos pasivos se realiza considerando los tipos de gravamen esperados en ¢l momento de
su reversidn. En caso de modificaciones en las normas tributarias, se producirin los
correspondientes ajustes de valoracion.

h} Transscciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el euro. Consecuentemente, todos los saldos ¥
transacciones denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados én
“moneda extranjera”.

Cuando existen transacclones denomingdas en moneda extranjera se convierien a euros
utilizando los tipos de cambio de contado de Ia fecha de la transaccion, entendiendo como
tipo de cambio de contado el mas representativo del mercado de referencia a la fecha o, en
su defecto, del dltime dia habil anteror a ese fecha,

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda
extranjera a la moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que som
tesorerfa, débitos y créditos, por su importe neto, en el epigrafe “Diferencias de cambio™,
de la cuenta de pérdidas y ganancias; para &l resto de partidas monetarias v las partidas no
monetarias que forman parte de la cartera de instrumentos financieros, las diferencias de
cambio se llevarin conjuntamente con las pérdidas v ganancias derivadas de la valoracion
(véase Nota 4.g.§ii).

i} Operaciones vinculadas

La Sociedad Gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas
en el articulo 67 de la Ley 35/2003 v los articulos 144 v 145 del Real Decreto 1082/2012 ¥
sus posteriores modificaciones, Para ello, los Administradores de 1a Sociedad Gestara han
adoptado  procedimientos para evitar conflictos de interds y asegurarse de que las
operaciones vinculadas se realizan en interés exclusive del Fondo v a precios de mercado,
Segiln lo establecido en la normativa vigente, los informes periddicos registrados en la
Comisidn Nacional del Mercado de Valores incluyen, en su caso, informacion sobre las
operaciones vinculadas realizadas, fundamentalmente, comisiones por liguidscidn e
intermediacién, el importe de los depdsitos ¥ adquisiciones temporales de activos
mantenidos con el depositario y el importe efective por compras ¥y vemtas realizado en
activos emitidos, colocados o asegurados por el Grupo de la Sociedad Gestora,

iy Valor liquidativo

La determinacién del patrimonio del fondo a las efectos del caleulo del valor liquidativo de
las correspondientes participaciones que lo componen se realiza de acwerdo con los
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criterios establecidos en la Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de la Comisisn Nacional
del Mercado de= Valores,

Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2022 sin considerar,
&n su caso, el saldo del epigrafe “Depdsitos en EECC™, “Derivados™ & “Intereses™ se incluve
como Anexo L, el cual forma parte integrante de esta nota.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 el desglose por plazos de vencimiento de los valores
representativos de deuda, es el siguiente:

Euros
2022 2021
Inferior & un afic 9.134.759,80 927.497,90
“a
Entre 1 y 2 allos L412607.29 486.122,08
a2
Entre 2y 3 aiios LAR0-YET 52 961,783.97
Enire 3 y 4 afios 983.474,66 730,923 37
Enkre 4y 5 log a8 21227639
Superior a § afios 1 493.063,83 9,.947.270,68
Total 15.177.106,45 13.265.874,39

Al 31 de diciembre de 2022, en el epigrafe “Cartera Interior = Valores representativos de
deuda” del active del balance se incluyen 7.261 miles de euros correspondientes a
adquisiciones temporales de activos (Operaciones Simultdneas sobre Deuda Publica) cuya
contraparte es la entidad depositaria,

Los intereses devengados por estas inversiones en el ejercicio 2022 han ascendido a
L61.499,15 euros, que se encuentran registrados en el epigrafe “Ingresos financieros™ de la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio, De este importe 93.312.15 euros se encontraban
pendientes de cobro al 31 de diciembre de 2022, por lo que s encuentran registrados en el
cpigrafe “Cartera de inversiones financieras™ del balance de situacién a dicha fechs, La
mayor parte del resto del saldo del epigrafe “Ingresos financieros™ de la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio corresponde a  dividendos devengados por instrumentos de
patrimonio. Los resultados originados por la valoracisn de los titulos en cartera al 31 de
diciembre de 2022, asi como los resultados obtenidos en la compraventa de titulos durante el
ejercicic anual terminado en dicha fecha, se encuentran registrados en los eplgrafes
“Variacion del valor razonable en instrumentos financieros™ ¥ “Deterioro y resultados por
enajenaciones de instrumentos financieros™, respectivamente, de la cuenta de pérdidas v
ganancias del ejercicio.




Los valores v activos gue integran la cartera del Fondo que son susceptibles de estar
depositados, lo estén en Credit Suisse AG, Sucursal en Espafia. Los valores mobiliarios ¥
demés activos financieros del Fondo no pueden pignorarse ni constituirse en garantia de
ninguna clase, salvo para servir de garantia de las operaciones que el Fondo realice en los
mercados secundarios oficiales de derivados, ¥ deben estar bajo la custodia de las Entidades
legalmente habilitadas para ¢l ejercicio de esta funcin.

Al 31 de diciembre de 2022 el Fondo tenia en cartera por un importe de 331,265,00 euros
i(1,13% del activo del Fondo), bonos de Banco Espirito  Santo 4% 21/01/2019
(PTBENKOMO012), tras la decisidn del Banco de Portugal de traspasar una serie de
emisiones senior de Nove Banco al Banco Espirito Santo. En julio de 2016, &l Banco Central
Europeo (BCE} retird la autorizacion del Banco Espirito Santo, 8.4, (BES) para el ejercicio
de la actividad de institucidn de crédito, decisitn que implica la disolucién ¥ la entrada en
liquidacién del BES. Dado el proceso en el gue se encuentra inmersa estz entidad financiera
portuguesa, se opid por reclasificar esta inversion financiera al epigrafe de “Inversiones
dudosas, morosas o en litigio™ del balance de situacidn, estimdndose a fecha de cierre del

ejercicio que se recuperard el importe regisirado de la misma, aunque se desconoce o que
durara el proceso,

Asimisma, al 31 de diciembre de 2022 ¥ 2021 la totalidad del imperte que el Fondo tenia
registrado en el epigrafe “Cuentas de compromiso — Compromiso por operaciones largas de
derivados™ de las Cuentas de Orden corresponde a posiciones denominadas en moneda euro,

Gestidn del riesgo:

La gestidn de los riesgos financieros que lleva a cabo la Sociedad Gestora del Fondo estd
dirigida al establecimiento de mecanismos necesarios para controlar la exposicidn del
Fondo al riesgo de mercado (gue comprende el riesgo de tipo de interds, el riesgo de tipo de
cambio y el riesgo de precio de acciones, valores representativos de deuda, participaciones
en IC o indices bursdtiles), asi como a los riesgos de crédito y liquidez. En este sentido, el
Real Decreto 10822012, de 13 de julio, y sus sucesivas modificaciones establece una serie
de coelicientes normativos que limitan dicha exposicidn v cuyo control se realiza por la
Sociedad Gestora del Fondo. A continuacidn, se indican los principales coeficientes
normatives 4 los que estd sujeto ol Fondo:

* Limites a la inversidn en otras Instituciones de Inversién Colectiva:

La inversidn en scciones o participaciones emitidas por una fnica [IC, de las mencionadas
en el articulo 48.1.¢ ¥ d no podrd superar el 20% del patrimonio, salve en las [IC CuyE
politice de inversidn s base en la inversién en un dnico fonda. Asimismo, la inversidn

total en [1C mencionadas en el articulo 48.1.d no podrd superar el 30% del patrimonio del
Fondo,

* Limite general a la inversidn en valores cotizados

La inversidn en los activos e instrumentos financieros emitidos POr un mismo emisor no
podrd superar el 5% del patrimonio del Fondo, Este limite quedard ampliado al 1024,
slempre que la inversidn en los emisores en los que supere el 5% no exceda del 40 del
patrimonic del Fondo. Puede quedar ampliado al 35% cuando se trate de inversiones en
valores emitidos o avalados por un Estado miembro de la Unién Europea, una comunidad
autdnoma, una entidad local, un organismo internacional del gue Espaiia sea miembro o por
cualguier otro Estado que presente una calificacién de solvencia otorgada por una agencia
especializada en calificacion de riesgos de reconocido prestigio, no inferior a la del Reino
de Espafa. Cuando se desee superar el limite del 35%, se especificardn los emisores en
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Cuyos valores se liene intencidn de invertir o se tiene invertido mas del 35% del patrimonio.
Para que el Fondo pueda invertir hasta el 100% de su patrimonio en valores emitidos o
avalades por un ente de los sefialados en el articulo 50.2.b) del Real Decreto 1.082/201 2
serd necesario que se diversifique, al menos, en seis emisiones diferentes v que la inversitn
an valores de una misma emisidn no supere el 30% del activo del Fondo. Quedars ampliado
al 25% cuando se trate de inversiones en obligaciones emitidas por entidades de crédito que
tengan su sede en un Estado Miembro de la Unidn Europea, cuyo importe esté garantizado
por activos que cubran suficientemente los compromisos de la emision v que gueden
afectados de forma privilegiada al reembolso del principal y al pago de los intereses en el
caso de situacion concursal del emisor, El tofal de las inversiones en este tipo de
obligaciones en las que se supere ¢l limite del 5% no podrd superar el 80% del patrimonic
del Fomdo,

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econémico se consideran un
Unico emisor.

* Limite general a la inversion en derivados:

La exposicidn total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no
podrd superar el patrimonio neto del Fondo. Por exposicion total al riesgo se entenderd
cualquier obligacidn actual o potencial que sea consecuencia de la utilizacion de
instrumentos financieros derivades, entre los que se incluirn las ventas al descubieria,

Las primas pagadas por la compra de opciones, bien sean contratadas aisladamente, bien
incorporadas en operaciones estructuradas, en ningin caso podrin superar el 10% del
patrimonio del Fondo,

La exposicidn al riesgo de contraparte en derivados OTC se limita al 5% dal patrimaonio

con cardcler general v al 10% del patrimonio i la contrapante es una entidad de crédito con
ciertas limitaciones.

Las posiciones frente a un dnico emisor en productos derivados, activos e instrumentos
financieros, obligaciones emitidas por entidades de crédito clyo importe esté garantizado
por activos que cubran suficientemente los compromisos de 1a emisidn ¥ queden afectados
de forma privilegiada al reembolso del principal e intereses ¥ depdsitos que la Sociedad
tenga en dicha entidad no podrin superar el 35% de patrimonio del Fondo.

Las posiciones frente a un dnico emisor en productos derivados, activos e instrumentos
financieros y depésitos que el Fondo tenga en dicha entidad no podrdn superar el 200 de
patrimonio del Fondo.

La exposicién al riesgo de mercado del activo subyacente asociada a la utilizacisn de
instrumentos financieros derivados deberd tomarse en cuenta pera el cumplimiento de los
limites de diversificacién sefialados en los articulos 50,2, 51.1 ¥ 314 a 51.5 del Real
Decreto 10822012 v sus sucesivas modificaciones. A tales efectos, se excluiran los
instrumentos derivados cuyo subyacente sea un indice bursatil o de renta fija que cumpla
con los requisitos establecidos en el articulo 50.2.4), tipos de interés, tipos de cambio,
divisas, Indices financieros v volatilidad.

A estos efectos, las entidades perienccientes a un mismao Girupo econdmice se consideran
un nico emisor,
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* Limites a la inversién en valores no cotizados

Los valores susceptibles de ser adquiridos no podran presentar ninguna limitacion a su libre
transmisian.

Queda prohibida la inversion del Fondo en valores no cotizados emitidos por entidades
pertenecientes a su grupo o al grupo de su sociedad pestora. Asimismo, no podra tener
invertido més del 2% de su patrimonio en valores emitidos o avalados por una misma
entidad. lgualmente, no podri tener més del 4% de su patrimonio invertido en valores
emitidos o avalados a entidades pertenecientes & un mismo grupo.

Se autoriza la inversion, con un limite maximo conjunto del 10% del patrimonio, en:

* Acciones y activos de renta fija admitidos a negociacién en cualquier mercado o
sistema de negociacidn que no cumplan los requisitos establecidos en el articulo
48.1.a) o que dispongan de otros mecanismos que garanticen su liguidez al menos con
la misma frecuencia con la que la 11C inversora atienda los reembolsos de sus acciones
o participacionss, va sea directamente o de acuerdo con lo previsto en el articulo 82,

* Walores no cotizados de acuerdo con lo previsto en el articulo 49,

* Acciones ¥ participaciones, cuando sean transmisibles, de las entidades de capital-
riesgo reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre. ¥ 508 posteriores
modificaciones, asi como las entidades extranjeras similares,

= Coeficiente de liquidez;

El Fondo deberd mantener un coeficiente minimo de liquidez del 19% de su patrimonio
talculado sobre el promedio mensual del Fondo.

*  Obligaciones frente a ferceros:

El Fondo podré endeudarse hasta el limite conjunto del 10% de su activo para resolver
dificultades transitorias de tesoreria, siempre que se produzea por un plazo no superior a un
mes, 0 por adquisicién de activos con pago aplazado, con las condiciones que establezea la
CNMV. No se tendrdn en cuenta, a estos efectos, los débitos contraidos en la compra de
activos financieros en el periodo de liquidacidn de la operacidn que establezea el mereado
donde se havan contratado.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los gue se expone ol
Fondo que, en tode caso, son objeto de seguimiento especifico por |a sociedad gestora,

Riesgo de erédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria el Fondo en el caso de que alguna
contraparte incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con la misma. Dicho riesgo
se veria mitigado con los limites a la inversion v concentracion de riesgos antes descritos,

El Fondo invierte en activos con la calidad crediticia establecida en el Folleto informativo,
Adicionalmente, la politica de la sociedad gestora de 13 Sociedad es invertir en activos con
buena calidad crediticia (Reino de Espada v algunos escalones por debajo) controlando v
analizando siempre a priori las contrapartidas,




Riesgo de liguidez

En el caso de que el Fondo invirtiese en valores de baja capitalizacién o en mercados con
una reducida dimensidn y limitado volumen de confratacidn, o inversidn en ofras
Instituciones de Inversidn Colectiva con liquidez inferior a 1a del Fondo, las inversiones
podrian quedar privadas de liquidez. Por ello, la Sociedad Gestora del Fondo gestiona el
riesgo de liquidez inherente a la actividad para asegurar el cumplimiento de los coeficientes
de liquidez, garantizando los reembolsos de los participes. Asi, la sociedad gestora dispone
de un sistema adecuado de gestion de la liquidez que, entre otras cuestiones, ha mitigado el
impacio del COVID-19.

El Fondo tiene establecidos controles de la liquidez de cada uno de los activos en cariers de
las lICs calculando para cada uno ellos un indice de iliguidez (teniendo en cuenta las
diferentes tipologias de actives y estableciendo puntuaciones a diversos factores prar
gjemplo duracidn, rating, cupones para los activos de renta fija, volumen negociado,
capitalizacidn en renta variable, frecuencia de reembolso en participaciones en [1Cs, etc...).
Fosteriormente se pondera ese indice por el peso de los activos en la cartera ¥ %€ compara
con distribuciones histéricas de reembolsos de la cartera.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de las Instituciones de
Inversidn Colectiva como consecuencia de movimientos adversos en los precios de
mercado. Los factores de riesgo mds significativos podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: La inversidn en activos de renta fija conlleva un riesgo de tipo
de interés, cuya fluctuaciin de tipos es reducida para activos a corto plazo v elevada
para activos a largo plazo.

- Riesgo de tipo de cambio: La inversion en activos denominades en divisas distintas del
eurd conlleva un riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio,

- Riesgo de precio de acciones, valores representativos de deuda, participaciones en 11C o
indices bursdtiles: La inversidn en estos instrumentos conlleva que [a rentabilidad del
Fondo se vea afectada por la volatilidad de los mercados en los que invierte.
Adicionaimente, la inversién en mercados considerados emergentes puede conllevar, en
si caso, resgos de nacionalizacion o expropiacién de activos o imprevistos de indole
politica que pueden afectar al valor de las inversiones, haciéndolas mds volatiles,

Asi, la sociedad gestora cuenta con sistemas de gestion del riesgo adecuados para determinar,
medir, gestionar v controlar todos los riesgos inherentes a la politica de inversion de Ia
Sociedad, incluidos aquellos derivados del impacto del COVID-19, asi como para determinar la
adecuacion del perfil de riesgo a la politica v estrategia de inversion.

La politica de inversitn definida en el Folleto informativo para la Sociedad indica el perfil de
riesgo inicial. Adicionalmente, la Sociedad ha definido los siguientes pardmetros:

= Composicion porcentual de la cartera.

- Limites por tipo de producto {duraciones para Renta Fija, exposicion bursétil para Renta
Variable y exposicidn en divisa).

- Limites de VaR en base al perfil de riesgo de 1a cartera,
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Periddicamente, se comparan los datos reflejados en la cartera de la Sociedad y la exposicion
efectiva junto a los limites establecidos y se detectan posibles desviaciones.

Laos riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por la Sociedad se encuentran descritos en
¢l Folleto informativo, segim lo establecido en la normativa aplicable.

6. Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la composicitn del saldo de este eplgrafe del halance era
la siguiente;

Euros
2022 2021

Credit Suisse AG, Sucursal en Espafia {euros) [ 56,465 64 3A476.997 47

Credit Suisse AG, Sucursal en Espafia ddlares) [ 1938667 87 215246733

TOTAL 2.0M95.133.51 562046480

Los saldos de las principales cuentas corrientes del Fondo son remunerados segin lo pactado
contractualmente en cada momento, no siendo en ningin caso el importe de los intereses
devengados significativo para las presentes cuentas anuales,

7. Patrimonio atribuido a participes - Fondos reembolsables atribuidos a participes

A 31 de diciembre de 2022 y 2021, el patrimonio del Fondo estaba formalizado por
participaciones de iguales caracteristicas, su valor nominal ¥ que confieren en sus
propietarios un derecho de propiedad sobre dicho patrimenio.

A 11 de diciembre de 2022 y 2021 el nimero de participes del Fondo era de 163 v 178,
respectivamente, por fo que cumple con el articulo 5 de la ley 35/2003, modificado por la
Ley 31/2011 de 4 de octubre, que exige un ndmero minimo de participes de 100.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 el nomero de participes conh un porcentaje de
participacidn individualmente superior al 20% ascendia a uno en ambos gjercicios,
representando el 37,51% y 37,12% de la cifra de patrimenio del Fonde, por lo que se
considera participacion significativa de acuerdo com el articulo 31 del Real Decretn
108272012 de Instituciones de Inversidn Colectiva v posteriores modificaciones.

Valor liguidative de la participacién

Al 31 de diciembre de 2022 v 2021, el célculo del valor liguidativo de la participacion se ha
efectuado de la siguiente manera:
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8.

Eabdo al Saldo al
31.12.2022 31.12.2021
Patrimonio atribuido o 20.186.303 80| 20,775, 157,561
B participaciones 2640, 186,30 26901354
Yalor liguidativo { participacién 1092714 1106826

Otros gastos de explotacidn

Segin se indica en la Nota 1, la gestion y administracién del Fondo estin encomendadas & su
sociedad gestora GESBUSA, 8.G.LLC,, S.A. Por este servicio, ¥ conforme a lo establecido
contractualmente en cada momento, el Fondo devenga como gasto una comision del 1.25%
anual del patrimonio social calculado diariamente v que el Fondo satisface mensualmente,

La entidad depositaria del Fondo (véase Nota 1) ha percibido por este servicio, durante los
gjercicios 2022 ¥ 2021, una comisidn anual del 0.12% calculada sobre el patrimonio diaria
del Fondo, que se satisface trimestralmente.

El importe devengado y pendiente de pago en concepto de comision de pestion al 3]
diciembre de 2022 y 2021, se incluye en el saldo del epigrafe “Acreedores” del balance de
situacion, siendo el mismo al cierre del ejercicio 2022 de 90.981.35 euros (94.586,59 curos
en 20213,

El Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que se reglamenta fa Ley de Instituciones
de Inversién Colectiva y sus posteriores modificaciones (véase Nota 1}, desarrolla en su
Titule ¥ las funciones de vigilancia, supervisién, custodia v administracion de las entidades
depositarias de las Instituciones de Inversién Colectiva. Con fecha 13 de octubre de 2017
entrd en vigor la Circular 4/2017, de 29 de junio, de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores sobre las funciones de los depositarios de Instituciones de Inversién Colectiva ¥
entidades reguladas por Ia Ley 22/2014, dé 12 de noviembre. Esta circular completa la
regulacion de los depositarios de instituciones de inversién colectiva desarrollands el aleance
de las funciones y responsabilidades que tienen encomendadas, asi comao las especificidades
¥ excepciones en el desempefio de dichas funciones. Las principales funciones son:

1. Garantizar que los flujos de tesoreria del Fondo estén debidamente controlados,

2. Giarantizar que, en ningin caso, la disposicién de los activos del Fondo se hace sin su
consentimiento y autorizacion,

4. Separacidn enfre la cuenta de valores propia del depositario v la de terceros, no
pudiéndose registrar posiciones del depositario v de sus clientes en la misma cuenta,

4. Garantizar que todos los instrumentos financieros se registren en cuentas separadas y
abiertas a nombre del Fondo,

5. En el caso de que el objeto de la inversion sean otras 1IC, la custodia se realizars sobre

aguellas participaciones registradas a nombre del depositario o de un subcustodio
expresamente designado por aquel,

6. Comprobar que las operaciones realizadas Io han sido en régimen de mercado,

1. Comprobar que las operaciones realizadas han respetado los coeficientes v criterios de
inversidn establecidos en la normativa vigente.
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8. Supervisar los criterios, férmulas v procedimientos utilizados por la sociedad gestora
para el cdloulo del valor liguidativo de las participaciones del Fondo.

9. Contrastar con carcter previo a la remisin a la Comision Nacional del Mercado de
Valores, la exactitud, calided v suficiencia de la informacion piblica periddica del
Fonda.

10. Custodia de todos los valores mobiliarios v demés activos financieros que integran el
patrimonio del Fondo, bien directamente o a través de wna entidad participante,
conservando en todo caso la responsabilidad derivada de la realizacion de dicha funcidn,

I1. Comprobar que las liquidaciones de valores v de efectivo son recibidas en el plazo gue
determinen las reglas de liquidacion que rijan los correspondientes mercados.

12. Asegurar que las suscripciones v reembolsos cumplen con los procedimientos
establecidos en el folleto del Fondo asi comao en la legislacian vigente.

El saldo del epigrafe “Otros pastos de explotacion — Otros™ de la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio, incluye los honorarios relativos a servicios de auditoria de Cuentas
anuales de la Sociedad, por un importe de 5 miles de euros, al igual que en el ejercicio 2021,

Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicidn adicional
tercera. “Deber de informacion™ de la Ley 152010, de 5 de julio.

Al 31 de diciembre de 2022 ¥ 2021, el Fondo fo tenia ningln importe significativo pendiente
de pago a proveedores en operaciones comerciales. Asimismo, durants los gjercicios 2022 y
2021, el Fondo no ha realizado pagos significativos a proveedores en operaciones
comerciales. En opinidn de los Administradores de su Sociedad Gestora, tanto los importes
pendientes de pago a proveedores en operaciones comerciales al 31 de dictembre de 2022 ¥
2021 como los pagos realizados a dichos proveedores durante los gjercicios 2022 v 202]
cumplen ¢ han cumplido con los limites legales de aplazamiento.

Situacion fiscal

El Fondo tiene abiertos a inspeccidon por parte de las awtoridades fiscales Ia totalidad de log
impuestos correspondientes a las operaciones efectuadas en los dliimas cuatro ejercicios.

No existen diferencias sipgnificativas entre el resultado contable antes de impuestos ¥ la base
imponible del impuesto. El tipo de gravamen 4 efectos del impuesto sobre beneficios es del
1% (Ley 2772014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades).

El calculo del gasto por impuesto sobre sociedades v la cuota a puagar/devolver para los
gjercicios 2022 y 2021 es el siguiente:
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Eurns
2022 2021

Base imponible (291124043 1249225 5
Disminuciones pendientes de

gjercicios ANteriores - [_mﬂ.ﬂﬂﬂ,ﬂﬂi
Cuota integra - 2.495 49)
Eetenciones (57.681,22) (44315 6d)
Cuota liguida a ingresar/(devolver) (57.681,22) (41.820,15)

El epigrafe “Deudores” del balance de situacién incluye los saldos deudores con la
Administracién Piblica en concepto de retenciones.

Cuando se generan resultados positives, la Sociedad registra en el epigrafe “Impuesto sobre
beneficios™ de la cuenta de pérdidas v ganancias un gasto en concepto de impuesto sobre
beneficios neto, en su caso, del efecto de la compensacitn de las pérdidas fiscales, No se

generan ingresos por impuesto sobre beneficios en el caso de que la Sociedad obtenga
resultados negativos (véase Nota 4-g).

Conforme a la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades se establece
un limite de compensacion del importe de las bases imponibles negativas de ejercicios
anteriores del 70% de la base imponible previa, pudiéndose compensar en todo caso, hases
impenibles negativas hasta el importe de un millén de euros.

Al 31 de diciembre de 2022, el saldo del epigrafe “(tras cuentas de orden — Pérdidas fiscales
& compensar” recoge las pérdidas fiscales comespondientes al ejercicio 2022,

Debido a las posibles diferentes interpretaciones que pueden darse a las normas fiscales
aplicables a las operaciones realizadss por el Fondo, los resultados de las inspecciones que
en el futuro pudieran llevar a cabo las autoridades fiscales para los afios sujetos @
verificacion pueden dar lugar a pasivos fiscales de caricter contingente, cuyo importe no es
posible cuantificar de manera objetiva. No obstante, en epinién de los Administradores de la
Sociedad Gestora, la posibilidad de que en futuras inspecciones se materialicen dichos
pasivos contingentes es remota ¥, en cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos pudier
derivarse no afectaria significativamente a las cuentas anuales del Fondo,

10. Acontecimigentos posteriores al clerre

Con posterioridad al cierre del ejercicio no se ha producide ningin heche significativo no
descrito en las notas anteriores.
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Anexo [
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FONBUSA MIXTO, F.I.
Informe de gestién correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2022

L SITUACION DE LOS MERCADOS ¥ EVOLUCION DEL FONDO,

a) Visiim de la gestora‘sociedad sobre la situncién de los mercados,

Ha finalizado l aftio 2022 que ha sido el peor al que nos hemos enfrentado desde hacla mucho tiempa, |a
destruccion de valor en todos los mercados ha sido de dos digives, en muchos mercados, tanio del
continents europes como americanos

En loque a Europa se refiere tenemos un Eurostox 600 con caldas en el afio del 12°9% ¥. pOr paises, un
mercado alemian DAX con un -1273%, Francia CAC -075% ¥ Espafia IBEX -5°36%, que como podemos
ver es uno de los mercados europeos de renta variable que mejor comportamiento ha tenido (s pesar de
ser negative) Si observamos el indice mundial MSCT Word, que engloba 23 paises la cnida ha sido del
20%% Esta es la media de péedidas de valor de la riguea financiers mundial.

En los mercados americanos las caldas han sido parecidas si no mayares. En el indice SP 500 fa caida es
del 19°9%,. El sector tecnoldgico americano, que sufric en el afio una Eran crizis, tuvo més de 140,000
despidos en USA de mano de obra, generalmente cualificads, voello le llevo a unas pérdidas del -33°5%;
en el MASDAQ, del 9'1% en el DOW,

En el aspecto diviza el euro se deprecid un 6% en ¢l afio con respecto al ddlar,

Hasta aqui I que produjo el 2022 de resultados, que como se puede ver han sido bastante negativos.

b) Declslones generales de inversidn adoptadas.

En lo que a Fonbusa Mixto se refiers hemos mantenido una liquidez bastante elevada ante un afio 2022
que ha tenido un comportamiento nefasto por los mercados financieros, Ia renta variable ha caido entre un
6% ¥ un 18% segin mercados y la renta fija ha subido tipos de referencia, con los que los fondos de renta
fija han sufrido descensos de valor liquidativo de media entre un 8% ¥ oun 12%.

Esta situncion nos ha llevado a mantener una liquidez que nos permiten hacer lo que provectamos en este
primer trimestre de 223,

Teniendo en cuenta los efecios del COVID-19 sobre bos mercados durante eile perindo, la composicidn
de la cartera ha variado tal y como se describen a continuacién.

Al inicio del periodo, el porcentaje destinado a invertir en renta fija ¥ renta variable ha sido de 48,192 v
38, B8%, respectivaments ¥ a cierre del mismo de 52,36% en renta fija v 40,61% en rents varishle El
reslo de la carera se encuentra fundamentalmente fnvertida en activos del mercado monetario e
inversiones alternativas,

Todg elle en consonancia con un IBEX (nuestro indicador de referencia) que se ha movido, un trimestre
mis, entre 8,000 y 9.000 puntos acorde con 1o que deciamos anteriormente de la ralentizacion de Il
recuperasion v de las sombras que una subida de tipos (frenfe a la escalada inflacionista) que pasen
factura a las empresas més endeudadas.

Debemos resaltar también que la politica econdmica no esti siendo especialmente favorecedora para la
generacicn de empleo ¥ para dar su impulso a la economia, detrayéndose cantidades importantes de

recursos que se desplazan al gasto poco productivo v en una propension al aumenso de los repuesios que
no favorece ni el consumo intermna ni la inversian,
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Con las ventas y compras que hemos hecho en el trimestre hemos pretendido realizar plusvalias de
algunos valores que entendiamos que no tenian més recorrido y reforzar posiciones pensando en la subida
diz tipos.

En este trimestre Fonbusa Mixto ha reducido su posicion en acciones de Maturgy, Linea Directa y parte
ie |a posicidn de Grifols v Laboratorios Rovi,

Por el contrark hemos tomado posiciones en Ferrovial, Repsol, 1AG, Santander, Bankinter v Linde.

¢) Indice de referencia,

La rentabilidad del Fondo en el perfodo ha sido un -0,16% y se ha situado por debajo de la rentabilided
del (°6%% del indice de referencia.

Drurante el periode, el tracking error del Fondo ha sido 4'21%,
A la fecha de referencia (31/12/22) ¢l fondo mantiene una duracion de cartera de 30194 afios,

Las posiciones que han tenido un mavor impacto durnnte el peciodo han sido:

Aces. CAIXABANK 3211%
Accs, REPROL 427300
Accs, BANKINTER 39.01%
Aces, OHL «56.04%
Aecs, ROV =51 014%
Acos, APERAM -38.10%

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la 11C.

Durante el periodo, la rentabilidad del Fondo ha caido un -0, 16%, el patrimonio se ha reducido hasta los
29.166.393,60 eures ¥ los participes se han reducido hasta 163 al final del periodi,

El impacto total de gastos soporiados por e Fondo en este periodo ha sido de un 0,71% siendo en su
totalidad gasto direcio,

La comisitn de gestidn acumulada sobre el patrimonio medio a la fecha del informe es del 1725%. D jcha
ratio o incluye los costes de transaccidn por la compra venta de valores,

El impacto total de los gastos sobre la rentabilidad obienida por el fondo no ha influido, va que no ha
habido ningin gasto extraordinario.

e} Rendimiento del fondo en comparacidn con el resto de fondos de la gestora,

El fondo es el (nico de su categoria en GESBUSA SGIIC SA

Respecto a los rendimientos en el trimestre de los fondas gestionados por Gesbusa:
FOMBLISA FI (0505

FONBUSA MIXTO FI 4.16%

FONBUSA FONDOS FI 37205
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L, INFORMACION S0BRE LAS INVERSIONES,

a) inversiones concretas realizadas durante e periodo.

Las principales adquisiciones |levadas a cabo en el periodo fueron: CELLNEX TELECOM SAL,
OPDEMERGY HOLDINGS SA, AXOMN PARTNERS.

En cuanto a operaciones efectuadas en el fondo en 2022 hemos tomprado pagarés (corto plazo) de Caixa
Bank y de Endesa, asi como bonos de Santander v Carrefour,

La duracidn de la cartera es corta y & fondo mantiene una altisima liquidez para aprovechar las sucesivas
subidas de tipos e ir haciendo cartera.

b} Dperativa de préstamo de valores.

N

) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

A 31 de diciembre de 2022, el Fondo no mantiens posicitn en derivados.

Con fecha 31 de diciembre de 2022, el Fondo tenin contratado una operacidn sinultdnea & dia con el
Banco BNP Paribas, por un importe de 7.261.000,00 edros a un tipo de interds del 1,00%.

La remuneracion del la cuenta corriente en Euros se ha actualizado al tipa €5TR 90-day average (dif +/<1)
i) Oira informacion sobre inversiones.

A 31 de diciembre de 2022, el Fondo no presentaba incumplimientos.

A 31 de diciembre de 2022, el Fondo tiene en cartera activos denominades como High Yield en un
13,86% del patrimonia.

El Fondo no ha invertido en activos del articulo 48.1 )

El Fondo mantiene a 30 de septiembre de 2022 un porcentaje poco significative del patrimonio en activos
dudesos o en litigio, Dichos activas son los siguientes: BONO BANCO ESPIRITO SANTD 4%, Los
creditos reclamados por Fonbusa Mixto al Banco Espiritu Santo se encuentran acepindos en las listas
provisionales, pero se contindan cerrando listas de acreedores ¥ el proceso judicial permanece paralizado,
v ACC. ABEMGOA CLASE B

El Fondo mantiens a 31 de diciembre de 2022 las siguientes estructuras:

BONO SACYR SA 3.753% CONVERTIBLE 25/04/24,

Este bono tiene la posibilidad de ser convertido en aceiones de Sacyr hasta e vencimiento 25/4/24 aun
precio de 26963 euros.

4. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.
H/A

4. RIESGO ASUMIDOD POR EL FONDO.

En referencin al riesgo asumido por €] Fondo, a 31 de diciembre de 2022, su VaR histérico ha sido
F7168%.
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Asimismo, la volatilidad del afio del Fondo, a 31 de diciembre de 20X, ha sido 7,53%, siendo la
volatilidad del indice de Letra Tesoro 1 afio representativo de b renta fija de un 3,38%, v la de su ndice
de referencia de 9°86%,

El fondo ha tenido una volatilidad inferior a su indice de referencia

5 EJERCICIO DERECHOS POLITICDS,

Respecto 4l ejercicio del derecho de voto, la politica de GESBUSA SGIIC, 5. A. es el hacer solo uso de
este derecho, de conformidad con [a normative vigente, en los casos en los que la participacién de los
fondos gestionados por nuestra entidad alcance el 19 del capital de las sociedades espafiolas cn las que se
invierme, Estos supuestos o se han producido duranie el sjercicio, por lo que no se ha ejercitado dicho
derecho. No obstante, en interés de los participes, en el caso de huntas de Aeeionistas con prima de
psistancia, nuestra entidad realiza con caricter general las actuaciones necesarios para la percepcion de
dichas primas por parte de bos fondos gestionados,

6, INFORMACION SOBRE LA POLITICA DE REMUNERACION,

La politica resributiva dependers de las distintas funciones que los trabajadores de GESBUSA S.A.
5.G.1LLC desempefian, fundamentalmente en lo que 2 la parte variable de Iy refribucion se refiere,

Come norma general la retribucidn fija de la plantilla se mantiens en un 20% inferior a la media del
sector compensands fa diferencia con una retribuciin variable que se fijark cada aflo en funcién de dos
variables que son;

1) La existencia de un beneficio ¥ en segundo lugar

b) El grado de cumplimiento de los objetivos que por su funcion ticnen toda emplendo.

En este segundo aspecio diferenciamos:

b.1} Equipo de Gestidn,
b.27 Administracion.
b.3) Control de Riesgos.

En lo que a b.1 se refiere a retribucion variable dependerd de la revalorizacion de los Fondos pestionados
en contraposicién con los Indices Bursitiles y Benchmarks adoptados generales de los mercados v
seguide del grado de satisfaccidn de los perticipes de kos Fondos gestionados medido a través de las
posibles quejas planteadas al defensor del participe, asi mismo tendremas en cuenta la calificacidn que
nuestros fondos tienen en clasificadores intemacionales como Morning Star.

En lo que al personal de Administracidn se refiere |a fijacion de la parte variable de retribucion dependers
de:

1%. Errores cometidos en el desempefio de la funcién asignada a cada trabajador,
I'.- Reclamacida de participes consecuencin de esos posibles errores.
#,= Fallos detectados por los drganos de supervisién control, auditeria, etc,

La retribucidn total del personal de GESBUSA 5.G.11.C.: se divide en tres colectivas el de Gestidn,
Centrol de riesgos v el de Administacion,

La retribucién variable anual se hard siempre que no compromeda la solvencia y viabilidad de la Socisdad
¥ no existiendo en ningin caso una remuneracion variable garantizada.

Numero de Empleados de GESBUSA SGIIC, 5.4 - §
« Alta Direceidn 2

- Retribucion fija asciende a @ 249.627,42 puros
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- Y la variable a: R7.500,00 guros
= Personal con incidencia en el perfil de riesgo de Ia Gestora: 3

- Gestores que simultancan la Alta direccién cuya retribucion estd detallada arriba: 7

- Control de Riesgos - I
-Retribucion Fija asciende a 1 36,147.21 eurns
=¥ lavaniable a : 2500000 euras
- Personal Administrtivo 2
-Refribucidn fijn psciende a  69.342,00 curos
=% la variabls 54,200, (4} eurosg

Las retribuciones no estin ligades 2 b comisidn de Gestign Variable de la [IC ¥a que dichas 1IC no tenen
nadi mas que comision fija.

Ha sido revisada la politica de remuneracion y no ha sido modificada,

Pusde obtener més Informacicn sobre la Flrl:lllﬁﬂa remuerativa en la Fﬁﬂi"n wehi: Wik 1.:|___E1|;\-5-|!,u_!g gy

7. L'SO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR LA SOCIEDAD

Drada su actividad, el uso de instrumentos financieros por la Soctedad estd destinado a la consecucidn de
su objeto social, ajustando sus objetives y politicas de gestion de los riesgos de precio. crédito, liquidez v
Fiesge de flujos de caja de acuerdo a los limites v coeficientes establacidos por la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva v desarrollados por el el Real Decreto 1082/2012, de

13 de julio, por el que se reglamenta dicha Ley, sus sucesivas modificaciones v las correspondicntes
Circulares emitidas por la Comisidn Macional del Mercado de Valores,

8. ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES OCURRIDOS DESPUES DEL CIERRE DEL
EJERCICIO 2022

Con posterioridad al cierre del ejercicio no se ha producido ningin hecho significativo no descrito en lag
nodas anteriones.

5. INVESTIGACION Y DESARROLLO

Mada que resefiar dado el objeto social del Fondo,

10. INFORMACION SOBRE EL PERIODO MEDIG DE PAGO A PROVEEDORES EN
OPERACIONES COMERCIALES

Mada que resefiar distinto de ko comentado en ln Memoria (vénse Mofa B,

11. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBELE DEL FONIN),

Ante un comienzo de afto bursitil en el que parcce gue se han disipado los temores a una subida de tipos
de interés agresiva, & unos resuliados empresariales que podriamos calificar de satisfactorios v a una
pérdida del miedo de una recesion traumitica, el afio ha comenzado con las cotizaciones bursitiles en
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pasitive ¥ &5 nos mueve a reducir la liquidez del fondo v & tomar posiciones en renta variable ¥ fija por
CUANGO |as perspectivas asi o aconsejan.

Incrementaremos cartera en bancos, energéticas y salud ¥ wmaremos renta fijn de “lavestement Grade™
fundamentalmants.

En este contexio, durante los proximos meses estaremos atentos a la evolucion de los mercados, tratandas

de aprovechar las oportunidades que surjan en los distintos activos para ajusiar lo cartera en cada
e,
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FONBUSA MIXTO F.I.

El Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora, formula las presenies Cuentas Anuales
carrespondientes al ejercicio 2022, formando junto con el Informe de Gestidn, un bloque de 31
haojas numeradas de 1a hoja 1 a la 31 para su aprobacion por la Junta General Ordinaria de

accionistas de la Sociedad Gestora,

Madrid, 15 de marzo de 2023

Por GESBUSA, 5.A, (SGIIC) D¥. Elena Mur Marin
D. Miguel Navarro Horcajada

[, José Luis Castellano Trevilla



