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INFORME DE AUINTORIA INDEPENDIENTE DE CUFNTAS ANUALES

A los Accionistas de Smart Social, Sociedad de Inversion de Capital Variable, S.A. {en adelante, la Sociedad):
Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de la Sociedad, que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2013, la cuentz
de pérdidas y ganancias, et estado de cambies ¢n ¢l patrimonio neto y la memoria correspondientes &l gjercicio terminado en
dicha fecha.

Responsabilidad de los adminisiradores en relacidn con las cuentas armiales

Los administradores son responsables de formular las cuerdas anuales adjuntas, de forma gue expresen la imagen fiel del
patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad, de conformidad con e marco normativo de
infermacion financiera aplicable a la Sociedad en Espafia, que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta, y det control
interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales Hbres de incorreccién material, debida a
fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra rasponsabilidad es expresar una opinién sobre las cuentas anuales adjuntas basada en nuestra auditorfa. Hemos llevado
a cabo nuestra auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la auditorfz de cuentas vigente en Espafa. Dicha
normativa exige que cumplamos los requerimientos de ética, asf como que piamﬂqmmos y clecutemos la auditorfa con cl fin
de obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales estan libres de incorrecciones materiales.

Una auditorfa requiere la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los importes y ta informacion
revelada cn lzs cucntas anuales. Los procedimientos seicccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de
los riesgos de incerreccidn material en las cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo,
el auditor tiene er cuenta el control interno refevante para la formulacion por parte de los administradores de la Sociedad de fas
cuenias anuales, con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, ¥
no con la finalidad de expresar una opinién sebre la eficacia del control interno de la Sceiedad. Una avditoria también incluye
la evaluacién dela adecuacion de las politicas contables aplicades y de la razonabilidad de las estimaciones contables
realizadas por la direccion, asf como la evatuacion de ta presentacion de las cuentas anuales tomadas en su conjunto,

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos oblenido proporciona una hase suficiente v adecuada para nuestra
apinion de auditoria.

Qpinion

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos sigiificativos, la imagen fiel del patrimonio v
de la situecion financiera de la Soctedad a.31 de diciembre de 2015, asé como. de sus resultados mrs’eipoadlcmes al ejercicio

terminado en dicha fecha, de conformidad con ¢l marco normativo de informacion financiera que resulfa de aplicacidn y, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Informe sobre ofres requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestién adjunto del sjercicio 2015 contiene las explicaciones que los administradores considerar eportunas scbre
fa situacion de la Sociedad, la evolucién de sus negocios y sobre ofros asuntos y o forma parte integrante de las cuentas
anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las
cuentas anuales del ejercicio 2013, Nuestro trabajo como auditores se limita a Ja verificacion del informe de gestién con e
alcance mencicnado en este mismo parrafo v no incluye la revisién de informacion distinta de la obtenida a partir de los
recictras contables de la bnpuadq /
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B cennat

SMART SOCIAL, SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE, S.A.

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

ACTIVO Euros PATRIMONIO Y PASIVO Euros
ACTIVO NO CORRIENTE . PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES © 12,017.260,90
ACCIONISTAS
Inmovllizedo intangible - Fondos reembolsables atribuidos a participes © 12.017.250,90
aceionistas
Inmovlizado mateflal - Capital 11.606.812,00
Bienes nmuebles de uso propio : - Parlicipes -
Mobitiario y enseres ’ - Prima de emisién 20487386
Activos por impuesto diferido - Reservas {9.614,27) .
ACTIVO CORRIENTE 12,102.658,42 {Acciones propias} : {161.26587)
Deudores 68.108,93 Resultados de ejercicics anteriores -
Cartera de inversiones financieras 8.,499.877 26 Otras aportaciones de socics -

Cartera Interior 8,500.000,00 Resultade del gjercicio 475.445,08
Valores representativos de deuda 8.500.000,00 {Rividendo a cuenta) -
Instrumentos de patrimonio - Ajustes por cambios de valor en inmovilizade -

. material de uso propio

Instituciones de inversidn Cotectiva - Oira patrimonio atribuldo -

Depbsitos en EECC -

Derlvados - PASIVO NO CORRIENTE -

Otros - Provisiones a largo plaze -

Cartera exterior o . Deudas a large plazo -

Valcres representativos de deuda - Pasivos por impuesio diferido -

Instrumentos de patrimonio - )

Instituciones de inversion Colectiva - PASIVO CORRIENTE 85,367,562

Depésitos en EECC - Provisicnes a corto plazo -

Derivados . Deudas a corto piazo -

Qtros - Acreedores 85,207,52
Intereses de la cartera de Inversién {122,75} Fasives financieros -
inversiones morosas, dudosas o en litigio - Derivados -

Pariodificaciones ' - Periodificaciones B
Tesareria 3,544.572,24
TOTAL ACTIVO 42.102.558 42 | TOTAL PATRIMONIO Y PASIVD 12.102.568,42

CUENTAS DE COMPROMISO -
Compromisos por operagiones largas de derivados -
Compromisos por operaciones cortas de derivados -

COTRAS CUENTAS DE ORDEN 12.493.188,00
Valores cedidos en préstamo por la lIC .
Valores aportados como garantia por la HG -
Valores recibides en garantia por fa IC

Capital nominal no suscrito ni en cireutacion {SICAV) 12.493.188 00
Pérdidas fiscales a compensar -
{ros -

TOTAL CUENTAS DE ORDEN $2.483.188,00

Las Notas 1 a 11 descritas en ia Memoria adjunta forman parte integrante de este batance.
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CLASE 82

SMART SOCIAL, SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE, S.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO
EL. 31 DE DICIEMBRE DE 2015

Euros

Comislones de descuento por suscripciones y/o reembeolsos -

Comisiones retrocedidas aja liC “

Gastos de Personal -

Otros gastos de explotacion {131.021,36)
Comision de gestion (116.006,79)
Comision depositario (5.782,50)
Ingreso/gasto por compensacién compartimento -

Oteos (9.232,07)
Amortizacion del inmovitizade material .
Excesos de provisiones -
Detericro y resultados por enajenaciones de inmovilizado -
RESULTADQ DE EXPLOTACION {131.024,36)
Ingresos financieros 9.370,75
Gastos financieros {4.789,10}
Vartacién del vaior razonable en instrumentos financieros -

Por operaciones de la cartera interior -

Por operaciones de la cartera exterior -

Por operaciones con derivades : -

Otros -
Diferencias de cambio {12.381,79)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentoes financieros 620.079,16

Deterioros -

Resuftados por operaciones de la cartera interior {19.012,33)

Resultados por operaciones de la carlera exterior 59.351 60

Resultados por cperaciones con derivados 578.736.8¢

Otros -
RESULTADO FINANCIERO 612.279,02
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 481.267,66
Impuesto sobre beneficios {4.812 58)

| RESULTADD DEL EJERCICIO 476.445 08

Las Notas 1 a 11 descritas en la Memoria adjunta forman parte
integrante de esta cuenta de pérdidas y ganancias.
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CLASE 87

Bacaisn

Smart Social, Sociedad de Inversion de Capital Variable, S.A.
Memoria

correspondiente al ejercicio terrﬁinado
el 31 de diciembre de 2015

Resefta de 1a Socledad

Smart Social, Sociedad de Inversion de Capital Variable, $.A. {en adelante, la Scciedad) se constituyd el 11 de
febraro de 2015, La Sociedad se encuenira sujeta a lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de
Instituciones de Inversién Colectiva, considerando las dltimas modificaciones introducidas por la Ley 22/2014, de
12 de noviembre, asi como en lo dispuesto en el Real Decreto 1,082/2012, de 13 de julio, y sus posteriores
modificaciones por el Real Decreto 83/2015, de 13 de febrero y por el Reai Decrete 877/2018, de 2 de octubre,
por los que se reglamenta dicha ley y en la restante normativa aplicable. '

La Sociedad figura inscrita en el registro administrativo especifico de la Comision Nacional del Mercado de
Valores con ef nimero 4.179 desde el 17 de abril de 2015, en la categoria de armonizadas conforme a Ia
definicion establecida en el articule 13 del Real Decreto 1.082/2012. Las acciones de la Sociedad estan
admitidas a negociacion en el Mercado Alternativo Bursatil, sistema organizade de negoclacion autorizado por el
Gobierno espafiol, sujeto af articulo 43.4 det Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se
aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, y supervisado por la Comision Nacional det
Mercado de Valores en su crganizacién y funcionamiento.

Al 31 de diciembre de 2015, segin sus Administradores, la Sociedad no forma pare de ningln grupo de
sociedades.

£l objeto social de ia Sociedad es la captacion de fondos, bienes o derechos del pdblice para gestionarlos e
invertirios en bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros 0 no, siempre que el rendimiento dei
inversor se establezca en funcion de los resultados colectivos.

Segln se indica en la Nota 8, la gestion y administracion de la Sociedad estén encomendadas a Inversis
Gestion, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, entidad perteneciente al Grupo Banca
March. No obstanie, desde el 17 de abril de 2015, ia sociedad gestora delega las funcicnes de gestién de
activos de la Sociedad en Gestién de Patrimonios Mobiliarios, Agencia de Valores, S.A. (entidad que posee un
0,14% de la Sociedad y a ia vez es una entidad vinculada siendo uno de los consejeros, accionista de la
Sociedad con un (,03%), a la que la sociedad gestora remunera directamente por esie seivicio,

Los valores mobiliarios estan bajo la custodia de Banco Inversis, S.A. (Grupe Banca March), entidad depositaria
de ia Sociedad (véase Nota 5).
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GLASE 8!

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales
a} Imagen fiel

Las cuentas anuales han side obfenidas de fos registros contables de la Sociedad y se formulan de
acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion a la Sociedad, que es
el establecido en la Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comisidn Nacional del Mercado de
Valores, scbre normas contables, cuentas anuales y estados de informacién reservada de las
instituciones de inversion colectiva, que constituye el desarrolio y adaptacién, para las instituciones de
inversién colectiva, de lo previsto en el Cédigo de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General
de Contabilidad y normativa legal especifica que le resulta de aplicacién, de forma gue muestran la
imagen fiel del patrimonic y de ta situacion financiera de ia Sociedad al 31 de diciembre de 2015 y de los
resultados de sus operaciones que se han generado durante ef ejercicio terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales de lz Sociedad correspondientes al gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2015,
que han sido formuladas por los Administradores de 1a Sociedad, se scmeteran a la aprobacion de la
Junta General Ordinaria de Accionistas, estimandose due seran aprobadas sin ninguna modificacion.

b) Principios contables

En la preparacion de ias cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracion
descritos en la Neta 3. No existe ninglin principio contable o norma de valoracion de caracter obligatoric
que, teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

Los resultados v ia determinacion de! patrimonio neto son sensibles a los principios y politicas contables,
criterios de valoracién v estimaciones seguidos por los Administradores de la Sociedad para la
elaboracion de las cuentas anuales.

En las cuentas anuales de la Sociedad se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas per sus
Administradores para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gasios y compromisos que
figuran registrados en elias. Basicamente, estas estimaciones se refleren, en su caso, a la evaluacicn del
valor razonable de determinados instrumentos financieros v de posibles pérdidas por deterioro de
determinados activos. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacién disponible al cierre del ejercicio 2015, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar
en el futuro obliguen a modificarias (al alza o a la baja) en los proximos ejercicios, lo que se realizaria, en
su caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

En todo caso, las inversiones de la Sociedad, cualquiera que sea su politica de inversidn, estan sujetas a
las fluctuaciones def marcado y ofros riesgos inherentes a la inversién en valores (vease Nota 5), lo que
puede provocar que el valor liguidativo de la accidn flucie tanto at aiza come a ia baja.

c) Agrupacion de partidas
Determinadas partidas dei batance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el
patrimonio nefo se presentan de forma agrupada para facilitar su comprensidn, si bien, en determinados
casos, se ha inciuido informacion desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

d} Impacto medioambiental

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, ésta no tiene responsabilidades, gastos, activos,
ni provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion
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fi sl

con el patrimonic, la situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen
desgloses especificos en la presente memoria respecto a informacion de cuestiones medicambientales.

Normas de reqgistro v valoracién

En la elaboracion de las cuentas anuales de la Sociedad comrespondientes al ejercicio 2015 se han aplicado los
siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracion:

a} Clasificacidn de los instrumentos financieros a efectos de presentacién y
valoracion

i. Clasificacion de los actives financieros

Les activos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance:

- Tesoreria: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o depositos a la vista destinados a dar
cumplimientc al coeficiente de liquidez, ya sea en el depositario, cuando éste sea una entidad de
crédito, o en caso contrario, la entidad de crédito designada por la Sociedad. Asimismo se incluye, en
su caso, las restantes cuentas corrienies o saldos que la Sociedad mantenga en una institucion
financiera para poder desarroliar su actividad y, en su caso, el efectivo recibido por fa Sociedad en
concepio de garantias aportadas.

- - Cartera de inversiones financieras: se compone, en su caso, de los siguientes epigrafes, desglosados
en cartera interior y cartera exterior, La tolalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracion
como “Activos financiercs a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias™

«  Valores represeniativos de deuda: obligaciones y demas valores gue supongan una deuda para
su emisor, gue devengan una remuneracién consistente en un interés, implicite o explicito,
establecido contractualmente, e instrumentados en titulos o en anotaciones en cuenta, cualquiera
que sea el sujeto emisor.

e Instrumentos de patrimonio; instrumenios financiercs emitidos por ofras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el
emisor.

« Instituciones de Inversion Colectiva: incluye, en su caso, ias patrticipaciones en ofras Instituciones
de Inversion Colectiva.

crédito, a excepcion de ios saldos gue se recogen en el epigrafe “Tesoreria”.

« Derivados: incluys, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, et valor
razonable de las primas pagadas por warrants y opciones compradas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que la Sociedad tiene contratades, asi como los derivados
implicitos incorporadeos, en su caso, en los productos estructurades mantenidos por la Sociedad.
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+  Otros: recoge, en su caso, las acciones y participaciones de las entidades de capital - riesgo
reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, asi como importes correspondientes a ofras
operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores.

s Intereses en la cartera de inversion: recoge, en su caso, la periodificacion de los intereses activos
de la cartera de inversiones financieras.

« Inversiones morosas, dudosas o en litigio: incluye, en su caso, y a los meros efectos de su
clasificacion contable, el valor en libros de las inversiones y periodificaciones acumuladas cuye
reembolsc sea problematico v, en todo caso, de aquellas respecto a las cuales hayan transcusrido
mas de noventa dias desde su vencimiento total o parcial.

- Deudores: recoge, en su caso, el efectivo depositado en concepto de garantia en los mercados
corraspondientes para poder realizar operaciones en los mismos y ef total de derechos de crédito y
cuentas deudoras que por cualquier concepto diferente a los anteriores ostente la Sociedad frente a
{erceros. La totalidad de los deudores se clasifican a efectos de valoracién come “Partidas a cobrar”,
Las pérdidas por deterioro de las “Partidas a cobrar” asi como su reversion, se reconocen, en su caso,
como un gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrurmentos financieros - Deterioros” de ia cuenta de pérdidas y ganancias.

ii. Clasificacicn de los pasivos financieros

Los pasives financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracién en los siguientes epigrafes del
balance:

- Deudas a largo/corto plazo: recoge, en su caso, las deudas contraldas con terceros por préstamos
recibidos y otres débitos, asi como deudas con entidades de crédito. Se clasifican a efectos de su
valoracion como “Débitos y partidas a pagar”.

- Derivades: incluye, entre otros, el valor razonable de los contfates de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas cobradas por warrants vendidos y opciones emitidas y i valor razonable de los
contratos de permuta financiera que la Sociedad tiene coniratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por la Sociedad. Se clasifican a
efectos de su valoracion como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pardidas vy
ganancias”.

- Pasivos financieros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados que han sido clasificados a
efectos de su valoracion como "Pasivos financiercs a valor razonable con cambios en pérdidas vy
ganancias’, tales como pasivos por venta de valores recibidos en préstamo.

- Acreedores: recoge, en su caso, cuentas a pagar y débitos, que no deban ser clasificados en otros
epigrafes, incluidas ias cuentas con las Administraciones Publicas y los importes pendientes de pago
por comisiones de gestion y depésito. Se clasifican a efectos de vaioracion como "Débitos y partidas a
pagar’.
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b) Reconocimiento y valoracién de los activos y pasivos financieros
i. Reconceimiento y valoracion de los activos financieros

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracién como "Partidas a cobrar”, y los activos
clasificades en el epigrafe “Tesoreria”, se valeran inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo evidencia
en contrario sera el precio de la transaccion), integrando los costes de transaccién directamente atribuibles a
la operacion. Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses
devengados en el epigrafe “Ingresocs financieros” de |a cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método
del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar ios flujos de efectivo no es significative,
aquelias partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

Los activos financieros clasificados a efactos de valoraciéon como “Activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias®, se valoran inicialmente por su "valor razonable” {que salvo evidencia en
contrario sera e precio de la transaccidn), incluyendo los costes de transaccién expiicitos directamente
atribuibles a la operacién y excluyendo, en su caso, los intereses por aplazamiento de pago. Los intereses
explicitos devengados desde la Ultima liquidacion se registran en el epigrafe "Cartera de inversiones
financieras - Intereses de la cariera de inversidon” del activo del balance. Posteriormente, los activos se
valoran por su vaior razonable, sin deducir los costes de transaccién en gue se pudiera incurrir en su
enajenacion. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas vy
ganancias {véase apartado 3.g.iii).

En todo caso, para la determinacion del valor razonable de ios activos financieros se atendera a lo siguiente:

- Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable es el valor de mercado que resulta de aplicar el
cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o inmediato habil anterior, 0 el cambio medio
ponderade si no existiera precio oficial de dlerre, utilizando e! mercadoe mas representative por volumen de
negociacion.

- Valores no admitidos aGn a cotizacion; su valor razonable se calcula mediante los cambios que resuitan de
cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en
cuenta factores como las diferencias en sus derechos econdémicos.

- Valores representatives de deuda cotizados: su valor razonable es el precio de cetizacién en un mercado
activo y siempre v cuando éste se obtenga de forma consistente. En el caso de que no esté disponible un
. precio de cotizacién, el valor razonable se corresponde con el precio de |a transaccidn mas reciente, siempre
gue no haya habido un cambio significative en ias circunsfancias econémicas desde el momento de la
transaccidn. En este caso, se reflejaran las nuevas condiciones utifizande como referencia precios o tipos de
interés y primas de riesgos actuales de instrumentos simiares. En caso de no existencia de mercado activo,
se aplicaran técnicas de valoracion {precios suministrados por intermediarios, emisores o difusores de
informacion, transacciones recientes de mercado disponibles, valor razonable en el momento actual de otros
instrumentos financieros que sean sustancialmente el mismo, modelos de descuento de fiujos y valoracion
de opoiones, en su caso) gue sean de general aceptacion y que utilicen en la medida de lo posible dalos
observables de mercado {en particular, 1a situacion de tipos de interés y de riesgo de crédito del emisor).

- Valores representativos de deuda no cotizados: su valor razonable es el precio que iguala el rendimiento
interno de la inversién a los tipos de interés de mercado vigentes en cada momento de fa deuda pubiica,
incrementados en una prima o margen determinada en el momento de la adquisicidn de ios valores.

- Instrumentos de patrimonio no cotizados: su valor razonable se calcula tomando como referencia el valor
teéricc contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio contable ajustado de la entidad
participada, corregido en el importe de las plusvalias o minusvalias tacitas, netas de impuestos, que hubieran
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sido identificadas y caiculadas en el momento de la adquisicién y que subsistan en el momento de la
valoracion,

- Depésitos en entidades de crédito v adquisiciones temporales de activos: su valor razonable se calcula,
generalmente, de acuerdo al precio que iguale el rendimiento interno de la inversion a los tipos de mercado
vigentes en cada momento, sin perjuicic de otras consideraciones, como las condiciones de cancelacion
anticipada o de riesgo de crédito de ia entidad.

- Acciones o pariicipaciones en ofras instituciones de inversion colectiva y entidades de capital-riesgo: su
valor razonable es el valor liquidativo del dia de referencia. De no existir, se utilizara e Ultimo valor liquidativo
disponible. En el caso de que se encuentren admitidas a negociacion en un mercado o sistema multitateral
de negociacicn, se valoraran a su valor de cotizacion del dia de referencia, siempre gue sea representativo.
Dara las inversiones en 1C de inversion libre, HC de HC de inversion libre e HC extranjeras similares, segun
los articulos 73 y 74 def Real Decreto 1.082/2012, se utilizan, en su caso, valores liquidativos estimados.

- Instrumentos financieros derivados: si estan negociados en mercados crganizados, su valor razonable es el
que resuita de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En el caso de que el mercado no sea
suficientemente liquido o se trate de instrumentos derivados ne negociados en mercados organizados o
sistemas multilaterales de negociacidn, se vajoran mediante la aplicacion de métodos o modelos de
valoracién adecuados y reconocidos conforme a lo estipulado en la Circular 6/2010, de 21-de diciembre, de
ia Comisién Nacional del Mercado de Valores.

ii. Reconocimiento y valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Débitos y partidas a pagar”, se valoran
inicialmente por su “valor razonable” {que saivo evidencia en contraric sera el precio de la transaccién)
integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacion, Posteriormente, los pasivos se
valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe “Gastos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No
obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aguellas partidas cuyo importe
se espera pagar en un plazo inferor a un afio se valaran a su valor nominal.

Los pasivos financiercs clasificados a efectos de valoracién como “Pasivos financieros a valor razonabie con
cambios en pérdidas y ganancias’, se valoran iniciaimente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en
contrario serd el precio de la fransaccién) incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibles a la
operacion. Posteriormente, los pasivos se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccion en que se pudiera incurrir en su baja. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se
imputan en la cuenta de pérdidas v ganancias {véase apartado 3.g.ii).

£n particular, en el caso de la financiacion por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos surgidos por
venta en firme de activos adguiridos temporaimente ¢ activos aportados en garantis, se atendera, en su
caso, al valor razonable de los activos & recomprar para hacer frente a la devolucidn del préstamo o
restitucion de los activos adquiridos bien temporalmente o bien aportados en garantia.

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de tas transferencias de activos financieros esta condicionado por la forma en gue se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren:

1. Silos riesgos y beneficics se traspasan sustanciaimente & terceros ~caso de las ventas incondicionales
{que constituyen el supueste habitual) o de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la
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fecha de la recompra—, el activo financiero transferido se dara de baja del balance. La diferencia entre la
contraprestacion recibida neia de los costes de transaccién atribuibles, considerandoe cualquier nuevo
active obienido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros det activo financierc, determinara asi
fa ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo.

Se daran de baja los actives en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable después de su
inversion con cargo a fa cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Si se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios ascciados al aclivo financiero transferido — caso
de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por & precic de venta mas
un interés, de los contratos de préstamo de valores en los que el presiataric tiene la obligacién de
devoiver los mismos o similares activos u otros casos andlogos —, el activo financiero transferido no se
daré de baja del balance y continuara valorandose con los mismos criterios utilizados antes de la
transferencia. Por el confrario, se reconocerd contablemente un pasivo financiero asociado, por un
importe igual at de la contraprestacion recibida, que se valoraré posteriormente a su coste amortizade.

Tampoco se daran de baja los activos financieros cedidos en ef marco de un acuerdo de garantia
financiera, a menos que se incumpian los términos del contrato y se pierda el derecho a recuperar los
activos en garantia, en cuyo casc se daran de baja. El valor de los activos prestados ¢ cedides en
garantia se reconoceran, en su caso, en los epigrafes “Valores recibidos en garantia por la iIC" ©
“Valores aportados como garantia por fa HC”, respectivamente, en cuentas de orden del balance.

3. 5ini se transfieren ni se retienen sustancialmente los rlesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido, éste se daré de baja cuando no se hubiese retenido et control def mismo.

De acuerde con lo anterior, los activos financieros sélo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
los fiujos de efective que generan o cuando se han transferido sustancialmente a tercercs los riesgos y
beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financiercs 56lo se dan de baja del balance
cuando se han extinguido las obligaciones que generan o cuando untercero lo adguiere.

Contabilizacion de operaciones

i. Compraventa de valores al contado

Cuando existen operaciones con derivados e instrumentos de patrimonio, se contabilizan el dia de
contratacién, mientras que las operaciones de valores representativos de deuda y operaciones del mercado
de divisa, se contabilizan el dia de liguidacion. Las compras se adeudan en el epigrafe “Cartera de
inversiones financieras” interior o exterior, segln corresponda, del active del balance, seglin su naturaleza y
el resultado de las operaciones de venta se registra en el epigrafe “Detericro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros — Resultados por operaciones de la cartera interior (o exterior)” de la cuenta de
pérdidas y ganancias. '

No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversién colectiva, se entiende como dia de
ejecucion el de confirmacion de la operacion, aungue se desconozca el ndmero de participaciones o
accionas a asignar. La operacidn no se valorard hasta que no se adjudiquen éstas. Los impories entregados
antes de la fecha de ejecucion se contabilizan, en su caso, en el epigrafe "Deudores” del balance.
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ii. Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en el momento de la contratacion y hasta el
momento del cierre de la posicion o el vencimiento de! contrato en los epigrafes "Compromisos por
operaciones largas de derivades’ o “Compromisos por cperaciones cortas de derivades” de las cuentas de
orden, segun su naturaleza y por el importe nominal comprometide. :

En los epigrafes “‘Deterioro v resultade pear enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados” o "Variacion del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de si los cambios de valor se han liquidado o no en el gjercicio, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Derivados” de la cartera interior o exterior y del
activo o del pasivo, segdn su saido, del balance, hasta la fecha de su liguidacion,

if. Adquiéfcién temporal de activos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos o adyuisiciones con pacto de retrocesion, se registran
en el epigrafe “Valores representativos de deuda” de ia cartera interior o exterior del balance,
independientemente de cuales sean los instrumentos subyacentes a los que haga referencia.

Las diferencias de valor razonable gue surjan en las adquisiciones temporales de activos, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe "Variacion del valor razonable en instrumentos
financieros — Por operaciones de la cartera interior (0 exterior)”.

iv. Contratos de futuros, opciones y warrants y otros derivados

Cuando existen operaciones de confratos de futuros, opciones y/o warrants se registran en el momento de
st contratacion y hasta el momento del cierre de la posicion ¢ el vencimiento del contrato en los epigrafes
“Compromisos por oparaciones largas de derivados” o *“Compromisos por operaciones cortas de derivados”
de las cuentas de orden, seguin su naturaieza y por el importe nominai comprometido.

Las primas pagadas {cobradas) para el ejercicio de las opciones y warrants se registran por su vaior
razonabie en los epigrafes “Derivados” de la cartera interior o exterior del activo (o pasivo) del balance, en la
fecha de ejecucion de la operacion.

En el epigrafe “Deudores” del activo del balance se registran, adicionalmente, los fondos depositados en
concepto de garantia en los mercados correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resuitados por
operaciones con derivados” ¢ "Variacién del valor razonable en instrumentes financieros - Por operaciones
con derivados’, dependiendo de la realizacion o no de la liquidacion de la operacidn en el ejercicio, se
registran las diferencias gue resultan como censecuencia de ios carmbios en el valor razonabie de esics
contratos. La contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe "Derivados” de la cartera interior o
exterior del activo o del pasivo, segtn su saldo, de! balance, hasta la fecha de su liquidacion.

En aquelios casos en que ef confrato de futuros presente una fiquidacion diaria, las correspondientes
diferencias se contabilizardn en la cuenia ‘Deferioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros - Resultados por operacionas con derivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias,
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En el caso de operaciones sobre valores, si la opcion es ejercida, su valor se incorpora a la valoracion inicial
o posterior del activo subyacente adquirido o vendido, quedando excluidas las operaciones que se liguidan
por diferencias,

v, Garantias aportadas a la Sociedad

Cuando existen valores aportados en garantia a la Sociedad distintos de efectivo, et valor razonable de éstos
se registra en el epigrafe “Vaiores recibidos en garantia por ia liC” de las cuentas de orden. En casc de
venta de ios valores aportados en garantia, se reconoce un pasivo financiero por el valor razonable de su
obligacién de devolverlos. Cuando existe efectivo recibido en garantia, se registra en el epigrafe “Tescreria”
del balance.

Periodificaciones (activo y pasivo)

En caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liquidados por anticipado gue
se devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengados de cariera, que se recogen en
el epigrafe “Cartera de inversiones financieras - intereses de la cartera de inversion” del balance.

instrumentos de patrimonio propio

Los instrumentos de patrimonio propio de la Sociedad son las acciones que representan su capital. Se
registran en el epigrafe “Patrimonic atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables atribuidos a
participes o accionistas — Capital” del balance. :

De acuerdo con la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, que regula las Instituciones de inversion Colectiva, el
capital de las Sociedades de Inversion de Capital Variable es variable dentro de los limites del capital inicial y
maximo fijados estatutariamente.

La adquisicion por parte de 1a Sociedad de sus acciones propias, se registra con signo deudor por el valor
razonable de la contraprestacion entregada en el epigrafe “Patrimonio atribuido a participes ¢ accionistas -
Fondos reembolsables atripuidos a participes o accicnistas — Acciones Propias” def balance. La amortizacion
de acciones propias da lugar, en su caso, a la reduccidn del capital por imporie del nominal de dichas
acciones cargandose/abonandose la diferencia positiva/negativa, respectivamente, entre la valoracion y el
nominal de las acciones amortizadas en la cuenta “Patrimenio atribuido a participes o accionistag — Fondos
reemboisables atribuidos a participes o accionistas — Reservas” del balance. Asimismo, en el epigrafe
“Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondoes reembolsables atribuidos a participes o accionistas
— Prima de emision”™ del balance se regisiran, en su caso, las diferencias obtenidas en |a enajenacion de
acciones propias, sin que en ningln caso, se imputen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

£l efecto impositivo de los gastos y costes de transaccién inherentes a estas operaciones, en caso de que
existan, se registra mincrando o aumentando los pasivos o activos por impuesto corriente.

Los gastos de constitucion en los que ha incurrido la Sociedad, se registran en el epigrafe ‘Reservas’ del
halance.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por la Sociedad, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:
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i. Ingresos por intereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momenio de la adguisicion se
reconocen, en su caso, contablemente en funcion de su periodo de devengo, por aplicacion del metodo del
tipo de interés efectivo, a excepcion de los intereses correspendientes a inversiones morosas, dudosas o en
litigic, que se registran en el momento efective del cobro. La periodificacion de los intereses provenientes de
la cartera de activos financiercs se registra en el epigrafe *Cartera de inversiones financieras - Intereses de
ia cartera de inversion” dei activo del balance. La contrapartida de esta cuenta se regisira en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

tos dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, @n suU ¢aso, como ingreso en el epigrafe
“Ingresos financieros" de la cuenta de pérdidas y ganancias, en el momento en que nace el derecho a
percibirlos por la Sociedad.

ii. Comisiones y conceptos asimilados

Los ingresos que recibe la Sociedad como consecuencia de la retrocesion de comisiones previamente
soportadas, de manera directa o indirecta, se regisiran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones retrocedidas
a ta lIC” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestion y de deposito, asi como otros gastos de gestion necesarios para gue la Sociedad
reafice su actividad, se registran, segin su naturaleza, en el epigrafe *Otros gastos de explotacidn” de la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Los costes directamente atribuibles a la operativa con derivados, tales como corretajes y comisiones
pagadas a intermediarios, se registran, en su caso, en el epigrafe “Gastos financieros” de ia cuenta de
pérdidas y ganancias.

ifi. Variacion del valor razonable en instrumentos financieros

El beneficio o pérdida derivado de variacionas del valor razonable de los activos y pasivos financieros,
realizado o no realizado, se registra en los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros” y “Variacidn del valor razonable en instrumentos financieros”, segun corresponda,
de la cuenta de pérdidas y ganancias de la Sociedad (véanse apartados 3.b.0, 3.b.ii y 3.0).

iv. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

Impuesto sobre beneficios

Ef impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en la cuenta de perdidas y ganancias,
y estd consiituido por el gasto o ingrese por &l impuesto corriente y el gasto o ingreso por el impuesto
diferido.

El impuesto corrente se corresponde con la cantidad que satisface la Sociedad como consecuencia de las
liquidacicnes fiscales del impuesto sobre beneficios, considerande, en su caso, las deducciones y el derecho
a compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con &f reconocimiento y ia
cancelacion de los pasivos vy activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
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originadas por ia diferente valoracion, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias
tempararias impoenibles dan lugar a pasives por impuesto diferido, mientras que las diferencias femporarias
deducibles v los créditos por deducciones y ventajas fiscales que gueden pendientes de apiicar fiscalmente,
dan lugar a activos por impuesto diferido.

En caso de que existan derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas fiscales, esios no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningGn caso y sélo se reconoceran mediante ia
compensacion del gasto por impuesto cuando ia Sociedad geners resuitados positivos. Las perdidas fiscales
que pueden compensarse, en su caso, se registran en la cuenta “Pérdidas fiscales a compensar” de las
cuentas de orden de la Sociedad.

Cuando existen pasivos por impueste diferide se reconocen sismpre. La cuantificacion de dichos pasivos se
realiza considerando los tipes de gravamen esperades en el momento de su reversion. En caso de
medificaciones en las normas tributarias, se produciran los correspondientes ajustes de valcracion.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcionai de ia Sociedad es el suro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al eurs se consideran denominados en "mocneda extranjera”,

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a euros utilizando los tipos
de cambio de contado de ia fecha de la fransaccion, entendiendo come tipo de cambic de contado & mas
representativo del mercado de referencia a la fecha o, en su defecto, de! tltimo dia habil anterior a esa fecha.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saidos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son tesoreria, débitos y créditos, por
su importe neto, en el epigrafe “Diferencias de cambio”, de la cuenta de pérdidas y ganancias; para el resto
de partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parte de la cartera de instrumentos
financieros, las diferencias de cambic se llevaran conjuntamente con las pérdidas y ganancias detivadas de
la valoracion (véase Nota 3.g.ii).

Operaciones vinculadas

La Sociedad realiza operaciones vinculadas de ias previstas en el articuio 67 de la Ley 35/2003 y los
articulos 144 y 145 del Real Decreto 1.082/2012. Para efio, la sociedad gestora dispone de una politica por
escrito en materia de conflictos de interés que vela por lz independencia en la ejecucion de las distintas
funciones dentro de la sociedad gestora, asi como la existencia de un registro regularmente actualizado de
aquellas operacicnes y actividades desempefiadas por la sociedad gestora o en su nombre en las que haya
surgido © pueda surgir un conflicto de interés. Adicionatmente, ia sociedad gestora dispone de un
procedimianto interno formal para cerciorarse de que las operaciones vinculadas se realizan en interés
exclusivo de la Sociedad y a precios ¢ en condiciones iguales o mejores gue ios de mercado. Segln Jo
establecido en la normativa vigente, los informes periddicos registrados en la Comision Nacicnal dei Mercado
de Valores incluyen, en su caso, informacién sobre ias operaciones vinculadas realizadas,
fundamentalmente, comisicnes por fiquidacion e intermediacidn, comisiones retrocedidas con origen en las
instituciones de inversidn colectiva gestionadas por entidades pertenecienies al grupo de fa sociedad gestora,
de la Sociedad, el importe de los depésites vy adquisiciones temporales de activos mantenidos con el
depositario y ef importe efectivo por compras y ventas realizado en activos emitidos, colocados o asegurados
por el Grupo de la sociedad gestora.
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4,  Distribucion de resultados

l.a propuesta de aplicacidn del resultado del ejercicio 2015 gue el Consejo de Administracion de la Sociedad
somete para su aprobacion a la Junta General Ordinaria de Accionistas, es la siguiente:

Euros

Base de distribucién-
Beneficio/(Pérdida} neto dei ejerciciod76.445,08

Distribucién~
Reserva legal 47.644,50
Reserva voluntaria 428.800,58

476.4435,08

5. Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2015 sin considerar, en su caso, el saldo
de los epigrafes “Depésitos en EECCT, "Derivados” e “Intereses de la cartera de inversion” se incluye como
Anexo, el cual forma parte integrante de esta nota.

At 31 de diciembre de 2015 ef desglose por plazos de vencimiento de los valores representativos de deuda, es el
sigutente;

Vencimiento Euros

inferior a 1 afio 8.500.000,00
8.500.600,00

Al 31 de diciembre de 2015, la totalidad del saldo del epigrafe "Cartera Interior — Valores representativos de
deuda” del activo del balance corresponde a adquisiciones temporales de activos (Deuda Fubiica) cuya
contraparte es la entidad depositaria.

Incluido en el epigrafe “Deudores” del balance se recoge al 31 de diciembre de 2015 por importe de 56 miles de
euros, el saldo correspondiente a las ventas de valores al contado que se han cancelado en ia Techa de
fquidacion.

En ef epigrafe “Acreedores” dei balance se inciuye al 31 de diciembre de 2015 por importe de 16 miles de euros,

el saldo correspondiente a las compras de valores al contado que se han cancelado en la fecha de liguidacion.

Los valores y activos que integran ia cartera de la Sociedad gue son susceptibles de estar depositados, lo estan
an Banco Inversig, S.A. 0 en tramite de depdsito en dicha entidad {(véanse Notas 1y 8). Los valores mobiiiarios y
demas activos financieros de la Sociedad no pueden pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase,
salvo para servir de garantia de las operaciones que la Sociedad realice en los mercados secundatios cficiales
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de derivados, v deben estar bajo la custodia de las entidades legalmente habiiitadas para el ejercicio de esta
funcidn.

Gestion del riesgo:

lLa gestion de los riesgos financieros que Heva a cabo la Sociedad esta dirigida al establecimiento de
mecanismos necesarics para controlar la exposicién de la Sociedad al riesgo de mercado (que comprende el
riesgo de tipe de interés, el riesgo de tipe de cambio y el riesgo de precio de acciones ¢ indices bursatiles), asi
como a los riesgos de crédite y liquidez. En este sentido, el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, establece
una serie de coeficientes normativos que limitan dicha expoesicién y cuyo condrol se realiza por la sociedad
gestora de ta Sociedad. A continuacién se indican fos principaies coeficientes normativos a ios que esta sujeta ia
Scciedad:

« Limites a la inversidn en ofras Instituciones de lnversidn Colectiva:

La inversion en acciones o participaciones emitidas por una Gnica IIC, de las mencicnadas en el articulo
48.1.0) y d), no podra superar el 20% del patrimonio, salvo en las |IC cuya pofitica de inversion se base
en la inversion en un Gnico fondo, Asimismo, ia inversion total en liC mencionadas en &l arifculo 48.1.d)
del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, no podra superar el 30% def patrimonio de la Sociedad.

+ Limite general a la inversidn en valores cotizados:

La inversién en los activos e instrumentos financieros emitidos por un mismo emisor no podra superar
el 5% del patiimonic de la Sociedad. Este limite quedard ampliado al 10%, siempre que la inversion en
los emisores en ios gue supere el 5% no exceda del 40% del patrimenio de la Sociedad. Puede quedar
ampliado ai 35% cuando se trate de inversiones en valores emitidos 0 avafades por un Estado miembro
de la Union Europea, una comunidad auténoma, una entidad local, un organismo internacional del que
Espafia sea miembro o per cuaiquier ofre Estado que presente una calificacion de solvencia oforgada
por una agencia especializada en calificacion de riesgos de reconocido prestigio, no inferior a la del
Reino de Espafia. Cuando se desee superar el imite del 35%, se especificaran los emisores en cuyos
valores se tiene intencion de invertir o se tiene invertido mas de! 35% del patimonio. Para gue la
Sociedad pueda invertir hasta el 100% de su patrimenio en vajores emitidos o avalados per un ente de
ios sefatados en el articuio 50.2.b) del Real Decreto 1,082/2012, serd necesario que se diversifique, al
menos, en seis emisionas diferentes y que la inversion en valores de una misma emisién no supere €f
0% de! activo de la Sociedad. Quedard ampliado al 25% cuando se frate de inversiones en
obligaciones emitidas por entidades de crédito que tengan su sede en un Estade Miembro de la Union
Europea, cuyo importe esté garantizado por activos que cubran suficientemente los compromisos de la
emision y que queden afectados de forma privilegiada ai reemboiso del principai y al pago de ios
intereses en el caso de situacién concursal del emisor. El total de las inversiones en este tipo de
obligaciones en las que se supers ef limite del 5% no podra superar ef 80% del patrimonio de la
Sociedad.

A estos efectos, las entidades pertenecienies a un mismo grupo econdmico se consideran un Unico

errisor,
» Limite general & Iz inversidn en derivados:

l.a exposicion total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no podréa
superar el patrimonio neto de la Sociedad. Por exposicion fotal al riesgo se entendera cualquier
obligacién aciual o potencial que sea consecuencia de la ufllizacidon de instrumentos financieros
derivados, entre los que se incluirdn las ventas al descubierto.
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Las primas pagadas por la compra de opciones, blen sean contratadas aisladamente, bien
incorporadas en operaciones estructuradas, en ningln caso podran superar el 10% de!l patrimonio de la
Sociedad.

La exposicidn al riesgo de contraparie en derivades OTC se limita al 5% del patrimenio con caracter
general y al 10% del patrimonio si la contraparte es una entidad de crédito con clertas limitaciones.

Las posiciones frente & un Ghico emisor en productos derivados, obligaciones emitidas por entidades de
crédito cuyo importe esté garantizado por activos que cubran suficientemente los compromisos de la
emision y queden afectados de forma privilegiada al reembolso del principal e intereses y depositos que
ja Scciedad tenga en dicha entidad no podran superar el 35% del patrimonio de ia Scciedad.

Las posiciones frente a un gnico emisor en productes derivados, activos e insfrumentos financieros vy
depositos que la Sociedad tenga en dicha entidad no podran superar el 20% def patrimonio de ia
Sociedad.

La exposicion al riesgo de mercado del active subyacente asociada a la utilizacion de instrumentos
financieros derivados debera tomarse en cuenta para el cumplimiento de los limites de diversificacion
sefialados en los articulos 50.2, 51.1 y 51.4 a 51.6 del Real Decreto 1.082/2012. A tales efectos, se
excluiran los instrumentos derivados cuyo subyacente sea un indice bursatil o de renta fila que cumpla
con los requisitos establecidos en el articulo 50.2.d), tipos de interés, tipos de cambio, divisas, indices
financieros y volatilidad.

A estos efecios, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econdmico se consideran un GNico
emisor.

Limites a la inversién en valores ne cotizadoes:

Los valores susceptibles de ser adguiridos no podran presentar ninguna fimitacion a su libre
fransmisién,

Queda prohibida ia inversion de ia Sociedad en valores no cofizados emitidos por entidades
pertenecientes @ su grupo o al grupe de su sociedad gestora. Asimismo, no podra tener invertido mas
del 2% de su patrimonio en valores emitidos o avalados por una misma entidad. |gualmente, no podra
tener mas del 4% de su patrimonio invertido en valores emitidos o avalados a entidades pertenecientes
a un mismo grupo.

Se autoriza la inversion, con un limite maximo conjunto del 10% del patrimonio, en:

«  Acciones y activos de renta fija admitidos a negociacion en cualquier mercado o sistema de
negociacion que no cumplan los requisitos establecidos en el articulo 48.1.a) o que dispongan
de otros mecanismos gue garanticen su liquidez al menos con la misma frecuencla con la gue
la 1IC inversora atienda los reambolscs de sus acciones o participaciones, ya sea directamente
o de acuerdo con lo previsto en el articule 82.

+  Valores no cotizados de acuerdo con lo previsto en el articulo 49,
.+ Acciones y participaciones, cuando sean transmisibles, de las entidades de capital-riesgo

reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, asi como las entidades extranjeras
similares.
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i

« Coeficiente de liquidez:

L.a Sociedad deberd mantener un coeficiente minimo de liquidez del 1% de su patrimonio calculado
sobre ef promedio mensual de saldos diarios de la Sociedad.

«  Obligaciones frente a terceros:

La Sociedad podrd endeudarse hasta el limite conjunto del 10% de su patrimonic para resolver
dificultades transitorias de issoreria, siempre que se produzca por un plazo no superior a un mes, o por
adquisicién de activos con pagoe apiazado, con las condiciones que establezca la Comision Nacional del
Mercado de Valores. No se tendran en cuenta, a estos efectos, los débitos contraidos en ta compra de
activos financieros en el periodo de liguidacion de la operacién gue establezca el mercado donde se
hayan contratado.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone la Sociedad gue, en todo
caso, son ohjeto de seguimiento especifice por la sociedad gestora.

Riesgo de crédito

] riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria la Sociedad en el caso de que alguna contraparte
incumpliese sus obligaciones confractuales de pago con la misma. Dicho riesgo se veria mitigado con los limites
a la inversion y concentracidon de riesgos antes descritos.

Riesgo de liquidez

En el casc de que la Scciedad invirtiese en valores de baja capitalizacién o en mercados con una reducida
dimension y iimitado voilumen de contratacion, o inversidn en ofras instituciones de inversién Colectiva con
liguidez inferior a la de la Sociedad, las inversiones podrian guedar privadas de liquidez. Por efle, la sociedad
gestora de la Scciedad gestiona el riesgo de liguidez inherente a la actividad para asegurar el cumplimienio de
los coeficientes de liquidez, garantizando la capacidad de la misma para responder con rapidez a los
requerimientos de sus accionistas.

Riesgo de mercado

£l riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de ias Instituciones de Inversion Colectiva como
consecuencia de movimientos adverses en los precios de mercado. Los facteres de riesgo mas significativos
podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tipo de interes: la inversion en activos de renta fila conlieva un riesgo de tipo de interés, cuya
fluctuacién de tipos es reducida para activos a corte piazo y efevada para activos a largo piazo.

- Riesgo de tipo de cambic: la inversién en activos dencminados en divisas distintas del eurc cenlleva un
riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio.

- Riesge de precio de acciones o indices bursétiles: la inversién en insirumentos de patrimonio conlfleva
gue la rentabilidad de la Sociedad se vea afectada por la volatilidad de los mercados en los que invierte.
Adicionalmente, la inversién en mercados considerados emergentes puede conllevar, en su caso,
riesges de nacionalizacidn o expropiacion de activos ¢ imprevistos de indole politico que pueden afectar
al valor de las inversiones, haciéndolas mas volatites.
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6. Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2015, la compesicion del saldo de este epigrafe del balance es la siguiente:

Euros
Cuentas en el depositario:
Banco Inversis, S.A. (cuentas en euros) 1.775910,11
1.775.910,11
Otros saldos (*):
Gestién de Pafrimonios Mobiliarios, Agencia de Valores, S.A. (euros) 1.768.653,20
Gestién de Patrimonios Mobiliarios, Agencia de Valores, S.A. {divisa) 8,93
1.768.662,13
3.544.572.,24

La Sociedad mantiene saldos en Gestion de Patrimonios Mobiliarios, Agencia de Valores, 8.A. (véase Nota 1},
cuyo caracter es transitorio, para la ejecucidn de operaciones con productos derivados por cuenta de la
Sociedad. Dichos saldos no se consideran para el célculo del coeficiente de liguidez ni han devengado intereses.
Es intencién de la Sociedad reducir el importe de dichos saldos existentes al cierre del gjercicic y a fecha de
formulacion de estas cuentas anuales, dado su caracter transitorio y en ia medida en que no sean necesarios
para la operativa antes descrita.

Los saldos positivos de las principales cuentas corrientes en euros mantenidas por la Sociedad en ef depositanic
nan devengado en el ejercicio 2015 un tipo de interés anual de! EONIA menos un punto porcentual, revisable y
liquidable mensuaimente, no existiende remuneracion para las cuentas en divisa. Ei devengo se produce
Unicamente si el tipo de interés es positive.

7. Patrimonio atribuido a participes o accionistas-Fondos reembolsables
atribuidos a participes o accionistas

Capital y Acciones propias

En el epigrafe “Capital” dei balance se recoge el capital inicial con el que se ha constituido la Sociedad, asi como
ia parte del capital estatutaric maximo (que reglamentariamente no puede ser superior a diez veces el capital
inicial), que ha sido efectivamente suscrito.

A continuacion se detalia, al 31 de diciembre de 2015, la compesicién del saldo de "Capital”, el valor liguidativo
de la accion y el saldo de *Patrimonio atribuido a accionistas de la Sociedad™

16



GLASE 82

Euros

Numero total de acciones emitidas totalmente
suscritas y desembolsadas
Valor nominal unitario

1.917.802
6

Capital estatutaric méximo

Capital nominal no suscrito ni en circulacién

24.000.000,00
(12.493.188,00)

Capital
Capital inicial
Capital estatutaric emitido

‘Nominal acciones propias en cartera

11.506.812,00
2.400.000,00

9.106.812,00
(152.490,00)

Capital en circulacion

11.354.322,00

OM7095683

Numero de acciones en circulacién 1.892.387
Valor liquidativo de la accion 6,35
Patrimonio  atribuide a  accionistas de 12.017.250,90

la Sociedad al cierre del ejercicio

Ef articuio 32.8 de la Ley 35/2003 de Instituciones de inversién Colectiva establece que la adguisicion por la
Sociedad de sus acciones propias, enire el capital inicial y el capiial estatutario maximo, no estard sujeta a las
imitaciones establecidas sobre adquisicion derivativa de acciones propias esiablecidas en el Real Decreto
Legisiativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital.
Estas operacionas, por tanto, no precisan auiorizacion de la Junta General de Accionistas y no estan sujetas a
los limites porcentuales sobre el capital social.

De acuerdo con la legislacion aplicable a la Sociedad, el ejercicio de los derechos econdmicos y politicos
incorporados a las acciones pendientes de suscripcion y desembolso o en cartera se encuentra en suspenso
hasta gue éstas sean suscritas y desembolsadas o vendidas.

Al 31 de diciembre de 2015 &l nimero de accionistas de la Sociedad era de 702, Conforme a la normativa
aplicable, el nimero minimo de accionistas de las Socledades de Inversion de Capital Variable no debe ser
inferior a 100, en cuyo caso dispondran del plazo de un afio para llevar a cabo la reconstitucién permanente del
numere minimo de accionistas.

Prima de emision

En el caso de puesta en circulacion de acciones de la Sociedad, fas diferencias positivas o negativas entre Ia
contraprestacion recibida en iz colocacién o enajenacion y el valor nominal o vaior razonable de dichas
acciones, segun se trate de acciones pusstas en circulacion por primera vez o previamente adquiridas por la
Sociedad, se registran, en su caso, en el epigrafe “Prima de emisidn” del balance.

El Texio Refundido de la Ley de Sociedades de Capital permite expresamente la utiiizacion de este saldo para
ampliar el capital y no establece restriccion especifica alguna en cuanto 2 su disponibiiidad.
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Reservas

Al 31 de diciembre de 2015 la composicion del saldo de reservas es la siguiente:

Euros

Reserva voluntaria (*3}(9.614,27)
Reservas (9.614,27)

{*} Incluye los gastes por operaciones
an instrumentos de capital propio, neto
en su efecto impositivo {véase Nota 3-
fi, asi como los gastos de constitucion
de'la Sociedad).

Otros gastos de explotacion

Seglin se indica en la Nota 1, fa gestion y administracién de la Sociedad estan encomendadas a su sociedad
gestora. No obstants, desde el 17 de abril de 2015, la sociedad gestora delega las funcicnes de gestion de
activos de la Sociedad en Gestion de Patrimonics Mobiliarios, Agencia de Valores, S.A., a la que la sociedad
gestora remunera directamente por este servicio. Por este servicio, y canforme a lo establecido contractualmente
en cada momento, desde el 17 de abril de 2015 la Sociedad ha devengado como gasto una comision calculada
sobre el patrimonio diario de la Sociedad que se satisface mensuaimente. Adicionalmente, y también conforme a
lo establecido contractualmente en cada momento, la Sociedad devenga como gasto que se liquida anualmente,
una comisidh calculada en funcién de los rendimientos positivos del ejercicio.

La entidad depositaria de ia Sociedad (véase Nota 1) ha percibido por este servicio, y conforme a lo estabiecido
contractualmente en cada momento, una comision anuai calculada sobre el patrimonio diario de la Sociedad gue
se satisface mensualmente.

Los importes pendientes de pago por ambos conceptos, al 31 diciembre de 2015, se incluyen en & saldo del
epigrafe "Acreedores” del balance. -

El Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julic, por e que se reglamenta la Ley de Instituciones de lnversion
Colectiva y sus posteriores modificaciones (véase Nota 1), desarrolia en su Titulo V las funciones de vigilancia,
supervision, custodia y administracion de las entidades depositarias de las instituciones de Inversion Colectiva.
Las principales funciones son:

1. Garantizar que los flujos de tesoreria de la Scciedad estén debidamente controlados.

2. Garantizar que, en ningdn caso, la disposicion de ios actives de la Sociedad se hace sin su censentimiento
v autorizacion,

3. Separacidén entre la cuenta de valores propia del deposttario v la de terceros, no pudiéndose registrar
posiciones del depositario y de sus clienies en la misma cuenta.

4. Garantizar que todos los instrumentes financieros se registren en cuentas separadas y abiertas a nombre de
ta Sociedad.
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i

i

5. En el caso de gue el objeto de la inversidén sean otras iC, la custodia se realizara sobre aquellas
participacicnes registradas a nombre del depositaric ¢ de un subcustodio expresamente designade por
aguel,

8. Comprobar que las operaciones realizadas io han sido en condicicnas de mercado.

7. Comprobar el cumplimiento de coeficientes, criterios, y limites que establezca la normativa y el folleto de fa
Sociedad.

8. Supervisar los criterios, formulas y procedimientos utilizados por la sociedad gestora para el calculo de!
valor liguidative de las acciones de la Sociedad.

9, Contrastar la exactitud, calidad y suficiencia de la informacién y documentacién que la sociedad gestora, o
en su caso, jos administradores de la Sociedad deben remitir a2 la Comision Nacional del Mercado de
Valores, de conformidad con la normativa vigente. :

10. Custodia de tocdos los valores mebiliasios y demas activos financieros que integran el patrimonio de la
Sociedad, bien direciamenie 0 a través de una entidad participanie, conservando en todo casc la
responsabilidad derivada de la realizacién de dicha funcidn.

11. Assgurarse que la liguidacién de las operaciones se realiza de manera puntual, en el plazo que determinen
las reglas de liguidacion gue rijan en los mercados o en los términos de fiquidacién aplicables, asi como
cumplimentar ias operaciones de compra y venta de valores, y cobrar los intereses y dividendos
devengados por los mismos.

12. Velar por los pagos de los dividendos de las accienes vy los beneficios de las participaciones en circulacion,
asi como cumplimentar las 6rdenes de reinversion recibidas.

En el saldo del epigrafe "Otros gastos de explotacion — Otros” de fa cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
2015 se recogen los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales de la Sociedad, por un
importe de 4 miles de euros.

Informacién sobre el pericdo medio de pago a proveedores. Disposicién adicional tercera. «Deber de
informacién» de la Ley 15/2010, de 5§ de julio:

Al 31 de diciembre de 2015, la Sociedad no tenia ningtn importe significativo pendiente de pago a proveedores
en operaciones comerciales. Asimismo, durante el ejercicio 2015, la Sociedad no ha realizado pagos
significativos & proveedores en operaciones comerciales. En cpinién de los Adgministradores de la Sociedad,
tanto los impores pendlentes de pago a proveedores en operacicnes comerciales al 31 de diciembre de 2015
como los pagos realizados a dichos proveedores durante et ejercicio 2015 cumplen o han cumplide con los
limites legales de aplazamiento.

Situacion fiscal

La Sociedad tiene abiertos a inspeccién por parte de las autoridades fiscales la tofalidad de los impuestos
correspendientes a las operaciones efectuadas desde su constitucion {véase Nota 1).

Al 31 de diciembre de 2015 en el epigrafe "Deudores”™ del balance se recogen saldos deudores con ia

Administracién Pablica en concepto de retenciones y/o otros saldos pendientes de devolucion del impuesto
sobre beneficios de sjercicios anteriores por imporie de 2 miles de euros.
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No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del ejercicio y la base
imponible antes de compensacion de bases imponibles negativas, en su casc. El tipo de gravamen a efectos del
impuesto sobre beneficios es det 1% (Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del impuesto sobre Sociedades).

Cuando se generan resuitados positivos, la Sociedad registra en el epigrafe “Impuesto sobre beneficios” de la
cuenta de pérdidas y ganancias un gasto en concepto de impuesio sobre beneficios neto, en su caso, del efecto
de la compensacion de pérdidas fiscales, No se generan ingrescs por impuesto sobre beneficios en el caso de
que la Sociedad obtenga resuitados negativos (véase Nota 3-h).

Debido a las posibles diferentes interpretaciones que pueden darse a las normas fiscales aplicables a fas
operaciones realizadas por la Sociedad, los resultados de las inspecciones que en el futuro pudieran llevar a
cabo ias autoridades fiscales para los afics sujetos a verificacion pueden dar lugar a pasivos fiscales de caracter
contingente, cuyo importe no es posible cuantificar de manera objetiva. No obstante, en opinibn de los
Administradores de la Sociedad, la posibilidad de que en futuras inspecciones se materialicen dichos pasivos
contingentes es remota y, en cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria
significativamente a las cuentas anuales de la Sociedad.

Informacién relativa al Consejo de Administracién

1t

Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracion

Durante el ejercicio 2015, la Sociedad no ha pagado ni devengado cantidad alguna en concepto de sueldos,
dietas y otras remuneraciones a los miembros actuales o anteriores de su Consejo de Administracidn.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2015 la Sociedad no tenia concedidos préstamos ni anticipos o gafantias de
ninguna clase, ni habia adquirido frente a ios miembros actuaies o anteriores del Consejo de Administracion
compromiso alguno en materia de pensiones y seguros de vida,

informacién en relacién con situaciones de conflicto de intereses por parte de
los Administradores

Al cierre dei ejercicio 2015 los Administradores de la Sociedad no han comunicado a los demas miembros del

Consejo de Administracién situacion alguna de conflicto, directo o indirecto, que pudieran tener (ellos o sus
personas vinculadas) con el interés de la Sociedad.

Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del gjercicio no se ha producido ningln hecho significativo no descrito en las notas
anteriores,
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Anexo: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2015

SMART SOCIAL, SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE, S.A,

| Divisa 1SIN _ Descripcitn  Euros

EUR | ES0G000126V0 | REPOIINVERSIS BANCO, S.A.-0,16[2016-03-02 1 500.000,00
EUR | ESO0000124B7 | REPO[INVERSIS BANCO, S.A.[-0,16[2016-03-02 |  500.000,00
EUR | ES00000123Q7 | REPO[INVERSIS BANCO, 8.A.[2016-01-04 1.500.000,00
EUR |ESO000012312 | REPO|INVERSIS BANCO, S.A.]-0,16/2016-03-02 | 2.000.000,00
EUR |ES00000122X5 | REPOIINVERSIS BANCO, S.A J-0,16{2016-03-02 | 2,000.000,00
EUR | ESG0O00012783 | REPO|INVERSIS BANCO, S.A.i-0,162016-03-02 | 2.000.000,00
TOTAEL Cartera interior- Valores representativos de deuda 8.300.000,60
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Smart Social, Sociedad de Inversion de Capital Variable, S.A.

informe de Gestion
correspondiente al ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2015

Evolucion de ios negocios (mercados), situacion de la Sociedad y evolucion
previsible

Los protagonistas indiscutibles de 2015 han sido la incertidumbre y ia volatiiidad. A principios de afio, Mario
Draghi anunci6é que el Bance Central Europec iniciaria su propio Quantitative Easing, invirtiendo un totat de 1,1
billones de euros hasta septiembre de 2016, Mientras tanto, en Estados Unidos, gue ya penia fin a su poiitica
monetaria expansiva, la Reserva Federal hacia énfasis en su discurso de acomodar la subida de tipos a la
recuperacion econémica y no precipitarse, evitando asi et error cometido tras el crack det 29,

£l anuncic de entrada de liquidez en el mercado europec redujo la rentabilidad de ios bonos de los paises de la
zona euro, arrastrando inciuso aigunos de ellos a tasas negativas, algo que nunca antes se habia visto, Este
movimiento produio un trasvase de fondos hacia la renta variable, ya que numerosos ahorradores e inversores
con un perfil cauteloso tuvieron que buscar acogida en la renta variable para iograr aigo de rentabilidad. Como
consecuencia, los mercados bursatiles de Europa se dispararon entre un 15% y un 26% en los primeros cuatro
meses y el S&P 500 norteamericanc apuraba su subida apunténdose un 6,5%.

A partir de enfonces, los mercados entraron en una fase de laterajidad donde destace fa volatifidad causada ante
la incertidumbre de diversos factores. Uno de ellos fue la situacién de quiebra técnica de Grecia, que cada vez
tensaba mas el ambiente e incluso hacia aparecer fisuras en la integridad y cohesién de la eurozona. Las arduas
negociaciones entre el gobiemo dirigido por Alexis Tsipras y encabezadas por gl ministro de economia Yanis
Varoufakis, se prolongaron hasta el verano.

Paralelamente, se inicid una caida de las materias primas, principaimenie el petréiec, que arrastrd ias bolsas de
numerosos paises emergentes exportadores como Brasil. La situacion de Brasil era ya era de por si complicada,
debido a la crisis politica y al crecimiento de la deuda. Ademas, gran parte de esta deuda se emitio en délares
mientras &l real brasilefio se estaba depreciando con fuerza, lo que complicaba el cumplimiento de sus futuras
obligaciones.

La calda det petroleo llegd al 35% en verano, situando ef precio del barril en la barrera de los 403, niveles en los
que ia extraccion de su nuevo competidor, el fracking, no se estima rentable. No obstante, estos precios todavia
ofrecian beneficios a los produciores de petrdlec cuyos costes de extraccion y necesidades de refino eran
menores, es decir, los paises &rabes. Sin embargo, dsjaba entre la espada y la pared a otros exportadores como
Rusia y Venezuela, ya que apenas lograban cubrir costes a esos precios, acentuando su recesion, devaluacion

de divisa y fuga de capitales.

Ya en verano, Yanis Varoufakis dimitié para facilitar un acuerdo que acabé produciéndose entre el gobierno
heleno y la “Troika” (Comisién Europea, Banco Central Europeo y Fondo Monetario Internacional). £ste acuerdo
permitic a Grecia aliviar sus necesidades de liquidez a corto plazo y reestructurar ia deuda a plazos superiores.
A cambio, las instituciones europeas exigieron una serie de reformas y compromisos que permitieran mejorar las
perspectivas del pais a largo piazo, garantizando asi el cumplimiento de ias obligaciones del pais heleno con sus
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acreedores. Sin embargo, ni la calma ni la estabilidad liegaron a los mercados. A finaies de agosto, el foco de
todos los inversores se situd sobre la bolsa china, gue en entre junio y julio cayd mas del 30% vy a finales de
agosto de desplomd otro 25% ante los rumores de una posible recesién. La situacion de las bolsas chinas obligé
al banco central chino a tomar diferentes medidas (bajadas de tipos, inyecciones de liquidez...) para controlar
los mercados y calmar a los inversores. En este escenario, la Fed era coherente con su posicion y posponia la
subida de tipos, pero advertia que ésta llegaria si los indicadores macroecondmicos principales {crecimiento y
desempleo) se consclidaban en los niveles objetivos. Desde entonces, y @ pesar del temor a la posibilidad de
una recesion, la bolsa china recuperd fuerza {22.5%) con el respaldo de los datos de contribucion af PIB del
sector servicios, que confirmaban el cambio de modelo productivo impulsado por el gobierno, reduciendo la
dependencia de las exportaciones y centrandose en el consumo interno de su creciente clase media.

Tras las caidas de verano, la mayoria de las bolsas lograron rebotar, aunque varics paises emergentes como
India o Brasil pronto retomaron las caidas. Otras bolsas como las europeas o la norteamericana se mantuvieron
mas estables hasta que se produjeron los dos eventos que matcaron el final de afic. Por un fado, en Europa la
incertidumbre, Ia volatiidad v ei temor aumentaron ante Ios atagues terroristas que se produjeron, entre los que
destaca el atentado de Paris, que motivé diversas intervenciones del presidente francés Frangeis Hollande. Por
otro lado, Yanet Yellen anuncid en diciembre, una subida de los Sipos de interés de 25 puntos basicos. La
combinacidn de esias dos noticias con la situacién de China, de los emergentes y del petroles hizo corregir a
practicamente a la totalidad de fos indices, en una tendencia gue ha continuado este principio de ano.

Para lo que resta de 2016 es muy dificii hacer previsiones dado el escenario de alta volatiidad que manifiestan
los mercados. De todas maneras las llaves maestras de la posible evolucion de los mismos son par un lado las
medidas gue puedan tomar los bancos centrales de las grandes potencias y la capacidad de recuperacién y
modermizacion de las grandes economias emergentes, siendo muy cautelosos en cuanto a establecer
previsiones optimistas.

Uso de instrumentos financieros por la Sociedad

Dada su actividad, ! uso de instrumentos financieros por la Sociedad (véase Nota § de la Memoria) esta
destinado a la consecucién de su objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos de
precio, crédito, liquidez y riesgo de flujos de caja de acuerde a los limites y coeficientes establecidos por la

normativa vigente {Ley 35/2003, Real Decreto 1.082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por la
Comision Nacional del Mercade de Valores).

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2015

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria,

investigacion y desarrollo

Nada que resefiar dado el objeto social de ia Sociedad,

Adquisicién de acciones propias

La Sociedad no ha realizado ninguna clase de negocio sobre sus propias acciones a lo fargo del pasado
ejercicio 2045, distinto al previsto en su objeto social exclusive como Institucidn de Inversion Colectiva sujeta a la
Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Institucicnes de Inversion Colectiva y a ia Orden del Ministerio de Economia
y Hacienda, de & de julio de 1993, sobre normas de funcionamiento de tas Sociedades de inversién Mohiliaria de
Capital Variable,
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Al 31 de diciembre de 2015, la Sociedad tenia acciones propias en cartera por valor de 161.285,87 euros (véase
Nota 7 de Ia Memoria).

informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores en operaciones
comerciales

Nada que resafar distinto de lo comentade en la Memoria {véase Nota 8).



Diligencia que levanta el Secretario del Consejo de Administracion de Smart Social, Sociedad de
Inversion de Capital Variable, $.A., D® Teresa Magica Murga, para hacer constar que todos los miembros
del Consejo de Administracion de fa Sociedad han procedido a suscribir €l presente documento, que se
compone de 27 hojas de papel timbrado, impresas por una cara, comprensivo de la memoria, balance,
cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambios en &l patrimonio neto e informe de gestion,
correspondientes al ejerciclo cerrado el 31 de diciembre de 2015, firmando todos y cada uno de los
sefiores Consejeros de la Sociedad, cuyos nembres y apellidos constan a continuacion, de lo que doy fe.

Madrid, 10 de marzo de 2016

Consejeros

3 )
D. Antonio Es iehan Tudela D. Vicente Vard Rocamora




ANEXQ

El presente documento comprensivo de la memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de
cambios en el patrimonio neto e informe de gestién, correspondientes al ejercicio 2015 de la Sociedad
Smart Social, Sociedad de Inversion de Capital Variable, 3.A., se compone de 27 hojas de papel
timbrado, impresas por una cara, referenciadas con la numeracion 0M7095674 a 0M70958700, ambas
inclusive, habiendo estampado sus firmas los miembros def Consejo de Administracién de la Sociedad en
fa difigencia adjunta firmada por mi en sefial de identificacion.

Madrid, 10 de marzo de 2016

D2 Teresa‘iviugica Murga

Secretario no Consejero



DECLARACION NEGATIVA ACERCA DE LA INFORMACION
MEDIOAMBIENTAL EN LAS CUENTAS ANUALES -

identificacién de 1a Sociedad: Smart Social, Sociedad de Inversion de
Capital Variable, S.A..

NIF: AB7213237

Los abajo firmantes, como Administradores de la Sociedad citada manifiestan gue en la contabilidad de la
Sociedad correspondiente a las presentes cuentas anuales no existe ninguna partida que deba ser
incluida en &f documento aparte de infermacion medicambiental previsto en la Orden det Ministeric de
Justicia del 28 de enerc de 2009.
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Consejeros

D. Antonio Esteban Tudeia D. Vicente Vard Rocamora



