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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los Accionistas de ENDURANCE EQUITY PARTNERS, S.G.E.I.C., S.A.:
Opinioén

Hemos auditado las cuentas anuales de ENDURANCE EQUITY PARTNERS, S.G.E.L.C., S.A. (la sociedad), que comprenden el
balance a 31 de diciembre de 2019, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y
de la situacion financiera de la sociedad a 31 de diciembre de 2019, asi como de sus resultados correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la Nota 1.b de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas
vigente en Espafa. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccién
Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de independencia, que son
aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria
independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra
opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han sido considerados como los
riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos
han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formaciéon de nuestra
opinion sobre éstas, y no expresamos una opinidn por separado sobre esos riesgos.

Ingresos por comisiones

Los ingresos de la sociedad corresponden, practicamente en su totalidad, a comisiones por asesoramiento y gestion financiera
de las compaiias participadas por el fondo Endurance Fund I, FCRE. Existe una casuistica especifica con cada compaiiia asociada
a las distintas condiciones firmadas contractualmente y a la situacion de cada participada, motivo por el cual esta cuestion se
ha considerado como un aspecto relevante de nuestra auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria han incluido, entre otros:

e La revision del disefio e implementacion de los controles relevantes que mitigan los riesgos asociados al
reconocimiento de ingresos por comisiones, asi como pruebas de verificacion respecto a que los citados controles
operan eficazmente.

e Hemos realizado una combinacién de procedimientos analiticos sustantivos y pruebas de detalle consistentes en la
obtencion de informacion contractual asociada, analisis de las clausulas y evaluacion del cumplimiento de las
condiciones establecidas en el marco de informacion financiera aplicable.
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e Hemos realizado un recalculo de los ingresos por comisiones de seguimiento percibidas de las participadas conforme
a las mencionadas condiciones.

¢ Hemos obtenido confirmacién de la concordancia de transacciones y saldos con todas las entidades a las que se han
cobrado comisiones.

e  Hemos verificado el cobro de dichas comisiones.

e  Por Ultimo, hemos evaluado que los desgloses de informacién incluidos en la memoria adjunta con relacion a esta
cuestion resultan adecuados a los requeridos por la normativa contable aplicable.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2019, cuya formulacién es responsabilidad
de los administradores de la sociedad y no forma parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra responsabilidad sobre el informe
de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en
evaluar e informar sobre la concordancia del informe de gestidn con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacion distinta de la obtenida como evidencia
durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del
informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado,
concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que contiene el informe de gestion
concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2019 y su contenido y presentacion son conformes a la normativa que
resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del
patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera aplicable a la entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de
cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de la capacidad de la sociedad
para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segln corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa
en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen
intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto estan libres de incorreccion
material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia siempre detecte una incorreccion material
cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espania, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria.
También:

Pza. Salamero 14, 1° = 50004 Zaragoza = Tel. 976 237 663 » Fax 976 238 575 = cgm@cgmauditores.com « www:cgmauditores.com

CGM AUDITORES, S.L. Reqgisto Sociedades Registro Mercantil de
Registro Oficial con el n? 45 en el Instituto Zaragoza. Tomo 1.462
de Auditores de de Censores Jurados de folio 104, hoja Z-10.428

Cuentas n® 50515 Cuentas de Espana C.L.F. B-50072537



LT
‘ '_Jmﬁjy{-'_ﬂ
wGWil B B

AUDITORES

« Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a fraude o error, disefiamos y
aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude
es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusion del control interno.

« Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar procedimientos de auditoria que
sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control
interno de la entidad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las estimaciones contables y la
correspondiente informacion revelada por los administradores.

« Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable de empresa en funcionamiento
y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la sociedad para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en
nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no
son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la
sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

 Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la informacion revelada, y si
las cuentas anuales representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones, el alcance y el momento de
realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa
del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la entidad, determinamos los que
han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los
riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar
publicamente la cuestion.

CGM AUDITORES, S.L.
N° de ROAC: S0515

Este informe se corresponde con
el sello distintivo nimero
08/20/00537 emitido por el
Instituto de Censores Jurados de
Cuentas de Espaia

N° de ROAC: 17688
Zaragoza, 8 de abril de 2020
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Cuentas anuales e Informe de gestion
correspondientes al ejercicio
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Endurance Equity Partners, 5.G.E.L.C, S.A.
BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

Mes Afio
Fecha: 12 2019

ESTADO P.1. BALANCE PUBLICO INDIVIDUAL

Tipo de entidad: Sociedad Gestora de Entidades de Inversion Colectiva de tipo cerrado
Denominacion: Endurance Equity Partners, 5.G.E.I.C, S.A.
N° Registro: 110

Uds: Euros
ACTIVO Nota 3112i2018 31M2/2018
Tesoreria 5 0010 240.48042] 1010 242 362,50
Cartera de negociacidn 0,00 0,00
Valores reprasentativos de deuda 0030 1030
Instrumentos de: capital 0040 1040
Derivados de negociacion 0050 1050
Otros activos financieros 0055 1055
Pro-memonia; Prestados o en garantia 0060 1060
Ofros aclivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y - -
ganancias 0,00 0,00
\Valores representativos de deuda 0080 1080
Otros instrumentos de capital 0090 1090
Otros activos financieros 0095 1095
Pro-memoria: Prestados o en garanltia 0100 1100
Activos financieros disponibles para la venta [ oto | 0.00 0,00
Valores representativos de deuda 0120 1120
Instrumentos de capital 0130 1130
Pro-memona: Prestados o en garantia 0140 1140
Inversiones crediticias 6 - 1 10.436.09F 546.115,25
Credito a intermediarios financieros 0160 1160
Crédito a particulares 0170 110.436,09] 1170 §46.115,25
Otros activos financieros 0180 1180
Cartera de inversién a vencimiento 0180 1190
Pro-memona: Prestados o en garantfa 0200 1200
Derivados de cobertura 0210 1210
Activos no cormientes en venla - 0,00 0,00
Valores representativos de deuda 0230 1230
Instrumentos de capital 0240 1240
Activo material 0250 1250
Otros 0255 1255
Participaciones " O.DD— 0,00
Entidades del grupo 0270 0,00 1270 0,00
Entidades multigrups 0280 1280
Enlidades asociadas 0280 1290
Conlralos de seguros vinculados a pensiones 0300 1300
Adlive material 7 |Losilo 45,884,682 56.417,35
De uso propio 0320 45.884,82] 1320 56.417,35

Inversiones inmobiliadas 0330 1330
Active intangible 8 3710 121,18
0350

Fondo de comercio ] 1350

Otro activo intangible 0360 37,10| 1360 121,18
Activos fiscales 266,93 1.062,63

Comientes o | paso 266,93| 1380

Diferidos 13 | paso 0.00] 1890 1.062,63
Resto de activos 0410 575594| 1410 5.810,22

TOTAL ACTIVO [ [ o420 | 402.861,30[ 14201 §51.889,13

Las Notas 1 a 23 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de 2019,




Endurance Equity Partners, 5.G.E.L.C, 5.A.
BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

Mes Afio
Fecha: 12 2019

ESTADO P.1. BALANCE PUBLICQO INDIVIDUAL

Tipo de entidad: Sociedad Gestora de Entidades de Inversion Colectiva de tipo cerrado
Denominacién: Endurance Equity Partners, S.G.EI.C, S A

N° Registro: 110

Uds: Euros
PASIVO Y PATRIMONIO NETO Nota : 31/12/2019 3111212018
Cartera de negociagion 0430 1430
Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en perdidas y
ganancias 0450 1450
Pasivos financiers a coste amortizado | oaro | 5721527 1470 | 11461567
Deudas conintermediarios financieros 10 0480 0,00 1480 2443489
Deudas con particuares 10 0420 57.21527| 1490 90.180,98
Empréstitos y pasivos subordinados 0500 1500
Otros pasivos financieros 0510 1510
Derivados de cobertura 0520 1520
| Pasivos asociados con actives no comentes en venta 1530
Provisiones ool dea| 000
Fondos para pensiones y obligaciones similares 1550
Provisiones para impuestos y olras contingencias legales 1560
Oiras provisiones 1570
Pasivos fiscales u.oom: 0.00
Corrientes 1590
Diferidos 000 1600
Resto de pasivos 61,584 60| 1620 12427878
TOTAL PASIVO 118.798,87] 1680 | 236.894,45
FONDOS PROPIOS | 612.994,68
Capital 125.000,00
Escriturada 125.000,00 125.000,00
Menos: Capital no exigido(-)
Prima de emisién
Reservas 127.984 68 3562.666,10
Ctros instrumentos de capital 0750
Menos: Valores propios (-} 0780
Rasultado del sjercicio (+) 3 0770 31.066,75 125,328,568
Menas: Dividendos y retribuciones (-) 0780
AJUSTES POR VALORACION (+-) | ) 0,00 0,00
Activos financieros disponibles para |a venta (+/-) 0800 1800
Caberturas de flujo de efectivos (+-) 0820 1820
Coberturas de i iones natas en negocios en el exranjero (+-) 0830 1830
Diferencias de cambio {+/-) 0840 1840
Resto de ajustes por valoracién (+5-) 0850 1850
[sUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS | | oess | 1885 | |
[TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO | [osso [ 402.861,30]_ 1660 | 851.889,13)]
Uds: Euros
Nota | CLAVE 3112/2018
PRO-MEMORIA
Avales y garartias concedidas 0870 1870
Otros pasivos contingentes 0880 1880
Compromisos de compraventa de valores a plazo 0890 1890
Valores propios cedidos en préstamo 0300 1500
Desembolsos comprometidos por aseguramiento de emisiones 0310 1810
Derivados financieros 0920 1820
Otras cuentas de riesgo y compromisa 0930 1930
TOTAL CUENTAS DE RIESGO Y GOMPROMISO [Tooa0 | 0,00 4840 | 0,00]
Depdsito de tiulos 0850 1850
Carleras gestionadas 0980 1960
Otras cuentas de orden 0970 15.513.884,88| 1970 15.513.884,88
TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN | [ osso | 15.513.884,88] 4880 | 15.613.884,88

Las Notas 1 a 23 descritas en la Memaoria adjunta forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de 2019,
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Endurance Equity Partners, S.G.E.I.C, S.A.
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL

EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

Mes
Fecha: 12

Ao
2019

ESTADO P.2. CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS PUBLICA INDIVIDUAL

Tipo de entidad: Sociedad Gestora de Entidades de Inversion Colectiva de tipo cerrado

Denominacion: Endurance Equity Partners, S.G.E.|.C, S.A.
N° Registro: 110

Uds: Euras

~31H2/2019

Nota | CLAVE 311212018
Intereses y rendimientos asimilados 17 | ooto | 16.682,65] 1010 | 18.094,84
Intereses y cargas asimiladas (-) 18 -2,289,65
MARGEN DE INTERESES (+/-) 15.805,19
Rendimierto de instrumentos de capital
Comisiones percibidas 18 0050 0,00 380.000,00
Comisiones pagadas (-) 0060
Resultado de operaciones financieras (neto) (+1-) 0,00 0,00
Cartera de negociacion (+/-) 0080 0,00 1080 0,00
Otras Instrumentos financieros a valor razanable con cambios en pérdidas y Q690 1090
ganancias (+-) i
Instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y
yganancias (+5)
QOtros (+1)
Diferencias de cambio (neto) (++-) 0,00 0,00
Otros productos de explotacion 18 899224 41 602,254 89
Otras cargas de explotacion (-)
MARGEN BRUTO (+/-) 915.153,22 1.084.060,08
Gastos de p 1{-) 20 0160 -570.994. 40 -683.592,04
Gastos generales (1) 21 0170 -282.711,34 -234.220,12
Amortizacian () 7 0180 -10.793.16 -10.405,71
Dotaciones a provisiones (neto) (+4) 0190
Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto) (+/-) -2.820,59m -4 250 51
Inversiones credilicias (+-) 1 0210 -2.820,69| 1210 -4.250,51
Otros instrumentos financieras no valorados a valor razonable con cambios T
en pérdidas y ganancias (+5-)
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION (+/-) 161.591,70
Pérdidas por deterioro del resto de actives (neta) (+5-) 0,00
Activos m iales (+-) 0250
Aclivos infangibles (+/-) 0260
Resto {+-) 0270
Ganancias/{Pérdidas) en la baja de activos no comientes envenla (+-) 0280 1280
Diferencia negativa en combinaciones de negocios 0230 1290
Ganancias/(Pérdidas) de activos no comientes en venta no clasificados coma operaciongs 0300 1300
intermumpidas (+i-) ;
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (+/-) 161.591,70
Impuesto sobre beneficios (+/) 13 -36.263,12
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE OPERACIONES CONTINUADAS (+/-) 125.328,58
Resultado de operaciones interumpidas (neta) (+/-) [ 1340 | |
RESULTADO DEL EJERCICIO (+/-) :n.oss,‘rsm 125.328,58)|
BENEFICIO POR ACCION 0360 025| 1360 1,00
Basico 0370 0,25 1370 1,00
Diluido 0380 0,25 1380 1,00

Las Notas 1 a 23 descritas en la Memoria adjunta fonman parte integrante de la cuenta
de pérdidas y ganancias corespondiente al ejercicio anual terminado €l 31 de diclembre de 2019,



Endurance Equity Partners, 5.G.E.L.C, S.A.
ESTADO DE CAMBEIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

Mes
Fecha: 12

Afio
2018

ESTADO A21 INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

Tipo de entidad: Saciedad Gestora de Entidades de Inversidn Colectiva de tipo carrado
Denominacién: Endurance Equity Partners, 5.G.EL.C, 5.A.
N° Registro: 110

INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

311212018

A) Resultado del ejercicio (+/-) | 125.328,58
B) OTROS INGRESOS/IGASTOS RECONOCIDOS (+/-) I
1 Activos financieros disponibles para la venta {+/-)
a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracion (+5-)
b) imparies idas a la cueta de pérdidas y ganancias (+1) 0050 1050
©) Otras reclasificacionas (+-) Lvle] 1060
2 Coberturas de los flujos de efectivo (+/-) —[eeT | 0,00 HG70] 0,00
a) Gananciasi|Pérdidas) por valaracion (+1) 0080 1080 =il
b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (+/-) 0090 1030
) Impartes transferidos al valor inicial de las parti ibiertas (+-) o100 1100
d) Otras reclasificacionss (+-) 0110 1110
3 Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero (+1-) m 0,00 0,00
&) Gananclas/{Pérdidas) por valoracion (+5) 0130 1130
) Importes transferidos a la cusnta de pérdidas y ias [+ 0140 1140
¢} Otras reclasificacionas (+-) o150 1150
4 Diferencias de cambio (+/-) o,00| Fi80 | 0,00
| a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracian {+/-) 0170 1170
b) Impories fransferidos 3 |3 cuanta da pérdidas y ganancias (+/-) 0180 1180
) Otras reclasificaci (- 0190 1180
5 Activos no corrientes en venta (+/-) — |ooEon | 0,00 0,00
&) Ganancias/{Pérdidas) por valoracion (+/-) 0210
b) Imparies transfeddos a la cuenta de pérdidas y ganancias (+-) 0220
¢) Otras raclasificacionas (+/-) 0230
6 Ganacias/{Pérdidas) actuariales en planes de pensiones (+/-) [ |
7 Resto de ingresos y gastos reconocidas (+/-) | |
8 Impuesto sobre beneficio (+/-) | |
TOTAL INGRESOS Y GASTOS DEL EJERCICIO (A+B) | 125.328,58]

Las Notas 1 a 23 descritas en la Memaria adjunta forman parte integranta del astade
de cambios en el paldmoria relo corespondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diclembre de 2019,
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Endurance Equity Partners, Sociedad Gestora de Entidades de
Inversion Colectiva de tipo cerrado, S.A.

Memoria correspondiente al
ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2019

1. Actividad e informacién de caracter general, bases de presentacion de las
cuentas anuales y otra informacioén

a) Actividad e informacion de caracter general

ENDURANCE EQUITY PARTNERS, S.A., Sociedad Gestora de Entidades de Inversion
Colectiva de tipo cerrado (en adelante, la Sociedad), con CIF A66613720, se constituyé en
Barcelona el 28 de septiembre de 2015, y fue inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona
con fecha 21 de octubre de 2015.

Con fecha 11 de diciembre de 2015, la Sociedad se inscribié en el Registro de Sociedades
Gestoras de Entidades de Capital Riesgo de la Comision Nacional del Mercado de Valores,
con el nimero 110. Su domicilio social se encuentra en Barcelona, Avenida Diagonal
numero 534, planta 9°.

La Sociedad se encuentra sujeta, principalmente, a lo dispuesto en la Ley 22/2014, de 12 de
noviembre, reguladora de las Entidades de Capital Riesgo, otras Entidades de Inversion
Colectiva de tipo cerrado y de sus sociedades gestoras y a las Circulares 5/2018, de 26 de
noviembre, 4/2015, de 28 de octubre y 3/2017 de 29 de noviembre de la Comision Nacional
del Mercado de Valores, por las que se modifica la circular 7/2008 de 26 de noviembre, de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores, sobre normas contables, cuentas anuales y
estados de informacion reservada de las Empresas de Servicios de Inversién, Sociedades
Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva y Sociedades Gestoras de Entidades de
Capital-Riesgo (modificada por la Circular 6/2010, de 21 de diciembre y por la Circular 5/2011
de 12 de diciembre, sobre normas contables, cuentas anuales y estados de informacién
reservada de las Empresas de Servicios de Inversion, Sociedades Gestoras de Instituciones
de Inversién Colectiva y Sociedades Gestoras de Entidades de Capital-Riesgo, asi como la
Circular 3/2010, de 14 de octubre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, sobre
procedimientos administrativos de autorizacion de las entidades de capital-riesgo y de sus
sociedades gestoras, de autorizacion de las modificaciones de sus reglamentos y estatutos y
de comunicacién de los cambios de consejeros y directivos) y al Reglamento (UE) n°
345/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo de 17 de abril de 2013 sobre los fondos de
capital riesgo europeos, tal y como el mismo ha resultado modificado por el Reglamento (UE)
n° 2017/1991 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 25 de octubre de 2017.

Al 31 de diciembre de 2019, la Sociedad formaba parte de un grupo de sociedades. No



obstante, los Administradores de la Sociedad consideran que se cumplen las condiciones
establecidas por la normativa en vigor para que la sociedad dominante quede eximida de
presentar cuentas anuales consolidadas.

En la actualidad, los estatutos de la Sociedad establecen que su objeto social principal
consiste en la gestion de inversiones de una o varias entidades de capital riesgo (ECR), en
sus diversas modalidades legales; entidades de inversion colectiva de tipo cerrado (EICC),
fondos de capital riesgo europeos (FCRE) y fondos de emprendimiento social europeos
(FESE), asi como el control y gestién de sus riesgos. Adicionalmente la sociedad realizara
las funciones descritas en el articulo 42.4 de la LECR. Como actividad complementaria,
respecto a sus sociedades participadas, podra realizar tareas de asesoramiento a las
empresas no financieras definidas de conformidad con el articulo 9 de la LECR.

Al 31 de diciembre de 2019, la Sociedad se configura como Entidad Gestora de Endurance
Fund |, Fondo de Capital Riesgo Europeo. Este fondo fue constituido como Fondo de Capital
Riesgo el 30 de noviembre de 2015, con un patrimonio inicial de 450.000 euros, dividido en
45.000 participaciones nominativas con un valor liquidativo inicial de 450.000 euros. Con
fecha 13 de diciembre de 2019, la Comisién Nacional del Mercado de Valores cancel6 la
inscripcién de este Fondo de Capital de Riesgo y lo dio de baja del Registro de Fondos de
Capital Riesgo, a solicitud de la Sociedad como su entidad Gestora, como consecuencia de
la transformacién de este Fondo de Capital Riesgo en un Fondo de Capital Riesgo Europeo.
Consecuentemente, en la misma fecha, se inscribié en el Registro Administrativo de Fondos
de Capital Riesgo Europeos de la Comision Nacional del Mercado de Valores el Fondo
Endurance Fund |, FCRE. Su objeto exclusivo es adquirir participaciones temporales en el
capital o adquirir la deuda hibrida de empresas que cumplen con los requisitos y criterios
establecidos en su Politica de Inversién y que se establece en su Reglamento y el
Reglamento 345/2013.

b) Bases de presentacion de las cuentas anuales
b.1) Marco normativo de la informacion financiera aplicable a la Sociedad

Las cuentas anuales de la Sociedad, que se han preparado a partir de sus registros
contables, han sido formuladas de acuerdo con el marco normativo de informacion
financiera aplicable a la Sociedad, que es el establecido en:

a) ElCadigo de Comercio y la restante legislacion mercantil.

b) Ley 22/2014, de 12 de noviembre, reguladora de las Entidades de Capital Riesgo,
otras Entidades de Inversion Colectiva de tipo cerrado y de sus sociedades gestoras.

c) La Circular 5/2018, de 26 de noviembre, de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores, y la Circular 4/2015, de 28 de octubre, de la Comision Nacional del Mercado
de Valores, por las que se modifican la circular 7/2008, de 26 de noviembre de la
Comision Nacional del Mercado de Valores, sobre normas contables, cuentas anuales
y estados de informacién reservada de las Empresas de Servicios de Inversion,
Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversién Colectiva y Sociedades Gestoras
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de Entidades de Capital-Riesgo (modificada por la Circular 6/2010, de 21 de diciembre
y por la Circular 5/2011 de 12 de diciembre, sobre normas contables, cuentas anuales
y estados de informacion reservada de las Empresas de Servicios de Inversion,
Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva y Sociedades Gestoras
de Entidades de Capital-Riesgo y otras normas de obligado cumplimiento aprobadas
por la Comisién Nacional del Mercado de Valores).

d) Reglamento (UE) n® 345/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo de 17 de abril
de 2013 sobre los fondos de capital riesgo europeos, tal y como el mismo ha resultado
modificado por el Reglamento (UE) n® 2017/1991 del Parlamento Europeo y del
Consejo, de 25 de octubre de 2017.

e) Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007 y sus
Adaptaciones sectoriales.

f) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y
Auditoria de Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas
complementarias.

g) Elresto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.
b.2) Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas del ejercicio 2019 han sido obtenidas de los registros
contables de la Sociedad y se formulan de acuerdo con el marco normativo de
informacién financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y
criterios contables en él contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio
y de la situacion financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2019 y de los resultados
de sus operaciones durante el ejercicio anual terminado en esa fecha.

Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad
en su reunion celebrada el 30 de marzo de 2020 se someteran a la aprobacion de la
Junta General de Accionistas de la Sociedad, estimandose que seran aprobadas sin
modificacion alguna.

b.3) Principios contables aplicados

Los Administradores de la Sociedad han formulado estas cuentas anuales teniendo en
consideracion la totalidad de los principios y normas contables de aplicacién obligatoria
que tienen un efecto significativo en dichas cuentas anuales. No existe ningn principio
contable que, siendo obligatorio, haya dejado aplicarse.

b.4) Aspectos criticos de la valoracion

Los resultados y la determinacién del patrimonio son sensibles a los principios y politicas
contables, criterios de valoracién y estimaciones seguidos por los Administradores de la
Sociedad para la elaboracion de las cuentas anuales. Los principales principios y
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politicas contables y criterios de valoracién se indican en la Nota 2.

En la elaboracién de las cuentas anuales se han utilizado ocasionalmente estimaciones
realizadas por los Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos,
pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente,
estas estimaciones se refieren a:

- La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (véanse
Notas 2.f., 2.h. y 2.i.).

- Lavida util de los activos materiales e intangibles (véanse Notas 2.h. y 2.i.).

- El valor razonable de determinados instrumentos financieros (véase Nota 2.b.)

El calculo de las provisiones y contingencias (véase Nota 2.m).

La probabilidad de recuperacién de los activos (véase Nota 2.j).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funciéon de la mejor informacion
disponible al cierre del ejercicio 2019, pudiera ser que acontecimientos que, en su caso,
tengan lugar en el futuro obliguen a modificar dichas estimaciones (al alza o a la baja)
en proximos ejercicios, lo que se haria conforme a lo establecido en la Circular 5/2011,
de 26 de noviembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, de forma
prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacidon que, en su caso,
pudieran producirse en la correspondiente cuenta de perdidas y ganancias.

b.5) Comparacion de la informacion

Las cuentas anuales presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del
balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio
neto, y memoria ademas de las cifras del ejercicio 2019, las correspondientes al ejercicio

anterior,

La Sociedad esta obligada a auditar las cuentas anuales de los ejercicios 2019 y 2018.
Ambos se encuentran auditados.

b.6) Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado
de cambios en el patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacion
desagrupada en las correspondientes notas de la memoria.

b.7) Cambios de criterios contables

No se han producido cambios de criterios contables respecto al gjercicio 2018.
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b.8) Correccion de errores

En la elaboraciéon de estas cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningun error
significativo que haya supuesto la re-expresién de los importes incluidos en las cuentas
anuales del gjercicio 2018.

b.9) Impacto medioambiental

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, ésta no tiene responsabilidades,
gastos, activos, ni provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que
pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la situacién financiera y los
resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la
presente memoria de las cuentas anuales respecto a informacion de cuestiones
medioambientales.

b.10) Recursos propios minimos y coeficientes de inversion

De acuerdo con el articulo 48 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, la Sociedad, dados
los servicios que presta (véase Nota 1), debe contar con un capital minimo y unos
recursos propios adicionales conforme lo siguiente:

a) Un capital social minimo de 125.000 euros, integramente desembolsados,

b) Un 0,02% del importe en que el valor de las carteras gestionadas exceda de 250
millones de euros, excluidas las carteras gestionadas por delegacion.

No obstante lo anterior, la suma exigible asi calculada del capital social y de la cuantia
adicional no debera sobrepasar los 10 millones de euros; en todo caso, los recursos
propios de la Sociedad no podran ser inferiores a la cuarta parte de los gastos de
estructura del ejercicio precedente. A 31 de diciembre de 2019 los recursos propios de
la Sociedad excedian del importe requerido por la normativa vigente.

Asimismo, el mencionado articulo establece que las sociedades gestoras invertiran sus
recursos propios minimos en activos liquidos o activos facilmente convertibles en
efectivo a corto y no incluirdn posiciones especulativas. El resto de los recursos propios
podran estar invertidos en cualquier activo adecuado para el cumplimiento de su fin
social, entre las que se encuentran las entidades reguladas en la mencionada Ley,
siempre que la inversion se realice con caracter de permanencia. Al 31 de diciembre de
2019 la Sociedad cumplia con este requisito legal.

Asimismo, de acuerdo con el articulo 10 del Reglamento (UE) n°® 345/2013 del Parlamento
Europeo y del Consejo de 17 de abril de 2013 sobre los fondos de capital riesgo europeos,
tal y como el mismo ha resultado modificado por el Reglamento (UE) n® 2017/1991 del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 25 de octubre de 2017, la Sociedad debera
disponer de un capital inicial de 50.000 euros y sus fondos propios deberan representar
siempre, como minimo, una octava parte de los gastos fijos generales contraidos por la
Sociedad el afio anterior y se invertiran en activos liquidos o activos facilmente convertibles
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en efectivo a corto plazo y no incluiran posiciones especulativas. Al 31 de diciembre de
2019 la Sociedad cumplia con estos requisitos legales.

2. Normas de registro y valoracién

Las principales normas de registro y valoracién utilizadas en la elaboracion de las cuentas
anuales correspondientes al ejercicio 2019, de acuerdo con las establecidas por la Circular
7/2008, de 26 de noviembre, de la CNMV, han sido las siguientes:

a) Participaciones

Se consideran "Entidades del Grupo" aquellas en que, la Sociedad, posee, directa o
indirecta, el 50% o mas de los derechos de voto.

Se consideran "Entidades multigrupo" aquellas sociedades gestionadas conjuntamente, y
uno o varios terceros ajenos al grupo.

Se consideran "Entidades asociadas" aquellas sociedades sobre las que la Sociedad tiene
capacidad para ejercer una influencia significativa. Se presume que esta capacidad se
manifiesta en una participacion (directa o indirecta) igual o superior al 20% de los derechos
de voto de la entidad participada sin alcanzar el 50%.

Cuando, de acuerdo a lo dispuesto en la Circular 7/2008 de la Comisién Nacional del Mercado
de Valores, de 26 de noviembre, existen evidencias de deterioro de estas participaciones, el
importe de dicho deterioro se estima como la diferencia negativa entre su importe recuperable
(calculado como mayor importe entre el valor razonable de la participacion menos los costes
necesarios para su venta y el valor actual de los flujos de efectivo que se esperan recibir de
la participacion en forma de dividendos y los correspondientes a su enajenacion o disposicion
por otros medios) y su valor contable. Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las
inversiones, en la estimacion del deterioro de estas clases de activos se tomara en
consideracion el patrimonio neto de la entidad participada (consolidado, en su caso),
corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de valoraciéon. Las pérdidas por
deterioro sobre estas participaciones se registran con cargo al capitulo "Peérdidas por
deterioro de activos financieros" de la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del
deterioro tendra como limite el valor en libros de la inversién que estaria reconocido en la
fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

b) Definiciones y clasificacion de los instrumentos financieros

i.  Definiciones

Un "instrumento financiero" es un contrato que da lugar a un activo financiero en una
entidad y, simultdneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra
entidad.

Un "instrumento de capital" o de "patrimonio neto" es un negocio juridico que evidencia
una participacion residual en los activos de la entidad que lo emite una vez deducidos
todos sus pasivos.
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ji. Clasificacion de los activos financieros a efectos de valoracién

Los activos financieros se presentan en el balance, en primer lugar, dentro de las
diferentes categorias en las que se clasifican, a efectos de su gestién y valoracion, salvo
que se deban presentar, en su caso, como "Activos no corrientes en venta’, o
correspondan a "Tesoreria", que se muestran de forma independiente. Las categorias en
las que se clasifican los activos financieros a efectos de valoracion son "Activos
Financieros Disponibles para la Venta" e "Inversiéon Crediticia".

Por tanto, los activos financieros se incluyen, a efectos de su valoracion, en alguna de las
siguientes carteras:

- Activos financieros disponibles para la venta: incluye los valores representativos de
deuda no calificados como "Inversién a vencimiento", "Cartera de negociacién" u
"Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias" y
los instrumentos de capital emitidos por entidades distintas de las dependientes,
asociadas o multigrupo, siempre que no se hayan considerado como "Cartera de
Negociacién" o como "Otros Activos Financieros a Valor Razonable con Cambios en
Pérdidas y Ganancias".

- Inversiones crediticias: incluye los activos financieros que no negociandose en un
mercado activo ni siendo obligado valorarlos por su valor razonable, sus flujos de
efectivo son de importe determinado o determinable y en los que se recuperara todo
el desembolso realizado por la Sociedad, excluidas las razones imputables a la
solvencia del deudor.

iii. Clasificacién de los activos financieros a efectos de presentacion

Los activos financieros se desglosan en funciéon de su presentacion en los siguientes
epigrafes del activo del balance:

- Tesoreria: saldos en efectivo y saldos deudores con disponibilidad inmediata en el
Banco de Espafia y otros bancos centrales.

- Crédito a intermediarios financieros: créditos de cualquier naturaleza a nombre de
intermediarios financieros, salvo los instrumentados por algtin procedimiento que los
haga negociables. La totalidad de estos activos, que corresponden basicamente a
depésitos a la vista y a plazo y a comisiones pendientes de cobro, se incluyen a efectos
de valoracion en la cartera de "Inversiones Crediticias".

- Crédito a particulares: saldos deudores correspondientes a los créditos o préstamos
concedidos por el Grupo, salvo, en su caso, los instrumentados como valores
negociables, asi como los concedidos a entidades de crédito. Incluye, basicamente,
los saldos deudores correspondientes a la prestacion de servicios empresariales y de
asesoramiento a particulares.

- Valores representativos de deuda: obligaciones y demas valores que supongan una
deuda para su emisor, que devengan una remuneraciéon consistente en un interés,
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c)

implicito o explicito, establecido contractualmente, e instrumentados en titulos o en
anotaciones en cuenta, cualquiera gue sea el sujeto emisor. Recoge, basicamente, los
valores de renta fija pertenecientes a la Sociedad, cotizados en mercados oficiales.

Otros instrumentos de capital: incluye, en su caso, instrumentos financieros emitidos
por otras entidades, tales como acciones cotizadas y no cotizadas, acciones y
participaciones de entidades de capital riesgo, y cuotas participativas o participaciones
en fondos y sociedades de inversion colectiva, que tienen la naturaleza de
instrumentos de capital para el emisor. En el caso de la Sociedad, al 31 de diciembre
de 2018 habia en cartera participaciones de otras entidades de capital riesgo y
acciones de entidades no cotizadas, que se clasifican a efectos de su valoraciéon como
"Activos financieros disponibles para la venta".

Participaciones: incluye los instrumentos de capital emitidos por entidades del Grupo,
multigrupo y asociadas.

iv. Clasificacién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se presentan en el balance agrupados, en primer lugar, dentro de
las diferentes categorias en las que se clasifican a efectos de su gestion y valoracion, salvo
que se deban presentar, en su caso, como "Pasivos Asociados con Activos no corrientes
en Venta", que se muestran de forma independiente. La totalidad de los pasivos
financieros de la Sociedad se clasifican a efectos de valoracion como "Pasivos Financieros
a Coste Amortizado".

Los pasivos financieros se incluyen, en funcién de su presentacion, en alguna de los
siguientes epigrafes del balance:

Deudas con particulares: recoge los saldos acreedores por obligaciones pendientes de
pago a particulares, tales como préstamos y créditos recibidos, remuneraciones
pendientes de pago, acreedores con empresas del grupo y otros acreedores, excepto
los instrumentos de valores negociables.

Valoracién y registro de resultados de los activos y pasivos financieros

Generalmente, los activos y pasivos financieros se registran inicialmente por su valor
razonable que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion. Dicho importe
se ajustara por los costes de transaccién que sean directamente atribuibles a la adquisicion
del activo financiero o a la emisién del pasivo financiero, excepto para los instrumentos
financieros que se incluyan, en su caso, en la categoria de valorados a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias. Posteriormente, y con ocasién de cada cierre contable,
se procede a valorarlos de acuerdo con los siguientes criterios:

I.

Valoracion de los activos financieros

Los activos financieros clasificados como "Activos Financieros Disponibles para la Venta"
se valoran a su "valor razonable", sin deducir ninglin coste de transaccion en que pueda
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incurrirse en su venta o cualquier otra forma de disposicion.

Se entiende por "valor razonable" de un instrumento financiero, en una fecha dada, el
importe por el que podria ser comprado o vendido en esa fecha entre dos partes
interesadas, en condiciones de independencia mutua y debidamente informadas en la
materia. El valor razonable se determinara sin deducir los costes de transaccion en los que
pudiera incurrirse en la enajenacion. La referencia mas objetiva y habitual del valor
razonable de un instrumento financiero es el precio que se pagaria por él en un mercado
organizado, transparente y profundo ("precio de cotizacién" o "precio de mercado").

Cuando no existe precio de mercado para un determinado instrumento financiero, para
estimar su valor razonable, se recurre al establecido en transacciones recientes de
instrumentos analogos y, en su defecto, a modelos de valoracién suficientemente
contrastados por la comunidad financiera internacional; teniendo en consideracion las
peculiaridades especificas del instrumento a valorar y, muy especialmente, los distintos
tipos de riesgos que el instrumento lleva asociados. No obstante lo anterior, las propias
limitaciones de los modelos de valoracion desarrollados y las posibles inexactitudes en las
asunciones exigidas por estos modelos, pueden dar lugar a que el valor razonable asi
estimado de un instrumento financiero no coincida exactamente con el precio por el que
dicho instrumento podria ser comprado o vendido en la fecha de su valoracion.

Las participaciones en el capital de otras entidades cuyo valor razonable no pueda
determinarse de forma suficientemente objetiva se mantienen, en su caso, a su coste de
adquisicién; corregido, en su caso, por las pérdidas por deterioro que hayan
experimentado.

Las "Inversiones Crediticias" se valoran a su "coste amortizado”, utilizandose en su
determinacion el método del "tipo de interés efectivo". Por "coste amortizado” se entiende
el coste de adquisicion de un activo o pasivo financiero corregido (en mas o en menos,
seglin sea el caso) por los reembolsos de principal y por la parte imputada
sistematicamente a las cuentas de pérdidas y ganancias de la diferencia entre el coste
inicial y su correspondiente valor de reembolso al vencimiento. En el caso de los activos
financieros, el coste amortizado incluye, ademas, en su caso, las correcciones a su valor
motivadas por el deterioro que hayan experimentado.

El "tipo de interés efectivo" es el tipo de actualizacion que iguala exactamente el valor
inicial de un instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por
todos los conceptos a lo largo de su vida remanente. Para los instrumentos financieros a
tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo coincide con el tipo de interés contractual
establecido en el momento de su adquisicién mas, en su caso, las comisiones que, por su
naturaleza, sean asimilables a un tipo de interés. En los instrumentos financieros a tipos
de interés variable, el tipo de interés efectivo coincide, en su caso, con la tasa de
rendimiento vigente por todos los conceptos hasta la primera revision del tipo de interés
de referencia que vaya a tener lugar.

Los importes por los que figuran registrados los activos financieros representan, en todos
los aspectos significativos, el maximo nivel de exposicién al riesgo de crédito de la
Sociedad en cada fecha de presentacion de los estados financieros.
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ii.  Valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se valoran, generalmente, a su coste amortizado, tal y como
éste ha sido definido anteriormente.

jii. Técnicas de valoracion

La Sociedad valora las participaciones que mantiene en entidades de capital riesgo
atendiendo al patrimonio neto o valor teérico contable, incluidas, en su caso, las
plusvalias latentes netas de impuestos que corresponda a dichas inversiones en el
patrimonio neto de la entidad (o grupo consolidado).

iv. Registro de resultados

Como norma general, las variaciones en el valor razonable de los activos y pasivos
financieros se registran con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias;
diferenciando entre las que tienen su origen en el devengo de intereses o dividendos (que
se registran en los capitulos "Intereses y Rendimientos Asimilados”, "Intereses y Cargas
Asimiladas" y "Rendimientos de Instrumentos de Capital", segln proceda); las originadas
por el deterioro en la calidad crediticia de los activos y las que correspondan a otras
causas, que se registran, en su caso, por su importe neto, en el capitulo "Resultados de
Operaciones Financieras" de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los ajustes por cambios en el valor razonable con origen en "Activos Financieros
Disponibles para la Venta" se registran transitoriamente, en su caso, netas de su
correspondiente efecto fiscal en el patrimonio neto corno "Ajustes por Valoracion"; salvo
que procedan, en su caso, de diferencias de cambio con origen en activos financieros
monetarios que se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias. Las partidas cargadas
o abonadas al epigrafe "Ajustes por Valoracion" del pasivo, permanecen formando parte
del patrimonio neto de la Sociedad hasta que se produce la baja del activo en el que tienen
su origen; en cuyo momento se cancelan contra la cuenta de pérdidas y ganancias.

d) Baja del balance de los activos y pasivos financieros

Los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos
de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos
y beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja
del balance cuando se han extinguido las obligaciones gue generan o cuando se adquieren
(bien sea con la intencion de cancelarlos, bien con la intencién de recolocarlos de nuevo).

e) Compensaciones de saldos

Se compensan entre si - y, consecuentemente, se presentan en el balance por su importe
neto -los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente
o por imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y se tiene
la intencién de liquidarlos por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultanea y en los que una de las partes contratantes sea una entidad
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financiera.

7

Deterioro del valor de los activos financieros
i.  Definicion

Un activo financiero se considera deteriorado (y, consecuentemente, se corrige su valor
en libros para reflejar el efecto de su deterioro) cuando existe una evidencia objetiva de
que se han producido eventos que dan lugar a:

- En el caso de instrumentos de deuda (créditos y valores representativos de deuda),
un impacto negativo en los flujos de efectivo futuros que se estimaron en el momento
de formalizarse la transaccion.

- En el caso de instrumentos de capital, que no pueda recuperarse integramente su
valor en libros.

Como criterio general, la correccion del valor en libros de los instrumentos financieros
por causa de su deterioro se efectia con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias
del periodo en el que tal deterioro se manifiesta. Las recuperaciones de las pérdidas por
deterioro previamente registradas, en caso de producirse, se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias del periodo en el que el deterioro deja de existir o se reduce.

ii. Activos financieros valorados a su coste amortizado

El importe de las pérdidas por deterioro de estos instrumentos coincide con la diferencia
negativa entre sus respectivos valores en libros y los valores actuales de sus flujos de
efectivo futuros previstos y se presentan minorando los saldos de los activos que corrigen.

El proceso de evaluacion de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se
lleva a cabo individualmente para todos los instrumentos financieros valorados a su coste
amortizado (basicamente "Inversiones Crediticias"). Por lo tanto, el conjunto de las
coberturas existentes en todo momento es la suma de las correspondientes a las pérdidas
por operaciones especificas.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses se
interrumpira para todos los instrumentos de deuda calificados individualmente como
deteriorados por tener importes vencidos con una antigliedad superior a 3 meses.

iii. Activos financieros disponibles para la venta

La pérdida por deterioro de estos instrumentos financieros equivale a la diferencia
positiva entre su coste de adquisicién (neto de cualquier amortizacion de principal, en el
caso de instrumentos de deuda) y su valor razonable; una vez deducida cualquier
pérdida por deterioro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando existe una evidencia objetiva de que las diferencias negativas surgidas en la
valoracion de estos activos tienen su origen en un detericro de los mismos, dejan de
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presentarse en el capitulo de patrimonio "Ajustes por Valoracién" y se registran por todo
el importe acumulado hasta entonces en la cuenta de pérdidas y ganancias. De
recuperarse posteriormente la totalidad o parte de las pérdidas por deterioro, su importe
se reconoceria en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en que se produce la
recuperacion (en "Ajustes por Valoracion" del balance, en el caso de instrumentos de
capital).

g) Adquisicién temporal de activos

Las compras (ventas) de instrumentos financieros con el compromiso de su retrocesion no
opcional a un precio determinado (también denominados "repos") se registran, en su caso,
en el balance como una financiacion concedida (recibida) en funcion de la naturaleza del
correspondiente deudor (acreedor) en los epigrafes "Crédito a Intermediarios Financieros”
o "Crédito a particulares" ("Deudas con Intermediarios Financieros" o "Deudas con
particulares").

Las diferencias entre los precios de compra y venta se registran, en su caso, como
intereses financieros durante la vida del contrato.

h) Activos materiales

Incluye el importe del inmovilizado material de uso propio, compuesto por el mobiliario,
instalaciones, elementos de transporte, equipos informaticos y de comunicacién e
inmuebles propiedad de la Sociedad, a los que se prevé dar un uso continuado y propio.

El inmovilizado material se valora, inicialmente, por su precio de adquisicion o coste de
produccion y, posteriormente, se minora por la correspondiente amortizacion acumulada y
las pérdidas por deterioro, si las hubiera.

La amortizacion se calcula, aplicando el método lineal, sobre el coste de adquisicién de los
activos menos su valor residual; entendiendo que los terrenos sobre los que se asientan
los edificios y otras construcciones tienen una vida indefinida y que, por lo tanto, no son
objeto de amortizacion.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizaciéon de los activos materiales se realizan
con contrapartida en el capitulo "Amortizacion" de la cuenta de pérdidas y ganancias vy,
basicamente, equivalen a un porcentaje de amortizacion (determinado en funcion de los
afios de la vida util estimada, como promedio, de los diferentes elementos o en funcion de
los afios de arrendamiento en caso de las inversiones en instalaciones que superen los afios
de arrendamiento). La dotaciéon de la amortizacion de los activos materiales ha ascendido
a 10.709,08 euros al 31 de diciembre de 2019 (10.321,63 euros a 31 de diciembre de 2018).

Con ocasion de cada cierre contable, se analiza si existen indicios de que el valor neto de
los elementos del activo material excede de su correspondiente importe recuperable; en
cuyo caso, se reduce el valor en libros del activo de que se trate hasta su importe
recuperable, ajustando los cargos futuros en concepto de amortizacion en proporcion a su
valor en libros ajustado y a su nueva vida Util remanente, en el caso de ser necesaria una
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reestimacién de la misma.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo
material, la Sociedad registra la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en
periodos anteriores y ajusta, en consecuencia, los cargos futuros en concepto de
amortizacion. En ninglin caso, la reversion de la pérdida por deterioro de un activo puede
suponer el incremento de su valor en libros por encima de aquél que tendria si no se hubieran
reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

La Sociedad reconoce contablemente, en su caso, cualquier pérdida (o su reversion) que
haya podido producirse en el valor registrado de activos materiales con origen en su
deterioro, utilizando el epigrafe "Pérdidas por Deterioro del Resto de Activos (neto) — Activos
materiales" de la cuenta de pérdidas y ganancias. Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no
existian pérdidas por deterioro asociadas a estos activos (véase Nota 7).

Asimismo, al menos al final de cada ejercicio, se revisa la vida util estimada, el valor residual
y el método de amortizacion de los elementos del inmovilizado material de uso propio, con
el objeto de detectar cambios significativos en los mismos que, en caso de producirse, se
ajustaran mediante la correspondiente correccion del cargo a la cuenta de pérdidas y
ganancias de ejercicios futuros de la dotacion a su amortizacién en virtud de las nuevas vidas
utiles.

Los gastos de conservaciéon y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se
imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren. Por el contrario,
los importes invertidos en mejoras que contribuyen a aumentar la capacidad o eficiencia o
a alargar la vida (til de dichos bienes se registran como mayor coste de los mismos.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no habia activos adquiridos ni cedidos en régimen de
arrendamiento financiero ni activos clasificados como inversiones inmobiliarias.

i) Activos intangibles

Son activos no monetarios e identificables (susceptibles de ser separados de otros
activos), aunque sin apariencia fisica, que surgen como consecuencia de un negocio juridico
o que han sido desarrollados, en su caso, por la Sociedad. Solo se reconocen
contablemente aquellos activos intangibles cuyo coste puede estimarse de manera fiable y
de los que la Sociedad estima probable obtener beneficios econdmicos en el futuro.

Los activos intangibles se reconocen, inicialmente, por su precio de adquisiciéon o coste de
produccion. Posteriormente, se valoran a su coste menos, seglin proceda, su
correspondiente amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro que hayan
experimentado.

La totalidad de los activos intangibles de la Sociedad (todos ellos con vida util definida),
corresponden a aplicaciones informaticas adquiridas a titulo oneroso. Al menos al cierre del
gjercicio, se procede a revisar la vida util estimada, el valor residual y método de
amortizacion de los elementos del activo intangible, de cara a detectar cambios significativos
en los mismos que, de producirse, se ajustaran mediante la correspondiente correccion del
cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de la dotacion a su
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amortizacion en virtud de las nuevas vidas Utiles.

Estos activos intangibles se amortizan en funcién de su vida util definida, aplicando criterios
similares a los adoptados para la amortizacién de los activos materiales. La dotacion de la
amortizacion de los activos intangibles ha ascendido a 84,08 euros a 31 de diciembre de 2019
(84,08 euros a 31 de diciembre de 2018).

La Sociedad reconoce contablemente cualquier pérdida (o reversion) que haya podido
producirse en el valor registrado de los activos intangibles con origen en su deterioro,
utilizando como contrapartida el epigrafe "Pérdidas por Deterioro del Resto de Activos —
Activos intangibles" de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los criterios para el
reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos y, en su caso, de las
recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores son
similares a los aplicados para los activos materiales (véase apartado h) anterior).

J) Activos y pasivos fiscales

Los capitulos "Activos Fiscales" y "Pasivos Fiscales" del balance incluyen el importe de
todos los activos y pasivos de naturaleza fiscal como consecuencia del Impuesto sobre
Sociedades, diferenciando entre: "Corrientes" (importes a recuperar por impuestos en los
proximos doce meses) y "Diferidos” (importes de los impuestos a recuperar en gjercicios
futuros, incluidos los derivados de bases imponibles negativas o de créditos por
deducciones o bonificaciones fiscales pendientes de compensar).

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre. Por su parte, los
activos por impuesto diferido s6lo se reconocen si existe probabilidad de ganancias fiscales
futuras que permitan la aplicacion de estos activos. La cuantificacién de dichos activos y
pasivos se realiza considerando los tipos de gravamen esperados en el momento de su
reversion.

k) Resto de activos y pasivos

El capitulo "Resto de Activos”" recoge el importe de los activos no registrados en otras
partidas, entre los que figuran las fianzas constituidas por la Sociedad en garantia de
arrendamientos, anticipos y créditos al personal y otros activos (véase Nota 8).

Por otro lado, el capitulo "Resto de Pasivos" recoge el importe de las obligaciones a pagar
con naturaleza de pasivos financieros no incluidos en otras categorias (véase Nota 8).
Ambos capitulos del balance incluyen los saldos de todas las cuentas de periodificacion,
excepto las correspondientes a intereses devengados.

)] Instrumentos de capital propio

Un instrumento de patrimonio representa una participacién residual en el patrimonio de la
Sociedad, una vez deducidos todos sus pasivos.

Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad se registran en el patrimonio neto
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por el importe recibido, neto de los gastos de emisién. Las acciones propias que adquiere
la Sociedad durante el ejercicio se registran, en su caso, por el valor de la contraprestacion
entregada a cambio, directamente como menor valor del patrimonio neto. Los resultados
derivados de la compra, venta, emisién o amortizacién de los instrumentos de patrimonio
propio se reconocen directamente en el patrimonio neto, sin que en ningun caso se registre
resultado alguno en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 no existian instrumentos de capital propio en cartera de
la Sociedad.

m) Provisiones

Las provisiones son obligaciones actuales, surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, que estan claramente especificadas en cuanto a su naturaleza a la fecha a la
que se refieren los estados financieros, pero resultan indeterminadas en cuanto a su importe
o momento de cancelacién, a cuyo vencimiento, y para cancelarlas, se espera desprenderse
de recursos que incorporen beneficios economicos.

Los pasivos contingentes son obligaciones posibles surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, cuya existencia esta condicionada a que ocurra, 0 no, uno 0 mas eventos
futuros independientes de la voluntad de la Sociedad. Incluye las obligaciones actuales cuya
cancelacién no es probable que origine una disminucién de recursos que incorporen
beneficios econémicos o cuyo importe no pueda ser cuantificado con la suficiente fiabilidad.

Las cuentas anuales recogen aquellas provisiones significativas con respecto a las que se
estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor que de lo
contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que, en
caso de existir, se informa sobre ellos en la memoria.

Las provisiones (que se cuantifican teniendo en consideracién la mejor informacion
disponible sobre las consecuencias del suceso en el que traen su causa y son reestimadas
con ocasién de cada cierre contable) se utilizan para afrontar las obligaciones especificas
para las que fueron originalmente reconocidas; procediéndose a su reversion, total o parcial,
cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.

n) Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por la Sociedad para
el reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilados

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a
ellos se reconocen contablemente en los capitulos "Intereses y Rendimientos Asimilados”
e "Intereses y Cargas Asimiladas" de la cuenta de pérdidas y ganancias, respectivamente,
en funcion de su periodo de devengo, por aplicacion del método de interés efectivo. Los
dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen como ingreso en el capitulo
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"Rendimientos de Instrumentos de Capital" de la cuenta de pérdidas y ganancias en el
momento en que nace el derecho a percibirlos por la Sociedad. Los importes
correspondientes a intereses y dividendos devengados con anterioridad a la fecha de
adquisicién, no se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias, cancelandose el activo
correspondiente cuando se cobre.

ii. Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se reconocen
en la cuenta de pérdidas y ganancias con criterios distintos segun sea su naturaleza. Los
mas significativos son:

- Las comisiones procedentes de la gestion y de la administracion de Entidades de
Capital Riesgo, que se incluyen en el saldo del capitulo "Comisiones percibidas" de
la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (véase Nota 19). En la medida en que
tienen su origen en servicios que se prolongan a lo largo del tiempo, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias en el periodo de ejecucion de dichos servicios.

- En su caso, las comisiones de éxito sobre las plusvalias que obtengan las Entidades
Capital Riesgo, que se incluyen en el saldo del capitulo "Comisiones percibidas" de la
cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (véase Nota 19). En la medida en que
responden a servicios que se ejecutan en un acto singular, se imputan a la cuenta
de pérdidas y ganancias cuando se produce el acto que los origina.

Los sistemas de retribucion de cada una de las comisiones antes descritas figuran en
los correspondientes contratos de gestion y administracion.

iii. Ingresos y gastos no financieros

Se reconacen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo, es decir, cuando se
produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con
independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera
derivada de ellos. Dichos ingresos se valoran por el valor razonable de la
contraprestacion recibida, deducidos descuentos e impuestos.

i) Patrimonios gestionados

Los patrimonios gestionados por la Sociedad que son propiedad de terceros no se incluyen
en el balance. Las comisiones generadas por esta actividad se incluyen en el saldo del
capitulo "Comisiones percibidas" de la cuenta de pérdidas y ganancias. En la Nota 19 se
facilita informacién sobre los patrimonios de terceros gestionados por la Sociedad.

o) Compromisos por pensiones y otras retribuciones post-empleo

La Sociedad no tiene ningin compromiso contraido con su personal en materia de
pensiones ni ningun otro tipo de retribucion post - empleo ni derivados.
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p) Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion laboral vigente, existe la obligacion de indemnizar a aquellos
empleados con los que, bajo determinadas condiciones, la Sociedad rescinda sus relaciones
laborales. Por tanto, las indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacion
razonable se registran, en su caso, como gasto en el gjercicio en el que se adopta y
comunica al interesado la decision del despido.

q) Impuesto sobre Beneficios

El gasto por Impuesto sobre Beneficios del ejercicio viene determinado por el impuesto a
pagar respecto al resultado fiscal de dicho ejercicio, una vez consideradas las variaciones,
en su caso, producidas en dicho ejercicio en los activos y pasivos registrados derivadas
de las diferencias temporarias, de los créditos por deducciones y bonificaciones fiscales y
de las bases imponibles negativas.

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o
ingreso por el impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto
diferido.

Existe una diferencia temporaria cuando existe una diferencia entre el valor en libros y la
base fiscal de un elemento patrimonial. Se considera como base fiscal de un elemento
patrimonial el importe atribuido al mismo a efectos fiscales. Una diferencia temporaria
imponible es aquella que generara en el futuro la obligacion para la Sociedad de realizar
algun pago a la Administracion correspondiente. Una diferencia temporaria deducible es
aquella gque generara para la Sociedad algin derecho de reembolso o un menor pago a
realizar a la Administracién correspondiente en el futuro.

Los créditos por deducciones y bonificaciones y los créditos por bases imponibles negativas
son importes que, habiéndose producido o realizado la actividad u obtenido el resultado
para generar su derecho, no se aplican fiscalmente en la declaracion correspondiente hasta
el cumplimiento de los condicionantes establecidos en la normativa tributaria para ello,
considerandose probable por parte de la Sociedad su aplicacion en ejercicios futuros.

Se consideran activos y pasivos por impuestos corrientes aquellos impuestos que se preven
recuperables o pagaderos de la Administracion correspondiente en un plazo que no excede
a los 12 meses desde la fecha de su registro. Por su parte, se consideran activos y pasivos
por impuestos diferidos aquellos importes que se espera recuperar O pagar,
respectivamente, de la Administracion correspondiente en ejercicios futuros.

No se registran ni activos ni pasivos con origen en impuestos diferidos cuando inicialmente
se registre un elemento patrimonial, que no surja en una combinacién de negocios y que
en el momento de su registro no haya afectado ni al resultado contable ni al resultado fiscal.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias
imponibles significativas. Por su parte, la Sociedad sélo registra activos por impuestos
diferidos con origen en diferencias temporarias deducibles, en créditos por deducciones o
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bonificaciones o por la existencia de bases imponibles negativas si se cumplen
determinadas condiciones (vease Nota 13).

Anualmente se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como pasivos) con
objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas correcciones
a los mismos de acuerdo con los resultados de los analisis realizados.

Cabe sefialar que con la entrada de la Ley 27/2014 de 27 de noviembre, se han fijado
nuevos tipos impositivos generales en el impuesto sobre sociedades, quedando fijados en
el 25% para el ejercicio 2016 y siguientes.

r Estados de cambios en el patrimonio neto

Los estados de cambios en el patrimonio neto que se presentan en estas cuentas anuales
muestran el total de las variaciones habidas en el patrimonio neto durante el ejercicio actual
por ser el primero de la sociedad. Esta informacién se presenta desglosada a su vez en dos
estados: los estados de ingresos y gastos reconocidos y los estados totales de cambios en
el patrimonio neto. A continuacién, se explican las principales caracteristicas de la
informacion contenida en ambas partes de los estados:

i, Estados de ingresos vy gastos reconocidos

En esta parte de los estados de cambios en el patrimonio neto se presentan los ingresos
y gastos generados por la Sociedad como consecuencia de su actividad durante los
gjercicios, distinguiendo aquellos registrados como resultados en las cuentas de perdidas
y ganancias de dichos ejercicios y los otros ingresos y gastos registrados, de acuerdo
con lo dispuesto en la normativa vigente, directamente en el patrimonio neto.

Por tanto, en estos estados se presentan:
a) El resultado del gjercicio.

b) Elimporte neto de los ingresos y gastos reconocidos transitoriamente como ajustes
por valoracion en el patrimonio neto.

¢) El importe neto de los ingresos y gastos reconocidos definitvamente en el
patrimonio neto, en su caso.

d) El impuesto sobre beneficios devengado, en su caso, por los conceptos indicados
en las letras b) y c) anteriores.

e) Eltotal de los ingresos y gastos reconocidos, calculados como la suma de las letras
anteriores.

Las variaciones habidas en los ingresos y gastos reconocidos en el patrimonio neto como
ajustes por valoracién se desglosan en:
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s)

a) Ganancias (pérdidas) por valoracion: recoge el importe de los ingresos, netos de
los gastos originados en el gjercicio, reconocido directamente en el patrimonio neto.

b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias: recoge el importe de las
ganancias o pérdidas por valoracion reconocidas previamente en el patrimonio
neto, aunque sea en el mismo ejercicio, que se reconocen en la cuenta de perdidas
y ganancias.

c) Otras reclasificaciones: recoge el importe de los traspasos realizados en el ejercicio
entre partidas de ajustes por valoracién conforme a los criterios establecidos en la
normativa vigente.

Los importes de estas partidas se presentan por su importe bruto, mostrandose su
correspondiente efecto impositivo, en su caso, en la rabrica "Impuesto sobre beneficios"

del estado.

ii. Estados totales de cambios en el patrimonio neto

En esta parte de los estados de cambios en el patrimonio neto se presentan todos los
cambios habidos en el patrimonio neto, incluidos los que tienen su origen en cambios en
los criterios contables y en correcciones de errores, en su caso. Estos estados muestran,
por tanto, una conciliacion del valor en libros al comienzo y al final de los ejercicios de
todas las partidas que forman el patrimonio neto, agrupando los movimientos habidos
en funcién de su naturaleza en las siguientes partidas:

a) Ajustes por cambios en criterios contables y por errores: que incluye, en su caso,
los cambios en el patrimonio neto que surgen como consecuencia de la re-
expresion retroactiva de los saldos de los estados financieros con origen en
cambios en los criterios contables o en la correccion de errores.

b) Ingresos y gastos reconocidos en los ejercicios: recoge, de manera agregada, el
total de las partidas registradas en los estados de ingresos y gastos reconocidos
anteriormente indicadas.

c) Otras variaciones del patrimonio neto: recoge el resto de partidas registradas en el
patrimonio neto, como pueden ser distribucion de resultados, operaciones con
instrumentos de capital propios, pagos con instrumentos de capital, traspasos entre
partidas del patrimonio neto y cualquier otro incremento o disminucion del
patrimonio neto.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional de la Sociedad es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y
transacciones denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en
"moneda extranjera". A 31 de diciembre de 2019 y 2018 la totalidad de los activos y pasivos
mantenidos por la Sociedad estaban denominados en moneda euro.

)

Transacciones con vinculadas
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Se consideraran transacciones con partes vinculadas a todas aquellas que se produzcan
entre la Sociedad y las entidades o personas que cumplan los requisitos establecidos en la
Norma 542.1 de la Circular 7/2008, de 26 de noviembre.

La Sociedad realiza todas sus operaciones con empresas vinculadas a valores de mercado.
Adicionalmente, los precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por
lo que los Administradores de la Sociedad consideran que no existen riesgos significativos
por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de consideracion en el futuro (véase
Nota 16).

3. Distribucion de los resultados de la Sociedad

a) Distribucién de resuitados

La propuesta de distribucion del resultado neto del ejercicio 2019 que el Consejo de
Administracién propondra a la Junta General de Accionistas de la Sociedad para su
aprobacién y la aprobada por la Junta General de Accionistas correspondiente al ejercicio
2018, es la siguiente:

Euros Euros
2019 2018
A Reserva Legal " "
A Reservas Voluntarias 31.066,75 108.739,36
A Reserva de Capitalizacion - 16.589,22
Beneficio / (Pérdida) neta de la Sociedad del ejercicio 31.068,75 125.328,58

b) Beneficio por accion
i.  Beneficio basico por accion
El beneficio o pérdida basica por acciéon se determina dividiendo el resultado neto
atribuido a la Sociedad en el ejercicio entre el nimero medio ponderado de las acciones
en circulaciéon durante ese ejercicio, excluido, en su caso, el nimero medio de las

acciones propias mantenidas a lo largo del mismo.

De acuerdo con ello:

Euros Euros

2019 2018
Resultado neto del ejercicio 31.066,75 125.328,58
::r;recrslan;%d;o ponderado de acciones 125.000,00 125.000,00
Beneficio basico por accién 0,25 1,00
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jii.  Beneficio diluido por accion

Para proceder al calculo del beneficio o pérdida diluida por accion, tanto el importe del
resultado atribuible a los accionistas ordinarios, como el promedio ponderado de las
acciones en circulacion, neto de las acciones propias, deben de ser ajustados, en su
caso, por todos los efectos dilutivos inherentes a las acciones ordinarias potenciales
(opciones sobre acciones, warrants y deuda convertible).

De esta manera, el beneficio diluido por accién se ha determinado de la siguiente forma:

Euros Euros
2019 2018
Resultado neto del ejercicio 31.066,75 125.328,58

Numero medio ponderado de acciones

: 5 125.000,00 125.000,00
en circulacion

Beneficio basico por accion 0,25 1,00

4. Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracién de la Sociedad
y a la Alta Direccién

Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracion y a la Alta
Direccion

Las retribuciones percibidas durante e! ejercicio 2019 y 2018 por los miembros del Consejo
de Administracién y de la Alta Direccién de la Sociedad, clasificadas por conceptos, han sido
las siguientes:

Euros
Retribuciones Otros Primas de
a corto plazo conceptos sequro
2019 2019 2019
Consejo de Administracién y Alta Direccion 327.294,24 - -
Euros
Retribuciones Otros Primas de
a corto plazo conceptos seguro
2018 2018 2018
Consejo de Administracion y Alta Direccion 335.726,28 - -

Los Estatutos de la Sociedad establecen que los cargos de administradores estaran
retribuidos. En este sentido, el importe de las retribuciones a corto plazo del Consejo de
Administracién y de la Alta Direccion corresponden a remuneraciones devengadas durante
el ejercicio 2019 y 2018.

La pdliza de responsabilidad y de accidente de los administradores asciende a 17.514,75
euros (15.232,53 euros en 2018).
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A 31 de diciembre de 2019 la Sociedad tenia préstamos concedidos a sus administradores
por valor de 4.994,51 euros (a 31 de diciembre de 2018 no existian préstamos).

Durante los ejercicios 2019 y 2018 la Sociedad no ha contraido obligaciones en materia de
pensiones, anteriores o actuales, del Consejo de Administracion y/o Alta Direccion.

Durante el ejercicio 2019 y 2018, la Sociedad no ha mantenido con los miembros anteriores
o actuales de su Consejo de Administracion ni con la Alta Direccidn, prestaciones de
jubilacién, ni pagos basados en instrumentos de capital, ni otras prestaciones a largo plazo.

Al cierre del ejercicio 2019 los Administradores de la Sociedad, segun se define en la Ley de
Sociedades de Capital, no han comunicado al Consejo de Administracion situacion alguna
de conflicto, directo o indirecto, que ellos o personas vinculadas a ellos pudieran tener con
el interés de la Sociedad.

5. Tesoreria

El desglose del saldo de este capitulo del balance al cierre del ejercicio 2019 y 2018 se
muestra a continuacion:

Euros Euros
2019 2018
Naturaleza:
Caja 180,52 204,77
Bancos, Ctas. Cte. 240.299,90 242.157,73
240.480,42 242.362,50
Moneda:
Euro 240.480,42 242.362,50
Otras monedas - a
240.480,42 242.362,50

El importe registrado en el capitulo “Cuentas a la vista” recoge el saldo en cuenta corriente.
Durante el gjercicio 2019 y 2018 no hay intereses de mercado devengados por estas cuentas

corrientes. Estos se registran en el capitulo “Intereses y rendimientos asimilados” de la cuenta
de pérdidas y ganancias (véase Nota 17).

6. Crédito a particulares
a) Desglose
A continuacién se indica el desglose del saldo de este epigrafe del activo del balance, al 31

de diciembre de 2019 y 2018, atendiendo a la clasificacion, modalidad y situacion de las
operaciones (incluido integramente en el ambito geografico de Espana):
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Euros Euros
2019 2018

Clasificacion:
Inversiones crediticias 110.368,23 546,030,45
110.368,23 546.030,45

Por modalidad y situacion de las
operaciones
Otros deudores 67,86 84 80

67,86 84,80

A 31 de diciembre de 2019, en el epigrafe “Otros deudores” del cuadro anterior se recoge un
anticipo de 67,86 euros (84,80 euros a 31 de diciembre de 2018).

En el epigrafe “Inversiones crediticias” del cuadro anterior se incluye a 31 de diciembre de
2019 y 31 de diciembre de 2018 un préstamo a socios, remunerado a un tipo de interés del
3%.

A 31 de diciembre de 2019 y a 31 de diciembre de 2018, la Sociedad no tiene importes
pendientes de cobro de las comisiones devengadas por la Sociedad en concepto de
“Asesoramiento y gestién financiera” (véase Nota 19) a las sociedades participadas y/o de
otras partes vinculadas por Endurance Fund |, fondo de capital riesgo europeo.

b) Pérdidas por deterioro

Durante el ejercicio 2019 se ha registrado un deterioro por el total del crédito que la Sociedad
habia concedido a una empresa disuelta y liquidada durante el ejercicio 2019 sin haberse
recuperado el crédito, que ha ascendido a 2.363,17 euros, y a la empresa Oxitexc Ibérica,
S.L.U., por un importe de 457,52 euros (1.250,51 euros durante el ejercicio 2018, véase Nota
11).

7. Activo material

El movimiento habido en este epigrafe del balance en el ejercicio 2019 y 2018, integramente
compuesto por inmovilizado de uso propio, en euros, ha sido el siguiente:

Inmovilizado material 2019:

Coste 3 18“?!2(%; ;‘ 18 Entradas Salidas Traspasos 3 f,la!ig Oa 19
Oftras instalaciones 45.318,40 - - - 45,318,40
Mobiliario 21.002,84 - - - 21.002,84
Equipos informaticos 16.272,28 176,55 - - 16.448,83
Total 82.593,52 176,55 - - 82.770,07
Amortizacion 3 f_f';_g: 18 Entradas Salidas Traspasos 3 1‘?_?};; Oa1 9
Otras instalaciones 13.518,47 4.531,84 - B 18.050,31
Mobiliario 5.176,83 2.100,29 - - 7.277,12
Equipos informaticos 7.480,87 4.076,95 - - 11.557,82
Total 26.176,17 10.709,08 - - 36.885,25
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El valor neto contable del inmovilizado material a 31 de diciembre de 2019

45.884,82 euros.

Inmovilizado material 2018:

asciende a

Coste 3 E?lzcig (; 7 Entradas Salidas Traspasos 3 f_?ﬁ;; 18
QOtras instalaciones 45318 40 - - - 45.318,40
Mobiliario 17.985,73 3.017,11 - 21.002,84
Equipos informaticos 12.982,56 3.289,72 - - 16.272,28
Total 76.286,69 6.306,83 - 82.593,52
Amortizacion 319_’?;1_2031 4 Entradas Salidas Traspasos 31843530318
Otras instalaciones 8.986,63 4.531,84 - - 13.518,47
Mobiliario 3.268,51 1.908,32 - £.176,83

Equipos informaticos 3.699 40 3.881,47 - 7.480,87

Total 15.854,54 10.321,63 - - 26.176,17

El valor neto contable del inmovilizado material a 31 de diciembre de 2018 ascendia a

56.417,35 euros.

Adicionalmente, durante los ejercicios 2019 y 2018 no se han producido pérdidas por
deterioro en elementos del inmovilizado material.

8. Activo intangible

El movimiento habido en este epigrafe del balance en el ejercicio 2019 y 2018, integramente
compuesto por inmovilizado intangible de uso propio, en euros, ha sido el siguiente:

Inmovilizado intangible 2019:

Coste 3 f_?ﬁ;g‘l 18 Entradas Salidas Traspasos 3 E?I;; Oa 19
Aplicaciones informaticas 254,79 = - - 254,79
Total 254,79 - - - 254,79
Amortizacion 3 f?}i;; 18 Entradas Salidas Traspasos 5 15_?5 g; 19
Aplicaciones informaticas 133,61 84,08 - - 217,69
Total 133,61 84,08 - - 217,69

El valor neto contable del inmovilizado intangible al 31 de diciembre de 2019 asciende a

37,10 euros.

Inmovilizado intangible 2018:

Saldo a ; Saldo a
Coste 31-12.2017 Entradas Salidas Traspasos 31-12-2018
Aplicaciones informaticas 254,79 - - - 25479
Total 254,79 - - - 254,79
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N Saldo a ; Saldo a
Amortizacion 31-12-2017 Entradas Salidas Traspasos 31.12.2018
Aplicaciones informaticas 49 53 84,08 - - 133,61
Total 49,53 84,08 - - 133,61

El valor neto contable del inmovilizado intangible al 31 de diciembre de 2018 ascendia a
121,18 euros.

9, Resto de activos y pasivos

a) Desglose

La composicién del Resto de activos y pasivos a 31 de diciembre de 2019 y 2018 es la
siguiente:

Euros Euros
2019 2018
Deudor
Hacienda Publica, deudora por IS 266,93 -
Total 266,93 B
Acreedor
Hacienda Publica, acreedora por IVA 2.012,21 65.164,19
Hacienda Publica, acreedora por IRPF 54.858 64 47.263,51
Hacienda Publica, acreedora por 1S - 5.882,11
Organismos de la Seguridad Social 4.713,75 5.968,97
Total 61.584,60 124.278,78

10. Pasivos financieros a coste amortizado

a) Deudas con intermediarios financieros

A 31 de diciembre de 2019 no se recogen cantidades pendientes de pago con entidades de
crédito y/o intermediarios financieros.

A 31 de diciembre de 2018 se recogian las cuotas pendientes de un préstamo a corto plazo
con entidades de crédito por importe de 24.434,69 euros.

b) Deudas con particulares
La composicién del saldo del epigrafe "Deudas con particulares”, al 31 de diciembre de 2019

y 2018, atendiendo a los criterios de clasificacion, a su naturaleza, a su area geografica y a
su moneda, se indica a continuacion:
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Euros Euros
2019 2018
Clasificacion:
Pasivos financieros a coste amortizado 57.215,27 90.180,98
57.215,27 90.180,98
Naturaleza:
Remuneraciones e indemnizaciones pendientes de pago 7.300,00 52.000,00
Otras deudas 49.915,27 38.180,98
57.215,27 90.180,98
Area geogréfica:
Esparia 57.215,27 90.180,98
Resto Unidén Europea . =
57.215,27 90.180,98
Moneda:
Euro 57.215,27 90.180,98
Otras monedas - -
57.215,27 90.180,98

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 el epigrafe "Remuneraciones pendientes de pago"
recoge, principalmente, retribuciones variables pendientes de pago al personal al cierre del
ejercicio (véase Nota 20).

En el epigrafe "Otras deudas”, al 31 de diciembre de 2019 se incluyen 49.915,27 euros
(38.180,98 euros en el ejercicio 2018) correspondientes a importes pendientes de pago a

diferentes proveedores y acreedores.

11. Participaciones

Este capitulo recoge los instrumentos financieros de capital emitidos por sociedades del
Grupo, multigrupo y asociadas de la Sociedad.

El 21 de abril de 2017 se adquirieron el 100% de las sociedades Drentel Proyectos, S.L. y
Oxitexc Ibérica, S.L, sociedades constituidas el 14 de marzo de 2017 y que se mantuvieron
inactivas hasta su adquisicion. El capital social de cada una de ellas era de 3.000 euros a
cierre del ejercicio 2017 y durante el ejercicio 2018 (3.000 participaciones nominativas de 1
euro de valor nominal).

El 18 de diciembre de 2018 la Sociedad vendio las 3.000 participaciones que ostentaba de la
empresa Drentel Proyectos, S.L.U. El precio de venta se fij6 en 3.000 euros, valor nominal
del capital social, por lo que la enajenacion de estas participaciones no genero resultado.

Con fecha 28 de febrero de 2019 se disolvi6 y liquidd la sociedad Oxitexc Ibérica, S.L.U. por
lo que, a 31 de diciembre de 2018, los administradores registraron un deterioro de valor en la
participacién por importe de 3.000 euros. Este deterioro se recogid, junto con el deterioro del
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crédito descrito en la Nota 6.b), en el epigrafe “Pérdidas por deterioro de activos financieros
(neto)” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

A 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de este capitulo asciende a 0 euros.

12. Fondos Propios

Capital escriturado
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 el capital social de la Sociedad estaba formalizado en
125.000 acciones, nominativas de 1 euro de valor nominal.

Al 31 de diciembre de 2019, el capital social es poseido en un 80% por la sociedad Endeavor
Principal Investments, S.L.

Reservas
La composicion del saldo de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2019y 2018, se muestra
a continuacion:

Euros Euros
2019 2018
Reservas:
Reserva legal 25.000,00 | 25.000,00
Reservas voluntarias 102.994 68 | 319.138 42
Otras reservas:
Reserva de capitalizacion - 18.527,68
Total 127.994,68 | 362.666,10

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, las sociedades que obtengan beneficios
en el ejercicio econémico deberan destinar un 10% del mismo a la reserva legal hasta que
ésta alcance, al menos, el 20% del capital social, excepto cuando existan pérdidas
acumuladas que hicieran que el patrimonio neto de la Sociedad fuera inferior a la cifra de
capital social, en cuyo caso el beneficio se destinara a la compensacion de dichas pérdidas,
destinandose el 10% del beneficio restante a dotar la correspondiente reserva legal. La
reserva legal podré utilizarse para aumentar el capital social en la parte que exceda del 10%
del capital social ya aumentado. Salvo para esta finalidad, y mientras no supere el 20% del
capital social, esta reserva solo podra destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre
que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin. A 31 de diciembre de
2019 la reserva legal se encuentra totalmente constituida.

Las reservas voluntarias no tienen restricciones especificas en cuanto a su disponibilidad.

En fecha 4 de octubre de 2019, reunidos en Junta General Extraordinaria, los socios de la
Sociedad acordaron el reparto de un dividendo con cargo a reservas voluntarias por importe
de 360.000 euros.

Debido a lo anterior, en el afio 2019 se ha procedido al incumplimiento de lo dispuesto en el
articulo 25.4 Ley 27/2014, Reserva de Capitalizacion, por lo que la Sociedad debera
regularizar las cantidades debidamente reducidas en ejercicios anteriores (16.589,22 euros
en 2018 y 1.938,46 en 2017), asi como los intereses de demora, en los términos establecidos
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en el articulo 125.3 Ley 27/2014, reclasificando esta reserva a Reservas voluntarias.

13. Situacion fiscal
i Conciliacion del resultado contable y de la base imponible fiscal

La conciliacién entre el resultado contable y la base imponible del Impuesto de Sociedades
del ejercicio 2019 y 2018 es la siguiente:

Euros Euros
31-12-2019 31-12-2018
Resultado contable antes de impuestos 47 833,63 161.591,70
Diferencias permanentes 50,00
Diferencias temporales (4.250,51) 4.250,51
Base Imponible Fiscal 43.583,12 165.892,21

Las retenciones y pagos a cuenta realizados durante el ejercicio 2019 ascienden a 15.971,18
euros (31.443,64 euros durante el ejercicio 2018).

il. Conciliacién entre el resultado contable y el gasto por impuesto de sociedades.

La conciliaciéon entre el resultado contable y el gasto por impuesto de sociedades es la
siguiente:

Euros Euros

31-12-2019 31-12-2018
Resultado contable antes de impuestos 47.833,63 161.591,70
Diferencias permanentes - 50,00
Diferencias temporales (4.250,51) 4.250,51
Base imponible del impuesto 43.583,12 165.892,21
Reserva de Capitalizacion - 16.589,22
Cuota al 25% 10.895,78 37.325,75
Cuota bruta del impuesto 10.895,78 37.325,75
Deducciones - -
Otros ajustes 5.871,10 (1.062,63)
Total (gasto) / ingreso por Impuesto sobre Sociedades 16.766,88 36.263,12

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Sociedad aplicé al tipo de gravamen del 25%, de
acuerdo con el art.42 del cédigo de comercio por formar parte de un grupo.

iii.  Ejercicios abiertos a inspeccion

Segln establece la legislaciéon vigente, los impuestos no pueden considerarse
definitivamente liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcion de
cuatro afios. Son susceptibles de actuacion Inspectora por las autoridades fiscales para el
Fondo los Ultimos cuatro ejercicios, desde su presentacion, en relacién con el Impuesto sobre
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beneficios y con el resto de los principales impuestos.

En el 2019y 2018 la sociedad gestora no ha estado incursa en ninguna inspeccion fiscal.
Los Administradores de la sociedad gestora consideran que se han practicado
adecuadamente las liquidaciones de los mencionados impuestos, por lo que, ain en caso de
que surgieran discrepancias de liquidacion en la interpretacion normativa vigente por el
tratamiento fiscal otorgado a las operaciones, los eventuales pasivos resultantes, en caso de
materializarse, no afectarian de manera significativa a las cuentas de la sociedad gestora.

14. Gestion del riesgo

Exposicion al riesgo

La gestion de los riesgos financieros de la Sociedad esta centralizada en la Direccion
Financiera, la cual tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la
exposicion a las variaciones en los tipos de interés y tipos de cambio, asi como a los riesgos
de crédito y liquidez.

Los importes por los que figuran registrados los activos financieros representan, el méaximo
nivel de exposicién al riesgo de crédito de la Sociedad en cada fecha de presentacién de los
estados financieros.

El riesgo operacional es el mayor de los riesgos a los cuales se encuentra expuesta la
Sociedad.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se origina en la posibilidad de pérdida derivada por el incumplimiento
total o parcial de las obligaciones contractuales de las contrapartes de |la Sociedad.

Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad derivada de que la Sociedad no disponga de fondos
liquidos, o que no pudiese acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de
forma que pueda hacer frente en todo momento a sus obligaciones de pago.

En funcién de la actividad que realiza la Sociedad (cobro de comisiones por la gestion de
entidades de capital- riesgo y cesion de parte de las comisiones a los comercializadores) y
en funcion de las periodicidades de cobro y pago, no existe riesgo de liquidez significativo.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de los activos de la Sociedad
como consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de
riesgo mas significativos podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: El riesgo de tipo de interés se entiende como la sensibilidad
de los activos y pasivos de la Sociedad ante variaciones en los tipos de interés de
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mercado. Los activos que mantiene la Sociedad tienen un vencimiento inferior a un
afio, por lo que no existe riesgo significativo de tipo de interés al 31 de diciembre de
2019.

- Riesgo de tipo de cambio: La inversion en activos o la toma de pasivos denominados
en divisas distintas del euro conlleva un riesgo por las fluctuaciones de los tipos de
cambio.

- Riesgo de precio: Este riesgo se define como aquel que surge como consecuencia
de cambios en los precios de mercado, provocados bien por factores especificos del
propio instrumento o bien por factores que afecten a todos los instrumentos
negociados en el mercado. Teniendo en cuenta las posiciones mantenidas por la
Sociedad, los Administradores consideran que la exposicion de la misma a este riesgo
no es relevante en relacion al patrimonio.

Riesgo operacional

Este riesgo refleja la posible pérdida resultante de deficiencias o fallos de los procesos
internos, recursos humanos o sistemas, o bien el derivado de situaciones externas. Se
trata de sucesos que tienen una causa originaria puramente operativa, lo que los diferencia
del resto de riesgos, y que podrian generar quebrantos para la Sociedad.

El objetivo de la Sociedad en materia de control y gestion del Riesgo Operativo se
fundamenta en la identificacion, prevencion, valoraciéon, mitigacion y seguimiento de dicho
riesgo.

En relacién con la naturaleza y nivel de riesgo asumido en este @mbito, se destaca lo
siguiente:

- La operativa en cuyo ambito se desenvuelve este riesgo se circunscribe a la actividad
propia de la Sociedad, que es la gestion de entidades de capital riesgo.

- Dentro de este ambito de actividad, la operativa cuya naturaleza conlleva el riesgo
mas relevante es la gestion de las entidades de capital riesgo y vehiculos similares,
por la propia naturaleza de la actividad de estos, que es, principalmente, la inversion
en compafiias no cotizadas en mercados principales, con objeto de aumentar el valor
de la inversion y desinvertir en un plazo medio con el objetivo de generar una plusvalia
para los inversores. En este contexto, la actividad de inversiones se desarrolla
conforme a una estrategia especifica respecto de cada vehiculo o entidad
gestionada, que no obstante conlleva elementos comunes que se dirigen a paliar el
riesgo inherente a esta actividad, particularmente, los siguientes:

a. empresas seleccionadas por la Sociedad en funcién de su equilibrio entre el
potencial de revalorizacién y riesgo limitado, con el objetivo de rentabilizar al
maximo los recursos invertidos.

b. gestién por equipos directivos altamente profesionales, capaces de aprovechar el
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potencial de crecimiento de las empresas y de generar plusvalias para los
inversores.

c. ambito geografico delimitado al objetivo especifico de cada vehiculo, buscando la
diversificacion de su cartera, tanto por sectores como por localizaciéon geografica
de las inversiones.

- Por otro lado, se opera conforme a ciertos parametros que limitan la discrecionalidad
de la Sociedad en cuanto a sus decisiones de inversion:

a. politica de inversiones dentro de los limites establecidos por la normativa legal
aplicable y en los estatutos de cada vehiculo, seleccionando los activos integrantes
de la cartera en virtud de procedimientos de analisis de inversiones de la Sociedad,
orientdndose hacia empresas con proyectos empresariales con ventaja
competitiva, correctamente diversificados para una eficaz compensacién del
riesgo.

b. establecimiento de un periodo de inversién, en su caso, para cada vehiculo, fuera
del cual no se invierte para evitar no contar con plazo suficiente para la maduracion
de cada inversion.

c. sectores excluidos de inversion por parte de cada vehiculo, conforme a sus propios
estatutos.

d. operativa conforme a criterios y normas de diversificacion sectorial, diversificacion
relativa al numero de companias en la cartera de cada vehiculo de inversion,
criterios de diversificacién geografica, asi como en relacion con la fase de
desarrollo de las empresas participadas. Estos criterios se establecen y cuantifican,
en su caso, en los estatutos de cada vehiculo de inversion gestionado.

- En relacién con el control de la inversion por parte de la Sociedad, es relevante el
hecho de que dicha inversién supone en la mayoria de los casos la participacion en
sus érganos de administracién. Asimismo, en los ambitos correspondientes a la
condicion de inversor y/o socio de las empresas participadas, se administran los
intereses de los vehiculos de inversion.

- Adicionalmente, las entidades gestionadas cuentan con érganos de control propios,
integrados por sus inversores, cuyo papel fundamental es controlar la evolucién y
estrategia de los mismos, asi como recibir el reporte de la Sociedad en relacién con la
gestién efectuada.

15. Gestidn de Capital

El objetivo de gestion de los recursos propios de la Sociedad ha consistido en mantener
unos niveles de recursos propios superiores a los establecidos en la legislacién vigente en
cada momento (véase Nota 1.b.10).
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16. Partes vinculadas

a)

los accionistas de la Sociedad

Operaciones con sociedades del Grupo, otros sujetos vinculados y con

El detalle de operaciones vinculadas al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el siguiente:

Euros

Euros

2019

2018

Grupo y otros

Accionistas de la
Sociedad

Grupo y otros

Accionistas de la
Sociedad

ACTIVO:

Crédito a particulares

Créditos a empresas del grupo
Clientes empresas del grupo

PASIVO:

Deudas con empresas del grupo (véase
Nota 10)
Acreedores otras
(véase Nota 10)

partes vinculadas

Pérdidas y ganancias:

Ingresos y Gastos

Comisiones percibidas (véase Nota 19)
Otros ingresos de explotacidn
Intereses financieros

Comisiones satisfechas

Otros gastos de explotacion

1.5629,12

899.224, 41

4.994,51
103.912,46

16.682,65

3.378,53

380.000,00
698.254,89

542.736,72

18.094,84

b)
Direccidén

Operaciones con miembros del Consejo de Administracion y Alta

La informacion sobre los diferentes conceptos retribuidos devengados por el Consejo de
Administracién y la Alta Direccion de la Sociedad se detallan en la Nota 4.

17.

Intereses y rendimientos asimilados

Este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias comprende los intereses devengados
en el ejercicio por todos los activos financieros cuyo rendimiento, implicito o explicito, se
obtiene de aplicar el método del tipo de interés efectivo. Los intereses se registran por su
importe bruto, sin deducir, en su caso, las retenciones de impuestos realizadas en origen.
Seguidamente se desglosa el origen de los intereses y rendimientos asimilados devengados
por la Sociedad en el ejercicio 2019 y 2018:
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Euros Euros

2019 2018
Intereses financieros con entidades de crédito (véase Nota 5) - -
Intereses financieros créditos a |.p. con accionistas (véase Nota 16) 16.682,65 18.094,84
Total 16.682,65 18.094,84

18. Intereses y cargas asimiladas

Este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias comprende los intereses y las
comisiones bancarias y similares devengadas en el ejercicio por todos los pasivos
financieros.

Seguidamente se desglosa el origen de los intereses y rendimientos asimilados devengados
por la Sociedad en el ejercicio 2019 y 2018:

Euros Euros

2019 2018
Comisiones bancarias 552,45 1.147 59
Otros Gastos financieros 201,39 1.142,06
Total 753,84 2.289,65

19. Comisiones percibidas

Durante el ejercicio 2019 y 2018 la Sociedad ha gestionado Endurance Fund |, Fondo de
Capital Riesgo, transformado en fecha 13 de diciembre de 2019 a Fondo Capital Riesgo
Europeo. Por este servicio la Sociedad percibe una comision anual determinada segun los
siguientes criterios establecidos en el Reglamento de Gestion de dicho Fondo: El Fondo
retribuira a la sociedad gestora una comision de Gestién anual equivalente al 2% de los
compromisos totales (articulo 7.1 del Reglamento de gestion).

El Fondo se constituyd con una duracién de diez (10) afios desde la fecha de constitucion.
Este plazo podra ampliarse en dos (2) periodos sucesivos de un (1) afio cada uno, a solicitud
de la Sociedad Gestora, con la aprobacion de una Resolucién de Inversores, con el fin de
facilitar una liquidacion ordenada de las Inversiones de la Cartera, en cuyo caso no sera
necesario enmendar este Reglamento y bastara con informar a la CNMV.

Euros Euros

2019 2018
Comisiones de gestion Endurance Fund I, FCRE - 380.000,00
Otras comisiones Endurance Fund |, FCRE = -
Ezzi?;ile::;z 1gle'f,(t:l.cli{nEﬁnanr;:era sociedades participadas 899.224 41 698.254.89
Total 899.224,41 1.078.254,89

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no existen importes pendientes de cobro por estos
conceptos, los cuales se encuentran registrados en el epigrafe "Créditos a particulares” del

activo del balance (véase Nota 6).
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20. Gastos de personal

a) Composicion

La composicion de los gastos de personal es la siguiente:

Euros Euros

2019 2018
Sueldos y salarios 512.881,23 618.569,46
Seqguridad Social 58.113,17 65.022,58
Otros gastos sociales - =
Total 570.994,40 683.592,04

Los importes pendientes de pago al cierre del ejercicio en concepto de gastos de personal
(retribuciones variables) se registran en el epigrafe "Pasivos financieros a coste amortizado-
Deudas con particulares" del balance (véase Nota 10).

b) Numero de empleados

El nimero de empleados de la Sociedad al cierre del ejercicio 2019 y 2018, distribuido por
categorias profesionales y sexo, es el siguiente:

Hombres Mujeres Total
2019 2018 2019 2018 2019 2018
Altos directivos 2 2 - - 2 2
TeCﬂICOS y profesionales cientificos e 5 4 1 1 3 5
intelectuales apoyo
Empleados de tipo administrativo - - 1 1 1 1
Total 4 6 2 2 6 8

El numero de consejeros de la Sociedad al cierre del ejercicio 2019 y 2018 distribuido por
género (véase Nota 4) es el siguiente:

2019 2018
Hombres Mujeres Hombres Mujeres
Administradores 3 . 3 -
Total 3 - 3 -

21. Gastos generales

a) Desglose

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de perdidas y ganancias
correspondiente a los ejercicios 2019 y 2018 es el siguiente:
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Eures Euros

2019 2018
Arrendamientos y canones 40.468,59 42 142 24
Reparacion y conservacion 574,13 58,563
Servicios profesionales independientes 137.723,18 77.518,90
Primas de seguro 14.058,63 14.182,31
Publicidad y propaganda 890,79 -
Suministros 10.426,58 11.419,32
Otros gastos de explotacién 78.569,44 86.848,82
Otros gastos no deducibles - 50,00
Total 282.711,34 234.220,12

Los importes pendientes de pago al cierre del ejercicio por estos conceptos se registran,
principalmente, en el epigrafe "Pasivos financieros a coste amortizado-Deudas con
particulares" del balance (véase Nota 10).

b) Otra informacién
El saldo de la cuenta "Servicios profesionales independientes” del cuadro anterior recoge,
fundamentalmente, los servicios prestados a la Sociedad por parte de consultores y analistas

externos.

Los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales correspondiente al
ejercicio 2019 ascienden a 5.684 euros (5.600 euros en 2018).

Disposicion adicional tercera. “Deber de informacion de la Ley 15/2010, de & de
julio.

Esta nota recoge la ‘Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores, establecida
en la Disposicion adicional tercera ‘Deber de Informacion’ de la Ley 15/2010, de 5 de julio,
de acuerdo con la Resolucion de 29 de enero de 2016, del Instituto de Contabilidad y
Auditoria de Cuentas, sobre la informacion a incorporar en la memoria de las cuentas anuales
en relacién con el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales.

2019 2018
Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 20 47
Ratio de operaciones pagadas (*) 19 47
Ratio de operaciones pendientes de pago (*) 28 48
Importe (euros) Importe (euros)
Total pagos realizados 319.540,44 307.835,24
Total pagos pendientes 7.155,69 28.903,45

Los datos expuestos en el cuadro anterior sobre pagos a proveedores hacen referencia a
aquellos que por su naturaleza son acreedores comerciales por deudas con suministradores
de bienes y servicios, de modo que incluyen los datos relativos a las partidas "Deudas con
entidades vinculadas" del pasivo corriente del balance. En aplicacion de la normativa
aplicable a la que se ha hecho mencion anteriormente, se incluye, exclusivamente,
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informacién correspondiente a los acreedores y, en su caso, empresas vinculadas y
socios/accionistas de la Sociedad radicadas en Espafia.

El plazo maximo legal de pago aplicable segun la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que
se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales y
conforme a las modificaciones posteriores introducidas por la Ley 15/2010, de 5 de julio, de
modificacién de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de
lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales y el Real Decreto-Ley 4/2013, de
22 de febrero, de medidas de apoyo al emprendedor y de estimulo del crecimiento y de la
creacion de empleo, asciende a 30 dias, salvo que se hubiera llegado a alguna clase de
acuerdo entre las partes, situacion en la cual podra ser ampliado hasta los 60 dias naturales.

22. Operaciones en moneda extranjera

En el 2019 no se han producido diferencias de cambio reconocidas en la cuenta de resultados
por operaciones en divisas segun contratos formalizados en el transcurso del ejercicio.

23. Hechos posteriores

El pasado 11 de marzo de 2020, la Organizacién Mundial de la Salud elevo la situacion de
emergencia de salud publica ocasionada por el brote del COVID-19 a pandemia
internacional. La rapida evolucion de los hechos, a escala nacional e internacional, supone
una crisis sanitaria sin precedentes, que impactara en el entorno macroeconémico y en la
evolucién de los negocios. Con la finalidad de hacer frente a esta situacion, entre otras
medidas, el Gobierno de Espafia ha procedido a declarar el estado de alarma, mediante la
publicacion del Real Decreto 463/2020, de 14 de marzo, y la aprobacion de una serie de
medidas urgentes extraordinarias para hacer frente al impacto econémico y social del
COVID-19, mediante el Real Decreto-Ley 8/2020, de 17 de marzo.

Teniendo en consideracion la complejidad de los mercados a causa de la globalizacion de
los mismos y la ausencia, por el momento, de un tratamiento médico eficaz contra el virus,
las consecuencias para las operaciones de la Sociedad son inciertas y van a depender en
gran medida de la evolucion y extensién de la pandemia en los proximos meses, asi como
de la capacidad de reaccién y adaptacion de todos los agentes econémicos impactados. Por
todo ello, a la fecha de formulacién de estas cuentas anuales no es posible realizar una
estimacion fiable de los posibles impactos que tendra el COVID-19 sobre la Sociedad, debido
a la incertidumbre sobre sus consecuencias, a corto, medio y largo plazo.

No obstante, la Sociedad considera que estos eventos no implican una modificacion de las
cuentas anuales correspondientes al ejercicio anual cerrado el 31 de diciembre de 2019, si
bien podrian impactar en sus operaciones y, por tanto, en sus resultados y flujos de efectivo
futuros. Estos impactos futuros seran registrados de manera prospectiva en las cuentas
anuales del ejercicio correspondiente.

La estructura del balance de la Sociedad, la solvencia y su posicién de liquidez a esta fecha,
juntamente con las gestiones oportunas que se estan realizando, permiten hacer frente a la
situacion y continuar con el curso ordinario de sus operaciones.
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Endurance Equity Partners, Sociedad Gestora de Entidades de
Inversién Colectiva de tipo cerrado, S.A.

Informe de Gestion correspondiente al
ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2019.

Evolucion de los negocios

En el ejercicio 2019 la Sociedad alcanz6 una cifra de ingresos de 899 miles de euros, fruto
de la gestion activa del fondo de capital riesgo que gestiona en la actualidad, Endurance
Fund |, FCRE, y del asesoramiento y gestion financiera de la cartera de sociedades
participadas por este. El resultado neto del ejercicio ascendié a 31 miles de euros.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio

No se han producido hechos posteriores de relevancia para la Sociedad salvo aquellos
descritos en la Nota 23 de la memoria de cuentas anuales adjunta, asociados con la aparicion
y propagacion del COVID-19. La rapida evolucion de los hechos, a escala nacional e
internacional, supone una crisis sanitaria sin precedentes, que impactara en el entorno
macroeconémico y en la evolucion de los negocios. Teniendo en consideracion la
complejidad de los mercados a causa de la globalizacién de los mismos y la ausencia, por el
momento, de un tratamiento médico eficaz contra el virus, las consecuencias para las
operaciones de la Sociedad son inciertas y van a depender en gran medida de la evolucion
y extensién de la pandemia en los proximos meses, asi como de la capacidad de reaccién y
adaptacién de todos los agentes econémicos impactados.

Evolucion previsible de la Sociedad

Los Administradores esperan que durante el ejercicio 2020 la Sociedad siga realizando las
mismas actividades que hasta ahora, gestionando el fondo de capital riesgo Endurance Fund
|, FCRE vy la cartera de sociedades participadas de este, teniendo en cuenta la incertidumbre
indicada en el punto anterior.

Actividades en materia de investigacion y desarrollo

La Sociedad, durante el ejercicio 2019, no ha llevado a cabo actividades de investigacion y
desarrollo.

Acciones propias

Durante el ejercicio 2019 no se han realizado operaciones con acciones propias.

Politica de gestion de riesgos financieros

Los riesgos de tipos de interés y de cambio a los que esta expuesta la Sociedad no son
significativos ni son diferentes de los propios de la industria.

En relacién al riesgo de crédito, la Sociedad lleva a cabo una gestion activa de calificacion
del riesgo de crédito a sus clientes.

Otra informacion

En la Nota 21 de la memoria de cuentas anuales adjunta se indican los datos relativos al
cierre del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019 en materia de periodo medio
de pago a proveedores.
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FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION DEL
EJERCICIO 2019

D. José Maria Rigau Pagés, en mi calidad de Secretario del Consejo de Administracion de
Endurance Equity Partners, S.A., Sociedad Gestora de Entidades de Inversion Colectiva de
tipo cerrado, certifico que las cuentas anuales y el informe de gestion del ejercicio 2019
adjuntos han sido formulados con el voto favorable de todos los miembros del Consejo de
Administracién de Endurance Equity Partners, S.A., Sociedad Gestora de Entidades de
Inversion Colectiva de tipo cerrado, en la celebracion de la reuniéon del 30 de marzo de 2020
del Consejo de Administracion. Dicha reunién tuvo naturaleza telematica, de acuerdo con el
contenido del RDL 8/2020, de 17 de marzo, con el fin de preservar la salud de las personas
y evitar la propagacion del COVID-19, motivo por el cual las cuentas anuales debidamente
formuladas adjuntas no cuentan con las firmas de los siguientes miembros del Consejo de
Administracion:

- Pedro Picas de la Rosa
- Francisco Javier Barangé Crespo

Los citados documentos, que estan extendidos en 44 folios, paginas de la 1 a la 44 visadas
por mi en sefial de identificacion.
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