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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Participes de Liberbank Global, Fondo de Inversion (en adelante, el Fondo), por encargo del
Consejo de Administracion de Liberbank Gestion, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion
Colectiva, S.A. (Sociedad Unipersonal) -en adelante, Sociedad Gestora:

Hemos auditado las cuentas anuales del Fondo, que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2012,
Ja cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los administradores de su Sociedad
Gestora son responsables de la formulacion de las cuentas anuales del Fondo, de acuerdo con el marco
normativo de informacion financiera aplicable (que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta) y,
en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad
es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado
de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas vigente en Espafia, que
requiere el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales y la evaluacion de si su presentacion, los principios y criterios contables utilizados y las
estimaciones realizadas, estdn de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resulta
de aplicacién.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo al 31 de diciembre de
2012, asi como de los resultados de sus operaciones correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha, de conformidad con el marco normative de informacion financiera que resulta de
aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

El informe de gestidén adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los administradores de
la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacién del Fondo, la evolucion de sus negocios y
sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la
informacién contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales
del gjercicio 2012, Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con
el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la
obtenida a partir de los registros contables del Fondo.
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CLASE &7
LIBERBANK GLOBAL, FONDO DE INVERSION
BALANCES Al 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011
(Eurcs)
ACTIVD 31-12-2012 IA2-2011 (4 PATRIMONIO Y PASIVO 31-12-2012 3t12-2041 (%)
ACTIVO BO CORRIENTE - - PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES O 63.651.812,62 76.355.699,42
ACGCIONISTAS
Inmovilizade intangible - - Fondos reembolsables atribuidos a 63.651.812,62 76.356.699,42
participes o accionistas
inmoviizado material - - Capital - -
Bienes inmuebles de uso propio - - Participes 56.580.792,24 79.182.291,13
Mobitiario y enseres - - Prima de emisién - -
Actives por impuesto diferido = - Reservas 247 274,66 247.274.66
ACTIVO CORRIENTE 63.8%1.591,62 76.815.986,52 (Accicnes propias) " -
Deudores 4.379.475,89 594.813,73 Resultados de ejercicios anteriores 1.658.148,91 1.658.148,91
Cartera de inversiones financieras 54,924 .996,76 68.926.211,42 Otras aportaciones de sccios - -
Cartera interior 33.163.250,94 45.835,974,21 Resuitado del ajercicic 5.165.596,81 (4.732.015,28)

Valores representativos de deuda 29.246.010,33 40.576.522,34 {Dividendo a cuenta} - -

Instrumentos de patrimonio 3.817.240.61 5.258.451,87 | Ajustes por cambios de valor en - -

inmovilizado materlal de uso propio
Instituciones de inversidn Colectiva - - Ofro patrimonio atribuido - -
Depisilos en EECC - -
Derivados - - PASIVO NO CORRIENTE - -
Dtros - - Provisiones a largo plazo - -
Cartera exterior 21.232.561,91 22.544.187,09 Beudas z largo plazo - -
Valores representalivos de deuda 5.674.400,50 16.149.180,24 Pasivos por impuesto diferido - .
Instrumentos de patrimonio 12.745 830,60 6.351,186.85
institucionas de Inversion Colectiva 2.808.530,81 - PASIVO CORRIENTE 239.779,00 463.287 10
Sepbsites en EECC - - Provisiones a corto plazo - -
Derivadas - 3.800,00 Deudas a corto plazo - -
Otros - - Acreedores 191.708,42 443.725,98
intereses de [a cartera de inversion 528.183,91 546.050,12 Pasivos financieros - -
Inversiones morosas, dudosas o en litigio - - Derivades 48.070,58 19.561,12
Periodificaciones - - Periodificaciones - -
Tesoreria A.587,118,97 7.298.261,37
TOTAL ACTIVO 63.891.501,62 76.818.986,52 TOTAL PATRIMONIO Y PASNO 63.881.591,62 76.818.986,52

CUENTAS DE ORDEN
CHENTAS DE COMPROMISO 12.249.662,35 1.854,555,718

Compromisos por operaciones largas de 11.135.822,35 4.330.000,00
derivados

Compromisos por operaciones coras e 1.1%3.840,00 3.524 555,78
dervados
OTRAS CUENTAS DE ORDEN - 4.732.015,28

Valcres cedidos en préstamo por la lIC - -

Valores aportadss como garantia poria HC - -

Valores racibidos en gazantia por la HO - -

Capital nominal no suscrito ni en circulacién - “
{SICAV)

Perdidas fiscales a compensar - 473201528

Otros

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

12.249.662,35

12.586.57%,08

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante

{*) Se presenta, (nica y exclusivamenie, a efectos comparativos.

del balance al 31 de diciembre de 2012,
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LIBERBANK GLOBAL, FONDO DE INVERSION

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

(Euros)
2012 2011 %

Comisiones de descuento por suscripciones yio reembolsos - -

Gomisiones retrocedidas a la IiC - -

Gastos de Personal - -

CUtros gastos de explofacion {1.706.074,00) {2.132.624,71)
Comisign de gestidn (1.498.786,56) (1.853.521,88)
Comision depositario {107.056,11} - (132.466,87)
ingreso/gasto por compensacion comparfimento - -

Otros {100.231,23) (146.635 96)
Amortizacidn del inmovilizado materiat - -
Excesos de provisiones - -
Deterioro y resuitados por enajenaciones de inmovilizado - -
RESULTADD DE EXPLOTACION {1,706.074,00) (2.132.624,71)
ingresos financieros 2.283.500,14 2.203.927.47
Gastos financieros - (704,95)
Variacion del valor razonable en instrumentos financiercs 2.660.146,12 (122.360,09)

Por operaciones de la cariera inderior 457 .666,63 (643.765,37)

Por operaciones de la cartera exterior 345.704,55 (2.153.353,46)

Por operaciones con derivados 1.856.774,94 267475874

Cires - -
Dierenclas de cambio 68.518,70 349.526,98
Deterioro y resubtado por enajenaclones de instrumentos financieros 1.862.888,81 {5.020,778,98)

Daterioros - -

Resultados por operaciones de la cartera interfor 62.858,99 {32.6826,78)

Resuliados por operaciones de la cartera exterior 2.755.955,95 (3.394.779,32)

Resullados por operaciones con derivados {855.626 13) {1.802.370,88)}

Otros - -
RESULTADO FINANGIERD 6.876.051,77 {2.599.390,57)
RESULTADQ ANTES DE IMPUESTOS 5.169.977,77 {4.732.015,28)
Impuesto sobre beneficios {4.380,96) -
RESULTADO DEL EJERCICIO 5.185.506,81 (4.732.015,28)

*) Se presenta, dnica y exclusvamente, a efectos comparativos,
Y

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
ce la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado ef 31 de diciembre de 2012.
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CLASE 8-

LIBERBANK GLOBAL, FONDO DE INVERSION

Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciernbre de 2012 y 2011

Ay Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31
de diciembre de 2012 y 2011:

Euros

2012 2011 ()

§.165.596,81 | {4.732.015,28)

Resuitado de la cuenta de pérdidas y ganancias
Tofal ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio atribuido a participes o accionistas

Total transferancias a 12 cuenta de pérdidas y ganancias

5.165.586,81 | (4.732.015,28)

Total de ingresos y gastos reconocidos

(") Se presenta, Gnica y exclusivamente, a efecios comparativos.
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CLASE &~

Liberbank Global, Fondo de Inversion
Memoria

correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2012

Resena del Fondo

Liberbank Global, Fondo de Inversién (en adelante, el Fondo) se constituyd el 3 de noviembre de 1999 bajo la
denominacion de Asturfondo Global, Fondo de Inversion Mohiliaria. Con facha 5 de febrero de 2004 el Fondo
cambié su denominacidn por {a de Asturfondo Global, Fonde de Inversion y, finalmente, con fecha 10 da
noviembre de 2011 el Fondo cambié su denominacion por la actual. El Fondo se encuertra sujeto a lo dispueste
en ja Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva, en [o dispuesto en el Real
Decretc 1.082/2012, de 13 de juli, por el que se reglamenta dicha lgy vy en la restante normativa aplicable.

E! Fondo figura inscrito en el registro administrativo especifice de la Comisién Nacional del Mercado de Vaiores
con el nimerc 1.961.

El objeto del Fonde es {a captacion de fondes, bienes o derechos del piblico para gestionarios e invertirios en
bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros ¢ no, siempre que el rendimiento del inversor se
establezca en funcidn de los resultados colectivos. Dada ta actividad a la que se dedica el Fondo, &l mismo no
tiene responsabilidades, gastos, activos, provisiones o contingencias de naturaleza medicambiental que
pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, 1a situacién financiera y los resultados del mismo. Por
este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a la
informacién de cuestiones medicambientales.

La politica de inversidn del Fondo se encuentra definida en el Folleto que se encuentra registrado y a disposicién
dei puiblico en el registro correspondiente de la Comision Nacionat def Mercado de Valores.

Con fecha 27 de agoste de 2012, el Fonde ha comunicado mediante el correspondiente hecho relevante la
modificacién de su politica de inversion en la siguiente actualizacion que se realice del foileto informativo del
Fondo al objeto de ajustar la calidad crediticia minima para la inversion en activos de renta fija a la calificacion
de solvencia gue en cada momento tenga el Reino de Espafia. Conforme al articulo 14.2 del Reglamento de
Instituciones de Inversion Colectiva, dicha modificacion no desvirttia la finalidad ni la vecacién del Fondo y por
tanto no es un cambio sustancial de la misma. :

Segin se indica &n la Nota 7, la direccién y administracion del Fondo estan encomendadas a Liberbank Gestion,
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. {Sociedad Unipersonal), entidad perteneciente al
Grupo Liberbank, por lo que ésta ejerce fa funcion de gestion de la cartera del Fondo.

Con fecha 28 de diciembre de 2012, Liberbank, S.A., sociedad dominante del Grupo Liberbank, vy Banco de
Madrid, S.A.U. han alcanzado un acuerdo estratéygico de colaboracidn a targe plazo, sujeto a la auvtorizacion
preceptiva de las autoridades competentes, que estd previsto que se materialice una vez cumplidas las
condiciones suspensivas y siempre que no acaezca ninguna de las condiciones resolutorias recogidas en el
contrato suscrito entre las partes y supondria, como parte del mismo, la venia de Liberbank Gestién, Sociedad
Gestora de Inslituciones de inversién Colectiva, S.A. (Sociedad Unipersonal), sociedad gestora del Fondo, a
Banco de Madrid, 5.A.U. {sociedad perteneciente al Grupo Banca Privada d'Andorra). Esta operacién supondria
un cambic de conirol en Ja Sociedad Gestora del Fondo, por Io que, en caso de materializarse, se ofreceria a
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los participes el preceptivo derecho de separacion conforme af articule 14.2 del Reglamento de Instifuciones de
inversidn Colectiva.

Los valores mobiliarios estén bajo la custodia de Liberbank, S.A. {Grupo Liberbank), entidad depositaria del
Fondo (véase Nota 4).

Bases de presentacién de las cuentas anuales

a} Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables det Fondo y se formutan de acuerdo con
el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién al Fondo, que es ef establecido en la
Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores, sobre hormas
contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las instituciones de inversién colectiva,
que constituye el desarrollo y adaptacién, para las instituciones de inversion colectiva, de jo previsto en el
Codigo de Comercic, Ley de Sociedades de Capital, Plan Gereral de Contabilidad y normativa legal
especifica que le resulta de aplicacidn, de forma que muestran fa imagen fiel del patrimonio y de la situacién
financiera del Fondo al 31 de diclembre de 2012 y de los resultados de sus operaciones que se han
generado durante el ejercicio terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de su sociedad gestora, se
encueniran pendientes de su aprobacidn por ¢ Consejo de Adminisfracion de la mencionada sociedad
gestora {véase Nota 1). No obstante, se estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.

b) Principios contables

En la preparacion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracion
descritos en la Nota 3. No exisie ningtin principio contable o norma de valoracidn de cardcter obligatorio que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacian.

Los resultados v la determinacién del patrimonic son sensibles a jos principios y politicas contables, criterios
de valoracién y estimaciones seguidos por los Administradores de la sociedad gestora del Fondo para la
elaboracion de las cuentas anuales.

En las cusntas anuales de! Fondo se han ulilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por los
Administradores de su sociedad gestera para cuantificar algunos de los activos, pasives, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, ala
evaluacion del valor razonable de determinados instrumentos financieros y de posibles pérdidas por deterioro
de determinados activos. A pesar de que estas estimaciones se han reslizado sobre |2 base de la mejor
inforrnacién disponible al cierre del ejercicio 2012, es posible gue acontecimientos que puedan tener lugar en
el futuro obliguen a modificarlas (al aiza 0 a la baja) en los proximos ejercicios, lo que se realizaria, en su
caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

En fodo caso, las inversiones del Fondo, cualquiera que sea su politica de inversion, estan sujstas 2 las
fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversion en valores (véase Nota 4), lo que puede
provocar que el valor liquidativo de la participacién fluctie tanto al alza como a la baja.
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¢} Comparacion de la informacion

La informacion conienida en esias cuentas anuales relativa al ejercicio 2011 se presenta dnica vy
exclusivamente, a efectos comparativos, junto con la informacién cerrespondiente al ejercicio 2012.

d} Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance, de {a cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el
patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprensién, si bien, en determinados
casos, se ha incluido informacion desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

e} Cambios de criterios confables

Burante el ejercicio 2012 no se han producido cambios de critetios contables significativos respecto a los
criterfos aplicados en el gjercicio 2011.

fi Correccion de errores

En la etaboracién de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningdn error significativo que haya
supuesto la reexpresion de los importes inckiidos en las cuentas anuales del gjercicio 2011.

Normas de registro y valoracion

En la elaboracidén de las cuentas anuales del Fondo correspondientes a ios ejercicios 2012 y 2011 se han
aplicado los siguientes principios, politicas contables v criterios de valoracion:

a} Clasificacion de los instrumentos financieros a efectos de presentacién y valoracion

i. Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se desgiosan a efectos de presentacion y valoracién en los siguientes epigrafes del
balance:

- Tesoreria: esie epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o depositos a la viste destinados a dar
cumplimiento al coeficiente de liquidez, ya $ea en el depositario, cuando éste sea una entidad de crédito,
o en caso contrario, la entidad de crédito designada en el follsto. Asimismo se incluye, en su caso, las
restantes cuentas corrientes o saldos que et Fondo mantenga en una institucidn financiera para poder
desarrollar su actividad y, en su caso, el efectivo recibido por e Fondo en conceptt de garantias
aportadas.

- Cartera de inversiones financieras: se compone, en su ¢aso, de los siguientes epigrafes, desglosados en
carfera interior y cartera exterior. La totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de vaioracién
comao “Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias™

» \Valores representativos de deuda: obligaciones y demas valores que supongan una deuda para
st emisor, que devengan una remuneracion consistente en un interés, impiicito o expliciic,
establecide contractualmente, e instrumentados en titulos o en anctacionses en cuenta, cualquiera
gue sea el sujefo emisor.
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+ Instrumsenios de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por ofras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el
emisot.

+  Instituciones de Inversion Colectiva: incluye, en su caso, las participaciones en otras Instituciones
de nversidon Colectiva.

» Depdsitos en entidades de crédito {(EECC): dep6sitos que el Fonde mantiene en entidades de
crédito, a excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe “Tesoreria”,

+ Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros v forwards, ef valor
razonable de las primas pagadas por warrants y opciones compradas v el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en tos productos estructurados mantenidos por ef Fondo.

+ Otros: recoge, en su caso, las acclones y participaciones de las entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, asi como importes correspondientes & otras
operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores.

* Intereses en la cartera de inversion: recoge, en su caso, la periodificacién de los intereses activos
de la cartera de inversiones financisras.

» Inversiones morosas, dudosas o en litigio: incluye, en su ¢2s0, y a los meros efectos de su
clasificacion contable, el valor en libros de las inversiones y periodificaciones acumuladas cuyo
reembolso sea problematico v, en todo caso, de aquellas respecto a las cuales hayan transcurrido
mas de noventa dias desde su vencimiento total o parcial,

- Deudores: recoge, en su caso, & efectivo depositado en concepto de garantia en los mercados
correspondientes para poder realizar oparaciones en los mismos y ol total de derechos de crédito y
cuentas deudoras que por cualquier concepio diferente a ios anteriores ostente el Fondo frente a
terceros. La totalidad de fos deudores se clasifican a efectos de valoracién como “Partidas a cobrar.
Las pérdidas por deterioro de las “Partidas a cobrar” asi como su reversién, se reconocen, en su caso,
como un gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros - Deterioros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

ii. Clasfficacion de los pasivos financieros

Los pasivos financleros se desglosan z efectos de presentacion y valoracion en los siguientes epigrafes det
balance:

- Deudas a largofcorto plazo: recoge, en su caso, tas deudas contraidas cor terceros por préstamos
recibidos y otros débitos, asi como deudas con entidades de crédito. Se clasifican a efecios de valoracion
como "Débitos y partidas a pagar”.

- Derivados: incluye, entre ofros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, ef valor
razonable de las primas cobradas por warrants vendidos y opciones emitidas y el vaior razonable de fos
contratos de permuta financiera que e! Fondo tiene confratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los producios estructurados mantenidos por el Fondo. Se clasifican a
efectos de su valoracion como "Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”.
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~ Pasivos financieros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados que han sido clasificados a
efectos de su valoracién como “"Pasivos financiercs a valor razonable con cambios en pérdidas v
ganancias”, tales como pasivos por venta de valores recibidos en préstamo.

- Acreedores: recoge, en su caso, cuentas a pagar y débitos, que no deban ser clasificados en ofros
epigrafes, incluidas las cuentas con las Administraciones Publicas y los importes pendientes de pago por
comisiones de gestion y deposito. Se clasifican a efectos de valoracién como “Débitos y partidas a
pagar”.

b} Reconocimiento y valoracion de los activos y pasivos financieros

i, Reconocimiento y valoracion de los activos financieros

Los activos financieros clasificados a efectos de wvaloracion como “Partidas a cobrar®, vy los activos
clasificados en el epigrafe "Tesoreria’, se valoran inicialmente, por st “valor razonable” {que salvo evidencia
en contrario sera el precio de la transaccién), integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a
la operacién. Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses
devengados en sl epigrafe "Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el métado
del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo,
aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

Los activos financleros clasificados a efectos de valoracién como “Activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su “valor razonable” (que salve evidencia en
contrario serd el precio de la transaccién}, incluyendo los costes de transaccidn explicitos directamente
atribuibles a la operacion'y excluyendo, en su caso, fos intereses por aplazamiento de pago. Los intereses
explicitos devengados desde la litima liquidacién se registran en el eplgrafe “Carfera de inversiones
financieras — Intereses de la cartera de inversién” del activo del balance. Posteriormente, los activos se
valoran por su valor razenable, sin deducir los costes de transaccidn en que se pudiera incurdr en su
enajanacion. Los cambios que se preduzcan en el valor razonable se imputan en fa cuenta de pérdidas y
ganancias (véase apartado 3.g.1if}.

En todo caso, para la determinacién del valor razonable de los activos financieros se atenders a lo siguiente:

- Instrumentos de patrimonio cotizades: su valor razonable es el valor de mercado que resulta de aplicar el
cambic oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o inmediato habil anterior, o el cambio medio
ponderado si no existiera precio oficial de cierre, utilizando el mercado mas representativo por volumen de
negociacién.

- Valores no admitides aln a cotizacién: su valor razonable se calcula mediante los cambios que resultan de
cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en
cuenta factores como las diferencias en sus derechos econdmicos.

- Valores representatives de deuda cofizados: su valor razonable es e! precio de cotizacion en un mercado
activo y slempre y cuando sste se obtenga de forma consistente. En el caso de que no esié disponicle un
precio de cotizacion, el valor razonable se corresponde con el precio de la fransaccidn mas reciente, siempre
que no haya habide un cambio significativo en las circunstancias econdmicas desde el momento de la
transaccion. En este caso, se reflsjaran las nusvas condiciongs utifizando como referencla precios o tipos de
interés y primas de riesgos actuales de instrumentos similares. En caso de no existencia de mercado activo,
se aplicaran técnicas de valoracion (precios suministrados por intermediarios, emisores o difusores de
informacion, fransacciones recientes de mercado disponibles, valor razonable en el momento actual de ofros
instrumentos que sea sustancialmente el mismo, modelos de descuento de flujos vy valoracion de opciones,
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en su casc) gue sean de general aceptacidn y que utilicen en la medida de lo posible datos observables de
mercado (en particular, la situacidn de tipos de interés y de riesgo de crédito del emisor).

- Vaiores representativos de deuda no cotizados: su valor razonable es el precio que iguala el rendimiento
irterno de [a inversién a los tipos de interés de mercado vigentes en cada momento de la deuda pablica,
incrementado en una prima o margen determinada en el momento de la adquisicidn de los valores.

- Instrumantos de patrimonio no cotizados: su valor razenabie se calcula tomando como referencia el valor
teorico contable que corresponda a dichas inversiones en ef patrimonio contable ajustado de la entidad
parficipada, corregido en el importe de las plusvalias o minusvalias técitas, netas de impuesios, gue hubieran
sido identificadas y calculadas en el momente de la adquisicidn, y que subsistan en el momento de ia
valoracidn.

- Depésitos en entidades de crédito y adquisiciones temporales de activos: su valor razonable se calcula,
generaimente, de acuerdo al precio que iguale el rendimiento infemo de Ja inversidn a los tipos de mercado
vigentes en cada momenio, sin perjuicio de otras consideraciones, como las condiciones de cancelacién
anticipada o de riesgo de crédito de 1a entidad.

- Acciones o participaciones en otras instituciones de inversion colectiva y entidades de capital-tiesgo: su
valor razonable es el valor liquidativo del dia de referencia. De no existir, se utilizara el Ultimo valor liquidativo
disponible. En e casc de que se encuentren admitidas a negeciacién en un mercado o sisterna multitaterat
de negociacion, se valorarédn a su valor de cotizacion del dia de referencia, siempre que sea representativo.
Para las inversiones en IIC de inversion libre, 1IC de 1IC de inversién fibre e 1IC extranjeras similares, segin
los articulos 73 y 74 del Real Decreto 1.082/2012, se utllizan, en su caso, valores liquidativos estimados.

- Instrumentos financieros derivados: si estdn negociados en mercados regulados, su valor razonable es el
que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En e caso de que el mercado no sea
suficientemente liquido o se trate de instrumentos derivados no negociados en mercados regulados o
sisternas multilaterales de negociacion, se valorardn mediante la aplicacion de métodos o modelos de
valoracion adecuados v reconocidos conforme a lo estipulado en ta Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de
la Comision Nacional del Mercado de Valores.

ii. Reconocimiento y valoracidn de lus pasivos financieros

Los pasivos financiercs clasificados a efectos de valoracion como "Débitos y parlidas a pagar”, se valoran
iniciaimente por su “valor razonable” {que salvo evidencia en contraric serd el precio de la transaccion)
integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacion. Posteriormente, los pasivos se
vaioran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe "Gastos
financierns” de ia cuenta de pérdidas y ganancias mediante e método del tipo de interés efective. No
obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aguellas partidas cuyo importe
se espeara pagar en un plazo inferlor 2 un afo se valoran a su valor nominal.

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion come "Pasivos financieros a valor razonable con
cambigs en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en
contrario serd el precio de la transaccion) incluyendo los costes de fransaccién directamente atribuibles a fa
operacion. Posteriormente, los pasivos se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaceion en que se pudiera incurrir en su baja. Los cambios gue se produzcan en el valor razonable se
imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias (véase apartado 3.g.iii}.

En particular, en el case de la financiacién por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos surgidos por
venta en firme de activos adquiridos temporalmente o activos aportados en garantia, se atendera, en su
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casc, al valor razonable de los aclives a recomprar para hacer frente a la devolucion del préstamo o
restitucion de los activos adquiridos bien temporalmente o bien aportados en garantia.

¢} Baja def balance de los acfivos y pasivos financieros

E! tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por ta forma en que se
traspasan a terceros los riesges y beneficios asociados a los activos que se transfierer:

1. Silos riesgos y beneficios se traspasan sustanciaimente a terceros — caso de las ventas incondicionales
{que constituyen el supuesto habitual) o de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la
fecha de la recompra —, &l activa financiero transferido se dard de baja del balance. La diferencia enire 1a
contraprestacion recibida neta de los costes de transaccién atribuibles, considerando cualquier nuevo
activo obtenido menos cualquler pasivo asumido, v el valor en libros del activo financiero, determinara asi
la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo.

Se daran de baja 'os activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperabie despuéds de su
inversién con cargo a la cuenta de pérdidas y gananciag.

2. 8i se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al active financiero fransferido — caso
de ias ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por &l precio de venta mas
un interés, de los contratos de préstamo de valores en los gue el prestatario fiene la obligacion de
devolver jos mismos o similares activos u otros casos andlogos —, el aciivo financiero transferido no se
dard de baja del balance y se continuara valorandolo con los mismos criterios utilizados antes de la
transferencia. Por el contrario, se reconocerd contablemente un pasivo financiero asoclads, por un
importe igual al de la contraprestacién recibida, que se valorara posteriormente a su coste amortizado.

Tampoco se daran de baja los activos financieros cedidos en el marco de un acuerdo de garantla
financiera, a menos que se incumplan los términos del contrato v se pierda el dereche a recuperar los
activos en garantla, en cuyo caso s& darén de baja. El valor de los aclivos prestados o cedidos en
garantia se reconocerdn, en su caso, en fos epigrafes “Valores recibldos en garantfa por la HC' o
“Valores aportados como garantia por ia [IC”, respectivamente, en cuentas de orden dei balance.

3. Sini se transfieren ni se retienen sustancialimente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido, éste se dara de baja cuando no se hubiese retenido el control del mismeo.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros sélo se dan de baja del balance cuando se han extinguide
los fiujcs de efectivo que gensran o cuande se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y
beneficios que llevan implicitos. Similarmente, fos pasivos financieros solo se dan de baja del balance
cuando se han extinguido 1as obligaciones que generan o cuando se adquigren.

d) Contabilizacion de operaciones

i. Compraventa de valores al contade

Cuzando existen operacicnes con derivadus e insfrumentos de patrimonio, se contabilizan el dia de
coniratacion, mientras que las operaciones de valores representativos de deuda y operaciones del mercado
de divisa, se contabilizan el dia de liguidacidn. Las compras se adeudan en el epigrafe “Cartera de
inversiones financieras” interior o exterior, seglin corresponda, del active del balance, segiin su naturaleza y
el resultado de las operaciones de venta se registra en el epigrafe “Deteriore y resultado por enafenaciones
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de instrumentos financieros — Resuitados por operaciones de la cartera interior (o exterior)’ de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

No obstante, en & caso de compraventa de instituciones de inversién colectiva, se entiende como dia de
gjecucion el de confirmacion de la operacion, aunque se desconczca el nimero de participaciones o
acciones a asignar, La operacion no se valorara hasta que no se adjudiquen éstas. Los impories entregados
antes de {a fecha de ejecucidn se contabifizan, en su caso, en el epigrafe "Deudores” del balance.

il. Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en el momento de la confratacion y hasta el
memento del cierre de la posicion o el vencimienio del contrato en los epigrafes “Compromiscs por
operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciones corfas de derivados” de las cuentas de
orden, segln su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

En los epigrafes "Deterioro y resultado por enajenacicnes de instrumentos financieros - Resultade por
operaciones con derivados” o "Variacién del valor razonable en instrumenios financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de si los cambios de valor se han liquidado o no en el jercicio, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de ios cambios en ef valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de esias cuenias se registra en el epigrafe “Derivados” de la cartera interior o exterior y del
activo o del pasivo, segin su saido, del balance, hasta fa fecha de su liquidacion.

ifi. Adguisicicn temporal de activos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos ¢ adquisiciones con pacto de retrocesion, se registran
en el epigrafe "Valores representativos de deuda” de la cartera interior o exterior del balance,
independientemente de cuales sean los instrumentos subyacentes a los que haga referencia.

Las diferencias de valor razonable que surjan e las adquisiciones temporalss de activos, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe “Variacién del valor razonable en instrumentos
financieros— Por operaciones de la cartera interior {o exteriory’.

iv. Contratos de futuros, opciones y warrants y ofros derivados

Cuando existen operacicnes de coniratos de fuiuros, opciones y/o warrants se registran en el momento de
su contratacién y hasta el momento del cierre de la posicidn o el vencimiento del contrate en fos epigrafes
"Compromisos por operaciones largas de derivados” o "Compromisos por operaciones cortas de derivados”®
de las cuentas de orden, segln su naturaleza y por el importe nominal compromaetide,

Las primas pagadas {cobradas} para et ejercicio de las opciones y warrants se registran por su valor
razonable en los epigrafes "Derivados” de la cartera interfor o exterior del activo (o pasivo) del balance, en la
fecha de ejecucion de la operacion.

En el epigrafe "Deudores” del activo del balance se registran, adicionalmente, ks fondos depecsitados en
conceplo de garantia en los mercades correspondientes para poder realizar operacionas en 1os mismos.

En ios epigrafes "Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros - Resultados por
operaciones con derivados” o “Variacién del valor razonable en instrumentos financieros ~ Por operaciones
con derivados”, dependiendo de la realizacién ¢ no de la liquidacion de la operacion, se registran las
diferencias que resultan como consecuercia de los cambios en ef valor razanable de estos contratos. La
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contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Derivados” de la cartera interior o exterior del
activo o del pasive, segln su saldo, det balance, hasta [a fecha de su liquidagién.

En aqueiios casos en que el contrate de futuros presente una liquidacion diaria, las correspondientes
diferencias se contabilizardn en la cuenta *Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros — Resultados por operaciones con derivados” de ia cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de operaciones sobre valores, si la opcidn es ejercida, su valor se incorpora a la valoracion inicial
0 posterior de! activo subyacente adquirido o vendido, quedando excluidas las operaciones que se fiquidan
por diferencias.

v. Garantias aportadas al Fondo

Cuando existen valores aportados en garantia al Fondo distintos de efectivo, el valor razonable de estos se
registra en el epigrafe “Valores recibidos en garantia por la HIC” de las cuentas de orden. En caso de venta
de Ios valores aportados en garantfa, se reconoce un pasivo financiero por el valor razonabie de su
obligacion de devolverlos. Cuando existe efectivo recibido en garantia, se registra en el epigrafe *Tesoreria”
del balance.

Periodificaciones (activo y pasivo)

En caso de que existan, correspenden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liquidados por anticipado que
se devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengados de cartera, que se recogen en
el epigrafe *Cartera de inversiones financieras — Injereses de la cartera de inversién” del balance.

Instrumentos de patrimonio propio

Los instrumentos de patrimonio propio del Fondo son las participaciones en que se encuentra dividido su
patrimonio. Se registran en e epigrafe “‘Patrimonio atribuido a participes o accienistas — Fondos
reembolsables atribuidos a participes o accionistas ~ Participes” del balance.

Las participaciones del Fondo se vaioran, a efectos de su suscripcion y reembolso, en funcion del valor
liquldativo del dia de su solicitud. Dicho valor liquidativo se calcula de acuerdo con los criterios establecidos
en la Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores. Los importes
correspondientes a dichas suscripciones y reembolsos se abonan y cargan, respectivamente, al epigrafe
"Patrimonio atribuido & participes o accionistas —~ Fondos reembolsables atribuides a participes ¢ accionistas
— Participes” del balance.

El resultado del ejercicio del Fondo, sea beneficic o pérdida, y que no vaya a ser distribuldo en dividendos

(en caso de beneficios}, se imputa al saldo del epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas —
Fondos reembolsabies atribuldos a participes o accionistas — Participes™ del balance.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utitizados, en su caso, por el Fonde, para el
reconocimiento de sus ingresos y gasios:
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i. Ingresos por infereses y dividendos

Los Intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se :
reconocen, en su caso, contablemente en funcidn de su perfedo de devengo, por aplicacion det método del :
{ipo de interés efectivo, a excepcién de los intereses correspondientes a inversiones morosas, dudesas o en :
litigio, que se registran en el momento efectivo del cobro. La periodificacién de los intereses provenientes de
la cartera de activos financieros se registra en el epigrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses de
la cartera de inversion” del aclivo del balance. La contrapartida de esta cuenta se registra en et epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de ofras sociedades se reconocen, en su caso, como ingreso en el epigrafe
“Ingresos financieros” de fa cuenta de pérdidas y ganancias, en el momento en que nace el derecho a
percibirlos por &l Fondo.

it. Comisiones y conceptos asimilados

Los ingresos generados a favor del Fondo como consecuencia de ta aplicacion a los inversores, en su caso,
de comisiones de suscripeion y reembolso se registran, en su caso, en el epigrafe "Comisiones de descuento
por suscripciones y/o reembolsos” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los ingresos que recibe el Fondo como consecuencia de la refrocesion de comisiones previamente
soportadas, de manera directa o indirectamente, se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones
retrocedidas a la HC” de [a cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestion, de depdsito asi como ofros gastos de gestibn necesarios para el
desenvoivimiento del Fondo se registran, segln su naturaleza, en el epigrafe “Otros gastos de explotacién™
de ia cuenta de pérdidas y ganancias.

Los costes directamente atribuibles a Iz operativa con derivados, tales como corretajes y comisiones
pagadas a intermediarios, se registran, en su caso, en el epigrafe "Gastos financieros” de la cuenta de
pérdidas y ganancias,

ifi. Variacién del valor razonable en instrumentos financieros

El beneficic o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos y pasivos financieros,
realizado 0 no realizado, producido en el efercicio, se registra en los epigrafes “Detesioro y resultade por
enajenaciones de instrumentos financieros” y “Varlacidn del valor razonable en instrumentos financieros”,
segin corresponds, de la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo {véanse apartados 3.b.i, 3.b.ii y 3.i). No
obstante lo anterior, por razones de simplicidad operativa, el Fondo registra las varfaciones de valor
razonable procedenies de activos enajenados producidas desde la fecha de adquisicién, aunque ésta sea
anterior al inicio de cada ejercicio, en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros” con contrapartida en el epigrafe “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros” de la
cuenta de pérdidas y ganancias, sin que dicho fratamiento tenga efecto alguno sobre sl patrimonio ni sobre
¢l resultade del Fondo al 31 de diciembre de 2012,

iv. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
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h) Impuesto sobre beneficios

i

E! impuesto sobre beneficios se considsra como un gasto a reconacer en la cuenta de pérdidas y ganancias,
y esta constituido por el gasto o ingrese por el impuesto corriente y el gasto o ingreso por el impuesto
diferido.

El impuesio corriente se corresponde con fa cantidad que satisface sf Fondo como consecuencia de las
liguidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en su ¢aso, las deducciones v el derecho
a compensar las perdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se coresponde con el reconocimiento v la
cancelacion de los pasivos y activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias iemporarias
originadas por la diferente valoracion, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasives por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que gueden pendientes de aplicar fiscalmente,
dan lugar a activos por impuesio diferido.

En caso de que existan derechos a compensar en gjercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos no dan
iugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningun caso y sblo se reconoceran mediante fa
compensacion del gasto por impuesto cuando el Fondo genere resultados positivos. Las pérdidas fiscales
gue pueden compensarse, en su ¢aso, se registran en la cuenta “Pérdidas fiscales a compensar’ de las
cuentas de orden del Fondo.

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre. La cuantificacién de dichos pasivos se
realiza considerando los fipos de gravamen esperados en ef momento de su reversion. En caso de
medificaciones en las normas tributarias, se produciran los correspondientes ajustes de valoracion.

Transacciones en moneda extranfera

La moneda funcional del Fonde es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y fransacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera”.

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a ewros utilizando los tipos
de cambio de contado de la fecha de la transaccién, entendiendo como tipo de cambio de contado & mas
representativo del mercado de referencia a la fecha o, en su defacte, del WEmo dia habil anierior a esa fecha.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir 10s saldos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son tesoreria, débitos y créditos, por
su importe neto, en el epigrafe "Diferencias de Cambio”, de la cuenta de pérdidas y ganancias, para el resto
de partidas monetarias y las pattidas no monetarias que forman parte de la carfera de instrumentos
financieros, las diferencias de cambio se llevaran conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
la valoracion (véase Nota 3.g.ii).

Operaciones vinculadas

La sociedad gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en et articulo 67
de la Ley 35/2003 y los articulos 138 y 139 del Real Decreto 1.082/2012. Para ello, la sociedad gestora
dispone de una politica por escrito en materia de conflictos de interés gue vela por la independencia en la
ejecucidn de las distintas funciones dentro de la sociedad gestora, asi como la existencia de un registro
regularmente actualizado de aquellas operaciones y actividades desempefiadas por la sociedad gestora o en
su nombre en las que haya surgldo o pueda surgir un conflicto de interés. Adicionalmente la sociedad
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gestora deberéd disponer de ur procedimiento interno formal para cerclorarse de gue las operaciones
vincuiadas se realizan en interés exclusivo del Fonde y a precios o en condiciongs iguales 0 mejores que los
de mercado. Segin lo establecido en la normativa vigente, los informes periddicos registrados en la
Comisidn Nacional del Mercado de Valores incluyen, en su caso, informacion sobre las operaciones
vinculadas realizadas, fundamentalmente, comisiones por liquidacion e intermediacidén, comisiones
retrocedidas con origen en las instituciones de inversion colectiva gestionadas por entidades pertenecientes
al grupo de 1a sociedad gestora del Fondo, el importe de los depdsitos y adquisiciones temporales de activos
mantenidos con ef depositario y el importe efectivo por compras y ventas realizado en activos emitidos,

colocados o asegurados por el Grupe de la sociedad gesfora.

.__Cartera de inversiones financieras

El detalie de la carera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2012 sin considerar, en su caso, &l saldo
de los epigrafes "Depdsitos en EECC”, “Derivados” e “Intereses de la cartera de inversién” se incluye como

Anexo, el cual forma parte integrante de esta nota.

Al 31 de diciembre de 2012 el desglose por plazos de vencimiento de los valores representativos de deuda, es el

siguienie:

Vencimiento

Euros

Inferiora 1 afio

23.021.418,22

Comprendido entre | y 2 afios 7.228.887,82
Comprendido entre 2 y 3 afios 4.127.074,64
Comprendido entre 3 y 4 afios 543.030,15

34.920.410,83

Al 31 de diciembre de 2012, en el apigrafe "Cartera Interior — Valores representativos de deuda” del activo def
balance se incluyen 4,999 miles de euros correspondientes a adquisiciones temporales de activos (Deuda

Publica) cuya contraparie es la entidad depositaria.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2012, el Fondo mantenia las siguientes posiciones en las cuentas de

COmMpromiso:

Euros

derivados
Futuros comprados

Compromisos por operaciones largas de

Compromisos por operaciones cortas de

11.135.822,35

11.135.822,35

derivados

Futuros vendidos 1.113,840,00
1.113.840,00

Total 12.249.662,35

12




OL4246253

CLASE &/

Al 31 de diciembre de 2012, Ia totalidad de las posiciones en cuentas de compromiso mantenidas por el Fondo
tenian un vencimiento inferior al afio,

Asimismo, al 31 de diciembre de 2012 la fotalidad del importe que el Fondo tenia registrade en el epigrafe
"Pasivo corriente - Derivados” del pasivo del balance corresponde a los futuros comprados mencionados
anteriormente, estandoe dichas posiciones denominadas en moneda no suro.

En el epigrafe "Deudores” del balance af 31 de diciembre de 2012 se recogen 241 miles de euros (46 miles da
ewros al 31 de diciembre de 2011) depositados en concepto de garantia en fos mercados de derivados,
necesaria para poder realizar operacionss en los mismos. Asimismo, se incluye, al 31 de diciembre de 2012, por
importe de 3.831 miles de euros, el saldo correspondiente a las ventas de valores al contado que se cancelan en
la fecha de liquidacion.

Los valores y activos que integran la cartera del Fondo gue son susceptibles de estar depositados, lo estan en
Liberbanrk, S.A. ¢ en tramite de depdsito en dicha entidad {véanse Notas 1y 7). Los valores mobiliarios y demas
activos financieros del Fondo no pueden pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para
servir de garantia de Jas operaciones que el Fonde realice en los mercados secundarios oficiales de derivados, v
deben estar bajo la custodia de las entidades lagalmente habifitadas para el ejercicio de esta funcide.

Gestidn del riesgo:

La gestion de los riesgos financiercs que lleva a cabo la sociedad gestora del Fondo esta dirigida al
establecimiente de mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las variacionses en los tipos de interés
y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito v liguidez. En este sentido, ef Real Decreto 1.082/2012, de
13 de julic, establece una serie de coeficientes normativos que limitan dicha exposicién y cuyo control se realiza
por la sociedad gestora. A continuacion se indican los principales coeficientes normativos 2 los que ests sujsto el
Fondo:

« Limites a la inversion en ofras Instituciones de Inversién Colectiva:

La inversidn en acciones o participaciones emitidas por una (nica I'C, no podra superar el 20% del
patrimonio, salvo en fas NC cuya politica de inversién se base en la inversidn en un Unico fondo.
Asimismao, la inversion total en JIC mencionadas en el articulo 48.1.d) del Real Decreto 1.082/2012, de
13 de julio, no podra superar el 30% del pafrimonio de! Fondo.

+ Limite ganeral a la inversidn en valores cotizados:

La inversion en los aciivos e instrumentos financieros emitidos por un mismo emisor ro podra superar
el 5% del patrimonio del Fondo. Este limite guedara ampliado al 10%, siempre que la inversion en los
emisores en los que supere el 5% no exceda del 40% del patrimonic del Fondo. Puede quedar
ampliado al 35% cuando se frate de inversiones en valores emitidos o avalados por un Estado miembro
de la Unidn Eurapea, una comunidad auténoma, una entidad local, un organisme internacional del que
Espafia sea miembro o por cualquier otro Estado que presente una calificacidn de solvencia otargada
por una agencia especializada en calificacion de riesgos de reconocido prestigio, no inferior a ta del
Reino de Espafia. Cuando se desee superar el limite del 35%, en el folleto y en toda publicacion de
promocidn del Fondo deberd hacerse constar en forma bien visible esia circunstancia, y se
especificaran los emisores en cuyos valores se tiene intencidn de invertir o se fiene invertido mas del
35% del patrimonio. Para que el Fondo pueda invertir hasta el 100% de su patrimonio en valores
emifidos ¢ avalados por un ente de los sefialados en el articulo 50.2.b) del Real Decrety 1.082/2012,
serd necesaric que se diversifique, at menos, en seis emisiones diferentes y que la inversion en valores
de una misma emision no supere el 30% del activo del Fondo. Guedard ampliado al 25% cuando se
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trate de inversiones en obligaciones emitidas por entidades de crédifo cuyo importe esté garantizado
por activas que cubran suficientemente los compromisos de la emision y que queden afectados de
forma privilegiada al reemboiso del principal y al pago de los interesas en el caso de situactdn concursal
del emisor. El total de las inversiones en este tipo de obligacionss en las que se supere el limite del 5%
no podrd superar el 80% def patrimonio del Fondo.

A estos efecios, las entidades pertenecientes 2 un mismo grupo econdmice se consideran un (nico
emisor.

Limite general a la inversién en derivados:

La exposicion tolal al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no pedra
supsrar el patrimonio neto dei Fondoe. Por exposicion fotal af riesgo se entendera cualguier obligacian
actual 0 potencial que sea consecuencia de la utilizacidén de instrumentos financieros derivados, entre
los que se incluirdn las ventas al descubierte.

Las primas pagadas por la compra de opciones, bhien sean confratadas aisladamente, bien
incorporadas en operaciones estructuradas, en ningtin caso podrén superar el 10% del patrimonio del
Fondo.

La exposicion al riesgo de contraparte en derivados OTC se limita at 5% del patrimonio con caracter :
general y al 10% del patrimonic si a contraparte es una entidad de crédito con ciertas limitaciones. :

Las posiciones frente a un Unico emisor en productos derivados, obligaciones emitidas por entidades de
cradito cuyo importe esté garantizado por activos que cubran suficientemente los compromisos de la
emision y queden afeciados de forma privitegiada al reembolso dal principal e intereses y depositos que
el Fondo tenga en dicha entidad no podrén superar el 35% del patrimonio del Fondo.

Las posiciones frente a un Gnico emisor en productos derivados, activos e instrumentos financieros y
depositos que el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 20% del patrimonio del Fando.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econdmico se consideran un Unico
emisor.

Limites a la inversién en valores no cotizados:

Los valores susceptibles de ser adquiridos no podrén presentar ninguna limitacién a su libre
transmision.

Queda prohibida la inversion del Fondo en valores no cotizados emitidos por entidades pertenecientes
a su grupc ¢ al grupe de su sociedad gestora. Asimismo, no podra tener invertido mas def 2% de su
patrimonic en valores emifidos o avalades por una misma entidad. lgualmente, no podréa tener mas del
4% de su patrimonic invertido en valores emitidos o avaiados a enfidades pertenacientes a un mismo

grupo.

Se autoriza la inversion, con un limite maximo conjunto del 10% del patrimonio, en:

» Acciones y participaciones de |IC de caracter financiero no autorizadas conforme a la Directiva
2009/65/CE, de 13 de julic domiciliadas en paises nc OCDE con ciertas limitaciones.
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» Acciones y participaciones de IIC de inversidn libre v de IIC de JIC de inversion libre
espanclas.

*  Acciones y parficipaciones de Entidades de Capital Riesgo reguladas en la Ley 25/2005.

+ Coeficiente de liquidez:

El Fendo deberd mantener un coeficiente minimo de liquidez del 3% de su patrimonio calculado sobre
el promeadio mensual del Fondo.

+ Obligaciones frente a terceros:

El Fendo podré endeudarse hasta el limite conjunto del 10% de su patrimonio para resolver dificultades
transitorias de tesoreria, siempre que se produzoa por un plazo no superior a un mes, o por adquisicién
de activos con pago aplazado, con las condiciones qgue establezca la Comisién Nacional del Mercado
de Valores. No se tendran en cuerta, a estos efecios, los débitos contraides en la compra de activos
financieros en ef periodo de liguidacion de la operacion que establezca el mercado donde se hayan
contratade.

Los cosficientes legales anteriores mitigan les siguientes riesgos a l0s que se expone el Fondo que, en todo
case, son objeto de seguimienic especifico por la sociedad gestora:

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria & Fondo en el caso de gue alguna contraparte
incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con et misme. Dicho riesgo se veria mitigado con los limites
a la inversion y concentracién de riesges antes descritos.

Riesgo de Hquidez

E£n el caso de que el Fondo invirtiese en valores de baja capitalizacién o en mercados con una reducida
dimension y limitade volumen de contratacién, o inversién en ofras Instituciones de Inversion Colectiva con
fiquidez inferior & fa del Fondo, las inversiones podrian quedar privadas de liquidez. Por ello, ta sociedad gestora
del Fondo gestiona ¢l riesgo de liquidez inherente a la actividad para asegurar el cumphmlento de los
coeficientes de liguidez y garantizar los reembolsos de los participes.

Riesgo de mercado
El riesgo de mercado representa ia pérdida en las posiciones de las instituciones de Inversion Colectiva como
consecuencia de movimienios adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo més significativos

podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: la inversion en activos de renta fija confleva un riesgo de tipo de interés, cuya
fluctuacién de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para activos a farge plazo.

- Riesgo de tipo de cambio: la inversidn en activos denominados en divisas distintas del sure confleva un
riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio.

- Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: la inversion en instrumentos de patrimonio conlieva

que la rentabilidad del Fondo se vea afectada por la volatilidad de los mercados en los que invierte.
Adicionalmente, la inversidn en mercados considerados emergentes puede conlievar, en su caso,
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riesgos de nacionalizacidn o expropiacién de activos o imprevisios de indoie politico que pueden

afectar al valor de las inversiones, haciéndolas mas volatiles.

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por el Fondo se encuentran descritos en el Folleto

informative, segn lo establecido en [a normativa aplicable.

5. Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2012, la composicién def saldo de este capitulo del balance es la siguiente:

Euros

Cuentas en el depositario;
Liberbank, S.A. {cuentas en euros)
Liberbank, S.A. {cuentas en divisa)

1.955.461,63
2.631.657,34

4.587.118,97

Los saldos positivos de las principales cuentas corrisntes mantenidas por el Fondo han devengado en el
ejercicio 2012 un tipo de interes anual referenciado al tipo medio de las operaciones con pacto de recompra

diarias de deuda plblica, revisable y liquidable mensualments.

8. _ Participes

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el patrimonio del Fondo estaba formalizado por participaciones de iguales
caracteristicas, representadas por anotaciones en cuenta, sin valor nominat y que confleren a sus propietarios

ur: derecho de propiedad sobre dicho patrimonio,

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el céloulo del valor de cada participacion se ha efectuado de la siguiente

manera:

Euros
31-12.2012 31-12-2011
Patf'imomo at.l‘lbl}l(.io a participes o accionistas del Fondo 63.651.812,62 76.355.699,42
al cierre del ejercicio
Valor liguidativo de !a participacién 7,54 7,00
W® Participaciones 8.447.331,50 10.904.032,05
N° Participes 2.396 3.106

Conforme a la normativa aplicable, el nimero minimo de participes de los Fondos de inversién no debe ser
inferior a 100, en cuyo caso dispondrén del piazo de un afio para llevar a cabo la reconstitucion permanente del

namero minimo de participes.

Adicicnalmente, al 31 de diclembre de 2012, ef Fondo tenia registrado en el epigrafe “Acreedores” del balance,
un importe de 42 miles de euros (254 miles de euros al 31 de diciembre de 2011), correspondientes a
reembolsos pendientes de pago a participes, que se han liquidade durante los primeros dias del eiercicio

siguiente.
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7. Otros gastos de explotacién

Sagiin se indica en la Nota 1, Ia direccién y gestidon del Fondo estén encomendadas a su socledad gestora. Por
este servicio, durante los ejercicios 2012 y 2011, ef Fondo ha devengado una comision det 2,10% anual,
calculada sobre el patrimonio diario del Fondo v que se satisface mensualimente.

L.a entidad depositaria def Fondo (véase Nota 1} ha percibido una comision del 0,15% anua!l caicutada sobre et
patrimonio diario del Fondo durante los ejercicios 2012 y 2011, que se satisface trimestraimente.

El porcentaje directa o indirectamente aplicado en concepto de comisién de gestion y depdsito sobre [a parte de
cartera invertida, en su caso, en instituciones de inversidn colectiva gesticnadas por entidades pertenecientes al
Grupo Liberbank, no supera los limites maximos legales esiablecidos. Adicionalmente, el nivel maximo de
comisionss de gestidn y depdsito que soporta, sobre la parte de cartera invertida, en su caso, en instituciones de
inversién colectiva gestionadas por entidades no pertenecientes al Grupo Liberbank, no supera los limites
establecidos a tat efecto en su Folleto,

Los importes pendientes de pago por ambos conceptos, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, se incluyen en el
salde del epigrafe “Acreedores” del balance,

la Orden EHA/B96/2008, de 5 de marzo, que desarrolla el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el que se
reglamenta [a Ley de Instituciones de Inversidén Colectiva, fiene por objeto fa concrecién y desarrelle de ias
funciones de vigilancia, supervision, custodia y administracion de las entidades depositarias de las Instituciones
de Inversién Colectiva. Las principales funciones son:

1. Comprobar que las operaciones realizadas io han sido en régimen de mercado.

2. Comprobar que las operaciones realizadas han respetado los coeficientes y criterios de inversion
establecidos en la normativa vigente.

3. SBupervisar los criterios, férmulas y procedimientos utilizados por ta sociedad gestora para el calculo del
valor liquidativo de las participacicnes del Fondo.

4. Contrastar con caracter previc a la remisidn a la Comisién Nacional del Mercado de Valores, la exactitud,
calidad y suficiencia de la Informacién plblica peribdica del Fondo.

5. Verificar que los procedimientos de comercializacion establecidos por la sociedad gesiora del Fondo
cumplen con la normativa aplicable.

6. Custodia de todos los valores mobiliarios y demas activos financieros que integran el patrimonio del Fondo,
bien directamente o a través de una entidad participante, conservando en todo case la responsabilidad
derivada de la realizacidn de dicha funcion.

7. Comprobar que las liquidaciones de valores y de efectivo son recibidas en el plazo que determinen tas
reglas de liguidacién que rijan los correspondientes mercados.,

8. Asegurar que las suscripciones y reembolsos cumplen con los procedimientos estabiecidos en el folleto del
Fondo asf como en {a legislacion vigente.

Incluido an el saldo del epigrafe "Otros gastos de explotacién — Oros” de la cuenta de pérdidas y ganancias del

ejercicio 2012 se recogen los honorarios refativos a servicios de auditoria de cuentas anuales del Fornde, por un
importe de 3 miles de euros (3 miles de euros en el ejercicio 2011).
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Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el Fondo no tenia ningln importe significativo pendiente de pago a
proveedores en operaciones comerciales gue a dichas fechas acumulara un aplazamiento superior al plazo legal
de pago. Asimismo, los pagos significativos realizades en los ejercicios 2012 y 2011 a dichos proveedores se
han realizado dentro de jos limites legales de aplazamiento.

El Fondo tiene abierfos a inspeccion por parte de las autoridades fiscales la totalidad de los impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas en los ejercicios 2008 y siguientes.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, en el epigrafe "Deuderes” del balance se recogen saldos deudores con la
Administracion Puablica en concepto de retenciones y/o otros saldos pendientes de devolucion del impuesto
sobre beneficios de ejercicios antericres por importe de 293 y 549 miles de suros, respectivamente,

No existen diferencias significativas entre o resultado contable antes de impuestos de! sfercicio y la hase
imponible antes de compensacién de bases imponibles negativas, en su caso. El fipo de gravamean a efectos del
impuesto sobre beneficios es del 1% (Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo).

Cuando se generan resultados positivos, el Fondo registra en el epigrafe “Impuesto sobre beneficios” de |a
cuenta de pérdidas y ganancias un gasto en concepto de impuesto sobre bensficios neto, en su caso, del sfecto
de la compensacion de pérdidas fiscales. No se generan ingresos por impuesio sobre beneficios en el caso de
que el Fondo obtenga resultados negativos (véase Nota 3-h).

El Real Decreto-Ley 9/2011, de 19 de agosto, introdujo una serte de modificaciones tributarias con efectos para
los periodos impositivos que se hayan iniciado el 1 de enero de 2012. En conereto, en et caso de existir bases
imponibles negativas, se amptia el plazo para compensar dichas pérdidas fiscales con los beneficios futuros de
quince a dieciocho ejercicios, en determinadas condiciones.

Los Administradores de la sociedad gestora no esperan que, en caso de inspeccién del Fondo, surjan pasivos
adicionales de impartancia.

Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del ejercicio no se ha producido ningtin hecho significaiivo no descrite en las notas
anteriores.
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Anexo: Detalle de {a Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2012

Divisa Descripeion Euros

EUR | Bonos{DIRECCION GENERAL DEL TESORO|4,000/2015-07-30 3.066.060,00
EUR | Letras|DIRECCION GENERAL DEIL TESORO|3,193]2013-04-19 979.777,64
EUR | Letras|DIRECCION GENERAL DEL TESOROQ)|2,968/2013-06-21 1.947,231,41
EUR | LetrasiDIRECCION GENERAL DEL TESOROQ|5,164/2013-06-21 970.710,01
CHF | BonosiCOMUNIDAD AUTONOMA MADRID{3,000[2013-11-05 2.435.145,34
EUR | Obligaciones]CEDULA A Y T CAJAS GLOBALI4,250{2014-07-29 981.701,65
EUR | Bonos[IBERDROLAj4,75012016-01-25 543.030,15
EUR | Obligaciones|KUTXA4,375i12014-11-05 1.017.278,21
EUR | Bonos|BANCO POPULAR|3,625/2013-09-16 088.103,71
EUR : Obligaciones|BANCO SABADELL SA|4,25012014-09-19 812.751,57
GBP : Bonos[INSTITUTO CTO. OFICIAL4,50012013-03-07 1.659.845,16
EUR 1 Bonos{INSTITUTO CTO. OFICIAL|3,873/2013-05-16 802.593,30
EUR | Obligaciones!CEDULA A'Y T CAJAS GLOBAL|4,000)2014-04-07 876.711,58
EUR | ObligacionesiCEDULA A Y T CAJAS GLOBALI4,000{2014-11-18 973.661,68
EUR | Obligaciones]AYT CEDULAS CAJAS GLOBALJ3,75012013-10-25 990.971,62
EUR | ObligacionesBANKIA (CAJA MADRID)|4,00012014-02-28 994.150,60
EUR | Pagarés|BANKINTER|3,730/2013-08-07 1.961.380,02
EUR | PagarésBANCO POPULAR}3,730/2013-08-09 079.385,30
EUR | Pagarés|BANCO SABADELL SA|3,950[2013-03-15 966.300,48
EUR | RepolDIRECCION GENERAL DEL TESQRO}0,250]2013-01-02 4.999.221,060
TOTAL Cartera interior- Valores representativos de deuda 29,246.010,33
EUR | AccionesiTELEFONICA 518.915,56
EUR | Acciones)ACERINOX 109.375,50
EUR | Acciones]EMPRESA NACIONAL CELULOSA 859.406,01
EUR | AccionesjCORPORACION MAFPFRE 341.309,71
EUR | AccionesJAZZTEL 377.791,72
EUR | Acciones|BILBAQO VIZCAYA ARGENTARIA 676.372,80
EUR | Acciones|IBERDROLA 1.034.063,31
TOTAL Cartera interior- Instrumentos de patrimonio 3.917.240,61
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Divisa Descripeidn Euros

USD | Bonos|ZURICH FINANCIAL SERVICES|3,250{2013-09-30 618.149,67
EUR | Bonos|BANQUE POPULAIRE CAISSEI0,201/2013-05-27 1.004.226,02
USD | BonoslCOMMONWEALTH BANK AUSTRALIAI3,00012033-09-20 385.474,78
EUR | Bonos{KBC [FIMA NV|3,625{2014-03-07 515.560,69
EUR | BonosiBANK OF SCOTLANDIS,250]2013-05-15 1.032.901,96
EUR | BonosMORGAN STANLEY|4,500{2014-10-29 1.057.072,44
EUR | Bonos{ENEL|4,625/2015-06-24 1.061.014,64
TOTAL Cartera exterior- Valores representativos de deuda 5.674.400,50
EUR | Acciones]ARCELOR 727.542,01
GBP | Acciones|VODAFONE GROUP 421,625.41
EUR | Acciones|ENI 833.754,74
EUR | Acciones|ING GROEP N.V. 553.582,40
EUR | Acciones/BNP 461.323,31
SEK | AccionesiERICSSON 847.877,81
GBP | AccionesfROYAL DUTCH 593.333,15
EUR | Acciones] AEGON 675.253,77
EUR | Acciones|EADS 414.652,00
USD | AccionesiRORD MOTOR 392.208,43
EUR | Acciones|VINCI 743.508,96
EUR | Acciones|SAIPEM 419.077,90
EUR | Acciones|VALLOUREC 655.099,61
EUR | Acciones{ILIAD 948.844,80
EUR | AccionesiSARAS SPA 344.088,36
GBP | Acciones|WHITBREAD PLC 808.610,42
EUR | Accilones] AUTOGRILL SPA 706.681,08
USD | Acciones|CATERPILLAR INC 890.656,08
EUR | Acciones|GECINA SA 540.218,70
USD | Acciones|LIMITED BRANDS INC 522.032,86
EUR | Acciones|DAVIDE CAMPARI MILANO SPA 249.568,20
TOTAL Cartera exterior- Instrumentos de patrimonio 12.749.630,60
usD i Participaciones]BLACKROCK FUND ADVISORS 2.808.530,81
TOTAL Cartera exterior-Instituciones de Inversion colectiva 2.808.530,81
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GLASE 8

Liberbank Global, Fondo de Inversién

Informe de Gestidn
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2012

Evolucion de los negocios (mercados), situacién del Fondo y evolucion previsible

Durante el ejercicio el Fondo de Inversitn ha continuado manieniendo su politica de inversion en valores de
renta variable y de renta fija tanto piblica comeo privada de elevada calificacion crediticia,

La evolucion de la rentabilidad del Fondo estd ligada a los valores de renta variable y de renta fija en los que
invierte,

Se estima que el Fondo siga captando en un futuro recurses de sus participes en linea con lo captado durante
los {ltimos ejercicios.

Uso de instrumentos financieros por el Fondo

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo (véase Nota 4 de la Memoria) estd destinado
a la consecucion de su objeto, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos de precio, crédito,
liguidez y riesgo de flujos de caja de acuerdo a los limites v coeficientes establacidos por la normativa vigente
{Ley 35/2003, Real Decreto 1.082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por la Comisidn Nacional del
Mercado de Valores) asi como a ia politica de inversion establecida en su Follsto,

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2012

Nada que resefiar distinto de io comentado en la Memoria.

Investigacion y desarrollo

Dado su objeto social, el Fondo no ha desarroliade ninguna actividad en materia de investigacidn y desarrollo.

Aduquisicion de acciones propias

No aplicable.




Diligencia que levanta el Secretario del Consejo de Administracién de Liberbank Gestidn, Sociedad
Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. (Sociedad Unipersonal), Don Juan José de la Roza
Casielles (en representacion de Camin de la Mesa, S.A), para hacer constar que todos fos miembros del
Consejo de Administracion de la Sociedad han procedido a suscribir el presente documento, gue se
compone de 25 hojas de papel timbrado, impresas por una cara, comprensivas de la memoria, balance,
cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambios en el patrimonic neto e informe de gestion,
correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2012 de Liberbank Global, Fondo de
Inversion, firmando todos y cada uno de los sefiores Consejeros de la Sociedad, cuyos nombres y
apellidos constan a continuacion, de lo que doy fe.

Madrid, 18 de febrero de 2013

El Secretario Consejero del Consejo de Administracion de la Sociedad

Fdo.: Don Juan José de la Roza Casiefles (en representacion de Camin de la Mesa, S.A)

El Presidente del Consejo de Administracion
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Fdo.: Don Alvaro Vaca Atienza (en representacion de Tiatordos, S.A.)

Consejeros:

M_ﬂw_,_«:r:::m-w o
Fdo.: Dorylosé-Ramon Arechederra Zabala

Fdo.: Don Severino Jests Méndez Suarez (en representacion de Pico Miravalles, S.L.)




ANEXO

El presente documento comprensivo de la memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de
cambios en el patrimonio neto e informe de gestion, correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de
diciembre de 2012 de Liberbank Global, Fondo de Inversion, se compone de 25 hojas de papet timbrado,
impresas por una cara, referenciadas con la numeracién 0L4248237 a 014246261, ambas inclusive,
habiendo estampado sus firmas los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad en la

diligencia adjunta firmada por mi en sefial de identificacion.
[
by Matirid, 18 de febrero de 2013

/.:-;W

Fdo.: Don Juan José de Iz Roza Cas\ie!lés (en representacion de Camin de la Mesa, SA)

Secretario Consejero del Consejo de Administracién




