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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDOD
FOR LN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los participes de CAMINDS BOLSA OPORTUNIDADES, FONDO DE INVERSION, por
encarge del Consgjo de Administracion de Gestifonsa S.G11.C. S AU, Entidad Gestora de
dicho Fosdo de Inversion:

Opinidn

Hemos awditade las  cuentas  anvales adjumtas  del  fonde CAMINOS  BOLSA
OPORTUNIDADRES, FONDO DE INVERSION. que comprenden ¢l balance al 31 de
diciembre de 2017, la cuenta de péndidas v ganancias. el estado de cambios en el patrimonio neto,
v la memona, correspondicnies al ejercicio termmado en dicha focha,

En nuestra opmidn, las cuentas annales adjuntas expresan, en todos los aspectos sigmificativos, la
imagen fiel del patrimonio v de la siacion financiera del Fondo a 31 diciembre de 2017, asi
como de sus resultados correspondicntes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad
con ¢l marco normativo de informacian financiera que resulta de aplicacion {que e identifica en
la nota 2 de la memona) v, en particular, con los principios v criterios contables conienidos ¢n ¢l
TSI

Fundamento de la opinidn

Hemos llevado a cabo nuestra anditoria de conformidad con la nommaniva reguladora de la
actividad de avditoria de cuentas vigente en Espaiia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la scocion Respomsalifidad del anditor en relacicn
cow? o et oo de oy erewntoy antoefes de nuestro informe

Somos independicntes de la Entidad de conformidad con los requenmientas de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espaiia
segun lo exigide por la normativa reguladora de la actividad de asditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditora de cuentas ni han concurmido
stluaciones o circunstancias gue, de acuerdo con fo cstablecido cn la citada normativa reguladora,
havan afectado ala necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida

Consideramos quc 1a evidencia de auditoria que bemos obtenido proporcions una base suficients
v adecuada para nuestra opinion
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la anditoria son agquellos que, segin nuestro juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorreceion material mas significativos on nuestra
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos nesgos han sido tratados en ¢l contexto
de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, v en la formacion de nuestra opinién
sobre éstas, v no expresamos una opinidn por separado sobre esos ricsgos.

Existencia v valomciin de la carter de inversiones finangigras,

La cartera de inversiones en las que inviene ¢l Fondo ha sido un aspecto significativo para nuestra
auditoria, dado que su existencia v valoracion es un factor clave en la determinacion del valor
hiquidativo del Fondo, asi como de 1a rentabilidad del mismo durante el gjercicio terminado el 31
de diciembre de 2017. Esta cartera incluve, entre otros, instrumentos de patrimonio, que se
valoran a valor mzonable (nofas 3+ 4)

b= BT

ADAL

Muestros procedimicntos de auditoria, para abordar dichos aspectos han meluido, entre otros. fa
obtencidn de confirmacion por parte de la Entidad Depositaria de los valores de la cartera de
inversiones financieras del Fondo, para la ebicncién de evidencia de la existencia de los mismos.
Adrcionalmente, hemos obtenido los precios cotizados publicados a 29 de diciembre de 2017 de
las acciones que ticnen en cartera v los hemos comparado con los valores contabilizados

Fado T8, Hoja M 113 fesriic

Asimism, hemos evaluado s la informacion de las coentas anuales en relacion con b cartera de
inwersiones finmmeicras es adecuada de conformidad con el marco nomnative de mformacian
financiera que resulta de aplicacion,

Otra informacion: Informe de gestidn

La otra informacidn comprende exclusivamente el informe de gestecn del gjercicio 2017, ana
formulacidn es responsabilidad de los administradores de la Seciedad Gestora del Fondo ¥ Nd
forma partc mtegrante de las coentas anvales.

Mucstra opimon de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre ¢l informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con le exigido por la nommativa
reguladora de la actividad de auditoria de coentas, consiste en evaluar ¢ informar sobre la
concordancia del mforme de gestion con las cuentas anvales, a partir del conocimiento de la
entidad obtenido en la realizacion de la anditoria de las citadas coentas v sin inclur informacion
distinta de la obicnida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad
consisle en evalvar ¢ mformar de s el contenido v presentacidn del mforme de gestion son
confarmes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos en ¢l trabajo que hemos
retlizdo, conclumos que cxisten meorrecciongs materiales, estamos obligados a informar de
clio
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Sobhre la base del wabajo realizado, sexin lo descrito en el pamafo anterior, la informacion que
conticne ¢l mforme de gestion concucrda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2017 v su
confenido v presentacion son conformes a la normativa gque resulta de aplicacion.
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Responsabilidad de los Administradores de la Seciedad Gestora del Fondo en relacién con
las cuentas anwales

Los Admimstradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las coentas
anuales adjuntas. de forma que expresen la imagen fiel del patnmaonio, de la situackon financiera
v de los resultados del Fondo, de conformidad con el marco nomative de informagion financiem
aplicable a la entidad en Espafia, v del control mtemao que consideren necesano para permitir ka
preparacidn de cuentas anwales libres de incorreceion matenal, debida a fraude o error

En la preparacion de las cuentas anuales, los Admimstradores de la Sociedad Gestora del Fondo
son regponsables de la valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamicnto, revelando, sepin coresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
funcionamicnio v utihizando ¢l principio contable de empresa en funcionamicnio cxcepio si los
Admmmistradornes de la Sociedad Gestora ticnen intencion de liguidar el Fondo o de cosar sus
operaciones, o bien no ¢xista otra alternativa realista

Kesponsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una segunidad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan hibres de incorreccion matenal, debida a fravde o ermor, v emitir un informe de auditoria gue
contiene nucstra opinion, Segunidad rmzonable ez un alto grado de segunidad pero ne garantiza
que una auditoria realizada de conformidad con la nommativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia siempre detéele una incormreccion matenal cuando existe.
Las incomecciones pucden deberse a fraude o ermor v se consideran materiales si, individualmenie
o de forma agregada, puede preverse mzonablemente gue influvan en las decisiones coondmicas
gui fos wspanos toman basandose on fas cuentas anoales

Como parte de una aoditoria de conformidad con la normativa regoladora de la actmadad de
auditona de cuentas vigente ¢n Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional v mantenemos una
actitud de cscepticismo profesional durante teda la auditoria. Tambeen:

»  ldentificames v valoramos los riesgos de incomeccidn matcrial cn las cucntas anuales,
debida a fraude o crror, diseilamos v aplicamos procedimientos de anditoria pam responder
a dichos nesgos v obtenemos evidencia de audiora suficicnte v adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El ricsgo de no detectar una incorreccian
mme rial debida a frowde o5 mas elevado que en ¢l cazo de una mcormeccidn matenal debida
a error, va que ¢l frande puede implicar colusién, falsificacion, onisiones deliberadas,
mani festacionss infencionadamente errneas, o la elusion del control intermo

*  Obtenemos conocimiento del control intermo relevamte par la auditorda con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias,
v no ¢on la finalidad de expresar una opimion sobre la ¢ficacia del control mterno de la
entadad

«  Ewvaluames si las politicas contables aplicadas son adecuadas v la razonabilidad de las
estimaciones contables v la comespondiente informacion revelada por los Administradores
de la Sociedad Gestora del Fondao
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*  Conclumos sobre si es adecuada la wtiizacion, por los Administradores de la Socicdad
Gestora del Fondo, del principio contable de empresa en fimcionamiento v, basandonos en
la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertdumbre
malerial relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la copacidad del Fonde para continuar como empresa en funcionamiento. Si
conclumos que cxiste una incertidumbre matenal, se reguiere que llamemos la atencion en
nuestre informe de auditoria sobre la correspondiente infermacion revelada en las cuentas
anuakes o, s dichas revelaciones no son adecuadas, que exprescmos wna opimon
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la cvidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo. log hechos o condiciones firturos
puiden ser la causa de que el Fondo deje de ser una empresa en funcionamiento

*  Evalnamos la presentacion global, Ia estructura v el conténido de las cuentas anuales,
incluida la informacion reveladn, v 1 las cuentas anuales roprésentan las transacciones v
hechos subvacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel,
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*  Mos comunicamos con los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacicn
won, entre obras cueshones, ¢ alcance v el momente de realizacion de la auditoria
planificados v los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia
sipmificativa del control infemo que identificamaos cn el transcurso de la auditonia.

Entre los nespos sipnificativos que han sido objeto de comunicacion a los Administradores de la
Socieded Gestora del Fondo, determinamos log que han sido de la mavor significatividad en la
auditoria de las cuentas anvales del periodo actual v que son, en consecucncia, log riespos
considerados mas significativos

Desorbimos csos niesgos on nocstro informe de auditoria salvo que las disposiciones lcgales o
reglamentanas prohiban revelar piblicamente la cucstitn
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CAMINOS BOLSA OPORTUNIDADES, F.I.

- CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2017:

BALANCE PUBLICO

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS PUBLICA

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

MEMORIA ANUAL

» INFORME DE GESTION
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BALANCE PUBLICO AL CIERRE DEL EJERCICIO 2017

ACTIVD Motas mT 2014
B} ACTIVO CORRIENTE 4 17.270.604,55 | 1T.115.511.26
I. Dewdores 4.1 LG1LGERET 25100812
10, Curters de inversiones fnangieras 401 | 1471029000 | E5.500L535,54
1. Cardera tintaiiar 12377858 .41 | 13.212.670.68
1.1, Yalores representatives de deuda 49761425 -
1.2, [msimmmentns de palrimaio FIBRO233. 18] 1521267068
2. Carlern exlerss 133243834 JI2RT.RIARE
1.2, Instrunsentos de patrimonio 233243834 | 21ET.E54.80
3. Intereses de In earern de inversitn e -
4. lnversiones morosas, dudosas o an Ligio = 0.4
1%, Tesoreria 4.1m Q5069457 L2 B3 T )
TOTAL ACTIVO 17271600455 | 1701551120

PATRIMONIO Y PASIV(Y Motas i L) i N
A) PATRINMONIO ATRIBUIBD A PARTICIPES 6 P 92300208 | 17.057.498.50
A-1) Fonedos reembuolsables atribuidos a participes 14.923.0012,05 | 17.087.498.50
I, Participes QRO0.EG26F | | 3.630.4%] 32
IV, Beseryvas 17.001,39 TT.0d1 34

V1. Resulizdos de ejercicios antesiones 502570337 J0ZSTHEAT

V11, Resultnde del ajercacs | 454 444 6d 31, M2,
C) PASIVO CORRIENTE 3 2.3448.802.50 SR.M2,76
Il Acresdanes 2348 592 50 AEA12.76
TOTAL PATRIMONIO Y PASIVD IT2T10004,55 | 17.015.511.26

CUENTAS DE ORDEN b M 11} B 016

LCUENTAS DE COMPROMESCY 4.0 J6T995 | 1L6M.924.7T5)

|1, Compromisss por operaciones largas de derivaclos 4167995 103340475
1.2, Compramisns por aperaciones comas de derivados ATR.E20.00
1 OTHAS CLUENTAS DE ORDEMN ZAMLSAS.80 | 404807158
2.5 Pérdidas Ascales o compensar R | 4971544 I 2a0% 150,08
24 Orros 173064356 ] 1430021 ,%0
TOTAL CUENTAS DE ORDIEN LT4L028.758 | 508509643
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CUENTA DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS PUBLICA
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Tol.: 91 319 34 48
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CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE

DICIEMBRE DE 2017

Mofas IniT Inla
4, Ditros gastos de explotacidn (445,505,000 ) (413,521.768)
1.1 Comisidn de gestidn (300430315 (379.251,03)
4.2, Comision depasitarae ] (22558, 8) [21.%12,25)
44, Crros (32.600.52) [12.358 48}
AL RESULTADO DE EXPLOTACION (443,555,001 ) (413.521,76)
B Ingresos fingncieros 4.1 449.075,31 JFEH6TL0G
b, Gastos inancicrns {45533} (379,74)
Bk, Warackin del vilker razonable en instramentos financlerns { T 50255} 1.157.535%9.54
10, 1. Por operaciones de Lo carlena imlaros (22589, 76) B25 H54.95
0.2, Por opernciones de b cartera exterior G 4ATR IS 10504 56
104, CRras ET 20K -
L2, Preterinra y resultads por enajenacidn de instromentos financieros | 4010 2.03%.002,22 (Th1.E827,7H)
12.2. Resuliades por opetaciones de la cartern imerior La1R 137,73 (560,127,16)
12.3. Resuliades por operacioned de la cartesa extedlor 423 9E742 [26.858,72)
114, Besultados por operciones con declvadod I8 T3145 (1T5.841.70)
11,5, (dros (48 80478} =
ALY RESULTADO FINANCIERD 240505965 T29H2AAE
AL} RESULTADD ANTES DE IMPLUESTOS 1959 444,04 J6.305,42
13, Impuesio sohre benelicios I | = =
A4 PRESULTADD DEL EJERCICID L5 444,04 J16.301.42
CAMINGS BOLSA OPORTUNHMDES, L - 3T Friglng 3 de T_T
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ESTADD DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE
AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DICIEMBRE DE 2017

A)ESTADO D

S Y GASTOS RECONOC .
RMINADO EL 31 DE DICIEMBR

SPOMNDIENTE AL

EJERCICIO TE E DE 2017
m. 2007 2016
A RESULTAIM CUENTA PERDEDAS ¥ CANANCIAS E 15354 8048 I, 3042
By TOTAL INGRESOS Y GASTOS EMPLUTAIES DIRECTAMENTE AL PATRIMOMNED NETO -
CITOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE FERDRIDAS Y 'EJ'--"':H?"'CT!-'I-E
TOTAL INGRESDS Y GASTOS RECOMNDCIDIS LS5 d.04 F b AT

B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE

017
R Ei- Hids, del
Bertislpm Rasrrin AlErinres Ejereieio e
SALDD, FINAL DEL ARO 105 FE.UN] 595 40 TR0l | RODET93ST £11.394,041 |19 4R5E02. 15
SALD AJUST AT, INTCH) DEL AR 2016 BEUNI NGB TTOO0LFR)  R025. 37 A11304,04 | 19405659223
I Total Ingrescs v (astes Reconacidos - - Sl M2 a2 Iaa0ral
Il Cemngwnes: con preiicipes
| Suscripomnes de putiipisinms Fecq Bl b [ 2321242
2 Regmbolaos de pamiipaciones (3UTS 498 57) - | [ 5971 248,57}
ML e wprtasione wn peitirinsiio fiela 401 ¥ - 1410 = d :l:
I
RALD, FINAL DEL AR 2004 TEe3 49132 TTANL 3N IS U5 ET 3|ﬁ.3'll41§ IT.0E7. 495 211
R4 LI AJUSTADC, INICIO DEL AN 207 13, 0 2 TRE0L30]  JATETOANT |  BIE30242]  1TRET.40HE.E0
| Teazl Ingresis v Gaetem Heeon pedes: | 95 444 £ | 5t 444 5
1L CiperayHires-cotl pariomges
| Sapcrpeinnes de parmcrpaciones AT ER S = fi 476 28], 5
1 Hermbaolsns de paricfueenes JIGLATO P aE0 - o IR LR e e
I01 [l variisides & lFimomn rn JSIN2AT = {1NA M2 42]
S LI, FINAL DEL ASO 17 9 RG0AG2 RS TRODLS | JU25.70337 |  [O%edddnd| 14.920802,05

CAMINOY BENSd OPORTLNIDADES, F.L - 1017
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CAMINOS BOLSA OPORTUNIDADES, F. 1.

MEMORIA ANUAL, EJERCICTO 2017
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(SOCIEDAD UNIPERSONALY)

MEMORIA DEL EJERCICIO 2017

1. NATURALEZA DE LA INSTITUCION

CAMINODS BOLSA OPORTUMNIDADES, F.I {antes Caminos Global, F.L) es una [nstitucion de
Inversion Colectiva {en adelante L1LC.), anmonizada y constituida en Madrid como Finverbolsa, F.1, el 9
de mave de 1996 por EGA Gestidn, S.G.LLC, 5.A. Desde ol 18 de julio de 20060, b gestion v
adiministracién del Fonde estd encomendada a GESTIFONSA, S.GLLC.. AU Tiene su domicilio
social en o calle Almagro, ndmero B de Madrid,

CAMINGS BOLSA OPORTUNIDADES, F.1, figura inscrito en el Registro de Fondos de Inversian
Wobiliaria con ¢l nimero 660; es un Fondo de categoria Renta Variabie Euro.

En el Conzejo de Administracion de 14 de diciemhbre de 2007 de Cestfonsa 5.G.LLC. SALL s
aprobaron los siguientes acuerdos:

- La fusidén por absorcidn de Caminos Bolsa Oportunidades FI como fondo abserbente v Cartera
Variable FI como fondo abserbido.

- Modificar la denominacidn de Caminos Bolsa Qportunidades FI por Gestifonsa Renta Variable
Espafia, FL

L.os datos mas significativos de los Foados que se van a fusionar son los siguientes:

Fanils alsorlete: Funils absarhidar
CAMINGS BOLEA CARTERA
A HETUNIBADES F1 VARIABLE K1
PATHRIMONID AL 31] 2-2017 k4 U:‘}:‘::_H‘i L U R 3 T
r.:L'l:u.-;.;-.u:l .r;a.;-l;nn*rlr::r'.-'-.-;:lt‘m ES AL 3122017 | G013 an 1Al
VAL r_||::|u||.:.:';.1:1;.'r;..{|.|._.i_._d..,.p:i.,.ui'||_'1-|l.4.é'|r1r; ALTL- 122007 4,561 33574 128831 |
r';’;;r-;IZH:{.P-E'IF. F:\.FI:'I'III'IF'F:; AL H-12-20107 . P iyl

La ecuscion de canje definitiva se¢ determinard con los valores liquidatives al cierre del dia anterior del
ntorgamiento de la escritura de fusin y dicha ecuacidn garantizara gue el valor de la inversida de cada
participe referido al dia de ln fusion no sufrird alteracidn alguna.

La fusién implica la incorporachin del patrimonio del fondo fusionado con transmasion por Hiuls de
spcesidn universal de la totalidad de su patrimonio, derechos y obligaciones a favor del fondo beneficiario,
quedando nquél como consecuencia de la fusidn disuelto sin liguidacion,

Las operaciones del fondo fusionado realizadas a partir de la fecha de ejecucidn de la fusion (otorgamiento
de la sseritura piblica de fusién) v hasta su definitiva inseripeidn en los Regisiros que procedan se
entenderan realizados, n efectos contables, por ¢l fondo beneficiario

A fa fechs de formulacidm de bss cuentas anuales ln Sociedad Gestora esti rramitando 13 soliciiod de
autorizacion de la operacian por la Comisitn Nacional del Mereado de Valores.

e s
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La gestion toma como referencia la remabilidad del indice IBEX-33 pudiendo para 2llo superar los limites
generales de diversificacidn, En particelar, el limite del 20% del patrimonio en valores de un mismo
emisaor se podra ampliar al 35% cunndo la ponderacion de dicho emisor en el indice supere el 2094,

El Fonde estard expuesio principalmente en actives de Renta Variable pertenecientes al IBEX-35 v de
mancra residual en petives de alpuno de los indices méds representatives de la ULE. {Eurostoxx-50, FTSE-
106y, CAC-40, DAX-30, MIBTEL, ete).

El Fondo tendrd al menos el 75% de exposicidn a renta variable de emisores espafioles. Adicionalmente,
In Crestorn buscard inversiones en valores de pequefia v mediana capitalizacién espafiobes v en valores de
la LLE., négociados en mercadas organizados segin la normativa vigente con el ohielive de conseguir uni
retfabilidad adicional al indice de referencia,

La parte no invertida en Renta Variable estard expuesta en activos de Renia Fija tanto piblica como
privada, negociados en mercados organizados de palses de la LLE., principalmente Deuda Miblica de los
Esfades miembros v activos privades de méxima liquidez v alla calificacion crediticia (minimo A<) o la
que tenga en gada momenio ¢l Being de Espana si fuera inferior, no existiendo limites sobre la duracidn
de los actives de renta e gque en cada momente formen la curtera. Los activos estarin denominados
prineipalmente en moneda gure, con un miaximo del 3% de exposicidn a riesge divisi, La exposicion
mixima a riesgo de mercado por utilizacion de instrumentos financicros derivados s ¢l impore del
patrimonio nete.

Se poded invertir mis del 35% en valores emitidos de un Estado de la Unidn Europea, una Comunidad
Autdnoma, una Entided Local, los Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro ¥ Estados
con solvencia no inferior a la de Espania,

Se pedrd operar con derivados negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de
cobertura v de inversion, Esta operaliva comportd Aesgos por o posibilidad de que la cobériurm no sea
perfectn v por ¢l spalancamiento gue conllevan,

Lo Fondos de Inversion son patrimonios pertenecientes a una pluralidad de inversores, cuve derecho de
propiedad se representa mediante un certificade de participacion. Son administrados por una sociedad
geatora, con ¢l congurse de ung enfidad depesitania, ¥ estan constituides con el objeto exclusive de la
adguisicidn, tenencie, disfrute, sdministracién en general ¥ enajenacion de valeres mobiliorios v ofros
activos Ninancienos,

Su mare legal de actuacion vieng determinado por ¢l Real Decreto 36272007 de 16 de marzo por el gue
se moddifica el Reglamento por el que se desarrollala Ley 3520023 de 4 de noviembre y en el Real Decreto
827002 de 13 de jubie que desarrolla dicha ley, osi como en los distintes Circulares emitidas por la
Comisidn Macional del Mercade de Valores {en adelante CN.MV.)

Los Fondos de [nversidn se encuentran sujetos a nommas legales que regulan entre otres los siguientes
aspectos:

Ay Mantenimiento de un patrimonie minima de 3.000 miles de Euros.

31 Establecimienio de unos porcentajes maximos de concentracion de inversionss.

C1 Elndmere de participes no podrd ser inferics a 1040,

[0y Ohligacion de que la corters de valores os51@ bajo la custodie de ln Entidad Depositaria
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E} Inversidn en valores negociables ¢ instrumentas financieros, admitidos a cotizacion en bolsas de
valores o en afros mercados o sistemnas organizados de negociacion, cualquiera gue sea ¢l Estado
en que se encuentren radicados, que eumplan los requisitos indicados en la legislacion vigente, Del
misme modo podein invertic en depdsitos hancarios. acciones ¥ participaciones de etras 11C
instrumentos financieros derivados, instrementos del mercado mongtanio ¥ valores no cotizados.

¥} Obligacion da mantener, al menos, @l 3% del promedio mensual de saldos diarios de su activo en
efeclivo 0 en clentas corrientes @ la vista con Iz entidad depositaria, ¥ en valores de deuda publica
con pacto de recompra a un dia,

G Obligacidn de mantener un eoeficiente minimo de liquidez del 1 % de su patrimonio.

H} Obligacién de remitir mensisalmente los estados financiercs relativos a la evolucion de sus
actividades en 2] mes anlerior, 1 la CR.MY.

Iy Réghmen especial de ributacion.

La gestion v administracion de CAMINOGS BOLSA OPORTUNIDADES. F. 1, estd encomendada a Gestifonsa.,
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva. 8.4, UL inscriia con €] nimero 126 en el Registro
especinl de Sociedades CGestoras de Instituciones de Inversion Colectiva de la CNM.YV., con demicilic én
Madrid. ealle Almagro nimero 8.

La Sociedad Gestora pertenece al Grupo Banco Camines-Bancolar que estd controlada en un 100% por
Corporacion Banco Caminos, 5.L,U,, entidad controlada al 100% por Bance Camines, S.A., que o= la Entidad
Depositaria del Fondo v estd inscrita con el ndmero 102 en ¢l Registro de Entidades Depositarias de L1 de
ja C.N.M.V., v domiciliada en Madrid, calle Almagro nimero 8, quien conselida las cuentas del grupo y las
deposita en el Registro Mercaniil de Madrid; lu fecha de formulacién prevista de las cuentas anuales
consolidadas correspondicnies al gjercicio 2017 es el 22 de marze de 2018, La actividad principal de la
Sociedad dominante es la banca,

Ambas entidades, gesiora y depositaria, mantienen independencia en la gestion, Como parie de esa
independencia, el Consejo de Adminisiracion de la gestora ha adeptado unas normas de conducta sobre
nperaciones vinculadas que obligan a comunicar cualquier operaidn de esie tipo,
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2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a)  lmagen figl

Las Coentas Amwales adjunias se han preparado a partic de los registros de contabilidad de CAMINGS
BOLSA OPORTUNIDADES F.1L, v se presentan de acuendo con la legiskacion mercanil vigende, la
Circular 32008 de 11 de sepiiembre de la CNMY v con s narmas establecidas en el Plan General de
Contabihidad. Estas Coentas Anuales muestran fa imagen Tiel del patrimonio v de lysilsacion lnanciern
a3l dediciembre de 2007, asi como de los resullados de las operaciones y de los cambios en el patnmenic
quie se han prodecido en el gjercicio terminado en dicha fecha.

Las Cuentas Anvales comespondientes al ejercicio terminado of 31 de diciembre de 2007 han sido
Formuladas por el Consejo de Administrocion de o Sociedsd Gestora v st someterdan o by aprobacion de
o Jumta General de Accionistas de la misma, estimandose gue serdn aprobadas sin ningdn cambio
sipgnificative.

e severdo con la normativa aplicable, la Memoria e expresa en Euros con decimales

b} Comparacion de la informacian

La infonmacidn contenida en esta memoria referida al epereicio 2007 s¢ presenta, a-efectos comparalivios,
con b informacion del gercicio 2016,

¢l  Responsabilidzd de la informacion v estimaciones realizadas

La infermacidn contenidz en estas Cuentas Anuales es responsabilidad del Consejo de Administeacion de
Ciestifonsa 5.0.LLC., 5.A.LL, Sociedad Gestora del Fondo, que manifiestan expresamente gue se han
aplicado en su totalidad los principios v eriterios incluidos en el Plan General de Conlabilidad

En la elabosacidn de las Cuentas Anuales, se requieren estimagiones ¢ hipdtesis por parte del Consejo de
Administracion de la Sociedad Gestora. Los resullados finales podrian diferr en funcion de dichas
estimaciones ¢ hipdlesis, Basicamente, éstaz se refieren a:

¢ Determinacion del importe recuperable para el cdleuls de los pledidas por deterioro de
determinados petivos {(cuentas 8 cobrar}.

o Walorscidn de las getives finangienos,

A pesar de que estas gstimactones se realizaron en Tuneidn de la mejor informaeidn disponible al 31 de
diciembre de 2017 zobre los hechos analizdes, e posible gue acoptecimientos que puedan fener lugar en
¢l future obliguen a modificarlas (al alzs o a le baja) en proximos gjercicios; [0 que se harfa, de forma
prospectiva, reconceiendo los elfectos del cambio de estimacidon en las cormespondientes cuentas de
perdidas v panancias,
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3. NORMAS DE REGISTRO ¥ VALORACION

Las principales mormas de registro v valoracidn seguidas por la [nstitucion en la elaboracion de sus cuentas
anuales han sido los sigoientes;

A. ACTIVOS FINANCIEROS

Los activos financieros sé reconceen en €l balance curndo se conviertan en und parte obligada del conrrato o
negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

El Fondo clasificn sus activos fimancieros de acuerdo con las sigulentes calegonias;

*  Las partidas de tesoreria gue no constituyan depdsitos en entidades de crédito en que puedan invertir las
T v siempre que no sean a la visi o no puedan hacerse liquidos. se consideran como paridas & cobrar o
efecios de su valosacion, También se consideran como partidas a cobrar todos aqueilos ocréditos ¥ activos
financieros distintos de los anteriores gue no sean de origen comendal, cuyos cobros sean de cuantia
determinada o determminable. v que no se negocian en un mercado aclive, Entre piros, s¢ consideran deniro
de esta categoria los depdsitos por garantias. dividendos o cobrar, ete,

= Partidas a cobrar: Los actives financieros incluidos en esta colegoria se valoran inicialmente por su valor
razonable, que, salve evidencia en comrario, es el precio de La transaccion, que eguivale al valor razonable
de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les son directamente atribuibles.

La valoracion posterior de los sctivos financieros considerados como partidas a cobrar se hace o su coste
amortizade. Los intereses devenpados se contabilizan en la cuenta de pérdidas ¥ ganancias, aplicando el
método del tipo de interds efectivo. Mo obstante, aguellas pamidas cuyo imporie se espera recibar en un
plazo de tiempo inferior o un afio, se valoran a su valor neminal siempre y cuando el efecto de no actualizar
Ios flujos de elfective no sea significative,

*  Activos linancieros a valor razonable con cambios en |4 cuenta de pérdidas y ganancias: Los activos
financieros integrentes de la cartera del Fondo se valoran inicialmeme por su valor razonable. Esie valor
ragonable es, salvo evidencia en contrario, el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de
la contraprestacidn entregada. incluyendo los costes de transaccion explicitos directamente atribuibles a la
operacitn. De ests valoracion inicial se excluyen los intereses por aplazsamiento de pago, que se entienden
gue se devengan pun cuande no fguran expresamente ¢ ¢l conlrain ¥ en cuye case, e considera como
tipo de interés ol de mercado,

En la valoracton inicial de los actives, los mereses explicitos devengados desde la Gltima quidacion v no
vencidos. 0 scupdn corridos, se repistran en fa ceenta de cartera de inversiones financicras «[ntereses de
b carfera de inversione del activo del balance, eanceldndase en el momento del vencimiznto de dicho
Carpo.

El importe de los derechos preferentes de suscripcidn v similares que, en su caso, se hubiesen adquirdo,
forman parte de la valoracion inicial.

En la valoracidn posterior v diariamente, el Fondo caleula ¢l valor razenshie de cada uno de los valores e
msirumentos de su cartera de activos finengieros. Los activos se valoran por su vilor resenabie, sin dedusir
los costes de transaccion en que se pudiera incurrir en su enajenacidn, Los cambios que se produzcan en
el valer razonable se Imputan en la cuenta de pérdidas ¥ ganancias.
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Siael valor razonable incluve Jos intereses explicites devengados, o electos de determinar las variaciones
en el valor rasonnble se tenen e cuenta los saldos de la coenti slntereses de o cortera de inversicno.

En el caso de venta de derechos prelerentes de suseripeion v similares o segregacion de fos mismos para
ejerciturtos, el importe de los derechos disminuve la valoracion de los activos de los que proceden. Dicho
imparte comresponde al valor razonable de los derechos. que se determina aplicando alguna frmula
vilorativa de general aceptaciain.

Para lo determinneitn del valor rpzonable de fos aetivos lnancieros se siguen bos siguientes reglas:
Ay Instrumentos de patrimonio cotizados: =u valor razonghle es su valor de mercado considerando como 1al

el que resultn de aplicar el cambio oficial de ciorre del dia de referencia, si existe, o inmedisto habil
anterior, o ol cambio medio ponderado si oo existe precio oficial de cierre,

La valoracidn de los sctivos integrantes de la cartera se realiza en el mercade mas representative por
vollmenes de negociaciin, 51 la eofizacidn estd suspendida se foma ¢l Oltimo cambio fjado v ofrd precio
i eonsi de modo fehacienie,

b1 Moloms represenfotivos de deuds cobizpdos: su ovalor mzonable son los precios de eodizacion en un
mercads, stempre v cuando dste sea activo ¥ los precios se obtengan de forma consistenie,

Cuando no gstén disponildes los precios de cotizacidm, el valor razonable se comesponde con el precio de
la fransaccidn mbs reciente siempre que no hava habido un cambio significativo en las circunsiancias
econdmicas desde ol momento de la transaceion,

En eze caso, 2l valor razonable réfleja ese cambio en las condiciones wlilizando como referencia precios o
tipos de iMerés v primas de riesgo actuales de instrumentos similares, En caso de que el precio de la 0lima
IrEnsseeion represenite una transaecidn forzada o lguidacion involumars, el precio serd ajustado,

En case de que ne exista mercado activo para el instruments de deuda, se aplican téenicas de valoracidn,
como precios suministrados por intermediarios, emizores o difuseres de informacion; wilizacidn de
transacciones recientes de mercade realizadas en condiciones de independencia mutua enire paries
interesadas y debidamente infonmadas si estin dizponibles; valor razonable en el momento aciual de oiro
imEirumente gue sea sustancialmente el mismo; ¥ modelos de descuento de Aujes v valomcidn de opeiones
TR T

En cunlquier cuso, las téenicas de valoracion son de general sceptacidn v utilizan en ln mayor medida
posible datos observables de mercado, en particular la situacién actual de tipos de interds v ol riego de
crddito del emisor.

¢y Malores no admitidos aln a cotizacidn: su valor razonable se estimard mediame [os cambios gue resulien
de cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones anternores, lemendo en
cuenta las diferencias que puedan existic en us derechos econdmicos,

d] MWalores no cotizados: sn valor razonable se caloulard de acuerdo g os eriterics de valoracitn incluides en
las Mormas 6.2, 70y B de la Circular 4/97, de 26 de noviembre, de la Comisidn Macional del Mercado de
Valores.

AN IAES RO SA QPR TENIIANNER, B - 2017 Peiginrie 11 oo 3%

Lanfra SGHIE B4 U, Higl dletcml hbsdred T SO0 F B 1R Rag Adowsmarne TREY A 130 0 | F AT ikmmadi il 1Y dbaagia 8 - I8 Sladaid




fdmagng, &
28010 MADRIO
Ted.: 91 319 32 48
e-mall: fondasfgestifonus. e
It piifeearst gesiifonsa.es

fpciedad Caionm
die Imsbriucion=s de Inyesish Colsctna

(SOCIEDAD UNIPERSONAL)

¢] Depdsitos en entidades :
<u valor razonable se caleula de scuerdo al precio que iguale la taka interna de rentabilidad de 1a inversian
a lgs tipos de mercade vigentes en cada momento, sin perjuicio de otras consideraciones, como por gjemplo
las condiciones de cancelacidn anticipada o de riesgo de erédito de la entidad, Bl mismo tratamiento se
dari a la adquisicion temporal de activos.

M Instrumentos financieros degivados: su valor razonable es ¢l valor de mercado. considerando comao el el
que resulia de aplicar ¢l cambio oficial de cierre del dia de referencia. Encaso de que no exista un mercado
suficientemente liguide, o se trate de instrumentos derivados no negociados en mercado regulados o
sistemas multilaterales de negociacién, se valoran medianie Iz aplicacion de métodos o modelos de
valoracion adecuados y reconocidos que deben cumplir con los requisitos y condiciones especificas

establecidas en ln normativa de instituciones de wnversiom colectiva relativa n sus operaciones con
instrumentos derivados.

El Fondo da de baja un active financiers, o parte del misme, cuando expiran o se han cedido los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiern, siendo necesario que se hayain 1ransierido de
manera sustancial los riesgos v beneficios inherentes a su propiedad.

Cuande el active financicro se da de baja, i diferencia entre la coneaprestacion recibida bruta de los costes
de transaceidn atribuibles. considerandoe cenlguier nueve active ohtenido menos cuslquier pasivio asumido, v
el valor en libros del active fnanciers, determina la gananeis o In péedida surgida al dar de baja dicho activo.
v forma panie del resultado del gjercicio en que ésta se produse.

Contabilizacion de operacisnes:

1. Compraventa de valores al contade: Se contabilizan ef dia de su gjecucién. Como dia de la gjecucion se
entiende, en general, el dia de contratacion para los instrumentos derivados y los instrumentos dJe
patrimonio, v como el dia de la liquidacion para los valores de deuda y para las operaciones en el mercado
de divisa. En estos casos, el periodo de tiempo comprendido entre la contratacion v |a liquidacion se tratard
de acuerda con 1o establecido para la compraventa de valores a plazo,

Mo obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversion colectiva, se entiende como dia €
gjecucion el de confirmacion de fa operacion, ounque se desconozc el momers de perticipaciones o
acciones a asignar. La operaciin no se valorard hasta gque no se adjudiquen éstas. Los imporles entregados
antes de ln fecha de ejececion se contabilizarin en In cuenta nSoliciiudes de suscripeion pendientes de
asignar participacioness del epigrafe «Dendoresy del halancens

Las compras s sdeudan en la correspondiente cuenia del activo por el valor razonable. El resultado de las
aperaciones de vemta se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias en la fecha de gjecucion de las
lirdenas,

fed

Compravents de valores a plaro: Las operaciones de compraventa de valores a plazo se registran en 2l
momento de su contratacién v hasta of momento del cierre de Ia posicion o ¢l vencimiento del contrato, ¢n
la ritbrica correspondiente de las cucntas de orden, por ¢l importe nominal comprometido
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Adguisicidm v cesi ] Aivis; La adquisicion temporal de activos o adquisicidn con pacto de
retrocesidn, es ung operacion que, a efectos contables, se entiende que nace of dia de su desembeolso y
vence el din en que se resselve ¢l citado pacto. Se entiende que vencen a la visia las adquisiciones
temponzles cuya recompra debe necesariamente realizarse, pero puede cxigirse opcionalmente a lo largo
de un periodo de tiempo. Se comabilizan por ¢l importe efectivo desembolsado en las cuentas del activo
del balonce especificemente habilitedas para recoger estas  inversiones, cualesquiera gue sean los
instrumentos subvacentes, La difercncia entre este importe v ¢l precio de retrocesion se periodifica de
acucrds g la Morma |8, Las diferencias de valor razonable que surjan en la sdquisicion temporal de activos
a impulan o la cuenta de pérdidas ¥ ganancias, en el epigrafe «Yariacidn del valor razonable en
imstrumentos financieros s,

Contahilizacicn de contratos: de fuluros: Las operaciones de coniratos de futuras se registran en el
moments de su contratacian v hasta el momenio del cicrre de la posicion ooel vencimienio del contrato, en
la mibrica correspondiente de las cwentas de orden, por el importe nominal comprometido,

El efectivo depositado en concepto de garaniia thene In consideracion contable de depdsito cedido,
regtistrindose en las cuentas «Depdsitos de parantia en mercados orpanizados de derivadasy, u elims
depdsites de grrantias, de la pamida « Deadoress del Active del Balance, segon cormespondn. En dich
rlibwica s regisiard cualgquier oteo movimiento de efectivo habido en ef depdsito de zamntia,

El vator razonable de los valores aportados en garantia por la 1C, se registrardn en cuentas de orden en [a
ribrica « W alores aportados comis garantias,

Las diferencias que surjan como consccuencis de los cambios en el valor razonable de estos coniraios se
reflejan en la Cuenta de Péndidas v Gamancias, de la siguiente forma; los pagos o diferencias positivas,
cobros o diferencins negativas se regisivaran en la cuenia afesuliado por operaciones con derivadosm, o
s¥Wariacion del walor razonable en instrumentos financieros, por operaciones con derivisdoss, segin los
cambins de valor se hayan liquidado o no, wilizando como comrapastida la cuema «Derivadoss, de la
cortera interior o exterior del Activo o del Pasive del Balance, sepln corresponmda.

Cuandi el contrater presenta uni liguidacidn diaria, las commespomsdientes diferencias se comabilizan en la
cuenty cResultadn por operaciones con derivadoss,

Comabilizacion de opiones ¥ warranis: Eslis opergciones s¢ regisiran ¢n ¢l momento de su conlratacion

¥ haste ef momento del cierre de la pesicidn o ¢l vencimiento del contrato, en la rabrica corespondiente

de las cwentas de orden, por el importe mominal comprometido, Al efecnive v valores aportados por ¢l

jF"lmdu en coneeplo de garanifa se les da el mismo teatamiento contable que en el caso de los confraios de
ulars,

l.az primas por opoiones y wamants comprados, s¢ reflejan en la coenta cDerivadoz e de la cartera inferior
o exterior, del active del Balunce, en lp fecha de gjecucidn de lo operacidn, al valor indicade en lo Norma
F% Las primas resulantes de las opclongs emitidas o warranis vesdidos se registran en It cuenta
elerivisdose del pasivo del Babance en fa fechade giecucidn de laoperacion. al valorindicado en le Norma
14",
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Las diferencias que surjan como consecuencia del cambie de valor de fos contrutos se e fizjan én la cucnta
de pérdidas v ganancias, de la siguiente forma- los pagos o diferencias positivas, cobros o diferencias
negativas se registrarin en lo cuenta «Resultado por operaciones con dervadoss, 0 a¥ariacion del walor
razoneble en instrumentos financieres, por operaciones con derivadoss, segim s catibios de valor se
hayan liquidado o no, wilizando como contrapartida b cventa «Derivadoss, de la canera interior o exterior
del Activo o del Pasivo del Balance, seglin corresponda,

En easo de operaciones sobre valores, si la opeion flera ejercida, su valor se incorporara a la valorudidn
inicial o posterior del active subyacente adgquinido o vendido. determinada de acuerdo con las reglas
anteriores, Se excluirdn de esta regla las operaciones que se liquiden por diferencias. En caso de
adquisicidn, sin embarge, la valoracidn inicial no podra supetar el valor razonable del activo subyacente,
registrandose la diferencia como pérdida en la cuenta de pérdidss ¥ gnnancias,

. PASIVOSR FINANCIEROS

El Fondo reconoce un pasiva financiero en su balance cuando se eanvierie en una parte obligada del contrato
o negoclo juridico conforme a las disposiciones del mismao.

Se consideran pasives financieros las solicitudes de suscripeion pendienles de azignar participaciones y los
saldos ncreedores por ecualizacidn de comisiones.

Lo pasivos financicros se clasificardn, a efectos de su valoracion, como débitos ¥ partidas a pdgar, exieplo
cuanda se trate de instrumentos derivados, financiacidn por venta de valores recibidos en préstamo ¥ pasivis
surgidos por 1a venta en firme tanto de activos adquitidos temporalmente como de sctivos aportadas en garaniia
a la IkC. que se consideran como pasivas financieros a valor razonable con cambies en le cuenta de pérdidis y
Eanancias.

Débitos v partidas a pagar: Los pasives financiercs en esta categorifa. se valoran inicialmente por su valor
razonable que, salvo evidencia en contrario, es el precio de ln transaccion, que equivale al valor razonable de
la contraprestacion recibida njustado por los costes de transaceion gue les son directamente atribuibles.

L valoracion posterior se realiza & su coste amortizado. Los iniereses devengados se contabilizan en la cuenta
de pérdidas v ganangias aplicando el método del tipo de interés efectivo. No obstante. aquellas patidas cieyo
importe @2 espera pagar en un plazo de tiempo inferior a un afio. s¢ valoran a su valor nominal siempre y
cusnde ol efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea signiffcanive.

La institucién da de baja un pasivo financiers cuando §a obligacion se ha extinguido. La diferencia entre cl
valor en Tibros del pasivo financiere o de la parie del mismeo que se haya dade de baja y la comraprestacion
pagada incluidos los costes de transaccion atribuibles, se reconoce en o cuenta de perdidas y ganancias del
ejercicio en que tenpa lugar.

¢ INSTRUMENTOS DE PATRIMENIO ATRIBUINS A PARTICIPES

Las participaciones en que se encuentra dividido el patrimonio del Fonde de inversidn se contabilizen como

insfrumentos de patrimonio en la cuenta eFondos reembolsables atribuidos o participess, del epigrate
«Patrimonio atribuido & participess del Balance

Una vez finalizade el gjercicio econdmico, el resultado de diche ciercicio de los fondos de inversién, sea
beneficio o pérdida, v que no vaya & ser distribuide en dividendos en caso de beneficios, se imputara al sitldo
de la cuenta eParticipess del patrimonio, ¥ no a cuentas de reservas o resuliados de gjercicios anteriores.
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£, TRANSACCIONES EN MONEDA EXTRANJERA

Foda iransaccian en moneda extranjera se convierie a la monada funcional, mediante la aplicacida al impore
en moneds exiranjera, del tpa de cambio de contada de la Techa de la transaccidn, emendiends ésia coma
aguelly en la gue s& cumplan los requisitos para el reconocimiento de la transaccion,

£ IMPUESTO SOBRE BENEFICTON

El impucste de beneficios se considera en general como un gasto a reconocer ¢n la cuenta de pérdidas ¥
gaEnancias, v estd constituido por ¢l gasto o ingreso por el impucsto corriente ¥ ¢l gasto o ingreso por <l
impabesio diferido,

El impueesto corriente s¢ corresponde con la cantided gue satisface el Fondo como consecuencie de lns
liquidaciones fiscales del impuesto de beneficios una vez consideradas |as deducciones, ofras ventajas fiscales
ner utilizadas pendientes de aplicar fiscalmenic v ol dereche o compensar fas pérdidas fiscales, v mo feniendo
en cuenta las retenciones y pRgos & cuenti,

El gasto o ingreso por impuesto diferido se coresponde con el reconocimiento y |a cancelacion de los pasivos
Yoactivos por impuesto diferido, que surgicdn de las difcrencias iemporarias originadas por la diferente
valoracion, contable ¥ fiscal, de los elementos patrimoniales, Las diferencias temporarias imponibles (que dan
lugar a mavores cantidades a pagar o menores cantidades a devolver por el impuests en ejercicios futuros)
dardn lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que lag diferencias temporarias deducibles {que dan lugar
i mgnores cantidades a pagar o mayeres canfidades a devolver por el impuesio en gjercicios fufuras) v los
crdditos por dedeeciones v veniajas liscales que queden pendientes de aplicar fiscalmenie, darhn lugar 3 activos
por impuesio diferdo,

Los pasives por impuesto diferido se reconceen siempre; por el confragio, los actives por impaesie diferido
sdbo se reconocen en la medida en que resulie probable que el Fondo disponga de ganancias fscales Tuturas
qu permiten o aplicesion de estos activoes, de tal forma gue Tos derechos a compensar en gpercicios posterions
lis pérdidas Nscales mo dan logar al reconecimignio de un activo por impuesio diferide en ninglan caso, ¥ 28l
e reconogen mediante la compensacion del gasto per impuesto cuando el Fondo genere resultados positivos,
Esfa compensacion s¢ realiza dariamente, v se calewla aplicands ¢l tipo Jde gravamen al imporie de pérdidas
lscoles compenzables. En cualquier case, las pérdidas Nscales que peedan compensarse d¢ registran en
Cuentas de Orden en el epigrafe " Pérdidas fiscales o compensa™

Lo cusntificacidn de los activgs v pasivos por impeesios diferidos se realiza considerando Tos fipos de
gravimen esperades en el momento de su reversidn, Las modificaciones en Eas normas fributarias dan lugar a
los correspondisnies ajustes en esta valomeiin
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F. RESULTADOS

Se Henen e cuenta los principios comables bésicos v los criterios de valoracion indicados anteriormente a la
hora de determinar los resultados del Fondo.

Las intareses v dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la wECuI SIEI0N
s¢ reconncen como ingresos en la cuenta de pérdidas ¥ ganancias. Los intereses s¢ reconocen utilizindo el
metods del tipo de interés efective v los dividendos cuando se dectara el derecho a recibrirlo.

La periodificacion de |os intereses provenientes de a cartera de activos financieros se efectin, cualguiera que
zaa a0 claze. mediante adéeudo #n la coenta de activo alntereses de la Cartera de Inversiones ¥ abono si mulianen
a la cuenta de pérdidas y ganancias, ¥ ln periodificaciin de los gastos de fnanciacion se cfectuara, cualquicra
gue sea su clase. mediante abone en cuentas de pasivo y sdeudo en la cuenta de pérdidas ¥ punancias.

Son periodificables diariamente los intereses de los activos y pasivos. fimancierns, de acuerdo con el tipo de
interds efective. Adicionalmente se periodifican v/o provisionan los pastos satisfechos por servicios que se
reciben. los pastos por eomisiones de gestion, depdsito, auditoria, e1c., o cualquier otro concepto tanto de gasio
como de ingreso susceptible de ello. incluido el correspondiente al impuesto sobre socicdades

. VALOR LIQUIDATIVO

Diariamente el Fondo calcula el wvalor liguidative de cada participacion, dividiendo el patrimenio
correspendiente entre el nimero de participaciones en la fecha de referencia, de acuerdo con lu Circular 6/2008
de 26 de noviembre de la Comision Nacional del Mercado de Valores,

H., OPERACIONES VINCULADAS

La sociedad gestora realiza por cuenty del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en ¢l articulo 67 de
la Ley 3572003 v 99 del Real Decreto 108272012, Para ello, la sociedad gestora ha adopiado procedimientos
para evitar conflictos de interés ¥ msegurarse de gue las operaciones vinculadas se realizan en imerds exclusivo
del Fondo ¥ a precios de mercado. Segin o establecido en la normativa vigente, los informes periadicos
registrados en ln Comisidn Nacional del Mercade de Valores incluven, ¢n su case, infonmacion sobre las
operaciones vinculadas realizadas, fundamentalmente, comisiones por liquidacion e imenmediacién, ¢l importe
de los depdsitos ¥ adquisiciones temporales de activos mantenidos con el depositario, el importe efectiva por
compras v venias realizado en ectivos. eolecados o asegurados por el Grupo de la sociedad gestora,
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4. ACTIVOS FINANCIEROS

[.as clases de Actives Financieres definidas por ¢l Fondo son las siguientes:

|Il:lilr:l::ll:'::db 3 -Inmﬂ.m:mn“ Tvs TOTAL
CATEGORIARTLASES T MG i) I il bl Nk il Jilln
AR I valor sicboible con ERIPT LR NEETE LAY TP EA | H - =i ATHLIRLIL [ BSS0A05.54
citthics e plndiils v gmangas
Prsstiaros y mardilas a cobrar S| L ESTANHLER] 170 AR 25]  1.4UT.SO0LKE ]'.1.1:!4.1'5
TOTAL I2ELATEA | 1580053854 | 4UT LRS00 B S TN e M T TR Tk T T T

I. DEUB}RES

El detalle de los saldos clasificados come Préstamos v partidas a cobraral 31 de diciembre de cada ejercicio
e5 el siguienie:

CONCEPT T ik
Wetile de vadones g liguidar | 61 T4 a7 EX ]
Cxiraniias de Afwwrd Cdepeiimcnint Fissirciom, 8 W 5 A 13785 1 F33 BT0h3
Cararitien 3¢ Advars Wadhts, B ¥ (B 4351102
SUETOTAL 1L AFT AL 17Y.EEy 2%
I Dieudomn §ver Saia 7000 113118 4 E82. 434 57
ITFIAL LATRATRET | 23] K892
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El detalle de la Carteraal 21 de diciembre, diferenciada por sectores. es el siguiente:
CONCEPTO T LG
Laobegymas 49T R4 25
SURTOTAL VALDRES REMRESENTATIVOS IE DELTRA AWLHLLTS
CHias radcsirim y Servicius (B2 1AIGATL 50
{'r;:'run.l.u:-.'lnn L et 232, [H) 1432 H.'r;.'.'l'-
i-]-uu*_-l.:.'sen'-mu; financs s 1EL? r-..'-"n.'.ill | 198z AN
Elovricklsd, g nvn ¥ JEiracD | 402 BA55D 2 136 50K
|.;|:i.|'.'I'I-E'!-|J.t |:_'IHII-I.II11|.I. b.:::-l|l-_.|,:-|.:.'|..-.l . | 234577 0 | 524 447,50
:I';:m:d.q:q,n,['umurri:;nm; I.E:-rrnl.l..:u 1214 '.'III::.'HI- Ll Iil :'|I.1 1]
.:'-.I;lm.'mu K bl.‘.'wcl.us- 3.'w.h_-'vu | Tk} ]HE.EIE 1 1::1.1 FET 3k
Bienes de Equipo v maguinaria azadTO0| ) 2033700
|'r:l:r.s|m|.-.- -!l_'c.-.mum.--;.-..m:-:. TA7 135011 AT LHT L0
industria l.|l.|.in|||;q| ¥ T ticn 70 686,71 | 105 TR 1§
Ererga 4657 K37, 30 RS 652,30
?glu,-.r:-.hga_medml. wlEcomunicninnes .‘-Z!-"'-II'_'-.'I.':'C-' | AR THI
Amurrn.'n.'.- P1 Sel A )
SArviIes Francmms (RUAE E IR 41 %:.'5_r.1:
-:.'r;rmn_-n_'mni .|:|1'r||:1-;.|'|-;ar.||:-: EHL&S 0 W3 IAE F
..l'n.[ul.'alnlurm ¥ n-rl-rq,-m|: . iR aRd 25 I F1% G
LRz, LTSy mlul-t_-.:n'm 1501, 5 M0 ) 544 !!"i nh
SURTOTAL INSTHUMESTOM DE FPATRIMARNICO 1421267558 15400,535 54
Intereses .36 -
Il 14,7 2% 11 15500, 555 54

En el ejercicio 2013 se deteriors el valor de 3.000 tinslos de Pescanova, 5.A., por importe diz 57,525 ,08 Euros,
al haberse syspendido la cotizacion de las mismas el 12-03-2013 v estar la Sociedad en Concursi de
Acreedores. La sociedad Gestora deid valoradas las mismas a 0,01 €uros por titulo. En el presente ejercicio se
han vendido Ia totalidad de los titulos en 8, 754,30 Enros.

Los titalos vivos en carteras de Banco Camines, 5.4, de los que Caminos Bolsa Dportumidades, F.1., eravitular
al 31 de diciembre de 2017, estan depositades, para el caso de valores emitidos en Espafia, en la cuema de
terceros en Iherclear S.A.. ¥ en el caso de valores extranjeros, Banco Inversis. 8.A., tiene como subcustodios
globales a Clearsiream Banking v Citigroup INC.

Lios titulos vivos en carteras de Banco Camines. 8.4, de los que Caminos Bolsa Oportunidades, F.L, era titular
al 31 de diclembre de 2016. cstaban depositados en ¢l subcustodio Bancoval Securities Services. 5.A..
encomtrindese depositades. pare el caso de los valores emitidos en Espafia. en [a cuenta de terceres de
Bancoval, ¥, en caso de valores extranjeros, Bancovil tiene como subcustadios globales a Deutsche Bank.
Clearstream Banking, Banco Santander, 8.4 v Citigroup INC

El valor razonable de Lo cariera se ho determinado en base a la cotizacidn de Ia Bolsa del dia 29 de diciembre
de 2017, dltimo dia de negociacion.

CAMINGSE BOLSA QPORTUNIDADES, F.I, - 2007 P I8 o 35

Gemfam SO0 4L Mag Sararail Mokl T %00 F 190 Hsl5%, Beg. Adiisimnates THMY 7 126 C 1P, ATR DML dernfun menl LY Alymgha # RN Kahel



Lachafing Gl ks

e Inetitucioned de lpversinn

alecyiva

{SOCIEDAD UMIPERSONAL)

&lmagro, &
28000 MADRID
Tal: 81 3189 34 408
o-mail; londos@goatifenss.ns
hitp: e geatifonBaag

EF detalle de la carters de inversiones Mnancierss se puede ver en el Anexa |,

Las posiciones: abierias en instrumentos derivados al cierre del gjercicio se detallan a continuacion:

Erercicio 200 T
b VAL IMPMORTE
CONTRATIR CONT VENCTIL MERSATIO RAZONABLE SOV AL SUNYACENTE
P 7 CORFROMETIG

Fuluro TIEY 150k [E{ LA MEFE RY 10 A0 1K) 108 352 4 | Acciones BEY
Futurd 54N 150 16 TE MEFF RY R 036 ER 74120 | Acciones Santendes
Fuluro TELEFCMEC A 175 165K 1 MEFE BY 143657, 35 147 386,25 | Acciones Telefinics
Total compeas a plase

A 475 AL HEaTh e -
TOTAL DERECHOES Y

COMPROAISOS 4TH J13.273.7% B AT %L

Efercicie 2016

- VALOE IMIrORTE
CONTHATOS T."ll.l."'IT VENCTI, AR 410 HAZONABLE HONMINAL SUBYACENTE

- i 2 CO IR M TR

Fulurs HILY 150 ITELT BMEFF RV 121 550,00 1 ARE 00| Aeciores BRY
Fulure S04 [TET] 1737 MEFF RY 1o MK T9h 980 00 | Acoiones Snrander
Fulura TELEFUMIET &5 17037 MEFF RV 570 N33 00 EAS BW TS | Aevworssd Telofnic
Total cempraz a plasm

¥ HE NiltiFs Lann e L0494 SHE b | =1 8075

= —— —————————

Fuiuio Eurcslpas 13 AT FLUREX LR FTR SR | Inchee Eunetas -5
Tukal veniay m plasn

wode fusuias L =AU Wi ETR, 510N

FOTAL DERECHOS Y

COMPROMESOS (L [NLEEEEE 163622475

Log Ingresos Financieros oblenides por la cartera de inversiones financieras, asi como por la tesoreria, son

los siguienios:

I CaR ESOES FINANCTER(S oy R
Dhviderdies de valpre mconnio Lluarma g iy A4 400
!.ll'u:lljﬂ'lll.'a- dr.'-.uhm._'- -:m.r.;;urrus II‘E; i;ﬂ;;.ﬁl'l- .-l'.l' EE-I.ﬁ.'.I'
i..u:.mm de |..l.||LI:- h_-.-..-.m ITTHI 2 36530 |
Renin Fijn wcri 13000 =

TOTAL H4F0T75,31 JE5ATLIG
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El detalle de los Resultados de instrumentos financieros y de derivados al 31 de diciembre s el siguiente:

RESULTADGS T ZilE
fencfics de valones Cariern Imerint 11 B BMIETI
P¢.|:d||j_u de -.-n||n.|.~.-|:.'.1r;r.a Interion | 3R 025.EI) (1234 504 87
SUBTOTAL CARTERA INTERIDR LEIH1ET.TS (B, 127 36
Hermficio de valoral Camtenn Edberioe S 205 KE LB K2R AT
Perd i de valores Cordvsd Exigdion (B0 245,30 {1A3EET 18]
SUBTOTAL CARTERA EXTERIOR 42391742 26 E58,TT)
Yt plusvnlivmirasyelis Dernades 0 ‘wlk, 37 (241 2T T
N b s s pdndid e Detivados 22 FN& ATy 75 e 20
rastos Demmdon 70,10 | 10 200

SUGTOT AL DERIVAIDHES 38,751 55 {1 TREA T,V
Peaduda verin poomnes Fescasova {8 e TR
SURTOTAL (TR0 {48 BILLTH) "
TOTAL PAISER LN [TEL.HIT,TH)
I, TESORERILA
El detalle del saldo de la Tesoreria al 31 de diciembre es ¢| siguiante:
CONCEPTO miT Jibli
Bameo Casance. S0 cumbn on Depaaenn ECTRCEEN L (R PAR, ERE]
Ahoira Corporaoon Financiom, 5 ¥, 8 A ‘.i:‘:l.‘.:-l'.l 44 LT ‘;R'I--l'i .
Alben Mrekets, 5, 5 A gl 1177
i;l..u-rem-d.nmu.nmm;--m cithrado 144 ]-.I:.;-b
TOTAL UERA04 AT 1 IR EGG, KD

El saldo mantenido en Banco Caminos, 5.A., Entidad Depositana, se remunera, en el giercicio 2007 al 0.03 %
v en el gjercicio 2016 al 0. 10%%.

Los intereses devengadas por los saldos de tesorerin se han calculado disriamente en funcion de bos tipos de
inerés pactades hasta el 31 de diciembre de cada gjercicio.

Al 31 de diciembre de 2017 ¥ 2016, indos los importes de este epigrale se encwentran disponibies pari ser
il Frados,
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V. INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO PROCEDENTE DE
INSTRUMENTOS FINANCIEROS

RIESGO IVE MERCADC.

El eiesge de mercade representa la pérdida en 1as posiciones de 1as Instituciones de Inversidn Colectiva
comi consecwencia de movimienios adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo miss
sigmificativos podriom agruparse en los siguienles;

Riesge de precie. Los instrumentos financieres al ser en'su mavor parle actives cotizados en mercados
regulades se encuentran expuesios al riesgo de mercado en funcion de la naturaleza del instrumento v la
sinacidn del mercado en que cotice. Bl riesgo de mercado se produce por 1a variacion negativa de los
precios de los valones en log mercados en los cuales caliza, Globalmente v para la cartern del fondo se
pestiong midiende la estructurs de br cartera por tpas de activos, valores representalivos de deada e
instrumentos de patrimonio, por la diztinta formae en gue les afecta el nesge de mereado. En el cazo de
las acciones de sociedades cotizadas el rmespo de mercads se produce tanto por la caida peneral del
mercado por variacion de las expectativas econdmicas, como por la caida especifica de un valor por
variacidan de las expectativas sobre el misma, La gestion del riesao para estos instrumentos s basa en la
wvariacién del volumen invertido. respetando los ohjetivos de la politica de inversion del fondo v la
seleceidn especifica de los valores en funcidn de su solidez financiera,

La exposicion mdxima o este riesgo ol cierre del cjercicio cquivale a la valoracian de fos instramentos
de patrimonio de bz carera.

Hiesgo de tipos de interdés, Afecta de manera inminente a la valoracion de los valores representativis
de deudas, el rieseo mercado en este 1ipo de activos viene marcada fundamentalments por B evolueion
de fos tipos de interds mediaa través de la corva a plaso de los mismas, con distinga ingidencia en funcian
de la vida resideal de fos actives, Se pestiona en baze ol definicion da la estructura de vencimienios de
s cartera v se mide por Lo duracion v sensibilidad de la cartérs, Al clerre del gjercicio este fegan se
bimita o los vabores representativos de duda

La calificacion crediticio del amisor de la dewda, azi como la composician de los valores representativos
de deudn en luncion del tipo de interés, al ciene del gjercicio, 25 la sipuiente:

Dewiba: | Efercicio :::::l Ratiog ] Vienghmbento

REFCGr | 2017 T 01561 | BER-+-{5ETY | 0 fHo 2=0]-2Z1E

RIESGO IVE LIGUIINNEZ.

Riesgo de que el Fondo no disponga de ligui dez adecuada pera les compromisos de pagos de reembolsos
a participes a los gue deba hacer fremte. Se toma en considerscion para ba gestion del mismo la estructura
de la cartera de valores v ofros activos monetarios,

Il Fondo debe cumplic en coeliciente minimeo de lguider del 1% de so padrimonio para mitigar este
riesgi.
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El riesgo de crédito se deriva del posible incumplimienta de las obligaciones de pago por parie de los
deudares. Al cierre del ejercicio las contraparies (deudores) son de reconocida solvencia,

RIESGO POR INVERSION EN INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

Riesgo por la posibilidad de que haya una correlacion imperfecta entre ¢l movimiento del valor de oz
contrates de derivados v los elementos ohjeto de cobertura, Ademas, estas inversiones son especialmente
sensibles a las variaciones de precio del subyacente. Asimismo, fa contralaciin de estos instrumentos en
mercados no organizades conlleva riesgos adicionales, come que la contraparie incumpls, deda Ja
inexislencia de una cimara de compensacion que ¢ interponga entre las partes v asegure ¢l buen fin de
las operaciones. Los instrumentos derivados que figuran en la carters del Fondo han side contratades en
mercados arganizados por lo cual este tipo de riespo no existe.

3. PASIVOS FINANCIEROS

&5 clases definidas por el Fondo para cada ejercicio son las siguienies;

Tnistrimeznds fomaneueros

CATEGORIASCLASES

i ol

o gipe (ires

in

Diibitioa ¥ marukes o pagar

2 BER.52, 5

SEIFLZ,Th

El detalle de los &ébitos v partidas a pagar incluidos en ¢l Balance adjurto, al 31 de diciembre, corresponds &
los importes pendientes de page por los siguientes concepros!

CONCEPTO T ¥l

Compra di walens s liguiila 2 M0 TR | AR =
Comision de e Sociednd Gestor b 100,91
Clardes audiloria o K b ]
Comisiim del deposimm 31228 S440,13
Tases T MMV hﬂ-.l.l | L]
Reporimg Emn R ]
R.u-:n:llfh:l'lll! pendicries e pagn 14,589,423

TOTAL 1348.50L,50 SA.01LT

Estos importes han sido liquidados a comienzos del gjercicio siguiente.
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6. PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES

L X AT

El Patrimoaio el Fondo estd dividido en panicipaciones de iguales caracteristicas, nominativas ¥ sin valor
mominal, que confieren al participe un derecho de propiedad sobre el Fonde, El precio de suscreipeion o
reemikalso se establece diariamente sexin e valor Hguidativa de ls participacion, de acuerdo con las nemmas
establecidas por la TN MUV,

El' caleula det valor liquidativio al cierre del ejercicio de cada participacion os ol siguiente:

e 1l By LR
Particifies 0 R0 82 RS 11H5R 491,31
Reservas Yuolunimnas T 5 TTM ¥2
Feesuladns ajericaces anierimnes 58,37 AAEE T, 3T
Peedidies y Canmrcies |- Q%9 44, e e
TLFPAL PATHIMONIE AL 31212 F4.923 060215 FT.UST 494,50
[ NUMERO DE PARTICIFACHINES A1 31-12 17022, 40 ISTATHAY
| VA LEHE LIGUTDATIVG DE LA PARTICIPACION i T4, MEREIGT 67, ST ER
| KUME RO BE PARTICIMES I i 51

Al 31 de diciembre de 2017, no existian participaciones signilicativas, superiores al 20%, en of patrimonio
del Fonda.

Al 31 de diciembre de 2016, existia un participe, Banco Camines, 5.4, con ung participacion significativa
del 30.83% del patrimonio del Fomdo.

I, RESULTAIMDS

[ acuverds con lo establecido en In normativa vigente ¥ en ol Reglamento de Gestion del Fonde, los
resultados =¢ obtienen diariamente deduciendo de la totalidad de los ingresos obtentdos, los gastos originados
por las operaciones de compra ¥ venta de valores de su cartera, las comisiones a abonar a la Sociedad Gestora
v al Depositario, los pastos de auditoris, oftros gastos v el Impuoesto sobre Sociedades devengedo
cortespondiente.

Los resultades oblenidos por el Fondo no son objeto de distnibucidn enire los parficipes, sino gue son
seumulados por el Fondo,

EAMINES BOESA OPORTUNIDADES, 8L - 2007 Peipiirey 23 e 35
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7. SITUACION FISCAL

L. STO SOBRE EFLCIOS

1) Eltipo de pravamen a efectos del impuesto sobre beneficios es del 1% (Ley 27/ 2014 de 27 noviembre.
del Impuesios sobre Sociedades).

by La liquidacién dal Impuesto sobre Sociedades correspondiente a los gjercicios 2017 ¥ 2016 5 la

siguienie:
17 {1} [
Cwenda Prrdidas ¥ Cugnts Firdides 5
Cimnancies TapnAnCEs
salilo dle Ingresss v Gasies del Epercices 1058 444, i I 50240
fialrrenriis Aumenitss | Dmin, | Swengie | Beemin

Diferenia: =
HAasE IMPMSITRLE TREVIA 1550 24404 Jh. 5242
CEINPESSALTON BASES NELATIVAS i1 25Fadd i) |16 3242

HASE IMPOXIELE - 1

- RETENCHIMES [ T T (R AL
CUOT A LHpUmmes A EYOLYER {MEGREEL) |l I

¢} Al 3l de diciembre de 2017, €l Fonda tiene las siguientes bases imponibles negativas pendientes de

‘:ﬂ-l'ﬂl]El‘lﬁEf:
CONCEDPTE IMPORTE
Hzee Impumible Megaliva ssendicts 20H | 158 17137
Beese Enpunilile Megativa sfercici 2014 291 S 0T
TOTAL 48708 4
1. ANOS ABIERTOS A INSPECCION

El Fonde tiene pendientes de inspeccion todos los impuestos quie le son de aplicacion para los cuatro
ilimes ejercicios.
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I, SALDOS CON ADMINISTRACIONES PUBLICAS

Al 31 de diciembre de 2017 y 20106, en el eplgrafe “Deudores™ del balance se incluyen saldos deudones
con la Administracién Pablica en concepto de refenciones yio otros saldos pendientes de devolucion
del impuesto sebre beneficios de gjercicios anteriones.

El detalle de los saldos con Administraciones Piblicas al 31 de diciembre, ¢ incluidos en la Wota 4.1,
a5 ¢l siguiente:

CONCEPTO RALDOS DEVIMRES
) w17 e
|-|‘|' ;h'lrl.kuu Impin. Socwdades 2015 T 31 95
Eeknceresey 2617 EREATRS
R snckorsis m nrgen el 2011 IIHE.I.I.'I IHJ.I.I:II-
Eeenuiorss on orgen ). 2004 55;.l.:| S5 0H
Rewmesrms an ormen gy 2013 1255572 12 555..1'1
Reiicmeies s argin g T 259137 bEEFEGD
TIFIAL TISN1504 | 152.434,67

%, OTROS GASTOS DE EXPLOTACION

Tantoen el gjercicio 200 7 comoen elejercicio 20146, Ta comisidn de gestidn aplicada por Gestifonsa, 5.0 LC.,
AL, es el 2,25% sobre el witlor del patrimonio del Fondo, Esta comision secalcula diariamente v se liquida
mensualmente

Asimismo, ¥ lame en el gperciclo 2007 como en el gjercicio 2016, los pustos de custodia, gue se abonan &

Bance Caminos, 5.4, s¢ calculan aplicando el 0,13 % sobre ¢l valor del patrimaonio: esta comision se calcula
digrigmente y s liguida trimestralmente,

Estos porcentajes no superan los limites legales mdximos establecidos.,

9. OPERACIONES VINCULADAS

Tanto la gesiora del Fonda, Gestifonsa, 5.G.1LLC, S.ALL, como la entidad depositaria del mismo, Banco
Caminos pertenecen al Grupo Banco Caminos-Bancofar,

El importe cfective de las compras v ventas realizadas durante los gjercicios 2007 v 2016 en las cuales el
depositario ha sido vendedor v comprador respectivamente, en Miles de Curos, ascienden a:

Uhperasion; 2017 2016
Reprine SEI0 =
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Al cierre del ejercicio 2016, Banco Caminos, 5.4, entidad depositaria, tenia una perticipacidn de 5.258.58%,54
Furos en la 11C, lo que equivale al 30,83% del patrimonio de In misma mientras que en el gfercicio 2007 mo
tiene participacion alguna al haberla vendido en el presente gjercicio.

Durante ef ejercicio 2017 se devenpgaron ingresos financieros con 2l Depositario por imparte de 37763 Euros

{2.365,14 €urns en ¢l gjercicio 2016),

10, OTRA INFORMACION

» FlFondecarece de personal propio, La administracién v la gestion la realiza Gestifonsa, 8.G.LLC, S ALL

»  El coste de la auditoria (1VA ineluido) percibide por EUDITA AH AUDITORES 1986, S.ALP. Auditor
de Cuerias de CAMINGS BOLSA OPORTUNIDADES, F.I, ha sido ¢l siguiente:

Honoearlos el amditor e el rjrreicis:

T

Ll ]

Audiia de cuenies

SUILaL

5 KH AR

= [dada la actividad a la que se dedica ef Fondo, o tiene responsabiiidades, gasios, activos, ni provi SACHIES O
contingencias cualesquiera de naturaleza medivambiental que pudicran ser significativas en relacion con
el parrimonio, Ia situacion financiera ¥ los resultados de o misma, Por este motive, ne s mcluyen
desploses especificos en |3 presente Memoria respecio o la informacidn relativa n cwestiones

medioambientales.

1 1LACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

Con posterioridad al cierre del gjercicio se han producido los siguientes hechos significativos no descritos ¢n

ld5 noias anteTiores:

- Con fecha 19 de diciembre de 2017, Gestilonsa SG.LLC, S ALL ke comunicado como hecha
relevante a la Comision Nacional del Mercado de Valores que, con efectos desde el 1 de enero de 2018
la comision de depositaria se baja del 0.13% actual al 0, 10%.

En ¢l Consejo de Administracién de 14 de diclembre de 2017 de Gestifonza 5.G.L1LC, S.A L ze

aprobaron los siguienies scuerdos:

o Creacitn clase canera Caminos Bolsa Oportunidades, FIL con comisidn de gestidn de 1,35%

v pomigién depositaria de O, 10%,

o Mantener la politica de inversidn de Caminos Bolsa Oportunidades Fl
o Parala cluse existente, mantener la comisién de gestion de 1.25% y 2stablecer la comisidn de

depositaria en O, 10%,

CAMINGS BOLSA OPORTUNIDADES, F.1, - 2017
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ANEX( 1

EMUBRE DE 2017

BESCRIFCION VALOR m.ﬁﬂﬁ
REPC 497 A15.01
subdutal BE INTERIOHADO. TEMP. ACTIVOS 497 £15.61
|".L|'.\“- HE 'H'JR ||f.|'l1Lq 5.‘1 -1-5 T1|| 4]
ACTS, ABERTIS 10.584,25
ACCS. ENDIESA |24 #8310
ACCE F.lil":'i-':'ll.. Rl ]
ACCS, IBERDROLA B354 K]
ACCS. ENALTAS 41175750
ALTS TUHACEX AT ALK
.'l..l_';_“_ﬁ'. 0As ."'-'-"|-.| LIR AL i:il; (i | “‘.li‘il
ACCS GAMESA RITRT
ACES REDELFCTRICA 134 Ti3.00
ALCs BEYA | 2E Qs IHI
ACCS. BANKINTER (NY) % 536,00
NOCH, CHOHPORAC IO MAPFILE |::"|"||'| .';1'.' (kTR L]
ACTS BANKIA S4 229 142,80
ACCS. CATXABANK 5.4 201 ATSIHI
.I";il.."fh |.|"|i'li..l'l:.'|'lL:"¢ CAPITAL BRIV A0 13% l:‘.'ll [{H]
ACCS BULSAS Y MERCADOS ESPARGHLES 21LAGLIK
AT INIC& LA ﬁﬁ"'-ﬂ.'l_:l "ﬁ.". 231 ]H.II IH1
ACCS. CELLNEX TELECOM SAL LTSI
ACCS TURDS REUNEIOS 525000
ACTS AMADELS 1T HOL MG, 5.4 1RO 330,10
ACCE ERCROS NUEVAS §2 900,00
MOCR FAERIC '.l"..l"'qf" IVE FRAMD CHIECNS F A [='a] 43 |,
ALCE ';|H||' E:ll "5-""'||'|.i|- ZZEEQN K
ACUS. GRIFOLS SA |90 475,00
AR PHARMA MAR 50 ].T 1;".' ':l:l
ACCS. DIA, K9 A L0
ATES BRARCEY 11r- LEY HJ:I I:lHI 4]
ACCS. GESTAMP ALTOMOCION 25k 341,00
ACCS. 1AG A INTERNATIONAL CONS. AIRLINE 84932 00
ACUS. CIA DE DISTRIBUCION INTEGRAL 134, 190,00
ALLS AEHA BA 1% COAE [KI
ACCE TALOD 5A | 7 478,00
AOLS ENCE TT 5L
ACUS. INDITEX SA | 14 181,080
.."“..‘L.'.'.I- IHEEFAPLL GESTION 5 8 | s DHM1LLE]
ACCS. MIDUEL ¥ COSTAS & MUMIEL 5 A e 145,00
."I.Ll. =oAL | H|"||..|:|;. ‘II-'I "IH.I 1Kl
ACES TECNICAS REUNIDAS 330 T8I0
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IESCRIFCION VALOR hiom e

ACCS, FLUIDRA T80 04
ACCS. TNDRA 171 175,00
ACCE || L n_mm MI'I:I-':".'-:-.T I :.I'.ﬂ;‘u.-'. COMUNECA 145 385 K1
.l".‘[ L":, l".TH.Ij.Ml J]!ﬂ. 'LUFLF' D[ ME 1905 1E o 25 T D
ACTs. ﬂ_"l! ,'|_||"‘|_H'||1|,:I| |"¢"| "i I'I. 301 180 0H
ACCS FUSKALTEL SA 26512200
ACES, GLORAL DXIMINION ACUESS 752738
ACCS SACYR - VALLEHER) 106 1 54,00
ACC t_'Eumrrm'r_ ¥ ALX, FFOC 165 T340
.l'l,‘l_Lh .I'l'LE 148 ':IHL!I;'J
ACCS anuﬂme 151 'l'{"-ll na
I"al'_'!:'ﬁ I.Hhtl;.'ltllLl.i. H_I,ﬁ, fl'fll.l::lhll.‘l.'l 5A "1'-" '-'-'.,'-. .1|-|- '."'..I IHi
.il'_'li."s L_n".rli ESPARM ESTATE 5'L"""|.|"-1| "5 fa8.00
ﬁ{'{ h_ MERLIM PRGPERT "-"‘I: SOOIV SA Tl &0
ACCS. AXIARE PATHIMONXY SOCIMI 54 w2 |

ACTS. ALMIRALL 0. 750,00
.I'I.lL["'i "'o!”lll]'n‘l'l'":- B HK] L
ACCS. PROSEGUR CLA DE SEGURIDAT 78500100

J".I.-\'_"- WP ."li'll [HiRp k] R
ACCS_ GRUPO TATALANA DCCIDENTE 2770800
ACCE. PAPELES ¥ CARTONTS 168.479.5%
ACCS, ELECTIRIP T NORTE 230 250
ﬁ.ll_"l:'ﬁ AP I..'Eﬁl.'“."l'".‘i.g B4 ]f‘l.l -1“'”.]5

ALCS. DORT FiN '||'1|l! IFRA ALHA |0 AL
subeotnl RY INTERIOR 1LRHO237,16
ACCE VONOVIA SE | 44 B&S.0H)
-1:[-‘-;':'.5- ﬁTDE §E 145 -L-i-.u:-ll
ACES PERNUD RICARD 138 340000
T .l'l.H,I:“EL:IjITI Hl ITﬂul IHOLANDIA) TAIREAY
.ﬁ.{__l__"\. Hl:'l-"f.".'l [HITCH SBELL FLE E-':" lﬂli..“.‘:
ALCS jl'l-_IH ";.1L.| i1"..-|;|=n|.-l. SERWVID KIS S0P 58 |1|Ti".2‘§ L]
ACTE [BERSOL 075 224 210,25

AR ﬂ_'l_ | I:"\CIRREII:'IL [OF AORTLA AL |F|R 1-]F-|H|
ACES. SONAE 114800
ACCH, ALTRISGPS 5 A 52 2162 1)
LT E.l..".r PFEMERGLA 137,425 0
AOCH. CORTICTIR A ANCH ||.'|'5 54 44 AT 00
ACES. SEMAPA SOCIEDADE DI INVESTIMENTO 559 441,00

ACTS REDES ENERGETICAS NACIDNAIS 9 160,080

[ ﬁl'_f_S 'Eﬂl" HF"'."]‘V#."-"HH LT %5 Tia K1
subioial RY EXTERIOR 133243834
TOTALES 14 TI0290,1 1
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CARTERA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

DESCRIFCION VALODR :ﬁﬂg
ACCS AHERTIS 18 0,1
ACCS REPSOL el 362 340,00
ACLN [HE FHJRUL!".- = n all Tl'.“'l'Hl
ALLS ENAGAS e
ACTS. TUBACEX N T sasmm
AUCE A% r-:.'.'l'l,,.-'lll..l.[ —— ——— ':ﬁ_ﬁiﬁii'
AE'E'&F 1:.f|.M t":u'\ o Irr" IELHIH]
ACCE REDELECTRICA il
ACCS. BRVA #3382 00
AL |l|\""|k'.|f‘|"|'|. IE f'\'l‘!'] 1 7S, 1
ACCS CORPDRACIONMAPFRE(NY) | 2usooni
AUTE. BANKLA 5A s
l".'l. L""l. |.|. “1.ﬁ.|!.'-|.'|| LI.EH".'I- '.“:I LI.I]-UII
ALCS. DINAMIA CAPITAL PRIVADO 121 9500
ACTS. BH AR ¥ MERCADOS ESPAROLES  amamm
.I'I.'E'['E l.'.lllrlll:}i ||-i[.ll|.'lfl-‘|';\.l".|.| Hl"l"“].l'ﬂ.l
ACCE. WORLD WIDE WER BIERCOM 84 i, SO0, 00
.l".ll. s MH.LI". ||'H'|'|. (3 |?-¢"|'| l-'."\ui rn:]hm.l |T.'.I!|l1.i.H.|
ACTS. AMADELS IT HOLDING, §.4 s
ACCS. FARRICA FSP DE PROD QUIMICOS FA 7 200,00
NE HF.LH:L'H- J".Ml"l. r.n.B FARMM DR ll:liﬂl 1.REA, |H
ACCS, GRIFUOLS 54 | zassanm
ALUCS PHARMA MR 54 B JOaE [HI
ACCS. EBRO FOOLS SA = T
ACES 1A C 2sesTEM
ACTS. RARON DE LEY . T
ACCS. 146 SA INTERNATIONAL CONS AIRLINE | w2300
.-1.1; c's_-::':'[.-i'n-l; nl!; = I-F]i:’é_';lnhl |r-rr|=;5m.i' T N
ACLS TALGL SA — 237 i, )
ACCS INDITEX 54 ans 175 00
.l".'l'.f'ﬁ IHERPAPEL CRESTION 5 & |':|.E -Ji:ﬁ.llu
ACCS MIGUEL ¥ COSTAS & MIGUEL SA. | nlv st
|'|_L'[_'5 ﬁ[ﬂ'ﬂlh(]‘}i ST IXEM
AULS TECNICAS REUNIDAS L smssm
ACUS FLUIDRA 129 50000
ALLS |’~||'!|H..|. ii.i-ili'.is.llll
.';.l__l:':. .\Tﬁf—EMI—ﬁlhEﬂEF nE H'F!:Ill:l". FHE W% |y H.'l'.l_l'l'll
l".[ [ Lll ."|.|| ||.':lh'|.':}'|:|"|l'|': =N A25 KA 5.IHI
ACTS TUSRALTEL SA R340
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BESCRIPCHIN VALOR MERCATO
ACCS runs.ml.lr_'. Y ALX FFOD 3E3AKHLEG
ACCS. FOC ' ' Y
.ﬁ.ﬂE."i- -.i'l.L_'1 1415 B LK
AUCS FERROVIAL |59.9510, 00
TGS INMOBILIARIA COLONIAL 54 NUEYAS 286 235,11
ACCR Iiﬁ-ﬁi*ﬂ.ﬂﬁ. ESTATE SCHCIML o H7.H74,00
p.rc'é'iniim PROVER 1S S0C Il 34 G
.kf'c 5 Axla.R.E MTnu.-'lrJHr:l hnﬁm -i.-'L 138 20
ACCS ALMIRALL 295 30100
ACCS ZARDOYA 0TI " 180 AL
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ACCS, PAPELES ¥ CARTONES 183 9000
ACCS ELECTRIF L KORTE 161 0
ACES. APPLLS SERVICES 54 770 204,30
ACTS. CORP. FINANCIERA ALEA LA
wuhgaial BY INTERINFE 1321 E6TIROE
ACCS, FESCANOVA 300
ACCS. REDES FRFRGETICAS NAUKINALS 07200
ACCS. KLFFIERRE 130250
ﬁ.-rr‘: .l'l.lLI'.'ﬂH 1 HE *j'.l*im
ALTE. APERAM h5.147,50
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.iu;_‘t'ﬁ ]l- rl.mmu MAR NG E.-:JIH T  mom|
ACUS IBERSOLSGPS B4 402,38
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AULS b LT 3T .Z-I-lullh'l
ACCS. ALTRLSGPS 5. 77201100
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CAMINGS BOLSA OPORTUNIDADES, FONDO DE INVERSION MOBILIARIA

Informe de Liestion

Ejercieio 2017

2T ha giclo e buen ofto pova fax bolsas masdfales con revalorizociones-en log principales indices,
destacands smive fodos fas sefechivos amvericanos (Dow Jomes, Naedag, S&P 5000 gue Fan aleanzado marimos
histavicos. i Thee 35 experimentc una flevte ralentizaciin o finalies de ofio por lo crisie politice o Cataluia,
aumr avi cerd el ain en oy 56 I"..'-.I'_E.W.'Jlrlurr.l'r.l,:.' cear v avemce del T A0%, siende 1 T4 puntos 5 Teele o el
mes de deaye

fxte gierciclo extuve corgads de aconfecimicnfos fanfo desde of meta de vista politico como
eonramico que gerarabon inferds parg log Inversoves, Lo foma de poseside de Doncld Trioap comea peesidents
de dox Kitadoy Cnidos; Ta activacion del Art. 50 del «Trateds de Livhoos, Iiclandn asi o Relvo Unido of
cottivivie def whrexire, citis electorales en Holanda, gue alefaron log viesgos de popadisme en Euvapa, en Reto
Liide, que pecortd g hedgoda mavoria g o primerd mivdstra Theresa Moy deliliomdn gsi si posieldn
sgociadord frend o la UE; en Franela, gie son o clava viclorla del saropeisntg Enmanue! Macron entervaba
e posdbiliched de ruptira Jdgl eern v facdmente gn Alomoida, copa ecomamia sigee marchonds bien g pesar
it fors dificwliodes de Anpela Merkel pava formar gobicrmeo

£l baren comporiamiento de fos mercados viene fustificads por sotfcias bastante optimivias. £ FMT
elevaha a finales de filio sus previsiones de crecimienio mumdial pova el ot 2007 (3,526, La economia globol
B yegidle creciencs de manera sollda, Ketre log facforey gue @afdn propielods safe avanoe podeiom og cf iy
ef i de la ecoromia ching, lox polilicay monelarios expansivas del BUE v of practo del petrolen, aivigi
eate e i recarricle ol alza

En Espafle #f crecimigato coandiico sigue stendo sostenido 3 ze mamfiene o lo cabeza de Europa i
gidre Tog mayores del nuindo. Aungie fas tenziones politicay en Catalufia va lastran la ecoromia eatalans, ¢
cotfunte del PIB expaftol rexiste v elerra 2007 con i avwnce del 3, FH (tercer afto consecutive creclenda por
etefwta del 3%, ségun caleulos del Baneo de Expoaftc. ET wercade laboral sigice mefovando, ceiranios el afic
cen pet ekl de 1B S milllones de afillodos a la Segiwldad Soclad, T giee sipoies wiier varlaeldn Interanial de
AL T 000 gfificdos. Tawehidn meefora la calldod del simplea con un aurrenfo de los comfraios indefinidos qus
creciaro w1441 % en ol comfunto del afie, el doble gue Tos temporales, segin dafos del Mindsterio de Empian,
B fier viske Fvmebhddn i fredceo en ol crecimibomio de la deisdo pabdico v se va corpliondo con la redwocian ol
:l"t':_.l'n:r.' i Friﬁnrl'q'.'u '.'E'Sli’.l'r Tk ||-_||"|-_|:|-.-.».: pr.rr.'n'm.lre.l.': ciain Brisveions

En Estadax Ulnides la legislalwa arrancd convilsa, pere ha ido evidencionds e solidez de su
ecoromis, Se conslala en faclores como ol aemiento del pasto de los consemriidores, of creciniento de T
rmversion de las cmpresas, en lox bienos dotos de empléo, con un pare qie ronda el 4%, aiveles considerados
de plowa emples, La poliica monetaria americana ha consolidade s tewdencia of alza que desmorca a
Extados Liwidos dé oires grandes bancos centrales. La FED decidio en diclembre elevar los tipos de inferés
por tevcera ves.en el affe 25 panlos basicos hasta of 125 v 1 509, mientras gue el BCE maniiene oz tipos en
e 0% Asi faimbhien of Behade aproba definitivamente Ta reformea fivcal de Trump, quve suipone la mayor bajada
de impuestor en tries dédeadas, fo cwal 8¢ podrie traducie en mefores safarios, mas inversiones p meds empleo.

En el mevcado de divisas o cars se o apreciods frenie ol délar pasando de colizar a 105 55 o
princinios de afin, para hacerle o 120 8 g clevre (4 1%, La depresiacion del dolar exla fenlenda fambidn
i et positive dn fos mercadns americones Geiuads Ccommo viento o8¢ cola pova lay expoilaeiones. Por sk
parte o lihea mosivs sigros dé debilidad diramdy ol wiercivia por lomrar a 1o gue se conace coma chreci! dires
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El Brent paseh de fos 57,00 8hb! a los 67,00 e/l £+ WL S A lddo peduciendo el superdnit de crad
ol mravor dememda en Estados Unido y Euvopa v se ha reducics tambicn la produceidn en los poises de
OPEP, El are por su parte se revalorize e 13,28% pa gue sigue fincionandn come active refugio

Friabiliclad en of mereado de rénta flia con wm pieo ool en ol entorna e fox 30 p b o peincipios de
aiie coincidienda con wna fuerte reduccidn del tipo de interés del bono alemdn findice de referencia) v b
primera vieelta de lay elecoiomes franeesas, gue hizo que log inversores se refuglaran en VENrEs COREERO
mieis eguros como el bono alemdan v ol ovo. Esta situacicn se covrigid rapidaments v se cerro el giereicio con
el oo 10 ahas en el entarno de loy 112 pb, ado que ha contribuldo, sin lugar @ dudas, ef programe de
compra de bones que mantiene o BCE, sin quitar mévite a la forfaleza que viene demastrandno o economia
expraiind

En el enterne economico oplamoy por la renta varioble v ef mercedn espafiol. Va que es &l gue s
muiestra con mejores perspectivas. Dentre del [BEX nas inclinamos por empresas domesticas ligadas af
potencial crectmienic de la ol EEpaniold

30/12/2016 29/12/2017

-E-.-'; v o Sl 5 ] g

DOW JOMES INDUS. AVG 19,762, 60 24.719,22 25 DB

SEP 500 INDEX 2.238,83 2E7361 19,4

NASDAL COMBPOSITE INDEX 1.BE1ED 6.396,42 3

FTSE 100 INDEX 7.147 83 7.687,77 7,63

EURD STOXX 500 PR 3.290,52 3.503,96 6,45

DA INDEX 11.481.06 12.917 64 125

CAC 40 INDEX 4.862,.31 5.312,56 9,26

IBEX 35 INDEX 5,352,10 101.043,%0 4
SICION SOBRE E LOS NEGOWIOS

i patrimeonio de la IC ha pasaco de F7.057 498,50 a T4.923002.05 ewrvs. B mimero de participes
hir caementadn de 512 g 699, £ impacto total del gosio sobre ef patrimonio de da bastitocion ho sl del 2,43

La rentabifidad ameal obtenida fa sido de + 1 L07%, superior o ta obenida por ef fndice Thex 35 (7, 40%y,
Segim bo estipadade en la politica en vigor de fo Gesiora, el fondo ne fua aowdida a mingaea Justa Generad de

Acclanisiar de las sociedades espaiolus cuvay aeclones ha teaido en cartera, dodo que en ringlin cass ha
renico un porcentaje significative del capitel vilimen vive de acciones encircalacion de cadi une de aguelias

fﬁTﬂR‘l-fngmf SOBRE 1A NATURALEZFA Y EL NIVEL PE RIESGE PROCEDENTE DE
INSTRIUM, W
RIESGO DE MERCALNL

El rigsgo de mercodo representa (o perdidi en las posiclones de las Institucfones de fmeerside Colective cama
consecuencia de movimiemtoy asversos en Jos precios de mercado. Loz factores de riesgn mds sigrificatives
proadrit aeriprarse o fos sigulenres.
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Rigsgo de precie. Los insfeamentos froncieros @l ser en si mayvor pavle aclivos colizados en mercados
regndlodos se encieniran expuestos al viesge de mereado en fincian de la nohwaleza del instvienento ) fa
sitieacion del mercado en que cotice. Bl rlesgo de mereado se prodice par io varlacian negativa de fox precios
de los valores en lod mercados en lox cuolex cotiza. Globoimente v pava la corferg del fonde se gestiona
midiende lo extructira de la cartera por fipos de getivos, valores representotivos de dewcda ¢ tnstrumentos de
patrimgido, por L distina fovne &ht gie Jes afecta of Hesgo de mercado, En el garo oy Tas acciones de
soctvelales colfzaday of rlesgo de morcado s¢ proctice fante por L catdo gereral del srercade por variacion
ol . expectarivas cooncmivas, como por g calda especiiica de w valor por variacids e lar expectativas
seobre ef misoro. La gesiion del riesge pora esfos Insfrumentos s¢ hasa en la variacion del volumen invertideo,
reapeiodn fos obiervos de fa politica de inversidn del fordo p fa seleccidn especifica de los valores en fiseidn
de sir solides flnanclera

Lo expwaaloicit araxiin o este rlesgo al clerre del efercicio equivale o la wilorpelon de fox iestrmentos o
pretrbnenel ol da cartera,

Rivspo de tipos de fnterés. Afecta de manera inmineste @ fg valoraclin de oy valores represennarivos oy
dewcla, ef rlesgo mercada e exte Hpo de aotives viene mrarcadn fisdamentalmente por T evolucion de los
fipes e fiferdy mredia o travds o lo curva a plazo de los midsmos, con ditiiaeg foeldencla en fencidan de o vida
resteliead o low aotivos, Be gestiona en bave o/l definleion de la estructura de verclmienros de la cartera v se
ridcle pew fa dieracian v sersillicla de fa cortera. AT clevre del efercioio esie rlesga se Nwine o los vilores
represenralivos o ey,

L califtcacidn credivtelo del enisor de fa deawda, asi coma fa composicion o loy valores represerialivos de
ottt et ferrcicn del Socade dnterds, ol clevre del efercivio, ex la siguienite

Deada: | Ejercicin I::E‘:, Hating Ui | Vencimients
T 017 | WTAIAL | BER (S&F) | 14 fn | 2-01-2008
RIESGO DE LIQUIDEZ,

Fliesger dfe gue & Fomdn wa disponge de fguider aolrenads pove oz compramisos ¢ pagos o2 reembalsos a
perdicipey o loe gie deba hacer frente. Se toma en consideracidn para la gestiom del mismo o estructura oe
la careva oo vwelares v afros aellvoes monelarion

El Fonda debe cumplic un coeficiente mimima de liguidez del 1% de yu patrimanio pore mifigar este riesgo.

RIESGO DE CREDITC),

BT viesra de créditee ve deriva del posible inciwmplimiento de fas oblivaciones e pesgo pow parte da fos
dendowey, A eierre del giercicio fuy comirapmries vdewdores) samn de reconseids solvewci,

CAMINGE BOLSACORTUNIDADES, F.L - M7 Pl 33 oo 15

Ghedibaea B EL D S Mep Mmcwmhibah i T o000 b 1 0158, Reg Admnasinmno CR0AY &7 12040 LE AT 00, darscita socidl 01 Al wsige 8- 22018 Akl




Ablmagra, &
28010 MADRID
Tod: 81 31834 48
e-madll: fondas@gestilanua. s

Soceded Seytonn
de Inschiuciones de Inversion Calechivg htp:iiwane. gestifonsa. o3

(SOCIEDAD UNMIPERSONAL)

RIESGE POR INVERSION EN INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

Rigign por o postbilidad de que hava ana corvelacion imperfecta enive el movimients el virdor ot fos
contratas de derivador ¥ loz elementos obfeto de cobertura. Ademeds, $xiad versiongs son especiofmenie
sensibles o las vartaclones de precio del subyacenre. Asimizmo, la comralacian de estos IRSITmienios an
mercados ne arganizados conlleva riesgoy adiclonales, como gue lo eomiraparte mcumpla,  dedn fo
inexistercia de wia chmare de compensacion gue s¢ Iterponga enfre las partes p avegure ef buen fin de los
aperaciones. Los instrumentos derivados que figian en la cartera del Foondo Ran sido confratados o
miereados orpanizados pov Jo cual exte Hpe o resgo Hi existe.

LES DEL CIE

L ESERCICTO
Se va a modificar ¢l nombve del fondo de imersidn patendo a denominarse Gesiifonsa Renta Variable
Espaita F.I. y a fusicnarse eon Cartera Variable F.I

Adentes, para adecuarse a loy exigencias de o rueve normarive de MIFID J e esiraciira del fonda poasa o
ser g esiructurea de elases,
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El presente informe de CAMINGS BOLSA OPORTUNIDADES, F.l. corresponde al ejercicio
cervado al 31 de diciembre de 2017, Ngura transerito en 35 Tolios numersdos, desde 1a pdging | a s
35, ambas inclusive,

En cumplimiento de lo dispuesto en el Articulo 253 de la Ley de Sociedades de Capital, dichas
Cuentas Anuales y el Informe de Gestion, correspondientes al ¢jercicio cerrado al 31 de diciembre de
2017, son formuladas v firmadas por los Consejeros de la Sociedad Gestora GESTIFONSA
S.GLLE, S.ALLL, que Aiguran a continuacion, en Madrid ¢l 15 de marzo de 2018:

PRESIDENTE VICEPRESIDENTE
I FRANCISCOJOSE ESTEBAN ALGABA I JOSE PINFRO MOYA
7
e
e L iy
CONSETERO CONSEE RO
D, ANTONIO MANUEL LOPEZ CORRAL . JUAN MANUEL PARAMO NEIRA

V=)
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