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A los participes de Talde Capital Crecimiento, F.C.R., por encargo de los administradores de Talde
Gestion, S.G.E.1.C., S.A. (la Sociedad gestora).:

Hemos auditado las cuentas anuales de Talde Capital Crecimiento, F.C.R. (el Fondo), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2020, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al
gjercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2020, asi como
de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 2.a de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de |a actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafa. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccidn Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafha segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquelios gue, segln nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria

de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinidon sobre éstas, y
no expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.
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El objeto social del Fondo comprende la inversion
temporal en empresas mediante la adquisicion de
acciones u otros instrumentos financieros en el
capital de empresas y la concesién de préstamos,
participativos o no, u otras operaciones de
financiacién a las mismas.

De acuerdo con la actividad anteriormente
descrita, una parte relevante del balance del
Fondo se compone de este tipo de instrumentes
financieros. Las politicas contables aplicables en
cuanto a la valoracion de estas inversiones se
encuentran descritas en la nota 4 de la memoria
adjunta, Normas de registro y valoracion y en la
nota 6 de las cuentas anuales del Fondo, se
detalla la cartera de inversiones financieras y de
operaciones de financiacién que el Fondo
mantiene al 31 de diciembre de 2020.

La relevancia que conlieva el desarrollo de
procedimientos de auditoria que permiten concluir
sobre la idoneidad de los saldos de la cartera de
inversiones financieras y de operaciones de
financiacién reflejadas en el balance, asi como el
analisis del posible deterioro asociado a las
citadas posiciones, que requiere un elevado
componente de juicio por parte de la Direccion,
hacen que sea un area de especial relevancia en
nuestra auditoria.

Talde Capital Crecimiento, F.C.R.

Hemos obtenido un entendimiento de las
politicas y criterios contables utilizados por la
Sociedad gestora en la determinacion de la
valoracién de las diferentes posiciones
mantenidas por el Fondo con diferentes
sociedades, al objeto de considerar que ios
anteriores son adecuados.

Adicionalmente, nuestro trabajo se ha centrado
en la realizacion de pruebas en detalle sobre el
proceso de valoracion y registro contable de las
participaciones en capital y la financiacién
concedida por el Fondo, entre las que destacan
los siguientes:

e Obtencién de un detalle de las
participaciones mantenidas y de la
financiacion concedida al 31 de diciembre de
2020, y entendimiento de las principales
variaciones producidas durante el ejercicio.

o Obtencion y andlisis de los acuerdos de
inversion en el patrimonio de las empresas
con las que el Fondo mantiene posiciones.

¢ Cotejo de la razonabilidad de las variaciones
registradas en el epigrafe de Inversiones en
empresas del grupo y asociadas a largo
plazo en el gjercicio, y contraste de las
mismas con documentacién contractual,
liquidaciones de efectivo, y movimientos en
la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

¢ Andlisis de la idoneidad del método de
valoracién aplicado a cada inversién, en
funcién de las politicas de valoracién
establecidas por la Sociedad gestora.

e Obtencion y andlisis selectivo de las cuentas
anuales al 31 de diciembre de 2020 y el
informe de auditoria correspondiente al
ejercicio 2020, cuando aplica, de las
principales sociedades con las que el Fondo
mantiene posiciones al 31 de diciembre de
2020, concluyendo sobre su potencial
impacto en la valoracion de la posicion
mantenida por el Fondo.



El Fondo reconoce como gasto del ejercicio en el

epigrafe “Comisiones satisfechas” de la cuenta de
pérdidas y ganancias |las comisiones devengadas
a favor de su Sociedad gestora.

En la nota 14 de la memoria adjunia se describe
la forma de calculo de la Comisién de gestion, la
cual, establece dos componentes: una comision
fija y una posible comision de éxito, que se
devengara siempre que se produzcan las
circunstancias detalladas en la citada nota.

El calculo y liquidacion de las comisiones
relacionadas con la gestién del Fondo, asi como
el registro contable de las mismas en sus cuentas
anuales, es responsabilidad de la Sociedad
gestora y representan un saldo muy significativo
de la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio
2020, estando su calculo basado en la toma en
consideracion de diferentes variables del Fondo.

Por ello, esta area ha sido de especial relevancia
en ei contexto de nuestra auditoria de ias cuentas
anuales del gjercicio 2020.
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+ Entendimiento y validacion, para las
inversiones financieras de mayor relevancia
y los principales importes de financiacion
concedida, de la evolucién financiera de las
mismas durante el ejercicio 2020, asi como
de la base que motiva su valoracién al 31 de
diciembre de 2020.

Como resultado de los procedimientos descritos
anteriormente se ha puesto de manifiesto que la
valoracion de las diferentes posiciones
mantenidas por el Fondo al 31 de diciembre de
2020 en otras sociedades, ya sea via
participacion en su capital o via concesion de
financiacion, se encuenfran en un rango
adecuado, derivado de la aplicacion de
procedimientos y juicios razonables en su
proceso de estimacion.

Nuestro trabajo se ha centrado en la realizacion
de pruebas en detalle sobre el proceso de
calculo, liquidacion y registro contable de las
comisiones de gestion devengadas durante el
gjercicio 2020. Entre ofros, hemos realizado los
siguientes procedimientos:

e Obtencion y revision de la documentacion
contractual referente a las actividades de
gestion formalizada entre la Sociedad
gestora y el Fondo.

s Entendimiento y validacion del proceso de
definicion de las diferentes variables que
forman parte del calcuio de los diferentes
componentes de la comision de gestion a
devengar por el Fondo.

e Recalculo y cotejo con los registros
contables de la comisidn de gestion
devengada en el ejercicio 2020.

Verificacién de la liquidacion por parte del
Fondo de la comisién de gestion devengada
durante el ejercicio 2020.

Los resultados de los procedimientos descritos
se han mantenido en un rango razonable en
relacién al importe de los gastos por comision
de gestion registrado en la cuenta de perdidas y
ganancias de las cuentas anuales del gjercicio
2020 adjuntas.
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La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2020, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora y no forma parte
integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestidn con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacién del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2020 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Los administradores de la Sociedad gestora son responsables de formular las cuentas anuales
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los
resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la
entidad en Espafa, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de
cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores de ia Sociedad gestora son
responsables de la valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segiin corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los citados
administradores tienen intencion de liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista
otra alternativa realista.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza gue una auditoria realizada de
conformidad con 'a normativa reguladora de la actividad de auditeria de cuentas vigente en Espana
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones economicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:
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° Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusién del control interno.

° Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre [a eficacia del control interno de la entidad.

o Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores de la
Sociedad gestora.

. Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores de la Sociedad gestora,
del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser
una empresa en funcionamiento.

° Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad gestora en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos

significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
Sociedad gestora, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas
significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que Ias disposiciones iegaies o
reglamentarias prohiban reveiar publicamente la cuestion.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (50242)

o \UDITORZ=S
L2
Guillermo Cavia Gonzalez (20552} I CEWATERHOUSECOOPERS
11 de junio de 2021 2021 Nam. 03/21702142
96,00 EUR
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TALDE CAPITAL CRECIMIENTO, F.C.R.

BALANCE AL CIERRE DEL EJERCICIO 2020
(Expresado en euros)

13195548

ACTIVO Nota 2020 2019 (M)

A) ACTIVO CORRIENTE 2.031.870,50 94.741,02
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 7 1.790.558,71 71.540,63
Periodificaciones 9.915,38 5.655,66
Deudores 8 231.396.41 17.544,73

B) ACTIVO NO CORRIENTE 55.976.474,38 63.496.857,70
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 6 55.976.474,38 63.496.857,70

1. Instrumentos de patrimonio 55.976.474,38 59.588.872,55

1.1 De entidades objeto de capital riesgo 55.976.474,38 59.588.872,55

2. Préstamos y créditos a empresas - 3.907.985,15
TOTAL ACTIVO 58.008.344,88 63.591.598,72

PASIVO Y PATRIMONIO NETO Nota 2020 2019 ()

A) PASIVO CORRIENTE 404.003,56 2.993.657,35
Acreedores y cuentas a pagar 9 27.434,66 20.854,35

Otros pasivos corrientes 9 376.568,90 2.972.803,00

B) PASIVO NO CORRIENTE - -
Otros pasivos no corrientes 9 - -
TOTAL PASIVO 404.003,56 2.993.657,35
C) PATRIMONIO NETO 57.604.341,32 60.597.941,37
C-1) FONDOS REEMBOLSABLES 10 57.604.341,32 60.597.941,37

Participes
Resultados de ejercicios anteriores (+/-)
Resultado del ejercicio (+/-)

C-2 AJUSTES POR VALORACION EN PATRIMONIC NETC

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

(*) Se presenta, tnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

52.710.010,09  62.977.693,51
(2.379.752,14)  (3.501.890,48)

7.274.083,37 1.122.138,34
58.008.344,88  63.591.508,72




TALDE CAPITAL CRECIMIENTO, F.C.R.

BALANCE AL CIERRE DEL EJERCICIO 2020
(Expresado en euros)

CUENTAS DE ORDEN

Nota

N 13185549

2020

2019 (*)

1. OTRAS CUENTAS DE ORDEN

Patrimonio total comprometido

Patrimonio comprometido no exigido

Pérdidas fiscales a compensar

Plusvalias latentes (netas de efecto impositivo)

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

(*) Se presenta, tnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

11
11
16

156.259.014,30

156.829.058,24

101.800.000,00
19.699.242.60
8.178.364,76
26.581.407,02

101.800.000,00
36.139.000,00
5.926.501,78
12.963.556,46

156.259.014,30

156.829.058,24
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TALDE CAPITAL CRECIMIENTO, F.C.R.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 31

DE DICIEMBRE DE 2020
(Expresada en euros)

Nota 2020 2019 ()
|ngres°s financieros (+) 12 3.735.105,02 3.092.1 37,62
Intereses, dividendos y rendimientos asimilados 3.735.105,02 3.092.137,62
Gastos financieros (-) (1.072,11) (1.113,83)
Resultados y variaciones del valor razonable de ia
Cartera de Inversiones Financieras (neto) (+/-) 13 11.114.410,41 -
Resultados por enajenaciones (netos) (+/-) 11.114.410,41 -
Instrumentos de patrimonio 11.114.410,41 -
Otros resultados de explotacién 14 (1.828.337,42) (1.934.200,00)
Comisiones satisfechas (-) (1.828.337,42) (1.934.200,00)
Comisién de gestion (1.828.337,42) {1.934.200,00)
MARGEN BRUTO 13.020.105,90 1.156.823,79
Otros gastos de explotacién (-) (40.196,03) (34.685,45)
Variacion de provisiones 15 (5.705.826,50) -
RESULTADO DE EXPLOTACION 7.274.083,37 1.122.138,34
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 7.274.083,37 1.122.138,34
Impuesto sobre beneficios (-) 16 - -
RESULTADO DEL EJERCICIO 7.274.083,37 1.122.138,34

(*) Se presenta, dnica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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TALDE CAPITAL CRECIMIENTO, F.C.R.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020
(Expresado en euros)

2020 . 2019 (%)
A}  Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 7.274.083,37 1.122.138,34
B) Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto - -
C) Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 7.274.083,37 1.122.138,34

(") Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.



19135552

"SOAjeIedWOD S0109)e e ‘ajuswenisnioxa A eajun ‘ejussald o
O H . L3

e LPe P09 LS

Le'e80¥vLT L

(vL'esL6L£'2)

60°0L0°0LL'ZS

0Z0Z ONV N3 1VNId 0dvs

(Zv'€80°9LE¥T)

(ve'gelzzL’t)

ve'seLzzl'L

(zr'c8091E+2)

0jau ojuowined [ap sepiled anjus sosedsel |
o)8u oluowiyed |9p SeUOIDBLIRA S0
SOI00S U0D SauolorISdo SERQ
sadiopied ap ugioepody
$0120S Uoo sauoldesadp
sopioouodal sojseb A sosaibul [ejo

() 610Z ONV N3 T¥NI4 OaTvs

00°00V'8¥0 VL z S 00001 '8¥0°t |
LE°€80V.LT L LE'E80VLT L = -
LE°L¥6°L65°09 pe'seLzel’L {ev'068°L05°¢) 15°€69°226'29
! 62'C8E'L9L°L (62°e8E"19L'L)

(B¥'955°685°€) 5 5 (6¥'955°685°¢)
00'006°€9. 2 = 00'005°€9.
ve'eeL ezl ve'seLZeh L a &

ojau ojuowiied jep sepiued alnus sosedses|
ojau oluowjed |op sauoldELIBA SEN)O
SOI00s U0D sauoesado senp
sadjpjped ap ugioepody
$0100s U032 sauoloesadg
sopjoouodal sojseb A sosalbul [ejo]

Z5'658°10£°29

(6z°c8e’LOL'L)

(61205 0vE2)

00°052°€08'S9

(-) 6102 ONV 13Q OIDINI OAVLSNrY OQ1VS

salousiue A g0z saious Jod sajsnly
sololsiue A g|.0g ousiud ap olquied Jod sojsnly

25°658°10£°29

(62°c8e194°1L)

(61°205°0vE°2)

0005 €08°S9

(x) 610 ONV N3 TVIDINI 0QIVS

sa|qes|oquieal

sopuoj A

0}au ojuowijed [€jo |

olo10.49l8 |9p
opej|nsay

saJolJajue soloidiele
ap sopejnsay

sadioiped

{01 eI0N) Se|qes|oqWeei sopuoy

(soina us opesaidxg)
02oZ 3a

FUGN3I0IA 30 L€ T3 OAVNINYIL O1212¥3r3 1V ILNIIANOJSIHYOD 013N OINOWINLYC 13 NI SOIgINYD 3d Ivliol oavisa (g

0202 30 3UFNII0IA 3a L€ T3 OAVNINYIL OI1210¥3r3 TV LNIIANOJSIHHOD OL3IN OINOWINLYC 13 NI SOIFNYD 3d oavls3

U0’ ‘OLNIINIDTYD TV.LIdYD 3ATVL

I(1]1PL



19195553

TALDE CAPITAL CRECIMIENTO, F.C.R.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2020
(Expresado en euros)

Nota 2020 2019 (%)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 1.415.833,31 278.966,72
Resultado del gjercicio antes de impuestos 7.274.083,37 1.122.138,34
Ajustes del resultado (5.646.743,97) (316.490,55)
Correcciones valorativas por deterioro 5.705.826,50 -
Otras partidas no monetarias 6 - (316.490,55)
Resultado por baja y enajenaciones de instrumentos financieros 13 (11.114.410,41) -
Ingresos financieros (238.160,16) =
Cambios en el capital corriente (211.531,09) (526.681,07)
Deudores (213.851,68) (2.819,06)
Acreedores, deudas y otras cuentas a pagar 6.580,31 (213.600,29)
Otros activos y pasivos corrientes (4.250,72) (310.261,72)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion 25,00 -
Ingresos financieros 25,00 -
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION 10.570.868,19 -
Pagos por inversiones 6 (12.268.245,02) -
Empresas del grupo y asociadas a largo plazo (12.268.245,02) -
Cobros por desinversiones 6 22.839.113,21 -
Empresas del grupo y asociadas a largo plazo 22.839.113,21 -
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (10.267.683,42) (2.826.056,49)
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio (10.267.683,42) 763.500,00
Emisién de instrumentos de patrimonio 10 14.048.400,00 763.500,00
Amortizacion de instrumentos de patrimonio 10 (24.316.083,42) (3.589.556,49)
AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 1.719.018,08 (2.547.089,77)
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 71.540,63 2.618.630,40
Efectivo y equivalentes al final del ejercicio 7 1.790.558,71 71.540,63

(*) Se presenta, anica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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TALDE CAPITAL CRECIMIENTO, F.C.R.
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1.  Actividad e informacion de caracter general

Talde Capital Crecimiento, F.C.R. (en adelante, el Fondo o la Entidad) se constituyo el 27 de
diciembre de 2013. Mediante resolucion de la Comisién Nacional del Mercado de Valores
(C.N.M.V.), se acord6 inscribir en el Registro Administrativo de Fondos de capital-riesgo de
réegimen simplificado con el nimero 150, el 10 de enero de 2014. A partir de la entrada en
vigor de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre se elimina la condicién de Régimen Simplificado
para las Entidades y Fondos de Capital Riesgo.

Talde Capital Crecimiento, F.C.R. de Régimen Simplificado tiene como objeto social la
promocion, mediante la toma de participaciones temporales en el capital de empresas no
financieras y de naturaleza no inmobiliaria cuyos valores, podran cotizar en el primer mercado
de las bolsas de valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente de la Unidn
Europea o del resto de paises miembros de la OCDE, siempre y cuando tales empresas sean
excluidas de la cotizacion dentro de los doce meses a la toma de participacion. Asimismo,
podra facilitar préstamos participativos y otras formas de financiacion, en este Gltimo caso
unicamente para sociedades participadas y siguiendo la normativa legal reguladora de los
fondos de capital riesgo.

La direccién, administracion y representacion del Fondo corresponden a la Sociedad Talde
Gestion, S.G.E.I.C., S.A. y sus oficinas se encuentran ubicadas en Bilbao (Bizkaia) asi como
su domicilio social y fiscal.

El Fondo se constituye con una duracién de 10 afios, a contar desde el momento de la fecha
de inicio de operaciones, que podra ser ampliada por periodos de un afio hasta un maximo
de dos periodos, a propuesta de la Sociedad Gestora sin ser precisa la ratificacién del Comité
de Inversores. La fecha de inicio de operaciones sera coincidente con el primer cierre tras la
constitucion del Fondo el cual tuvo lugar el 30 de noviembre de 2015.

El Fondo ira invirtiendo a lo largo del periodo de inversion, esto s, desde e momentc de inicic
de operaciones hasta que se cumpia uno de ios dos requisitos siguientes: i) que al menos el
90% del Patrimonio Total del Fondo haya sido invertido o esté comprometido en inversiones;
i) que hayan transcurrido 5 afios a contar desde la fecha de inicio de operaciones.

El patrimonio de reserva, serd como minimo el 10% y como méaximo el 25% del patrimonio
total del Fondo, en concepto de reserva para hacer frente a gastos operativos e inversiones
adicionales.
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Transcurrido el periodo de inversion, la Sociedad Gestora podréa solicitar los desembolsos
correspondientes al patrimonio de reserva para:

a)  Atender los gastos operativos del Fondo.

b)  Ejecutar o completar inversiones en proceso de andlisis en el momento de la finalizacién
del Periodo de Inversion. A este respecto, se consideraran inversiones en proceso de
analisis aquellas en las que al menos existe un acuerdo de intenciones debidamente
firmado por todas las partes.

c)  Suscribir ampliaciones de capital de compaiiias participadas o para completar
inversiones de seguimiento de empresas de la cartera.

d) Nuevas inversiones, si asi lo aconsejaran los intereses del Fondo de conformidad con
lo acordado por la Gestora, siendo necesaria su ratificacion por el Comité de Inversores
del Fondo.

El porcentaje a desembolsar por los participes en concepto de Patrimonio de Reserva lo
propondra la sociedad Gestora para su ratificacién por el Comité de Inversores.

El 12 de noviembre de 2014 la Gestora del Fondo fue seleccionada para la inversion de
FOND-ICO Global F.C.R. en Talde Capital Crecimiento, F.C.R.

FOND-ICO Global es un Fondo de Fondos inscrito en la CNMV con fecha 24 de mayo de
2013, siendo el primer Fondo de Fondos publico de capital riesgo creado en Espafa, dotado
con 1.200 millones de euros y con el objetivo de promover la creacién de fondos de capital
riesgo de gestion privada, que realicen inversiones en empresas espariolas en todas sus fases
de desarrollo.

La formalizacion del compromiso de FOND-ICO Global F.C.R. quedd condicionada al procesc
ae Due Diligence y al cumplimiento de los requisitos estabiecidos en las bases de seleccién
de sociedades gestoras de fondos de Capital Expansién. Durante el ejercicio 2015, se finalizé
la Due Diligence, asi como se dieron cumplimiento a los requerimientos establecidos, de forma
satisfactoria.

El Fondo se rige por las disposiciones vigentes en materia de Fondos de Capital-Riesgo
contenidas, fundamentalmente, en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan
las entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversién colectiva de tipo cerrado y las
sociedades gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo cerrado, asi como la Circular
11/2008 de 30 de diciembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacién reservada de las entidades de capital
riesgo
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De acuerdo con la normativa aplicable, los Fondos de Capital-Riesgo contaran con un
patrimonio minimo inicial de 1.650.000,00 euros.

El articulo 13 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, establece que las Sociedades y Fondos
de Capital Riesgo deberan mantener, como minimo, el 60 por 100 de su activo computable
en los siguientes activos:

a) Acciones u otros valores o instrumentos financieros que puedan dar derecho a la
suscripcion o adquisicion de aquellas y participaciones en el capital de empresas que
sean objeto de su dmbito de actividad principal.

b)  Préstamos participativos a empresas que se encuentren dentro de su ambito de
actividad principal. Cuya rentabilidad esté completamente ligada a los beneficios o
pérdidas de la empresa de modo que sea nula si la empresa no obtiene beneficios.

c)  Ofros préstamos participativos a empresas que se encuentren dentro de su ambito de
actividad principal, hasta el 30 por ciento del total del activo computable.

d)  Acciones o participaciones de Entidades de Capital Riesgo.

Al 31 de diciembre de 2020, el Fondo tiene invertido un 98,07% de su activo computable en
inversiones objeto de su actividad (103,94% al 31 de diciembre de 2019). Por lo que al 31 de
diciembre de 2020 y 2019, el Fondo cumple con el mencionado coeficiente obligatorio de
inversion.

El articulo 16 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre establece que las Entidades de Capital
Riesgo no podran invertir mas del 25 por 100 de su activo computable en el momento de la
inversion en una misma empresa, ni mas del 35 por 100 en empresas pertenecientes al mismo
grupo de sociedades, entendiéndose por tal el definido en el articulo 42 del Caodigo de
Comercio.

En el articulo 17 de dicha Ley se sefiala que el porcentaje del coeficiente de inversion
obligatorio anteriormente mencionado podra ser incumplido:

i) Durante los tres primeros afos, a partir de su inscripcion en el correspondiente
Registro de la Comision Nacional del Mercado de Valores, o durante 24 meses a
contar desde que se produzca una desinversidn caracteristica del coeficiente
obligatorio que provoque su incumplimiento, siempre y cuando no existiese
incumplimiento previo.
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i) Cuando se produzca una ampliacién de capital con aportacion de nuevos recursos
en una Sociedad de Capital Riesgo o una nueva aportacion de recursos a los
Fondos de Capital Riesgo, se podra incumplir el porcentaje del indicado
coeficiente durante los tres afios siguientes a la ampliacién o a la nueva
aportacion, si bien se exigira el cumplimiento del coeficiente con anterioridad a la
citada ampliacién o aportacién. Este limite temporal podra calcularse para las
Sociedades de Capital Riesgo desde la fecha de desembolso del capital
correspondiente a la ampliacién siempre que el desembolso se produzca dentro
de los 6 meses posteriores a la ampliacion de capital.

E!l mencionado articulo, a su vez, indica que el coeficiente de diversificacion de inversiones
podra ser incumplido: durante los primeros tres afos a partir de su inscripcién en el
correspondiente registro de la Comision Nacional del Mercado de Valores, en el supuesto de
devolucion de aportaciones a participes o socios y con caracter excepcional C.N.M.V. podra
autorizar su incumplimiento o ampliacién de plazos en atencidn a la situacion del mercado y
a la dificultad de encontrar proyectos para cubrir, adecuadamente dicho coeficiente.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 el Fondo cumple con el mencionado coeficiente de
diversificacion de inversiones.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas, formuladas por los Administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo, han sido preparadas a partir de los registros contables de éste, habiéndose
aplicado la legislacion mercantil vigente y con las normas establecidas en la Circular 1 1/2008,
de 30 de diciembre, de la C.N.M.V., con el objeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio,
de su situacién financiera y de los resultados del Fondo, asi come la veracidad de los flujes
de efectivo incorporados en ei estado de flujos de efectivo.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales se expresan
en euros.

b)  Principios contables no obligatorios

La Entidad no ha aplicado principios contables no obligatorios durante los ejercicios
concluidos el 31 de diciembre de 2020 y 2019.

10
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c)  Juicios y estimaciones

La preparacién de las cuentas anuales exige el uso por parte de la Sociedad Gestora del
Fondo de ciertas estimaciones y juicios en relacién con el futuro que se evaluan
continuamente y se basan en la experiencia histérica y otros factores, incluidas las
expectativas de sucesos futuros que se creen razonables bajo las circunstancias.

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas se han utilizado ocasionalmente
estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo para
valorar algunos de los activos, pasivo, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados
en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

El valor razonable de determinados instrumentos financieros.
La estimacién del deterioro de determinados activos.

La estimacién de calculo del Impuesto sobre Sociedades.

La estimacion del calculo de la comisién de gestion.

d) Comparacién de la informacién

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con cada
una de las partidas del balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en
el patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo, ademas de las cifras del ejercicio 2020,
las correspondientes al ejercicio anterior.

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a la
comparacion entre las cuentas anuales de los ejercicios 2020 y 2019.

e) Continuidad del negocio

La situaciéon de emergencia de salud publica creada por la propagacion del COVID-19 v las
necesarias medidas de contencién desarrolladas por el Gobierno principalmente con ia
publicacion del Real Decreto 463/2020 de 14 de marzo de 2020, por el que se declaré el
estado de alarma, tras sucesivas prérrogas, y varios RDL complementarios posteriores, asi
como las posibles incertidumbres sobre la futura evolucién de esta crisis sanitaria, estan
provocando una perturbacion de gran intensidad para la economia espafiola que afecta tanto
a empresas como a particulares.

1
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En este contexto, la Sociedad Gestora que administra el Fondo, ha activado los planes de
contingencia contemplados ante estas circunstancias, que han permitido la continuidad del
negocio, de la forma mas normalizada posible en las extraordinarias circunstancias descritas.
Para ello, se ha llevado a la practica la implementacién de medidas organizativas para la
gestion de la crisis. Dichas medidas han resultado perfectamente compatibles con la
continuidad de la actividad y del negocio, y se esta en disposicion de reinstaurarlas o
prorrogarlas en el tiempo, caso de ser necesario, de modo que se mantenga la actividad del
Fondo.

Dado el objeto social del Fondo, la mayoria de sus ingresos corresponden a los intereses y
dividendos generados a través de las inversiones financieras. Por tanto, durante el ejercicio
2020, no se han producido impactos significativos derivados del Covid-19 en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

A fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales, si bien existe incertidumbre sobre
los impactos economicos de la situacion de crisis generalizada producida, considerando la
actividad de la Sociedad, la sélida situacién de solvencia y liquidez, asi como el respaldo del
Grupo al que pertenece, no se esperan impactos que afecten a la continuidad de la actividad
del Fondo, por lo que el Consejo de Administracion de Talde Gestion, S.G.E.I.C., S.A. formula
las presentes cuentas anuales bajo el principio de empresa en funcionamiento.

3. Propuesta de aplicacion de resultados

La propuesta de distribucién del resultado del ejercicio 2020 presentada por el Consejo de
Administracién de Talde Gestion, S.G.E.I.C., S.A. es la de aplicar los beneficios del gjercicio,
por importe de 7.274.083,37 euros, a resultados de ejercicios anteriores.

Con fecha 15 de mayo de 2020, el Consejo de Administracion de Talde Gestion, S.G.E.l.C,
S.A. procedié a la aprobaciéon de la propuesta de distribucion del resultade del gjercicic 2019,
por el cual se acordé aplicar ios beneficios del ejercicio, por importe de 1.122.138,34 euros a
Resultados de gjercicios anteriores.

12
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4,

b)

Normas de registro y valoracién

Activos financieros

Inversiones financieras a corto y a largo plazo

Las inversiones financieras a corto y a largo plazo se clasifican en el balance de acuerdo
con los siguientes criterios:

- Instrumentos de patrimonio

Incluye las inversiones en derechos sobre el patrimonio neto de entidades que no tengan
consideracion de partes vinculadas e incluye acciones con o sin cotizacién en un
mercado regulado u otros valores tales como participaciones en Entidades de Capital
Riesgo y entidades extranjeras similares e Instituciones de Inversién Colectiva o
participaciones en Sociedades de Responsabilidad Limitada.

- Préstamos y créditos a empresas

Corresponde a los préstamos y otros créditos no comerciales concedidos a terceros
incluidos los formalizados mediante efectos de giro.

- Valores representativos de deuda

Corresponde a las inversiones por suscripcién o adquisicion de obligaciones, bonos u
otros valores de renta fija, incluidos aquellos que fijan su rendimiento en funcién de
indices o sistemas anélogos.

Inversiones en empresas de grupo y asociadas a corto y a largo plazo

En estos epigrafes se incluyen las inversiones a corto v a largo plazo por los mismos
conceptos indicados en el apartado anterior pero referido a empresas dei grupo y

asociadas.

Regqistro y valoracién de activos financieros

Los activos financieros se registran inicialmente, en general, por su valor razonable, que, salvo
evidencia de lo contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccién que le son directamente atribuibles.

13
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Su valoracién posterior en cada cierre contable se realiza de acuerdo con los siguientes
criterios en funcién de su naturaleza:

i)

Préstamos y partidas a cobrar

Corresponde a los créditos por operaciones comerciales y a los créditos por operaciones
no comerciales que son aquéllos que, no siendo instrumentos de patrimonio ni
derivados, sus cobros son de cuantia determinada o determinable Y que no se negocian
en un mercado activo. Se valoran por su coste amortizado que se corresponde con el
importe al que inicialmente fue valorado el activo financiero menos los reembolsos de
principal que se hayan producido, mas o menos, segln proceda, la parte imputada a la
cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la utilizacion del tipo de interés efectivo, de
la diferencia entre el importe inicial y el valor de reembolso en el vencimiento, menos
cualquier reduccion de valor por deterioro que haya sido reconocida.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacién que iguala el valor en libros de un
instrumento financiero con los flujos de efectivo estimados a lo largo de la vida esperada
del instrumento, a partir de sus condiciones contractuales y sin considerar las pérdidas
por riesgo de crédito futuras. En su calculo se incluyen las comisiones financieras que
se cargan por adelantado en el momento de la concesion de la financiacién. Para los
instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo es el tipo
estimado a la fecha en que se origina y para los instrumentos financieros a tipos de
interés variable, es la tasa de rendimiento hasta la préxima revision del tipo de
referencia.

No obstante lo anterior, aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo de
tiempo inferior a un afio, se valoran, tanto en el momento de reconocimiento inicial como
posteriormente, por su valor nominal siempre que el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no es significativo.

Inversiones en el patrimonio de empresas dei grupo, multigrupo y asociadas

Se considera empresa del grupo aquélla que constituye una unidad de decisién con el
Fondo, que se corresponde con aquélla para la que el Fondo tiene, directamente o
indirectamente, capacidad de ejercer control. Dicha capacidad de ejercer control se
manifiesta, en general, aunque no exclusivamente, por mantener una participacion,
directamente o indirectamente, del 50% o mas de los derechos de voto de la entidad
participada. El control se entiende como el poder de dirigir las politicas financieras y
operativas de una entidad participada, con el fin de obtener beneficios de sus
actividades y puede ejercerse aunque no se mantenga el porcentaje de participacion
antes indicado.

14
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Es una empresa multigrupo aquélla que, no siendo empresa del grupo, esta controlada
conjuntamente por el Fondo y por otra u otras entidades no vinculadas con la misma y
los negocios conjuntos. Se consideran negocios conjuntos los acuerdos contractuales
en virtud de los cuales dos o mas entidades o participes realizan operaciones o
mantienen activos de forma tal que cualquier decisién estratégica de caracter financiero
u operativo que los afecta requiere el consentimiento unanime de todos los participes,
sin que tales operaciones o activos se encuentren integrados en estructuras financieras
distintas de las de los participes.

Se considera empresa asociada aquélla en la que el Fondo tiene una influencia
significativa por tener una participacion en la misma que, creando con ésta una
vinculacién duradera, esté destinada a contribuir a su actividad. Se presume, salvo
prueba en contrario, que existe influencia significativa cuando la Entidad, directa o
indirectamente, mantiene una participacion del 20% o mas de los derechos de voto de
la entidad participada.

Las inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas se valoran inicialmente
a su coste, que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los
costes de transaccién que les sean atribuibles y, en su caso, el importe de los derechos
preferentes de suscripcion y similares que hubieran adquirido.

Posteriormente, se valoran por su coste menos, en su caso, el importe acumulado de
las correcciones valorativas por deterioro. El importe de la correccion valorativa sera
calculado como la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable. Salvo
mejor evidencia, en la estimacion del deterioro de esta clase de activos se toma en
consideracion el valor razonable de la inversion. Su valor razonable es el valor de las
transacciones recientes del propio valor en condiciones de independencia mutua entre
partes interesadas y debidamente informadas. En aquellos casos que no se hubiesen
producido transacciones recientes y salvo mejor evidencia, el valor razonable se
determina mediante la aplicacion de ofros modelos vy técnicas de valoracion
generalmente aceptados en ia practica.

Entre los modelos y técnicas de valoracion a utilizar se incluyen:

- Referencias al valor razonable de otros activos que sean sustancialmente
iguales, mediante la aplicacion de métodos y técnicas reconocidos.

- Métodos de descuento de flujos de efectivo futuros estimados.

- Modelos generalmente utilizados para valorar opciones.

15
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Los modelos y técnicas de valoracién empleados son revisados por la Direccién de
la Sociedad Gestora del Fondo y deberan estar debidamente documentados.
Asimismo, maximizaran el uso de datos observables de mercado y otros factores
que los participantes en el mercado considerarian al fijar el precio, limitando en todo
lo posible el empleo de consideraciones subjetivas y de datos no observables o
contrastables.

En cualquier caso, cualquiera que sea el modelo o técnica de valoracion utilizado,
para determinar el valor razonable de estas inversiones, debera tenerse en cuenta
los hechos o circunstancias de caracter contingente que puedan alterar o transformar
el valor de las inversiones de las entidades de capital - riesgo, desde el mismo
momento en que se originen o se tenga conocimiento de ellos y, en especial, los
siguientes:

- Los resultados significativamente inferiores o superiores a los inicialmente
proyectados que conduzcan a una disminucién o apreciaciéon permanente del
valor.

- La aparicion de problemas financieros o de negocio del emisor de los valores
que planteen la necesidad de obtener financiacion adicional o llevar a cabo
reestructuraciones en sus actividades o en empresas del grupo.

- La existencia de eventuales compromisos, derechos o pactos de recompra con
precio predeterminado.

- Otros hechos o circunstancias de suficiente entidad y clara constancia que
surjan o se conozcan con posterioridad a la fecha en que se realiz6 la inversion
y que determinen fehacientemente una valoracion inferior o superior de las
plusvalias tacitas a que se refiere el parrafo primero de este punto.

La Sociedad Gestora debera evaiuar ia efectividad de ios modelos y técnicas de
valoracién que utilice de manera periédica, empleando como referencia en caso de
que esten disponibles y resulten aplicables los precios basados en datos o indices
observables de mercado.

En caso de que ninguno de los modelos y técnicas de valoracién permitan determinar
el valor razonable de la inversi6n con fiabilidad, ésta se valora utilizando el criterio de
patrimonio neto o valor teérico contable que corresponda a las inversiones en el
patrimonio neto de la entidad (o del grupo consolidado), corregido en el importe de las
plusvalias y minusvalias tacitas, netas de impuestos, existentes en el momento de la
valoracion.
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En relacién a las plusvalias tacitas, se distingue entre:

a) Plusvalias tacitas imputables a elementos patrimoniales concretos de la entidad o
grupo consolidable, que sélo pueden considerarse como tales si hubieran sido
identificadas y calculadas con periodicidad anual y se encuentren verificadas por
experto independiente o, en caso de inmuebles, mediante tasacién de una sociedad
de tasacion independiente inscrita en el Registro Oficial del Banco de Espafia, y
siempre que subsistan en el momento de la valoracion.

b)  Plusvalias tacitas que no sean imputables a elementos patrimoniales concretos de
la entidad participada, o su grupo consolidado, o que son relativas a inmovilizaciones
intangibles, que sélo podran considerarse como tales cuando, formando parte del
precio de la transaccién, hayan sido identificadas y calculadas en el momento de la
adquisicion y subsistan en el de la valoracién posterior y siempre gue no se puedan
albergar dudas razonables sobre su efectividad.

En el epigrafe de Plusvalias latentes (netas de efecto impositivo) de las cuentas de orden del
balance se incluyen las plusvalias latentes netas de impuestos, calculadas por comparacion
entre el coste de la inversion y su valor razonable calculado de igual forma a lo explicado
anteriormente.

Las Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas que son
consideradas de capital inicio, de acuerdo a los criterios indicados para los Activos financieros
disponibles para la venta en el apartado ii), anterior, se valoran por su coste. Cuando existen
transacciones recientes en condiciones de independencia mutua entre partes interesadas y
debidamente informadas a un valor superior al que estas inversiones se encuentran
contabilizadas, las diferencias se incluyen en el epigrafe de Plusvalias latentes (netas de
efecto impositivo) de las cuentas de orden del balance.

c)  Pérdidas por deterioro de activos financieros

Se consideran como deudores e inversiones dudosas, los saldos deudores, bien sean
inversiones o periodificaciones, cuyo reembolso sea problematico o en los que hayan
transcurrido mas de noventa dias desde su vencimiento total ¢ parcial.
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Se realizan las correcciones valorativas necesarias, en general, con cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias, siempre que existe una evidencia objetiva de que el valor del activo se
ha deteriorado. Los criterios de determinacion del deterioro de los activos financieros en
funcion de su naturaleza son los siguientes:

i)

Préstamos y partidas a cobrar

Se considera que existe deterioro cuando se produce una reduccién o retraso en los
flujos de efectivo estimados futuros que puede estar motivada por la insolvencia del
deudor. Las pérdidas por deterioro se calculan teniendo en cuenta los flujos de efectivo
futuros estimados descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento de
reconocimiento.

Las correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, su reversion se reconocen
como un gasto o un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Se considera que las Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y
asociadas se han deteriorado cuando existen evidencias objetivas de que el valor en
libros de una inversion no es recuperable. El importe de la correccion valorativa es la
diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable que, salvo mejor evidencia,
se basa en el valor razonable calculado tal y como se indica en el apartado anterior de
Registro y valoracién de los activos financieros.

Las correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, su reversion, se registran como
un gasto o ingreso, respectivamente en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion
del deterioro tiene como limite el valor en libros de la inversién que estaria reconocido
en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Las correcciones valorativas por deterioro de ias inversiones en ei patrimonio de
empresas del grupo, multigrupo y asociadas que sean de capital-inicio se reflejan en el
epigrafe de Deterioro capital inicio grupo de las cuentas de orden del balance si dichas
entidades estan cumpliendo con su plan de negecic segiin dictamen de! Consejo de
Administracion de la Sociedad Gestora de la Entidad de Capital Riesgo. En caso
contrario, las correcciones valorativas y, en su caso, su reversién, se imputan a la cuenta
de pérdidas y ganancias como un gasto o un ingreso, respectivamente.
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d) Intereses y dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento
de la adquisicién se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los
intereses se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos
cuando se declara el derecho del Socio a recibirlo.

En la valoracion inicial de los activos financieros se registra de forma independiente,
atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no vencidos
en dicho momento asi como el importe de los dividendos acordados por el Organo competente
en el momento de la adquisicion. A estos efectos, se entiende por intereses explicitos aquellos
que se obtienen de aplicar el tipo de interés contractual del instrumento financiero.

e) Baja de activos financieros

Se da de baja un activo financiero o una parte del mismo cuando expiran o se han cedido los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del mismo, siendo necesario que se hayan
transferido de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

En todo caso se dan de baja entre otros:
- Los activos financieros vendidos en firme o incondicionalmente.

- Las ventas de activos financieros con pacto de recompra por su valor razonable en la
fecha de recompra.

- Los activos en los que concurre un deterioro notorio e irrecuperable de su inversion con
cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando un activo financiero se da de baja por las dos primeras razones indicadas
anteriormente, la diferencia entre la contraprestacion recibida deducidos los costes de
transaccion atribuibles, considerando cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier pasivo
asumido, y el valor en libros del activo financiero, determina la ganancia o la pérdida surgida
al dar de baja dicho activo y se incluye en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de que el Fondo no ha cedido ni retenido sustancialmente los riesgos y beneficios,

el activo financiero se da de baja cuando no se ha retenido el control del mismo, situacién que
se determina dependiendo de la capacidad de la Entidad para transmitir dicho activo.
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f) Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Este epigrafe incluye el efectivo en caja, las cuentas corrientes bancarias, Yy en su caso,
depositos y adquisiciones temporales de activos que cumplen con todos los siguientes
requisitos:

Son convertibles en efectivo.

En el momento de su adquisicion su vencimiento no era superior a tres meses.
No estan sujetos a un riesgo significativo de cambio de valor.

Forman parte de la politica de gestién normal de tesoreria del Fondo.

En el balance, los descubiertos bancarios, si se producen, se clasifican como recursos ajenos
en el pasivo corriente.

g) Pasivos financieros

El Fondo reconoce un pasivo financiero en su balance cuando se convierte en parte obligada
de un contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos por el Fondo se clasifican como
pasivos financieros, en su totalidad o en una de sus partes, siempre que, de acuerdo con su
realidad econémica, suponen para la Entidad una obligacién contractual, directa o indirecta,
de entregar efectivo u otro activo financiero o de intercambiar activos o pasivos financieros
con terceros en condiciones potencialmente desfavorables.

Los pasivos financieros se clasifican a efectos de su valoracién como débitos y partidas a
pagar, excepto cuando se trata de instrumentos derivados, que se tratan de manera analoga
a los instrumentos derivados que son activos financieros o pasivos financieros mantenidos
para negociar.

h)  Débitos y partidas a pagar

En esta categoria se incluyen los pasivos financieros por débitos por operaciones comerciales
y no comerciales. Estos pasivos financieros se ciasifican como pasivos corrientes a menos
que la Entidad tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacién durante al menos 12
meses después de la fecha del balance.

Estas deudas se reconocen inicialmente por su precio de adquisicion que, salvo evidencia en
contrario, equivale al valor razonable de la contraprestacién recibida ajustado por los costes
de transaccion directamente atribuibles, registrandose posteriormente por su coste
amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias
aplicando el método del tipo de interés efectivo.
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No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espera pagar en un plazo no superior a un
ano se valoran por su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no es significativo.

i) Baja del balance de pasivos financieros

El Fondo da de baja un pasivo financiero cuando la obligacién se ha extinguido. La diferencia
entre el valor en libros del pasivo financiero o de la parte del mismo que se haya dado de baja
y la contraprestacién pagada incluidos los costes de transaccién atribuibles y en la que se
recoge, asimismo, cualquier activo cedido diferente de efectivo o pasivo asumido, se reconoce
en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

i) Provisiones y pasivos contingentes

Se consideran provisiones las obligaciones actuales del Fondo, surgidas como consecuencia
de sucesos pasados, que se encuentran claramente especificadas en cuanto a su naturaleza
a la fecha de las cuentas anuales, pero resultan indeterminadas en cuanto a su importe o
momento de cancelacion, al vencimiento de las cuales y para cancelarlas, el Fondo espera
que debera desprenderse de recursos que incorporan beneficios econémicos. Dichas
obligaciones pueden surgir por los aspectos siguientes:

- Una disposicion legal o contractual.

- Una obligacion implicita o tacita, cuyo nacimiento se sitia en una expectativa valida
creada por el Fondo frente a terceros respecto de la asuncidén de ciertos tipos de
responsabilidades. Tales expectativas se crean cuando el Fondo acepta publicamente
responsabilidades, se derivan de comportamientos pasados o de politicas
empresariales de dominio publico.

- La evolucién practicamente segura de la regulacién en determinados aspeclos, en
particular, proyectos normativos de ios que el Fondo no podra sustraerse.

Son pasivos contingentes las obligaciones posibles del Fondo, surgidas como consecuencia
de sucesos pasades, cuya existencia esta condicionada a gue ocurra 6 no, uno o mas eventos
futuros independientes de la voluntad del Fondo. Los pasivos contingentes incluyen las
obligaciones actuales del Fondo cuya cancelacion no sea probable que origine una
disminucién de recursos que incorporan beneficios econémicos o cuyo importe, en casos
extremadamente raros, no pueda ser cuantificado con la suficiente fiabilidad.

Las provisiones y los pasivos contingentes se califican como probables cuando existe mayor
verosimilitud de que ocurran que de lo contrario, posibles cuando existe menor verosimilitud
de que ocurran que de lo contrario y remotos cuando su aparicién es extremadamente rara.
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El Fondo incluye en las cuentas anuales todas las provisiones significativas con respecto a
las cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor
que de lo contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales sino
que se informa sobre los mismos a no ser que se considere remota la posibilidad de que se
produzca una salida de recursos que incorporen beneficios econémicos.

Las provisiones se cuantifican teniendo en consideracién la mejor informacion disponible
sobre las consecuencias del suceso que las originan y son estimadas en cada cierre contable.
Las mismas son utilizadas para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fueron
reconocidas, procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan
de existir o disminuyen.

k)  Patrimonio neto

Los instrumentos de patrimonio propio son las participaciones en que se encuentra dividido el
patrimonio.

Todos los gastos y costes de transaccién inherentes a las operaciones con instrumentos de
patrimonio propio se registran directamente contra el patrimonio neto como menores reservas,
netos del efecto impositivo, a menos que se haya desistido de la transaccién o se haya
abandonado, en cuyo caso se imputaran a la cuenta de pérdidas y ganancias. El efecto
impositivo correspondiente a estos gastos minora o aumenta los pasivos o activos por
impuesto corriente.

) Reconocimiento de ingresos y gastos

El gasto por la gestion, administracion y representacion satisfecho por el Fondo a la Sociedad
Gestora se reconoce en funcién de su devengo en la cuenta de pérdidas y ganancias, de
acuerdo con el Reglamento de Gestion suscrito entre ambas partes.

Las comisiones o ingresos por servicios de actividades complementarias, como el
asesoramiento a las entidades objeto de inversién del Fondo se imputa en la cuenta de
pérdidas y ganancias a lo largo del periodo que dure su ejecucion.

m) Impuesto sobre Sociedades

El gasto (ingreso) por impuesto sobre beneficios es el importe que, por este concepto, se
devenga en el ejercicio y que comprende tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente como
por impuesto diferido.
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Tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente como diferido se registra en la cuenta de
pérdidas y ganancias. No obstante, se reconoce en el patrimonio neto el efecto impositivo
relacionado con partidas que se registran directamente en el patrimonio neto.

Los activos y pasivos por impuesto corriente se valorarén por las cantidades que se espera
pagar o recuperar de las autoridades fiscales, de acuerdo con la normativa vigente o aprobada
y pendiente de publicacién en la fecha de cierre del ejercicio.

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del pasivo, sobre las
diferencias temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus
valores en libros. Sin embargo, si los impuestos diferidos surgen del reconocimiento inicial de
un activo o un pasivo en una transaccion distinta de una combinacién de negocios que en el
momento de la transaccion no afecta ni al resultado contable ni a la base imponible del
impuesto no se reconocen. El impuesto diferido se determina aplicando la normativa y los
tipos impositivos aprobados o a punto de aprobarse en la fecha del balance y que se espera
aplicar cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por
impuesto diferido se liquide.

Los pasivos por impuestos diferidos se contabilizan siempre, mientras que los activos por
impuestos diferidos se reconocen sélo en la medida en que resulte probable que el Fondo
disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacién de dichos activos. Este
criterio también se aplica al reconocimiento de los derechos por compensacién de pérdidas
fiscales.

5. Gestién de riesgos

La Sociedad Gestora del Fondo ha establecido los mecanismos necesarios para la gestion de
los riesgos financieros a los que se expone Talde Capital Crecimiento, F.C.R.

Y

aj  Valor razonable de ios insirumenios financieros

Como norma general para la obtencién del valor razonable de los instrumentos financieros
(participaciones en empresas y créditos) se seguira fundamentalmente los criterios de la
EVCA (European Venture Capital Association) descritos en la Nota 4, asi como posibles
ofertas realizadas por terceras partes independientes que pudieran mostrar interés firme en
adquirir las diferentes participaciones con las que cuenta el Fondo.

En base a las recomendaciones de la EVCA, se seguira un criterio de prudencia al objeto de
valorar las sociedades participadas por Talde Capital Crecimiento, F.C.R.

El valor razonable de los instrumentos financieros se actualizara de forma semestral.
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b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se origina en la posibilidad de pérdida derivada del incumplimiento total o
parcial de las obligaciones de los deudores del Fondo o contrapartidas de sus obligaciones
financieras con el mismo. Dada la operativa del Fondo, el riesgo de crédito esta representado
fundamentalmente por los derechos de crédito otorgados por los préstamos que figuran en el
activo del balance. La estimacion de dichos derechos de crédito se realiza atendiendo al valor
razonable de los mismos.

c) Riesgo de liquidez

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se
derivan de su actividad, el Fondo dispone de la tesoreria y los activos liquidos equivalentes
que muestran su balance, tal y como se recoge en la Nota 7.

d) Riesgo de tipos de interés

El riesgo de tipos de interés se deriva, fundamentalmente, de los préstamos que el Fondo
concede a sociedades participadas. Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 no existe un riesgo
significativo por este aspecto.

e) Riesqo operacional

Dada la operativa del Fondo y los procedimientos de gestion y control instaurados por parte
de la Sociedad Gestora, su exposicion al riesgo operacional no es significativa.
6. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo

El desglose del epigrafe de Inversiones en empresas del grupe v asociadas a large plazo al
31 de diciembre de 2020 y 2019 es el siguienie:

2020 2019
Instrumentos de patrimonio 55.976.474,38 59.588.872,55
De entidades objeto de capital riesgo 55.076.474,38 59.588.872,55
Préstamos y créditos a empresas - 3.907.985,15

55.976.474,38 63.496.857,70
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6.1 Instrumentos de patrimonio

El desglose del epigrafe de Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo -
Instrumentos de patrimonio al 31 de diciembre de 2020 y 2019, es el siguiente:

2020 2019
Acciones no cotizadas
Empresas no cotizadas 55.976.474,38 59.588.872,55
De empresas objeto de capital riesgo 55.976.474,38 59.588.872,55

55.976.474,38 59.588.872,55

El desglose del valor inicial y del deterioro del epigrafe “Inversiones en empresas del grupo y
asociadas a largo plazo - Instrumentos de patrimonio” al 31 de diciembre de 2020 y 2019 es
el siguiente:

2020 2019
Valor inicial - Euros 61.682.300,88 59.588.872,55
Deterioro (5.705.826,50)

55.976.474,38 59.588.872,55

El movimiento del epigrafe de Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo -
Instrumentos de patrimonio al 31 de diciembre de 2020 y 2019 se resume a continuacion:

2020 2019
Saldo al inicio del ejercicio 59.588.872,65 59.725.665,35
Adiciones por compras 9.672.010,92 -
Ventas y amortizaciones (7.678.582,589)  (136.792,80)
(Dotacién)/Reversion provision por deterioro {5.705.826,50) -
Saldo al final del ejercicio 55.976.474,38 59.588.872,55

Adiciones de [os ejercicios 2020 vy 2019

El 13 de julio de 2020, la sociedad Fire Investment Holdco, S.L, realizé6 una ampliacion de
capital por la que se emitieron 997.000 nuevas participaciones, a 1 euro de valor cada una de
ellas con una prima de asuncion de 23,07 euros por participacion. Talde Capital Crecimiento,
F.C.R. suscribi6 396.399 participaciones, lo que supuso una aportacién dineraria de
9.541.000,00 euros. El porcentaje de participacion de la Sociedad en Fire Investment Holdco,
S.L. a 31 de diciembre de 2020 asciende al 39,64%.
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Adicionalmente, duante el ejercicio 2019 se firmé un anexo al contrato de compraventa del
Grupo Deltalab,S.L. por el que se acordd reducir el precio aplazado correspondiente a dicha
adquisicién para hacer frente a ciertas a responsabilidades asumidas por los vendedores en
el contrato originario. De esta manera, el Fondo procedi6 a dar de baja parte del coste de la
inversion por el mismo montante que asciende a 136.792,80 euros (Nota 9). Esta reduccion
no afecté al porcentaje de participacion.

Ventas vy amortizaciones de los ejercicios 2020 y 2019

El 17 de julio de 2020, se procedié a la venta de la totalidad de las participaciones que la
Sociedad poseia sobre Odione XXI, S.L. El porcentaje de participacion en Odione XXI, S.L.
era del 31,52% sobre el capital social. A cierre del ejercicio 2019, el valor neto contable de la
participacién ascendia a 7.578.582,59 euros. La Sociedad ha vendido su participacion a
Skiold, S.A. por un importe total de 20.921.101,14 euros, liquidando en dicha fecha el crédito
concedido a esta participada por importe de 4.096.682,82 euros (Nota 6.2), por lo que la
Sociedad ha registrado un ingreso por importe de 11.114.410,41 euros en el epigrafe
“Resultados y Variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones Financieras” de Ia
cuenta de perdidas y ganancias del ejercicio 2020 (Nota 13), una vez descontado el importe
de la comision de venta abonada a Stornoway Investments, S.L. por importe de 1.920.856
euros y costes de asesores externos por importe de 307.312,62 euros.

Provisién por pérdidas por deterioro de valor

El movimiento de la provision por pérdidas por deterioro de valor del epigrafe “Inversiones en
empresas del grupo y asociadas a largo plazo - Instrumentos de patrimonio” al 31 de diciembre
de 2020 y 2019, se resume a continuacion:

2020 2019
Saldo al inicio del ejercicio - -
Dotaciones de perdidas por deterioro (Nota 15) (5.705.826,50) -
Bajas por ventas/liquidaciones - =
Saldo al final del ejercicio (5.705.826,50) -

La provision registrada en el ejercicio 2020 corresponde integramente a la participacion
existente sobre la sociedad Maranae XXI, S.L (Nota 15).
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Plusvalias latentes

El desglose del epigrafe de Cuentas de orden - Otras cuentas de orden - Plusvalias latentes
(netas de efecto impositivo) al 31 de diciembre de 2020 y 2019, es el siguiente:

2020 2019
Acciones no cotizadas
Empresas no cotizadas 26.581.407,02 12.963.556,46
De empresas objeto de capital riesgo 26.581.407,02 12.963.556,46

26.581.407,02 12.963.556,46

Los datos de participacion y otra informacion de interés de las entidades participadas por el
Fondo incluidas en el epigrafe de Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo
plazo - Instrumentos de patrimonio que corresponden a Empresas asociadas al 31 de
diciembre de 2020 y 2019, son los siguientes:

Derechos de voto en el

Participacion en el Consejo de
capital Administracion
Nombre y Directo Indirecto Directo Indirecto
domicilio social Actividad (%) (%) (%) %, Auditor
2020:
Fabricacién de material e
h ] BDO Audiberia
0, - -
Grupo Deltalab, S.L. fungible de laboratorio 29,00% 40,00% Auditores, S.L.
Maranae XXI, S.L — Grupo Fabricacion y venta de BNFIX KLZ
Burdinberri-UMSA utillaje para el sector 61.27% - 60,00% - Auditores
aeronautico
Fabricacién de materiales
Baliybay, S.L. - Grupo A.IT. para la insonorizacion 63,72% : 60,00% i i 0,
acustica ¥ 51N
Investigacién y Tecnologia geal:;:giﬁggg gés::zsgg;
o = o 4
Tegor, S.L. natural, famacia, estética 70,00% 75,00% Attest
y dietética
Professionals 4 Quality Holdco,
S.L. - P4Q Electronics, S.L
Alonsotegi Elkartegia % il
Médulo 27 Febricarion g Placasy 50,01% : 60,00% L Mazars
Carretera Biibao ~ Baimaseda e e cos
Km 9 Alonsotegi (Bizkaia).
Fire Investment Holdco, S.L. i)
3 f . Desarrollo de actividades de e
Poligono industrial Villa de Yun, C/ consultoria de gestion 39,64% o 60.00% & BDO Audiberia

del pino 17
45210 Yuncos (Toledo)

empresarial

Auditores, S.L.
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Derechos de voto en el

Participacién en el Consejo de
capital Administracion
Nombre y Directo Indirecto Directo Indirecto
domicilio social Actividad (%) (%) (%) (%) Auditor
2019:
Fabricacion de material L
K v BDO Audiberia
Grupo Deltalab, S.L. fungible de laboratorio 29,00% - 40,00% - Auditores, S.L.
Fabricacién, manipulacion
Qdione XXI, S.L. - Rotecna, y compra venta de 3 3 VIR Audit,
S.A. materiales para la 31.52% 40,00% + S.LP.
ganaderia
Maranae XXI, S.L — Grupo Fabricacién y venta de BNFIX KLZ
Burdinberri-UMSA utillaje para el sector 61,27% - 60,00% - !
e Auditores
aeronautico
Fabricacién de materiales
Ealyay. S.LsCrmg/AIT: para la insonorizacien 63,72% L 60,00% KPMG
acustica
Loyl . Fabricacion y distribucion
Investigacion y Tecnologia d L
e productos de medicina
Tegor, S.L. natural, farmacia, estética 70,00% - 75,00% - Attest
y dietética
Professionals 4 Quality Holdco,
S.L. — P4Q Electronics, S.L
Alonsotegi Elkartegia Fabricacién de placas y 50,01% 60,00% ] Mazars

Médulo 27
Carretera Bilbao — Balmaseda
Km 9 Alonsotegi (Bizkaia).

componentes electronicos

Los datos principales segin aparecen en las cuentas anuales individuales y/o consolidadas
de las entidades participadas por el Fondo incluidas en el epigrafe Inversiones en empresas
del grupo y asociadas a largo plazo - Instrumentos de patrimonio que corresponden a
Empresas asociadas al 31 de diciembre de 2020 y 2019, son los siguientes:

Patrimonio neto

Otras Resultado Dividendos

Sociedad Capital Reservas partidas del ejercicio recibidos
2020:
Grupo Deltalab, S.L. 3.721.848 3.215.667 - 16.405.186 3.496.944,96
Maranae XXI, S.L — Grupo
Burdinberri-UMSA 9.000.223 (1.423.764) 8.833.261 (9.686.527) -
Ballybay, S.L. — Grupo A.IT. 14.761.993 (400.180) 79.630,00 (2.503.945) -
Investigacion y Tecnologia Tegor,
S.L. 871.157 2.066.328 996.430 1.029.950 -
Professionals 4 Quality Holdco, S.L. -
P4Q Electronics, S.L. 10.001.786 3.608.530 15.267.347 2.121.047 -
Fire Investment Holdco, S.L. 1.000.000 - 23.000.000 1.155,981

3.496.944,96
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Patrimonio neto
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Resultado Dividendos
Sociedad Capital Reservas Otras partidas del ejercicio recibidos

2019:
Grupo Deltalab, S.L. 3.721.848,00 2.257.220,77 1.625.616,41 2.595.941,14 1.737.679,44
Odione XXI; S.L. — Rotecna,
SA. 1.000.000,00 (988.533,74) 22.925.030,91 902.561,90 945.627,00
Maranae XXI, S.L — Grupo
Burdinberri-UMSA 9.000.223,00 211.082,97 8.878.310,83 (1.615.063,30) -
Ballybay, S.L. — Grupo A.IT. 13.050.050,00 (1.040.460,00) (3.526,00) 640.280,00 -
Investigacion y Tecnologia
Tegor, S.L. (*) 871.157,00 1.823.070,00 1.055.230,00 174.671,00 -
Professionals 4 Quality Holdco,
S.L. — P4Q Electronics, S.L. 10.001.786,00 (41.671,00) 15.252.405,00 3.650.201,00 -

2.683.306,44

(*) Los datos corresponden al segundo semestre del 2020 (6 meses) y estan auditados, la sociedad audita cuentas anuales a 30 de

junio.

Ninguna de las entidades participadas por el Fondo incluidas en el epigrafe de Inversiones en

empresas del grupo y asociadas a largo plazo - Instrumentos de patrimonio corresponden a
Empresas asociadas cotizadas en Bolsa.

No existen entidades participadas en las que teniendo menos del 50% se concluya que existe
control y que teniendo mas del 50% se puede concluir que no existe control.

6.2 Préstamos y créditos a empresas

El desglose del epigrafe de Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo -
Préstamos y créditcs a empresas al 31 de diciembre de 2020 y 2018, es el siguiente:

2020 2019
Otros préstamos y créditos a empresas participadas objeto de la
actividad de capital riesgo - 3.907.985,15
- 3.907.985,15
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El movimiento del epigrafe de Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo —

Préstamos y créditos a empresas al 31 de diciembre de 2020 y 2019 se resume a
continuacién:

2020 2019
Saldo al inicio del ejercicio 3.907.985,15 3.591.494,60
Intereses devengados (Nota 12) 238.135,06 408.831,18
Bajas y cobros (4.146.120,21) (92.340,63)
Saldo final del gjercicio - 3.907.985,15

Todos los préstamos y créditos a empresas estan denominados en euros.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 los préstamos y créditos concedidos por el Fondo no se
encontraban deteriorados.

El desglose por entidades del epigrafe de Inversiones en empresas del grupo y asociadas a
largo plazo — Préstamos y créditos a empresas al 31 de diciembre de 2020 y 2019 es el
siguiente:

2020 2019
Otros préstamos y créditos a empresas participadas objeto
de la actividad de capital riesgo - . 3.907.985,15
Qdione XXI, S.L. - 3.907.985,15
- 3.907.985,15

En agosto de 2016, el Fondo otorg6 a Odione XXI, S.L., un préstamo de 2.928.244,51 €euros,
con objeto de financiar parcialmente la adguisicién de Rotecna, S.A.

Este préstamo devenga un tipo de interés igual a los siguientes conceptos:
) En concepto de interés “cash”, un tipo de interés fijo del 2,50% anual gue se calculara
sobre las cantidades pendientes de pago. Este interés se devengara con una

periodicidad diaria y seran liquidados con periodicidad semestral, siendo la primera
fecha de pago el 16 de diciembre de 2016, y las siguientes cada 6 meses.
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° En concepto de interés “PIK”, un tipo de interés fjo anual del 8,50% que se calculara
sobre las cantidades pendientes de pago. Este interés fijo se devengara con una
periodidad diaria y sera capitalizado con una periodicidad semestral, siendo la primera
fecha de capitalizacion el 16 de diciembre de 20186, y las siguientes cada 6 meses. Estos
intereses seran liquidados junto con el principal concedido a fecha de vencimiento.

° Adicionalmente, existen intereses de demora del 2% adicional sobre la suma adeudada.

Durante los ejercicios 2020 y 2019, se han devengado intereses por el mencionado préstamo
por importe de 238.135,06 euros (408.831,18 euros en 2019), de los cuales han sido objeto
de capitalizaciéon 188.697,67 euros (316.490,55 euros en 2019).

Adicionalmente, durante el ejercicio 2020 se han cobrado intereses por importe de 49.437,39
euros (92.340,63 euros en 2019), correspondientes a los intereses “cash” devengados.

El 17 de julio de 2020, se procedit a la venta de la totalidad de las participaciones incluidos
los prestamos vigentes que la Sociedad poseia sobre Odione XXI, S.L. (Nota 6.1). La
Sociedad ha ingresado por la venta del préstamo anteriormente mencionado un importe que
asciende a 4.096.682,82 euros.

7. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El desglose del epigrafe de Efectivo y otros activos liquidos equivalentes al 31 de diciembre
de 2020 y 2019 es el siguiente:

2020 2019
Tesoreria 1.790.558,71 71.540,63
1.790.558,71 71.540,63

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 dentro del epigrafe “Tesoreria” se incluye el saldo de las
cuentas corrientes que el Fondo mantiene en Banco de Sabadell, S.A. y BBVA. Tanto la
cuenta en el Banco Sabadell, S.A. como la del BBVA se ha remunerado a un tipo de interés
anual del 0,00% en 2020 y 2019.

Todos los saldos incluidos en Efectivo y otros activos liquidos equivalentes estan
denominados en euros.
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8. Deudores

El desglose del epigrafe de Deudores al 31 de diciembre de 2020 y 2019 es el siguiente:

2020 2019
Administraciones Publicas (Nota 16) 231.396,41 17.544,73
231.396,41 17.544,73

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el capitulo “Administraciones Publicas” recoge el importe
de las retenciones aplicadas al Fondo por los ingresos financieros cobrados en los ejercicios
2020 y 2019, respectivamente (Nota 12).

9. Acreedores y cuentas a pagar y Otros pasivos corrientes y no corrientes

El desglose de los epigrafes de Acreedores y cuentas a pagar a corto plazo y Otros pasivos
corrientes y no corrientes al 31 de diciembre de 2020 y 2019 es el siguiente:

2020 2019
Pasivo Corriente 404.003,56 2.993.657,35
Acreedores y cuentas a pagar 27.434,66 20.854,35
Acreedores 27.434,66 20.854,35
Otros pasivos corrientes 376.568,90 2.972.803,00

Pasivo No Corriente - -
Otros pasivos no corrientes

404.003,56 2.993.657,35

En relacion con el epigrafe “Otros pasivos corrientes” al 31 de diciembre de 2019 recogia el
importe el importe retenido de pago por fa compra de ias participaciones de Grupo Burdinberri
y UMSA (Nota 6), atendiendo al vencimiento de este que se correspondia al 31 de marzo de
marzo. En el ejercicio 2020, el Fondo ha abonado el importe restante de la deuda pendiente
por importe de 1.505.443,00 euros.

Adicionalmente, al cierre del ejercicio 2019 el epigrafe “Otros pasivos corrientes” contenia el
saldo pendiente de pago correspondiente a la adquisicion de la participada Ballybay, S.L.
(Nota 6) por importe de 1.467.360,00 euros. En el ejercicio 2020, el Fondo ha abonado por
este concepto un importe de 1.090.791,10 euros, de modo que a cierre del ejercicio 2020 el
saldo pendiente de abono es de 376.568,90 euros.
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10. Fondos reembolsables

El desglose y el movimiento del epigrafe de Fondos reembolsables al 31 de diciembre de 2020
y 2019 es el siguiente:

Reparto de
Ejercicio 2020 31.12.19 Altas Bajas resultados 31.12.20
Participes 62.977.693,51  14.048.400,00 (24.316.083,42) - 52.710.010,09
Resultado de ejercicios anteriores (3.501.890,48) - 5 1.122.138,34  (2.379.752,14)
Resultado del ejercicio 1.122.138,34 7.274.083,37 - - (1.122.138,34) 7.274.083,37
60.597.941,37  21.322.483,37 (24.316.083,52) - 57.604.341,32
Reparto de
Ejercicio 2019 31.12.18 Altas Bajas resultados 31.12.19
Participes 65.803.750,00 763.500,00 (3.589.556,49) - 62.977.693,51
Resultado de ejercicios anteriores (2.340.507,19) - - (1.161.383,29) (3.501.890,48)
Resultado del ejercicio (1.161.383,29) 1.122.138,34 - 1.161.383,29 1.122.138,34
62.301.859,52 1.885.638,34 (3.589.556,49) - 60.597.941,37

a) Participes

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 el Patrimonio del Fondo esta dividido en 2.036
participaciones, de iguales caracteristicas, sin valor nominal, y con un valor inicial en el
momento de constitucion de 50.000,00 euros cada una, totalmente suscritas. Con fecha 30
de noviembre de 2015 se procedi6 a realizar el primer cierre del Fondo, tras el cual, se han
ido realizando cierres sucesivos con la entrada de nuevos participes durante los ejercicios
2017 y 2016. Al 31 de diciembre de 2020, los participes del Fondo han realizado una
aportacion equivalente al 78,30% de su compromiso de inversién por un total de
79.709.400,00 euros (65.661.000,00 euros correspondiente al 64,50% de su compromiso al
31 de diciembre de 2019). Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 no existen desembolsos
requeridos pendientes de cobro. En el epigrafe “Participes” del Patrimonio Neto figuran los
desembolsos exigidos a los participes.

Durante el ejercicio 2020 la Sociedad ha reembolsado 24.316.083,42 euros a los participes
debido, por una parte, a los dividendos cobrados durante el ejercicio de la participacion Grupo
Deltalab, S.L. por importe de 3.496.944,96 euros (Nota 12) y, por otra, a la venta de las
participaciones que el Fondo poseia sobre Odione XXI, S.L. (Nota 6.1).
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Ademas, se han realizado solicitudes de capital a los participes por importe total de
14.048.400,00 para hacer frente a la comision de gestion, la inversion en Fire Investment
Holdco, S.L. y los pagos aplazados de Grupo A.l.T. y Burdinberri. Al 31 de diciembre de 2019
la solicitud realizada ascendié a 763.500,00 euros para hacer frente a las inversiones
realizadas durante el gjercicio.

Por su parte, durante el ejercicio 2019 la Sociedad reembolsé 3.589.556,49 euros a los
participes por los dividendos cobrados durante el ejercicio de las participaciones de Grupo
Deltalab, S.L. y Rotecna, S.A. por importe de 1.737.679,44 euros y 945.627,00 euros,
respectivamente (Nota 12). Por otro lado, con fecha 18 de junio de 2019, se aprob6 por el
Consejo de Administracién de Talde Gestion la devolucion a Talde Gestion S.G.EI.C. y
Cycasa Canteras y Construcciones, S.A. el exceso de desembolso que mantenian a esa fecha
con respecto al resto de los participes por importe de 725.000,00 euros y 181.250,05 euros,
respectivamente.

Tal y como se indica en el Articulo 11.2 del Reglamento de gestién del Fondo, la Sociedad
Gestora podra emitir nuevas participaciones para atender a nuevas demandas de suscripcion
mediante cierres provisionales sucesivos. En la fecha de cierre definitivo del Fondo, aquella
en la que la Sociedad Gestora declare completamente suscrito el Fondo por haber llegado al
patrimonio proyectado, el Fondo quedara definitivamente cerrado y no podran suscribirse ni
emitirse nuevas participaciones.

Con fecha 30 de junio de 2017 se cerro el periodo de suscripcidén de nuevas participaciones.

La parte comprometida no exigida, por importe de 19.699.242,60 y 36.139.000,00 euros al 31
de diciembre de 2020 y 2019, respectivamente, se encuentra registrada en el epigrafe de
“Patrimonio Comprometido no Exigido" de Cuentas de Orden (Nota 11). Las participaciones
estan representadas mediante certificados nominativos sin valor nominal que pueden
documentar una o varias participaciones y a cuya expedicion tienen derecho los participes.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 ios participes que poseen un porcentaje igual o superior
al 10% del patrimonio del Fondo son las siguientes:

2020 2019
FOND-ICO Gilobal, F.C.R. 24,56% 24,56%
Lagun Aro EPSV 11,79% 11,79%
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b) Resultados de ejercicios anteriores

El desglose del epigrafe de Fondos reembolsables - Resultados de ejercicios anteriores al 31
de diciembre de 2020 y 2019 es el siguiente:

2020 2019

Resultados negativos de ejercicios anteriores (2.379.752,14) (3.501.890,48)

(2.379.752,14) (3.501.890,48)

11. Cuentas de Orden

El desglose del epigrafe de Cuentas de orden al 31 de diciembre de 2020 y 2019 es el
siguiente;

2020 2019
Otras cuentas de orden 156.259.014,30 156.829.058,24
Patrimonio total comprometido 101.800.000,00 101.800.000,00
Patrimonio comprometido no exigido 19.699.242,60 36.139.000,00
Pérdidas fiscales a compensar (Nota 14) 8.178.364,76 5.926.501,78
Plusvalias latentes (netas de efecto impositivo) (Nota 6) 26.581.407,02 12.963.556,46
156.259.014,30 156.829.058,24

En el capitulo Plusvalias latentes (netas de efecto impositivo), estan incluidas las diferencias
entre el valor razonable calculado por la Sociedad Gestora y el valor en libros de las
participadas Grupo Deltalab, S.L., Ballybay, S.L. — Grupo A.L.T., Investigacién v Tecnologia
Tegor, S.L., P4Q Electronics, S.L. y Fire Investment Holdco, S.L. (Grupo Deltalab, S.L., Grupo
A.LT., Investigacion y Tecnologia Tegor, S.L. y Rotecna, S.A., en el ejercicio 2019),
clasificadas dentro del epigrafe Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo
(Nota 6).

Los administradores de la Sociedad Gestora han estimado dichas plusvalias latentes
utilizando las siguientes técnicas generalmente aceptadas por el mercado, siguiendo criterios
conservadores en su estimacion.

Las participadas son valoradas utilizando un multiplo de valoracién sobre EBITDA, en base a
comparables de mercado y considerando la deuda neta financiera de la Sociedad alcanzables
en la situacién actual de mercado.
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La disminucion en el Patrimonio comprometido no exigido se debe principalmente a las
solicitudes de capital realizadas sobre los participes bajo los conceptos de abono de las
comisiones de gestion a la Sociedad Gestora, a la nueva participacion adquirida de la entidad
Fire Investment Holdco, S.L. y a los pagos aplazados de participadas de la cartera de
inversiones (Nota 10).

12. Ingresos financieros

El desglose del epigrafe de Ingresos financieros durante los ejercicios 2020 y 2019 es el
siguiente:

2020 2019
Intereses, dividendos y rendimientos asimilados

De instrumentos de patrimonio 3.496.944,96 2.683.306,44
De préstamos y créditos a empresas 238.135,06 . 408.831,18
Préstamos participativos 238.135,06 408.831,18

Otros préstamos y créditos a empresas participadas objeto
de capital riesgo 238.135,06 408.831,18
Otros ingresos financieros 25,00 -

3.735.105,02 3.092.137,62

El epigrafe “Intereses, dividendos y rendimientos asimilados — De instrumentos de patrimonio
— Empresas objeto de capital riesgo”, incluye al 31 de diciembre de 2020 y 2019 los dividendos
recibidos de participadas del Fondo (Nota 6.1).

El epigrafe Intereses, dividendos y rendimientos asimilados — De préstamos y créditos a

empresas, incluye el importe de lcs intereses devengados durante los ejercicios 2020 y 2019,
por el préstamo concedido a una sociedad participada del Fondo (Nota 6.2).
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13. Resultados y variaciones del valor razonable de la cartera de inversiones
financiera (neto)

El desglose del epigrafe “Resultados y variaciones del valor razonable de la cartera de
inversiones financieras (neto)”, durante los ejercicios 2020 y 2019 es el siguiente:

2020 2019
Resultados por enajenaciones 11.114.410,41 -
Instrumentos de patrimonio 11.114.410,41 -
Acciones no cotizadas 11.114.410,41 -
De otras empresas (Nota 6) 11.114.410,41 A et

11.114.410,41 E

Al 31 de diciembre de 2020, el epigrafe “Resultados por enajenaciones” incluye el beneficio
obtenido por la Sociedad en la venta de la totalidad de las participaciones que mantenia en
Odione XXI, S.L. — Rotecna, S.A. (Nota 6).

14. Otros resultados de explotacion

El desglose del epigrafe de Otros resultados de explotacion durante los ejercicios 2020 y 2019
es el siguiente:

2020 2019
Comisiones satisfechas (1.828.337,42) (1.934.200,00)
Comision de gestién {1.828.337,42) (1.934.200,00)
Comision de gestion fija (1.828.337.42)  (1.934.200,00)

(1.828.337,42)  (1.934.200,00)

Como se indica en la Nota 1, Talde Capital Crecimiento, F.C.R. es gestionado por Talde
Gestién, S.G.E.I.C., S.A.

Desde la fecha de inicio de operaciones del Fondo, que ser4 coincidente con el primer cierre
tras la constitucion del Fondo, el cual tuvo lugar el 30 de noviembre de 2015, y durante el
periodo de inversion, la Sociedad Gestora percibira una comision de gestion fija igual al 1,90%
del patrimonio suscrito del Fondo, esté o no desembolsado, menos el coste de adquisicion de
las desinversiones efectuadas.
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Una vez finalizado el periodo de inversién del Fondo, la comisidn de gestion sera del 1,90%
del patrimonio desembolsado y el patrimonio de reserva, menos el coste de adquisicién de las
desinversiones efectuadas y de las participadas disueltas y liquidadas hasta la fecha.

Adicionalmente, existe a favor de la Sociedad Gestora una comisién de éxito que se calcula
una vez que los participes del Fondo hayan obtenido una “TIR” minima anual del 8% y nunca
antes de que finalice el periodo de inversién del Fondo, de la siguiente forma:

- E! importe de la referida comision de éxito alcanzara el equivalente al 20% de las
plusvalias generadas globalmente por el Fondo, una vez que los participes hayan
recibido la TIR minima indicada. Dichas plusvalias seran obtenidas, en términos
globales, por la diferencia entre las cantidades desembolsadas al Fondo por los
participes y la suma de los importes reembolsados por el Fondo a los participes.

Con el proposito de vincular los ejecutivos de la Sociedad Gestora a la rentabilidad de! Fondo
y al interés de la inversion, la Sociedad adjudicara a sus ejecutivos el 80% de la comision de
éxito a que la Sociedad tiene derecho en virtud de lo dispuesto anteriormente.

- Asimismo, las distribuciones correspondientes a los beneficios del Fondo o a los
importes resultantes de las desinversiones del Fondo, se distribuiran y abonaran del
modo siguiente:

° Hasta el importe de las cantidades totales desembolsadas al Fondo por los
participes: 100% a los participes.

® Hasta el importe que suponga alcanzar la TIR minima para los participes: 100% a
los participes.

° A partir del nivel anterior: 80% a los participes y 20% a la Sociedad Gestora.

- La Sociedad Gestora se compromete a depositar y a mantener las posibles cantidades
devengadas y cobradas del Fondo en concepto de comision de éxito, en una “scrow
account” abierta en una entidad financiera de primer orden, hasta que el saldo de dicha
cuenta sea suficiente para asegurar a ios participes ia percepcién de la suma de los
desembolsos efectivos definitivos realizados durante la vida del Fondo, mas la tasa
interna de rentabilidad (TIR) del 8% anual, todo ello de acuerdo con el mecanismo de
célculo y distribucion de comision de éxito anteriormente indicado.

El importe devengado en 2020 y 2019, en concepto de comision de gestién fija ha ascendido
a un importe de 1.828.337,47 euros y 1.934.200,00 euros, respectivamente, y se incluye en
el epigrafe de "Comisiones satisfechas” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta. Durante
los ejercicios 2020 y 2019 no se ha devengado comision de éxito.
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15. Variacion de provisiones

El desglose del epigrafe de “Variacién de provisiones” de la cuenta de pérdidas y ganancias
adjunta al 31 de diciembre de 2020 y 2019 es el siguiente:

2020 2019

Variacion de provisiones (Nota 6) (5.705.826,50) _ -

(5.705.826,50) -

El importe recogido al 31 de diciembre de 2020 se corresponde con la dotacién de una
provision sobre la participacion en la sociedad Maranae XXI, S.L. (Nota 6).
16. Impuesto sobre beneficios y situacién fiscal

El desglose del epigrafe de Deudores — Administraciones Ptblicas al 31 de diciembre de 2020
y 2019 es el siguiente:

2020 2019

Retenciones soportadas (Nota 8) 231.396,41 17.544,73

231.396,41 17.544,73

La legislacién aplicable para la liquidacién del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2020
y 2019 es la correspondiente a !a Norma Foral 11/2013, de 5 de diciembre, modificada por la
Norma Foral 2/2018, de 21 de marzo del Territorio Foral de Bizkaia.
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La conciliacién entre el importe neto de ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible del
impuesto sobre beneficios durante los ejercicios 2020 y 2019 es la siguiente:

2020 2019

Resultado antes de impuestos 7.274.083,37 1.122.138,34
Diferencias permanentes (9.525.946,35) (2.683.306,44)
- Aumentos 5.085.409,01 -

Provisiones no fiscalmente deducibles (Nota 15) 5.085.409,01 -
- (Disminucién) (14.611.355,36) _ (2.683.306,44)

Dividendos de participadas (Nota 12) (3.496.944,96) (2.683.306,44)

Exencion enajenacion participadas (Nota 6) (11.114.410,40) -
Diferencias temporarias: - -
- con origen en el ejercicio - -
- con origen en ejercicios anteriores - -
Compensacion de bases imponibles negativas - -
Base imponible (resultado fiscal) (2.251.862,98) (1.561.168,10)
Cuota Integra (24% en 2020 y 24% en 2019) - -
Deducciones y bonificaciones - ) -
Cuota liquida 5
Retenciones (Nota 8) (231.396,41) (17.544,73)
Impuesto sobre sociedades a ingresar / (devolver) (231.396,41) (17.544,73)

Las diferencias permanentes incluidas en la estimacion del Impuesto sobre beneficios del
ejercicio 2020 y 2019, se corresponden con los dividendos percibidos de las sociedades
participadas (Notas 6 y 12).

La cuota liguida dei impuesto sobre sociedades resulta de aplicar un tipo del 24% sobre la
base imponible, considerando las deducciones y bonificaciones aplicadas en el ejercicio.

En 2020 y 2019 no se ha devengado gasto alguno por este concepto.
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MEMORIA DEL EJERCICIO 2020
(Expresada en euros)

Al 31 de diciembre de 2020, el detalle de las bases imponibles negativas de ejercicios
anteriores pendientes de compensar en ejercicios futuros es el siguiente:

Ejercicio Gltimo de

Ejercicio de generacién compensacion Importe

2014 2044 4.731,10
2015 2045 143.455,41
2016 2046 1.224.491,63
2017 2047 1.399.550,65
2018 2048 1.593.104,89
2019 2049 1.561.168,10
2020 2050 2.251.862,98

8.178.364,76

Debido a las diferentes interpretaciones que puedan hacerse de las normas fiscales aplicables
a las operaciones realizadas por el Fondo, podrian existir, para los afios pendientes de
inspeccion, determinados pasivos fiscales de caracter contingente que no son susceptibles
de cuantificacion objetiva. Sin embargo, en opinion: de los Administradores de la Sociedad
Gestora, la posibilidad de que en futuras inspecciones se materialicen dichos pasivos
contingentes es remota y, en cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse
no afectaria significativamente a las presentes cuentas anuales.

De acuerdo con la legislacion vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a los
que el Fondo se halla sujeto no pueden considerarse definitivas hasta haber sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haber transcurrido el plazo de prescripcion de
cuatro afos.

El Fondo tiene abierto a inspeccion todos los principales impuestos que le son de aplicacién
desde su constitucion.

17. Operaciones con partes vinculadas

Adicionalmente a los saldos y transacciones en inversiones financieras en sociedades

participadas en empresas objeto de capital riesgo incluidos en la Notas 6 y 12, no se han
producido otras transacciones con partes vinculadas durante los ejercicios 2020 y 2019.
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MEMORIA DEL EJERCICIO 2020
(Expresada en euros)

18. Informacion sobre medioambiente

Las operaciones globales del Fondo se rigen por leyes relativas a la proteccion del
medioambiente ("leyes medioambientales”) y la seguridad y salud del trabajador ("leyes sobre
seguridad laboral"). Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo consideran que
cumple sustancialmente tales leyes y que mantiene procedimientos disefiados para fomentar
y garantizar su cumplimiento.

El Fondo ha adoptado las medidas oportunas en relacién con la proteccién y mejora del medio
ambiente y la minimizacién, en su caso, del impacto medioambiental, cumpliendo con la
normativa vigente al respecto. Durante los ejercicios 2020 y 2019, no se ha considerado
necesario registrar ninguna dotacion para riesgos y cargas de caracter medioambiental al no
existir contingencias relacionadas con la proteccidon y mejora del medioambiente.

19. Informacién sobre los aplazamientos de pagos efectuados a proveedores.
Disposicion Adicional Tercera “Deber de Informacion” de la Ley 15/2010, de 5 julio

Al cierre de los ejercicios 2020 y 2019, el Fondo no tiene saldo alguno pendiente de pago que
acumule un aplazamiento superior al plazo legal establecido.

20. Honorarios de auditores de cuentas

El importe de los honorarios pagados a PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por los
servicios de auditoria de las cuentas anuales los ejercicios 2020 y 2019 del Fondo ha
ascendido a un importe de 17 y 17 miles de euros, respectivamente, que se encuentran
registrados en el epigrafe “Otros gastos de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
Adicionalmente, durante los ejercicios 2020 y 2019, no se han prestado servicios adicionales
al Fondo por la firma auditora u otras empresas vinculadas.

21. Hechos posteriores al cierre
Desde el 31 de diciembre de 2020 y hasta la fecha de formulacién de las presentes cuentas

anuales no se ha producido ningtin hecho adicional que tenga un efecto significativo sobre las
mismas.
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TALDE CAPITAL CRECIMIENTO F.C.R., con CIF V95.747.515 fue constituido en Bilbao, el
27 de diciembre de 2013.

Esta inscrito en el registro Administrativo de fondos de capital riesgo de la CNMV con el n°
150 con fecha 10 de enero de 2014,

El fondo invertira principalmente en operaciones enfocadas a capital expansién y desarrollo,
para apoyar el desarrolio de empresas con una base de negocio sélida y que tengan proyectos
de crecimiento, internacionalizacion y consolidacién en sectores con buenas perspectivas de
futuro.

El 12 de noviembre de 2014 |la gestora del fondo es seleccionada para la inversién de FOND-
[CO Global F.C.R. en TALDE CAPITAL CRECIMIENTO, F.C.R.

FOND-ICO Global es un Fondo de Fondos inscrito en la CNMV con fecha 24 de mayo de
2013, siendo el primer Fondo de Fondos publico de capital riesgo creado en Espafia, dotado
con 1.200 millones de euros y con el objetivo de promover la creacion de fondos de capital
riesgo de gestion privada, que realicen inversiones en empresas espafiolas en todas sus fases
de desarrollo.

La formalizacién del compromiso de FOND-ICO Global F.C.R. quedaba condicionada al
proceso de Due Diligence y al cumplimiento de los requisitos establecidos en las bases de
seleccion de sociedades gestoras de fondos de Capital Expansién.

Con fecha 30 de noviembre de 2015 tuvo lugar el primer cierre del Fondo, con un importe de
66,7 millones de euros. En el transcurso de 2016 se incorporaron nuevos participes,
alcanzandose al cierre de dicho ejercicio un patrimonio de 75,05 millones de euros. Con fecha
30 de junio de 2017 tuvo lugar el cierre definitivo del Fondo, con un patrimonio de 101,8
millones de euros.

Durante el ejercicio 2020 ias actuaciones de la sociedad gestora se han centrado en la
creacion de valor en la cartera. Asimismo, se ha materializado la desinversion en Rotecna y
se ha incorporado a la cartera una nueva participada: Fire Piping.

El Fondo ha cerrado el periodo de inversion en septiembre de 2020, habiéndose constituido
un patrimonio de reserva de aproximadamente el 20% del capital del fondo para hacer frente
a add-ons para las sociedades de la cartera y a comisiones de gestién del fondo. En lo
referente a la cartera, en términos generales, la sociedad cuenta con una cartera sélida y
diversificada con perspectivas interesantes de desarrollo en 2021.
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El afio 2020 ha estado marcado por el impacto que el COVID -19 ha tenido en la economia
mundial y espafiola. El impacto en las participadas ha sido en términos generales limitado y
controlable, aunque se han tenido que tomar medidas especificas para paliar los efectos de
la pandemia. Aunque sigue existiendo un alto nivel de incertidumbre respecto a la evolucion
de la pandemia y la eficacia de la vacunacion a nivel global, los Administradores del Fondo
consideran que no tendra un impacto significativo en el medio plazo y, en consecuencia, en
la continuidad del negocio, debido a que cuenta con una cartera de inversiones lo
suficientemente diversificada en cuanto a sectores de actividad en los que operan y en cuanto
al volumen de inversién asumido individualmente en cada una de ellas.

A 31 de diciembre de 2020 TALDE CAPITAL CRECIMIENTO F.C.R. no posee, ni directa ni
indirectamente, participaciones propias del fondo.

A 31 de diciembre de 2020 TALDE CAPITAL CRECIMIENTO, F.C.R. no tiene saldo alguno
pendiente de pago que acumule un aplazamiento superior al plazo legal establecido.
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TALDE CAPITAL CRECIMIENTO, F.C.R.

FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020

El Consejo de Administracion de la sociedad Talde Gestion, S.G.E.).C., S.A. en fecha 28 de mayo de 2021,
y en cumplimiento de los requisitos establecidos en la legislacién vigente aplicable a los Fondos de Capital-
Riesgo, procede a formular las Cuentas anuales y el Informe de gestion del ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2020 de Talde Capital Crecimiento, F.C.R., todo ello extendido e identificado en la forma
que seguidamente se indica:

Cuentas anuales:

. Balance: transcrito en dos (2) folios de papel timbrado, nimeros N 19195548 C y N 19195549 C.

* Cuenta de Pérdidas y Ganancias: transcrita en un (1) folio de papel timbrado, ndmero
N 19195550 C.

*  Estado de Cambios en el Patrimonio Neto: transcrito en dos (2) folios de papel timbrado, nimeros N
19195551 C y N 19195552 C.

. Estado de Flujos de Efectivo: transcrito en un (1) folio de papel timbrado, nimero N 19195553 C.

*  Memoria: transcrita en treinta y seis (36) folios de papel timbrado, nimeros N 19195554 C al
N 19195589 C.

Informe de gestion: transcrito en dos (2) folios de papel timbrado, nimero N 19195590 C y N 19195591 C.

Asimismo, los miembros del Consejo de Administracion declaran firmados de su pufio y letra todos y cada
uno de los citados documentos, mediante la suscripcion del presente folio de papel timbrado, nimero
N 19195593 C.
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