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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

Al accionista Unico de SELECCION E INVERSION DE CAPITAL GLOBAL, S.G.IIL.C, S.A.:

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de SELECCION E INVERSION DE CAPITAL GLOBAL, S.G.1.I.C,
S.A. (la Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2025, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondiente al ejercicio
anual terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2025, asi
como de sus resultados correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad
con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién (que se identifica en la
nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el
mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos fos
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditorfa de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo gue se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria gue hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinidn.
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Aspectos més relevantes de la auditoria

Los aspectos mds relevantes de la auditorfa son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditorfa de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre estas, y
No expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

Reconocimiento de ingresos por comisiones

Descripcién  Segun se indica en la Nota 1 de la memoria adjunta, la actividad principal de la
Sociedad consiste en la comercializacién y distribucién de instituciones de inversion
colectiva, asi como en la prestacién de otros servicios permitidos a las sociedades
gestoras de instituciones de inversién colectiva. Las comisiones percibidas,
fundamentalmente derivadas de la actividad de comercializacién de instituciones de
inversién colectiva y otras comisiones asociadas a la prestacion de servicios,
constituyen la principal fuente de ingresos de la Sociedad. Por este motivo, hemos
considerado el reconocimiento de dichos ingresos como el aspecto més relevante de
la auditoria. La descripcién de los criterios de reconocimiento de ingresos y el detalle
de las comisiones recibidas durante el ejercicio 2025 se encuentran recogidos en las
Notas 3y 14, respectivamente, de las cuentas anuales adjuntas.

Nuestra
respuesta Nuestros procedimientos de auditorfa han incluido, entre otros, los siguientes:

Para una muestra de los ingresos por comisiones registrados durante el ejercicio
2025, hemos comprobado los importes registrados mediante la inspeccion de la
documentacién soporte y los extractos bancarios.

Hemos obtenido la confirmacidn por parte de las instituciones de inversion
colectiva comercializadas de las comisiones pendientes de cobro a 31 de
diciembre de 2025.

Hemos cotejado una muestra de contratos y facturas emitidas por la Sociedad en
relacién con las comisiones percibidas, comprobando su contabilizacion y su
cobro posterior mediante la inspeccién de los extractos bancarios.

Otras cuestiones

Con fecha 30 de abril de 2025 otros auditores emitieron su informe de auditoria acerca de las
cuentas anuales del ejercicio 2024 en el que expresaron una opinion favorable.

Otra informacion: Informe de gestién

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2025, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre ia
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacién del informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de
aplicacién. Si, basandonos en el trabajo gue hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.
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Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2025y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa gue resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espafia, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres
de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas vigente en Espafa
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basdndose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditorfa. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorrecciéon materia! debida a fraude es
mds elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.
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Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si conciuimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre Ia
correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en Ia
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en |a auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditorfa salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

ERNST/& YOUNG, S.L.
JUDITORES anscrit@eh el Registro Oficial de Auditores

o
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ERNST & YOUNG, S.L - \—

=
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Cuentas Anuales de Seleccion e Inversion de Capital Global, S.G.1.1.C., S.A.— Ejercicio 2025

SELECCION E INVERSION DE CAPITAL GLOBAL, S.G.LL.C., S.A.

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y DE 2024

(Expresados en euros)

Notas a la
ACTIVO Memoria 31/12/2025 31/12/2024
Tesoreria 1.474,90 1.660,28
Créditos a intermediarios financieros o particulares Nota 6y 7 2.124.793,73  1.686.507,52
Depositos a la vista 548.962,59 744.066,72
Deudores por comisiones pendientes 1.411.195,19 934.362,76
Otros Deudores 164.635,95 8.078,04
Valores representativos de deuda - -
Inversiones vencidas pendientes de cobro - -
Acciones y participaciones Nota 6 928.284,81 747.707,49
Acciones y participaciones en cartera interior 928.284,81 747.707,49
Cotizables 780.678,01 747.707,49
No Cotizables 147.606,80
Derivados - -
Contratos de seguros vinculados a pensiones - -
Inmovilizado material Nota 8 19.978,77 15.525,31
De uso propio 19.978,77 15.525,31
Equipos informdticos, instalaciones, mobiliario y otros 19.978,77 15.525,31
Inmovilizado intangible - -
Activos fiscales - ~
Periodificaciones - C
Otros activos Nota 9 22.570,00 79.926,00
Fianzas en garantia de arrendamientos 22.570,00 79.926,00
TOTAL ACTIVO 3.097.102,21  2.531.326,60

Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden estos Balances, las Cuentas de Pérdidas y

Ganancias, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto adjuntos y la Memoria Anual adjunta que consta de 20 Notas
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SELECCION E INVERSION DE CAPITAL GLOBAL, S.G.LLC., S.A.
BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y DE 2024
(Expresados en euros)
Notas a la

PASIVO Memoria  31/12/2025  31/12/2024
Deudas con intermediarios financieros o particulares Nota 6 597.005,06 533.253,51
Préstamos y créditos - -
Comisiones a pagar 118.478,98 277.314,81
Acreedores por prestaciones de servicios 12.089,08 55.604,35
Remuneraciones pendientes de pago al personal 466.437,00 200.334,35
Derivados - -
Pasivos subordinados - -
Provisiones para riesgos = -
Pasivos fiscales Nota 11 340.814,49 197.459,93
Corrientes 306.249,77 167.202,01
Diferidos 34.564,72 30.257,92
Pasivos asociados con actives no corrientes mantenidos para la venta - -
Periodificaciones - -
Otros pasivos Nota 9 193.210,91 109.170,29
Administraciones Publicas 187.462,78 103.422,16
Otros pasivos 5.748,13 5.748,13
TOTAL PASIVO 1.131.030,46  839.883,73

Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden estos Balances, las Cuentas de Pérdidas y

Ganancias, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto adjuntos y la Memoria Anual adjunta que consta de 20 Notas
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SELECCION E INVERSION DE CAPITAL GLOBAL, S.G.LL.C., S.A.

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y DE 2024

(Expresados en euros)

Notas a
la

PATRIMONIO NETO Memoria  31/12/2025  31/12/2024
Ajustes por valoracién en patrimonio neto 102.444,28 90.773,76
Activos financieros disponibles para la venta 102.444,28 90.773,76
Capital Nota 10 500.000,00 500.000,00
Emitido y suscrito 500.000,00 500.000,00
Prima de emisién Nota 10 - -
Reservas Nota 10 501.265,79 707.417,04
Reserva legal 108.013,71 108.013,71
Reservas voluntarias 393.252,08 599.403,33
Resultados de ejercicios anteriores - -
Resultados negativos de ejercicios anteriores (-) - -
Resultado del ejercicio Nota5 1.462.361,68 893.252,07
Otros instrumentos de patrimonio neto - -
Acciones y participaciones en patrimonio propias (-) - -
Dividendos a cuenta y aprobados (-) (600.000,00) (500.000,00)
Subvenciones, donaciones y legados recibidos - -
TOTAL PATRIMONIO NETO 1.966.071,75 1.691.442,87

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

3.097.102,21

2.531.326,60

Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden estos Balances, las Cuentas de Pérdidas y

Ganancias, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto adjuntos y la Memoria Anual adjunta que consta de 20 Notas
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SELECCION E INVERSION DE CAPITAL GLOBAL, S.G.LL.C., S.A.

PRO-MEMORIA CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS 2025 Y 2024

(Expresados en euros)

Notas a la
PRO-MEMORIA Memoria

2025

2024

Avales y garantias concedidas

Otros pasivos contingentes

Compromisos de compraventa de valores a plazo
Derivados financieros

Otras cuentas de riesgos y compromiso

TOTAL CUENTAS DE RIESGO Y
COMPROMISO

Disponible no condicionado a la vista en
entidades de crédito

Depésitos de instrumentos financieros
Patrimonio comercializado Nota 12
Otras cuentas de orden

TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN

5.041.005.563,00

147.606,80

5.041.153.169,80

3.002.135.814,00

3.002.135.814,00

TOTAL CUENTAS DE ORDEN RIESGO Y
COMPROMISO

5.041.153.169,80

3.002.135.814,00

Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden estos Balances, las Cuentas de Pérdidas y

Ganancias, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto adjuntos y la Memoria Anual adjunta que consta de 20 Notas
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SELECCION E INVERSION DE CAPITAL GLOBAL, S.G.LLC., S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS

EJERCICIOS 2025 Y 2024 - DEBE
(Expresadas en euros)

Notas
DEBE Memoria 2025 2024
Intereses y cargas asimiladas de los pasivos financieros - -
Comisiones y corretajes satisfechos 1.033.919,10 1.043.439,41
Comisiones pagadas a representantes/agentes 1.033.919,10  1.043.439,41
Comisiones pagadas por asesoramiento - -
Pérdidas por operaciones financieras - -
Pérdidas por diferencias de cambio 21.216,54 10.435,55
Gastos de personal Nota 15 1.903.715,34 1.283.849,48
Sueldos y cargas sociales 1.430.108,50 1.276.883,16
Gastos de formacion 4.854,87 5.782,53
Otros gastos de personal 468.751,97 1.183,79
Gastos generales Nota 16 585.495,74 412.275,58
Inmuebles e instalaciones 63.432,89 64.108,75
Sistemas informéaticos - -
Publicidad y representacion 81.359,96 79.507,34
Servicios de profesionales independientes 313.881,30 217.386,52
Otros gastos 126.821,59 51.272,97
Contribuciones e impuestos - -
Amortizaciones 3.784,49 3.686,81
Inmovilizado material de uso propio 3.784,49 3.686,81
Activos intangibles - -
Otras cargas de explotaciéon Nota 16 15.535,79 16.830,73
Tasas en registros oficiales 15.535,79 16.830,73
Pérdidas por deterioro de valor de los activos - -
Dotaciones a provisiones para riesgos - -
Otras pérdidas = =
Otras pérdidas 5 E
Impuesto sobre el beneficio del periodo 461.472,11 308.167,47
Resultado de actividades interrumpidas (beneficios) - -
Resultado neto del periodo. Beneficios. 1.462.361,68 893.252,07
TOTAL DEBE 5.487.500,79  3.971.937,10
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SELECCION E INVERSION DE CAPITAL GLOBAL, S.G.L1.C., S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS

EJERCICIOS 2025 Y 2024 - HABER

(Expresadas en euros)

HABER

2025

2024

Otros intereses y rendimientos

Comisiones recibidas

Comisiones de gestion de S.I.C.A.V.
Comisiones de gestién de I.I.C. extranjeras
Comisiones de gestion discrecional de carteras
Servicios de asesoramiento

Comisiones de comercializacion de 1.1.C.
Otras comisiones

Ganancias por operaciones financieras
Acciones y participaciones cartera interior

Ganancias por diferencia de cambio

Otros productos de explotacion

Recuperaciones de valor de los activos deteriorados
Recuperacién de provisiones para riesgos

Otras ganancias

Resultado de actividades interrumpidas (pérdidas)

Resultado neto del periodo. Pérdidas.

Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos

Comisiones de gestion de Fondos de inversién financieros

5.487.737,69

5.166.487,69
321.250,00

(1.563,09)

1.799,99

3.934.733,18

3.651.483,18
283.250,00

245,26
245,26

5.708,31

31.250,35

TOTAL HABER

5.487.974,59

3.971.937,10

Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden estos Balances, las Cuentas de Pérdidas y

Ganancias, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto adjuntos y la Memoria Anual adjunta que consta de 20 Notas
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SELECCION E INVERSION DE CAPITAL GLOBAL, S.G.LL.C., S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTE A
LOS EJERCICIOS 2025 Y 2024
(Expresado en euros)

2025 2024

A) RESULTADO DEL EJERCICIO 1.462.361,68 893.252,07
B) OTROS INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 11.670,52 14.666,25

Activos financieros disponibles para la venta 15.977,32 20.281,07
Ganancias/(Pérdidas) por valoracion 15.977,32 20.281,07
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

Subvenciones, donaciones y legados recibidos - -
Ganancias/(Pérdidas) por valoracion - -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -

Cobertura de los flujos de efectivo - -
Ganancias/(Pérdidas) por valoracién - -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Importes transferidos al valor inicial de las partidas cubiertas - -
Otras reclasificaciones - -

Coberturas de inversion netas en negocios en el extranjero - -
Ganancias/(Pérdidas) por valoracién - -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Otras reclasificaciones - -

Diferencias de cambio - -
Ganancias/(Pérdidas) por valoracién - -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Otras reclasificaciones - -

Activos no corrientes en venta B -
Ganancias/(Pérdidas) por valoracién - E
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Otras reclasificaciones - -

Ganancias (Pérdidas) actuariales en planes de pensiones - -

Resto de ingresos y gastos reconocidos - -

Efecto fiscal (4.306,80) (5.614,82)

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+B) 1.474.032,20 907.918,32
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SELECCION E INVERSION DE CAPITAL GLOBA, S.G.LL.C., S.A.

MEMORIA DEL EJERCICIO 2025

NOTA 1. INFORMACION GENERAL

a)  Constituciéon y Domicilio Social

SELECCION E INVERSION DE CAPITAL GLOBAL, S.G.LL.C., S.A. (en adelante la
Sociedad), se constituy6 por tiempo indefinido el 20 de noviembre de 2006 como Seleccion e
Inversion de Capital Global, A.V., S.A. Con fecha 22 de abril de 2024 se transformo en sociedad
gestora de instituciones de inversion colectiva. Con fecha 1 de diciembre de 2023, la Sociedad
cambi6 de sede social pasando de situarse de la calle Maria Francisca 9, 28002, Madrid a la
calle Sil 50, 28002 Madrid.

Con fecha 28 de junio de 2024, la Sociedad fue inscrita en el Registro Administrativo de
Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva, con el numero 292, como entidad
autorizada mediante acuerdo del comité Ejecutivo de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores.

b) Régimen Legal

Las sociedades gestoras de instituciones de inversion colectiva se regulan por la Ley 35/2003,
de 4 de noviembre, de instituciones de inversion colectiva, modificada parcialmente por la Ley
22/2014, de 12 de noviembre y por la Ley 31/2011, de 4 de octubre, por el Real Decreto
91/2001, de 2 de febrero, por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el Real Decreto
83/2015, de 13 de febrero, por la Circular 6/2009, de 9 de diciembre, por la Ley 44/2002, de 22
de noviembre, por la Ley 26/2003, de 17 de julio, por el Real Decreto Ley 11/2010, de 11 de
julio, por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el Texto
Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, por la Ley 3/2009 de 3 de abril sobre
modificaciones estructurales de las Sociedades Mercantiles y las circulares de la Comision
Nacional del Mercado de Valores. Esta normativa regula, entre otros, los siguientes aspectos:

a) Revestir la forma de sociedad andénima, constituida por tiempo indefinido, y que las
acciones integrantes del capital social tengan caracter nominativo.

b)  Tener por objeto social exclusivo el previsto en el articulo 40 de la Ley 35/2003. Con
cardcter principal, deberan realizar las actividades contempladas en el primer parrafo del
articulo 40.1, sin perjuicio de que puedan ser autorizadas para realizar el resto de las
actividades previstas en dicho articulo.

¢)  Que su domicilio social, asi como su efectiva administracion y direccion, esté situado en
territorio espafiol.

d)  Que, cuando se trate de una entidad de nueva creacion, se constituya por el procedimiento
de fundaci6n simultdnea y que sus fundadores no se reserven ventajas o remuneraciones
especiales de clase alguna.
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g)

h)

)

Disponer del capital social minimo que se establezca reglamentariamente, totalmente
desembolsado en efectivo y posteriormente con los niveles de recursos propios que se
exijan, proporcionados al valor real de los patrimonios que administren. (Véase nota

2(h)).
Que cuente con un consejo de administracién formado por no menos de tres miembros.

Que se comunique la identidad de todos los accionistas, directos o indirectos, personas
fisicas o juridicas, que posean una participacion significativa en la sociedad, y el importe
de dicha participacion.

Que quienes ostenten cargos de administracion o direccion en la sociedad, cuenten con
los requisitos de honorabilidad establecidos en el parrafo c) del apartado 2 del articulo 11
de la Ley 35/2003 y que la mayoria de los miembros de su consejo de administracion, o
de sus comisiones ejecutivas, asi como todos los consejeros delegados y directores
generales y asimilados, cuenten con los requisitos de conocimiento y experiencia
establecidos en el parrafo d) del apartado 2 del articulo 11 de esta Ley, atendiendo al
caracter de la IIC y tipos de carteras que la sociedad de gestion pretenda gestionar.

Que cuente con una buena organizacion administrativa y contable, asi como con medios
humanos y técnicos adecuados, en relacidon con su objeto.

Que cuente con procedimientos y mecanismos de control interno adecuados que
garanticen la gestion correcta y prudente de la sociedad, incluyendo procedimientos de
gestion de riesgos, asi como mecanismos de control y de seguridad en el ambito
informatico y 6rganos y procedimientos para la prevencién del blanqueo de capitales y
de la financiacidon del terrorismo, un régimen de operaciones vinculadas y un reglamento
interno de conducta. La sociedad gestora debera estar estructurada y organizada de modo
que se reduzca al minimo el riesgo de que los intereses de las IIC o de los clientes se vean
perjudicados por conflictos de intereses entre la sociedad y sus clientes, entre clientes,
entre uno de sus clientes y una IIC o entre dos IIC.

Solo podran endeudarse hasta el limite del 20% de sus recursos propios, calculados segin
lo descrito en la nota 2 (h).

No podran conceder préstamos, excepto a sus empleados o asalariados, con el limite del
20% de sus recursos propios calculados segun lo descrito en la nota 2 (h). Solo podran
endeudarse hasta el limite del 20% de sus recursos propios, calculados segtn lo descrito
en la nota 2 (h).

Solo podran adquirir para su cartera de inversiones instrumentos financieros derivados
que cumplan determinados requisitos, con la finalidad de cobertura de riesgos de los
valores o instrumentos financieros que formen parte de sus carteras. Excepcionalmente,
podran adquirir instrumentos financieros derivados con finalidad de inversion cuando
éstos formen parte de valores o depositos estructurados que incorporen el compromiso de
devolucién integra del capital invertido como préstamo.
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¢) Objeto Social

Las SGIIC son sociedades andénimas cuyo objeto social consistira en la gestion de las
inversiones, el control y la gestion de riesgos, la administracion, representacion y gestion de las
suscripciones y reembolsos de los fondos y las sociedades de inversion.

Ademas, las sociedades gestoras podran ser autorizadas para realizar las siguientes actividades:

a)  Gestion discrecional ¢ individualizada de carteras de inversiones, incluidas las
pertenecientes a fondos de pensiones, en virtud de un mandato otorgado por los inversores
o persona legalmente autorizada, siempre que tales carteras incluyan uno o varios de los
instrumentos previstos en el articulo 2 de la Ley 24/1988. de 28 de julio, del Mercado de
Valores.

b)  Administracién, representacion, gestion y comercializacion de entidades de capital
riesgo, de Entidades de Inversion Colectiva Cerradas, de Fondos de Capital Riesgo
Europeos (FCRE) y de Fondos de Emprendimiento Social Europeos (FESE), en los
términos establecidos por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las
entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y las
sociedades gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo cerrado, y por la que se
modifica la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva.

No obstante, lo anterior, las sociedades gestoras podran ser autorizadas, ademads, para realizar
las siguientes actividades complementarias:

a)  Asesoramiento sobre inversiones en uno o varios de los instrumentos previstos en
el articulo 2 de la Ley 24/1988, de 28 de julio. del Mercado de Valores.

b)  Custodiay administracion de las participaciones de los fondos de inversion y, en su caso,
de las acciones de las sociedades de inversion de los FCRE y FESE.

¢) La recepcion y transmision de oOrdenes de clientes en relacion con uno o varios
instrumentos financieros.

NOTA 2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen Fiel

Las cuentas anuales de la Sociedad se han preparado en base a los registros de contabilidad de
la misma y se presentan de acuerdo con lo establecido por la Circular 1/2021 de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores, de 25 de marzo, asi como las normas establecidas en el Plan
General de Contabilidad, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, y de la situacidon
financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2025 y de los resultados de sus operaciones y
de los cambios en el patrimonio neto correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha.
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Las cuentas anuales de la Sociedad del ejercicio 2025, que han sido formuladas por los
Administradores de la Sociedad en reunién de su Consejo de Administracion celebrada el dia
30 de marzo de 2025, se encuentran pendientes de aprobacion por la Junta de Accionistas. No
obstante, los Administradores estiman que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios
significativos.

b) Principios Contables Aplicados

Las cuentas anuales de la Sociedad se han elaborado teniendo en consideracion la totalidad de
los principios y normas contables y de los criterios de valoracion de aplicacion obligatoria que
tienen un efecto significativo en las citadas cuentas anuales.

No existe ningin principio contable o criterio de valoracion de cardcter obligatorio que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.

¢) Moneda de Presentacion

De acuerdo con la normativa legal vigente en materia contable, las cuentas anuales se presentan
expresadas en euros.

d) Aspectos Criticos de la Valoracion y Estimacion de la Incertidumbre

No existen incertidumbres significativas ni aspectos acerca del futuro que puedan llevar
asociado un riesgo importante que pueda suponer cambios significativos en el valor de los
activos y pasivos en el ejercicio siguiente.

¢) Comparacion de la Informacién

De acuerdo con la legislacion mercantil, se presentan, a efectos comparativos, con cada una de
las partidas del Balance, de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias y del Estado de Cambios en el
Patrimonio Neto, ademds de las cifras del ejercicio 2025 las correspondientes al ejercicio
anterior.

f)  Responsabilidad de la Informacién y Estimaciones Realizadas

La informacidon contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad del Consejo de
Administracion de la Sociedad. En las presentes cuentas anuales se han utilizado estimaciones
realizadas para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que
figuran registrados en las mismas, y que, basicamente estas estimaciones se refieren a la
evaluacion de las pérdidas por deterioro de determinados activos, a la vida util de los activos
no corrientes y a la probabilidad de ocurrencia de provisiones.

A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcién de la mejor informacion disponible
en la fecha de formulacion de las cuentas anuales, es posible que acontecimientos que pudieran
tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en préximos ejercicios. En tal caso, ello se haria
de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacién en las
correspondientes cuentas de pérdidas y ganancias.
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g) Recursos propios minimos

Con fecha 14 de febrero de 2015 fue publicada en el Boletin Oficial del Estado Real Decreto
83/2015, de 13 de febrero, por el que se modifica el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio,
por el que se aprueba el Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de
instituciones de inversion colectiva, ¢l cual, entra en vigor el mismo dia de su publicacién. La
citada norma, entre otros aspectos, ha modificado el articulo 100.1 del Real Decreto 1082/2012,
de 13 de julio, introduciendo determinados cambios en el célculo de los requerimientos
minimos de recursos propios. En virtud de la citada normativa y, a partir de su entrada en vigor,
las SGIIC y las sociedades de inversion autogestionadas, sin perjuicio de los dispuesto en los
articulos 80 y 92, dispondran en todo momento de unos recursos propios que no podran ser
inferiores a la mayor de las siguientes cantidades:

a)  Un capital social y unos recursos propios adicionales conforme a lo siguiente:
1.  Un capital social minimo integramente desembolsado de:
i) 125.000 euros para las SGIIC.

ii)  300.000 euros para las sociedades de inversion autogestionadas, sin perjuicio
de lo dispuesto en los articulos 80.2 y 92.2.

2. Adicionalmente este capital social minimo deberé de ser incrementado:

En una proporcién del 0,02 por ciento del valor efectivo del patrimonio de las [IC
y las entidades reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, que administren
y/o gestionen, incluidas las carteras cuya gestion haya delegado, pero no las carteras
que esté administrando y/o gestionando por delegacion, en la parte que dicho
patrimonio exceda de 250.000.000 de euros.

3. A fin de cubrir los posibles riesgos derivados de la responsabilidad profesional en
relacion con las actividades que puedan realizar las SGIIC que gestionen IIC
distintas a las autorizadas conforme a la Directiva 2009/65/CE, de 13 de julio de
2009, o ECR y EICC, estas deberan o bien:

i)  Disponer de recursos propios adicionales que sean adecuados para cubrir los
posibles riesgos derivados de la responsabilidad en caso de negligencia
profesional. Se entenderd por recursos propios adicionales adecuados para
cubrir los posibles riesgos derivados de la anterior responsabilidad el 0,01 por
ciento del patrimonio gestionado de las IIC distintas a las autorizadas
conforme a la Directiva 2009/65/CE, de 13 de julio de 2009.

ii) O suscribir un seguro de responsabilidad civil profesional para hacer frente a
la responsabilidad por negligencia profesional. Para calcular los recursos
propios exigibles a que se refieren los parrafos anteriores, se deduciran del
patrimonio de las IIC gestionadas, ECR y EICC, el correspondiente a
inversiones de éstas en otras instituciones o0 ECR o EICC que estén a su vez
gestionadas por la misma SGIIC.
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b)  El 25% de los gastos de estructura cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio precedente. Los gastos de estructura comprenderan: los gastos de personal, los
gastos generales, contribuciones e impuestos, amortizaciones y otras cargas de
explotacion.

Los objetivos estratégicos marcados por la Direccion de la Sociedad en relacion con la gestion
que se realiza de sus recursos propios son los siguientes:

- Cumplir en todo momento con la normativa aplicable en materia de requerimientos de
recursos propios minimos.

- Buscar la maxima eficiencia en la gestion de los recursos propios, de manera que, junto
a otras variables de rentabilidad y riesgo, el consumo de recursos propios es considerado
como una variable fundamental en los analisis asociados a la toma de decisiones de
inversion de la Sociedad.

- Reforzar el peso que los recursos propios de primera categoria tienen sobre el total de los
recursos propios de la Sociedad.

El articulo 101 del Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que se aprueba el Reglamento
de desarrollo de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de inversion colectiva,
determina las partidas contables que componen los recursos propios computables de las SGIIC.

Euros Euros

2025 2024
Instrumentos de capital admisibles como capital 500.000,00 500.000,00
Prima de emisién - -
Otras reservas 501.265,79 707.417,04
Subvenciones, donaciones y legados recibidos - -
Activos intangibles - -
Ajustes por cambios de valor positivos/(negativos) 46.099,93 40.848,19
Total Recursos Propios 1.047.365,72 1.248.265,23

A 31 de diciembre de 2025 y 2024, los recursos propios computables de la Sociedad exceden
de los recursos propios exigibles por la normativa en 537.389,69 euros (en el ejercicio anterior
880.220,92 euros) de los requeridos por la citada normativa.

El articulo 102 del Reglamento de Instituciones de Inversion Colectiva (Real Decreto
1.082/2012, de 13 de julio) establece que los recursos propios minimos exigibles (de acuerdo
con el articulo 100.1.a) de dicho Reglamento), se invertiran en activos liquidos o facilmente
convertibles en efectivo a corto plazo y no incluiran posiciones especulativas.

Entre dichos activos se podran encontrar los sefialados en ¢l articulo 30.1 .a) de la Ley 35/2003,
de 4 de noviembre, los depositos en entidades de crédito, las cuentas a la vista y las acciones o
las participaciones de Institucion de Inversion Colectiva, incluidas las que gestionen, siempre
que tales Instituciones de Inversion Colectiva cumplan con lo previsto en el articulo 48.1 .c) y
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d), salvo la prohibicién de invertir mas de un 10% del patrimonio de la Institucién de Inversion
Colectiva en acciones y participaciones de otras Instituciones de Inversion Colectiva.

El resto de los recursos propios podran estar invertidos en cualquier activo adecuado para el
cumplimiento de su fin social, entre los que se encontraran las instituciones previstas en este
reglamento, las Entidades de Capital Riesgo y Entidades de Inversion Colectiva de Tipo
Cerrado siembre que la inversion se realice con caracter de permanencia. Al 31 de diciembre
de 2025 y 2024 la Sociedad cumplia con este requisito legal.

Asimismo, el articulo 104 del mencionado reglamento establece que las inversiones de las
Sociedades Gestoras de Institucion de Inversion Colectiva no podran superar el 25% de sus
recursos propios en valores emitidos o avalados por una misma entidad o entidades
pertenecientes al mismo grupo econdémico.

NOTA 3. PRINCIPIOS Y CRITERIOS DE VALORACION APLICADOS

Los principios y criterios contables mas importantes que se han aplicado en la preparacion de
estas cuentas anuales son los que se resumen a continuacion, que se ajustan a lo dispuesto en la
Circular 1/2021 de la Comision Nacional del Mercado de Valores, de 25 de marzo:

a)  Principio de empresa en funcionamiento

La informacién contenida en estas cuentas anuales se ha elaborado considerando que la gestion
de la Sociedad continuara en el futuro, por lo que las normas contables no se han aplicado con
el objetivo de determinar el valor del patrimonio neto a efectos de su transmisién global o
parcial ni para una hipotética liquidacion.

b)  Principio de devengo

Estas cuentas anuales se han elaborado en funcion de la corriente real de bienes y servicios, con
independencia de la fecha de su pago o de su cobro.

¢) Principio de prudencia

Para la elaboracion de estimaciones y valoraciones en condiciones de incertidumbre la Sociedad
contabiliza tan s6lo beneficios obtenidos hasta la fecha de cierre del ejercicio. Por el contrario,
en la elaboracion de estas cuentas anuales, se tienen en cuenta todos los riesgos originados en
el ejercicio o en otro anterior tan pronto como han sido conocidos, sin perjuicio de su posterior
reflejo en otros documentos integrantes de las cuentas anuales, cuando se genere el pasivo o €l
gasto.
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d) Compensacion de saldos

Solo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en el balance por su importe neto
los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por
imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y se tiene la
intencion de liquidarlos por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo
de forma simultanea.

¢) Principio de importancia relativa

Para la elaboracion de estas cuentas anuales, se ha mantenido el principio de importancia
relativa, de modo que la Sociedad ha optado por agrupar las partidas o importes de naturaleza
similar, siempre y cuando su importancia relativa sea escasamente significativa. De este modo
no se altera la imagen fiel de la Sociedad.

f) Operaciones en moneda extranjera

Se considera moneda funcional y de presentacion el euro, entendiéndose por moneda extranjera
cualquier moneda distinta de dicha moneda.

En el reconocimiento inicial, los saldos deudores y acreedores en moneda extranjera se han
convertido a euros utilizando el tipo de cambio de contado. Con posterioridad a ese momento,
se aplican las siguientes reglas para la conversion de saldos denominados en moneda extranjera
a euros:

- Los activos y pasivos de caracter monetario se convierten a euros utilizando los tipos de
cambio medios de contado oficiales publicados por el Banco Central Europeo a la fecha
de cierre de cada ejercicio.

- Las partidas no monetarias valoradas al coste histérico se convierten al tipo de cambio de
la fecha de adquisicion.

- Las partidas no monetarias valoradas al valor razonable se convierten al tipo de cambio
de la fecha en que se determind el valor razonable.

- Los ingresos y gastos se convierten aplicando el tipo de cambio de la fecha de la
operacion.

- Las amortizaciones se convierten aplicando el tipo de cambio aplicado al correspondiente
activo.

Las diferencias de cambio surgidas por la conversion de saldos en moneda extranjera se
registran en la cuenta de pérdidas y ganancias, con la excepcion de diferencias surgidas en
partidas no monetarias valoradas por su valor razonable cuyo ajuste a dicho valor razonable se
imputa a patrimonio neto hasta el momento en que éstas se realicen.
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g) Reconocimiento de ingresos y gastos

Como criterio general, los ingresos se reconocen por el valor razonable de la contraprestacion
recibida o que se va a percibir, menos los descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales.
Cuando la entrada de efectivo se difiere en el tiempo, el valor razonable se determina mediante
el descuento de los flujos de efectivo futuros.

El reconocimiento de cualquier ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias o en el patrimonio
neto se supeditara al cumplimiento de las siguientes premisas:

- Su importe se pueda estimar de manera fiable.
- Sea probable que la Sociedad reciba los beneficios econdémicos.
- La informacién sea verificable.

Cuando surgen dudas respecto al cobro de un importe previamente reconocido entre los
ingresos, la cantidad cuya cobrabilidad ha dejado de ser probable, se registra como un gasto y
no COmMO Un mMenor ingreso.

Todos aquellos instrumentos de deuda que se encuentran clasificados individualmente como
deteriorados por la Sociedad, asi como aquellos para los que se hubiesen calculado
colectivamente las pérdidas por deterioro por tener importes vencidos con una antigiiedad
superior a tres meses tienen su devengo de intereses interrumpido.

Los intereses y dividendos se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias en base a los
siguientes criterios:

- Los intereses utilizan el método del tipo de interés efectivo para su reconocimiento en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

- Los dividendos se reconocen cuando se declara el derecho del accionista a recibir el pago.

No obstante, lo anterior, los intereses y dividendos devengados con anterioridad a la fecha de
adquisicion del instrumento y pendientes de cobro no forman parte del coste de adquisicion ni
se reconocen como ingresos. Tanto al cierre del ejercicio 2025 como del 2024, no existian
dividendos devengados pendientes de cobro.

h) Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad y,
simultaneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Los instrumentos financieros emitidos por la Sociedad, asi como, sus componentes, son
clasificados como pasivos financieros o instrumentos de capital en la fecha de su
reconocimiento inicial, de acuerdo con su fondo econdémico cuando éste no coincida con su
forma juridica.

Las emisiones, amortizaciones y las contraprestaciones recibidas o entregadas de instrumentos
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de capital propio se registran directamente contra el patrimonio neto de la Sociedad, no
registrandose en los estados financieros los cambios de valor de este tipo de instrumentos.

Asimismo, los costes relacionados con este tipo de transacciones se deducen directamente del
patrimonio neto, una vez minorado cualquier efecto fiscal con ellos relacionados.

Las remuneraciones, los cambios de valor en libros, asi como, los resultados asociados a la
recompra o refinanciacion de los pasivos financieros se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias como un gasto financiero. Asimismo, en la cuenta de pérdidas y ganancias se
registran los costes de emision de los pasivos financieros aplicando el método del tipo de interés
efectivo.

Los instrumentos financieros se reconocen en el balance, exclusivamente, cuando la Sociedad
se convierte en una parte del contrato de acuerdo con las especificaciones de éste. La Sociedad
reconoce los instrumentos de deuda, tales como los créditos y depoésitos de dinero, desde la
fecha en la que surge el derecho legal a recibir, o la obligacion legal de pagar, efectivo.

Activos financieros

Son activos financieros, entre otros, el saldo en efectivo en caja, los depdsitos en bancos
centrales, los créditos a intermediarios financieros o particulares, los valores representativos de
deuda, los instrumentos de capital adquiridos, excepto los correspondientes a empresas
dependientes, multigrupo o asociadas, y los derivados de negociacion y de cobertura.

Los “Créditos a intermediarios financieros o particulares” incluyen los activos financieros que,
no negociandose en un mercado activo ni siendo obligatorio valorarlos por su valor razonable,
sus flujos de efectivo son de importe determinado o determinable y en los que se estima
recuperar todo el desembolso realizado por la Sociedad, excluidas las razones imputables a la
solvencia del deudor. En esta categoria se recoge la inversion procedente de la actividad tipica
de crédito, tal como los importes de efectivo dispuesto y pendiente de amortizar por los clientes
en concepto de préstamo o los depositos prestados a otras entidades, cualquiera que sea su
instrumentacion juridica.

Las “Acciones y participaciones” incluyen valores representativos de deuda no calificados
como inversién a vencimiento o a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias, los
instrumentos de capital de entidades que no sean dependientes, asociadas o multigrupo de la
Sociedad y que no se hayan incluido en la categoria de a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias y las participaciones en fondos de inversion.

Se valoraran inicialmente por su valor razonable que, salvo evidencia en contrario, serd el precio
de la transaccion, que equivaldra al valor razonable de la contraprestacion entregada, mas los
costes de transacciéon que le sean directamente atribuibles. Formara parte de su valoracion
inicial el importe de los derechos preferentes de suscripcion adquiridos.

Posteriormente a su reconocimiento inicial se valoraran a su valor razonable. Los cambios que
se produzcan en el valor razonable se registraran directamente en el patrimonio neto, hasta que
el activo financiero cause baja del balance o se deteriore, momento en el que el importe asi
reconocido se imputara a pérdidas y ganancias.
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Se registrara en la cuenta de pérdidas y ganancias el importe de los intereses, calculados segun
el método de tipo de interés efectivo, y de los dividendos devengados.

Cuando el valor razonable de los instrumentos de patrimonio no se pueda determinar con
fiabilidad, éstos se valoraran por su coste, menos, en su caso, ¢l importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro de valor.

Los valores representativos de deuda, con vencimiento fijo y cuyos flujos de efectivo son de
cuantia determinada o determinable, que se negocien en un mercado activo y que la entidad
tenga la positiva intencion y la capacidad financiera demostrada, tanto al inicio como en
cualquier fecha posterior, de conservarlos hasta su vencimiento, se incluyen en la categoria
“Activos financieros a coste amortizado”, cuya valoracion inicial equivaldra al valor razonable
de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles.

Con caréacter general, el reconocimiento inicial en balance de los activos financieros se realiza
por su valor razonable. El valor razonable es la cantidad por la que un activo podria ser
entregado, o un pasivo liquidado, entre partes interesadas debidamente informadas, en una
transaccion realizada en condiciones de independencia mutua.

Posteriormente, y con ocasion de cada cierre contable, se procede a valorarlos de acuerdo con
los siguientes criterios:

La Sociedad valora los “Créditos a intermediarios financieros o particulares” y los “Valores
representativos de deuda” por su coste amortizado. El coste amortizado es el importe al que
inicialmente fue valorado el instrumento financiero, menos los reembolsos de principal, mas o
menos, segun el caso, la parte imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la
utilizacion del método del tipo de interés efectivo, de la diferencia entre el importe inicial y el
valor de reembolso en el vencimiento y menos cualquier reduccién de valor por deterioro
reconocida directamente como una disminucion del importe del activo o mediante una cuenta
correctora de su valor.

Los activos financieros que son instrumentos de capital cuyo valor razonable no puede ser
estimado de manera fiable, asi como los derivados que tienen aquellos instrumentos como
activo subyacente y que se liquidan entregando los mismos, se valoran al coste.

El valor razonable de un instrumento financiero es el precio que se pagaria por €1 en un mercado
organizado, transparente y profundo (“precio de cotizacion” o “precio de mercado”). Cuando
un determinado instrumento financiero, carece de precio de mercado, se recurre para estimar su
valor razonable al establecido en transacciones recientes de instrumentos analogos y, en su
defecto, a modelos de valoracion suficientemente contrastados por la comunidad financiera
internacional; teniéndose en consideracion las peculiaridades especificas del instrumento a
valorar y, muy especialmente, los distintos tipos de riesgos que el instrumento lleva asociados.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacién que iguala exactamente el valor inicial de
un instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los
conceptos a lo largo de su vida remanente. Para los instrumentos financieros a tipo de interés
fijo, el tipo de interés efectivo coincide con el tipo de interés contractual establecido en el
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momento de su adquisicion mds, en su caso, las comisiones que, por su naturaleza, sean
asimilables a un tipo de interés. En los instrumentos financieros a tipos de interés variable, el
tipo de interés efectivo coincide con la tasa de rendimiento vigente por todos los conceptos
hasta la primera revision del tipo de interés de referencia que vaya a tener lugar.

Los activos financieros se dan de baja del balance de la Sociedad cuando han expirado los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo o cuando se transfieren siempre que en dicha
transferencia se transmitan sustancialmente sus riesgos y beneficios o, aun no existiendo
transmision ni retencidn sustancial de éstos, se transmita el control del activo financiero. En
este ultimo caso, cuando no se transmita el control del activo éstos seguiran reconociéndose por
su compromiso continuo, es decir, por un importe igual a la exposicion de la Sociedad a los
cambios de valor del activo financiero transferido.

El valor en libros de los activos financieros es corregido por la Sociedad con cargo a la cuenta
de pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido una
pérdida por deterioro.

Pasivos financieros

Son pasivos financieros, entre otros, las “Deudas con intermediarios financieros o particulares™.
La Sociedad clasifica todos sus pasivos financieros dentro de la cartera de “Pasivos financieros
a coste amortizado”.

En su reconocimiento inicial en balance, los pasivos financieros se registran por su valor
razonable. Tras su reconocimiento inicial, todos los pasivos financieros se valoran por su coste
amortizado.

Los pasivos financieros se dan de baja del balance de la Sociedad cuando se hayan extinguido
o se adquieran. La diferencia entre el valor en libros de los pasivos financieros extinguidos y la
contraprestacion entregada se reconoce inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Ganancias y pérdidas de los instrumentos financieros

Las ganancias y pérdidas de los instrumentos financieros se registran dependiendo de la cartera
en la que se encuentren clasificados siguiendo el siguiente criterio:

° Para los instrumentos financieros valorados a coste amortizado los cambios de su valor
razonable se reconocen cuando el instrumento financiero causa baja del balance y, para
el caso de los activos financieros, cuando se produzca su deterioro. Los intereses de los
instrumentos financieros clasificados dentro de esta categoria se calculan aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

o Para los activos financieros disponibles para la venta se aplican los siguientes criterios:
(i) Los intereses devengados se calculan de acuerdo con el método del interés efectivo, y,
cuando corresponda, los dividendos devengados se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias, (ii) Las pérdidas por deterioro se registran de acuerdo con lo descrito en esta
misma nota, (iii) Las diferencias de cambio se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias cuando se trate de activos financieros monetarios, y transitoriamente en el
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patrimonio neto, como “ajustes por valoracién”, cuando se trate de activos financieros no
monetarios hasta que, se produzca su baja de balance, en cuyo momento estas diferencias
se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias, (iv) El resto de cambios de valor se
reconocen directamente en el patrimonio neto de la Sociedad hasta que se produce la baja
del balance del activo financiero.

i)  Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros es corregido por la Sociedad con cargo a la cuenta
de pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido una
pérdida por deterioro.

Instrumentos de deuda

Existe una evidencia objetiva de deterioro en los instrumentos de deuda, entendidos como los
créditos, cuando después de su reconocimiento inicial ocurre un evento que supone un impacto
negativo en sus flujos de efectivo futuros.

La evidencia objetiva de deterioro se determina individualmente para los instrumentos de deuda
significativos e individual y colectivamente para los grupos de instrumentos que no sean
individualmente significativos.

En el caso de instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado, el importe de las
pérdidas por deterioro es igual a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de sus
flujos de efectivo futuros estimados, si bien, la Sociedad considera para los instrumentos
cotizados como sustituto del valor actual de los flujos de efectivo el valor de mercado de los
mismos, siempre que éste es suficientemente fiable. El importe de las pérdidas estimadas por
deterioro se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias utilizando como contrapartida una
partida compensadora para corregir el valor de los activos. Cuando la recuperacion de la pérdida
se considere remota, este importe se da de baja del activo.

El valor actual de los flujos futuros previstos se calcula descontando al tipo de interés efectivo
de la operacion (si la operacion se contratd a tipo fijo) o al tipo de interés efectivo de la
operacién en la fecha de la actualizacion (si la operacion se contrato a tipo variable). Los flujos
futuros previstos son determinados teniendo en cuenta las garantias, tipos de riesgo y
circunstancias en las que se prevé se van a producir los cobros.

En el caso de “Activos financieros con cambios en el patrimonio neto”, el importe de las
pérdidas por deterioro es igual a la diferencia positiva entre su coste de adquisicion, neto de
cualquier amortizacion de principal, y su valor razonable menos cualquier pérdida por deterioro
previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias. Cuando existen evidencias
objetivas de que un descenso en el valor razonable se debe a su deterioro, las minusvalias
latentes reconocidas como “Ajustes por valoracion” en el “Patrimonio Neto” se registran
inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las recuperaciones de las pérdidas por deterioro de instrumentos de deuda se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que se produce la recuperacion.
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Todos aquellos instrumentos de deuda que se encuentran clasificados como deteriorados por la
Sociedad, asi como, los que colectivamente tienen pérdidas por deterioro por tener importes
vencidos con una antigiiedad superior a tres meses, tienen su devengo de intereses interrumpido.

Se consideran de dudoso cobro aquellos saldos cuyos reembolsos sean problematicos, y se dota
la correspondiente provision en funcién del tiempo transcurrido desde el vencimiento, segtn el
siguiente detalle:

%

Mas de 6 meses y menos de 12 meses 0

Mas de 12 meses y menos de 18 meses 100
Mas de 18 meses y menos de 24 meses 100
Mis de 24 meses 100

Instrumentos de capital

Existe una evidencia objetiva de que los instrumentos de capital se han deteriorado cuando
después de su reconocimiento inicial ocurre un evento o una combinacidn de ellos que suponga
que no se va a poder recuperar su valor en libros.

En el caso de instrumentos de capital valorados al valor razonable e incluidos en la cartera de
“Activos financieros con cambios en el patrimonio neto”, la pérdida por deterioro se calcula
como la diferencia entre su coste de adquisicion y su valor razonable menos pérdidas por
deterioro previamente reconocidas. Las minusvalias latentes reconocidas directamente como
“Ajustes por valoracion” en el “Patrimonio neto” se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias cuando se determina que el descenso del valor razonable se debe a su deterioro. Si
con posterioridad se recuperan todas o parte de las pérdidas por deterioro, su importe se
reconoce en la partida de “Ajustes por valoracion” del “Patrimonio neto”.

En el caso de instrumentos de capital valorados al coste en la cartera de “Activos financieros
con cambios en el patrimonio neto”, la pérdida por deterioro se calcula como la diferencia entre
su valor en libros y el valor actual de los flujos de caja futuros esperados, actualizados al tipo
de rentabilidad de mercado para otros valores similares. Para la determinacién del deterioro se
toma en consideracioén el patrimonio neto de la entidad participada, corregido por las plusvalias
tacitas existentes en la fecha de la valoracion. Estas pérdidas se registran en la cuenta de
pérdidas y ganancias minorando directamente el instrumento de capital, sin que su importe se
pueda recuperar posteriormente salvo en caso de venta.

j) Activos materiales

El activo material incluye los importes de mobiliario, equipos para procesos de informacion,
instalaciones técnicas y otro inmovilizado de la Sociedad. Todos los activos materiales de la
Sociedad son de uso propio.
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Los activos materiales de uso propio se valoran por su coste de adquisicion menos su
amortizacion acumulada y, si hubiere, menos cualquier pérdida por deterioro.

El coste de los activos materiales incluye los desembolsos realizados, tanto inicialmente en su
adquisicion y produccion, como posteriormente si tiene lugar una ampliacién, sustitucion o
mejora, cuando, en ambos casos, de su uso se considere probable obtener beneficios
econdémicos futuros.

El coste de adquisicion o produccion de los activos materiales, neto de su valor residual, se
amortiza linealmente, en funcion de los afios de vida util estimada de los diferentes elementos,
segun el siguiente detalle:

% de amortizacion
Afios de vida atil utilizados
Mobiliario 10 10%
Equipos para procesos de informacién 5 20%
Instalaciones técnicas 10 10%
Otro inmovilizado material 10 10%

Los gastos de conservaciéon y mantenimiento, que no incrementan la vida util del activo, se
cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren.

Los gastos financieros devengados antes de la puesta en condiciones de funcionamiento del
inmovilizado, procedentes de financiacidon ajena, especifica o genérica, se incluirdn como
mayor valor del precio de adquisicion, siempre que sean directamente atribuibles y cuando el
periodo de tiempo para estar en condiciones de funcionamiento sea superior a un afio.

Los activos adquiridos con pago aplazado se reconocen por un importe equivalente a su precio
de contado reflejandose un pasivo por el mismo importe pendiente de pago.

Los activos materiales se dan de baja del balance cuando se dispone de ellos, incluso cuando se
ceden en arrendamiento financiero, o cuando quedan permanentemente retirados de uso y no se
espera obtener beneficios econémicos futuros por su enajenacion, cesion o abandono.

La diferencia entre el importe de la venta y su valor en libros se reconoce en la cuenta de
pérdidas y ganancias del periodo en el que se produzca la baja del activo.

La Sociedad valora periddicamente si existen indicios, tanto internos como externos, de que
algun activo material pueda estar deteriorado a la fecha a la que se refieren los estados
financieros. Para aquellos activos identificados, estima el importe recuperable del activo
material, entendido como el mayor entre: (i) su valor razonable menos los costes de venta
necesarios y (ii) su valor de uso. Si el valor recuperable, asi determinado, fuese inferior al valor
en libros, la diferencia entre ambos se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias, reduciendo
el valor en libros del activo hasta su importe recuperable.
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k) Gastos de personal

Este tipo de remuneraciones se valoran, sin actualizar, por el importe que se ha de pagar por los
servicios recibidos, registrandose con caracter general como gastos de personal del ejercicio y
como una cuenta de periodificacion de pasivo, por la diferencia entre el gasto total y el importe
ya satisfecho.

La Sociedad no tenia, ni tiene en este momento, despidos en curso ni necesidad o proyecto de
efectuarlos, de los que se pudieran derivar pagos de indemnizaciones de importancia, al amparo
de la legislacion vigente. Por esta razon, no se estima preciso efectuar provision alguna por este
concepto.

) Comisiones
La Sociedad clasifica las comisiones que puede cobrar o pagar en las siguientes categorias:

Comisiones por prestacion de servicios

Las comisiones por servicios de inversion, actividades complementarias y otras actividades
similares se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias de acuerdo con los siguientes
criterios:

- Las comisiones por actividades y servicios prestados durante un periodo de tiempo
especifico, prorrogable o no, se imputaradn a la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo
del periodo que dure su ejecucion.

- Las comisiones por actividades y servicios prestados en un periodo de tiempo no
especifico se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias en funcion de su grado de
realizacion.

- Las comisiones percibidas por actividades y servicios que se ejecutan en un activo
singular se reconoceran en las cuentas de pérdidas y ganancias en el momento de su
ejecucion.

Comisiones financieras

Este tipo de comisiones, que forman parte integral del rendimiento o coste efectivo de una
operacion financiera y que se cobran o pagan por adelantado, son reconocidas en la cuenta de
pérdidas y ganancias con caracter general a lo largo de la vida esperada de la financiacion, netas
de los costes directos relacionados, como un ajuste al coste o rendimiento efectivo de la
operacion.

Comisiones no financieras

Este tipo de comisiones surgen por la prestacion de servicios por parte de la Sociedad y se
registran en la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo del periodo que dure la ejecucion del
servicio, o bien, si se tratase de un servicio que se ejecuta en un acto singular, en el momento
de la realizacion del acto singular.
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Quebrantos de negociacion

En su caso, la Sociedad asume como quebrantos de negociacién las pérdidas derivadas de
incidencias en la negociacion por diferencias entre las condiciones de las drdenes recibidas de
los intermediarios financieros y las de negociacion y liquidacion de las operaciones realizadas.

La Sociedad reconoce la pérdida en el momento en que se originan con independencia del
momento de liquidacion.

m) Provisiones y contingencias

La Sociedad diferencia entre provisiones, pasivos y activos contingentes. Las primeras son
saldos acreedores que cubren obligaciones presentes a la fecha del balance surgidas como
consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para las
entidades, que se consideran probables en cuanto a su ocurrencia; concretos en cuanto a su
naturaleza pero indeterminados en cuanto a su importe y/ o0 momento de cancelacién, mientras
que los segundos son obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados,
cuya materializacion esta condicionada a que ocurra, o no, uno o mas eventos futuros
independientes de la voluntad de la Sociedad. Los activos contingentes son activos cuya
existencia est4 condicionada a que ocurran o no eventos sobre los que la Sociedad no puede
influir y que confirman el origen del activo.

Las cuentas anuales de la Sociedad recogen todas las provisiones significativas con respecto a
las cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor que
de lo contrario, siempre que pueda estimar de manera fiable el importe de la obligacion y que
ésta implique para la entidad desprenderse de recursos que incorporan beneficios econdmicos.
Los pasivos y activos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que se informa
sobre los mismos en cuentas de orden.

Las provisiones, que se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacién disponible
sobre las consecuencias del suceso en el que traten su causa y son reestimadas con ocasion de
cada cierre contable, se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fueron
originalmente reconocidas; procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas
obligaciones dejan de existir o disminuyen. En ninglin caso se reconocen provisiones para
cubrir futuras pérdidas derivadas de las actividades propias de la Sociedad ni para compensar
menores beneficios futuros.

n) Transacciones en moneda extranjera

La apertura de la cuenta en divisa ha sido realizada para facilitar el calculo, control y cobro de
las comisiones que la sociedad realiza trimestralmente (con alguna de las sociedades gestoras
internaciones — en adelante gestora(s) — por las que tiene un acuerdo de comercializacion de
Instituciones de Inversién Colectiva — UCIT III), debido a que la moneda funcional de la IIC,
y en consecuencia del calculo de las comisiones, es en divisa americana (USD).
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El criterio de valoracion e imputacion de las diferencias de cambio es el siguiente:

- Una vez la sociedad ha llegado a un acuerdo con la gestora, del calculo e importe de las
comisiones a percibir en el periodo (proceso ‘matching’), se remite la factura de la sociedad por
el importe total en la divisa funcional (en este caso, USD).

- Al momento de realizar/grabar el asiento contable de dicha factura, se aplica el cambio
de divisa o valor ‘spot’ (USD/Euro) reportado en cualquier pagina Web oficial de cambio de
divisa, a la fecha de expedicion del documento (por el ejemplo dia ‘d’). Esto es, debido a que
la sociedad mantiene los libros contables en Euros, por ser la moneda funcional de Espafia.

- Luego, al momento de contabilizar el movimiento bancario (ingreso del importe en
divisa), se aplica nuevamente el cambio de divisa o valor ‘spot’ publicado en cualquier pagina
Web oficial de cambio de divisa, a la fecha valor aplicado por la entidad bancaria (por ejemplo
‘d+x’, siendo ‘X’ los dias posteriores/siguientes a la fecha de expedicion de la factura - cuando
se recibe el activo en la cuenta de divisa de la sociedad).

- Como consecuencia de dichas variaciones de cambio de divisa o diferencia del valor
‘spot’ (fecha del asiento contable de la factura y fecha valor del asiento bancario), se reporta e
imputa finalmente dicha diferencia (positiva si ‘d+x’ es mayor que ‘X’, y negativa si ‘d+x’ es
menor que ‘x’), en los libros contables de la sociedad.

0) Impuesto sobre los beneficios

El gasto por impuesto sobre los beneficios viene determinado por el impuesto a pagar respecto
al resultado fiscal de un ejercicio, una vez consideradas las variaciones durante dicho ejercicio
derivadas de las diferencias temporarias, de los créditos por deducciones y bonificaciones y de
bases imponibles negativas.

El gasto por impuesto sobre los beneficios se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Para que las deducciones, bonificaciones y créditos por bases imponibles negativas sean
efectivas deberan cumplirse los requisitos establecidos en la normativa vigente y siempre que
sea probable su recuperacion, bien por que existan impuestos diferidos suficientes o por haberse
producido por situaciones especificas que se estima improbable su ocurrencia en el futuro.

El efecto impositivo de las diferencias temporarias se incluye, en su caso, en las
correspondientes partidas de impuestos anticipados o diferidos registrados en los epigrafes
“Activos fiscales” y “Pasivos fiscales” del balance adjunto.

Al menos, en cada cierre contable la Sociedad revisa los impuestos diferidos registrados, y por
tanto los activos y pasivos fiscales relacionados contabilizados, realizando las correcciones
valorativas oportunas en caso de que dichos impuestos diferidos no estuvieran vigentes o
resulten recuperables.
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Los activos y pasivos fiscales diferidos se valoran a los tipos efectivos de impuestos que se
espera que sean aplicables al ejercicio en el que los activos se realicen o los pasivos se liquiden,
en base a los tipos impositivos aprobados a la fecha del balance.

p) Recursos de clientes fuera de balance

Los patrimonios gestionados por la Sociedad que son propiedad de terceros (carteras de
inversion) no se incluyen en el balance, sino en cuentas de orden. Las comisiones generadas
por esta actividad se incluyen en el epigrafe de “Comisiones percibidas” de la cuenta de
pérdidas y ganancias. En la nota 12 se facilita informacién sobre los patrimonios de terceros
gestionados por la Sociedad.

q) Estado de cambios en el patrimonio neto

En este estado se muestra la conciliacion del valor en libros al comienzo y al final del ejercicio
de todas las partidas que forman el patrimonio neto, agrupando los movimientos habidos en
funcidén de su naturaleza en las siguientes partidas:

- Reclasificaciones, que incluye los cambios en el patrimonio neto que surgen como
consecuencia de modificacidon de los saldos de los estados financieros con origen en
cambios en los criterios contables o en la correccion de errores.

- Ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio: recoge, de manera agregada, el total de las
partidas registradas en el estado de Ingresos y Gastos reconocidos.

- Otras variaciones en el patrimonio neto: recoge el resto de las partidas registradas en el
patrimonio neto, como pueden ser distribucién de resultados, operaciones con
instrumentos de capital propios, pagos con instrumentos de capital, traspasos entre partida
del patrimonio neto y cualquier otro incremento o disminucién del patrimonio neto.

NOTA 4. ERRORES Y CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES CONTABLES

Durante el ejercicio 2025 y hasta la fecha de formulacion de las cuentas anuales no se ha
producido ningln error, ni cambio en estimaciones contables, que por su importancia relativa
fuera necesario incluir en las cuentas anuales formuladas por el Consejo de Administracion.
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NOTA 5. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

Se incluye a continuacion la distribucion del resultado del ejercicio 2025 que el Consejo de
Administracion de Seleccion e Inversion de Capital Global, S.G.1I.C., S.A. propone a la Junta
de Accionistas para su aprobacion:

Euros
2025 2024

Base de reparto:

Resultado del ejercicio 1.462.361,68 893.252,07
Aplicacion a:

Reservas voluntarias 262.361,68 393.252,07

Dividendo Corriente 600.000,00 -

Dividendo a Cuenta 600.000,00 500.000,00

La Junta General Extraordinaria y Universal de accionistas celebrada el 26 de diciembre de
2024 se aprobo la distribucién de dividendos a cuenta del ejercicio 2024 por valor de 500.000€
y fue desembolsado el 27 de diciembre de 2024 y el 30 de diciembre de 2024.

En el Consejo de administracion celebrado el 12 de diciembre de 2024 en su punto uno del
orden del dia se analizaron los Estados Contables y la liquidez de la Sociedad a 31 de noviembre
de 2024 dando cumplimiento al articulo 277 LSC, los cuales se detallan a continuacion:

SELECCION E INVERSION DE CAPITAL GLOBAL, SGIIC, S.A.
Capital 500.000,00
Reserva legal 108.013,71
Reservas voluntarias 599.403,33
Resultado del Ejercicio 748.325,37
TOTAL FFPP 2024 1.955.742,41
[ Tesoreria antes del reparto | 1.024.923,09
Reparto resultado 2024
Resultado antes impuestos: 748.325,37
Gasto IS estimado: 187.081,34
Resultado distribuible 2024: 561.244,03

Total distribuible dividendo a cuenta
Total (Reservas y Resultado 2024) 1.268.661,07

Dividendo repartido 500.000,00
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La Junta General Extraordinaria y Universal de accionistas celebrada el 1 de diciembre de 2025
se aprobé la distribucion de dividendos a cuenta del ejercicio 2025 por valor de 600.000€ y fue
desembolsado el 3 de diciembre de 2025, el 4 de diciembre de 2025 y el 5 de diciembre de
2025.

En el Consejo de administracion celebrado el 27 de noviembre de 2025 en su punto seis del
orden del dia se analizaron los Estados Contables y la liquidez de la Sociedad a 30 de octubre
de 2025 dando cumplimiento al articulo 277 LSC, los cuales se detallan a continuacion:

SELECCION E INVERSION DE CAPITAL GLOBAL, SGIIC, S.A.
Capital 500.000,00
Reserva legal 108.013,71
Reservas voluntarias 393.252,08
Resultado del Ejercicio 1.418.428,10
TOTAL FFPP 2025 2.419.693,89
ITesorerl’a antes del reparto ] 710.524,76
Reparto resultado 2025
Resultado antes impuestos: 1.418.428,10
Gasto IS estimado: 354.607,03
Resultado distribuible 2025: 1.063.821,08

Tetal distribuible dividendo a cuenta
Total (Reservas y Resultado 2025) 1.457.073,16

Dividendo repartido 600.000,00

NOTA 6. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

a)  Valor razonable de los instrumentos financieros

Segtn se describe en la nota 3, excepto por los activos financieros clasificados en los epigrafes
de “Créditos a intermediarios financieros o particulares”, y por aquellos instrumentos de capital
cuyo valor razonable no pueda estimarse de forma fiable, los activos financieros de la Sociedad
aparecen registrados en el balance adjunto por su valor razonable.

De la misma forma, excepto los pasivos financieros registrados en el epigrafe de “Deudas con
intermediarios financieros o particulares”, el resto de pasivos financieros aparecen registrados
por su valor razonable en el balance adjunto.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, no existian pasivos ni activos registrados por su valor
razonable con cambios en resultados.
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El siguiente cuadro resume el detalle del valor razonable de las distintas carteras de activos y
pasivos financieros dependiendo del método de determinacion de su valor razonable al 31 de
diciembre de 2025 y 2024:

2025 2024
Activos Pasivos Activos Pasivos
financieros financieros financieros financieros

Instrumentos financieros a valor
razonable segiin técnica de valoracion
utilizando datos no observados en el
mercado

Acciones y participaciones en cartera

i r 147.606,80 - 400,00 -
interior

Instrumentos financieros a valor
razonable segiin técnica de valoracion
utilizando datos observados en el
mercado

Acciones y participaciones en cartera

. . 780.678,01 - 747.307,49 -
interior

Total 928.284,81 - 747.707,49 -

Las acciones y participaciones recogen las inversiones de participaciones en diferentes fondos
de inversion. Estas inversiones se valoran por su valor razonable al cierre del ejercicio y se
clasifican como activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto.

Las plusvalias y minusvalias registradas al cierre del ejercicio correspondientes a las
inversiones calificadas como activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio
neto se han registrado contra el patrimonio, habiéndose producido en el ejercicio una plusvalia
neta de 11.670,52 euros (plusvalia neta de 14.666,25 euros en el ejercicio anterior).

Durante el ejercicio 2025 no se han registrado bajas de inversiones clasificadas bajo el epigrafe
de “Acciones y participaciones” (resultado positivo neto de 245,26 euros en el ejercicio
anterior)

Durante los ejercicios 2025 y 2024, no se han realizado traspasos de activos incluidos en este
epigrafe a otras carteras de activos financieros.
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b) Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de las contrapartes de la Sociedad. El principal componente de este
riesgo reside en el propio deudor, en su capacidad de hacer frente a sus compromisos y a su
propia solvencia.

La exposicion a este tipo de riesgo no puede ser evitada por completo, si bien las politicas y
procedimientos internos de la Sociedad, asi como la revision periddica de los mismos, tienen
como objetivo reducirlo al maximo

Los principales activos financieros de la Sociedad son saldos de caja y efectivo, deudores
comerciales y otras cuentas a cobrar, e inversiones, que representan la exposicion mixima de
la Sociedad al riesgo de crédito en relacion con los activos financieros.

El riesgo de crédito de la Sociedad es atribuible principalmente a sus deudas comerciales. Los
importes se reflejan en el balance netos de provisiones para insolvencias, estimadas por la
Direccién de la Sociedad en funcion de la experiencia de ejercicios anteriores y de su valoracion
del entorno econémico actual.

Los siguientes cuadros muestran la exposicion total al riesgo de crédito al cierre de los ejercicios
2025y 2024:

Ejercicio 2025 Riesgo
Contraparte Corriente No Corriente Total
Dep0sitos a la vista 548.962,59 - 548.962,59
Deudores por comisiones pendientes 1.411.195,19 - 1.411.195,19
Total créditos a intermediarios financieros 1.960.157,78 1.960.157,78
Otros deudores 164.635,95 - 164.635,95
Total créditos a intermediarios particulares 164.635,95 - 164.635,95
Instrumentos de capital - 928.284,81 928.284,81
Total acciones y participaciones - 928.284,81 928.284,81
Fianzas en garantia de arrendamientos - 22.570,00 22.570,00

Total otros activos - 22.570,00 22.570,00
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Ejercicio 2025 Riesgo
Contraparte Corriente No Corriente Total
Depositos a la vista 548.962,59 - 548.962,59
Deudores por comisiones pendientes 1.411.195,19 - 1.411.195,19
Total créditos a intermediarios financieros 1.960.157,78 - 1.960.157,78
Otros deudores 8.078,04 - 8.078,04
Total créditos a intermediarios particulares 8.078,04 - 8.078,04
Instrumentos de capital - 747.707,49 747.707,49
Total acciones y participaciones - 747.707,49 747.707,49
Fianzas en garantia de arrendamientos - 79.926,00 79.926,00
Total otros activos - 79.926,00 79.926,00

Al 31 de diciembre de 2025 y de 2024 no existen ni existian créditos y cuentas a cobrar
deteriorados.

¢) Riesgo de tipos de interés

Este riesgo hace referencia al impacto que pueden tener los cambios en el nivel general de los
tipos de interés sobre la cuenta de resultados (flujos de generacion de ingresos y gastos) o sobre
el valor patrimonial. La causa son los desfases en las fechas de vencimiento o depreciacion de
las masas de activos y pasivos que produce una respuesta distinta ante las variaciones en el tipo
de interés.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, ni durante el ejercicio, la Sociedad ha mantenido activos
ni pasivos financieros cuyo valor razonable o flujo de efectivo estén sometidos al riesgo de
tipos de interés (que son aquellos que tienen un tipo de interés fijo o variable).

d) Riesgo de tipo de cambio

Surge por las variaciones en el tipo de cambio entre monedas. Al 31 de diciembre de 2025, la
Sociedad mantenia saldo en divisas distintas del euro. Como consecuencia de las variaciones
en el tipo de cambio, durante el ejercicio 2025 se han registrado resultados negativos netos por
importe de 19.653,45 euros (resultados negativos netos de 4.727,24 euros en el ejercicio
anterior).
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e)  Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad para disponer de fondos liquidos, o para poder acceder
a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, para hacer frente en todo momento a sus
obligaciones de pago.

La Sociedad debe cubrir un coeficiente de liquidez, por el que se debe mantener en todo
momento un volumen de inversiones en activos de bajo riesgo y elevada liquidez que cubra un
porcentaje sobre los pasivos exigibles con plazo residual inferior a un afio, sin incluir las cuentas
acreedoras de caricter instrumental y transitorio abiertas a los clientes, a definir por el
Ministerio de Economia, con un minimo del 10 por 100. Al 31 de diciembre de 2025 y de 2024
la Sociedad ha cumplido con dicho requerimiento.

A continuacion, se indica el desglose de los instrumentos financieros por plazos residuales de
vencimiento al 31 de diciembre de 2025 y de 2024.

Las fechas de vencimiento que se han considerado para la construccién de la tabla adjunta son
las fechas esperadas de vencimiento o cancelacion obtenidas en funcién de la experiencia
histérica de la Sociedad:

Entre 6 Sin Vto. y

Entre0y6 mesesy Maisdel sin
Ejercicio 2025 A la vista meses 1 afio afio clasificar Total
Activos financieros
Créditos a intermediarios
financieros o particulares 548.962,59 1.411.195,19 - 164.635,95 - 2.124.793,73
Acciones y participaciones 780.678,01 147.606,80  928.284,81
Otros activos - - - 22.570,00 - 22.570,00

Total 1.329.640,60 1.411.195,19

187.205,95 147.606,80 3.075.648,54
Pasivos financieros

Deudas con intermediarios
financieros o particulares 466.437,00 130.568,06 - - - 597.005,06

Total 466.437,00 130.568.06 B - - 597.005,06
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Entre 6 Sin Vio. y
Entre0y mesesy Miasdel sin
Ejercicio 2024 A la vista 6 meses 1 afio aino clasificar Total
Activos financieros
Créditos a intermediarios
financieros o particulares 752.144,76 934.362,76 - - - 1.686.507,52
Acciones y participaciones 747.307,49 - - . 400,00 747.707,49
Otros activos - - - 79.926.00 - 79.926,00
Total 1.499.452,2 934.362,76 - 79.926,00 400,06 2.514.141,01
Pasivos financieros - - - - - -
Deudas con intermediarios
financieros o particulares 200.334,35 332.919,16 = - = 533.253,51
Total 200.334,35 332.919,16 - - - 533.253,51

El vencimiento de los instrumentos financieros de activo al cierre del ejercicio 2025 son en su
totalidad en 2026, excepto un importe de 22.570,00 euros correspondientes a fianzas,
164.635,95 euros correspondientes a préstamos a empleados y 147.606,80 euros
correspondientes a la inversion en un fondo gestionado por la sociedad.

El vencimiento de los instrumentos financieros de activo al cierre del ejercicio 2024 son en su
totalidad en 2025, excepto un importe de 79.926,00 euros correspondientes a fianzas.

NOTA 7. CREDITOS A INTERMEDIARIOS FINANCIEROS O PARTICULARES

El detalle de este capitulo del activo del balance es el siguiente:

Euras Eures

2025 2024
Depdsitos a la vista 548.962,59 744.066,72
Deudores por comisiones pendientes 1.411.195,19 934.362,76
Otros Deudores 164.635,95 8.078,04
2.124.793,73 1.686.507,52

El valor en libros registrado en este cuadro representa el nivel maximo de exposicion al riesgo
de crédito de la Sociedad en relacion con los instrumentos financieros incluidos en él.

A 31 de diciembre de 2025 y de 2024, no existian activos clasificados en este epigrafe que
estuvieran cedidos temporalmente, prestados o afectos a garantia.
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NOTA 8. ACTIVO MATERIAL

El detalle de este epigrafe del balance es el siguiente:

Euros Euros

2025 2024
Uso propio 19.978,77 15.525,31
19.978,77 15.525,31

El detalle de este epigrafe del balance y los movimientos habidos durante el ejercicio se muestra
a continuacion, en euros:

31/12/2024 Altas Bajas 31/12/2025

Coste

Equipos informaticos 24.439,17 8.237,95 - 32.677,12
Instalaciones técnicas 1.649,23 - - 1.649,23
Mobiliario - - - -
Total Coste 8.237,95 - 34.326,35
Amortizacién acumulada

Amortiz Ac Equipos Informat (9.058,99) (3.605,87) - (12.664,86)
Amortiz Ac Instalaciones Téc (1.504,10) (178,62) - (1.682,72)
Amortiz Ac Mobiliario - - - -
Total Amortizacion Acumulada (10.563.09) (3.784,49) - (14.347,58)
Inmeovilizado Material, Neto 15.525,31 4.453,46 - 19.978,77

El detalle de este epigrafe del balance y los movimientos habidos durante el ejercicio anterior
se muestra a continuacion, en euros:

31/12/2623 Altas Bajas 31/12/2024

Coste

Equipos informéticos 12.386,65 12.052,52 - 24.439,17
Instalaciones técnicas 1.649,23 - - 1.649,23
Mobiliario - - - -
Total Caste 14.035,88 12.052,52 - 26.088,40
Amortizacion acumulada

Amortiz Ac Equipos Informat (5.550,80) (3.508,19) - (9.058,99)
Amortiz Ac Instalaciones Téc (1.325,48) (178,62) - (1.504,1)
Amortiz Ac Mobiliario - - - -
Total Amortizacion Acumulada (6.876,28) (3.686.81) - (10.563.,09)

Inmovilizado Material, Neto 7.159,60 8.365,71 - 15.525.31



Cuentas Anuales de Seleccion e Inversion de Capital Global, S.G.11.C., S.A.U. — Ejercicio 2025 36

Al cierre de los ejercicios 2025 y 2024 el no hay inmovilizado material totalmente amortizado
en uso.

Todo el inmovilizado de la Sociedad se encuentra afecto a la actividad y libre de cargas y
gravamenes.

NOTA 9. OTROS ACTIVOS Y PASIVOS
El detalle de otros activos y pasivos incluidos en el balance es el siguiente:

Euros Euros
2025 2024
Activo Pasivo Activo Pasivo

Fianzas 22.570,00 - 79.926,00 -
Seguridad Social - 19.138,92 - 18.269.,82
Retenciones - 168.323,86 - 85.152,34
Otros activos/pasivos - 5.748,13 - 5.748,13
Total 22.570,00 193.210,91 79.926,00 109.170,29

NOTA 10. CAPITAL Y RESERVAS

Al 31 de diciembre de 2025, asi como al 31 de diciembre de 2024, el capital social esta
representado por 50.000 acciones ordinarias de 10 euros nominales cada una, totalmente
suscritas y desembolsadas. Estas acciones gozan de iguales derechos politicos y econdémicos.

En el afio 2019 se produjo un cambio de titularidad de las acciones pasando a ser los titulares
Lucar Omada S.L. y Qiu Inversiones S.L.U., los cuales ostentan el 50% de la sociedad cada
uno.

Con fecha 17 de octubre de 2025, el Comité Ejecutivo de la Comisién Nacional del Mercado
de Valores notifica no oponerse a la adquisicion de una participacion significativa directa del
100% del capital social de la Sociedad por parte de Qiu Inversiones S.L.U.

Como consecuencia, a 31 de diciembre de 2025, Qiu Inversiones S.L.U. ostenta la titularidad
del 100% del capital social de la Sociedad.

Prima de Emisién

Esta reserva se origind en la propia constitucion de la Sociedad por acuerdo de los socios
fundadores, consistente en 4,00 euros por accidon. Tiene las mismas restricciones y puede
destinarse a los mismos fines que las reservas voluntarias, incluyendo su conversion en capital
social. Durante el periodo 2015, se redujo a 0,00 euros por accidn, con un saldo de 0,00. No ha
habido modificaciones durante los ejercicios 2025 y 2024,
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Reservas

El detalle de esta partida, a 31 de diciembre de 2025 y de 2024, es el siguiente:

Euros
2025 2024
Reserva voluntaria 393.252,08 599.403,33
Reserva legal 108.013,71 108.013,71
501.265,79 707.417,04

De acuerdo con la Ley de Sociedades Capital, las entidades espafiolas que obtengan en el
ejercicio econdmico beneficios deberan dotar el 10% del beneficio neto del ejercicio a la reserva
legal. Estas dotaciones deberan hacerse hasta que la reserva alcance el 20% del capital social.
La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte de su saldo que
exceda del 10% del capital social ya aumentado. A 31 de diciembre de 2025 y 2024, la reserva
legal esta constituida en su totalidad.

NOTA 11. SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos mantenidos con las Administraciones Publicas relacionados con el
impuesto de sociedades al 31 de diciembre de 2025 y de 2024 es el siguiente:

Euros
2025 2024
Activo Pasivo Activo Pasivo
Corrientes = 306.249,77 - 167.202,01
Diferidos - 34.564,72 - 30.257,92
Total ° - 340.814,49 - 197.459,93

El saldo de los epigrafes “Activos fiscales” y “Otros activos” recoge los importes a recuperar
por impuestos en los proximos doce meses (“Activos fiscales-Corrientes”) y los importes de
los impuestos a recuperar en ejercicios futuros (“Activos fiscales-Diferidos™).

El saldo de los epigrafes de “Pasivos fiscales” y “Otros pasivos-Administraciones Publicas”
incluye el importe de todos los pasivos de naturaleza fiscal, relativos al impuesto de sociedades,
distinguiendo entre los corrientes y los diferidos.

El importe correspondiente a aquellos pasivos y activos a corto plazo que la empresa mantiene
con la Hacienda Publica en concepto de seguros sociales y retenciones practicadas se registra
en el epigrafe de otros pasivos y otros activos respectivamente.
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Situacidén fiscal

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta que no han sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o ha transcurrido
el plazo de prescripcidén de cuatro afios. Debido a las diferentes interpretaciones que pueden
hacerse de las normas fiscales aplicables a las operaciones realizadas por la Sociedad, podrian
existir, para los afios pendientes de inspeccion, diferente aplicacién de dichas normas,
produciendo resultados fiscales distintos. En opinion de los Administradores de la Sociedad,
asi como de sus asesores fiscales, la posibilidad de que en futuras inspecciones se materialicen
dichas diferencias es remota y, en cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera
derivarse no afectaria significativamente a las cuentas anuales adjuntas.

Impuesto de beneficios

Respecto al impuesto sobre sociedades, la conciliacion entre el resultado del ejercicio y la base
imponible correspondientes a los ejercicios 2025 y 2024 es la siguiente:

Cuenta de Pérdidas y Ganancias Digresay gastos iy pt!taQo? directamente
contra el patrimonio neto
Saldo de
ingresos y
gastos del
ejercicio 2025

1.462.361,68 8.613,61

Aumentos  Disminuciones Efecto neto  Aumentos Disminuciones Efecto neto
Impuesto sobre  eq 4711 - 46147211 (4.306,80) (4.306,80)

sociedades

Diferencias
permanentes

Diferencias

temporarias

-Con origen en

el ejercicio

-Con origen en

ejercicios - - - - - -
anteriores

Compensacién

de bases

imponibles de - - - - - -
ejercicios

anteriores

Base imponible
(resultado - - 1.925.633,78 -
fiscal)

12.920,41
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Cuota al 25 % sobre la Base Imponible cuenta pérdidas y ganancias

Deducciones:

Cuota liquida

Menos: retenciones y pagos a cuenta

Cuota a pagar

Saldo de
ingresos y
gastos del

ejercicio 2024

Impuesto sobre
sociedades
Diferencias
permanentes
Diferencias
temporarias
-Con origen en
el ejercicio
-Con origen en
ejercicios
anteriores
Compensacion
de bases
imponibles de
ejercicios
anteriores

Base imponible
(resultado
fiscal)

Aumentos
308.167,47

31.250,35

Disminuciones

893.252,07

Efecto neto
308.167,47

31.250,35

1.232.669,89

Euros

39

462.152,11

(680,00)

461.472,11
(155.222,14)

306.249,97

Ingresos y gastos imputados
directamente contra ¢l patrimonio neto

Aumentos
(5.614,82)

Disminuciones

1

Efecto neto

(5.614,82)

20.281,07
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Euros
Cuota al 25 % sobre la Base Imponible cuenta pérdidas y ganancias 308.167,47
Deducciones: -
Cuota liquida 308.167.47
Menos: retenciones y pagos a cuenta (140.965,46)
Cuota a pagar 167.202,01

NOTA 12. CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO Y CUENTAS DE ORDEN

El detalle que presentan estas cuentas es el siguiente:

Euros
2025 2024

Patrimonio gestionado - -
Resto de patrimonio en gestion discrecional de carteras ’ )
Patrimonio comercializado

IIC extranjeras no gestionadas 5.041.005.563,00  3.002.135.814,00
Patrimonio asesorado - -
Total Cuentas de riesgo y compromiso y cuentas de orden 5.041.005.563,00  3.002.135.814,00

NOTA 13. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, los saldos de la Sociedad y operaciones realizadas con los
miembros del Consejo de Administracion y el personal de Alta Direccidn, asi como con
cualquier persona fisica o juridica a ellos vinculados es el siguiente:

Ejercicio Actual Ejercicio Anterior

Pasivos
Remuneraciones pendientes consejeros 50.000,00,00 25.000,00
Remuneraciones pendientes no consejeros 74.556,00 29.194,00

124.556,00 54.194,08
Gastos:
Sueldos y Salarios consejeros 367.867,32 299.223,48
Sueldos y Salarios no consejeros 97.996,50 127.500,00
Alquileres y conservacion - -
Servicios profesionales independientes 14.520,00 14.520,00

480.383,82 441.243,48
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La Sociedad no ha llevado a cabo mas operaciones ni mantiene saldos con otras partes
vinculadas.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, no existen compromisos por complementos a pensiones,
avales o garantias concedidas a favor del Organo de Administracion.

Otra informacion referente al Consejo de Administracién

_Los Administradores de la Sociedad y las personas vinculadas a los mismos, no han incurrido
en ninguna situacion de conflicto de interés que haya tenido que ser objeto de comunicacion de
acuerdo con lo dispuesto en el art. 229 y siguientes del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
de Capital.

Asimismo, y de acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, mencionada anteriormente, se
informa que los miembros del Organo de Administracién no han realizado ninguna actividad,
por cuenta propia o ajena, con la Sociedad que pueda considerarse ajena al trafico ordinario que
no se haya realizado en condiciones normales de mercado.

NOTA 14. COMISIONES
El detalle por productos que ha generado el ingreso por comisiones durante los ejercicios 2025
y 2024 es el siguiente:

Euros
2025 2024
Comisiones percibidas
Comisiones de comercializacién de 1.I.C. 5.119.240,03 3.651.483,18
Otras comisiones 321.250,00 283.250,00
5.440.490,03 3.934.733,18

NOTA 15. GASTOS DE PERSONAL

La composicion del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta es la
siguiente:

Euros
2025 2024
Sueldos y gratificaciones al personal activo 1.222.948,97 1.121.951,70
Cuotas de la Seguridad Social 207.159,53 154.931,46
Gastos de formacioén 4.854,87 5.782,53
Otros gastos de personal 468.751,97 1.183,79

1.903.715,34 1.283.849,48
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El niimero medio de empleados de la Sociedad en los ejercicios 2025 y 2024, distribuido por
categorias profesionales y género ha sido el siguiente:

N° de empleados
N° medio en N° al 31.12.25 N° medio N° al 31.12.24
el ejercicio ej::"c?(:io
2025 Hombres | Mujeres 2024 Hombres | Mujeres
- Personal directivo 6,87 4.00 1,00 5,95 6,00 1,00
- Personal técnico 5,86 6,00 1,00 547 4,00 1,00
- Personal
administrativo 243 1,00 1,22 2,24 2,00 1,15
Total 15,16 11,00 3,22 13,66 11,00 3,15
| e — —

El Director General y el Presidente al ser a su vez administradores de la Sociedad estan
empleados en modalidad de autonomos.

Ninguno de los empleados tiene una discapacidad mayor al 33%.

NOTA 16. GASTOS GENERALES Y OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION

La composicion del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta es la
siguiente:

Euros Euros

2025 2024
Alquileres de inmuebles e instalaciones 62.607,45 62.324,95
Suministros 2.067,60 1.922,31
Conservacion y reparacion 825,44 1.783,80
Publicidad, propaganda y relaciones publicas 81.359,96 79.507,34
Otros servicios de profesionales independientes 313.881,30 217.386,52
Resto de gastos 115.783,99 49.350,66

576.525,74

412.275,58
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NOTA 17. OTRA INFORMACION

17.1) Auditoria externa

El importe de los honorarios devengados por los servicios de auditoria de las cuentas anuales
correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2025 ha ascendido a 8.000,00
euros mas el 21% de IVA aplicable (total 9.680,00 euros). El importe de los honorarios
devengados por los servicios de auditoria de las cuentas anuales correspondientes al ejercicio
anterior ascendio a 8.615,00 euros mas el 21% de IVA aplicable (total 10.424,15 euros).

17.2) Servicio de atencion al cliente

El articulo 17 de la Orden ECO/734/2004, de 11 de marzo, del Ministerio de Economia
establece la obligacion para los departamentos y servicios de atencion al cliente y, en su caso,
los defensores del cliente, de entidades financieras, de presentar anualmente al Consejo de
Administraciéon un informe explicativo del desarrollo de su funcién durante el ejercicio
precedente. De acuerdo con dicho informe, la Sociedad no ha recibido a lo largo del ejercicio
2025 y 2024, ninguna reclamacion de clientes y, consecuentemente, el servicio de atencién al
cliente no ha desarrollado ninguna actuacion al respecto.

17.3) Impacto medioambiental

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, la misma no tiene responsabilidades, gastos,
activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser
significativos en relacion con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma.
Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas
anuales respecto a informacion de cuestiones medioambientales.

NOTA 18. OPERACIONES EN MONEDA EXTRANJERA

Las comisiones totales devengadas durante el ejercicio 2025, por concepto de operaciones en
moneda extranjera —en este caso, divisa americana- (comercializacion de IICs extranjeras en el
territorio espafiol, destinado a clientes institucionales del sector financiero), es el que se muestra
a continuacion:

Délares
Trimestre Importe divisa Tipo de cambio Importe en euros
1T 9.043,90 1,138 7.945,46
1T 67.563,18 1,1382 59.357,23
1T 2.409,46 1,1507 2.093,84
1T 2.026,81 1,1467 1.767,54
1T 22.801,49 1,1247 20.272,94
1T 100.028,71 1,1490 87.057,58
2T 9.084,99 1,1607 7.826,88
2T 2.118,25 1,1635 1.820,55
2T 1.395,22 1,1635 1.199,13
2T 66.076,27 1,1635 56.789,97
2T 21.231,72 1,1651 18.223,53

2T 124.678,53 1,1703 106.534,19
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3T
3T
3T
3T
3T
3T
3T

2.215,49
1.700,64
50.325,89
9.017,18
86.923,28
21.245,31
96.911,79

1,1629
1,1566
1,1566
1,1699
1,1519
1.1565
1,1607
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1.905,05
1.470,34
43.510,91
7.707,23
75.460,36
18.370,91
83.492,22
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Las comisiones totales devengadas durante el ejercicio 2025, por concepto de operaciones en
moneda extranjera —en este caso, libras- (comercializacion de IICs extranjeras en el territorio
espafiol, destinado a clientes institucionales del sector financiero), es el que se muestra a
continuacion:

Libras
Trimestre Importe divisa Tipo de cambio Importe euros
1T 666,72 0,8445 789,48
1T 666,72 0,8296 803,67
1T 666,72 0,8372 796,33
2T 666,72 0,8519 782,65
2T 666,72 0,8420 791,81
2T 666,72 0,8588 776,32
3T 666,72 0,8637 771,85
3T 666,72 0,8657 770,11
3T 666,72 0,8730 763,74
4T 666,72 0,8807 757,01
4T 666,72 0,8787 758,72

NOTA: El criterio de valoracién e imputacion de las diferencias de cambio, viene descrito en
el apartado 8.7 — ‘Transacciones en Moneda Extranjera’

Las comisiones totales percibidas durante el ejercicio 2024, por concepto de operaciones en
moneda extranjera (comercializacion de IICs extranjeras en el territorio espaiiol, destinado a
clientes institucionales del sector financiero), fueron las que se muestran a continuacion:

Délares
Trimestre Importe divisa Tipo de cambio Importe en euros
1T $8.527,25 1,069 7.974,80 €
1T $64.291,06 1,069 60.160,17 €
1T $30.391,22 1,087 27.963,24 €
1T $3.433,71 1,083 3.171,48€
1T $1.662,07 1,069 1.554,24 €
1T $70.311,97 1,081 65.036,18€
2T $353,48 1,088 324,75 €
2T $718,53 1,088 660,12 €
2T $8.678,74 1,089 7.971,00€
2T $64.087,05 1,085 59.053,01 €
2T $31.192,21 1,11 27.991,23 €
3T $4.209,07 1,095 3.843,76 €
3T $757,49 1,090 694,96 €
3T $8.764,77 1,084 8.088,07 €
3T $62.940,03 1,081 58.243,26 €
2T $76.336,55 1,078 70.818,49 €
4T $3.795,41 1,071 3.543,26 €
3T $29.648,90 1,042 28.448,83€

3T $91.829,47 1,048 87.585,02 €
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Libras
Trimestre Importe divisa Tipo de cambio Importe euros

1T £666,72 0,857 778,16 €
1T £666,72 0,856 778,67 €
IT £666,72 0,856 779,17 €
2T £666,72 0,857 777,69 €
1T £38,40 0,856 44,87 €

2T £666,72 0,851 783,23 €
2T £666,72 0,847 786,94 €
3T £666,72 0,860 774,59 €
2T £48,98 0,852 57,48 €

3T £666,72 0,842 791,86 €
3T £666,72 0,833 800,06 €
4T £666,72 0,841 792,77 €
3T £66,47 0,827 80,36 €

4T £666,72 0,830 803,55 €

La Sociedad mantiene saldo pendiente al cierre del ejercicio 2025 de 12.914,498 y 14.950,11£
y al cierre de 2024 209.752,2% y 727,43£ por concepto de operaciones en moneda extranjera -
(comercializaciéon de IICs extranjeras en el territorio espafiol, destinado a clientes
institucionales del sector financiero).

NOTA 19. INFORMACION SOBRE EL PERIODO MEDIO DE PAGO A
PROVEEDORES DURANTE EL EJERCICIO. CONFORME A LA DISPOSICION
ADICIONAL TERCERA. DEBER DE INFORMACION DE LA LEY 15/2010, DE 5 DE
JULIO.

Conforme a lo indicado en la disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre,
por la que se modifica la Ley de Sociedad de Capital para la mejor del gobierno corporativo,
modifica la disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacion de
la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la
morosidad en las operaciones comerciales, se informa de lo siguiente:

Dias
2025 2024
Periodo medio de pago a proveedores 4,31 9,57
Ratio de operaciones pagadas 99,28% 96,50%
Ratio de operaciones pendientes de pago 0,72% 3,50%
Total pagos realizados 1.671.271,87 1.560.254,28

Total pagos pendientes 12.114,54 56.557,75
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Adicionalmente, conforme a lo dispuesto en el articulo 9. 2 de la Ley 18/2022, de 28 de
septiembre, de creacién y crecimiento de empresas, se informa de lo siguiente:

2025 2024
Volumen monetario pagado en un periodo inferior al méaximo establecido 1.671.271.87 1.560.254.28
en la normativa de morosidad T T
Porcentaje que supone sobre el total monetario de pagos a los proveedores 100% 100%
Numero de facturas pagadas en un periodo inferior al maximo establecido 535 455
en la normativa de morosidad
Porcentaje sobre el nimero total de facturas pagadas a proveedores 100% 100%

NOTA 20. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DEL BALANCE

Adicionalmente, con posterioridad al 31 de diciembre de 2025 y hasta la fecha de formulacion
de las presentes cuentas anuales no ha ocurrido ningin acontecimiento significativo deba ser
incluido en las cuentas anuales adjuntas para que estas muestren adecuadamente la imagen fiel
del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad, asi como del estado
de cambios en el patrimonio neto.
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SELECCION E INVERSION DE CAPITAL GLOBAL, S.G.L1.C, S.A.

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

RESUMEN EJECUTIVO: ENTORNO DE MERCADOS FINANCIEROS 2025

El ejercicio 2025 ha transcurrido en un entorno financiero de excepcional complejidad. Los
mercados de capitales han soportado durante todo el afio una presion sin precedentes derivada
de la politica arancelaria de la administracién Trump en Estados Unidos, que desatd en abril
una espiral de volatilidad que no se veia desde la pandemia. El indice VIX llegé a duplicarse
en pocas semanas, los principales indices bursatiles globales registraron caidas abruptas y la
incertidumbre se convirtio en el denominador comun de cualquier decision de inversion.

En este contexto, los fondos de inversion han sufrido de manera especial. Las entradas y salidas
de capital han respondido mas al nerviosismo de los inversores que a los fundamentales,
comprimiendo valores liquidativos y dificultando la captacion y retencidn de patrimonio. Los
margenes de intermediacion, ya en tendencia decreciente, se han visto sometidos a una presion
adicional que afecta de forma estructural al modelo de negocio del sector.

Para Selinca SGIIC, como gestora especializada en la comercializacion institucional de fondos,
este escenario ha supuesto el mayor reto operativo y comercial de los ultimos afios, exigiendo
una adaptacién continua y una gestion activa del riesgo de negocio.

1. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS Y SITUACION DE LA SOCIEDAD

1.1 Contexto macroeconémico internacional

El afio 2025 ha vuelto a ser un ejercicio marcado por la adversidad en el plano internacional.
La guerra entre Rusia y Ucrania contintia enquistada sin perspectivas de resolucion a corto o
medio plazo, generando un foco permanente de inestabilidad geopolitica que afecta a los
mercados de materias primas, energia y divisas europeas. A este conflicto se suman las
tensiones en Oriente Medio, que han mantenido elevados los precios del petrdleo y alimentado
la incertidumbre global.

El acontecimiento macroeconémico de mayor impacto en los mercados financieros durante
2025 ha sido sin duda la politica comercial de la nueva administraciéon Trump. El denominado
'Dia de la Liberacién' del 2 de abril —en el que se anunciaron aranceles de alcance global—
desencadend una de las mayores ventas masivas en mercados desde la pandemia de COVID-
19. E1 S&P 500 perdié mas de un 6% en una sola jornada, el Nasdaq entr6 en territorio bajista,
y el indice de volatilidad VIX alcanzé los niveles mas altos desde 2020. La guerra comercial
con China, las amenazas arancelarias a la Union Europea y la incertidumbre regulatoria
generalizada se convirtieron en el telon de fondo permanente de todas las decisiones de
inversion.
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El crecimiento mundial se ha situado en torno al 2,5% seglin estimaciones de Allianz Trade —
el ritmo mas lento desde 2008, excluidos los periodos de recesién—, con notables divergencias
entre regiones. Mientras Estados Unidos mostraba cierta resiliencia interna, Europa arrastraba
el débil desempefio de sus economias mas grandes. La inflacion, aunque en proceso de
moderacion, se ha mantenido como una variable vigilada por los bancos centrales, con el BCE
continuando su ciclo de bajadas de tipos y la Reserva Federal manteniendo una postura mas
prudente ante el riesgo de rebrote inflacionario derivado de los aranceles.

1.2 Situacién politica y econémica en Espaiia

En el ambito nacional, la situacion politica ha seguido siendo fuente de incertidumbre para los
operadores economicos y el tejido empresarial. El Gobierno de coalicion, que depende del
apoyo parlamentario de multiples partidos con exigencias crecientes, ha mantenido un ejercicio
legislativo de notable complejidad. Las investigaciones judiciales que afectan a personas del
entorno gubernamental —incluyendo a la esposa del presidente y a excolaboradores directos—
, asi como el debate sobre la ley de amnistia, han generado una percepcion de inestabilidad
institucional que no contribuye a mejorar el clima de confianza empresarial ni a atraer inversion
internacional.

La inseguridad juridica percibida por los inversores extranjeros, combinada con la presion fiscal
creciente sobre el sector privado y las dificultades para aprobar unos Presupuestos Generales
del Estado actualizados, son factores que limitan el potencial de crecimiento de la economia
espafiola. La imposibilidad de contar con una planificacién fiscal a medio plazo afecta de forma
directa a las decisiones de inversion de las empresas y a la previsibilidad del entorno de negocio.

Cabe sefialar, con objetividad, que los datos macroeconémicos de Espafia en 2025 han sido
sorprendentemente positivos en términos de crecimiento del PIB —con estimaciones que
oscilan entre el 2,7% y el 2,9%, significativamente por encima de la media europea—,
favorecidos por el turismo, el consumo privado y los fondos europeos Next Generation. Sin
embargo, esta fortaleza aparente convive con una tasa de desempleo que se mantiene en torno
al 10,5%, muy por encima de la media de la UE, y con un acceso a la vivienda que se ha
convertido en uno de los principales problemas sociales y econémicos del pais. El contraste
entre unos macro indicadores favorables y la percepcion cotidiana de dificultad econémica de
muchos ciudadanos y empresas es una de las paradojas mas llamativas del ejercicio.

Para las empresas del sector financiero como Selinca SGIIC, la realidad es que la combinacién
de una presion fiscal elevada, margenes regulados decrecientes, costes operativos crecientes y
un entorno de mercado volatil ha convertido 2025 en un afio de gestion exigente, que requiere
una adaptacion permanente al entorno.

1.3 Evolucion del negocio de Selinca.

En Selinca SGIIC seguimos experimentando la dificultad estructural de mantener el volumen
de fondos comercializados y de compensar el incremento sostenido de los costes operativos.
Sin embargo, gracias al desempefio del equipo comercial el negocio ha tenido una subida de la
facturacion y del beneficio neto, que ha alcanzado 1.462.361,68 euros, lo que representa un
incremento aproximada del 39% con respecto al ejercicio anterior en la facturacién y un
incremento aproximado del 64% del beneficio neto.
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Durante el gjercicio se ha ampliado el equipo humano de la empresa y se han mejorado de forma
significativa los procedimientos comerciales y los procesos internos. A nivel generalizado, la
tendencia de compresion de margenes continua, determinada por la tipologia de productos y de
clientes con los que operamos. En la comercializacion institucional de fondos, los margenes de
intermediacion son cada afio menores, y Gnicamente es posible incrementar la cifra de negocio
a través de un mayor volumen de fondos comercializados.

Seguimos incorporando productos de gestoras internacionales de primer orden y ampliando
nuestra oferta de soluciones orientadas a carteras con horizonte de medio y largo plazo. No
obstante, el entorno de incertidumbre hace que muchos inversores institucionales mantengan
una posicion de prudencia, dificultando la consecucién de los objetivos de captacion previstos.

2  EVALUACION DEL RIESGO

Dada la actividad que desarrolla la sociedad, no existe riesgo operacional directo, puesto que
las transacciones las realizan los clientes con las gestoras de fondos de forma directa. Selinca
SGIIC actia como intermediario y distribuidor, sin asumir posiciones propias en los mercados.

No obstante, es pertinente sefialar que el entorno macroeconomico de 2025 ha elevado el riesgo
de negocio de forma indirecta: la volatilidad de los mercados reduce los valores liquidativos, lo
que presiona los ingresos por comisiones; la incertidumbre desincentiva la inversion de los
clientes; y la compresion estructural de margenes exige un crecimiento constante del volumen
para mantener la rentabilidad. Estos factores constituyen el principal reto de gestion para la
sociedad en el corto y medio plazo.

3 EVOLUCION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD

En cuanto a la evolucion previsible, se espera que el afio 2026 sea nuevamente un ejercicio
exigente. La combinacién de un entorno geopolitico incierto, las tensiones comerciales
derivadas de la politica arancelaria estadounidense, el elevado nivel de deuda publica en muchas
economias avanzadas y la persistente presion sobre los margenes en la distribucion de fondos
hacen que las perspectivas sean moderadamente cautelosas.

No obstante, la sociedad mantiene una estrategia clara orientada a la diversificacion de
productos, la incorporacién de nuevas gestoras internacionales de calidad y la estabilizacion de
los ingresos recurrentes. El equipo humano reforzado durante 2025 y las mejoras en los
procesos comerciales deben contribuir a una mayor eficiencia operativa y a una mejor
capacidad de respuesta ante los cambios del mercado. Confiamos en que el crecimiento del
volumen de activos bajo intermediacion, junto con una gestion austera de los costes, permita
mejorar los resultados del préximo ejercicio.
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4 ACTIVIDADES EN MATERIA DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

La Sociedad no desarrolla una actividad empresarial vinculada con la investigacion y el
desarrollo.

S ACCIONES PROPIAS

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 la Sociedad no poseia acciones propias.

6 PAGOS A PROVEEDORES

La informacién correspondiente a la disposicion adicional tercera "Deber de informacion” de
la Ley 15/2010, de 5 de julio, que modifica la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se
establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, se presenta
en la Nota 19 de la Memoria adjunta, cumpliendo la Sociedad con lo establecido en dicha
normativa.

7 ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES DE LA SOCIEDAD OCURRIDOS
DESPUES DEL CIERRE DEL EJERCICIO

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2025 y hasta la fecha de formulacién de las presentes
cuentas anuales no ha ocurrido ningtin acontecimiento significativo deba ser incluido en las
cuentas anuales adjuntas para que estas muestren adecuadamente la imagen fiel del patrimonio,
de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad, asi como del estado de cambios en
el patrimonio neto.





