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INFORME DE AUDITOR{A INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de Key Capital Partners, Agencia de Valores, $.A.:

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditada las cuentas anuales adjuntas de Key Capital Partners, Agenciz de Valores, S.A. —en adelante, Ia Sociedad-, que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2014, 1a cuenta de perdidas y ganancias, el estado de cembios en el patrimonio neto, el
estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los administradores en relacicn con las cuentas anales

Los administradores son responsables de formular las cuéntas anuales adiuntas, de forma que expresen fa imagen fiel del patrimonio,
de la situacion financiera y de los resultados de la sociedad Key Capital Partners, Agencia de Valores, $.A., de conformidad con el
marca normativo de informacidn financiera aplicable ¢ la entidad en Espafia, que se identifica en 1a Nota 1.b de 1a memaria adjunta, y
del contro] interno que consideren necesario para permitir fa preparacién de cventas anuales libres de incorreccion material, debida a
fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las cuentas anuales adjuntas basada en nuestra auditeria, Hemos llevado a cabo
nuestra auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige que
cumplamos los requerimientos de ética, asi como que planifiquemos v ejecutemos ta auditoria con ef fin de obtener una seguridad
razonable de que las cuentas anuales estdn libres de incorrecciones materiales,

Una auditorfa requiere ia aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los importes ¥ la informacidn
revelada en las cuentas anuales, Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracion de los
riesgos de incorreccidn material en las cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor
tiene en cuenta el control interno relevante para la formulacion por parte de fa entidad de las cuentas anuales, con el fin de disefiar Jos
procedimientos de auditorfa que sean adecuados en fimeién de las circunstancias, y 1o con la finalidad de expresar una opinion sobre
la eficacia del control interng de la entidad. Una auditoria también incluye la evaluacion de la adecuacion de las politicas contables
aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccién, asi como la evaluacion de la presentacion de
las cuentas anvales temadas en su conjunto.

Consideramos que la evidenciz de auditorfa que hemos obtenido proporciona ung base suficiente y adecuada para nuestra opini6n de
auditoria.

Opinion
Ea nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la
sitnactén financiera de Key Capital Partners, Agencia de Valores, $.A. a 31 de diciembre de 2014, asi como de sus resultados y flujos

de efectivo correspondientes al gjercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién
financiera que resuita de aplicacién y, en particular, con los principios y criterios contabies contenidos en el mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion adjunto del gjercicio 2014 contiens las explicaciones que fos administradores consideran oporiunas sobre I
sitnacitn de la Sociedad, la evolueion de sus negocios ¥y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que {a informacidn contable gue contiene el citado informe de gestiém conteuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio
2014. Nuestro trabajo come auditores se limita 2 la verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo
parrafo y no inciuye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de fos registros contables de la Sociedad.
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CLASE 87

KEY CAPITAL PARTNERS, AGENGIA DE VALORES, S.A.
BALANCES At 31 DE DICISMBRE 9 2014 ¥ 2043 INOTAS T A 3)

OM34173689

(Wides de Eures)
ACTIVE Nals 51129614 31412:2013 (3 PASIVO Y PATRIMONIO NETO Hate 3147814 31123043 ('}
ACTLO PASIVO
TESORERIA & 1 2 ] CARTERA 0¥ NEGOOIAGHIN - .
CARTERA DE NEGOCIAZION . - OTROS PASIVOS FINANCIERDS & VALOR RAZONASLE
Valoces represeniativos de deyda - - CON CAMBIOS EN PERTIDAS ¥ GANANCIAS - B
Inslrimenios de capiat - -
Derivadan d& negociscion - - PASIVOS FINANGIEROE A GOSTE AMOKR TIZADO B 18
Chivos yetvis financieros - - Deudss con intemediatios inahcioros 1 B 15
Fro-inamists Prasladas o en parantie B - Deudas con partisulares .
Emprisliog y ganhoa subordinstos - -
OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALGR RAZONABLE CRros ks francioros. -
CON CAMBIOS B PERDIDAS ¥ GANAHCIAS - .
Valoios rapresantitivad da deuda . - DERNADOS DE COBERTURA - -
htros insicutienios de captal - -
Cxrur aciivas Tinencieros - PASIVDS ASDCIALOS CON AGTIVOS NO CORRIENTES
Pro-memmoriz Preststos o an garentia . - ENVENTA - .
ACTIVOS FINANCIERGS DISPONIBLES PARA LA VENTA 7 a1 302 | PROVISIONES a0 ToAE
Valatet reprasentalives de deuds - - Forgos pere penxiones v obligacisnes sierierrs . .
hrdn rtrusmentos de capita) an 302 | Frovisiones pars impusalos B .
Pro-mamoria frastades ¢ en garentle - - Olrae presisitig. 7 300 T4
INVERSIONES CREDITICIAL ) 2100 2518 | PASWOS FISCALES % 1w 158
Crédila a intermediarion Snancioros 2180 2518 | Comrontes - 58
Grédiia a pariculares . - Diiaricos 10 i
CAsok actives Fnancieres - -
RESTO DE PASHOE 1® &5 70
CARTERA 02 INVEASION A VENCIMIENTD - -
Pro-memoria Prostodns a an garentla - - TOTAL PASIVG B35 1.598
DERIVAGOR OF COBERTURA - -
FONDOS PROPIGS 7298 1835
AGTIVOS MO CORRIENTES £W VENTA - - CAPITAL L5 0 f0p
Valares rapresonisivos de deuds - Estrlumde 80 820
Irisirumentos e capital - - Menos- Captal ns exigido - .
Active material - .
Cires - . PRIMA DE EMISIOR - .
PARTICIPACIONES . - RESERVAS 1“* 1023 401
Enlidades def Grupo . .
Entidades mutigrope - - GTROS INSTRUMENTOS DE CAPITAL - B
Entidades ssocmoes - - Meros- Valores propios - -
[ CONTRATOS DF SEGUROS VINCULADOS A PENSIORES - - RESUL.TADG DEL EJERCHGH) 3 468 B2
1 Meros- Orvidengos ¥ oliifvianes N -
AGTVG MATERIAL L] 208 pd
Oe usn progio 208 257 § AJUSTES POR VALORACIEN 7 ] 1
Iwetaones inmolrierize - . Agiwoe financibtos disponibles paca la vorta 8 1
Crbertlras g s Mus de efectvo . .
ACTIVG INTANGISLE 3 143 108 | Cobenlusay de ivelsionas neask & negocios an of maranjers - .
Fordo s comercia - - Difgtehias de cambio - .
Otro achive insngible 151 08 | Resto d¢ ajsins por vaforackin - .
SUBVENGIONES, DONACICHES Y LEGADOS - -
ACTIVOS FISCALES “ 23 208
Cartionies it . TOTAL PATRIMONIO NETO 2205 1834
Dileridos 105 200
RESTO DE ACTIVOS B 1 2%
TOTAL ACTWG 3185 3422 TOTAL PASHO ¥ PATRIMONID NETG EXTT 477
PRO-AEMORIA
Cutnias de fasph ¥ compiemisa - -
Ctean cuentat ge orden - -

te, o efecios

{') Se presentia, dnice y exel

Las Notas 1 2 74 descritas en ja Memaria adjunta formen parte miegranta del balance al 31 de disiembre de 2014,




CLASE 8:

KEY CAPITAL PARTNERS, AGENCIA DE VALORES, S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013 (NOTAS 1 A 3)

(Mites de Euros)

OM3417370

{Debe) Haber
Nota 2014 2013 (4

INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS 20 80 | 18
INTERESES Y CARGASR ASIMILADAS b3 ] (5} (8}

MARGEN DE INTERESES 55 10
RENDIMIENTOS DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL - -
COMISIGNES PERCIBIDAS 22 4.368 3.837
COMISIONES SATISFECHAS 22 (119) 79
RESULTADOS DE GPERAGIONES FINANCIERAS (nela) .

Cartera de negociacién

Otros instrumentes financieros a valer razonabie con camblos en pérdidas y ganancias 2

Instrumentos financieros no valorados a valor razonabie con cambics en pérdidas y ganancias -

Clros . .
DIFERENCIAS DE CAMBIC (neto) 1 (8)
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION -
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION 1-hy7? (20} {20)

MARGEN BRUTO 4288 ¢ 3,743
GASTOS DI PERSONAL 23 (2.502) (1.982)
GASTOS GENERALES 24 (1.096) (847)
AMORTIZACION 8y@ (124) 87
DOTACIONES A PROVISIONES {neto) 2) (4}
PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS FINANCIEROS (neto) .
Inversiones crediticias .
Otres instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias B
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 564 813
PERDIDAS POR DETERIORC DEL RESTO DE ACTAVOS {neto}

Actives materates - -

Activos intangibles -

Resto -
GANANCIAS {(PERDIDAS) EN LA BAJA DE ACTIVOS NO CLASIFICADOS COMO NO CORRIENTES EN VENTA Tys8 (23)
DIFERENCIA NEGATIVA EN COMBINACIONES DE NEGQCIOS . .
GANANGIAS (PERDIDAS) DE ACTIVOS NG CORRIENTES EN VENTA NO CLASIFICADOS COMO

QOPERACIONES INTERRUMPIDAS - B

RESULTADQ ANTES DE IMPUESTOS 564 790
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS 15 (96) {168}
RESULTADC DEL EJERCICIO POR OPERACIONES CONTINUADAS 488 622
RESULTADD DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS (nsto) - -
RESULTADO DEL EJERCICIO 468 822
BENEFICIO POR ACCION (suros)
Basico 3 5,85 7.0
Diluido 3 5,85 777

(*} Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos,

Las Notas 1 a 24 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias

carrespondiente al gjercicio anual tarminado el 31 de diciembra de 2014,
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GCLASE 87

KEY CAPITAL PARTNERS, AGENCIA DE VALORES, S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS
EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013 (NOTAS 1 A 3)
A)ESTADCS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
{Miles de Euros)

Nota 2014 2013 (%)

RESULTADO DEL EJERCICIO 468 6§22

OTROS INGRESOS/GASTOS RECONOCIDOS
Activos financieros disponibles para la venta 7 ] 1

Ganancias/Pérdidas por valoracién 9 1

importes transferidos a ia cuenta de pérdidas vy ganancias ! - -

Otras reclasificaciones - -
Coberturas de los flujos de efectivo {+/-) - -

Ganancias/(Pérdidas) por valoracion {(+1-} - s -

impories transferidos a la cuenta da pérdidas y ganancias {+/-) - -

importes transferidos al valor inicial de las partidas cubierias {(+/-) - -

Oftras reciasificaciones {+/-) - -
Coberturas de Inversiones netas en negocios en et extranjero {+/-) - -

Ganancias/{Pérdidas) por valoracion {+/-) - -

Importes transferidos 2 {a cuenta de pérdidas y ganancias (+/) - -

Otras reclasificaciones {+/) - -
Diferencias de cambio (+/) . -

Ganancias/{Pérdidas) por vaioracion (+/-) - -

Importes transferidos a la cuenta da pérdidas y ganancias {+/-) - -

Otras reciasificacionss (+-) - -
Activos no corrientes en venta (+-) - -

Ganancias/{(Pérdidas} por valoracion (+/-} “ -

Impories tfransferidos a la cuenta da pérdidas y ganancias (+/-) - -

Otras reciasificaciones {+/-) - -

Gananclas/(Pérdidas) actuariales en planes de pensiones (+/.) - -
Resto de ingresos y gastos reconocidos (+/-) - -

Impuesto sobre beneficio {+/-) 7 (23 .

TOTAL INGRESQS Y GASTOS DEL EJERCICIO 475 | 623

{*} Se presenta, Cnica y exclusivamente, a efecios comparatives.

Las Notas 1 a 24 descritas en fa Memoria adjunta forman parte integrante del estado de cambios
en ei patrimonic neto correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 20714,
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GLASE 8°

KEY CAPITAL PARTNERS, AGENCIA DE VALORES, S.A.

ESTADQS DE FLULIOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS

EJERCICIOS TERMINADOS El. 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013 (NOTAS 1 A 3)

{Miles da Eurss)

OM3417373

Notas 2014 2013

4. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS AGTIVIDADES DE EXPLOTACION (+/+)

Resultade det ejercicio [+)-} A68 B2z

Ajuetes para obtener jos flujos de efective de Jas actividades de explotacion: (+1) 124 e
Amortizacién {+) 124 87
Pérdidas nelas por delerioro de valor de los aclivos {+) 8 - 27
Dotaciones netas a provisiones para riesgos (+/-) - -
Resuitado por venta de aclivos no financieros (+4) 7 . 3
Resuitadn por venta de paricipaciones {+/-} - .

Oiras partidas (+/-} -
Resuitade ajustada {+1) §02 732
Aumento {Disminucién) neta en los actives de explotacién (+/-} {1203 {538)

Inversiones credilicias (+4-} [ {138} {484}

Gartera de negociacién {+/-) - .

Ofros aclivos financierss a valor razenable con cambios en pérdidas y ganencias (+/-) - -

Aclives nancieres disponibles para la venta (+-) 7 g 1

Quros aclivos de axplotecion {+-} 10 7 55
Aumento {Disminucidn) neta en jos pasives de expiotasidn {+/- {545) 231

Pasivos financisros a coste amortizado {+/-) 10 ) 2

Cartera de negociacion (+/-) . -

Ctros pasivas financieros 5 valor razonable con cambics en pérdidas y ganancias (+/-} - -

Otres pasivos de explotacidn {+/1-} 15 (538} 233
Cebrogipagos por impuests sobre beneficios {+/-) 15 (252) .

Tetal Flujos de Efectivo Netos de las Actividades de Explotacion {1} (355) 425

2. FLAOS DE EFECTIVO DE 1.AS ACTIVIDADES DE INVERSION

Pagos {+} {120} {483)
Carera de inversion a vencimienio {+) - -
Participaciones (-} T - {300}
Acbves materiales {-) & (323 1400}
Activos intangibles (-} k] (B8} {83)
Otras unidades de negocio [} - -
Aclives no corrignles y pasivos asociados en venla (-} - -

Ciros pagos relacionados con actividades de inversion {-}

Cobros {+} - ans
Cariera de inversion a vencimiento {+) -

Participaciones {+) 7 - 300

Activas maleriales {+} Y - 5

Aclivos intangitlas {+) . -

Otras unidades de negecio (+) - .

Aclivos no corientes y pasives asociados en venia (+) - .

Ofroa cabros relacionados con actividades de inversidn (+} - -

Total Fiujos de Efectivo Netos de las Actividades de Inversion {2) {120) (158}

3. FLLLOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANGIACION [+1)

Pagos () - -
Amertizacion insirumentos de patrfimonio {+) - -
Adquisicién instrumentos de caplial propio () - .
Devalucion y amaortizacién obligaciones y olros valores negociables (-} - .
Davelucion y amortizacién de pasives suberdinades, empréslitos, b y oiras faciones recibidas (-) - B

Cobrot {+} - -
Emision instrumenlos de patrimenio (+) 12y 13 . -
Emisién y enajenacion de insbumenies de capilal propic {+) . -
£misidn obligaciones y otros valores negociabies (+} . -

Emisidn de pasivos subordinadas, présiamos y otras financiaciones {+) - .
Dividendos pagados y remuneracién de otros instrumentos de patrimonioc {-) - -

Tetal Flujos de Efective Neto de las Actividades de Financiacidn &t} - -

4, EFECTO DE LAS VARIAGIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVC [+/-) {4) - -

3. AUMENTC! DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO {+/-) (1+2+3+4] {475) 2487

Efectivo y equivatentes de efective al inicio del ejercicio (+1-) 3 1.378 1111

Efectivo y equivalentes de efective al final del ejercicio {+/-) -3 803 1.278

{*) Se presenta, (nica y excluslvaments, a efecios comparativos,

Las Notas 1 a 24 descritas en la Memeria adjunta forman parte integrante del estado de flujos de efectivo

correspondients al ejercicio anuat terminado el 31 de diclembre de 2014,
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CLASE 8°

Key Capital Partners, Agencia de Valores, S.A.
Memoria correspondiente al

ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2014

Reseila histdrica de la Sociedad, bases de presentacidn de las cuentas anuales y otra informacién

a) Resena histérica

Key Capital Partners, Agencia de Valores, S.A. (en adelante, la Sociedad) es una Empresa de Servicios de
Inversion, que se constituyd el 17 de marzo de 2010 y fue inscrita en el Registro Mercantil de Madrid con
fecha 25 de marzo de 2010.

Con fecha 16 de abril de 2010, la Sociedad fue inscrita en el Registro de Agencias de Valores de la Comision
Naciconal del Mercado de Valores con el nlimero 242, convirtiéndose desde esa fecha en una Empresa de
Servicios de Inversién,

El domicilio social de ia Sociedad se encuentra la caile Salustiano Olozaga 5, Madrid.

Su actividad estd sujeta a lo establecido en la Ley 24/1988, de 28 de julio, regutadora del Mercado de
Valores (modificada por la Ley 37/1998, de 16 de noviembre, de Reforma del Mercado de Valores, por la Ley
47/20G7, de 18 de diciembre, por la Ley 5/2008, de 29 de junio y por la Ley 12/2010, de 30 de junio), en el
Real Decreto 217/2008, de 15 de febrero, sobre regimen juridico de ias empresas de servicios de inversién y
demas entidades que prestan servicios de inversion y sus sucesivas modificaciones, asi como en la
normativa emanada dg la Comision Nacional del Mercado de Valores (en adelante, la C.N.M.V.).

Las actividades que conforman el objeto social de la Sociedad vy que forman parte de su declaracion de
actividades, autorizadas por la Comisién Nacionat del Mercado de Valores son;

- L.a recepcidn y transmision de o6rdenes de clientes en relacion con uno o mas instrumenios
financieros; comprendiendo este servicio la puesta en contacto de dos o més inversores para que
ejecuten operaciones entre si sobre uno o mas instrumentos financieros.

- La libre prestacion de servicios en materia de inversion y asesoramiento a empresas sobre estructura
del capital, estrategia industrial y cuestiones afines, asi como el asesoramiento y demas servicios en
relacién con fusiones y adquisiciones de empresas, sobre los citados instrumentos finarncieros.

b) Bases de presentacion de las cuentas anuales
Marco normativo de la informacidn financiera aplicable a la Sociedad

Las cuentas anuales de la Sociedad, que se han preparade 2 partir de sus registros contables, han sido
formuiadas de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad, que es el
esiablecido en:
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CLASE 8:

- El Codigo de Comercio y la restante fegislacion mercantil.

- La Circular 7/2008, de 26 de noviembre, de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores y otras
normas de obligado cumplimiento aprobadas por la Comisién Nacicnal del Mercado de Valores y, enlo
no previsto en éstas, el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, ia
Circular 4/2004, de 22 de diciembre, del Banco de Espafia y las Normas Internacionales de
informacién Financiera adoptadas como Reglamentos de fa Comisién Europea en vigor, siempre que
no sean contrarias a las normas anteriores.

- Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Institute de Contabilided v Audiforia de
Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

- El resto de la normativa contable espafiola gue resulte de aplicacidn.
Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se formutan de
acuerde con el marco normativo de informacién financiera que le resulta de aplicacion y, en particular, los
principios y criterios contables en él contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la
situacién financiera, de los resultados de ja Sociedad y de los flujos de efectivo habidos durante el
correspondiente ejercicio. Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por el Consejo de Administracion
de la Sociedad, se someterén a la aprobacién por la Junta General de Accionistas, estimandose que seran
aprobadas sin modificacidn alguna.

Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no cbligatorios. Adicionaimente, fos Administradores de la Sociedad
han formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracion la totalidad de los principios y normas
contables de aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativo en las mismas. No existe ningin
principic contable que, siendo obligatorio, haya dejado aplicarse.

Aspectos criticos de fa valoracidn y estimacion de la incertidumbre

Los resultados vy la determinacion del patrimonio son sensibies a los principios y politicas contables, criterios
de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de la Sociedad para la elaboracién de las
cuentas anuales. Los principaies principios y politicas contables y criierios de valoracién se indican en la
Nota 2.

En la elaboracidn de las cuentas se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por los
Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos vy
compromisos que figuran registrados en eflas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a a vida util de
les activos matertales y los activos intangibles ast como a la evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de
determinados actives (véanse Notas 2-e, 2-fy 2-g) y al calculo de las provisiones (véase Nota 12).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcion de la mejor informacién disponible al cierre
del sjercicic 2014, pudiera ser que acontecimientos que, en su caso, tengan lugar en el futuro obliguen a
modificarlas en préximos ejercicios, lo que se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del
cambio de estimacion que, en su caso, pudieran producirse en la correspondiente cuenta de pérdidas y
ganancias.
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¢) Comparacién de la informacién

La informacion contenida en esta memoria relativa al ejercicio 2013 se presenta, a efectos comparativos,
junto con la informacidn correspondiente al ejercicio 2014. En aplicacién de lo contemplado en el nimera 3
de ta norma 6° de la Circular 7/2008, de 28 de noviembre, de la Comision Nacional del Mercado de Vaiores,
fras la modificacion introducida por fa Circular 5/2011, de 12 de diciembre, de la Comision Nacional del
Mercado de Valores, la informacion de ambos ejercicios se presenta en miles de euros.

d} Agrupacién de partidas

Determinadas partidas det balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimenio neto y del estado de fijos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacion desagrupada en las
correspondientes notas de la memoria.

e} Correccién de errores

En la elaboracion de esas cuentas anuales no se ha detectado ninglin error significativo que haya supuesto
la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2013.

f) Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2014 no se han producido cambios de criterios contables respecto a los criterios
aplicados en el ejercicic 2013

g} Impacto medivambiental

Dadas ias actividades a las que se dedica la Sociedad, &sta no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones o contingenclas de naturaleza medicambiental que pudieran ser significativos en relacion con e}
patrimonio, 1a situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses
especificos en fa presente memoria respecto a informacion de cuestiones medioambientales.

h} Fondo de Garantia de Inversiones

En vitud de las normas contenidas en el Real Decreto 948/2001 de 3 de agosto, sobre sistemas de
indemnizacion de los inversores, es preceptivo que las Sociedadss y Agencias de Valores creen y se
adhieran obligatoriamente al Fondo de Garantia de Inversiones. Este fondo se cred como un patrimonio
separado sin personalfidad juridica propia, cuya representacion y gestién se encomendd a una Sociedad
Gestora en los términos previsios en e Real Decreto (Gesiora del Fondo General de Garantia de
Inversiones, S.A.).

El gasto incurrido por las contribuciones realizadas al Fondo de Garantia de Inversiones en los ejercicios
2014 y 2013 ha ascendido a 20 miles de euros cada afie, y figura registrado en ef epigrafe "Otras cargas de
explotacién” de la cuenta de pérdidas y ganancias {véase Nota 7).
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i} Recursos propios minimos y coeficiente de liquidez

La Directiva 2013/38, de 26 de junio de 2013, del Parlamento Europeo y del Consejo, relativa al acceso a la
actividad de las entidades de credito y a la supervision prudencial de las entidades de crédito y las empresas
de inversion, y el Reglamento 575/2013, del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013,
sobre les requisitos prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de inversion, regulan el acceso
a fa acftividad, el marco de supervision y las disposiciones prudenciales de las entidades de crédito vy las
empresas de inversidn, asi como los recursos propios minimos gue han de mantener dichas entidades, la
forma en la que se determinan dichos recursos propios, ¥ los procesos e informacién sobre la autosvaluacion
de capital gue deben realizar las entidades. En este sentido, con fecha 29 de junio de 2014 ha entrado en
vigor la Circular 2/2014, de 23 de junio, de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores, sobre el gjercicio
de diversas opciones regulatorias en materia de soivencia para las empresas de servicios de inversion y sus
grupos consolidables, quedando derogada la Cireular 12/2008, de 30 de diciembre, de la Comisién Nacional
del Mercado de Valores, sobre solvencia de las empresas de servicios de inversién y sus grupos
consolidables, que era la normativa sobre recursos propios apiicable (véase Nota 17).

Asimismo, conforme a la normativa vigente las Agencias de Valores deben mantener un coeficiente de
liguidez, materializado en activos de bajo riesgo y elevada liquidez, equivalente al 10% del total de sus
pasivos computables. Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, ia Sociedad cumplia diche coeficienta.

j} Hechos posteriores

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2014 y hasta la formulacién de estas cuentas anuales, no se ha
producido ningdn heche significative no descrito en las restantes notas de esta memoria que tenga un efecto
significativo en dichas cuentas anuales.

Normas de reqgistro y valoracién

£n la elaboracidn de las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio 2014 se han aplicado los
siguientes principios y politicas centables y criterfos de valeracidn, de acuerdo con lo establecido en fa Circular
7/2008, de 26 de noviembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores:

a) Definiciones y clasificacion de jos instrumentos financieros

i Definiciones

Un “instrumento financiero” es un contrato que da lugar & un activo financiero en una entidad vy,
simulténeamente, a un pasive financiero o instrumento de capital en ofra entidad.

Un “instrumento de capital o de patrimonio neto” es un negocio juridico que evidencia una participacion
residual en los activos de la entidad gque lo emite una vez deducidos todos sus pasives.

Un “derivado financiero” es un instrumento financiero cuyo valor cambia como respuesta a los cambios en
una variable observable de mercado {{al como un tipo de interés, de cambio, el precio de un instrumento
financiero o un indice de mercado), cuya inversion inicial es muy pequefia en relacién a otres instrumentos
financieros con respuesta simifar a los cambios en las condiciones de mercado y que se liquida,
generalmente, en una fecha futura.
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ii. Clasificacion de los activos financiercs a efectos de valoracion

Los activos financieros se presentan agrupados en el balance dentro de las diferentes categorias en las que
se clasifican a efectos de su gestion y valoracion, salvo que se deban presentar, en su caso, como “Activos
no corrientes en venta”, o correspondan a “Tesoreria”, “Derivados de cobertura” o “Participaciones”, que se
muestran de forma independiente.

Por tanto, los activos financieros se incluyen, a efectos de su valoracion, en alguna de las siguientes
carteras:

- Activos financieros disponibles para la venia; en esta categoria se incluyen los valores representativos de
deuda no calificados como “irversion a vencimiento”, “cariera de negociacidn” u “otros actives financiercs
a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”, v los instrumentos de capital emitidos por
entidades distintas de las dependientes, asociadas o multigrupo, siempre que no se hayan considerado
como “Cartera de Negociacion” o como “Otros Activos Financieros a Valor Razonable con Cambios en
Pérdidas y Ganancias”.

- Inversiones crediticias: incluye ios activos financieros gue no negociandose en un mercado activo ni
siendo obligado valorarlos por su valor razonable, sus fiujos de efectivo son de importe determinado o
determinable y en los que se recuperara fodo el desembolso realizade por la Sociedad, excluidas las
razones imputables a la solvencia del deudor. Por tanto, recoge los valores no cotizados representativos
de deuda, la financiacion prestada a terceros con origen en las actividades tipicas realizadas por fa
Sociedad y las deudas contraidas con elfa por los usuarios de los servicios que presta.

iif. Clasificacitn de los activos financieros a efectos de presenfacion

Los aclivos financieros se desglosan en funcién de su instrumentacién en los siguientes epigrafes del
balance:

- Tesoreria: saldos en efectivo y saldos deudores con disponibilidad inmediata en el Banco de Espafia y
otros bancos centrales.

- Credito a intermediarios financieros: créditos de cualquier naturaleza a nombre de intermediarios
financieros, saivo los instrumentados por algin procedimiento que los haga negociables.

- Oftros instrumentos de capital: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como acciones
y cuotas parficipaiivas o parlicipacion en fondos y sociedades de inversidén colectiva, que tienen la
naturaleza de instrumentos de capital para el emisor, szlvo que se trate de participaciones en entidedes
dependienies, multigrupo y asociadas.

iv. Clasificacion de los pasivos financieros a efectos de valoracion

Los pasivos financieros se presentan agrupados en el balance dentro de las diferentes categorias en las que
se clasifican a efectos de su gestién y valoracién, salvo que se deban presentar, en su caso, como “Pasivos
asociados con actives no corrientes en venta”, o correspondan a “Derivados de cobertura®, que se muestran
de forma independiente.

Por tanto, |a totalidad de los pasivos financieros de la Sociedad se incluyen, a efectos de su valoracion, en la
cariera de "Pasives financieros a coste amortizado”, que recoge los pasivos financieros que no tienen cabida
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en [os restantes capitulos del pasivo del balance y que respenden a actividades de financiacion, cualquiera
que sea su forma de instrumentacién y su plazo de vencimiento.

v. Clasificacion de los pasives financieros a efectos de presentacion

Los pasivos financieros se incluyen, en funcidn de su instrumentacion, en la partida de "Deudas con
intermediarios financieros” por los saldos acreedores por obligaciones pendientes de pago a intermediarios
financieros comoe consecuencia del desarrolio de su actividad normal de explotacion.

Valoracién y registro de resultados de los activos y pasivos financieros

Generalmente, los activos y pasivos financieros se registran inicialmente por su vafor razonable que, salvo
avidencia en contra, sera el precio de la transaccién, Dicho importe se ajustara por los costes de transaccion
que sean directamente atribuibles a la adquisicion del active financiero o a ia emisién del pasivo financiero,
excepto para los instrumentos financieres gue se incluyan en la categoria de valorados a vailor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias. Posterformente, y con ocasion de cada cierre contable, se procede a
valorarios de acuerdo con los siguientes criterios:

i. Valoracion de los activos financieros

Los activos financieros (excepto las inversiones crediticias, fas inversiones a vencimiento, los Instrumertos
de capital cuyo valor razonable no pueda determinarse de forma suficieniemente objetiva y los derivados
financieros que tengan como activo subyacente a estos instrumentos de capital y se liguiden mediante
enirega de los mismos) se valoran a su “valor razonabie’, sin deducir ningln coste de transaccion en que
pueda incurrirse en su venta o cualquier otra forma de disposicion.

Se entiende por “valor razonable” de un instrumento financiero, en una fecha dada, el importe por el que
podria ser comprade o vendido en esa fecha entre dos partes interesadas, en condiciones de independencia
mutua y debidamente informadas en la materia. El valor razonable se determinara sin deducir los costes de
transaccion en los que pudiera incurrirse en la enajenacion, La referencia mas objetiva y habitual del valor
razonable de un instrumento financiero es el precio que se pagaria por él en un mercado organizado,
transparente y profundoe ("precio de cotizacién” o "precio de mercado”).

Cuanhdo no existe precio de mercado para un determinado instrumento financiero para estimar su valor
razonable, se recurre al establecido en transac¢iones recientes de instrumentos andlogos vy, en su defecto, a
modelos de valoracion suficientemente contrastados por la comunidad financiera intermacional; teniéndose
en consideracion las peculiaridades especificas del instrumento a valorar y, muy especialmente, los distintos
tipos de riesgos que el instrumento lleva asociades. No obstante lo anterior, las propias limitaciones de los
modelos de valoracion desarrollados y las posibles inexactifudes en las asunciones exigidas por estos
modelos, pueden dar lugar a que ef valor razonable asi estimado de un instrumento financierg no coincida
exactamente con el precio al que el instrumenio podria ser comprado o vendido en |z fecha de su valoracion.

Las participaciones en el capital de otras entidades cuyo valor razonable no pueda determinarse de forma
suficientementie objetiva y los derivados financieros que, en su caso, tengan como activo subyacente estos
instrumentos y se liquiden mediante enirega de los mismos, se mantienen a su coste de adquisicidn;
corregido, en su caso, por las pérdidas por deterioro que hayan experimentade.

Las "Inversiones crediticias” se valoran a su “coste amortizado”, utilizandose en su determinacion el método
del “tipo de interés efective”. Por “coste amortizado” se entiende el coste de adquisicion de un activo o pasive
financiero corregido (en més o en menos, segdn sea ef caso) por los reemboisos de principal v la parte
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imputada sistematicamente a las cuentas de pérdidas y ganancias de !z diferencia entre el coste inicial y el
correspondiente valor de reembaolso al vencimiento. En el caso de los actives financieros, el coste amortizado
incluye, ademas, las correcciones a su valor motivadas por el deterioro que hayan experimentado.

El "ipo de interés efectivo” es ef tipo de actualizacion que iguala exactamente el valor inicial de un
instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los conceptos a io large de
su vida remanente. Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efactive coincide
con el tipo de interds contractual establecido en el momento de su adquisicion mas, en su caso, las
comisiones que, por su naturaleza, sean asimilables a un tipe de interés. En los instrumentos financieros a
tipos de interés variable, el tipo de interés efectivo coincide, en su caso, con la tasa de rendimiento vigenie
por todos los conceptos hasta la primera revision del tipo de inlerés de referencia que vaya a tener lugar.

Los importes por los gue figuran registrados los aclivos financieros representan, en todos los aspectos
significativos, el maximo nivel de exposicion al riesgo de crédito de fa Sociedad en cada fecha de
presentacion de los estados financieros.

ii. Valoracion de ios pasivos financieros

iii.

c)

Los pasivos financieros, al haberse clasificado todos ellos como “Pasivos financieros a coste amortizado” se
valoran a su coste amortizado, tal y como este ha sido definido anteriormente,

Técnicas de valoracion

La principal técnica de valoracién aplicada por la Sociedad en la valoracién de las participaciones en
instituciones de inversidn colectiva, dnicos instrumentos financieros registrados a valor razonable, es ia
correspondiente a la ulilizacion del valor liguidativo publicado por las sociedades gestoras correspondientes.

Registro de resultados

Come norma general, las varfaciones en el valor razonable de los activos y pasivos financieros se regis*ran
con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias; diferenciandose entre las que tienen su origen en el
devengo de intereses o dividendos, que se registran en los epigrafes “Intereses y rendimientos asimiiados”,
“Intereses y cargas asimiladas” y “Rendimientos de instrumentos de capital’, segin proceda; las originadas
por el detericro en la calidad crediticia de los activos y las gue correspondan a otras causas, que se
registran, por su importe neto, en el epigrafe “Resultados de operaciones financieras” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

{.os ajustes por cambios en el valor razonable con origen en "Activos financieros disponibles para la venta”
se registran transitoriamente en el patrimonio neto como "Ajustes por valoracion”; salvo que procedan de
diferencias de cambio con origen en activos financieros monetarios gque se reconoccen en la cuenta de
pérdidas y ganancias. Las partidas cargadas o abonadas en el epigrafe “Ajustes por valoracion” permanecen
formando parte del patrimonio neto de la Sociedad hasta que se produce la baja en el balance del activo en
el que tienen su origen; en cuyo momento se cancelan contra la cuenta de pérdidas y ganancias.

Bafa def balance de los activos y pasivos financieros

Los activos financieros sélo se dan de baja del balance cuando se han extinguido fos fiujos de efectivo que
generan o cuando se han transferido susiancialmente a terceros los riesgos y beneficios que llevan
implicitos. Simitarmente, los pasivos financieros s6lo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
las obligaciones que generan o cuando se adquieren (bien sea con la infencidén de cancelarios, bien con la
intencién de recolocarlos de nuevo),




OM3417381

CLASE 87

dj Compensaciones de saldos

Se compensan entre si - y, consecuentemente, se presentan en el balance por su impaorte neto - los saldos
deudores y acreedores con origen en {ransacciones que, contractualmente o por imperative de una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y se tiene la intencicn de lquidarios por su importe neto o
de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simulténea y en 1os que una de ias paries
contratantes sea una entidad financiera.

e} Deterioro del valor de los activas financleros

i Definicion

Un activo financiero se considera deteriorado (y, consecuentemente, se comige su valor en libros para
reflejar el efecto de su deterioro) cuando existe una evidencia objetiva de que se han producido eventos que
dan lugar a:

- En el caso de instrumentos de deuda (creditos y valores representatives de deuda), un impacto negativo
en los flujos de efectivo futuros que se estimaron en el momento de formalizarse la transaccion.

- En el caso de instrumentos de capital, que no pueda recuperarse integramente su valor en libros.

Come criterio general, la correccion del valor en libros de los instrumentos financieros por causa de su
deterioro se efectia con cargoe a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que tal deterioro se
manifiesta y las recuperaciones de las pérdidas por deterioro previamente registradas, en caso de
producirse, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias dei periodo en el que el deterioro deja de
existir o se reduce.

il. Instrumentos financieros disponibies para la venta

La pérdida por deterioro equivale a la diferencia positiva entre su coste de adquisicién (neto de cualquier
amortizacion de principal, en el caso de instrumentos de deuda) y su valor razonable; una vez deducida
cualquier perdida por deterioro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuande existe una evidencia objetiva de gue las diferencias negativas surgidas en la valoracion de estos
activos tienen su origen en un deterioro de los mismos, dejan de presentarse en ef epligrafe de patrimonio
“Ajustes por valoracién” y se registran por todo el importe acumulado hasta entonces en la cuenta de
pérdidas y ganancias. De recuperarse posteriormente la totalidad o parte de las pérdidas por deterioro, su
importe se reconoceria en la cuerta de pérdidas y ganancias del periodo en que se produce la recuperacion
{en “Ajustes por valoracion” del balance, en el caso de instrumentos de capital).

iff. Instrumentos de capital valorados al coste

Las pérdidas por deterioro equivalen a la diferencta positiva entre su valor en libros y el importe recuperable,
entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta, y el valor actual
de los flulos de caja futuros esperados. Salvo mejor evidencia del importe recuperable, se tomaria en
consideracion el patrimonio neto de la entidad participada {consolidado, en su caso) corregido por las
plusvalias tacitas existentes en ia fecha de valoracion.
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Las pérdidas por deterioro se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del periode en el que se
manifiestan, minorando directamente el coste del instrumento. Estas pérdidas sélo pueden recuperarse
posteriormente en el caso de venta de los activos.

Activos materiales

incluye el importe del mobiliario, instalaciones, equipos informaticos y de comunicacion y ofras instalaciones
propiedad de la Sociedad; todos ellos, dado su destino, como ‘inmovilizado material de uso propio”.

Diche inmovitizado se presenta a su coste de adquisicién, menos su correspondiente amortizacion
acumulada y, si procede, las pérdidas estimadas que resultan de comparar el valor neto de cada partida con
su correspondiente importe recuperable.

La amortizacion se calcula, aplicando el método lineal, sobre ef coste de adquisicion de los activos menos su
valor residual; entendiéndose que los terrenos sobre los que se asientan los edificios y otras construcciones
tienen una vida indefinida y que, por tanto, no son objeto de amortizacion.

Las dotaciones de los ejercicios 2014 y 2013 en concepto de amortizacién de los activos materiales, por
importe de 81 miles de euros y 68 miles de euros, respectivamente, se registran con contrapartida en el
epigrafe "Amortizacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 8) y equivalen a los porcentajes
de amortizacion siguientes, determinados en funcion de los afios de la vida 0til estimada, como promedio, de
los diferentes elementos:

| Porcentaje
Anual
Mobiliario 10%
Equipos para procesos de informacion 20%
Elementos de transporte 25%
Otro inmovilizado material 15%

Con ocasién de cada cierre contable, se analiza si existen indicios de que el valor neto de los elementos de
su activo material excede de su correspondiente importe recuperable; an cuyo caso, se reduce el valor en
libros del activo de que se trate hasta su importe recuperabie y se ajustaran los carges futuros en concepto
de amortizacién en proporcion a su valor en libros ajustado y a su nueva vida dtit remanente, en el caso de
ser pecesaria una reestimacion de la misma.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo material, fa Sociedad
registra la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores y ajusta, en
consecuencia, los cargos futurcs en concepto de amortizacidn, En ningtin caso, ia reversién de la pérdida
por deterioro de un activo puede suponer el incremento de su valor en libros por encima de aquél que tendria
si no se hubieran reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

La Seciedad reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor registrado de
activos materiales con origen en su delterioro, utilizando el epigrafe “Pérdidas por deterioro del resto de
activos — Activos materiales” de fa cuenta de pérdidas y ganancias. Al 31 de diciembre de 2014, no existian
pérdidas por deterioro de activos.
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Asimismo, al menos al final del ejercicio, se procede a revisar la vida il estimada, el valor residual y método
de amortizacién de los eiementos del inmovilizado material de uso propio, de cara a detectar cambios
significativos en los mismos que, de producirse, se ajustaran meadiante la correspondiente correccidn def
cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de la dotacién a su amortizacion en virtud de
las nuevas vidas ttiles.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se cargan a los
resultados del ejercicio en que se incurren. Por el contrario, los importes invertidos en mejoras que
contribuyen a aumentar la capacidad o eficiencia o a alargar la vida dtil de dichos bienes se registran como
mayor coste de los mismos.

Activos intangibles

Son activos no monetarios e identificables (susceptibles de ser separados de otros activos), aunque sin
apariencia fisica, que surgen como consecuencia de un negocio juridico o que han sido desarrollados por fa
Sociedad. Solo se reconccen contablemente aquellos activos intangibles cuyp coste puede estimarse de
manera fiable y de los que la Sociedad estima probabie obtenar beneficios econdmicos en el futuro.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste de adquisicidn o produccién Y,
posteriormente, se valoran a su coste menos, segln proceda, su correspondiente amortizacion acumulada 'y
las perdidas por deterioro que hayan experimentado.

Pueden ser de "vida Gtit indefinida" cuando, sobre la base de los anélisis realizados de todos los factores
relevantes, se concluye que no existe un fimite previsible del periodo durante el cual se espera que
generaran flujos de efectivo netos a favor de la Sociedad o de "vida atil definida”, en los restantes casos.

En los activos intangibles de vida Gtil definida, al menos al final del ejercicio, se procede a revisar la vida dfil
estimada, el valor residual y métode de amortizacién de los elementos del inmovilizado inmaterial, de cara a
detectar cambios significatives en los mismos que, de producirse, se ajustaran mediante la correspondiente
correccion del cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de la dotacion a su
amoriizacion en virtud de las nuevas vidas (iiles.

Los activos intangibles con vida Gt definida se amortizan en funcion de la misma, aplicando criterios
contables similares a los adoptados para la amortizacion de los activos materiales.

La practica totalidad de los activos intangibles de la Sociedad (todos ellos con vida (il definida)
corresponden a aplicaciones informaticas adquiridas a titulo oneroso. Estes activos intangibles se amortizan
en funcion de su vida util definida; amortizandose linealmente en 5 afios.,

Las dotaciones de los ejercicios 2014 y 2013 efectuadas con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias en
concepto de amortizacion de activos intangibles han ascendido a 43 miles de euros y 19 miles de euros,
respectivamente, y figuran registradas en el epigrafe "Amortizacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias
(véase Nota 9).

La Sociedad recanoce contablemente cualquier pérdida (o reversion) que haya podido producirse en ef valor
registrado de los activos intangibles con origen en su deterioro, utilizando como contrapartida el epigrafe
“Pérdidas por deterioro del resto de activos — Activos intangible” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los
criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos, y en su caso, de las
recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores son similares a los
aplicados para los activos materiales (véase apartado f} anterior).
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Durante los gjercicios 2014 y 2013 no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que afecten a
estas partidas del balance.

Contabilizacion de las operaciones de arrendamiento

i. Arrendamientos financieros

Se consideran operaciones de arrendamiento financiere agueltas en las gue, sustancialmente, todos log
riesgos y ventajas que recaen sobre el bien objeto del arrendamiento se transfieren at arrendatario.

Cuando |a Sociedad actia como arrendatario, presenta el coste de ios activos arrendados en el balance de
situacion, segun la naturaleza del bien objeto del contrato y, simultdneamente, en pasivo por el mismo
importe (que sera el menor del valor razonable del bien arrendado o de la suma de valores actuales de las
cantidades a pagar al arrendador méas, en su caso, el precio de la opcion de compra). Estos saldos se
amortizan con criterios similares a los aplicados al conjunto de los activos materiales de uso propio.

Los gastos financieros con ofigen en estos contratos se cargaran a la cuenta de pérdidas y ganancias en el
capituto “Intereses y cargos asimilados”,

if. Arrendamientfos operativos

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado, y sustancialmente todos los
riesgos y ventajas que recaen sobre el bien, permanecen en el arrendador.

Cuando la Sociedad actia como arendatario, los gastos del arrendamiento incluyendo incentivos
concedidos, en su caso, por ¢f arrendador, se cargan linealmente a la cuenta de pérdidas y ganancias, en el
capitulo "Gastos generales”.

i} Activos y pasivos fiscales

Vi

Los capitulos "Activos fiscales” y “Pasivos fiscales” del balance inciuyen el importe de todos los activos y
pasivos de naturaleza fiscal como consecuencia del Impuesto sobre Sociedades, diferenciando entre:
‘Corrdentes’ (importes a recuperar o a pagar por impuestos en los préximos doce meses) y “Diferidos”
(importes de los impuestos a pagar o a recuperar en ejercicios futuros, incluidos los derivados de bases
imponibles negativas o de créditos por deducciones o bonificaciones fiscales pendientes de compensar).

Resto de acfivos y pasivos

El capitulo "Resto de activos” del balance recoge el importe de los activos no registrados en otras partidas,
entre los que figuran los anticipos y créditos al personal y otros activos.

El capitulo "Resto de pasivos" del balance recoge el importe de las obligaciones a pagar con naturaleza de
pasivos financieros no incluidos en otras categorias.

Ambos capitulos incluyen los saldos de todas las cuentas de periodificacion, excepto las correspondientes a
intereses devengados, que se recogen en los epigrafes en los que se incluyan los instrumentos financieros
que los generan.
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k} Provisiones

Las provisiones son obligaciones actuales, surgidas como consecuencia de sucesos pasados, que estan
claramente especificadas en cuanto a su naturaleza a la fecha a la que se refieren los estados financieros,
perc resultan indeterminadas en cuanto a su importe 0 momento de cancelacion, & cuyo vencimiento, y para
cancelarlas, se espera desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos.

Los pasivos contingentes son obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
existencia esta condicionada a que ocurra, 0 no, uno 0 mas eventos futuros independientes de la voluntad de
la Sociedad. Incluye Ias obligaciones actuales cuya cancelacion no es probable que origire ura disminucion
de recursos que incorporen beneficios econdmicos o cuyo importe no pueda ser cuantificado con la
suficiente fiabilidad.

Las cuentas anuales recogen aqueilas provisiones significativas con respecto a las que se estima que la
probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor que de lo contrario (véase Nota 12). Los
pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuaies, sino que, en casc de existir, se informa sobre
ellos en la Memoria.

l.as provisiones (que se cuantifican teniende en consideracion la mejor informacion disponible sobre las
consecuencias del suceso en el que traen su causa y son reestimadas con ocasién de cada cierre contable)
se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las que fueron originalmente reconocidas;
procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen,

f} Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio representa una participacion residual en el patrimonio de la Saciedad, una vez
deducidos todes sus pasivos.

Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad se registran en el patrimonio neto por el importe
recibido, neto de los gastos de emisién, L.as acciones propias que adquiere la Sociedad durante el ejercicio,
se registran, en su caso, por €l valor de la contraprestacion entregada a cambio, directamente coma menor
valor del patrimonio neto. Los resultados derivados de la compra, venta, emisién o amortizacién de los
instrumentos de patrimonic propio, se reconocen directamente en el patrimonic neto, sin que en ningtn caso
se reglsire resultado alguno en la cuenta de pérdidas y ganancias.

m) Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios més significativos utilizados por la Sociedad para el reconocimiento
de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilados

Con caracter general, los ingresos y gastes por intereses y conceptos asimilables a ellos se reconocen
contablemente en los epigrafes “Intereses y rendimientos asimilados” e “Intereses y cargas asimiladas” de fa
cuenta de perdidas y ganancias, respectivamente, en funcion de su periodo de devengo, por aplicacion del
metodo de interés efective. Los dividendos percibidos de ofras sociedades se reconocen como ingreso en el
epigrafe “Rendimientos de instrumentos de capital” de la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento en
que nace el derecho a percibirlos por la Sociedad. Los importes correspondientes a intereses y dividendes
devengados con anterioridad a la fecha de adquisicion, no se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias,
cancelandose el activo correspondiente cuando se cobre.
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ii. Camisiones, honorarios y conceptos asimilados

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias con criterios distintos seglin sea su naturaleza. Los mas significativos son los que
responden a un acto singular, cuando se produce el acto que los origina.

Dentro de este tipo de ingresos por comisiohes, los procedentes de la intermediacion de valores de renta fijg,
renta variable y productos derivados que se incluyen en ef saldo del epigrafe “Comisiones percibidas” de la
cuenta de pérdidas y ganancias.

iif. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

Compromisos por pensiones y otras retribuciones post-empleo

Con fecha 1 de abril de 2010 se acordt el plan de fidelizacion de uno de los consejercs, a su vez, accionista
de conirol y alta direccion, segun el cual, tendra derecho a2 percibir una remuneracion extraordinaria de
permanencia por importe de 600 miles de euros, pagadera por una sola vez & la fecha de vencimiento del
pian (1 de abril de 2013) siempre y cuando se cumpliesen las condiciones de permanencia estipuiadas en
dicho plan. Con fecha 1 de febrero de 2011 se acordd una modificacién del vencimiento inicial mencionado
anteriormente, estableciendo come fecha de devengo el 11 de mayo de 2014 para los primeros 300 miles de
euros y 1 de enero de 2015 para Jos 300 miles de euros restantes. Durante el ejercicio 2014 |a Sociedad ha
registrade en el capitulo “Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias ef valor actual del
compromiso adguirido por dicho plan de fidelizacion, con abono al epigrafe “Provisiones” del pasivo del
balance (véanse Notas 4, 12 y 23). Adicionalmente, tras haberse cumplido las condiciones de permanencia
estipuladas, la Sociedad durante el ejercicio 2014, ha satisfecho los primeros 300 miles de euros
mencionados anteriormente, con cargo al epigrafe “Provisiones” del pasivo del balance.

Asimismo, la Sociedad manienia un plan de fidelizacion con otros empleados de la Sociedad acordado a
partir del 9 de diciembre de 2010 y para los siguientes fres afios (1 de enero de 2014) por importe total de
500 miles de euros, siempre y cuando se cumpliesen las condiciones de permanencia estiputadas en dicho
plan. Como consecuencia de haberse cumplido dichas condiciones, durante el ejercicio 2014, la Sociedad ha
satisfecho, las obligaciones que mantenia con estos empleados con cargo al epigrafe “Provisiones” del
pasivo del balance.

La Sociedad no tiene adquirido ningln compromiso con sus empleados en materia de pensiones.

Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad estd obligada a indemnizar a aquellos empleados que
sean despedidos sin causa justificada. En opinién de los Administradores de la Sociedad, al 31 de diciembre
de 2014 y 2013, no existia plan alguno de reduccién de personal que haga necesaria la dotacion de una
provision por este concepio,

impuesto sobre beneficios

El gasto per impuesto sobre beneficios del ejercicio viene determinado por el impuesto a pagar respecto al
resultado fiscal de dicho ejercicio, una vez consideradas las variaciones, en su caso, producidas en diche
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ejercicio en los activos y pasivos registrados derivadas de las diferencias temporarias, de los créditos por
deducciones y bonificaciones fiscales y de bases las imponibles negativas.

Existe una diferencia temporaria cuando existe una diferencia entre el valor en libros y la base fiscal de un
elemento patrimonial. Se considera como base fiscal de un elemento pairimenial el importe atribuido al
mismo a efeclos fiscales. Una diferencia terporaria impenible es aguella que generara en el futuro la
obligacién para la Sociedad de realizar algin pago a la Administracién correspondiente. Una diferencia
temporaria deducible es aquella que generard para la Sociedad algin derecho de reembolso o un menor
pagoe a realizar a la Administracion correspondiente en ef futuro.

Los créditos por deducciones y bonificaciones y los créditos por bases imponibles negativas son impories
que, habiéndose producido o realizado ia actividad u obtenido el resultado para generar su derecho, en su
caso, no se aplican fiscalmente en la declaracidon correspondiente hasta ef cumplimiento de los
condicionantes establecidos en la normativa tributaria para ello, considerandose probable por parte de la
Sociedad su aplicacién en ejercicios futuros.

Se consideran activos y pasivos por impuestos corrientes aguellos impuestos que se prevén recuperables o
pagaderos de la Administracion correspondiente en un plazo que no excede a los 12 meses desde.la fecha
de su registro. Por su parte, se consideran activos y pasivos por impuestos diferidos aquellos importes que
se espera recuperar o pagar, respectivamente, de [a Administracion correspondiente en ejercicios futuros.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles
significativas. Por su parte, fa Sociedad solo registra activos por impusstos diferidos con origen en
diferencias temporarias deducibles, en créditos por deducciones o bonificaciones o por ia existencia de
bases imponibles negativas si se considera probable que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales
futuras contra ias que poder hacerlos efectivos.

No se registran ni activos ni pasivos con origen en impuestes diferidos cuando inicialmente se registre un
elemento patrimonial, que no surja en una combinacion de negocios vy que en ef momento de su registro no
haya afectado ni al resultado contable ni al resultado fiscal.

Anuaimente, se revisan los impuestos diferidos registrados {tanto activos como pasivos) con objete de
comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas correcciones a los mismos de acuerdo
con los resultados de los andlisis realizados.

Conforme a la Ley 35/2008, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre 1a Renta de las Personas Fisicas y de
modificacion parciai de las Leyes de los Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de no Residentes y
sobre el Patrimonio, ta Sociedad tributa en relacion al Impussto sobre Sociedades como empresa de
reducida dimension. Adicionalmente, conforme al articuio 77 de la Ley 26/2009 de 23 de diciembre, de
Presupuestos Generales del Estado para el afio 2010, la Scciedad aplica un gravamen reducido por
mantenimiento 0 creacion de empleo con efectos para los pericdos impositivos iniciados a pariir de 1 de
enero de 2010, por o que el tipo de gravamen para la base imponible hasta 300,000 esuros es dei 20%,
siendo para la restante del 26% {modificacién introducida por el Real Decreto Ley 13/2010, de 3 de
diclernbre, de actuaciones en el ambito fiscal, laboral y liberalizadoras para fomentar ta inversion y creacion
de empleo), siempre y cuando se cumplan las siguientes condiciones durante tres afios consecutivos:

- Importe neto de la cifra de negocios habida en dichos periodos sea inferior a 5 millones de euros.

- Plantilla media en los mismos sea inferior a 25 empleados.
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Adicionalmente, el articulo 7 de la Ley 16/2012, de 27 de diciembre, por fa que se adoptan diversas medidas
tributarias dirigidas a la consclidacién de las finanzas publicas y al impulso de fa actividad econémica,
establece que la amortizacion contable del inmovilizado material e intangible correspondientes a los perfodos
impositivos que se inicien dentro de los afios 2013 y 2014 para aquellas entidades o grupos de sociedades
cuya cifra de negocios sea superior a 10 millones de euros, se deduciran en la base imponible hasta el 70
por ciento de aquella que hubiera resuttade fiscalmente deducible de no aplicarse &l referido porcentaje, de
acuerdo con jos apartados 1 y 4 del articulo 11 de dicha Ley. La amortizacién contable que no resulte
fiscalmente deducible en virtud de lo dispuesto en el mencionado articulo se deducira de forma lineal durante
un plazo de 10 afios u opcionaimente durante la vida Uil del efemento patrimonial, a partir del primer perioda
impositive que se inicie dentro del afio 2015. Al 31 de diciembre de 2014, la Sociedad cumplia con los
requisitos para deducir de su base imponible hasta el 100% de la amortizacién contable del inmovilizado
material e intangible (véase Nota 15).

Estado de cambios en el patrimonio neto

El estado de cambios en el patrimonio neto muestra el total de las variaciones habidas en ef patrimonio neto
durante el ejercicio. Esta informacion se presenta desglosada a su vez en dos estados: los estados de
ingresos y gastos reconocidos y los estados totales de cambios en el patimonio neto. A continuacion se
explican las principales caracteristicas de la informacion contenida en ambas partes de los estados:
i. Estado de ingresos y gastos reconocidos

En esta parte de los estados de cambios en el patrimonio neto se presentan los ingresos y gastos generados
por la Socledad como consecuencia de su actividad durante el ejercicio, distinguiendo aquellos registrados
como resultados en ia cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio y los otros ingresos y gastos registrados,
de acuerdo con lo dispuesio en la normativa vigente, directamente en el patfimonio neto.

Por tanto, en estos estados se presentan:

- Elresultado del ejercicie.

- Elimporte neto de los ingresos y gastos recenocidos transitoriamente como ajustes por valoracion en el
patrimonio neto.

- Elimporte neto de los ingresos y gastos reconocidos definitivamente en &l patrimonio neto, en su caso.

- Elimpuesio sobre beneficios devengado, en su caso, por los conceptos indicados en los dos apartados
anteriores.

- Eltotal de los ingresos y gastos reconocides, calculados como la suma de las tetras anteriores.

Las variaciones habidas en los ingresos y gastos reconocidos en el patrimonio neto como ajustes por
valoracién se desglosan et

- Ganancias (pérdidas) por valoracién: recoge el importe de los ingresos, netos de los gastos originados
en el gjercicio, recanocido directamente en el patrimonio neto.

- lmportes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias: recoge el importe de las ganancias o
perdidas por valoracidn reconocidas previamente en el patrimonio neto, aunque sea en el mismo
gjercicio, gue se reconoccen en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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- Ofras reclasificaciones: recoge el importe de los fraspasos realizados en el ejercicio entre partidas de
ajustes por valoracion conforme a los criterios establecidos en la normativa vigente.

Los importes de estas partidas se presentan por su importe bruto, mostrandose su correspondiente efecto
impositivo, en su caso, en la ribrica “Impuesto sobre beneficios” del estado.

fi. Estado lofal de cambios en el patrimonio neto

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presenta todos los cambios habidos en el
patrimonio neto, incluidos los que tienen su origen en cambios en los criterios contabies y en correcciones de
efrores, en su caso. Este estado muestra, por tanto, una conciliacion def valor en libros al comienzo y al final
del gjercicio de todas las partidas gue forman el patrimonio neto, agrupando los movimientos habidos en
funcion de su naturaleza en las siguientes partidas:

- Ajustes por cambios en criterios contables y por errores: que incluye, en su caso, los cambios en el
patrimonio neto gue surgen como consecuencia de la reexpresion retroactiva de ios saldos de los
estados financieros con crigen en cambios en los criterios contables o en Ia correccitn de errores.

- Ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio: recoge, de manera agregada, el total de las partidas
regisiradas en el estado de ingresos y gastos reconocidos anteriormente indicadas.

- Ofras variaciones del patrimonio neto; recoge el resto de partidas registradas en el patrimonio neto,
como pueden ser distribucion de resultados, operaciones con instrumentos de capital propios, pagos
con instrumentos de capital, traspasos entre partida del patrimonio nete y cualquier otro incremento o
disminucion del patrimonio neto,

r) Estado de flujos de efectivo
En el estado de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efective y de sus equivalenies, entendiendo por
estos las inversiones a corto plaze de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su vaior.

- Aclividades de explotacion: son aquellas que constituyen la principal fuente de los ingresos ordinarios
de la entidad, asi come oiras actividades que no puedan ser clasificadas como de inversién o de
financiacidn,

- Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacion y disposicién por otros medios de activos a
largo plazo y ofras inversiones ne incluidas en e! efectivo y equivalentes de efectivo.

- Actividades de financiacion: las gue producen cambics en el tamafio y composicién del patrimonio neto
y de los préstamos tomados por parte de la entidad que no formen parte de las actividades de
explotacion.

A efectos de |a elaboracion del estado de flujos de efectivo, se considera efectivo o equivalentes de efectivo
el saldo mantenido en cuentas a la vista, que se encuentra registrado en los epigrafes *Tesoreria” e
“Inversiones Crediticias — Crédito a intermediarios financieros” del activo del balance (véanse Notas § y 6).
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s} Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional de la Sociedad es el euro. Consecuentemente, fodos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera”™

£n general, los saldos denominados en moneda extranjera se han convertido a euros utilizando los tipos de
cambio de cierre del Banco Central Europeo.

ias diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, generalmente, por su importe neto, en el capitulo “Diferencias de Cambio
{neto)”, de la cuenta de pérdidas y ganancias, a excepcién de las diferencias de cambio producidas en
instrumentos financieros clasificados a su valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias, {as cuales,
en su caso, se registran en ia cuenta de pérdidas y ganancias sin diferenciarlas del resto de variaciones gue
pueda sufrir su valor razonable y las diferencias de cambio producidas en instrumentos clasificados como
activos financieros disponibles para ta venta que se reconoceran en el patrimonio neto.

t} Transacciones con vinculadas

Se consideran transacciones con partes vinculadas todas aquellas gue se producen entre la Sociedad y las
entidades o personas gue cumplan los requisitos establecidos en la Norma 54% 1 de fa Circular 7/2008, de 26
de noviembre.

La Socledad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado. Los precios de
transferencia se encuentran adecuadamente soportados, por lo gue los Administradores de [a Sociedad
consideran gue no exisien riesgos significativos por este aspecio de los que puedan derivarse pasivos de
consideracién en el futuro (véase Nota 18).

Distribucidn de los resultados de la Sociedad

a) Distribucién de los resultados de la Sociedad

La propuesta de distribucion de los resultados positivos correspondientes al ejercicio terminado ef 31 de
diciembre de 2013 fue aprobada por decision de la Junta General de Accionistas af 30 de abril de 2014,

La propuesta de distribucion del resultado correspondiente al gjercicio 2014, gue el Consejo de Administracién
presentara para su aprobacion a la Junta General de Accionistas, es la siguiente (se presenta junto con la
correspondiente al ejercicio 2013):

Miles de Euros
2014 2013
Base de reparto:
Beneficio neto del gjercicio 468 622
Distribucion:
A reserva legal 47 62
A reservas voluntarias 421 560
468 622
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b} Beneficio por accién

i. Beneficio basico por accion

E! beneficio basice por accion se determina dividiendo el resultado nato de la Sociedad en un pariodo entre el
nimero medio ponderado de las acciones en circulacian durante ese perfodo, excluide el ntmero medio de las
acciones propias mantenidas a io largo del mismo,

De acusrde con elflo:

Euros
2014 2013
Resultado neto del ejercicio 467.699,92 621.851,90
Nimero medio ponderado de acciones en circulacién 80.000 80.000
Conversion asumida de deuda convertible - -
Numero ajustado de acciones 80.G00 80.000
Beneficio basico por accién (miles de euros) 5,85 7,77

ii. Beneficio diluido por accicn

El beneficio por accion diluido se calcula come ef cociente entre el resultado neto del periodo atribuible a los
accionistas ordinarios ajustados por el efecto atribuible a las acciones ordinarias potenciales con efecto dilusivo
y el numero medio ponderado de acciones ordinartas en circulacién durante el periodo, ajustado por el promedio
ponderado de fas acciones ordinarias que serian emitidas si se convirtieran todas las acciones ordinarias
potenciales en acciones ordinarias de la Sociedad,

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, no existian acciones ordinarias con efecto difusivo.

Refribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracidn de la Sociedad v a ia Alta Direccién

Durante el ejercicio 2014 dos miembros det Consejo (dos miembros al 31 de diciembre de 2013), a su vez,
accionistas de control y Alta Direccion de la Sociedad, han percibido [as siguientes retribuciones clasiicadas por
concepto:

Ejercicio 2014
Miles de Euros
Retribuciones a Prestaciones | Indemmizaciones Pagos basados en
corto plazo Dietas | de jubilacién por cese instrumentos de patrimonio
Consejo de Administracion 547 ) ) ) i
y Alta Direccidn
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Ejsrocicio 2013
Miles de Euros
Retribuciones a Prestaciones | Indemnizaciones Pagos basados en
corto plazo Dietas ! de jubilacitn pOF cese instrumentos de patrimonio

Conseio de Administracién

y Alta Direccién 360 2 - . i

Estos conceptos se encuentran registrados en el saldo de la cuenta "Sueidos y Salarios” del epigrafe “Gastos de
personal” de la cuenta de pérdidas v ganancias {véase Nota 23).

Adicicnalmente, al 31 de diciembre de 2014, hay devengadas retribuciones en concepto de remuneracién
extraordinaria de permanencia a los miembros deil Consejo de Administracién por importe de 300 miles de euros
(5644 miles de euros al 31 de diciembre de 2013} -véanse Notas 2-n, 12y 23-.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, no existian cbligaciones contraidas en materia de pensiones ni segures de
vida respecto a los miembros anteriores o actuales del Consejo de Administracidn de fa Sociedad ¢ miembros de
la Aka Dirsccion. Asimismo, la Sociedad no tenia concedidos anticipos, ni compromisos por avales o garantia, ni
créditos concedidos a les miembros anteriores o actuales de su Consejo de Administracion o miembros de la
Alta Direccidon.

En ningtn caso, los miembros def Consejo de Administracién ni sus personas vinculadas han realizado, por
cuenta propia, actividades del mismo, anélogo o complementario génerc de actividad del que constituye el
objeto social de la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2014, e Consejo de Administracion de la Sociedad estaba formado por 3 varones y una
sociedad representada por un varén.

5. Tesoreria

La composicidn del saldo de este capitulo del activo del batance, al cierre de los ejercicios 2014 y 2013, es la
siguiente:

Miles de Euros
2014 2013

Caja 1 2

6, Créditos a intermediarios financieros

a} Desglose

Al cierre de los gjercicios 2014 y 2013, la composicién de los saldos de este epigrafe del activo de los
balances adjuntos, atendiendo a la clasificacion, naturaleza y moneda de las operaciones se indica a
cortinuacidn:
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Miies de Euros
31.12.2014 | 31.12.2013
Clasificacion:
Inversiones crediticias 2.180 2518
2.180 2.518
Naturaleza:
Cuentas & 13 vista 902 1.376
Depdsitos a plazo - ' -
Comisiones pendientes de cobro 1.278 1.142
2.180 2.518
Moneda:
Euro 2.021 1.881
Otras monedas 159 637
2.180 2.518

En la cuenta "Cuentas a la vista” se recogen las siguientes cuentas corrientes mantenidas por la Socledad al

31 de diciembre de 2014 y 2013:

Las cuentas corrientes en euros mantenridas por la Sociedad en Caixabank, S.A, han devengado durante el
ejercicio 2014 un tipo de interés nominal por tramos que varia entre 0 y 0,025 puntos porcentuales en funcion
de! saldo diario (un tipo de interés nominal de 0,01 puntos porcentuales durante el ejercicio 2013). Las
cuentas corrientes mantenidas por la Sociedad en Bankinter, S.A. han devengado durante los ejercicios 2014
y 2013 un interés nominal det Euribor menos 025 puntos porcentuales para las cuentas en euros. Las
cuentas corrientes mantenidas en Bankinter Luxembourg, S.A. han devengado durante el gjercicic 2014 y
2013 un tipo de interés mensual por tramos, del Euribor menos 0,15 y 0,75 puntos porcentuales, que varia
en funcion del salde diario. Durante los ejercicios 2014 y 2013, las cuentas corrientes mantenidas por la

Sociedad en divisa no han devengado interés alguno,

Miles de Euros Divisa
31.12,2014 31.12.2013
Cuentas a la vista:
Caixabank, S.A. 99 136 {Euros
Bankinter, S.A. 3357 634 Euros
Bankinter Luxembourg, S.A. 331 531 |Euros
Banco Caminos, S.A. 1 1 |Euros
Caixabank, S.A. 3 2 |Délares estadounidenses
Bankinter, 5.A, i 12 |Délares estadounidenses
Bankinter, S.A. 33 14 |Libras esterlinas
Bankinter, S.A. 69 38 [Francos Suizos
Bankinter, $.A. 3 & |Coronas suecas
902 1.376
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CLASE 8~

Los intereses generados durante el ejercicio 2014 y 2013 por las cuentas a la vista de ta Sociedad, por
importe no significativo, se han registrado en el capitulo *Intereses y rendimientos asimilados™ de las cuentas
de pérdidas y ganancias adjuntas.

L.a cuenta "Comisiones pendientes de cobro” recoge el importe de las comisiones pendierdes de cobro de
intermediarios financieros al 31 de diciembre de 2014 por importe de 1.278 miles de euros (1.142 miles de
eurcs a 31 de diciembre de 2012) - véase Nota 22, de los que 1.040 miles de euros ya han sido liquidados
con anterioridad a la formulacién de estas cuentas anuales,

Durante los ejercicios 2014 y 2013 no se habian puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que afectaran a
las inversicnes crediticias recogidas en esta Nota,

7. Otros instrumentos de capital

g} Desglose

El desglose del salde de este epigrafe al 31 de diciembre de 2014 y 2013, atendiendc a su clasificacion,
cotizacion, moneda y naturaleza es:

Miles de Euros
2014 2013
Clasificacién:
Activos financieros disponibles para la venta 311 302
31t 302
Cotizacién:
Cotizados 310 301
No cotizados 1 1
311 302
Moneda:
Euro 3t 302
Otras monedas - -
311 302
Naturaleza:
Acciones de sociedades espafiolas 1 1
Acciones de sociedades exiranjeras 310 301
311 302

Ei 18 de septiembre de 2001 la Comisidn Nacional del Mercado de Valores autorizé la constitucion de la
“Gestora del Fendo General de Garantia de Inversiones, S.A."°, acorde con o dispuesto en el punto primero
de la Disposicion Transitoria Primera del Real Decreto 948/2001, sobre sistemas de indemnizacién de los
inversores, La mencionada Gestora se constituy6 con fecha 27 de septiembre de 2001 con un capital social
de 163 miles de euros, correspondiente a 163.000 acciones de un euro de valor nominal cada una.
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Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 el valor de la patticipacién que la Sociedad mantiene en dicha Gestora
asciende a 1 miles de euros, que se encueniran registrados en el epigrafe “Activos financieros disponibles

para la venta - Otros instrumentos de capital” del balance.,

£l gasto total registrado por la Sociedad por su aportacion al Fondo Generai de Garantla de Inversiones
durante los ejercicios 2014 y 2013 ha ascendido a 20 miles de suros en ambos gjercicios, y se recoge en el

epigrafe "Otras cargas de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

b} Adquisiciones y enajenaciones

Las adquisiciones y enajenaciones realizadas durante los ejercicios 2014 y 2013 de la cartera no cofizada se
indican a continuacion:

Miles de Euros
2014 2013
Saldo inicial i I
Adquisiciones/ suseripciones - T
Ventas/ reembolsos/ bajas - -
Deterioros - -
Saldo final 1 1

Por otro 1ado, las adquisiciones y enajenaciones realizadas durante los ejercicios 2014 y 2013 de la carlera
cotizada se indican a continuacién;

Miles de Euros

2014 2013
Saldo inicial 300 299
Adquisiciones/ suscripciones - 300
Ventas/ reembolsos - (299
Saldo final 300 300

Durante el gjercicio 2013 la Sociedad suscribié participaciones en el Fonde Fidelity Funds — Euro Short Term
Bond Fund E, por imporie de 300 miles de euros, fas cuales se encuentran en cartera al 31 de diciembre de

2014,
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Los ajustes por cambios en el valor razonable con origen en esta categoria de activos, af 31 de diciembre
2614 y 2013, se registran, netos de su correspondiente efecto fiscal, en el epigrafe “Ajustes por valoracion -
Activos financieros disponibles para la venia” del patrimonio neto del baiance, conforme al siguiente

desglose:

Miles de Euros
2014 2013
Ajustes por Ajustes por
Valoracidn | Valoracion | Valoracion | Valoracidn

Fondo Fidelity Funds — Euro Short Term Bond Fund E 310 8 301
310 8 301 1

El movimientc que se ha producido en el saldo det epigrafe “Ajustes por valoracion - Activos financieros
disponibles para la venta", durante los sjercicios 2014 y 2013, ha sido el siguiente:

Miles de Euros
2014 2013
Saldos al inicio del gjercicio 1 -
Importes transferidos a ia cuenta de pérdidas y ganancias - -
Variacion bruta por valoracién 9 1
Efecto fiscal (Nota 13} {2) -
Saldos al cierre del gjercicio 8 1

¢} Pérdidas por deterioro

Durarde los ejercicios 2014 y 2013 no se ha puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que afecten a “Otros
instrumentos de capital”.
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La composicion del saido de este epigrafe del activo del balance, asi como el movimiento que se ha producido
en el mismo, durante los ejercicics 2014 y 2013, se musstra a continuacion:

Miles de Euros
Otro Equipos
inmovilizado | Mobiliarioe | paraprocesos | Elementos de
Material Instalaciones | de informacidn transporte Total

Coste:

Saldos al 1 de enero de 2013 14 127 80 125 346
Adiciones 43 25 30 - 100
Retiros {*) (12} {33} (2) - (47)
Saldos al 31 de diciembre de 2013 47 119 108 125 399
Adiciones 4 16 12 - 32
Retiros - - - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2014 51 135 120 125 431
Amortizacién acumulada:

Saldos al 1 de enero de 2013 {4 (23) (39 (26} {92)
Dotaciones (Nota 2.f) {4 (14) (I (31} (68)
Retiros (*) 5 12 1 - 18
Saldos al 31 de diciembre de 2013 (3) {25) (57) (57 {142}
Dotaciones (Nota 2.£) (14} {13) (23) (3D) (81)
Retiros - - - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2014 17y {38) (8D (88) (223)
Activo material neto:

Saldos al 31 de diciembre de 2013 44 94 31 68 257
Saldos al 31 de diciembre de 2014 34 97 40 37 208

("} incluye la venta reatizada por la Socledad en el ejercicic 2013 de mobiliario por importe de 5 miles de ewros que supuso
una perdida por importe no significative, para la Socledad, que se encontraba registrada en ef epigrafe “Ganancias
{Pérdidas) en la baja de actives no clasificados como no corrlentes en venta” de la cuenta de pérdidas v ganancias dei
ejercicio 2013. Asimismo, este epigrafe recoge la baja de determinado mobiliario y equipos para procesos de informacién
gue en el gjercicio 2013 se consideraron cbsoletes y que supuso una pérdida para la Sociedad de 22 mites de eurps, los
cuales se encontraban registrados en el epigrafe “Ganancias (Pérdidas) en la baja de activos ne clasificados como no
corrientes en venta” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2013.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 no existian elementos de inmovilizado material completamente amortizados y

en uso.

La Sociedad tiene contratadas dos operaciones de arrendamiento financiero sobre su inmovilizado material, una
sobre sus elementos de transporte y otra sobre los equipos para procesos de informacion (véanse Notas 10 y

21).

La politica de la Sociedad es formalizar pdlizas de seguros para cubrir fos posibles riesgos a que estan sujetos
fos diversos elementos de su inmovilizade material. Al cierre del ejercicic 2014 no existia déficit de cobertura
alguno relacionado con dichos riesgos.
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CLASE 87

Durante los ejercicios 2014 y 2013 no se han producido pérdidas por deterioro que afecten a estas partidas del
baiance.

Activo intangible

i. Composicidn del saldo y movimientos significativos

El desglose del saldo de este capitulo del balance al 31 de diciembre de 2014 y 2013, es el siguiente:

Miles de Euros
2014 2013
Con vida ttil definida:
Aplicaciones informéticas 248 160
Total bruto 248 160
De los que:

Desarrollados internamente {con proveedores externos) - -
Compras 248 160
Menos- Amortizacidn acumulada (95) (52)
Total neto 153 108

£l movimiento habido en este capitulo delf balance en los ejercicios 2014 y 2013 ha sido el siguiente:

Miles de Euros
2014 2013
Saldo inicial 160 97
Con vida itil definida;
Adiciones 88 63
Retiros - -
Saldo final 248 160
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ii. Amortizacién de fos activos infangibles de vida definida

Seguidamente se presenta un resumen de los movimientes que han afectado a ia amortizacidn acumulada
de esias partidas en los ejercicios 2014 y 2013:

Miles de Euros
2014 2013
Saldo inicial (52) (33)
Adiciones {Nota 2.g) (43) (19)
Saldo final {95) (52)

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 no existian elementos de inmovilizado intangible completamente
amortizados y eh uso.

fii. Pérdidas por deferioro

Durante los ejercicios 2614 y 2013 no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que afecten a
esias partidas del balance.

10. Resto de activos y pasives

L.a composicion de los saldos de estos capitulos del balance al 31 de diciembre de 2014 y 2013, es a siguiente:

Miles de Euros
2014 2013

Activo Pasivo Activg Pasivo

Gastos pagados no devengados 106 - 13 -

Fianzas en garantia de arrendamienios 13 - 13 -
Otros pasivos - 42 - 70
Administraciones pablicas - 413 - 228
Otras obligaciones a pagar - 123 - 72
119 578 26 370
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Asimismo, en la cuenta "Administraciones piblicas” del capitulo “Resto de pasivos” del balance se recogen los

siguientes saldos corrientes;

Miles de Euros
2014 2013
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas 329 125
Organismos de la Seguridad Social acreedores 18 15
Hacienda Pablica IVA repercutido 66 88
413 228

En las cuentas "Otras obligaciones a pagar” del epigrafe "Reste de pasivos” del balance se recogen los saldos
pendientes de pago con diversos proveedores por servicios varios (véase Nota 24).

La Sociedad mantiene los siguientes contratos de arrendamiento financiero:

Arrendamiento de un turismo contratado con Volkswagen Finance, S.A., E.F.C. El contrato de
arrendamiento se inicid el 14 de febrero de 2012 y Ia duracién del mismo es de 4 afos. Al inicio del
contraio, la Sociedad satisfizo una primera cucta por importe de 50 miles de euros. Ef valor nominal de
la opcién de compra esta establecido en 21 miles de euros. Asimismo, durante el ejercicio 2014 y 2013,
los importes por rentas pagados, incluidos los intereses han ascendido a 17 miles de euros en ambos
ejercicios.

Arrendamiento de equipos informaticos contratado con Caixabank, S.A. El contralo de arrendamiento
se inicid ef 19 de febrero de 2010 y la duracion del mismo es de 5 afios. Al vencimiento, la Sociedad ha
gjercido la opcién de compra por importe de 7 miles de euros. Asimismo, los importes por rentas
pagados, incluidos log intereses han ascendido a 16 y 17 miles durante los ejercicios 2014 y 2013,
respectivamente.

l.a Sociedad en el momento inicial, registro los activos correspondientes a esfos arrendamientos financieros a
valor razonable en fas cuentas "Elementos de transporte” y "Equipos para procesos de informacion” det epigrafe
“Activo material” del balance por importe de 125 y 65 miles de euros respectivamente (véase Nota 8),
reconociéndose un pasivo financiero por el mismo importe. Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, ta cuenta “Otros
pasivos” del epigrafe “Resio de pasivos” del balance recoge los saldos pendientes de pago a dicha fecha, por

los arrendamientos financieros que ascienden a 42 y 70 miles de euros, respectivamente.

Al cierre del gjercicio 2014 y 2013 la Sociedad tiene coniratado con los arrendadores las siguientes cuotas de
arrendamiento minimas (incluyendo, las opciones de compra), de acuerdo con los actuales contratos en vigor,
sin tener en cuenta repercusidn de gastos comunes, incrementos futuros por IPC, ni actualizaciones futuras de

rentas pactadas contractualmente:

Arrendamientos Financieros Miles de euros
Cuotas minimas 2014 2013
Menos de un afio 23 33
Entre uno y cinco afios 24 47
Ma4s de cinco afios - -
47 80
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£l importe devengado en concepto de intereses por ios arrendamientos financieros se encuentra registrado en el
epigrafe “intereses y cargas asimiladas” de la cuenta de pérdidas y ganancias por importe de 5 miles de euros (8
miles de euros en el ejercicio 2013) — véase Nota 21-. Durante el sjercicic 2013 y 2014, no se han registrado

cuotas confingentes.

11. _Deudas con intermediarios financieros
La composicién del saldo de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2014 y 2013, atendiendo a los criterios de
clasificacidn, a su naturaleza y a su moneda, se indica a continuacion:
Miles de Euros
2014 2013
Clasificacion:
Pasivos financieros a coste amortizado 15
15
Naturaleza;
Préstamos y créditos - -
Otras deudas 15
Ajustes por valoracion-
Intereses devengados - -
15
Moneda:
Eurg 15
Otras monedas - -
15
Este capitulo del balance comprende fundamentalmente los importes pendientes de pago por parte de la
Seciedad a las enlidades de crédito por los pagos realizados por los empleados con tarjetas de crédito.
12. Provisiones

A continuacion se muestran los movimientos producidos en el pericdo comprendido durante el ejercicio 2014 v la
finalidad de las provisiones registradas en este capitulo del balance al 31 de diciembre de 2014:

Miles de Euros

Otras
Provisiones

Saldo al 1 de ensro de 2014
Dotaciones

Liberaciones

Saldo al 31 de diciembre de 2014

1,044
56
{800)

300
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Con fecha 1 de abril de 2010 se acordo el plan de fidelizacidn de uno de los consejeros, & su vez, accionista de
control y alta direccidn, segin el cual, tendria el derecho a percibir una remuneracion extraordinaria de
permanencia por importe de 600 mites de euros, pagadera por una sola vez a la fecha de vencimiento del plan
(1 de abril de 2013) siempre y cuando se cumpliesen las condiciones de permanencia estipuladas en dicho plan.
Con fecha 1 de febrero de 2011 se acordd una meodificacion del vencimiento inicial mencionado anteriormente,
estableciendo como fecha de devengoe el 11 de mayo de 2014 para los primeros 300 miles de euros y 1 de enero
de 2015 para los 300 miles de euros restantes. Asimismo, ia Sociedad mantenia un plan de fideiizacién a otros
empleados de la Sociedad acordado a partir del 9 de diciembre de 2010 y para ios siguientes tres afios (1 de
enero de 2014) por importe total de 500 miles de euros siempre vy cuando se cumpliesen las condicicnes de
permanencia estipuladas en dicho plan. Durante et ejercicio 2014, la Sociedad ha realizado dotaciones con
cargo a los epigrafes “Gastos de personal - Sueldos y salarios” por importe de 56 miles de euros (280 miles de
euros en el gjercicio 2013) por los planes de fidelizacién que la Sociedad mantenia con alguno de sus
empleados - véanse Notas 1 -b, 2-k, 2-n, 4 y 23,

Durante el ejercicio 2014, la Sociedad ha satisfecho las obligaciones que mantenia con el consejero y los otros
empleados de la Sociedad, por importe de 300 y 500 miles de euros, respectivamente. A fecha de formulacion
de estas cuentas anuales, se encueniran pendientes de page 300 miles de euros comrespondientes a la
obiligacién en concepto de plan de fidelizacion con une de sus consejeros.

Capital escriturado

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el capital social de la Sociedad estaba compuesto por 80.000 acciones
nominativas, de 10 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas, con los mismos
derechos economicos y politicos.

Al 31 de diciembre de 2014, los accionistas de la Sociedad eran los siguientes:

Nirmero de Porcentaje de

Acciones Participacion
Sr. ID. Alexandre Jagues Matitia-Cohen 60.000 75,00%
Sr. D. Francisco Javier Tomas Olague 4,000 5,00%
Sr. D. Alberio Ferméndez Cadalso 4,000 5,00%
Sr. . Alexis Robert Phillippe Simon Deguelle 4.000 5,00%
Sr, D, Anas Laghrari 4.000 5,00%
Sr. D. Juan de Elena O'Shea 2.000 2,50%
Mr. Houston Tech Solutions, S.L. 2.000 2,50%
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U

BE

i

3417403

La composicion del saido de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2014 y 2013, se muestra a continuacion;

Miles de Euros
2014 2013
Reservas:
Reserva legal 103 41
Otras reservas 920 360
1.023 401

Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, las sociedades que obtengan beneficios en el gjercicio
economico deberan destinar un 10% del mismo a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% de)
capital social, excepto cuando existan pérdidas acumuladas que hicieran que ef patrimonic neto de [a Sociedad
fuera inferior a la cifra de capital social, en cuyo caso el beneficio se destinara a la compensacion de dichas

perdidas y destinandose sl 10% del beneficio restante a dotar la correspondiente reserva legal.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte que exceda del 10% del capital social
ya aumentado. Salvo para esta finalidad, mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital
social, esta reserva sbio podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras

reservas disponibles suficientes para este fin.

30




03417404

CLASE 82

Situacion fiscal

i, Conclliacién del resulfado contable y de ta base imponible fiscal

A continuacion se presenta la conciliacion entre el resultade contable y la base imponible del impuesto sobre
Scciedades correspondiente a los ejercicios 2014 y 2013:

Miles de Euros
2014 2013
Resultado contable antes de impuestos 564 790
Diferencias permanentes;
Aumentos (¥} 40 3
Disminuciones - -
Diferencias temporarias:
Aumentos
Planes de fidelizacion (**) 56 280
Libertad de amortizacidn (***) 17 51
Disminuciones (**)
Planes de fidelizacién (**) {800) -
Bases imponibles negativas compensadas - -
Base imponible fiscal {123) 1.124

("} Importe correspondiente, principaimente, a las donacienes realizadas por la
Sociedad a entidades sin dnimo de lucro (véase Nota 24).

(**y Cerrespondiente a retribicionss en concepto de remuneracion extraordinaria
de permanencia a los miembros del Consejo de Administraciéon (véanse
Notas 2k, 2-n, 4, 12y 23).

(™ Correspondiente a la recuperacidn de la amortizacion de los activos
adquiridos en el ejercicio 2011 por Iz aplicacién del régimen de libertad de
amartizacién a la que se acogid la Sociedad asi como a la aplicacién del
régimen de libertad de amortizacion al que se acogid la Sociedad en virtud de
la disposicién undécima del TRLIS sobre aquelios activos adquiridos durants
el gjercicio 2011,
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ii. — Concfliacion entre el resultado contable y el gastc por impuesto sobre sociedades

La conciliacion entre el resultado contable y el gasto por impuesto sobre sociedades en los ejercicios 2014 y
2013, es la siguiente:

Miles de Euros
2014 2013
Resultade contable antes de impuestos 564 790
Cuota al 20% 60 60
Cuota al 25% 66 122
Impacto de las diferencias permanentes 8 1
Actualizacidn de tipo impositivo de activos fiscales {*) (38) 17
Deducciones:
Por doble imposicion - -
Por reinversidn de beneficios - -
Deduceion por nuevas tecnologias (¥*) - 3D
Deducciones por donaciones - (1)
Total gasto por impuesto reconocido en la cuenta de pérdidas y ganancias 96 168

("}  Corresponde a la diferencia de tipo aplicada a Ia base imponible fiscat y a [a base contable de determinadas
deducciones (20% hasta 300 miles de euros y 25% para el resto- véase Nota 2-p).

{* Corresponde a deducciones fiscales en concepto de aclividades de investigacion, Desarrollo e Innovacion
Tecnolégica {i+D+) correspondiente a los ejercicios fiscales comprendidos entre 2010 y 2013,

l.a deuda por el impuesto sobre Sociedades correspondiente al ejercicio 2013, que ascendia a 158 miles de
euros, se recoge en el epigrafe “Pasivos fiscales — Corrientes” del pasivo del balance, neta de las retenciones y
pagos a cuenta de dicho impuesto realizados en el gjercicio. Al 31 de diciembre de 2014, en el epigrafe “Activos
fiscales ~ Corrientes” del activo del balance, se recogen las retenciones y pagos a cuenta del impuesto sobre
sociedades realizados en el gjercicio por imporie de 114 miles de suros.

iii.  Desglose del gasto por impuesto sobre sociedades

Ei desglose de! gasto por impuesto sobre sociedades para los ejercicios 2014 y 2013, es el siguiente:

Miles de Euros
2014 2013

Impuesto corriente:

Por operaciones continuadas (25) 234
Por operaciones interrumpidas -

Impuesto diferido:
Por operaciones continuadas 121 (66)
Por operaciones interrumpidas - -

Tetal gasto por impuesto 96 168
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iv.  Activos por impuesto diferido registrados

El detalle del saldo de esta cuenta al clerre del gjercicio 2014 es el siguiente:

Miles de Euros
31 de diciembre Anmnentos/ 31 de diciembre
de 2013 {Disminuciones) de 2014
Diferencias temporarias (Impuestos anticipados): 209 (149) 60
Plan de fidelizacion (Notas 2-k, 2-n, 4, 12 y 23) 209 (149} 60
Bases imponibles negativas - 25 25
Deducciones pendientes v otros - 24 24
Total activos por impuesto diferido 209 (100} 109

Los activos por impuesto diferido indicados anteriormente han sido registrados en el balance de situacion por
considerar ios Administradores de la Sociedad que, conforme a la mejor estimacion sobre los resultados futuros
de la Sociedad, incluyendo determinadas actuaciones de planificacion fiscal, es probable gue dichos activos
sean recuperados.

v.  Pasivos porimpuesto diferido registrados

£l detalie de! saldo de esta cuenta al cierre del ejercicio 2014 es el siguiente;

Miles de Euros
31 de diciembre Aumentos/ 31 de diciembre
de 2013 (Disminuciones) de 2014

Diferencias temporarias (Impuestos anticipados): 11 {1} 10
Libertad de amortizacion de activos 11 3 8
Ajustes por valoracion activos financieros - 2 2
disponibles para la venta

Bases imponibles negativas - - -
Total pasivos por impuesto diferido 11 {1 10

Los pasivos por impuesto diferido indicados anteriormente han sido registrados en el balance de situacion por
considerar los Administradores de la Sociedad que, conforme a la mejor estiracion sobre jos resuttados futuros
de la Sociedad, incluyendo determinadas actuaciones de planificacion fiscal.

vi. Efercicios pendientes de comprobacion y actuaciones inspectoras

La Sociedad tiene sujetos a inspeccion por parte de las autoridades fiscales todos los impuestos que le son de
aplicacién correspondientes a las cperaciones efectuadas desde su constitucion.

Debido a las diferentes interpretaciones que pueden darse a determinadas normas fiscales aplicables a las
operaciones efectuadas por la Sociedad, para los ejercicios sujetos a inspeccién podrian ariginarse pasivos
fiscales de caracter contingente cuyo importe no es posible cuantificar objetivamente, No obstante, se estima
gue la posibilidad de que se materialicen dichos pasivos contingentes es remota y que, en cualguier caso, la
deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente a estas cuentas anuales,
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16. Gestion del riesgo

La Socledad dispene de procedimientos y controles, que detallan los principios v politicas relativos a la
exposicion, gestidn y conirol de los riesgos financieros. Las posiciones en instrumentos financieros, conforme a
las polificas internas, estan siempre definidas, entre otros, por los siguientes criterios:

Control de riesgos

El Consejo de Administracién de la Sociedad es el (ltimo responsable del nivel de riesgo asumido por la
organizacién, Como parte de sus competencias y después de ser periddicamente informado por los
departamentos de Control de Riesgos, Cumplimiento Normativo y Auditoria interna, tiene la capacidad de
aprobar las lineas generales de actuacién en materia de riesgos.

Teniendo en cuenta los requisitos establecidos en ia legislacion aplicable vigente tanto general como especifica
y siguiendo las recomendaciones en materia de gobierno interno y gestién de riesgos, los departamentos
anteriormente sefialados se encuentran claramente definidos y separados, cerrando as! el ciclo necesario de
gestion del riesgo.

Las areas de control infernc y de riesgos adicionalmente velan por:

* Aplicacion de [a politica y de los procedimientos de control,

» Elaboracion de informes y prestacion de asesoramiento a la alta direccion de Iz entidad.

+ Verificacion de que las politicas y procedimientos adoptados de conformidad con o dispuesto
cumplen lo dispuesto y son eficaces.

Tipos de riesgo:

- Riesgos de contratacion: Se trata del riesgo presente o potencial sobre los beneficios y el capital que
surge del incumpiimiento por parte de un deudor de los términos y condiciones de cualquier contrato
con la Sociedad. Esta fundamentaimente limitado a las posiciones de liquidez mantenidas en
inversiones financieras temporales y en tas comisiones pendientes de recibir por parie de clientes. Al
31 de diciembre de 2014 y 2013 la Sociedad no tiene riesgos con sujetos econdémicos superiores al
25% de los recursos propios computables.

- Riesgo de mercada: El riesgo de mercado es el riesgo presente o potencial sobre los beneficios vy el
capital que surge de movimientos adversos en los precios de los bonos, actives o mercaderias, asi
como de los tipos de cambio. Al cierre de ejercicio, la Sociedad no posee una cartera de negociacion,
con 1o que este riesgo no existe como tal.

- Riesgo operacional: El riesgo operacional refleja la posible pérdida resultante de deficiencias o fallos
en ios procesos internos, recursos humanos o sistemas, o bien el derivado de situaciones externas.

La Sociedad ha optado por el Método del Indicador Bésico previsto en ia Circular 12/2008 de la CNMV
para el calculo de capital por riesgo operacional.

El riesgo operacional al que esta expuesta la Sociedad incluye el riesgo en la entrada de las érdenes y
en ioda la operativa gue conlleva su ejecucion y seguimiento. Los errores, técnicos o humanos, se
confrolan con una serie de directrices de operaciones que garantizan la separacién de funciones. Esta
separaciéon de funciones permite un mayor contrel de posibles faflos humanes. Ademéas, ta Sociedad
cuenta con un sistema de back-up que ofrecen una operativa que limita ios posibles errores
tecnologicos. Se cuenta también con un Plan de Seguridad y Contingencias que permite que la
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Sociedad pueda mantenerse o recuperarse en caso de perturbacidn grave del sistema. Estos sistemas
se revisan periddicamente de modo que se puedan emplear en caso de emergencia, permitiendo
continuar con Ia actividad propia de la Socledad en caso de que se produjese alguna incidencia.

Riesgo de tipo de interés estructural del Balance: El riesgo de tipo de interés estructural del balance es
e} riesgo presente o potencial sobre los beneficios y el capital que surge de movimientos adversos en
los tipos de interés sobre la cartera de la Sociedad.

La Sociedad no esta autorizada para la concesion de créditos o préstamos a inversores en el marco de
su Programa de Actividades aprobado por fa Comision Nacionai del Mercado de Valores, asi como a
captar depositos del publico.

Por tanto, la Sociedad no realiza una gestion activa de este riesgo ya que este riesgo, tal y come se ha
explicado, no existe para la Sociedad.

Riesgo reputacional y de negocio: la Sociedad cuenta con un Cédigo Interno de Conducta conocido y
aceptado por todos sus empleados, y acorde con lo estipulado en la normativa establecida por los
correspondientes Organismos Supervisores y Reguladores, que abarca los siguientes puntos:

«  Cumplimiento del Reglamento Interno de conducta.

+  Comunicacidn de operaciones sospechosas.

+  Qrgano de Control Interno y Comunicacion af SEPBLAC.
+  Cumplimiento de contratos y normas legales.

Riesgo de liquidez: El riesgo de liquidez refleja la posible dificultad de la Sociedad para disponer de
fondos liquidos o para acceder a ellos, en la cantidad suficiente y coste adecuado, para hacer frente
en todo momento a sus obligaciches de pago.

La politica de la Sociedad es fa de mantener unos niveles adecuades que le permitan cumplir con sus
obligaciones sin incurrir en un coste de oportunidad por no invertir sus excedentes en inversiones
financieras temporales. En el preserte ejercicio la liquidez mantenida por fa Sociedad se ha mantenido
como seldo en cuentas corrientes en euros y divisa y en un depdsito con disponibifidad inmediata,
cumpliendo en todo momento los requisitos minimos relativos al coeficiente de liquidez establecidos en
ef articulo 48 dal RD 217/2008 sobre dicho coeficiente,

Riesgo de contraparte: La Sociedad define el riesgo de crédito de contraparte como el riesgo de que
ésta pueda incurrir en incumplimiento antes de la liquidacion definitiva de los flujos de caja de fa
operacion (instrumentos de derivados, operaciones con compromiso de recompra, operaciones de
préstamos de valores o materias primas, operaciones con liquidacion diferida, operaciones de
financiacién de las garantias y cuentas a la vista).

El riesgo de crédito al que la Sociedad se halla expuesta es el de Iz contraparte en que mantiene las
cuentas a la vista, que se trata de entidades financieras con ratings adecuados (véase Nota 6).

Otros riesgos: dada Ia esfructura actuat de la entidad v el tipo de actividad de la misma. la Sociedad no
esta expuesta a otros riesgos diferentes a los anteriormente descritos y valorados.
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17. Gestidén de Capital

La Sociedad esta exenta de cumplir con el régimen de solvencia aplicable a entidades de crédito y empresas de
servicios de inversion debido a lo limitado de los servicios de inversién que presta, no abstante la Sociedad
mantiene una estrategia consistente en mantener en todo momento unos niveles de capital muy superiores a
los que legalmente le seria de aplicacién (véase Nota 1-i). De cara a garantizar el cumplimiento, a2 Sociedad
realiza una supervision del perfit de riesgos y del ambito de control establecido, que pretenden poner de
manifiesto posibles debilidades en las politicas de gestion y control de riesgos, asf como los medios y sistemas
infermaticos, que pudieran incidir en un incremento de las necesidades de capital,

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el capital minimo aplicable a la Sociedad por la prestacién de los servicios
de inversion de recepcién y transmision de ordenes, asesoramiento en materia de inversion y asesoramiento
empresarial (¢ corporate finance) excedia ampliamente el requeride por la normativa en vigor.

18. Partes vinculadas

E! detalle de operaciones vinculadas, al 31 de diclembre de 2014 y 2013 es el sigulente;

Miles de Euros
2014 2013
Cuenta de pérdidas y ganancias:
Conservacién y Reparacion (*) (17) {8)
(a7 @&

(*} Corresponde a los servicios de mantenimients del sofiware de la Sociedad
prestados por Mr. Houston Tech Solutions, 8.1, (véanse Notas 13 y 24).

Durante los ejercicios 2014 y 2013, la Sociedad ha realizado operaciones de compra de inmovilizado material e
inmaterial a un accionista de ia Sociedad, Mr. Houston Tech Solutions, S.L. por importe de 6 miles de euros y 11
miles de euros, respectivamente (véanse Notas 8, 9y 13),

18. Departamento de Atencién al Cliente

En virtud de la Orden del Ministerio de Economia 734/2004, de 11 de marzo, sobre departamentos y servicios de
atencion al cliente y el defensor del cliente de las entidades financieras que desarrolla la Ley 44/2002 (de 22 de
noviembre) de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, la Sociedad ha creado el Departamento de Atencién
al Cliente, y ha establecido un reglamento que regula de forma sistematica y completa el funcionamiento de
dicho Departamento, asegurande el facil acceso por parte de los clientes al sistema de reclamacion, as! como
una agil tramitacién y resolucion de las guejas o reclamaciones interpuestas por aquélios.

El Departamento de Atencién al Cliente ha informado en el Conseio de Administracién de la Socledad con fecha
30 de marzo de 2015 el desarrolic de su funcién durante el ejercicio 2014, comunicando que, en el gjercicio
2014, no ha side presentada reclamacion o queja alguna frente a la Sociedad en et Departamento de Atencion al
Cliente de la Socledad. Debido a esto, no ha sido necesario dictar ningln tipo de decisién, resomendacién o
sugerencia.
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Este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias comprende los intereses devengados por todos los activos
financieros cuyo rendimiento, implicito o explicito, se obtiene de aplicar el método del tino de interés efectivo,
con independencia de que se valoren por su valor razonable. Los intereses se registran por su importe bruto, sin

deducir, en su caso, las retenciones de impuestos realizadas en origen,

Seguidamente se desglosa el origen de los intereses y rendimientos asimilados devengados por la Sociedad en

los ejercicios 2014 y 2013:

Miles de Euros
2014 2013
Ofros intereses y rendimientos (*) 60 18
60 18

{") Corresponde al exceso sobre el maxime legai establecido para iz
remuneracion en especie percibida por determinades empleados,
principalmente en relacién al pago de aiquilerss, colegios, etc,

conforme a la normatliva vigente.

21._Intereses y cargas asimiladas

El detalle de los intereses y cargas asimiladas, al 31 de diciembire de 2014 y 2013 es el siguiente:

Miles de BEuros

2014

2013

Intereses arrendamientos financieros (Notas 8 y 10)

22. Comisiones percibidas y satisfechas

a} Comisiones percibidas

Comprende el importe de todas las comisiones devengadas en el ejercicio. £l desglose del saldo de este
epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias a 31 de diciembre de 2014 y 2013 es:

Miles de Euros
Comisiones percibidas con origen en: 2014 2013
Tramitacién y ejecucién de 6rdenes de compra/ venta 4.072 3.401
Asesoramiento reestructuracion instrumentos derivados 297 436
4.369 3.837
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El saldo de la cuenta "Tramitacion y ejecucién de ordenes para compra venta de valores® corresponde a
comisiones percibidas por la intermediacion en drdenes por cuenta de ferceros de productos financieros
derivados en mercados organizados y OTC. A continuacién se desglasan los saldos con fos principales clientes

en funcion de su nacionalidad a 31 de diciembre de 2014 y 2013:

Miles de Euros
2014 2013
Grupos financieros nacionales 1.180 969
Grupos financieros internacionales 2,892 2432
4.072 3.401

El saldo de la cuenta "Asesoramiento reestructuracion instrumentos derivados™ corresponde a los ingresos
generados por la actividad de asesoramiento desarrollada por la Sociedad. A continuacion se desglosan fos

saldos con los principales clientes en funcion de su nacionalidad a 31 de diciembre de 2014 y 2013:

Miles de Euros
2014 2013
Grupos nacionales 297 436
297 436

b) Comisiones satisfechas

Dichc epigrafe comprende !as comisiones devengadas en concepte de servicios de brokerage,
fundamentalmente para la ejecucion de ordenes, que se registran en el epigrafe “Comisiones satisfechas” de la
cuenta de pérdidas y ganancias. El importe devengado por este concepto en ef ejercicio 2014 ha ascendido a

118 miles de euros (79 miles de euros durante el ejercicio 2013).
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23. Gastos de personal

aj Composicidén

La composicién del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias, correspondiente a los
ejercicios 2014 y 2013, es fa siguiente

Miles de Euros
2014 2013
Sueldos y salarios 2274 1.740
Seguridad Social 159 137
Indemmnizaciones - -
Otros gastos de personal 69 115
2.502 1.992

La cuenta “Sueldos y salarios™ del capitulo “Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias
incluye al 31 de diciembre de 2014, 56 miles de euros correspondiente al importe devengado por planes de
fidelizacion a empleados de la Sociedad (280 miles de euros a 31 de diciembre de 2013) -véanse Notas 2-k,
2-n,4y12-

b} Ndmero de empleados

El nimero medio de empleados de la Sociedad durante los ejercicios 2014 y 2013, detallado por categorias
profesionales, es el siguiente:

Numero de Empleados

2014 2013
Consejeros ejecutivos 2 2
Técnicos 13 12
15 14

El nimero de empleados de la Sociedad al cierre de los ejercicios 2014 y 2013, distribuido por categorias
profesionales y género, es el siguiente:

Namere de Empleados 2014 | Numero de Empleados 2013
Hombres Mujeres Hombres Mujeres
Consejeros gjecutivos 2 2 -
Técnicos 12 3 9
14 3 11 3
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24. Gastos generaies

a) Desglose

El desglose del saido de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente a los ejercicios
2014 y 2013, es el siguiente:

Miles de Euros

2014 2013
Alquiferes de inmuebies ¢ instalaciones 89 74
Comunicaciones 289 217
Suministros 10 8
Conservacion y reparacion 70 50
Representacion y desplazamiento 419 336
Otros servicios de profesionales independientes 89 92
Resto de gastos 98 47
Contribuciones e impuestos 32 23
Total gastos generales 1.096 847

En la cuenta “Alguiteres de inmuebles e instalaciones” se incluyen los importes devengados por
arrendamientos y alguileres, que corresponden al gasto por el arrendamiento de las oficinas en que Ja
Sociedad tiene su domicilio social asi como de las plazas de aparcamiento arrendadas. Durante sl ejercicio
2013, la Sociedad modificod el domicilio social y en consecuencia sus oficinas. El contrato de arrendamiento
con Grupo Interfam, de la oficina situada en la Avenida de Bruselas 13, Alcobendas {Madrid), se inicié el 1 de
abril de 2010 y Ja duracion inicial del mismo era de 5 afios, siendo los dos primeros afios de cumplimiento
obligatorio, Como consecuencia de la cancelacidn del contrato durante el ejercicio 2013, la Sociedad no
asumid ningtn gasto adicional, recibiendo el total de la flanza depositada. Con fecha 1 de septiembre de
2013, se inicio ei contrato de arrendamiento de la oficina situada en Calie Salustiano Qldzaga, 5, Madrid,
cuyo arrendador es Ulmus del Arco Iris, 8.L. La duracion inicial del presente contrato es de 5 afios. El
importe correspondiente a la flanza por el alquiler del inmuebte se encuentra regisirado en fa cuenta “Resto
de actives” del balance (véase Nota 10).

Las cuotas de arrendamiento minimas anuales que fiene pactadas la Sociedad coma arrendataria (sin incluir
otros gastos repercutidos comeo suministros, seguridad, impuestos y similares), de acuerdo con los actuales
contratos en vigor, sin tener en cuenta repercusion de gastos comunes, incrementos futuros por IPC,
actualizaciones futuras de rentas pactadas contractualmente, ni el Impuesto sobre el valor afiadido son las

siguientes:
Arrendamientos QOperativos Miles de euros
Cuotas minimas 2014 2013
Menos de un afio 69 66
Entre uno y cinco afios 217 286
Mis de cinco afios - -
286 352
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Durante el gjercicio 2014, Mr. Houston Tech Solutions, S.L. ha devengado 17 miles de euros en concepto de
mantenimientc de software interno que se registran en la cuenta “Conservacion y reparacion” (8 miles de
euros durante el ejercicio 2013) - véanse Notas 13y 18 -,

En 1a cuenta "Resto de gastos” se incluyen 38 miles de euros en concepto de donaciones realizadas por la
Sociedad a una entidad sin dnimo de Iucro {3 miles de euros durante el ejercicio 2013). Asimismo, en esta
misma cuenta se incluyen los gastos devengados en concepto de primas de seguros que han ascendido a
37 miles de euros en el gjercicio 2014 (27 miles de euros en el gjercicio 2013),

Los importes pendientes de pago al cierre del ejercicio por todos estos conceptos se registran en et capitulo
“Resto de pasivos” del balance (véase Nota 10).

Informacion sobre los aplazamientos de pago a proveedores en operaciones comerciales

A continuacion se facilita la informacion requerida por 12 Ley 15/2010, de 15 de julio, de modificacion de la
Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las
operaciones comerciales;

Pagos Realizados y Pendientes de Pago
2014 2013
Importe Importe Importe
(Miies de (Miles de {Miles de
Euros) Euros) Euros) % (%)
Dentro del plazo méximo legal 1.057 99,38% 659 99,58%
Resto 6 0,62% 2 ,42%
TOTAL PAGOS DEL EJERCICIO 1,063 100% 661 100%
Plazo medio ponderado excedido de pagos 30 - 24 -
Aplazamientos que & la fecha de cierre
sobrepasan ¢l plazo méximo legal - - - -

{*} Porcentaje sobre e total,

Los datos expuestos en el cuadro anterior sobre pagos a proveedores hacen referencia a aquelios que por su
naturaleza son acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes y servicios, de modo que
incluyen los datos relativos a la partida “Resto de Pasivos” del pasivo corriente del balance de situacion.

El plazo maximo legal de pago aplicable a la Sociedad en el ejercicio 2014 segiin la Ley 3/2004, de 29 de
diciembre, por la que se establecen medidas de Jucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, es
de 30 dias excepto que exista un acuerdo entre las partes con un plazo méaximo de 80 dias (60 dias hasta el 26

de julio de 2013).
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Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 la Sociedad no tenia ningln importe significativo pendiente de pago a sus
proveedores en operaciones comerciales que a dicha fecha acumulara un apfazamiento superior ai plazo legal
de pago.

b} Otra informacién

Incluido en el saldo de la cuenta "Servicios de Profesionales Independientes”, se recogen los henorarios
satisfechos por la Sociedad a su auditor en concepto de auditoria de los ejercicios 2014 y 2013, que han
ascendido a 30 miles de suros, respectivamente, unico servicio prestado por dicho auditor.
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Anexo

Informacién de Key Capital Partners, Agencia de Valores, S.A. para el
cumplimiento del articulo 70 bis.Uno de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores —introducido por la Ley 10/2014, de 26 de junio, de
ordenacidn, supervision y solvencia de entidades de crédito~ (“Informe Anual
de Empresas de Servicios de Inversién”)

La presente informacién se ha preparado en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 70 bis.Uno de la Ley
24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores —introducido por la Ley 10/2014, de 26 de junio, de ordenacion,
supervision y solvencia de entidades de crédito y publicada en el Boletin Oficial del Estado def 27 de junio de
2014~y la Disposicion transitoria decimosegunda de la mencionada Ley 10/2014, de 26 de junio, gue transpone
el articulo 89 de la Directiva 2013/36/UE del Pariamento Europeo y del Consejo de 26 de junio de 2013 relativa
al acceso a la actividad de las entidades de crédito y a ta supervision prudencial de fas entidades de crédito y las
empresas de inversion, por la que se modifica la Directiva 2002/87/CE (CRD V) vy se derogan las Directivas
2006/48/CE vy 2006/49/CE.

a) Denominacion, naturaleza y ubicacion geogréfica de Ja actividad

Key Capital Partners, Agencia de Valores, S.A. (en adelante, la Soctedad) es una Empresa de Servicios de
Inversion, que se constijuyo el 17 de marzo de 2010 y fue inscrita en el Registro Mercantit de Madrid con fecha
25 de marzo de 2010. Con fecha 16 de abril de 2010, la Sociedad fue inscrita en el Registro de Agencias de
Valores de la Comisién Nacional del Mercado de Valores con el nlimero 242, convirtiéndose desde esa fecha en
una Empresa de Servicios de inversion.

Su actividad esté sujeta a lo establecido en fa Ley 24/1988, de 28 de julio, regutadora del Mercado de Valores
{modificada por la Ley 37/1998, de 16 de noviembre, de Reforma del Mercado de Valores, por la Ley 47/2007,
de 19 de diciembre, por la Ley 5/2009, de 28 de junio y por fa Ley 12/2010, de 30 de junio}, en &) Rea! Decreto
217/2008, de 15 de febrero, sobre régimen juridico de las empresas de servicios de inversidon y demds entidades
que prestan servicios de inversion y sus sucesivas modificaciones, asi como en la normativa emanada de la
Comision Nacionat del Mercado de Valores (en adelante, la C.NLM.V.).

Las actividades que conforman el objeto social de la Sociedad y que forman parte de su declaracién de
actividades, autorizadas por la Comisién Nacional del Mercado de Valores son:

- La recepcion y fransmision de ordenes de clientes en relacion con uno o mas instrumentos
financieros; comprendiendo este servicio la puesta en contacto de dos ¢ més inversores para que
gjecuten operaciones enire si sobre uno o més instrumentos financieros.

- La libre prestacion de servicios en materia de inversién y asesoramiento a empresas sobre estructura
del capital, estrategia industrial y cuestiones afines, asi como el asesoramiento y demas servicios en
relacion con fusiones y adguisiciones de empresas, sobre los citados instrumentos financieras.

La Sociedad desarrolla toda su actividad en Espafia.
b} Volumen de negocio

El volumen de negocio de la Sociedad, en el ejercicio 2014, ha ascendido a 4.288 miles de euros. En este
sentido, se ha considerado como volumen de negocio, el margen bruto, segin aparece en la cuenta de pérdidas
y ganancias de la Sociedad del ejercicio 2014,
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¢} Numero de empleados a tiempo completo
Los 16 empleados con los que cuenta la Saciedad al cierre del efercicio 2014, fo son a tiempo completo.
d) Resultado bruto antes de impuestos

El resultado bruto anfes de impuestos de la Sociedad, correspondiente al ejercicio 2014, asciende a 584 miles
de euros.

e} Impuestos sobre ef resultado

El impuesto sobre el resultado de la Sociedad, correspondiente al ejercicio 2014, asciende a 96 miles de euros.
f) Subvenciones ¢ ayudas publicas recibidas

En el ejercicio 2014 ta Sociedad no ha recibido subvenciones o ayudas publicas.

g} Rendimiento de los activos

£l rendimiento de los activos de la Sociedad, al cierre del ejercicio 2014, calculade como el cociente entre sy
beneficio neto del ejercicio 2014 y el importe total de su active a! 31 de diciembre de 2014, es de 14,65%.,
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Key Capital Partners, Agencia de Valores, $.A.

Informe de Gestidn del
ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2014

1.- Evolucién del negocio y situacién de la Sociedad

Key Capital Partners, Agencia de Valores, SA se constituyd mediante escritura pibiica el 17 de marzo de 2010,
siendo inscrita en el Registro mercantil con fecha 25 de marzo det mismo afio. Su actividad se centra en la
prestacién de servicios de inversion y auxiliares contemplados en el articulo 63 apariados 1y 2 de la Ley
24/1988 de 28 de julic del mercado de Valores.

Con fecha 16 de abril de 2010, la Sociedad fue inscrita en el Registro de Agencias de Valores de la Comision
Nacicnal del Mercado de Valores con el nimsro 242, convirtiéndose desde esa fecha en una Empresa de
Servicios de inversién.

Su domicilio social se encuentra en la calle Salustiano Olézaga 5, Madrid.

La actividad que conforma el objeto social de la Sociedad y gue forma parte de su declaracion de actividades es
ia recepcion y transmision de érdenes de clientes en relacidn con uno o mas insttumentos financieros;
comprendiendo este servicio ja puesta en contacto de dos o mas inversores para que ejecuten operaciones
entre si sobre une o mas instrumentos financieros. En agosto de 2013 la Comisién Naciona! del Mercado de
Valores aprobo el expediente de ampliacion de actividad presentado por la Agencia relativa a fa actividad de
asesoramiento financiero, ampliandose el universo de clientes a los profesionales.

Key Capital Partners AV es una entidad de nacionalidad espariola ubicada en Madrid y cuenta con unos fondos
propios iniciales de 800.000 euros compuesto por acciones suscritas al 100% por capital privado,

l.a Agencia ha obtenido unos resuitados positivos en este ejercicio, seglin lo previsto en su Plan de negocios y
ajustado a las dos actividades que desarrolla: intermediacién financiera y asesoramiento en materia de
inversion,

2.- Respecto al uso de instrumentos financieros por la Sociedad:

La Sociedad no esta autorizada para negociar con instrumentos financieres por cuenta propia.

3.- Gestion del riesgo.

Nada que destacar distinto a lo sefalado en la memoria adjunta (véase Nota 16).

4.- Qtras informaciones

a) Acontecimientos importantes acaecidos después de la fecha de cierre del ejercicio 2014.




€a)

OM3417419

GCLASE 87

En el periode transcurrido del ejercicio 2015, no han existido hechos significativos dignos de resefiar que
cambien la trayectoria de [a Sociedad, o que afecten a las cuentas anuales correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diclembre de 2014 distinto de lo comentado en la memeoria.

b} Actividades en materia de investigacién y desarrolio.

La Sociedad no ha llevado a cabo actividades de investigacién y desarrollo.

¢) Adquisicion de acciones propias,

La Sociedad nc ha efectuadc adquisiciones o enajenaciones de acciones propias durante e! periodo
comprendido entre el 1 de enero de 2014 y el 31 de diciembre del mismo afio, y al cierre de! ejercicio nc era
propietaria de ninguna accidn propia.

d) Tipologia de clientes

ta Entidad trabaja exclusivamente con clientes considerados como confrapartes elegibles aungue existe ia
posibilidad, segin lo aprobado en ef expediente de ampliacién de ia actividad en agosto de 2013, a que los
clientes de la entidad puedan ser también clientes profesionales,

e) Funcionamiento organice y empleados

La entidad cuenta a 31 de diciembre de 2014 con 16 empleados que se ocupan de atender las funciones de
Front Office, Middle Office, Back Office y Asesoramiento, asi como las tareas de control, supervision,

compiiance, cumnplimiento normativo y otros propios de empresas del sector. Esta prevista Ia incorporacién de
nuevos empleados para el ejercicio 2015.

f) Evolucion previsible de la Sociedad.

Para el ejercicio 2015 esperamos desarrollar la actividad segtin lo establecido en el plan de negocio de la
Entidad. En dicho ejercicio se espera superar el nivel de ingresos previsto medianie la diversificacién de
productes y la ampliacion de |a plantilla.

g) Informacidn sobre los aplazamientos de pago a proveedores en operaciones comerciales.

Al 31 de diciembre de 2014, la Sociedad no tenia ningun importe significativo pendiente de pago a proveedores
en operaciones comerciales que a dicha fecha acumulara un aplazamiento de pagoe superior al plazo legal de
pago. Asimismo, los pagos significativos realizados en el ejercicio 2014 a dichos proveedores se han realizado
dentro de los limites legales de aplazamiento.




ANEXO

El presente documento comprensivo de la memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de
cambios en el patrimonio neto e informe de gestidn, correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de
diciembre de 2014 de la Sociedad Key Capital Partners, Agencia de Valores, S.A., se compone de 51
hojas de papel timbrado, impresas por una cara, referenciadas con la numeracién 0M3417369 a
O0M3417419, ambas inclusive, habiendo estampado sus firmas los miembros del Consejo de
Administracion de la Sociedad en la diligencia adjunta firmada por mi en sefial de identificacion

Madrid, 30 de marzo de 2015

Fdo.: D. Frandisco Tomas Olague

Secretario no Consejero del Consejo de Administracion




Diligencia que levanta el Secretario no Consejero del Consejo de Administracion de Key Capital Partners,
Agencia de Valores, S.A., D. Francisco Tomdas Olague, para hacer constar que todos los miembros del
Consejo de Administracion de la Sociedad, han procedido a suscribir el presente documento, que se
compone de 51 hojas de papel timbrado y cuya numeracién se detalla en el anexo, impresas por una
cara, comprensivo de la memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambios en el
patrimonio neto, estado de flujos de efectivo e informe de gestion, correspondientes al ejercicio cerrado el
31 de diciembre de 2014, firmando todos y cada uno de ios sefiores Consejeros de la Sociedad, cuyos
nombres y apellidos constan a continuacién, de o que doy fe.

Madrid, 30 de marzo de 2015

E! Secretario no Conssjero del Consejo de Administracion

Fdo.: D. F7ncisco TomasOlagte

-
Eil Presidente del Consejo de Administracion

“do: D. Alexandre Matitia-Cohen

Consejeros:

-

Fdo.: D. Felipe San Juan Garcia Fdo.: D. Anas Laghrari
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¥ Gonce

Fdo.: Ramon Franco Cerame
(en representacion de Mr. Houston Tech Solutionsm S.L.)




DECLARACION NEGATIVA ACERCA DE LA INFORMACION
MEDIOAMBIENTAL EN LAS CUENTAS ANUALES

identificacion de la Sociedad: Key Capital Partners, Agencia de Valores, S.A.

NIF: A85874865

Los abajo firmantes, como Administradores de la Sociedad citada manifiestan que en ia
contabilidad de la Sociedad correspondiente a las presentes cuentas anuales no existe ninguna partida
que deba ser incluida en el documente aparte de informacion medicambiental previsto en la Orden del
Ministerio de Justicia de 28 de enerc del 2008.

E! Secretario no Consejero del Consejp de Administracion

Fdo.: D. F7ncisco W ue

-
El Presidente del Consejo de Administracion

i -

F -

Edo: D. Alexandre Matitia-Cohen

Consejeros:

Fdo.: D. Felipe S#n Juan Garcia Fdo.: D. Anas Laghrari
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Fdo.: Ramon Franco Cerame
{en representacion de Mr. Houston Tech Solutionsm S.1.)




