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Informe de Auditoria de Cuentas Anuales emitido por un Auditor Independiente

A los socios de la Sociedad Hugo Broker Agencia de Valores, S.L.:

Opinién con salvedad

Hemos auditado las cuentas anuales de Hugo Broker Agencia de Valores, S.L.,, (la Sociedad), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2024, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios
en el patrimonio neto, estado de flujos de efectivo y la memoria correspondiente al ejercicio terminado en

dicha fecha.

En nuestra opinién, excepto por los efectos de la cuestién descrita en la secciéon “Fundamento de la opinién
con salvedad” de nuestro informe, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de
2024, asi como de sus resultados correspondientes y flujos de efectivo al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacidn financiera que resulta de aplicacién (que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en

el mismo.
Fundamento de la opinién con salvedad

La Sociedad en el ejercicio 2022 realizdé la adquisicion de una cartera de clientes con pago aplazado y
variable durante tres afios, reconociendo en dicho ejercicio, bajo su mejor estimacién del precio global a
pagar, un activo intangible y un pasivo por 1.363.242 euros respectivamente. La Sociedad en el ejercicio
2023, cambid el criterio en la contabilizacion de la citada operacion, no registrdndola como una adquisicién
de un activo intangible, sino registrando los pagos periédicos como gastos corrientes. Este criterio también
ha sido aplicado en 2024.

En nuestra opinién, dicha operacion deberia ser registrada como la adquisicién de un activo intangible
(cartera de clientes) conforme a la Resolucidon de 28 de mayo de 2013, del Instituto de Contabilidad vy
Auditoria de Cuentas, por la que se dictan normas de registro, valoracién e informacién a incluir en la
memoria del inmovilizado intangible. Por lo tanto, al 31 de diciembre de 2024 el activo intangible estaria
infravalorado por importe de 1.056.513 euros (1.158.756 euros en 2023), las deudas a corto plazo en
476.533 euros (390.939 euros en el 2023), y el resultado en 240.581 euros (255.657 euros en 2023). Siendo
el efecto acumulado en patrimonio de 496.238 euros (infravalorado). Dichos cdlculos incluyen la partida por
importe de 83.739 euros (83.739 euros en 2023), correspondiente al efecto en el resultado del ejercicio
2022, que la Sociedad ha dejado registrado en el epigrafe “Inversiones financieras a corto plazo” del activo
corriente del balance, y que deberian registrarse como un menor importe del patrimonio. Nuestro informe
de auditoria de 2023 ya contenia una salvedad con relacién a este asunto.
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Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de auditoria de
cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en la seccién “Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales” de
nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo exigido por
la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado
servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de
acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia
de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién modificada.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mds relevantes de la auditoria son aquellos que, segin nuestro juicio profesional, han sido
considerados como los riesgos de incorreccidén material mas significativos en nuestra auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de
las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una
opinidn por separado sobre esos riesgos.

Excepto por la cuestién descrita en la seccion de “Fundamento de la opinién con salvedad”, hemos
determinado que no existen otros riesgos mas significativos considerados en la auditoria que se deban
comunicar en nuestro informe.

Otra informacidn: Informe de gestion

La otra informacidn comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio terminado a 31 de
diciembre de 2024, cuya formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma
parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora de
la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del informe de
gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la realizacion de la
auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacion distinta de la obtenida como evidencia durante la
misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacion
del informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de aplicacidn. Si, basandonos en el trabajo
que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de

ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que contiene el
informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio terminado a 31 de diciembre de
2024 y su contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.
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Responsabilidad de los administradores en relacidn con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que expresen la
imagen fiel del patrimonio, de la situacidn financiera y de los resultados de la Sociedad, de conformidad con
el marco normativo de informacidn financiera aplicable a la entidad en Espafia, y del control interno que
consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida
a fraude o error.

En la preparacidon de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segiin corresponda,
las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa
en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto estan
libres de incorreccidn material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene
nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de auditoria vigente en Espafia siempre detecte una incorreccion
material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones
econdmicas que los usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de auditoria de cuentas en
Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante
toda la auditoria. También:

= |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a fraude
o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas elevado que en el
caso de una incorreccidn material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacidon, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusion del

control interno.

= Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias, y no con la finalidad
de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

= Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.

= Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
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existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en
funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas
anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opiniéon modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje
de ser una empresa en funcionamiento.

= Evaluamos la presentacidn global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos subyacentes de
un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacidn con, entre otras cuestiones, el alcance
y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, asi
como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la
auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la entidad,
determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del
periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

21 de abril de 2025

UHY Fay & Co Auditores Consultores S.L. § i
Sociedad inscrita en el ROAC N2 S1291 \U DITO R,:,S

N > N
SN N ) " 9 UHY-FAY AND CO.

N B 9 AUDITORES CONSULTORES
~ s.L.

Bernard A. J. Fay N 2025
Socio-Auditor de Cuentas ‘ '
ROAC N2 16159

Nam. 01/25/01801
96,00 EUR
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Balance de Situacion
del ejercicio 2024 de la sociedad

HUGO BROKER A.V., S.L.



Listado Estados Contables de

HUGO BROKER AGENCIA DE VALORES, S.L.

Balance de Situacion

ACTIVO Nota 2024 2023
A) ACTIVO NO CORRIENTE 141.783,97 143.862,01
i. Inmovilizado intangible 0,00 0,00
il. inmovilizado material 4 22.140,45 24.389,35
tl. Inversiones inmobiliarias 0,00 0,00
V. Inversionas en empresas del grupe y asociadas a larga plazo 0,00 0,00
V. Inversiones financieras a largo plazo 5 9.000,00 9.000,00
VL. Activos por impuesto diferido 110.643,52 110.462,66
Vii. Deudores comerciales no corrientes 0,00 0,00
B} ACTIVO CORRIENTE 541.345,33 516.793,32
|. Activos no corrientes mantenidos para la venta 0,00 0,00

Il. Existencias (3,00 0,00
Ht. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 133.642,22 112.050,16

1. Clientes por ventas y prestaciones de gervicios 5 £6.133,80 112.050,16

a} Clientes por ventas y prestaciones de servicios a largo plazo 0,60 0,00

h) Clientes por ventas y prestaciones de servicios a corto plazo 96.133,80 112.050,16

2. Accionistas (socios) por desembelsos exigidos 0,66 0,00

3. Otros deudores 37.508,42 0,00

IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 0,00 0,00
V. Inversiones financieras a corto plazo 5 360.285,93 63.738,70
V1. Pericdificaciones a corto plazo 1.212,84 1.347,60
VIl. Efectivo y otras activos liquidos equivalentes 5 46.204,94 308.655.86
TOTAL ACTIVO (A+B) 683.129,90 660.655,33




Listado Estados Contables de
HUGO BROKER AGENCIA DE VALORES, S.L.

PASIVO Nota 2024 2023
A) PATRIMONIO NETO 366.332,89 366.938,3¢9
A-1) Fondos propios 366.332,89 366.938,3%

| Capital 470.159,00 470.158,00

1. Capital escriturado 470.159,00 470.159,00

2. (Capital no exigido) 0,00 0,00

il. Prima de emision 79.841,00 79.841,00

llf. Reservas 0,00 0,00

1. Reserva de capitalizacion 0,00 0,00

2. Otras reservas 0,00 0,00

V. (Acciones y participaciones en patrimonic propias) 0,00 0,00

V. Resultados de gjercicios anteriores -343.061,61 -230.700,18

Wi, Ofras aportaciones de socios 160.000,00 160.000,00

Vil. Resuttado del ejercicio -605,50 -112.361,43

Wil. (Dividendo a cuenta) 0,00 0,00

IX. Otros instrumentos de patrimonio neto 0,00 0,0C

A-2) Ajustes por cambios de valor 0,00 0,0c
A-3) Subvenciones, donaciones y legados recibidos 0,00 0,00
B) PASIVO NO CORRIENTE 150.000,00 150.000,00
k. Provisiones a largo plazo 0,00 0,00

Il. Deudas a largo plazo 150.000,00 150.000,00

1. Deudas con entidades de crédito 0,00 0,00

2. Acreedores por arrendamiento financigro 0,00 0,00

3. Otras deudas a largo plazo 150.000,00 150.000,00

1. Deudas con empresas del grupo y asociadas a arge piazo 0,00 0,00
IV. Pasivos peor impuesto diferido 0,00 0,00

V. Periodificaciones a largo ptazo 0,00 (4,00
V1. Acreedores comerciales no corrientes 0,00 9,00
VIl. Deuda con caracteristicas especiales a largo plazo 0,00 0,00
C) PASIVO CORRIENTE 166.797,1 143.716,94
|. Pasives vinculados con actives no carrientes mantenidos para [a venta 0,00 0,00

Il. Provisiones a corto plazo 0,00 0,00
1il. Beudas a corto plazo 41.0040,97 30.738,48

1. Deudas con entidades de crédito 0,00 0,00

2. Acreedores por arrendamiento financiero 0,00 0,00

3. Otras deudas a corto plaze 41.000,97 30.738,48

IV. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corta plazo 0,00 0,00
V. Acreedores comerciales y olras cuentas a pagar 125.796,04 112.978,46

1. Proveedores 0,00 0,00

&) Proveedores a largo piazo 0,00 0,00

b) Praveedores a corto plazo 0,00 0.00

2. Otros acreedores 125.796,04 112.978,46

V1. Periadificaciones a corto ptazo 0,00 0,00
VIl. Deuda con caracteristicas especiales a corto plazo 0,00 0,00
TOTAL PATRIMONIO NETQ Y PASIVO (A+B+C) 683.129,50 660.655,33




Cuenta de Pérdidas y Ganancias
del ejercicio 2024 de la sociedad

HUGO BROKER A.V., S.L.



Listado Estados Contables de

HUGO BROKER AGENCIA DE VALORES, S.L.

Cuenta de Pérdidas y Ganancias

PERDIDAS Y GANANCIAS

1. Importe neto de la cifra de negocios

2. Variacion de existencias de productos terminados y en curso de fabricacion
3. Trabajos realizados por la empresa para su activo

4. Aprovisionamientos

5. Otros ingresos de explotacién

6. Gastos de personal

7. Otros gastos de explotacion

8. Amortizacidén del inmovitizado

9. Imputacién de subvenciones de inmovilizado ne financiero y otras
10. Excesos de provisiones

11. Deterioro v resuttado por enajenaciones del inmovilizado

12. Diferencia negativa de combinaciones de negocio

13. Otros resultados

A) RESULTADO DE EXPLOTACION (1+2+3+44+5+6+7+8+9+10+11+12+183)
14. Ingresos financieros
a) Imputacién de subvenciones, denaciones y legados de cardcter financiero
b) Otros ingresos financieros
15. Gastos financieros
16. Variacion de valor razonable en instrumentos financieros
17. Diferencias de cambio
18. Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros
19. Ctros ingresos y gastos de caracter financiero
a) Incorporacion al activo de gastos financieros
b) Ingresos financieros derivados de convenios de acreedores
c) Resto de ingresos y gastos

B} RESULTADQ FINANCIERO (14415+16+17+18+19)

C} RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A+B)

20. Impuestos sobre beneficios

D} RESULTADO DEL EJERCICIO (C+20)

Nota Ejercicio 2024

0,00

13 914.370,93
0,00

0.00

13 -376.905,57
0,00

i3 -330.613,32
13 -201.840,05
4 -5.156,65
0,00

0,00

0,00

0,00

6.77591

6.631,25
3.082,39
0.0a
3.082,39
-106.500,00
3,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

-7.M17.,61

786,36
180,86

605,50

Ejercicio 2023

0,00
878.153,85
0,06

0,00
-391.982,00
0,00
-351.131,61
-264.428,02
-4.930,88
0,00

0,00

0,00

0,00
1.540,51

-132,778,16
0,00

6,00

0,00
-12.184,93
G,00

0,00
-960.85
6,00

0,00

0,00

0,00

-13.145,78

-145.923,94
33.562,51

«112.361,43




Estado de Cambios en el Patrimonio Neto
del ejercicio 2024 de la sociedad

HUGO BROKER A.V., S.L.



Listado Estados Contables de

HUGO BROKER AGENCIA DE VALORES, S.L.

Estado de cambios en el patrimonio neto abreviado

A} Estado abreviade de ingresos y gastos Nota Ejercicio 2024 Ejercicio 2023
A) RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS -605,50 -112.361,43
INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE AL PATRIMONIO NETO 0,00 0,00
. Por valoracidn de instrumentas financieros 0,00 0,00
Il. Por coberturas de fiujos de efectivo 0,00 0,00
Iil. Subvenciones, denaciones v legados recibidos 0,00 0,00
IV. Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes 0,00 0,00
V. Par activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para venta 0,00 0,00
V. Diferencias de conversion 0,00 6,00
VIl Efectc impositive 0,00 0,00
B) TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN 0,00 0,00
PATRIMONIO NETO (l+ll+...+V1I}) .
TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 0,00 0,00
VIll. Por valoracion de instrurnentos financieros 0,00 0.00
IX. Por coberturas de flujos de efectivo 0,00 0,00
X. Bubvencicnes, donaciones y legados recibidos ,00 0,00
Xl. Por activos no corrientes y pasivos vinculadas, mantenidos para venta 0,00 0,00
Xll. Diferencias de coenversién 0,00 0,00
Xlii. Efecto impositive 0,00 0,00
C) TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 0,00 0,00
(VEIHX+...+X11)
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+B+C) -605,50 -112.361,43
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Listado Estados Contables de
HUGO BROKER AGENCIA DE VALORES, S.L.

B) Estado total de cambios en el patrimonio neto Capital escriturado Capital no exigido Prima de emisién
A. SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2022 450.000,00 0,00 0,00
L. Ajustes por cambios de ¢riterio 2022 y anteriores 0,00 0,00 0,00

H. Ajustes per errores 2022 y anteriores 4,06 0,00 0,60
B. SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2023 450.000,00 0,00 0,00
l. Total ingresos y gastos reconocidos 0.00 0,00 0,00

ll. Operaciones con socios o propietarios 20.159,00 0,00 0,00

1. Aumentos de capital 20.159,04 0,00 0,00

2. {-} Reducciones de capital 0,00 0,00 0,00

3. Gtras operaciones con socios o propietarios 0,00 0,00 0,00

HI. Otras variaciones del patrimanio neig 0,00 0,00 79.841,00

t. Movimiento de la reserva de revalorizacion 0,00 0,00 0,00

2. Otras variaciones 0,00 0,00 76.841,00

C. SALDO, FiNAL DEL EJERCICIO 2023 470.159,00 0,00 79.841,00
I. Ajustes por cambios de criterio 2023 0,00 0,00 0,00

H. Ajusies por errores 2023 0,00 0,00 0,00
D. SALDO AJUSTADOQ, INICIO DEL EJERCICIO 2024 470.159,00 0,00 79.841,00
|. Total ingresos y gastos reconocidos 0,00 0,00 0,00

Il. Gperaciones con socios o propietarios 0,00 0,00 0,00

1. Aumentos de capital 0,00 0,00 0,00

2. {-) Reducciones de capital 0,00 0,00 3,00

3. Ctras operaciones con socios o propietarios 0.00 0,00 3,00

1tl. Otras variaciones del patrimonio neto 0,00 0,00 0,00

1. Movimiento de la reserva de revalorizacion 0,00 0,00 0,00

2. Oiras variaciones 0,00 0,00 0,00

E. SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2024 470.158,00 0,00 79.841,00




Listado Estados Contables de
HUGO BROKER AGENCIA DE VALORES, S.L.

B) Estado total de cambios en ef patrimonio neto Reservas Acciones y
participaciones en
patrimonio propias

Resultados de
ejercicios anteriores

A. SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2022 0,00 0,00
1. Ajustes por cambios de criteric 2022 y anteriores 0,00 0,00

li. Ajustes por errores 2022 y antericres 0,00 0.00
B. SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2023 0,00 0,00
1. Total ingresos y gastos reconocidos 0,00 0,00

1i. Operaciones con socios 0 propietarios 0,00 0,00

1. Aumentos de capital 0,00 0.00

2. (-) Reducciones de capital 0,00 0,00

3. Otras operaciones con secios o propietarios 0,00 0,00

{H. Ofras variaciones def patrimonic neto 0,00 0,00

1. Movimiento de la reserva de revalorizacion 0,00 0,00

2. Otras variaciones 0,00 0,00

C. SALDOQ, FINAL DEL EJERCICIO 2023 0,00 0,00
i. Ajustes par cambios de criterio 2023 0,00 0,00

Il. Ajustes por errores 2023 0,00 0.00
D. SALDO AJUSTADQ, INICIO DEL EJERCICIO 2024 0,00 0,00
|. Total ingresos y gastos reconocidos 0,00 0,00

1. Operaciones con socios o propietarios 0,00 0,00

1. Aumentos de capital 0,00 0,00

2. (-) Reducciones de capital 0,00 0,00

3. Otras operacicnes ¢con $0Cios 0 progietarios 0,60 0.00

Il Otras variaciones del patrimonio neto 0,00 0,00

1. Movimiento de la reserva de revalorizacion 0,00 0,00

2. Otras variaciones 0,00 0,00

E. SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2024 0,00 0,00

A 7

-142.017,86
8,00
0,00

-142.017,86
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
-88.682,32
0,00
-88.692,32

-230.700,18
0,00
0,00

-230.700,18
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
-112.361 .43
0,00
-112.361,43

-343.061,61




Listado Estados Contables de

HUGO BROKER AGENCIA DE VALORES, S.L.

B) Estado total de cambios en el patrimenio neto

Otras aportaciones

Resultado del

Dividendo a cuenta

de socios ejercicio

A. SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2022 0,00 -88.682,32 0,00
1. Ajustes por cambios de criterio 2022 y anteriores 0,00 0.00 0,00

Il. Ajustes por errores 2022 y anteriores 0,60 0,00 0,00
BE. SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2023 0,00 -88.682,32 0,00
I. Toial ingresos y gastos reconocidos 0,00 -112.361,43 0,00

tl. Operacicnes con socios © propietarios 160.000.00 0,00 0,00

1. Aumentos de capital 8,60 0,00 0,00

2. {-) Reducciones de capital 0,00 0,00 0,00

3. Otras operaciones con socios o propietarios 160.000.00 0,00 0,00

[II. Otras variaciones del patrimonio neto 0,00 £8.682,32 0,00

1. Movimiento de |a reserva de revalorizacién 0,00 0,00 0,00

2. Otras variaciones 0,00 88.682,32 0,60

C. SALDQ, FINAL DEL EJERCICIO 2023 160.000,00 -112.361,43 0,00
I. Ajustes por cambios de criterio 2023 0,00 0,00 0,00

l. Ajustes por errores 2023 0,60 0,00 0,00
D. SALDO AJUSTADQ, INICIO DEL EJERCICIO 2024 160.000,00 -112.361,43 0,00
|. Total ingresos y gasios reconccidos 0,00 -605,50 0,00

I1. Operagiones con socios o propietarios 0,00 0,00 0,00

1. Aumentos de capital 0,00 0,00 0,00

2. (-) Reducciones de capital 0,00 0,00 0,00

3. Otras operaciones con socios ¢ propigtarios 0,00 0,60 0,00

Ill. Otras variacicnes del patrimonio neto 0,00 112.361,43 0,00

1. Movimiento de la reserva de revalorizacion 0,00 0,00 0,00

2. Otras variaciones 0,00 112.361,43 0,00

E. SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2024 160.000,00 -605,50 0,00
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HUGO BROKER AGENCIA DE VALORES, S.L.

B) Estado total de cambios en el patrimonio neio

Oiros instrumentos
de patrimonic neto

Ajustes por
cambios de valor

Subvenciones,
donaciones y
legados recibidos

A. SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2022
I. Ajustes por cambios de critetio 2022 y anteriores
1. Ajustes por errores 2022 y anteriores

B. SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2023
I. Total ingresos y gastos reconocidos
Il. Operaciones con socios ¢ propietarios
1. Aumentos de capital
2. (-} Reducciones de capital
3. Otras operaciones con socios o propietarios
11, Otras variaciones del patrimonio neto
1. Movimiento de la reserva de revalorizacion
2. Otras variaciones

C. SALDO, FINAL DEL EJERCICIC 2023
|. Ajustes por cambios de criterio 2023
Ii. Ajustes por errores 2023

D. SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2024
|. Total ingresos y gasios reconocidos
l1. Cperaciones con socios o propietarios
1. Aumentos de capital
2. {-) Reducciones da capital
3. Otras operaciones con socios o propietarios
iH. Otras variaciones dei patrimonioc neto
1. Movimiento de la reserva de revalorizacion
2. Otras variaciones

E. SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2024

0,00
0,60
0,00

0,00
G,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00

0,60
0,00
0,00
0.00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0.00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0.00
4,00
0,00

0,00
0,00
0,00
9.00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
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B) Estado total de cambios en el patrimonio neto TOTAL
A.SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2022 219.299.82
I. Ajustes por cambios de criterio 2022 y anteriares 0,00

Il. Ajustes por errores 2022 y anteriores 0,00
B. SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2023 219.299,82
I. Total ingresos y gastos reconocidos -112.361,43

li. Cperaciones con sacios o propietarios 180.159,00

1. Aumentos de capital 20.159,00

2. (-) Reducciones de capital 0,00

3. Otras operaciones con socios 0 propietarios 160.000,00

lll. Otras variaciones del patrimonio neto 75.841,00

1. Movimiento de |la reserva de revalorizacién 0,00

2. Otras variacionas 79.841,00

C. SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2023 366.938,39
|. Ajustes por cambios de criterio 2023 0,00

Il. Ajustes por errores 2023 0,00
D. SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2024 366.938,3%
|, Total ingresos y gastes reconocidos -605,50

IL. Operaciones ¢on socios o propietarios 0,00

1. Aumentos de capital 0,00

2. (-) Reducciones de capital 0,00

3. Otras operaciones con socios © propietarios 0,00

1. Otras variaciones del patrimonio neto 0,00

1. Movimiento de la reserva de revalorizacion 0,00

2. Otras variaciones 0,00

E. SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2024 366.332,89




Estado de Flujos de Efectivo
del ejercicio 2024 de la sociedad

HUGO BROKER A.V., S.L.



Listado Estados Contables de
HUGO BROKER AGENCIA DE VALORES, S.L.

Estado de Flujos de Efectivo

Nota Ejercicio 2024 Ejercicio 2023

A} FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 0,00 0,00
1. Resultado del ejercicio antes de impuestos -786,36 -145.923,94
2. Ajustes del resultade 5.156,65 4.931,00

a} Ameortizacién del inmovilizado (+) 5.156,65 4.931,00
D) Correceiones valorativas por deteriorp (+/-) 0,00 0,00
¢} Variacion de provisiones (+/-) 0,00 0,00
d) Imputacién de subvenciones {-} 0,00 0,00
&) Resuitados por bajas y enajenaciones del inmovilizado (+/-) 0,00 0,00
1) Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros (+/-} 0,00 0,00
g) Ingresos financieros (-) 0,00 0,00
h) Gastos financieros {+) 0,00 0,00
i} Diferencias de cambio {+/-) 0,00 0.00
j} Variacién de valor razonable en instrumentos financieros {+/-) 0,00 0,00
k) Otros ingresos y gastos (-/+) 0,00 0,0¢
3. Cambios en el capital corriente -8.606,96 -40.517,26
a} Existencias (+/-) 0,00 0,00
b}y Deudores y otras cuentas para cobrar (+/-) -21.559,30 -49.557,62
¢) Otros activos corrientas (+/-} 134,76 -1.347,60
d) Acreedores y otras cuentas para pagar (+/-) 12.817,58 10.387,96
g) Otros pasivos corrientes (+/-) 0,00 0,00
f) Otros activos y pasivos no corrientes (+/-) 0,00 0,00
4, Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion 5.073,08 37.488,81
a) Pagos de intereses (-) -10.500,00 -12.184,93
b) Caobros de dividendos (+) 0.00 0.00
c) Cobros de intereses {+) 0,00 0,00
d) Cobros (pagoes) por impuesto sobre beneficios (+/-) 0,00 0,00
g) Otros pagos {cabras) (-/+) 15.573,08 49.673,74
5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacidn (1 + 2 4+ 3 + 4) 836,41 -144.621,39

B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION 0,00 0,00

6. Pagas por inversiones {-) -264.287,33 -77.562,26
a) Empresas del grupo y asociadas 0,00 £.00
b) Inmovilizade intangible 2,00 0,00
¢} Inmovilizade material 2.258,90 2.567,44
d} Inversiones inmobitiarias 0,00 0,00
e} Oiros activos financieros -266.548,23 -80.129,70
f} Activos no corrientes mantenidos para venta 9.00 0,00
g) Unidad de negocio 4,00 0,00
h} Otros activos 0,00 0,00

7. Cobros por desinversiones {(+) 0,00 0,00
a) Empresas del grupo y asociadas 0,00 0,00
b) Inmaovilizado intangible 0,00 0,00
¢} Inmovilizado material 0,00 0,00
d} Inversiones inmebiliarias 0,00 0,00
e) Otros activos financiercs 0,00 0,00
f} Activos no corrientes mantenidos para venta 0,00 0,00
g} Unidad de negocio 0,00 0,00
h} Otros activos 0,00 0,00

8. Flujos de efectivo de las actividades de inversion (6 + 7} -264.287,33 -77.562,26

C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 0,00 0,00

9. Gobros y pagos par insirumentos de patrimonio 0,00 260.000,00
a) Emision de insirumentos de patrimonio (+) 0.00 110.000,00
by Amortizacion de instrumentos de patrimenio {-) 0,00 0.00
¢} Adquisicién de instrumentos de patrimonio propio (-) 0,00 4,00
d) Enajenacién de instrumentos de patrimonio propia (+) 0,00 150.000,00
g) Subvenciones, donaciones y legados recibidos (+) 0,00 0,00

10. Cobros vy pages por instrumentos de pasivo financiero 0,00 -65.351,31
a) Emisién 15.002,91 104.899,61

1. Obligaciones y otros valores negociables (+) 0,00 0,06
2. Deudas con entidades de crédito {+) : 14.883,24 20.250,92
3. Deudas con empresas del grupo y asociadas (+} 0,00 0,00
4, Deudas con cargcteristicas especiales (1) 0,00 0,00
5. Oiras deudas (+) 119,67 84.648,69
b} Devolucién y amottizacion de -15.002,91 -170.250,92
1. Obligaciones y otros valores negociables (-) 0,00 0,00
2. Deudas con entidades de crédito {-) -14.883,24 -20.250,92

/




Listado Estados Gontables de
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3. Deudas con empresas de! grupo y asociadas (-) 0,00 ~150.000,00
4. Deudas con caracteristicas especiales (-) 0,00 0,00
5. Otras deudas (-) -119,67 0,00
11. Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio 0,00 0,00
a) Dividendos (-) 0,00 0,00
b) Remuneracién de otros instrumentos de patrimonio (-) 0,00 0,00
12. Flujos de efective de las actividades de financiacién (9 + 10 + 11) 0,00 104.848,69
D} Efecto de las variaciones de los tipes de cambio 0,00 0,00
E) AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 5+8+ -263.450,92 -26.934,96

12 + D)
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 309.655,86 336.590,82
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 46.204,94 309.655,86

—
—
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MEMORIA 2024
HUGO BROKER AGENCIA DE VALORES, S.L.
B02926194

01 - ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

La sociedad HUGQO BROKER AGENCIA DE VALORES, S.L., a que se refiere la presente memoria se
constituyo el afio 2020 y tiene su domicilio social y fiscal en UR LA CAROLINA, ED ARIES, N, 29602,
MARBELLA, MALAGA. El Régimen Juridico en el momento de su constitucién fue de Sociedad limitada.

La Sociedad se rige por sus Estatutos, por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que
se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, por el Real Decreto 358/2015 de 8 de
mayo, sobre el Régimen Juridico de las empresas de servicios de inversidn y por las diversas circulares de
la Comisian Nacional del Mercado de Valores que fa desarroflan,

Las Agencias de Vaiores, que tienen definidos los aspectos fundamentales de su régimen juridico en
el Real Decreto 358/2015 de 08 de mayo, se ven afectadas por diversas disposiciones gue, entre
otros, regulan los siguientes aspectos:

a) Deben contar con un capital social minimo de 50.000 euros o 125.000 euros en funcion de la
actividad prevista. Por otro lade dada la condicién de sociedad andnima que deben tener las
AV, en cumplimiento de lo previsto en el Real Decreto Legislativo 1/2010, el capital social de
las AV no podra ser nunca inferior a 60.000€.

b) Deben cubrir un coeficiente de solvencia, por el cual los recursos propios, definidos de acuerdo
con las normas descritas en las Girculares 2/2014 y 5/2011 de la C.N.M.V., y Reglamento
2019/2033 (IFR) no podréan ser inferiores al mayor de los siguientes importes para las ESI de
tipo C, peguefias y no interconectadas:

b.1 Requisito basado en sus gastos fijos generales, consistente en el 25% de los gastos
fijos generales del ejercicio precedente salvo que los del ejercicio corriente superen el
30%.

Para calcular los gastos fijos generales a efectos de célculo, a los gasios totales del
ejercicio se les aplica determinadas deducciones recogidas en el articulo 13 de IFR.

b.2 Requisito de capital minimo permanente: 75.000€

¢) las ESI deberén disponer de unos activos liquidos de al menos 1/3 del requisito basado en los
gastos fijos generales.

d) Sélo podran obtener financiacién de entidades financieras inscritas en los registros al efecto
mantenidos por la C.N.M.V., el Banco de Espafa o la Direccion General de Seguros del
Ministerio de Economia o en registros de igual naturaleza de la Unién Europea. No obstante,
también podran recibir fondos de! piblico en concepto de:

- Emisian de acciones

- Financiaciones subordinacdas

- Emisiones de valores propios de renta fija o predeterminada, cotizados en Bolsa y con el
plazo de emisidn no inferior a un afo.

Constituiran una excepcion a lo dispuesto anteriormente las cuentas acreedoras de caracter

instrumental y transitorio que las Agencias de Valores abran a clientes en relacion con la
giecucién de operaciones desarroiladas por cuenta de ellos.
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g) Las Agencias de Valores pueden realizar los servicios de inversion y las actividades
complementarias previstas en el articulo 5 del Real Decreto 358/2015, de 8 de mayo, con las
siguientes excepciones:

- La negociacion por cuenta propia.
- El aseguramiento de la suscripcién de emisiones y ofertas publicas de venta.

- La concesion de créditos o préstamos a inversores gue puedan realizar operaciones de
inversion.

No cbstante, las Agencias de Valores padran negociar por cuenta propia en valores admitidos
a negociacidn en un mercado secundario oficial con el fin exclusivo de rentabilizar sus recursos
propios hasta el importe de éstos, deducidos tas inversiones permanentes o de baja liquidez
gue la G.N.M.V. determine. También podran adquirir los siguientes valores no admitidos a
negociacion en un mercado secundario oficial:

- Los necesarios para adquirir la condicién de miembro de un mercado secundario o de sus
sistemas de compensacién y liquidacion.

- Participaciones en sociedades gestoras det Fondo de Garantia de Inversores.
- Participaciones en sociedades instrumentales.
- Participaciones en entidades financieras.

La inversion en instrumentos financieros derivados estard limitada exclusivamente a asegurar
una adecuada coberiura de los riesgos asumidos en la negociacién por cuenta propia
anteriormente citada.

En su negocio por cuenta propia sblo podrén ofrecer, con caracter instrumenial y fransitorio,
contrapartida a sus clientes cuando resulte indispensable para evitar el incumplimiento de
obligaciones derivadas del desarrollo de sus actividades de negociacion por cuenta ajena ¢ en
los casos gue determine el Ministro de Economia.

f) Deben adherirse a un fondo de garantia de inversiones.

De acuerdo al Real Decreto 948/2001, de 3 de agosto, sobre sistemas de indemnizacion de los
inversores, en el ejercicio 2001 se cred el Fondo de Garantia de Inversiones de Sociedades v
Agencias de Valores al que la Sociedad se encuentra adherida.

La cobertura del Fondo de Garantia de Inversiones alcanza a los servicios de inversion
realizados por las sociedades y agencias de valores en la Unién Europea cuando den lugar a
que éstas tengan un depdsito de dinero o valores o instrumentos financieros que pertenezcan
a sus clientes. La cobertura alcanza asi mismo las actividades complementarias a los servicios
de inversién realizadas cuando el depdsito y registro de los valores © instrumentos
pertenecientes a los clientes sea prestado por fa sociedad o agencia correspondiente.

El Fondo de Garantia de Inversiones cubre la no restitucion por parie de las entidades
adheridas del dinero o de los valores o instrumentos financieros vinculados a las actividades
arriba descritas que pertenezcan a los clientes con un limite de 100.000 euros por inversor. La
cobertura no alcanza la pérdida de valor de la inversion o cuaiquier riesgo de credito.
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Quedan excluidos de la garantia del Fondo de Garantia de Inversiones el dinero, los valores e
instrumentos confiados, entre otros, por las empresas de servicios de inversion, las empresas
pertenecientes al propio grupo econdmico, las entidades de crédito, las entidades
aseguradoras, asi como las instituciones de inversién colectiva, los fondos de pensiones, las
sociedades de capital riesgo y sus sociedades gestoras.

La Sociedad esta inscrita en el Registro de Agencias de Valores de la Comision Nacional del
Mercado de Valores con el nimera 312.

ACTIVIDAD:

La Sociedad tiene como actividad principal la recepcion y transmisién de ordenes de clientes minarista y
profesionales. Como actividades que suponen una prolongacion del negocio la sociedad desarrolla
actividades de formacién en forma de cursos sobre materias relacionados con los mercados financieros y
comercializa el servicio de gestion discrecional de carteras de Saxo Bank A/S.

02 - BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

1. Imagen fiel:
Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables, habiéndose aplicado las

disposiciones legales vigentes en materia contable con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de
la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad.

Las cifras contenidas en las cuentas anuales estan expresadas en euros, salvo indicacion en contrario,
siendo el euro la maneda funcional y de presentacién de la Sociedad.

2. Principios contabies:

La Sociedad ha aplicado los principios contables establecidos en la Circular 1/2021 de la C.N.M.V., los
principios incluidos en el Cédigo de Comercio, la Ley de Sociedades de Capital y el Plan General de
Contabilidad aprobado mediante Real Decreto 1/2021.

La sociedad ejerce sus actividades bajo el principio de empresa en funcionamiento, en base a la
informacién contenida en las cuentas anuales del ejercicio 2024, sin nada que advertir sobre este aspecto.

3. Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre:

En la elaboracion de las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2024 se han determinado
estimaciones e hipotesis en funcion de la mejor informacién disponible a 31/12/2024 sobre los hechos
analizados. Es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al
alza o a la baja) en préximos ejercicios lo que se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del
cambio de estimacién en las correspondientes cuenias anuales futuras.

4 Agrupacion de partidas:

Determinadas partidas de! balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en la medida en que
sea significativa, se ha incluido la informacion desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

5. Elementos recogidos en varias partidas:

No existen elementos patrimoniales del Activo o del Pasivo que figuren en méas de una partida del Balance.
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6. Cambios en criterios contables:

No se han producido en el ejercicio 2024 cambios de criterios contables que deban de manifestarse en la
memoria,

7.Cambios en estimaciones contables

No se han producido cambios en estimaciones contables con respecto a los aplicados en el ejercicio
anterior.

8. Correccion de errores:

No se han detectado errores existentes al cierre del ejercicio gue cbliguen a reformuiar las cuentas, los
hechos conocidos con posterioridad al cierre, que podrian aconsejar ajustes en las estimaciones en el
cierre del ejercicio, han sido comentados en sus apartados correspondientes.

03 - NORMAS REGISTRO Y VALORACION

Se han aplicado los siguientes criterios contabies:

1. Inmovilizado intanqible:

a} Coste:

Como norma general, el inmovilizado intangible se valora inicialmente por su precio de adquisicion o coste
de produccidn. Posteriormente se valora a su coste minorado por fa correspondiente amortizacion
acumulada y, en su caso, por las pérdidas por deterioro que haya experimentado. Dichos activos se
amortizan en funcién de su vida Gtil. Los activos intangibies con vida Gtil indefinida, no se amortizan, pero se
sometern;, al menos una vez al afio, al test de deterioro.

La Sociedad registra en esta cuenta los costes incurridos en la adquisicidn y desarrollo de la cartera de
clientes. La amortizacion de la cartera de clientes se realiza aplicando el método lineal durante un periodo
de 10 afos.

b) Amortizaciones:

Los activos intangibles se amortizan linealmente en funcién de los afios de vida util estimada que se han
considerado que son 10 anos.

c) Deterioro de valor:
La Sociedad reconoce cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor registrado de estos activos
con origen en su deterioro. Los criterios para el reconocimiento de fas pérdidas por deterioro de estos

activos y, si procede, de las recuperaciones de las pérdidas por deferioro registradas en ejercicios
anteriores son similares a ios aplicados para los activos materiales.

2. Inmovilizado material:

a) Coste:

Los bienes comprendidos en el inmovilizade material se han valorado por el precio de adquisicion o coste
de produccién y minorado por las correspondientes amortizaciones acumuladas y cualguier pérdida por
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deterioro de valor conocida. Ei precio de adquisicién o coste de produccion incluye los gastos adicionales
gue se producen necesariamente hasta la puesta en condiciones de funcionamiento del bien.

L.os costes de ampliacién, sustitucién o renovacion que aumentan la vida Giil del bien objeto, o su capacidad
econémica, se coniabilizan como mayor importe del inmovilizado material, con el consiguiente retiro
contable de los elementos sustituidos o renovados. Asl mismo, les gastos periddicos de mantenimiento,
conservacion y reparacidn se imputan a resultados, siguiendo el principio de devengo, como coste del
gjercicio en gue se incurren.

No se han producido durante el ejercicio partidas que puedan ser consideradas, a juicio de la
Administracion de la entidad, como ampliacion, modernizacion o mejora del inmovilizado material.

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que las condiciones de los
mismos transfieran substancialmente los riesgos y ventajas derivadas de la propiedad al arrendatario. Los
otros arrendamientos se clasifican como arrendamientos operativos.

Los activos materiales adquiridos en régimen de arrendamiento financiero se registran en la categoria de
activo a que corresponde el bien arrendado.

No se han realizado trabajos de la empresa para su inmovilizado.
by Amortizaciones:

Las amortizacicnes se han establecido de manera sistematica y racional en funcion de la vida Gtil de los
bienes y de su valor residual, atendiendo a la depreciacion que normaimente sufren por su funcionamiento,
uso y disfrute, sin perjuicio de considerar también la obsolescencia técnica o comercial gue pudiera
afectarlos. Se ha amortizado de forma independiente cada parte de un elemento del inmovilizado material y
de forma linea:

Ahos de vida (il estimada
Mobiliatrio y enseres 10
Elementos de transporte 8
Equipos para procesos de informacién 4

La politica de amortizacion de los activos en régimen de arrendamiento financiero es similar a la aplicada a
las inmovilizaciones materiales propias. Si no existe la certeza razonable de que el arrendatario acabaré
obteniendo el titulo de propiedad al finafizar el contraio de arrendamiento, el activo se amortiza en ¢!
periodo mas corto entre la vida (il estimada y 1a duracién del cortrato de arrendamiento.

Los intereses derivados de la financiacion de inmovilizado mediante arrendamiento financiero se imputan a
los resultados del ejercicio de acuerdo con el criterio del interés efectivo, en funcién de la amortizacion de la
deuda.

¢) Deterioro de valor:

A la fecha de cierre de cada ejercicio, la empresa revisa los importes en libros de su inmovilizado material
para determinar si existen indicios de que dichos activos hayan sufrido una pérdida de valor por deterioro
de vaior. En caso de que exista cualquier indicio, se realiza una estimacion del importe recuperable del
activo correspondiente para determinar el importe del deterioro necesario. Los calculos del deterioro de
estos elementos del inmovilizado material se efectian elemento a elemento de forma individualizada.

Las correcciones valorativas por deterioro se reconocen como un gasto en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo material en ejercicios anteriores son revertidas cuando
se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable aumentando el valor del activo con
abono a resuitados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse realizado el
deterioro.

M // Pagina 6




MEMORIA 2024
HUGO BROKER AGENCIA DE VALORES, S.L.
B02926194

Durante este gjercicio no se han registrado deterioros en los actives de la sociedad.

3. Terrenos y consirucciones calificagas como Inversiones inmobiliarias:

No hay terrenos ni construcciones calificadas como inversiones inmobiliarias en el balance de la empresa.
4. Permulas:
Durante ei ejercicio no se ha preducidc ninguna permuta.

5. Activos financieros vy pasivos financieros:

a) Criterios empleados para la calificacién y valoracién de las diferentes categorias de activos y
pasivos financieros:

Los activos financieros gue posee la Sociedad se clasifican en las siguientes categorias:

- Activos Financieros a coste Amortizado. Un agctivo financiero se incluye en esta categoria, incluso
cuando esté admitido a negociacién en un mercado organizado, si la empresa mantiene la inversion con el
objetivo de percibir los flujos de efectivo derivados de la ejecucién del contrato, y las condiciones
contractuaies del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a fiujos de efectivo que son
ginicamente cabros de principal e intereses sobre el importe del principal pendienie. Los flujos de efectivo
contractuales gue son Unicamente cobros de principal e interés sobre el importe de! principal pendiente son
inherentes a un acuerdo que tiene la naturaleza de préstamo ordinario o comdn, sin perjuicio de gue la
operacién se acuerde a un tipo de interés cero o por debajo de mercado. Con caracter general, se incluyen
en esta categoria los créditos por operaciones comerciales (aquellos activos financieros que se originan en
la venta de bienes y la prestacion de servicios por operaciones de tréfico de la empresa con cobro
aplazado), y los créditos por operaciones no comerciales aquellos activos financieros que, no siendo
instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial y cuyos cobros son de cuantia
determinada o determinable, que proceden de operaciones de préstamo o crédito concedidos por la
empresa). Es decir, dentro de esta categoria estar(an los préstamos y cuentas a cobrar, asf como aquellos
valores representativos de deuda, con una fecha de vencimiento fijada, cobros de cuantia determinada o
determinable, que se negocien en un mercado activo y que la Sociedad tiene intencion y capacidad de
conservar hasta su vencimienio.

. Valoracion inicial: Inicialmente se valoran por su valor razonable, mas los costes de transaccion que
les sean directamente atribuibles. No cbstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento
no superior a un afio y que no tienen un tipo de interés contractual explicito, asi como los créditos al
personal, los dividendos a cobrar y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo
importe se espera recibir en el corto plazo, se podrén valorar por su valor nominal cuando el efecto de no
actualizar ios flujos de efectivo no sea significativo.

. Valoracién posterior: se hace a coste amortizado y los intereses devengados se contabilizan en la
cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los créditos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo dispuesto en el
apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal, continuarén valorandose por dicho importe,
salvo que se hubieran deteriorado.

Cuando los flujos de efeciivo contraciuales de un activo financiero se modifican debido a las dificultades
financieras del emisor, la empresa analizara si procede contabilizar una pérdida por deterioro de valor.

. Deterioro: La Sociedad registra los correspondientes deterioros por la diferencia existente entre el
importe a recuperar de las cuentas por cobrar y el valor en libros por el que se encuentran registradas.

Al menos al cierre del ejercicio, se efectian las correcciones valorativas necesarias siempre que existe
evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero incluido en esta categoria, o0 de un grupo de
activos financieros con similares caracteristicas de riesgo valorados colectivamente, se ha deteriorado
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como resuitado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial y que
ocasionen una reduccion o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, gue pueden venir motivados
por la insolvencia det deudor.

La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia entre su valor en fibros y el
valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso, los procedentes de la ejecucion de ias
garantias reales y personales, que se estima van a generar, descontados al tipo de interés efectivo
calculado en el memento de su reconogimiento inicial.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversion cuando e! importe de dicha pérdida
disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconocen como un gasto o un ingreso,
respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversidn del deterioro tiene como limite ef valor
en libros del activo que estaria reconocide en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro
del valor.

los activos financieros, a efectos de su valoracidn, se han clasificado en aiguna de las siguientes
categorias:

Préstamos vy partidas a cobrar

En esia categoria se han incluido los activos que se han originado en la venta de bienes y prestacion de
servicios por operaciones de tréfico de la empresa. También se han incluide aquellos activos financieros
que no se han originado en las operaciones de tréfico de ia empresa y que, no siendo instrumentos de
patrimonio ni derivados, presentan unos cobros de cuantia determinada o determinable.

Estos activos financieros se han valorado por su valor razonable que no es ofra cosa que el precio de ia
transaceién, es decir, el valor razonable de la contraprestacion més todos fos costes que le han sido
directamente atribuibles.

Posteriormente, estos activos se han valorado por su cosie amortizado, imputando en la cuenta de perdidas
y ganancias los intereses devengados, aplicando et método del interés efectivo.

Por coste amortizado se entiende el coste de adquisicion de un activo o pasivo financiero menos los
reembolsos de principal y cofregido (en mas o menos, segln sea el caso) por la parte imputada
sistematicamente a resultados de la diferencia entre el coste inicial y el correspondiente valor de reembolso
ai vencimiento. En el caso de los activos financieros, el coste amortizado incluye, ademas las cerrecciones
a su valor motivadas por el deterioro que hayan experimentado.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacién que iguala exactamente el valor de un instrumento
financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo queridos por todos los concepios a lo largo de su vida.

Los depésitos vy fianzas se reconocen por el importe desembolsado por hacer frente a los compromisos
contractuales.

Se reconocen en el resultado del periodo las dotaciones y retrocesiones de provisiones por deterioro del
valor de los activos financieros por diferencia entre el vaior en libros y el valor actuat de fos flujos de efectivo
recuperables.

inversiones mantenigdas hasta el vencimiento
Activos financieros no derivados, el cobro de los cuales son fijos o determinabies, que se negocian en un
mercado activo y con vencimiento fijo en los cuales la sociedad tiene la intencion y capacidad de conservar

hasta su finalizacién. Tras su reconocimiento inicial por su valor razonable, se han valorade también g su
coste amortizado.
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Activos financieros registrados a valor razonable con cambios en resuliados

En esia categoria se han incluido los activos financieres hibridos, es decir, aguellos que combinan un
contrato principal no derivado y un derivado financiero y otres activos financieros que la empresa ha
considerado convenienie incluir en esta categoria en el momento de su reconocimiento inicial.

Se han valorado iniciaimente por su valor razonable. Los costes de transaccion que han sido atribuibles

directamente se han regisirado en la cuenta de resultados. También se han registrado en la cuenta de
resultadas las variaciones que se hayan producido en el valor razonable.

Activos financieros disponibles para la venta

En esta categoria se han incluido los valores representativos de deuda e instrumentos de patrimonio de
otras empresas gue no se han incluido en otra categoria.

Se ha valorado inicialmente por su valor razonable y se han incluido en su valoracién inicial el importe de
los derechos preferentes de suscripcion y similares, que se han adquirido.

Posteriormente estos activos financieros se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccion en los cuales han de incurrir para su venta.

Los cambios que se produzcan en el valor razonable se registran direstamente en el patrimonio neto.

Derivados de cobertura

Dentro de esta categoria se han incluido los activos financieros que han sido designados para cubrir un
riesgo especifico que puede tener impacto en la cuenta de resultados por las variaciones en el valor
razonable o en los flujos de efective de las partidas cubiertas.

Estos activos se han valorado y registrado de acuerdo con su naturaleza.

Los pasivos financieros, a efectos de su valoracion, se incluyen en alguna de las siguientes categorias:

- Pasivos Financiercs a coste Amortizado. Dentro de esta categoria se clasifican todos los pasivos
financieros excepto cuando deben valorarse a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Con cardcter general, se incluyen en esta categoria los débitos por operaciones comerciales y
ios débitos por cperaciones ne comerciales.

Los préstamos participativos que tengan las caracteristicas de un préstamo ordinaric 0 comun también se
incluiran en esta categoria sin periuicio de que la operacién se acuerde a un tipo de interés cero o por
debajo de mercado.

. Valoracién inicial: Inicialmente se valoran por su valer razonable, que, salvo evidencia en contrario,
es el precio de la transaccién, gue equivale al valor razonable de la contraprestacién recibida ajustado por
los costes de transaccion que le sean directamente atribuibles. No obstante, los débitos por operaciones
comerciales con vencimiento no superior a un afio y gue no tengan un tipo de interés coniractual, asi como
ios desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo importe se espera pagar en el coro
plazo, se pueden valorar por su valor nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no
sea significativo.

. Valoracién posterior: se hace a coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la
cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando et método dei tipo de interés efectivo. No obstante, los débitos
con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo dispuesto en el apartado anterior, se valoren
inictalmente por su valor nominal, continuaran valorandose por dicho importe.

- Pasivos Financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Dentro
de asta categoria se clasifican los pasivos financieros que cumplan algunas de las siguientes condiciones:
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Débitos v partidas a pagar

En esta categoria se han incluido los pasivos financieros que se han originado en ia compra de bienes y
servicios por operaciones de trafico de ia empresa y aquellos que, no siendo instrumentos derivados, no
tienen un arigen comercial.

Inicialmente, estos pasivos financieros se han registrado por su valor razonable gue es el precio de la
transaccion més todos aquellos costes que han sido directamente atribuibles.
Posteriormente, se han vaiorado por su coste amortizado. Los intereses devengados se han contabilizado
en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método de interés efectiva.

Los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afo y que no tienen un tipo de
interés contractual, asi como los desemboisos exigidos por ierceros scbre participaciones, el pago de las
cuales se espera que sea en el corto plazo, se han valorado por su valor nominal.

Los préstamos y descubiertos bancarios que devengan intereses se registran por el importe recibido, neto
de costes directos de emisién. Los gastos financieros y los costes directos de emision, se contabilizan
segun el criterio del devengo en la cuenta de resultados utilizando el método del interés efectivo y se
afaden al importe en libros del instrumento en fa medida que no se liquidan en el periodo que se devengan.

Los préstamos se clasifican como corrientes salvo que la Sociedad tenga el derecho incondicionat para
aplazar la cancelacion del pasivo durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha del balance.

Los acreedores comerciales no devengan explicitamente intereses y se registran por su valor nominal.

Pasivos a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas vy ganancias

En esta categoria se han incluido ios pasivos financieros hibridos, es decir, aquellos que combinan un
contrato principai no derivado y un derivado financiero y ofros pasivos financieros que la empresa ha
considerado conveniente inciuir dentro de esta categoria en el momento de su reconocimiento inicial.

Se han valorado inicialmente por su valor razonable que es el precio de la transaccion. Los costes de
transaccién que ha sido directamente atribuibles se han registrados en la cuenta de resultados. También se
han imputado a la cuenta de resultados ias variaciones que se hayan producido en el valor razonable.

by Correcciones valorativas por deterioro

Al cierre de! ejercicio, se han efectuado las correcciones valorativas necesarias por la existencia de
evidencia objetiva que el valor en libros de una inversién no es recuperable.

Ei importe de esta cotreccidn es ia diferencia entre el valor en libros del activo financiero y el importe
recuperable. Se entiende por importe recuperable como el mayor importe entre su valor razonable menos
los costes de venta y el valor actual de los fiujos de efectivo futuros derivados de la inversidn.

| as correcciones valorativas por deterioro, y si procede, su reversion, se han registrado como un gasto o un
ingreso respectivamente en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversién tiene el limite del valor en
libros del activo financiero.

En particular, al final dei ejercicio se comprueba la existencia de evidencia objetiva que el valor de un
crédito (o de un grupo de créditos con similares caracteristicas de riesgo valorados colectivamente) se ha
deteriorado como consecuencia de uno o mas acontecimientos que han ocurrido tras su reconocimiento
inicial y que han ocasionado una reduccién o un retraso en los flujos de efectivo que se habian estimado
recibir en el futuro ¥ que puede estar motivado por insolvencia del deudor.

La pérdida por deterioro serd la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo

futuros que se han estimado que se recibiran, descontandolos al tipo de interés efectivo calculado en el
momenio de su reconocimiento inicial.
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¢) Criterios empleados para el registro de la baja de activos financieros y pasivos financieros.
Duranie el gjercicio, no se ha dado de baja ninglin activo ni pasivo financiero.

d) Inversiones en empresas de grupo, multigrupo y asociadas:
No se han realizado inversiones en empresas de grupo, multigrupo y asociadas.

e) Criterios empleados en la determinacion de los ingresos o gastos procedentes de las distintas
categorias de instrumentos financieros:

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad ai momento de la
adgquisicién se han reconocido como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Para el reconocimiento
de los intereses se ha utilizado el méiodo del interés efectivo. Los dividendos se reconocen cuando se
declare el derecho del sacio a recibirio.

6. instrumentos de patrimonio propio en poder de la empresa:

Cuando la empresa ha realizado alguna transaccion con sus propios instrumentos de patrimonio, se ha
registrado el importe de estos instrumentos en el patrimonio neto. Los gastos derivados de estas
transacciones, incluidos los gastos de emisidn de estos instrumentos, se han registrado directamente contra
el patrimonio neto como menores reservas.

Cuando se ha desistido de una operacién de esta naturaleza, los gastos derivados de la misma se han
reconocido en la cuenta de pérdidas y ganancias.

7. Transacciones en moneda extranjera:

No existen transacciongs en moneda extranjera.

8. Impuesto sobre beneficios:

E! gasto por impuesto sobre beneficios representa la suma de! gasto por impuesto sobre beneficios del
ejercicia, asi como por el efecto de las variaciones de los activos y pasivos por impuestos anticipados,
diferidos y créditos fiscales.

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula mediante la suma del impuesto corriente que
resulta de la aplicacion del tipo de gravamen sobre la base imponible del ejercicio, tras aplicar las
deducciones que fiscalmente son admisibles, mas la variacion de los activos y pasivos por impuestos
anticipados / diferidos y créditos fiscales, tanto por bases imponibles negativas como por deducciones.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos incluyen las diferencias temporales que se identifican como
aquellos importes que se prevén pagadores o recuperabies por las diferencias entre los importes en libros
de los activos y pasivos y su vaior fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de
compensacion y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscaimente. Estos importes se registran
aplicando a la diferencia temporai o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera
recuperarlos o liquidarios.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporales imponibles. Por su
parte, los activos por impuestos diferidos, identificados con diferencias temporales, bases imponibles
negativas y deducciones pendientes de compensar, sélo se reconocen en el supuesto de que se considere
probable que la Sociedad tenga en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las cuales poder hacerlas
efectivas.
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Con ocasion de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (fanto activos como
pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas correcciones a
los mismos de acuerdo con los resuliados de los analisis realizados.

9. Ingresos v gastos: prestaciones de servicios realizados por Ia empresa:

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del principio del devengo, es decir, cuando se produce la
corriente real de los bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento que
se produzca la corriente monetaria ¢ financiera derivada de ellos. Concretamente, los ingresos se calculan
al valor razonable de la contraprestacién a recibir y representan los importes a cobrar por ios bienes
entregados y los servicios prestados en el marco ordinario de la actividad, deducidos los descuentos e
impuestos.

Los ingresos por intereses se devengan siguiendo un criterio financiero temporal, en funcion del principal
pendiente de pago y el tipo de interés efectivo aplicable. Los servicios prestados a terceros se reconocen al
formalizar la aceptacién por parte del cliente. Los cuales, en e momento de la emision de estados
financieros se encuentran realizados, pero no aceptados, se valoran al menor valor entre los costes
producidos y la estimacién de aceptacion.

Los ingresos se encuentran valorados por el importe realmente percibido y los gastos por el coste de
adquisicion, habiéndose contabilizado segun el criterio de devengo.

10. Provisiones y contingencias:

Las cuentas anuales de la Sociedad recogen todas las provisiones significativas en las cuales es mayor la
probabilidad que se haya de atender la obligacién. Las provisiones se reconocen Unicamente en base a
hechos presentes o pasados que generen oblfigaciones futuras. Se cuantifican teniendo en consideracion la
mejor informacién disponible sobre las consecuencias del sucese que las motivan y son reestimadas con
ocasién de cada cierre contable. Se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las cuales
fueron originalmente reconocidas. Se procede a su reversién total o parcial, cuando estas obligaciones
dejan deg existir o disminuyen.

11. Gastos de personal: compromisos por pensiones:

Los gastos de personal incluyen todos los sueldos y las obligaciones de orden social obligatorias o
voluntarias devengadas en cada momento, reconociendo las obligaciones por pagas extras, vacaciones o
sueldos variables y sus gastos asociados.

La empresa no realiza retribuciones a largo plazo al personal.

12. Subvenciones, donaciones y legados:

Las subvenciones, donaciones y legados no reintegrables se contabilizan como ingresos directamente
imputados al patrimonio neto y se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias como ingrescs sobre
una base sistematica y racional de forma correlacionada con los gastos derivados del gasto o inversién
objeto de la subvencion.

Las subvenciones, donaciones y legados que tengan cardcter de reintegrables se registran como pasivos
de la empresa hasta que adquieren la condicién de no reintegrables.

La sociedad no ha percibido subvenciones ni donaciones durante el ejercicio 2024.

13. Combinacignes de negocios:

Durante et ejercicio no se han realizado operaciones de esta naturaleza.
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14. Negocios conjtintos:

No existe ninguna actividad econémica controlada conjuntamente con otra persona fisica o juridica.

15. Transacciones entre paites vinculadas:

Las anicas transacciones entre socios han sido los sueldos y salarios por el desempefio de su trabajo en |a

sociedad, estando valorados a precio de mercado.

04 - INMOVILIZADO MATERIAL, INTANGIBLE E INVERSIONES INMOBILIARIAS

1. Andlisis de! movimiento comparativo del ejercicio actual y anterior del inmovilizado material, intangible e
inversiones inmohiliarias y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas y correcciones valorativas

por deterioro de valor acumutado:

Movimientos del inmovilizado material Importe 2624 Imporie 2023
SALDO INICIAL BRUTO 33.531,32 31.167,87
{(+} Entradas 2.897,75 2.363,45
(+) Correcciones de valor por actualizacion
(-} Salidas
SALDO FINAL BRUTO 36.429,07 33.531,32
Movimientos amortizacion del inmovilizado material Importe 2024 Imgporte 2023
SALDO INICIAL BRUTO 9.131,97 4.201,08
{-+} Aumento por dotaciongs 5.156,85 4.930,89
{+) Aum. amori. acum. por efecto de actualizacidn
{+) Aumentos por adguisiciongs o fraspasos
{-} Disminuciones por salidas, bajas y traspasos
SALDO FINAL BRUTC 14.288,62 9.131,97
Movimiento correcciones de valor por deterioro, inmovilizado Importe 2024 importe 2023
material
SALDOQ INICIAL BRUTO
{+) Correcciones valorativas por deterioro
{-} Reversion de correc. valorativas por deterioro
{-) Disminuciones por salidas, bajas o traspasos
SALDO FINAL BRUTO
La sociedad no dispone de inmovilizados intangibles con vida Gtil indefinida.
05 - ACTIVOS FINANCIEROS
1. A continuacidn, se muestra ei movimiento de los activos financieros a largo plazo:
Instrumentos de Créditos :
S Patrimonio Derivados, Otros . TOTAL
- LARGO PLAZO _ — — T '-Ej - o
. : . .- . . . . ) . X .j'
- Ej. 2024 Ej. 2023 | Ej. 2024 ] Ej. 2023 | .
| | I e R ! 2024 | 2023
Activos a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias, del cuak:
— Mantenidos para negociar - - - - - -
— Otros - - - - - -
Activos financieros a coste amortizado - - - - - -
Activos financieros a coste - - 9.000 9.000; 9.000] 9.000
TOTAL - - 9.000 9.000; 9.000| 9.000
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No se incluyen los saldos por impuestos diferidos que ascienden a 31 de diciembre de 2024 a 110.643,52
€.

2. A continuacion, se muestra el movimiento de los activos financieros a corto plazo:

_ . Instn'lm_e'ntos_de' 'Créditosberi_v_édos, '
" CORTO PLAZO Patrimonio | = Otros I _ _
| " [E5.2024]€.2023| €.2024 | £5.2023 | E.2024 | Ej.2023

TOTAL .

Activos a valor razonable con
cambios en pérdidas y - - - . - -
ganancias, del cual:

— Mantenidos para negociar - - - - - .

— Otros - - - - -
Activos financieros a coste ; -| 456.419,73 | 205.789,36 | 456.419,73 | 205.789,86
amortizado

Activos financieros a coste - ~-| 46.204,941309.655,86 | 46.204,94| 309.655,86

TOTAL - 502.624,67 | 515.445,72 | 502.624,67 | 515.445,72

No se inciuyen los saldos con la hacienda plblica que ascienden a 31 de diciembre de 2024 a 37.508,42 €.
3. Correcciones por deterioro del valor originadas per el riesgo de crédito:

No existen correcciones por deterioro def valer originadas por el riesgo de credito.

4. Valor razonable y variaciones en el valor de activos financieros valorados a valor razonable:

a) El valor razonable se determina en su totalidad iomando como referencia los precios colizados en
mercados activos.

b} No existen instrumentos financieros derivados distintos de los que se califican como instrumentos de
cobertura.
5. Empresas del grupo, muttigrupo y asociadas:

La entidad HUGO BROKER AGENCIA DE VALORES, s.L.S.L. no tiene vinculacién con entidades que
puedan ser consideradas como empresas del grupo, multigrupo o empresas asociadas.

06 - PASIVOS FINANCIEROS

a) Situacion de las deudas al cierre del gjercicio 2024:
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- Deudas z largo plazo,
CLASES
Deudas con . Derivadosy '
LARGO PLAZO . _ Entidades de . Jerivacosy . TOTAL .
- - : - o otros.
oo Crédito : S -
_ : B | Ej. 2024 | Ej. 2023 Ej. 2024 | Ej. 2023 | E]. 2024 | €}. 2023
Pasivos financieros a coste amortizado 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.60
Pasi .
a‘asn{os a valor raz'onabie con cambios en i {150.0001 150.000 | 150.000] 150.000
pérdidas y ganancias, del cual:
-Mantenidos para negociar: - - - - - -
-Otros - -1150.000 [ 150.000 | 150.000 | 150.000
TOTAL 0.00 0.00 | 150.000 | 150.000; 1506.000 | 150.000
- Deudas a corto plazo,
* CLASES
_ _ . ‘Deudas con S o - :
CORTO PLAZQ _ Entidades de ~ Derivados y otros ' TOTAL
' S Crédito - o S

£j.2024 |Ej.2023 |Ej.2024 |Fj.2023 |E.2024  |Ej.2023

Pasivos financieros a coste
amortizado

'

99.627,67| 86.462,15| 99.627,67] 86.462,15

Pasivos a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias, -

41.000,97| 30.738,48| 41.000,97} 30.738,48

del cual:

-Mantenidos para negociar: - - - - - -
-Otros - -1140.628,641117.200,63 | 140.628,64 | 117.200,63
TOTAL 0.00 0.00|140.628,64|117.200,63 { 140.628,64 | 117.200,63

No se incluyen los saldos adeudados a ia hacienda plblica y a la seguridad social, los cuales ascienden a
31 de diciembre de 2024 a 26.168,37 €.

b) No existen deudas con garantia real.
c) No existen impagos sobre los préstamos pendientes de pago.
07 - FONDOS PROPIOS

La empresa no tenia al principio del ejercicio, ni ha adquirido durante el mismo, acciones o participaciones
propias.

En el gjercicio 2023 se llevé a cabo una ampliacién de capital de 20.159 euros para cumplir con los
estandares establecidos por la Comisién Nacional del Mercado de Valores, lo que ha dejado el capital
social en 470.159 euros al cierre del ejercicio, en esta operacion se incluye una prima de emision por
79.841 euros.
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Existe un préstamo participativo con la sociedad Geurs Holding, BV que asciende a 150.000 €. En dicho
confrato, en su pacto segundo se deja claro que este préstamo formaré parte de sus recursos propios comao
capital de la sociedad. El cual al inicic del gjerciciao 2024 ascendia a 150.000 euros.

En el préstamo se ha pactado un interés anual del 7%, por lo que en 2024 ha generado unos intereses de
10.500 £, los cuales no se han abonado a la empresa Geurs Halding, BV a la fecha de hoy. El capital del
préstamo asciende a un total de 150.600,00 € a 31 de diciembre de 2024.

Las sociedades estan obligadas a destinar el 10% de los beneficios de cada gjercicio a la constitucion de un
fondo de reserva hasta que este alcance, al menos, el 20% del capital social. Esta reserva no es
distribuible a los accionistas y sélo podra ser utilizada para, en el casc de ne tener olras reservas
disponibles, compensar pérdidas. También bajo determinadas condiciones se podra destinar a incrementar
e} capital social.

13.1  Propuesta de distribucion del resultado
La propuesta de distribucién de los resultados obtenidos en el ejercicio 2024, gue el Consejo de

Administracién de la Sociedad propondra para su aprobacién a la Junta General de Accionistas se
detalla a continuacion:

' BASE DE REPARTO [ 2024 | 2023 |
I'Pérdidas y ganancias [ -605,50 | -112.361,43 |
{Total | 0,00 [ 0,00 |
{ DISTRIBUCION | 2024 | 2023 |
{ Total distribuido [ 0,00 | 0,00 |

08 - SITUACION FISCAL

1. Gasto por impuesto scbre beneficios corriente: en el presente ejercicio el importe registrado por
gasto por impuesto sobre beneficios corriente asciende a -180,86 euros.

2. La antigliedad y plazo previsto de recuperacién fiscal de los créditos por bases imponibles es la
siguiente:

Ejercicio contabilizacion crédiie Antigiiedad importe
2020 2020 4,07

2021 2021 47.335,30
2022 2022 29.560,78
2023 2023 33.562,51
2024 2024 180,86

3. Deduccién por inversion de beneficios: a continuacion, se detalla el beneficio acogido a la deduccién
por inversion de bengficios y el detalle de las inversiones realizadas:

-No hay inversidn de bensficios

Segun lo estipulado en el articulo 25 de la Ley 14/2013, de 27 de septiembre, se hace constar en la
memoria el detalle de la reserva por inversién de bengficios:

-No hay reserva indisponible dotada

y

hl
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09 - OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

1. Las Gnicas transacciones entre socios han sido los sueldos y salarios por el desemperio de su trabajo en
fa sociedad, estando valorados a precio de mercado.

TRABAJADOR BRUTO  [LIQUIDO |SobE
000001 Co T MARTIN JOB PAULA 56.796,60 | 39.568.68| 74.911,92
000002 TE GUSSINKLO, TACO WESEL 41.280,00: 3041916 54.481,32
000003 HUIJSMAN KASPAR 149.370,00( 93.206,88| 149.370,00
000004 FEMKE, ELISABETH 51.850,08! 38.763,12| 51.850,08
TOTAL EMPRESA 299.296,68 | 201.957,84 | 330.613,32
2. Las remuneraciones al personal de alta direccion son las siguientes:
[ Conceptos [ Importe 2024 | jmporte 2023 |

3. Las remuneraciones a los miembros del drgano de administracién se detallan a continuacion:

I Conceptos | Importe 2024 | Importe 2023 |

10 - OTRA INFORMACION

1. A continuacién, se detalla fa plantilia media de trabajadores total:

TOTAL EMPLEQ MEDIO

Ejercicio 2024 Ejercicio 2023
4,00 4,83

2. La empresa no ha tiene acuerdos gue no figuren en el balance.
3. No existen subvenciones, donaciones ni legados recibidos durante el gjercicio ni ejercicio anterior.
4. No hay hechos posteriores al cierre del sjercicio.

No se han producido hechos que requieran especial mencién en las presentes cuentas anuales desde
la fecha de cierre hasta la fecha de formulacién de las mismas.

5. Gestion de Capital

Hugo Brokers Agencia de Valores S.L., se encuentra sujeto al célculo de los requerimientos de recursos
propios de acuerdo con lo dispuesto en la Circular 2/2014 y Circular 52011, de la GNMYV, y, Reglamento
2019/2033 (IFR). Durante todo el ejercicio se ha mantenido un superavit suficiente para cubrir los niveles de
riesgo.

Asimismo, conforme a la normativa vigente, debe mantener un requisito de liguidez, materializado en
activos de bajo riesgo y elevada liguidez, de al menos 1/3 del requisito basado en los gastos fijos generales.
Al 31 de diciembre de 2024, la Sociedad cumplia sobradamente dicho requisito.

4
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11_- INFORMACION SOBRE EL PERIODO MEDIO DE PAGO A PROVEEDORES.

DISPOSICION ADICIONAL TERCERA. «DEBER DE INFORMACION» DE LA LEY

15/2010, DE 5 DE JULIO

| Concepto

Numero dias 2024 |

Nrnero dias 2023 |

Periodo medio de pago a proveedores

12

14

Este dato se calcula segiin las fechas de pago, con respecto a las fechas de emisién de las faciuras,
muchas coinciden con ef mismo dia de emisién, e incluso antes de recibirlas y otras segln acuerdo con los

acreedores de la empresa.

12 - HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Desde la fecha de cierre del ejercicic, 31 de diciembre 2024, hasta ei momento de la formulacién de estas
cuentas anuales, no ha habide ningln acontecimiento que suponga cambios significativos en 1a elaboracion

de ias cuentas.

13. INGRESOS Y GASTOS

Ventas por drea geografica

Area geografica Importe 2024 Importe 2023
Ventas intracomunitarias
Exportaciones
Venta de mercaderia nacional
Prestaciones de servicios 914,370,93 € 878.153,85 €
TOTAL VENTAS E INGRESOS 914.370,93 878.153,85

Aprovisionamientos

Area geografica Importe 2024 Importe 2023
Compras intracomunitarias
Importaciones
Compras nacionales
Trabajos realizados por otras empresas 376.905,57 £ 391.982,00€
TOTAL APROVISIONAMIENTOS 376.905,57 391.982,00

Gastos de personal y cargas sociales
Gastos Imparte 2024 Importe 2023

Sueldos y salarios 299.296,68 € 315.565,08 €
Seguridad Social a cargo de la empresa 31.316,64 € 35.566,53 £

TOTAL GASTOS DE PERSONAL

330.613,32 €

351.131,61 €

Servicios exteriores

Servicios exteriores Importe 2024 Importe 2023
Transportes
Arrendamientos y canones 66.000,00 £ 56.513,52 €
Otros Servicios 69.048,65 € 60.922,75 €
Pérdidas créditos comerciales incobrables
/’ Pagina 18
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Publicidad y Propaganda 22.665,17 € 39.223,83 €
Servicios profesionales 22.641,29€ 24.521,91€
Otros gastos de gestion

Tributos 3.931,32 € 23.823,19€
Servicios bancarios y similares 131367 € 235,79 €
Primas de seguros 1,184,38€ 2.028,34 €
Suministros 14.681,77 € 17.186,61 €
Reparacion y conservacion 373,80 € 211899 €

TOTAL SERVICIOS EXTERIORES

201.840,05 €

226.574,93 €

¥ do.

Wasp=?

Pagina 19

\&h;i s



Informe de Gestidn
del ejercicio 2024 de la sociedad

HUGO BROKER A.V., S.L.



INFORME DE GESTION 2024
HUGO BROKER AGENCIA DE VALORES, S.L. B02926194

Estimados senores:

De conformidad con lo establecido en el articulo 262 del Real Decreto 1/2010, de 2 de
julio de 2010, nos cumple explicaries por medio de este informe la evolucién de la
actividad de esta Sociedad durante el Ejercicio de 2024 y expectativas para el ejercicio
2024.

1. Como bien puede apreciarse de la consulta del Balance y de la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias, que sometemos a aprobacion de la Junta General, la Sociedad ha
desarrollado normalmente su actividad durante el afio 2024, debiendo hacer frente a
las dificultades que surgen en la dindmica econémica de cada dia, que
afortunadamente se han ido superando.

Teniendo en cuenta el acuerdo que la sociedad tiene con su principal cliente, solo se
estan obteniendo el cincuenta por cien de los ingresos generados por la sociedad, ya
que, durante tres afios, nuestro principal cliente tiene derecho a percibir un cincuenta
por cien de los ingresos que la sociedad genera.

Siendo asi, los resultados obtenidos han mejorado considerablemente a pesar del
acuerdo comentado, por o que, en el afio 2025, afo que acaba el acuerdo con
nuestro principal cliente, se espera una mejora sustancial en la cuenta de resultados,
lo cual revertira la situacion actual de pérdidas continuadas, por ello los resultados,
aungue han sido negativos, los estimamos muy aceptables, y las expectativas para el
futuro son excelentes.

La Sociedad ha procurado seguir la politica austera de gastos, llevando a cabo una
periodificacién exhaustiva de los mismos para asi mostrar fielmente la situacion de la
empresa en cada momento, si obviar qgue mensualmente la informacion contable es
supervisada por la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

En cuanto a inversiones se han efectuado las que la propia dinamica de la Empresa
demanda, pero siendo conscientes de la situacion financiera de la sociedad, pues se
han tenido que buscar recursos financieros externos a la propia actividad, como ha
sido ampliaciones de capital y entrada de nuevos socios a la sociedad.

Por lo que siendo asi, si se mantienen en el tiempo el nimero de clientes para los
cuales prestamos nuestros servicios, que quizas es la incertidumbre mas significativa,
como hemos mencionado a partir del ejercicio 2025 la sociedad comenzara a generar
beneficios con los cuales compensar las pérdidas de estos ejercicios iniciales.

Desde el principio se ha procurado dedicar la méxima atencion al desarrollo diario de

la actividad y a la captacion de nuevos clientes, lo cual se ha logrado en estos Ultimos
afios, ya que hemos aumentado la facturacién y que, de seguir asi, a primeros de
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2025 estaremos en positivo, revertiendo asi la situacién negativa que se venia
arrastrando desde el inicio de la actividad.

2. No ha habido acontecimientos importantes una vez cerrado el ejercicio 2024, la
evolucion como hemos mencionado del negocio es al alza y no se han llevado a cabo
actividades en materia de investigacion y desarrollo.

3. Con respecto a los créditos, liquidez y riesgo de flujo de efective hay que comentar
que el riesgo de liquidez es bajo, principalmente por que la sociedad cuenta con un
efective y otros activos liguidos por un valor de 46.204,94 € a 31 de diciembre, lo que
supone un 6,76 % del activo de la sociedad, asi como inversiones financieras a corto
plazo por un valor de 360.285,93 € que suponen un 52,74 % del activo de la sociedad
y créditos a cobrar por un importe de 96.133,80 €, lo cual hace que el activo corriente
esté por encima del 79 % del activo de la empresa, por lo que la empresa tienen un
Fondo de Maniobrade  374.548,92 €.

Si a esto afiadimos el incremento de los ingresos durante el primer trimestre de 2025
en comparacién con el mismo periodo de 2024 en més de treinta y cuatro mil euros y
con un riesgo cero en el cobro de los créditos a favor de la sociedad, ya gue nuestro
principal cliente es una entidad financiera, hace que la situacion de riesgo de créeditos,
de liguidez y de flujo de efectivos sea nula.

Hay que anadir que en 2024 se han contenido los gastos, tanto salariales como los
gastos corrientes del negocio, lo cual ayudara a limitar el riesgo en la empresa.

4. Respecto a 2025, se espera el aumento de clientes, como ya hemos constatado en el
primer trimestre de 2025 y se espera que siga creciendo para el resto del afio, debido
en gran medida a la proyeccién al alza que dentro del sector financiero esta realizando
nuestra empresa, medianie conferencias, marketing y acuerdos comerciales con
diversas instituciones educativas fuera de Espafa que estan dando sus frutos y se
espera, por ello, un aumento de clientes durante 2025.

5. Respecto a la solvencia de la sociedad, debemos de mostrar nuestra confianza total
en la empresa como asi arrojan los datos en el balance, ya que el pasivo corriente es
de 166.797,01 € a finales de 2024, cantidad mas que cubierta con el activo corriente
en el mismo periodo gue asciende a 541.345,93 €.

6. Ademés, el préstamo a largo plazo que encontramos en el pasivo no corriente por
150.000 €, se trata de un préstamo participativo y que en caso de ser necesario se
cancelaria incrementado los fondos propios de la sociedad en la forma que los socios
acuerden llegado el caso.

Resumiendo, el afic 2024 ha sido excepcional ya que la empresa se ha consolidado
en el mercado y el resultado ha sido de 605,50 € en negativo, rozando los beneficios a
pesar de tener soportar el acuerdo con la entidad financiera que hemos comentado, lo
cual limita a la mitad nuestros ingresos, 1o cual se va a revertir en junio de 2025.
Ademads, ya hemos comenzado a tener las cuentas en positivos desde el primer
trimestre de 2025, por lo que con total certeza este afio va a ser excepcional.

Por ofro lado mencionar que no hay problemas financieros actualmente, ya que la
sociedad tiene liquidez suficiente para cubrir ef pago a acreedores durante el gjercicio
2025, asi como que la generacién de ingresos es claramente al alza para esie
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ejercicio, con la tranquilidad de que a partir de 2025 la sociedad finaliza el acuerdo
con su principal cliente que le genera un gasto del 50% de los ingresos obtenidos por
este cliente y que estos ingresos suponen un 80% de los ingresos totales que obtiene
la sociedad, las perspectivas financieras de la sociedad son excelentes.

En Marbelia, a 10 de abril de 2025.
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personalized approach.
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