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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE
DE CUENTAS ANUALES
EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los accionistas de INBESTME EUROPE, S.A. AJV., por encargo del Consejo de
Administracion.

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de INBESTME EUROPE, S.A. AV, que comprenden
el balance de situacion a 31 de diciembre de 2017, la cuenta de pérdidas y ganancias, el
astado de cambios en el patrimenio neto y la memaoria correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31
de diciembre de 2017, asi como de su resultado correspondiente al ejercicio terminado en
dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera gue resulta
de aplicacién (que se identifica en la nota 2 de la memoria) y. en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espania. Nuestras responsabilidades de
acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades
del auditor en refacién con la auditoria de las cuenfas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética,
incluidos los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas
anuales en Espafia segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de
auditorfa de cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la
auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con
lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria
independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinién.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio
profesional, han sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas
significativos en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos
han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacién de nuestra opinion sobre éstos, y no expresamos una opinion
por separado sobre esos riesgos.

Hemos determinado que los rigsgos que se describen a continuacion son los riesgos mas
significativos considerados en |a auditoria que se deben comunicar en nuestro informe.

Activacion de Aplicaciones Informaticas

La Sociedad INBESTME EUROPE, S.A. 5.V., ha activado durante el gjercicio gastos de
confeccion y desarrollo de aplicaciones informaticas mediante las cuales lleva a cabo su
actividad por un importe significativo respecto el total del activa, motive por el cual un
posible error o incorreccién podria impactar significativamente en las cuentas anuales,
considerandose como un riesgo significativo de nuestra auditoria.

Los principales procedimientos de auditoria que hemos llevado a cabo han incluido, entre
otros, |a evaluacion de la existencia y la valoracion de dichas altas de inmovilizado
intangible, comprobando mediante una muestra de facturas, junto con los documentos
justificativos de pago, que dichos trabajos corresponden a conceptos activables segun la
definicion de |la normativa contable vigente, por tratarse de bienes necesarios para realizar
la actividad de la Sociedad, con una duracidén superior a un ejercicio econdmico.
En términos generales, calificamos c¢omo razonables los resultades de nuestros
procedimientos.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacidn comprende el informe de gestion del ejercicio 2017 cuya formulacion
es responsabilidad de los administradores de la Sociedad, y no forman parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinidn de auditorfa sobre las cuentas anuales no cubre la otra informacién.
Muestra responsabilidad sobre la otra informacion, de conformidad con lo exigido por la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e
informar sobre la concordancia de la otra informacion con las cuentas anuales, a partir del
conocimiento de la entidad obtenido en la realizacion de |a auditorla de las citadas cuentas
y sin incluir informacién distinta de la obtenida como evidencia durante la misma.
Asimismo, nuestra responsabilidad con respecto al informe de gestion consiste en evaluar
e informar de si su contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulia de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos gue existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun |o descrito en el parrafo anterior, la informacion
que contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio
2017 y su contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion,
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Responsabilidad de los Administradores en relacién con las cuentas anuales

Los Administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma
que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados
de INBESTME EUROPE, S.A. A.V., de conformidad con el marco nermativo de informacion
financiera aplicable a la Sociedad en Espafia, y del control interno que consideren
necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de incorreccion material,
debida fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la
valoracion de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la
empresa en funcionamiento y utiizando el principio contable de empresa en
funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liguidar la Sociedad o
de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en
su conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir Ln
informe de auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado
de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con la
normativa reguladora de la actividad de auditoria vigente en Espafa siempre detecte una
incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error
y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas gue los usuarios toman
basandose en las cuentas anuales.

En el Anexo de este informe de auditoria se incluye una descripcién mas detallada de
nuestras responsabilidades en relacion con la auditoria de las cuentas anuales. Esta
descripcién que se encuentra en la pagina cuarta es parte integrante de nuestro informe
de auditoria.

Barcelona, 16 de abril de 2018

Cal-legi B
de Censors Jurats pletaRaéJEgo rEE, &.Lp;
de Comptes &

de Catalunva

PLETA AUDITORES, 5.L.P.

Any 2048 Him, 2001 0NESDE —

IMPONT COLLEGIAL 96,00 EUR

Fdo.: Josep Suades

v e cowpi e R.O.A.C. N° 5604
.ull.r |.'m|||..'1I-A:I H':J.r.r-lﬂl:lr-etlllvnll'rq.'-'-t;. SUG"G = Pludil'ﬂr dE GUEﬂtES
e Muntaner, 479 entl 4°-6°, 08021 Barcelona

3

urit ward tv ile OFE bloenztionnl, At aslresw Up R de Bermabata. e o S0V, Fado S0 i 1163, Shen S92, H1E 5-00T28800



Wuntaner, 79 ent, -5 L Jasi Abasdal, fb, &1 Placa Cervantes, 4 i & I ta
(A2 BARCELONMA AHOOZMADRID fEntrada CF Murciz, 4]

Tell 93 484 74 70 Talf, 01 2B2 51 4% 25002 LLEIDA ‘* AUDITORES
Fax, 93 363 11 39 Teif, 9r3 44 32 91 LOMsSULYGRES

Anexo de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditorla, en este Anexo incluimos nuastras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Como parte de una auditorla de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticisma profesional durante toda la auditoria. También:

= |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder
a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién
material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debida
a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestacionas intencionadamente erréneas, o la elusion del control interno.

»  Ohtenemos conocimiento del cantral interno relevante para la auditerfa con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con
la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control intermo de la Sociedad,

= Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

»  Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe 0 ne una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de
la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe
una incertidumbre material, se requiere gue llamemos la atencién en nuestro informe de
auditorla sobre la correspondiente informacian revelada en las cuentas anuales o, sidichas
revelaciones no son adecuadas, gue expresemos una opinion modificada. Muestras
eonclusiones se basan en la evidencia de auditorla obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futures pueden ser la causa
de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

= Evaluamos la presentacidn global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la Informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Mos comunicamos con los administradores de la Sociedad en relacion con, entre otras cuestiones,
el alcance y el memento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de
la auditoria, asi como cualguier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
tranzcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
Sociedad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en |a auditoria de |as cuentas
anuales del periodo actual y gue son, en consecuencia, los rigsgos considerados mas significativos.

Describimas esos riesgos en nuestro informe de auditorla salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar pablicamente la cuestian.
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CUENTAS ANUALES

Al 31 DE DICIEMBRE DE 2017
DE:

INBESTME EUROPE, A.V., 5.A.
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Cuentas Anuales de INBESTME EUROPE, A.V., 5.A. — Ejercicio 2017

Balance de situacion del ejercicio

terminado el 31 de Diciembre de 2017

(en euros)
ACTIVO NOTA 22017
Tesorerla 347,54
Cartera de negociacion 0,00
Valores representalivos de deuda
Instrumenios da capital
Derivados de negociaciin
Qtros activos financieras
Pra-mematia: Prestados o en garantia
Otros activos financieros a VR con cambios en PyG 0,00
Valores representativos de deuda
Otros Instrumentos de capital
Ciros activos financieross
Pro-memaria: Prestados o en garantia
Activos financieros disponibles para la venta 0,00
Valores representativos de deuda
Instrumenios de capital
Pro-memaria: Prestados o en garantia
Inverslones crediticias B 217.670,60
Crédito a infermediarins financieros 21.741.94
Cradito a particularss 582020
Ofros activos financieros
Cartera de inversion a vencimiento 0,00
Pro-memorla: Prestados o en garantia
Derlvados de cobartura 0,00
Activos no corrientes en venta 0,00
Walores representalivos de deuda
Instrumentos de capital
Activo material
Ciros
Participaciones 0,00
Entidades del grupo
Empresas multigrupo
Enfidades asociadas
Contratos de sequros vinculados a pensiones 0,00
Activo material 10 1.140,61
D& uso propio 1.140,61
Inversiones inmobiliarias
Activo intanglble 11 114.373,94
Fondo de comercio
Otro activo intangible 114.373,94
Activos fiscales 56.117,63
Caorrientes
Diferidos 5611763
Resto de actlvos 8 43.015,71
432.666,03
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Cuentas Anuales de INBESTME EUROPE, A.V., 5.A. — Ejercicio 2017

PASIVO Y PATRIMONIO NETO MOTA 2ramy
Cartera de negociacian 0,00
Oiro pasivos financlerosa VR con cambios en PyG 0,00
Pasivos financleros a cosle amorfizado & 156,52
[ewdas con intermadiarnios lirancieos
Desdas con particulanms 156,62

Ermpréslitos v pashos subordinados
Otros paglns financieros

Dervados de coberdura (1,8
Pasivas asociodos con acllves no corrdentes en venta 0,00
Provisiohes 0,00

Fondos para pEI‘ISi!'.ll'IEIH y obligacianes simllares
Prondsionas para impooestos ¥ olras contngencias legales
Ciras provisionss

Pasivos liscales 17 0,00
Corlentos
Diferidos
Resto de pasivos ] 45,668, 00
TOTAL PASIVO 45,824,652
FOMDODS PROPIOS 3B6.841,51
Capital a 314.227,00
Eacriturado 14227 00
Mertee! Capltal nio xigido (-]
Prima de emisdan 2490,867,39
Resarvas

OMros ingrumentos de capital
Menos: Valores propios {-)

Roezullado del ejercicio (+'-) 15 ~168,352 88
Menos: Dividendos y retribuclones (-

AJUSTES POR YALORACION

Actlvos financieras disponibles para la venta {+'-}

Coberturas de los flujos de efectiva (+-)

Cobertura de Inverslanes netes en negaocios en o extranjera {+/-)
Diferenclas de cambio {+/-}

Aesto de sjustes por valorachdn (+/-)

SUBYENCIONES, DOMACIONES ¥ LEGADOS

TOTAL PATRIMONIC NETO 386,841, 51
TOTAL PASIVO ¥ PATRIMONIO NETO 432,666, 03
PRO-MEMORI & NOTA| 311272017
fwales v garandias 1.400, 00y
CHroe pagivoa conlingenlas 0,00
Compromizos de compravanla de valoros a plazo 1,00

Walores propios cedidos an pedslame
Desambaolsos compromelidos por aseguramientn de emisionas
Uerlvacos financiercs
Olras cuonlas do oo ¥ CoOmprormiso
TOTAL CUENTAS DE RIESGO ¥ COMPROMISD

Depasito da titulos
Cartarae gestionadas
Otras cusntas de orden

TOTAL CUENTAS DE ORDEN
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Cuentas Anuales de INBESTME EUROPE, A.V., 5.A. — Efercicio 2077

Cuenia de Pérdidas y Ganancias del ejercicio terminado

El 31 de Dicilembre de 2017

iEn el rQ‘SI
CUENTA DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS NOTA 322017

Intereses y rendimientos asimilados 0,00
Intereses y cargas asimiladas (=) 0,00
MARGEMN DE INTERESES {+/~) 0,00
Rendimiento de instrumentos de capltal 0,00
Comisiones percibidas 14 7.084.41
Comisionas pagadas (-) -5,746,16
Resultado de operaciones financieras (neto) (+/-) 0,00

Cartera negociacidn (+-)

Oifras instrumentos financieros a VR con cambios en PyG {4~

Instrumantos financiaros no valorados a VR con cambios en PyG (4/5-)

Oitras (+-)
Diferencias da cambio (neto) {+/-) 58,76
Otros productos de explatacicn 0,00
Otras cargas de explotacion (<) -20.800,00
MARGEN BRUTO (+/-) -19.520,51
Gastos de personal (=) 15 -48.038,85
Gastos genarales (-) 15 -156.807.47
Amortizacian (=) 11 -103,68
Dotaclones a provisiones (heta) (+~) 0,00
Peérdidas por deterioro de aclives financiaros (neto) (+/~) 0,00

Invearsionas crediticias (+/-)

Oiras Instrumentos financiaros no valorados a VA con cambios en PyG (4~
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION {+/-) =224.470,51
Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto) {+/-) 0,00

Activos materialas {+-)

Activos intangiblas (+/-)

Resto (+~)
Ganancias/{Pardidas] en la baja de activos no clasificados como no corrlentes 0,00
para la venta (+-)
Diferencia neqgativa en combinaciones de negoclos 0,00
Ganancias/{Pérdidas) de activos no corrientes en venta 0,00

clasificados como operacionas inlerrumpidas
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS -224.470,51
Impuesto sobre beneficios (+/-) BE.117,63
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE QPERACIONES CONTINUADAS -168.352,68
Resultado de operacionas interrumpidas (neto)

RESULTADO DEL EJERCICIO -168.352,88

BEMEFICIO POR ACCION
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Cuentas Anuales de INBESTME EURORE, A.V., 5.A. — Ejercicio 2017

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto:

A) Estado de Ingresos y gastos reconocidos del ejercicio
terminado el 31 de Diciembre de 2017 {en euros)

ESTADO DE INGRES0S Y GASTOS RECONOCIDOS EM EL EJERCICIO 322017

A) Resultado del ejercicio (+/-) -168.352,88

B} OTROS INGRESOS/GASTOS RECONOCIDOS (+/-)

1. Activos flnancieros disponibles para la venta (+/-)
a) Gananciasf{Pérdidas) por valoracion {+/-)
b} Importes transforidos a la cuenta de pérdidas y ganancias {+/-)
c) Otras reclasificaciones (+/-)

2. Coberturas de los flujos de efective (+/-)
a) Ganancias/|Pérdidas) por valoragion {+-)
b) Importes transferidos a la cuenta de perdidas y ganancias {(+/-)
c) Importes transferidos al valor inicial de las partidas cubiertas (+/-)
d) Otras reclasificaciaones (+-)

3. Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero (+/-)
a) Ganancias/{Pérdidas) por valoracion [+-)
b) Importes transferidos a la cuanta de pérdidas y ganancias (+/-)
¢) Otras reclasificaciones (-

4. Diferencias de cambio {+/-)
a) Ganarncias/{Pérdidas) por valoracion [+/-)
b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias {+/-)
¢} Otras reclasificacionses {+-)

5. Actives no corrientes en venta (+/-)
a) Ganancias/[Pérdidas) por valoracian {+/-)
b) Importes transferidos a la cuenta de perdidas y ganancias (+-)
c) Otras reclasificaciones {(+-)

6. Ganancias/{Pérdidas) actuariales en planes de pensiones (+/-)

7. Resto de ingresos y gastos reconocidos (+/-)

8. Impuesto sobre beneficio (+/-)

TOTAL INGRESOS ¥ GASTOS RECONOCIDOS (A+B) -168.352,88

SUCIETAT fetfm, 230
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Creylis Aneales de INBESTME EUROPE, A.V., 5.A. — Ejercicio 2017

B} Estadg total de cambios en &l Patrimonioc Nelo
del ejercicio terminado el 31 de Dlclembre de 2017
{en Euros}
FONDOS PROFOS
¥ o iy : Ajustes por | Subvendanes, TOTAL
Capital P!Tfhﬂl:ﬁ faservas ﬁuu_lllr;.dn ded TI?‘;I R camblos da dnm.n':'lurbu'; PATRIMOMNID
il aleaclcln (/<) Bt valor logados Nerd

&) infclo Actividad die |3 Socledad
1 Toral inprososfTeess tos) recunaiios <168.3951, 28 '1'651352-_‘.53 '16_5_-:!5233
1. Oparaclanes con sockas o proplotarios 24 FEF 00 2A0.9GF 0% AL ] 555,104,390

Canstibucin HE0.000,0 150.000,00 150004, 00

At de capilal TEAFITN ZAILAGT,AG 905,184,339 45.100,39

Beduccinres dr capltad

Canyersian de pasivus Fnsncieros s FR

mssribucihn de dividendos

Ciperaciores con instrumentas de capbed poogias [eeio]

Ircrnmanto f {Raduccidng por corbinacianos de negocio

Cibrar posraciones con sucks ¥ progelarks

Aplicacidn del resultada
Il. Brtras varladones def patrimonio
SALDO FINAL = 387122017 319.227,00 240,967,39 -udasaen | aeneLnl | 361,51
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Cuentas Anuales de INBESTME EUROPE, A.V., 5.A. — Ejercicio 2017

MEMORIA DEL EJERCICIO 2017
DE LA SOCIEDAD INBESTME EUROPE, A.V., S.A.

1. ACTIVIDAD E INFORMACION DE CARACTER GENERAL

La Sociedad INBESTME EUROPE A.V., S.A., (en adelante |la Sociedad) es una sociedad
ananima con domicilio social en calle Raset 29, 3° 28, DB0O21 de Barcelona.

Se constituyé ante el notario de Barcelona Dia. Maria del Camino Quiroga Martinez el
27 de diciembre de 2016 siendo inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona,
El 24 de febrero de 2017, la Comisidn Nacional de Mercado de Valores (CNMV) concede
el alta y registro con el nimera 272 en el Registro de Sociedades y Agencias de Valores.

La Sociedad se rige por sus Estatutos, por el Real Decreto 217/2008, de 15 de febrero
sobre el Régimen Juridico de las empresas de servicios de inversion y demds entidades
gue prestan servicios de inversion y sus sucesivas modificaciones, por el Real Decreto
4/2015 de 23 de octubre (Texto refundido de la Ley del Mercado de Valores) y por las
diversas circulares de la Comisién Nacional del Mercado de Valores que la desarrollan.

Esta normativa establece ciertos requisitos minimos para obtener y conservar la
autorizacion entre los cuales cabe destacar,

al Deben contar con un capital social minimo de 125.000 euros. El capital social inicial
solo podra estar compuesto por uno o mas de los elementos mencionados en el articulo
26.1 a} a &) del Reglamentoe (UE) n.o. 575/2013, de 26 de junio de 2013. Las
modificaciones del programa de actividades de las empresas de servicios de inversian
que prevean la realizacion de actividades para las que se requiera un capital social
superior quedaran condicionadas al aumento de capital correspondiente,

b) Debe cumplir unos requisitos minimos de recursos propios de liquidez y solvencia
establecidos por la normativa C.M.M.V., sobre exigencias de recursos propios de
Sociedad y Agencias de Valores y sus grupos consolidados.

¢} LaAgencia debe revestir la forma de Sociedad Andnima y sus acciones deben tener
caracter nominativo.

El objeto social de la Agencia es exclusivamente el desarrollo de las aclividades
permitidas a las Agencias de Valores como empresas de servicios de inversion
establecidos por el Real Decreto 217/2008, de 15 de febrero, sobre el régimen juridico
de las empresas de servicios de inversion.

La Entidad no participa en ninguna otra sociedad, ni tiene relacion alguna con olras
entidades con las cuales se pueda establecer una relacion de grupo o asociada de
acuerdo con los requisitos establecidos en el Arl. 42 del Cédigo de Comergie-y-er

el Plan General de Contabilidad.
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Los miembros del Consejo de Administracion, a la fecha de formulacién de las presentes
cuentas anuales, son:

Jordi Mercader Nieto Presidente
Juan José Massé Gil Vicepresidente
Merceé Mestre Parrado Consejero

El Consejo de Administracion de la Sociedad, con fecha 29 de marzo de 2018, procede
a fermular las cuentas anuales y el informe de gestian del periodo comprendido entre el
1 de enero de 2017 y el 31 de diciembre de 2017.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Para la elaboracién de las presentes cuentas anuales no ha sido necesaria la
utilizacion de juicios y estimaciones, ni se han identificado aspectos criticos de
valoracion y estimacién de incertidumbre. Tampoco se han producido cambios de
criterios contables o estimaciones.

a. Imagen fiel:

Las cuentas anuales de la Sociedad se han preparado en base a los registros de
contabilidad de la misma y se presentan de acuerdo con la legislacion mercantil
vigente y con las normas establecidas en la circular 7/2008 de la Comision Nacional
del Mercado de Valores, de 26 de noviembre, con el objete de mostrar la imagen
fiel del patrimonio y de la situacién financiera al 31 de diciembre de 2017 y de los
resultados de sus operaciones y de los cambios en el patrimonio neto
correspandiente al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

Las cuentas anuales de la Sociedad del gjercicio 2017, que han sido formuladas
por los Administradores de la Sociedad, en reunion del Consejo de Administracion
celebrada el dia 29 de marzo de 2018, se encuentran pendientes de aprobacion por
la Junta General de Accionislas. Mo obstante, los Administradores estiman que
dichas cuenlas anuales seran aprobadas sin cambios significativos.

h. Principios Contables

Las cuentas anuales de la Sociedad se han elaborado teniendo en consideracion la
totalidad de los principios y normas contables y de los criterios de valoracion de
aplicacion obligatoria que tienen un efeclo significativo en las citadas cuentas
anuales.

No existe ningtn principio contable o criterio de valoracién de caracter obligatorio
que, teniendo un efeclo significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de
aplicar.

Con el objelo de que las Cuentas Anuales muestren la imagen fiel,
necesario aplicar principios contables no obligalotios.
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c. Comparacion de la informacion:

Los estados financieros gue se incluyen en las presentes cuentas anuales
relacionan exclusivamente la informacidn econémico-financiera relativa al ejercicio
actual, no comparandola con la del ejercicio anterior. La razdn de esta falta de
comparacion estriba en que la empresa se ha constituido en el presente ejercicio.

d. Moneda funcional v moneda de presentacién:

Las cuentas anuales se presentan en euros, que es la moneda funcional y de
presentacion de la Sociedad.

e. Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de las incertidumbres y juicios
relevantes en la aplicacion de politicas contables:

La Sociedad ha elaborado sus estados financieros bajo el principio de empresa en
funcionamiento, sin que exista ningdn tipo de riesgo importante que pueda suponer
cambios significativos en el valor de los activos o pasivos en el gjercicio siguiente.

La preparacion de las cuentas anuales no ha requerido la aplicacion de
estimaciones contables relevantes ni la realizacion de juicios, estimaciones e
hipotesis en el proceso de aplicacidn de las politicas conlables de la Sociedad.

f. Correccidn de errores:

Las Cuentas Anuales del ejercicio 2017 no incluyen ajustes realizados como
consecuencia de errores detectados en el ejercicio.

3. ENTIDADES DEPENDIENTES, ASOCIADAS Y NEGOCIOS CONJUNTOS

L.a Sociedad no forma parle integrante de ningln grupo de sociedades, tal y como se
establece en la nota 1 de las presentes cuentas anuales. Asimismo, no poses
parlicipaciones en ninguna otra enlidad y tampoco mantiene negocios conjunlos con
otras entidades.

4. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DEL BALANCE

Mo existen hechos significativos ocurridos desde la fecha de cierre de los_estados
financieros hasta la fecha de formulacién de las presentes cuentas anualesyt uﬁﬁﬁe lan
afectar de forma significativa a la continuidad en la situacion flnancier%’hﬁl‘;’ipﬁ@_ﬁiﬂlr Y
la Sociedad. ‘P P »‘:f;]":_\
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5. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION
Los criterios contables en relacion con |as diferentes partidas son los sigulentes:

a. Instrumentos financieros:

+ Beconocimiento, valoracion y clasificacion de los instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Sociedad se convierte
en parte de los acuerdos contractuales de conformidad con las disposiciones de
dichos acuerdos.

Los instrumentos financieros de deudas son reconocidos desde la fecha en la que
surge el derecho legal de recibir o pagar efective. Con cardeter general, la Sociedad
registra la baja del balance de situacion de los instrumentos financieros en la fecha
desde la que los benelicios, riesgos, derechos y deberes inherentes o control de los
mismaos se transfieren a la parte adquiriente.

La Sociedad clasifica los instrumentos financieros en las diferentes categorias,
atendiendo a las caracteristicas y a las intenciones de la Direccidon en el momento
de su reconocimiento inicial.

Las operaciones de compra o venta de activos financieros instrumentados mediante
contratos convencionales, entendidos por tales aguelles en los que las obligaciones
reciprocas de las partes deben consumarse dentro de un marco temporal
establecide por la regulacion o por las convencionas de mercado y que no puedsn
liquidarse por diferencias, se reconocen en la fecha de contratacidn o liquidacion.

s Clasificacidn de aclivos v pasivos financieros
Activos Financieros

Se presentan y valoran en base a su clasificacion, atendiendo a los siguientes
criterios:

— Inversiones crediticias (créditos y otras partidas a cobrar): esta integrada por
aquellos activos financieros no derivados, para los gue sus flujos de efectivo son
de importe determinado o determinable y en los gue se recuperara todo el
desembolso realizade por la Sociedad. Se registran inicialmente por el valor
razonable de la contraprestacion entregada. Posteriormente, se presentan
valorados a su coste amortizado, utilizando el método del tipo de interés efectivo.
Los activos adquiridos a descuento se contabilizan por el efectivo desembolsado.

La diferencia entre el valor de reembolso y el efectivo desembolsado se reconpee.
BTG 0,

como ingreso financiero en la cuenta de pérdidas y ganancias durante el
gue queda hasta su vencimiento. M
= 3y

F g

— Cartera de inversion a Vencimiento: obligaciones y demas valores g 'I-.;él,lpﬂﬂgﬁﬂ:
una deuda para su emisor, que devengan una remuneracion consi :lé"nte o i
interés, implicito o explicito, establecido contractualmente, e instrurégntadas e
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titulos o en anotaciones en cuenta, cualguiera gue sea el sujeto emisor y que se
tenga la positiva intencidn y la capacidad financiera demostrada, tanto al inicio
como en cualquier fecha posterior, de conservarlos hasta su vencimiento. La
capacidad financiera guedara demostrada cuando, ademas de disponer de
recursos financieros para mantener fales inversiones hasta su vencimiento, no
se esté sujeto a limitaciones legales, o restricciones de otro tipe, que
imposibilitarian su intencion de mantenerlas hasta el vencimiento. En todo caso,
la intencion y la capacidad para mantener un active financiero hasta su
vencimiento no quedaran cuestionadas por el hecho de gque tal active haya sido,
en su caso, enlregado en garantia, esté sujeto a un pacto de recompra o sea
objeto de un préstamo de valores siempre que se tenga la intencidn y capacidad
de recuperar y mantener el aclive hasta su vencimiento.

Cartera de activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias, distinguiendo entre cartera de negociacion y otros activos
financieros a valor razonable. En cuanto a la cartera de negociacian, se incluiran
aquellos activos gue han sido adquiridos con el propésito de realizarlos a corlo
plazo para bensficiarse de las variaciones en el precio el margen de
intermediacion, o forman parte de una cartera de instrumentos financieros,
identificados y gestionados conjuntamente, para la que existe evidencia reciente
de un patrén de comportamiento cuya finalidad es obtener ganancias a corto
plazo o bien son instrumentos derivados que no cumplen la definicidn de garantia
financiera, exceplo los que hayan sido designados como instrumentos de
cobertura contable. Respecto de otros activos financieros a valor razonable con
cambios en perdidas y ganancias, se incluiran aquellos activos que eliminan o
reducen de forma significativa las asimetrias contables consecuencia de la
valoracién de activos o pasivos, o se trata de un grupo de activos financieros o
de activos y pasivos financieros que se gestionan y su rendimiento se evalua
basandose en el valor razonable, de acuerdo con una estrategia de gestion del
riesgo o de inversion documentada o aguellos aclivos que sean considerados
como activoes financieros hibridos.

— QCarlera de aclivos financieros disponibles para la venta: contiene aguellos
valares no clasificados en ninguna de las carteras anteriores. Se presentan a
valor razonable, registrando las diferencias netas con el precio de adquisicién en
el patrimonio neto hasta que se produzea la baja del balance, momento en el que
pasan a registrarse en la cuenta de pérdidas y ganancias.

— Adquisicién y cesion temporal de activos, Las compras (ventas) de instrumentos
financieros con el compromiso de su retrocesion no opcional a un precio
determinado (también denominado “repos”) se registran en el balance como una
financiacion concedida (recibida) en funcidn de la naturaleza del correspondiente
deudor (acreedor) en los epigrafes “Crédito a Intermediarios financieros™. Las
diferencias entre los precios de compra y venta se registran como intereses-.
financieros durante la vida del contrato. GRS Og

Paszivos Financleros

criterios:
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~ Pasivos financieros al cosle amortizado: Se incluyen los pasivos financieros no
incluidos en ninguna de las categorias que establece la Norma 22 de la Circular
7/2008 de 26 de noviembre, emitida por la Comisidn Nacional del Mercado de
Valores.

s Criterios para el calculo del valor razonable de instrumentos financieros

El valor razonable es |a cantidad por la gque puede ser intercambiado un aclivo o
cancelado un pasivo entre un comprador y vendedor interesados y debidamente
informados, en condiciones de independencia mutua. En general, la Sociedad
aplica los siguientes criterios para determinar el valor razonable lanto de los activos
como de los pasivos bancarios:

— La Sociedad aplica los precios de cotizacion del mercado active al cual tiene
acceso inmediato, para reflejar cualquier diferencia en el riesgo crediticio entre
los instrumentos habitualmente negociados y aguel que esta siendo valorado. Se
utiliza el precio comprador para los activos comprados o pasivos a emitir y el
precio vendedor para activos a comprar o pasivos emitidos.

Si no existen precios de mercado disponibles, se utilizan precios de
transacciones recientes, ajustados por las condiciones.

— En caso contrario la Sociedad aplica técnicas de valoracién generalmente
acepladas, utilizadas en la mayor medida posible datos procedentes del
mercado y en menor medida datos especificos de la Entidad.

« Deterioro de valor de los activos financieros

Un activo financiero esta deteriorado y se ha producido una pérdida por deterioro,
si existe evidencia objetiva del deterioro como resultade de uno o mas eventos que
han ocurride después del reconocimiento inicial del activo y ese evento o eventos
causantes de la pérdida tienen un impacto sobre los flujos de efectivo futuros
estimados del activo o grupo de activos financieros, que puede ser estimado con
fiabilidad.

En el caso de activos contabilizados a coste, el importe de la pérdida por deterioro
de valor es |a diferencia entre el valor contable del activo financiero y el valor actual
de los flujps de efectivo futuros eslimados descontados a la tasa actual de
rentabilidad del mercado para activos financieros similares. Estas pérdidas no son
reversibles, por lo que se registran directamente contra el valor del activo y no como
provisién correctora de su valor, —

o Transferencia de activos financieros

Las transferencias de activos financieros se valoran segun los 5|gu|ent93 Errfcrms* !
AL SOUETAT Ni, 300 [
Cuando se transfieren sustancialmente los riesgos y bunerlcms, ef actwr:r fmanc:lprﬂ
se da de baja del balance y se reconoce cualguier derecho U obtlgat::mn retemdcﬁ Ch
creado en la transferencia. 2 e
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Cuando se retienen sustancialmentle los riesgos y beneficios, el activo financiero no
se da de baja del balance.

Cuando ni se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios, si
la entidad no retiene el control, el activo financiero se da de baja del balance y se
reconoce cualguier derecho u obligacidn retenido o creado en la transferencia. Si,
por el contrario, la Entidad retiene el control, el activo financiero no se da de baja
del balance y continua registrando el activo.

b. Inmovilizado malerial:

+ Beconocimiento, clasificacion, valoracidn

Loz bienes comprendidos en el inmovilizade material, distinguiendo entre
inmovilizado material de uso propio e inversiones inmobiliarias se han valorade por
el precio de adquisicidn y se han minorado por las correspondientes amortizaciones
acumuladas y cualguier pérdida por deterioro de valor conocida. El precio de
adguisicion incluye los gastos adicionales gque se producen necesariamente hasta
la puesta en condiciones de funcionamianto del bien.

Los costes de ampliacién, sustitucion o renovacion gue aumentan la vida otil del
bien, © su capacidad econdmica, se contabilizan como mayor importe del
inmovilizado material, con el consiguiente retiro contable de los elementos
sustituidos o renovados. Asl mismo, los gastos periddicos de mantenimiento,
conservacion y reparacion, se imputan a resultados, siguiendo el principio de
devengo, comeo coste del ejercicio en que se incurren,

Na se han producido durante el ejercicio partidas que puedan ser consideradas a
juicio de la Administracidon de |la entidad, como ampliacion, modernizacion o mejora
del inmovilizado material.

Mo se han realizado trabajos de la empresa para su inmovilizado,
Amoarlizaciones:

— Las amortizaciones se han establecido de manera sistematica y racional en
funcidn de la vida 0til de los bienes y de su valor residual, atendiendo a la
depreciacidn que normalmente sufren por su funcienamiento, uso y disfrute, sin
perjuicio de considerar tambien la obsolescencia técnica o comercial gue pudiera
afectarlos. Se ha amortizado de forma independiente cada parte de un elemento
del inmovilizado material y de forma lineal.

La amortizacidn se practica de forma lineal en base a los siguientes coeficientes:

De=cripcion %h Anual
Equipns Procasos da Infarmagién 20,00%
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Deteriore de valor de los activos materiales:

— A la fecha de cierre de cada sjercicio, la empresa revisa los importes en libras
de su inmovilizado material para determinar si existen indicios de que dichos
activos hayan sufrido una pérdida de valor por delerioro de valor. En caso de que
exista cualquier indicio, e realiza una estimacién del imporle recuperable del
aclivo correspondiente para determinar el importe del deterioro necesario.

Los cdlculos del deterioro de estos elementos del inmovilizado material se
efectian elemento a elemento de forma individualizada.

Las correcciones valorativas por deterioro se reconocen como un gasto en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un aclivoe material en ejercicios
anteriores son revertidas cuande se produce un cambio en las estimaciones
sobre su importe recuperable aumentando el valor del activo con abono a
resuliados con el fimite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no
haberse realizado el deterioro.

En el presente ejercicio no se han rogistrado “Pérdidas netas por deterioro”
derivadas del inmovilizado material.

c. Arrendamientos:

Los arrendamientos en los que el contrato transfiere a la Sociedad sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activos se clasifican
como arrendamientos financieros y en caso contrario se clasifican como
arrendamientos operativos, La Sociedad mantiens, exclusivamente arrendamientos
operativos.

« Arrendamientos operativos

Las cuotas derivadas de los arrendamientos operativos, netas de los incentivos
recibidos, se reconocen como gasto de forma lineal durante el plazo de
arrendamiento.

d. Ingresos y gastos:

Los ingresos y gastos se Imputan en Tuncién del principio del devengo, es decir,
cuando se produce la corriente real de los bienes y servicios gue los mismos
representan, con independencia del momento que se produzca la cormente
monetaria o financiera derivada de ellos. Concretamente, los ingresos se calculan
al valor razonable de la contraprestacion a recibir y representan los importes a
cobrar por los bienes entregados y los servicios prestados en el marco ordinario de
la actividad, deducidos los descuentas e impuestos.

Los ingresos por intereses se devengan siguiendo un criterio financiero tﬂrnpwﬂl o

Los ingresos se encuentran valorados por el importe realmente perc:b]t!p ¥ Ims :
gastos por el coste de adquisicidn, habiéndose contabilizado segin el orlferln del o
devengo. i Ul
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g. Gastos de personal:

Los gastos de personal incluyen todos los sueldas y las obligaciones de orden social
obligatorias o voluntarias devengadas en cada momento, reconociendo las
obligaciones por pagas extras, vacaciones o sueldos variables y sus gastos
asociados.

f.  Impuesto sobre beneflicios:

El gasto por impuesto sobre beneficios representa la suma del gasto por impuesto
sobre beneficios del ejercicio, asi como por el efecto de las variaciones de los
aclivos y pasivos por impuestos anticipados, diferidos y créditos fiscales.

El gasto por impuesto sobre beneficios del gjercicio se calcula mediante la suma
del impuesto corriente que resulta de |a aplicacion del tipo de gravamen sobre la
base imponible del ejercicio, tras aplicar las deducciones que fiscalmente son
admisibles, mas la variacion de los activas y pasivos por impuestos anticipados o
diferidos y créditos fiscales, tanto por bases imponibles negativas como por
deducciones.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos incluyen las diferencias temporales
que se identifican como aguellos impoertes que se prevén pagaderos o recuperables
por las diferencias entre los importes en libros de los aclives y pasivos y su valor
fiscal, asf como las bases imponibles negativas pendientas de compensacion y los
crédites por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Estos importes se
registran aplicando a la diferencia temporal o crédito que corresponda el tipo de
gravamen al que se egpera recuperartlos o liguidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporales
imponibles, Por su parte, los activos por impuestos diferidos, identificados con
diferencias temporales, bases imponibles negativas y deducciones pendientes de
compensar, solo se reconocen en el supuesto de que se considere probable gue la
Sociedad tenga en el fuluro suficientes ganancias fiscales contra las cuales poder
hacerlas efectivas.

Con ocasion de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados
(tanto activos como pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes,
efectudndose las oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con los
resultados de los analisis realizados.

El gasto o ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y |a
cancelacién de los pasivos y activos por impuesto diferido, asi como, en su caso,
por el reconocimiento e imputacidn a la cuenta de pérdidas y ganancias del ingreso
directamente imputado al patrimonio neto que pueda resultar de la contabilizacion
de aguellas deducciones y olras ventajas fiscales que tengan la naturaleza
econdmica de subvencion.

Se ha contabilizado el impuesto sobre beneficios devengado en funciér def
resultado contable. V4
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g. Elementos patrimoniales de naturaleza medicambiental:

Los costes incurridos, en su caso, en sistemas, equipos e instalaciones cuyo fin sea
la minimizacidn del impacto medicambiental en el desarrollo de |la actividad, /o la
proyeccién y mejora del medio ambiente se registran como inversiones en
inmovilizado.

El resto de gastos relacionados con el medicambiente, distintos de los anteriores,
se consideran gastos del ejercicio.

Los Administradores confirman que la Sociedad no tiene responsabilidades, gastos,
activos ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran

ser significativos en relacion con el patrimonio, la situacién financiera y los
resultados del mismo.

6. PATRIMONIO NETO Y PROPUESTA DE APLICACION DE RESULTADOS

a. Conciliacién de las partidas gue componen el Patrimonio neto

El movimiento del patrimonio neto durante el periodo comprendido se recoge en el
Estado de cambios del Patrimonio neto, no existen otras partidas que no estén incluidas
en el mismo.

b. Transactiones realizadas con propietarios

Mo se han realizado transacciones con propietarios de los instrumentos de capital.

c. Ampliaciones de capital en curso

Mo hay una ampliacion de capital en curso

d. Restriccion de |as reservas

Mo hay circunstancias especificas gue condicionen la disponibilidad de las reservas.

e. Instrumentos de capital propio o de su dominante

La Sociedad no posee instrumentos de capital propio.

f.  Instrumentos de capital admilidos a colizacidn

La Sociedad no tigne instrumentos de capital admitidos a cotizacion.

Fate dorumanta asidn fneado v oontizme ol Goddigo Saguio dao Yo hison: daidy 297 a5t Sloe b3 &P asbEdaz 1%d
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0. Préstamos parlicipativos

La Sociedad no posee préstamos participativos.

h. Informacion de los socios gue controlan mas del 5%

Socio Porcentaje
CEDAR CREST, 8.L. 21,47%
JUCLAR INVESTMENT, S.L. 9,39%
MERCADER NIETD, JORDI 2, 23%
MESTRE PARRADO, MERCE 527%

i. Distribucian de dividendos

Mo se han distribuido dividendos en el gjercicio 2007

j. Propuesta de aplicacion de resultados

2017
Basze de reparto:
Pardidas generadas en el ejercicio -168.352,88
Aplicacion a;
Resultados negativos de gjercicios anterones -168,352,08

7. INFORMACION POR SEGMENTOS

La totalidad de las actividades del importe neto de la cifra de negocios proviene de la
gestion discrecional e individualizada de carteras de inversion con arreglo a los
mandatos conferidos por los clientes.

i decumeno fa sido Tnvac ¢ eantiens gl Geoigo Seyuro do Venicacido, dafdP3a7-Tahi-dthe-boa T-afadalidalihl
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8. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
8.1 Términos y condiciones de los instrumentos financieros

a. Inversiones Crediticias

A 31 de diciembre de 2017, la composicion de los saldos de este epigrafe del activo del
balance de situacidn al cierre, =e indica a continuacion:

2017
Bancos c/c vsta 211.741,31
Cradilo a particularas 5.920,29
Créditos a intermediarios financieros 217.670,60

La composicion de los “créditos a intermediarios financieros™ al clerre recogen el importe
que la Sociedad mantiene a la vista en Bankinter y en Interactive Brokers L.L.C.

Durante el gjercicio no se han generado intereses por los importes de las cuentas
corrientes.

b. Cartera de negociacion

A 31 de diciembre de 2017, la Sociedad no disponia de ningun active financiero en
cartera de negociacion,

c. Besto de aclivos

La composicién de este epigrafe al 31 de diciembre de 2017 se muestra a continuacion:

2037
Fianzas 1.400,00
HF WA Deudora 41.615,71
Resto de activos 43.015,71

Las comisiones pendientes de cobro corresponden a las comisiones devengadas en
diciembre de 2017 y que se cobraron el 2 de enero de 2018.

d. BResto de pasivos
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_ 20470
Acreedores comorciales 41,115,748
HF por IRPF acresdor 107824
Seguridad Social acresdor 1.318,66
Anticipos de clientes 2.1585.32
Resto de pasivos 45.668,00

8.2 Reclasificacion de carteras

Durante el ejercicio no ee han producido reclasificaciones de activos financieros.

8.3 Transferencias de actlvos financieros

Durantz el ejercicio no se han transferido activos financieros.

B.4 Activos cedidos y aceptados en garantia

No existen pasivos, pasivos contingentes ni asimilados que estén garanltizados.

8.5 Instrumentos financieros compuestos con multiples derivados

La Sociedad no ha emitido ninglin instrumento que contenga un componente de pasivo
y otra de capital, y gue incorpore otros derivados implicitos.

8.6 Pasivos subordinados

Durante el gjercicio no se han registrado pasivos subordinados.

8.7 Correccliones por deterioro del valor originadas por el riesgo de crédito

Durante el ejercicio no se han registrado deterioro del valor de los activos financieros.

9. INVERSIONES EN DEPENDIENTES, ASOCIADAS Y NEGOCIOS
CONJUNTOS
La Sociedad no posee inversiones en sociedades dependienles, asociadas y negocios

conjuntos. AR A
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10. FONDOS PROPIOS

11.  INMOVILIZADO MATERIAL l{@

.

a) Capital:

A 31 de diciembre de 2017, el capital social de la Sociedad estaba compuesto por
314.227 acciohes de 1,00 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas.

En el ejercicio 2017 se han realizado |as siguientes ampliaciones de capital:

- Con fecha 15/05/2017, se llevd a cabo una ampliacién de capital social por
importe de 6.087,00 euros.

- Con fecha 15/05/2017, se llevd a cabo una ampliacién de capital social por
Importe de 4.828,00 guros.

- Con fecha 281272017, se llevdé a cabo una ampliacion de capital social por
importe de 153.312,00 euros.

Las acciones de la Sociedad no cotizan en bolsa.

b} Heservas:

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de sociedades de capital, las
sociedades que obtengan beneficios en el gjercicio econémico deberan destinar un
10% del mismo a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital
social, excepto cuando existan pérdidas acumuladas gue hicieran que el patrimonico
neto de la Sociedad fuera inferior a la cifra de capital social, en cuyo caso el beneficio
se destinard a la compensacion de dichas perdidas y destindndose el 10% del

beneficio restante a dotar la correspondiente reserva legal. Al 31 de diclumbraﬂa- —

2017, la Reserva Legal no esta dotada en su totalidad. Pt

Inmovilizado material G

Wy .-'

R s i L
El detalle y movimiento de las partidas incluidas en este epigrafe al 31 de diciembresgs. =

el siguiente:
Saldo Inicial Altas Bajas Traspasos 31122017
Coste
Equipos informaticos 1.244.29 1.244,79
0,00 1.244,29 0,00 0,00 1.244,29
Saldo Inicial  Dotacion Balas Traspasos  31/1202017
Amortizacion Acumulada
Equipos informaticos -103,68 -103,68
0,00 -103,68 0,00 0,00 -103,68
Valor Neto Contable 0,00 1.140,61

st dlecumers fn sida Arrado v eanticne o Sodigo Segura.da Vastication: JaSd F3a7 TaR0-a1 be -l eV ad B 31
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De los elementos de inmovilizado material no se han registrado al cierre del ejercicio
deterioro de valor de los mismos.

Al cierre del ejercicio la Sociedad no disponia de inmovilizado totalmente amortizadao en
uso.

Al cierre del ejercicio, la Sociedad no tiene compromisos de compra de importe
significativo.

b. Inversiones Inmobiliarias

Al cierre del ejercicio la Sociedad no disponia de Inversiones inmobiliarias.

Mo existen ingresos derivados de rentas gue procedan de inversiones inmobiliarias.

12. ACTIVOS INTANGIBLES

El detalle y movimiento de las partidas incluidas en este epigrafe al 31 de diciembre es
el siguiente:

Saldo Iniclal Altas Bajas Traspasos 311272017
Coste
Aplicaciones informéaticas 114.373.94 114.373,94
0,00 114.373,%4 0,00 0,00 114.373,94
Saldo Inicial Dotacion Bajas Traspasos 31/12/2017
Amortizacion Acumulada
Aplicaciones informaticas 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Valor Neto Contable 0,00 114.373,94

Los activos intangibles de la sociedad han entrado en funcionamiento al fin del ejercicio
2017, estando en fase de pruebas y perfeccionamiento hasta dicha fecha.

De los elementos de activos intangibles no se han registrado al cierre del E]EI’CICID
deterioro de valor de los mismos. -

amortizados en uso, ni compmmasus de compra mgnlhcatwns
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13. ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

13.1  Arrendamientos financieros

La Sociedad no posee arrendamientos financieros.

13.2  Arrendamientos operativos

La Sociedad no posee arrendamientos operativos no cancelables.

La informacién sobre los arrendamientos operativos se detalla a continuacion:

Arrendamiento operativo: Informacion del arrendatario 2007

Gasto reconocido en el ejercicio como gasto 4,200,000

Fago contingante 0,00
4.200,00

En su posicién de arrendalario, el Gnico contrato de arrendamiento operativo gue tiene
la sociedad al cierre del ejercicio 2017 es el siguiente:

- Arrendamiento del local de negocio situado en la Via Augusta 125, 2° 19, 08006 de

Barcelona. El contrato de arrendamiento ae inicid en abril de 2017 y |a duracion del
mismeo es de 3 afos.

14. PROVISIONES Y CONTINGENCIAS
Durante el ejercicio corriente no se han registrado provisiones.

La Sociedad considera que no existen pasivos ni aclivos contingentes.

15. RECURSOS DE CLIENTES FUERA DE BALANCE

Mo existen recursos de clientes fura de balance.

16. COMISIONES

Comprende el importe de todas las comisiones devengadas en el efercicio, exce«p’m 135
que formen parte integral del tipo de interés efectivo de los instrumentos fll%pfem*&- L i
El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y gdnam‘ﬂrm e&_
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2017

Comisionas de clientes

7.084, 41

Comisiones parcibidas

7.084,41

2017

com. cedidas a repr. y otras entidades

-5.746,16

Comislones pagadas (=)

5.746,16

El saldo de la cuenta "recepcion y transmision de drdenes” corresponde a comisiones
percibidas por la recepcién y fransmision de drdenes de instrumentos de renta fija, renta
variable y productos financieros derivados, tanto en mercados nacionales como

internacicnales.

17. GASTOS DE PERSONAL Y OTROS GASTOS GENERALES

a. (Gastos de personal

Los gastos de personal se corresponden a las retribuciones salariales de los empleados
mas los costes de seguridad social a cargo de la empresa. El detalle es el que se
muestra a continuacion:

Gaslo de personal (euros)

2097

Sueldos v salarios
Sequridad Social a cargo de la emprasa
Ofros gastos sociales

35.306,27
11.424,65
1.622,10

TOTAL =

48.353,02

La distribucion del personal de la Entidad por categoria y sexo al término del ejercicio,
en los que se incluyen a todos los consejeros, asi como la media del gjercicio, se detalla

en el cuadro siguiente

Plantilla al cierre del efercicio: :
TOTAL 2017 | Hombres 2017 Mujeres 2017
| Personal 2 2 0
Total 2 I 2 | 0 N
Plantilla media del ejercicio: ——
TOTAL 2017 | Hombres 2017 Mujeres 2017
| Personal 2,135 2,135 0
Total 2,135 2,135 0

Lates dacumeanta ha sido firmac

Iy canbieng el Cadiga Sequro da Var Foadit
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b. Gastos generales

El detalle de los gastos generales para el ejercicio 2017 es el gque se muestra a
continuacion:

Gastos generales (euras) 2017
Arrendamientos 4.200,00
Reparaciones y cansanacion 4,238,74
Senicios profesionalas indepandientes b2.372,62
Camisiones bancarias 42 B2
Fublicidad ¥ propaganda, RRFPP B1i.862,14
Juministros 485,04
Otros gastos 1.266,98
Tasas CHMY 12.308,00
Resuliados extraordinarios 33,13
156.807,47

18. OTRAS PERDIDAS Y OTRAS GANANCIAS

La sociedad no ha registrado a lo largo del ejercicio en la cuenta de pérdidas y ganancias
importes significativos gque no se hayan detallado en la nota anterior.

19.  SITUACION FISCAL

a. Tributacion individual

El ealculo del gasto por impuesto sobre sociedades y la cuota del impuesto en el
presente ejercicio es la siguiente:

Fesullado contable del eiercicio anles de impuesios 224 7B BB

Basc Imponible (resultada fiscal) -024.784,668

Cunta del impuesto de sociedades (25%)

Cuola llguida a 'ingresar ! davalver 0,00 f &

- La sociedad ha activado la base imponible negativa generada en el pj'r'pfg'en:t_e .
elercicio 2017, tratandose del (nico active por impuesto diferido existente en el balance. .« .

de la sociedad. ek

A

- La sociedad no dispone de pasivos por impuesto diferido. N,

El saldo de los activos fiscales corrientes por importe de 41.615,71 f:i_i'r'éna___l_'

corresponde con el importe de la declaracion de VA pendiente de deducir.

- El importe de detalle de los pasivos fiscales corrientes corresponde a 2.403,61
euros, tratandose de los importes pendientes de ingresar de la seguridad social de
diciembre y de |as retenciones del IRFF.

Fala documanie b sk lieala ¢ confiena el Godigo Seyura da Vasihgasion: cabicd Fa0e-vahd dne biE | efadBhdz21%d
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El gjercicio abierto a inspeccidn comprende al Gnico ejercicio de actividad de |a sociedad.
Las declaraciones de impuestos no pueden considerarse definitivas hasta su prescripcion
o su aceptacian por las autoridades fiscales y, con independencia de que la legislacion
fiscal es susceptible a interpretaciones. Los Administradores esliman que cualguier
pasivo fiscal adicional que pudiera ponerse de manifiesto, como consecuencia de una
eventual inspeccion, no tendra un efecto significative en las cuentas anuales tomadas en
sU conjunto.

b. Tributacion consolidada

Tal y como se establece en la nota 1, la Entidad no participa en ninguna olra sociedad, ni
tiene relacion alguna con ofras entidades con las cuales se pueda establecer una relacion
de grupo o asociada, en consecuencia, no le es de aplicacion el régimen de tributacién
consolidada.

20. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

a. Transacciones de |la sociedad v saldos con empresas del grupo v partes vinculadas

La Entidad no participa en ninguna otra sociedad, ni tiene relacion alguna con otras
entidades con las cuales se pueda establecer una relacion de grupo o asociada de
acuerdo con los requisitos establecidos en el Art. 42 del Codigo de Comercio y en las
Mormas 13% y 15% de la Tercera Parte del Real Decreto 1514/2007 por el gue se aprobd el
Plan General de Contabilidad, tal y como gueda reflejado en la nota 1.

b. Informacion relativa a Administradores de la Sociedad v personal de alta Direccion de
la Sociedad

Los Consejeros de la Sociedad no han percibide remuneraciones, a excepcién de
5.000,00 euros pagados a un miembro del Consejo de Administracion en concepto de
retribucién por las funciones de Gerencia gue ha gjercido durante el ejercicio.

La Sociedad no tiene contraida ninguna obligacién en materia de pensiones con los
miembros del Consejo de Administracion. Asimismo, no existen ofras obligaciones ni
saldos con los citados miembros del consejo de Administracion.

¢. Participaciones y cargos de los Administradores en otras sociedades

Las miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad no tienen participaciones, ni
ostentan cargos o desarrollan funciones en empresas cuye objeto social sea el mismo,
analogo o complementario, dando cumplimiento a lo establecido en la Ley 26/2003, de 17
de julio, por la que se modifica la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores y el
Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, aprobado por el Real Decreto
Leqislativo 1/2010, de 2 de Julio.

E=le deesnanle basida firmadory contiensa el Gdulao Sagur de Yedfieasian, dabol? 387 -Fall-d The-hid | -afad thida it
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d. Informacion exigida por el articule 229 de la Ley de Sociedades de Capital

Al cierre del ejercicio 2017, los Administradores no han informado de ninguna situacién
de conflicto, directo o indirecto, que pudieran tener con la Sociedad, tal y como establece
el articulo 229.3 de la Ley de Sociedades de Capital.

21. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

Los Administradores de la Sociedad consideran gue estan debidamente cubiertos los
riesgos medicambientales que se pudieran derivar de su actividad, y esliman que no
surgiran pasivos adicionales relacionados con dichos riesgos. Al cierre del ojercicio la
Sociedad no ha incurrido en gastos ni ordinarios ni extraordinarios destinados a dichos
fin. Tampoco se han recibido subvenciones de naturaleza medioambiental.

22 HONORARIOS DE AUDITORIA

El auditor de cuentas de la Sociedad es Pleta Auditores S.L.P. Los honorarios de
auditorla correspondientes al ejercicio anual cerrado el 31 de diciembre de 2017
ascienden a 1.500,00 euros.

23. GESTION DE RIESGOS

Valor razonable de los instrumentos financieros
La sociedad no posee cartera de negociacion al cierre del ejercicio 2017.

Se considera gue el valor en libros de los créditos y débitos por operaciones comerciales
se aproxima a su valor razonable dada las caracteristicas y naturaleza de estos.

Factores de riesqo financieros

Consecuencia de la gran importancia que tiene |la adecuada gestion del riesgo, la
Sociedad lleva a cabo de forma mensual la identificacién, medicion, seguimiento y
evaluacion continuada de los riesgos financieros, siendo el objetive prioritario la
eliminacién o reduceitn de cualguier riesgo que pueda poner en peligre su continuidad, el
adecuado y prudente tratamiento de los patrimenios gestionados y el cumplimiento de los
requisitos impuastos por la CNMV en cualquiera de las materias reguladas por esle
Organismo Supervisor.

Las actividades de la sociedad estan expuestas a diversos riegos financleros, incluyendo
riesgos de crédito, tipo de interés, liquidez y operacional.

Riesgos de mercado:

No existen incidencias significativas, ya que la elevada diversificacion de 16& cavtera -&n~- -

cuanto a emisores hace que el riesgo de mercado este diluido y, por o taﬁtﬂ contmiagip,

maxime teniendo en consideracion gue los valores son seleccionados hajt;r mrterlas\

11
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fundamentales de solvencia de su emisor, asi como a criterios cuantitativos
(compottamiento histdrico de la colizacién, dividendos salisfechos, etc.).

Riesgo de credito:

Se refiere a la pérdida que se puede producir por incumplimiento de alguna o todas |as
obligaciones de |la contraparte. El riesgo de crédito existe a lo largo de la vida de la
operacion, pero puede variar de un dia a otro debido a los procedimientos de liquidacion
y a cambios en las valoraciones.

La exposicién a este riesgo no puede ser evitada por completo, si bien las politicas y
procedimientos intermos de la Sociedad, asi como la revision periddica de los mismos,
tienen como obietive reducirlo al maximo.

Se definen una serie de criterios generales para el conjunto de las inversiones, gue se
exponen a continuacion:

- Andlisis individualizado de los clientes e intermediarios financieros con los que opera
la sociedad.

- La Sociedad tiene una politica de no concesién de créditos a clientes en la realizacion
de operaciones financieras.

- Revision periddica de los saldos pendientes mantenidos con empresas del grupo.

Riesgo de liquidez:

Se tiene como objetivo primordial asegurar |a disponibilidad permanente de recursos
liquidos para hacer frente a los pasivos exigibles. En consecuencia, se realizaran las
pravisiones necesarias de los flujos de lesoreria esperados a corto plazo, derivados de
los derechos y obligaciones que afecten a la Sociedad, se mantendran inversiones con
vencimiento a corto plazo para cubrir situaciones imprevistas, se comprobara |a liquidez
de las inversiones, etc.

Riesgo operativo:

Representa el riesgo que surge coma consecuencia de la posible ocurrencia de sucesos
inesperados  relacionadog con la infraeslructura operativa interna y externa.
Generalmente, este riesgo no es cuantificable a priori, ya que se produce como
consecuencla de decisiones adopladas sobre aspecios referentes a personal,
procedimientos y sistemas. En la actualidad, dado el elevado nlimero de operaciones
realizadas cada dia y su creciente complejidad, se han implementado aquellos
mecanismos que aseguren adecuadaments el contrel financiero de las operaciones y la
integridad de la informacién. Las unidades de Cumplimento Normativo y Auditoria
Interna, en el desempefio de sus funciones, verifican que las medidas, que la Sociedad

ha adoptado, estin enmarcadas dentro de las establecido en Politicas y Nla:1g§d§=§_'_ﬁg“§f
Sociedad, mas en conereto, dentro de su Manual de Procedimientos de Gﬂp}'{hl?lptar_ﬂg,

I}
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24.  GESTION DEL CAPITAL

La estrategia de gestion de los recursos propios de la entidad es de destinar las
inversiones en fondos de inversion y de bonos de baja riesgo de acuerdo con el entorno
de riesgo operativo,

25. INFORME ANUAL DEL DEPARTAMENTO DE DEFENSA DEL CLIENTE

Segun la Orden ECCO/734/2004, de 11 de marzo, del Ministerio de Economia establece
la obligacién para los departamentos y servicios de atencidn al cliente y, en su caso, los
defensores del cliente, de entidades financieras, de presentar anualmente al Consejo
de Administracion un informe explicativo del desarrollo de su funcion durante el ejercicio
precedente. De acuerdo con dicho informe, la Sociedad no ha recibido a lo largo del
ejercicio 2017 ninguna reclamacion de clientes, y consecuentemente, el servicio de
atencign al cliente no ha desarrollade ninguna actuacion al respacto.

26. INFORMACION SOBRE APLAZAMIENTOS DE PAGO EFECTUADOS A
PROVEEDORES

A continuacién, se facilita la informacién requerida segln la Resolucion de 29 de enero
de 2016, del Instituto de Contahilidad y Auditoria de Cuentas, por la que se establecen
medidas de lucha contra |la morosidad en |as operaciones comerciales:

[ 31/12/2017
_ Dias
Periodo medio de pago a proveedares 30

En Barcelona a 29 de marzo de 2018

FIRMA DE LOS SENORES CONSEJEROS

¢ W

--"'F'_'_:L
D. Jordi Mercader Migto D. Juan José Masso Gil
Presidenta Vicepresiende

Uy

Dia. Mercd Mestre Parrado
Gonsejero
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Telf 2 408 14 10 Telf, 971 404 51 &5 An00 LLEIDA * AUDITORES
Fax 93 353 1139 Tedf, 073203251 COMEULTORES

Al Consejo de Administracion de:
INBESTME EUROPE, A.V. S.A.
Avda. Raset, 29, 3°-22

08021 Barcelona

Distinguidos Sres.,

De conformidad con su solicitud v a los efectos de dar cumplimiento al
requerimiento de la COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES, les
manifestamos que como consecuencia de nuestro trabajo como auditores de
cuentas de la sociedad para el gjercicio 2017 no se han puesto de manifiesto
aspectos gue motivaran la necesidad de emision de |a correspondiente carta de
manifestaciones.

Por todo lo expuesto declaramos que no hemos emilidc Carta de
Recomendaciones, correspondiente al ejercicio 2017 de la sociedad
INBESTIMIE EUROPE, AV. 5.A..
Barcelona, 16 de abril de 2018.

Atentamente.

ﬂlﬂﬂ Erigasa indagnionla, mianizo de BFK Inemalkengl. Pl sodionss olp AL e Bacskrs, b n® 12508, ol 53, kera 1452, Wz (0% KLF. 0B 1522823
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INFORME ANUAL DE ESIS 2017

Introduccién

Inbestme Europe A.V., S.A. (en adelante, “Inbestme”) presenta el Informe Anual de
Empresas de Servicios de Inversién (“IAESIS”), segun lo dispuesto en el articulo 192 del
Real Decreto Legislativo 04/2015 por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley del
Mercado de Valores, introducido por la disposicién transitoria duodécima de la Ley
10/2014, de 26 de junio, de ordenacién, supervision y solvencia de entidades de crédito.

A continuacién se detalla la informacion requerida por la normativa a la fecha de cierre, 31
de Diciembre de 2017.

Denominacién, naturaleza y ubicacion geografica de la actividad

Denominacién: Inbestme Europe A.V., S.A. es una agencia de valores que se constituyé por
tiempo indefinido el 27 de diciembre de 2016 y se registré en la Comisién Nacional del
Mercado de Valores (CNMV) con el nimero 272 el 24 de febrero de 2017.
Naturaleza: Al ser una empresa de servicios de inversion (ESI), Inbestme se encuentra
sujeta a la normativa de la Ley del Mercado de Valores, y estd autorizada por la CNMV a
prestar los siguientes servicios:

- Gestién discrecional e individualizada de carteras de inversiéon con arreglo a los

mandatos conferidos por los clientes.

Ubicacion geograFica: El domicilio social de Inbestme se encuentra en la calle Raset n° 29
de Barcelona y desarrolla su actividad en una oficina sita en Barcelona, Via Augusta n° 125.
Inbestme no tiene sucursales.

Sus relaciones de negocio se concentran mayoritariamente en el territorio espanol.

| Volumen de negocio

Inbestme ha iniciado su actividad el 24 de febrero de 2017. El cierre de su ejercicio fiscal es
el 31 de diciembre de 2017, con lo que el volumen de negocio abarca un periodo de 10
meses.

Seguln queda acreditado en las cuentas anuales auditadas, el volumen de negocio ha sido
de 7.084,41 €y el patrimonio bajo gestién a 31 de diciembre ascendia a 7.386.100,88 €.

\ NUmero de empleados a tiempo completo

El nimero de empleados a tiempo completo a cierre de 2017 era de 3 personas (3
técnicos) ubicados todos ellos en Espana.

| Resultado bruto antes de impuestos

INBESTME EUROPE AV SA.
www.inbestme.com
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El resultado bruto antes de impuestos del ejercicio 2017, fue de -224.470,51 euros

| Impuestos sobre el resultado

Elimporte correspondiente al Impuesto sobre Beneficios, ascendié a 56.117,63 euros

\ Subvenciones o ayudas publicas recibidas

Durante el ano 2017 Inbestme no ha recibido ninguna subvencién ni ayuda publica.

| Indicadores clave

El rendimiento sobre los activos calculado como la division del Beneficio neto entre el
total del Balance, ha obtenido una cifra de -0,38 para este afo 2017.

Beneficio Neto
Rendimiento de los activos =
Balance Total

INBESTME EUROPE AV SA.
www.inbestme.com



